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Poziom ryzyka 1 2 3 4 5 6 7

CEL I STRATEGIA INWESTYCYJNA
Celem inwestycyjnym Conseq Active Invest Dynamiczny, subfundusz Conseq Funds SICAV (PLN), jest osiąganie w dłuższej perspektywie wysokiego wzrostu wartości 
wyrażonego w EUR, przy czym w ramach klasy denominowanej w polskich złotych (PLN) menedżer inwestycyjny decyduje o pełnym lub częściowym zabezpieczeniu przed 
ryzykiem wahań kursu PLN/EUR. W tym celu zarządzający subfunduszem inwestuje w fundusze, które koncentrują się na inwestycjach w akcje, a w mniejszym stopniu 
w inne instrumenty inwestycyjne. 

W marcu 2015 roku 100 % środków klientów zgromadzonych na umowach dotyczących zarządzania typowym portfelem Dynamicznym EUR alokowano w fundusz Active 
Invest Progressive (EUR), którym zarządzano zgodnie ze strategią inwestycyjną portfela Dynamicznego EUR. Klasa PLN funduszu została utworzona  w styczniu 2016 
r. Następnie w dniu 01.01.2020 został utworzony Conseq Active Invest Dynamiczny, subfundusz Conseq Funds SICAV (PLN) CZ0008044724 poprzez przekształcenie 
pierwotnego funduszu Active Invest Progressive (PLN) / CZ0008474657, utworzonego 05.01.2016. O ile nie zaznaczono inaczej, informacje w niniejszym dokumencie 
odnoszą się do Conseq Active Invest Dynamiczny, subfundusz Conseq Funds SICAV (PLN).

RAPORT MANAGERA INWESTYCYJNEGO

NAJWIĘKSZE POZYCJE W PORTFELU
PAPIER WARTOŚCIOWY    REGION %

Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Europa Środkowa 11,56 %

FF - Emerging Asia Fund I Azja (bez Japonii) 5,50 %

Templeton Asian Growth Fund I Azja (bez Japonii) 5,43 %

BNP Paribas Asia ex-Japan Equity I Azja (bez Japonii) 5,36 %

BNP Paribas US Multi-Factor Equity I USA 5,08 %

BGF US Basic Value I2 USA 3,66 %

FF - America Fund I USA 3,64 %

BNP Paribas Euro Equity I Europa 3,38 %

FF - Euro Corporate Bond Fund Y Globalne 3,24 %

Franklin Mutual U.S. Value Fund I USA 3,19 %

ZMIANA WARTOŚCI PORTFELA

PODSTAWOWA STATYSTYKA
NAV TU na dzień 29. 5. 2020 1,0735 PLN

Aktywa w subfunduszu 63,58 mil. PLN

Liczba tytułów w portfelu 33

Koszty całkowite 2,60 %

Maksymalny wynik subfunduszu (5L) 113,92 %

Minimalny wynik subfunduszu (5L) –19,84 %

WYNIKI ZA DANY OKRES DO 29. 5. 2020
OKRES FUNDUSZ BENCHMARK

1 miesiąc 2,56 % 1,10 %

3 miesiące –7,46 % –3,32 %

6 miesięcy –13,61 % –8,22 %

9 miesięcy –8,79 % –3,16 %

1 rok –7,45 % –0,18 %

3 lata –7,03 % 4,74 %

3 lata p.a. –2,40 % 1,56 %

5 lat –2,99 % 8,33 %

5 lat p.a. –0,61 % 1,61 %

10 lat 55,36 % 72,39 %

10 lat p.a. 4,50 % 5,60 %

Od założenia 131,90 % 100,18 %

Od założenia p.a. 5,26 % 4,32 %

PODSTAWOWE INFORMACJE
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych: Conseq Funds IS, a.s. Depozytariusz: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Zarządzający Subfunduszem: Jan Vedral, Anne-Françoise Blüher, Adam Šperl Audytor: KPMG Česká republika Audit, s.r.o.

Data utworzenia/ waluta: 01.01.2020; PLN Opłata za nabycie: max. 5 % 

ISIN: CZ0008044724 Opłata za zarządzanie: 1,5 % p.a. 

Podane wyniki i wykres przedstawiają stopy zwrotu osiągnięte w poszczególnych latach 
oraz historyczne wyceny Conseq Active Invest Dynamiczny, subfundusz Conseq Funds 
SICAV (PLN) (do marca 2015 r. podano wartości środków portfela Dynamicznego EUR, 
które następnie zostały alokowane w fundusz Active Invest Progressive – od marca 2015 
do stycznia 2016 podano wartości funduszu Active Invest Progressive (EUR), od stycznia 
2016 do grudnia 2019 podano wartości funduszu Active Invest Progressive (PLN). 
Wartość inwestycji może zarówno rosnąć, jak i spadać w czasie, a zwrot pierwotnie 
zainwestowanej kwoty nie jest gwarantowany. Wszelkie dane historyczne dotyczące 
stopy zwrotu służą jedynie celom informacyjnym i nie gwarantują przyszłych wyników.
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Ważna informacja:
Przed podjęciem decyzji o inwestowaniu w fundusz inwestycyjny potencjalny inwestor powinien zapoznać się z Kluczowymi Informacjami dla Inwestorów oraz Statutem 
(prospektem) Funduszu. Subfundusze nie gwarantują realizacji założonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania określonego wyniku inwestycyjnego. Należy liczyć się 
z możliwością częściowej utraty wpłaconych środków a Conseq Investment Management a.s. nie gwarantuje zwrotu zainwestowanych środków. Dokument ten ma 
charakter informacyjny oraz reklamowy i nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu Cywilnego, ani usługi doradztwa finansowego, prawnego i podatkowego oraz nie 
należy go traktować jako rekomendacji dotyczącej instrumentów finansowych, ich emitentów lub wystawców. Wszelkie informacje takie jak Kluczowe Informacje dla 
Inwestorów, Prospekty, Sprawozdania Finansowe można uzyskać w siedzibie Spółki Conseq Investment Management a.s. oraz na stronie internetowej www.conseq.pl.

fundusze@conseq.pl

+48 22 208 99 49

www.conseq.pl

DOWIEDZ SIĘ WIĘCEJ

STRUKTURA PORTFELA SUBFUNDUSZU

PODZIAŁ ZE WZGLĘDU NA RODZAJ AKTYWÓW BAZOWYCH PODZIAŁ FUNDUSZY AKCJI WEDŁUG REGIONU

KOMENTARZ

Ze względu na utrzymujący się ogromny bodziec monetarny kluczowych banków centralnych i stopniowe otwieranie się niektórych gospodarek, pozytywny nastrój 
na światowych rynkach akcji utrzymywał się. W tym samym czasie pojawiły się (z rozwiniętych rynków) dobre liczby dotyczące zakażonych i wyleczonych osób 
z COVID19. Inwestorzy skupili się zatem na oczekiwanej poprawie sytuacji konsumentów i późniejszym ożywieniu przedsiębiorstw. Opublikowane wyniki finansowe 
za pierwszy kwartał nie były zbyt istotne, inwestorzy skupili się na perspektywach, a zwłaszcza na normalizacji sytuacji w przyszłym roku. Najlepsze wyniki osiągnęły 
fundusze japońskie, które odnotowały nawet dwucyfrowy wzrost. Akcje australijskie, które kupiliśmy w zeszłym miesiącu, również wypadły dobrze. Udany miesiąc 
zaliczyły również europejskie i amerykańskie akcje. Rynki wschodzące w maju zwykle pozostawały w tyle w stosunku do rynków rozwiniętych. Tym razem główne 
wydarzenie nie było zaskakująco związane z rozprzestrzenianiem się COVID 19, ale ze wznowieniem protestów w Hongkongu, które ponownie skierowane 
były przeciwko staraniom Pekinu o zdobycie większego wpływu na miasto. W Indiach obostrzenia związane z rozprzestrzenianiem się choroby zostały ponownie 
przedłużone, a codzienne przyrosty zakażonych stale rosną. Również z tych powodów większość azjatyckich funduszy zakończyła miesiąc ze stratą. Akcje w Ameryce 
Łacińskiej odbiły się od dna, chociaż sytuacja epidemiologiczna pozostaje poważna, a region stał się nowym epicentrum choroby.

W tym miesiącu nie interweniowaliśmy aktywnie w portfel. W dalszym ciągu zabezpieczamy 75 % ekspozycji dolara na euro. W maju euro umocniło się ogólnie 
do dolara, co pozytywnie wpłynęło na wyniki portfela. Ponieważ zabezpieczamy również kurs EUR / PLN w tej klasie funduszy, wyniki mierzone w euro odzwierciedlają 
wyniki mierzone w złotych polskich. Wartość funduszu wzrosła o 2,56% miesiąc do miesiąca, natomiast benchmark odnotował wzrost 1,10 % w tym samym okresie.

Sytuacja związana z COVID19 stopniowo się stabilizuje. Rządy stopniowo łagodzą wcześniej ustalone ograniczenia, sklepy się otwierają, firmy wznawiają produkcję, 
banki centralne nadal wspierają wszystko poprzez złagodzenie polityki pieniężnej, a rządy pakietami wsparcia fiskalnego. Wygląda na to, że najgorsze się skończyło. 
Naukowcy wiedzą znacznie więcej na temat wirusa, a przede wszystkim społeczeństwo zmienia nastój przerażenia na normalny. Wszystko to będzie stopniowo 
przekładać się na pozytywny nastrój na giełdach. Wiele giełd kontynuuje obrót na atrakcyjnym poziomie po pogorszeniu koniunktury w lutym i marcu, co wskazuje, 
że aprecjacja akcji powinna być powyżej normy w średnim okresie 2-3 lat. Kluczem będzie jednak zarządzanie ostatecznym rozluźnieniem przyjętych środków 
i uruchomieniem gospodarek. Perspektywy dla globalnych rynków akcji na resztę 2020 r. są zróżnicowane pod względem regionalnym – pozytywnie oceniamy rynki 
europejskie i wschodzące, zachowując ostrożność wobec rynków amerykańskich.

GŁÓWNE INDEKSY RYNKOWE
INDEX WYNIKI W WALUCIE LOKALNEJ WYNIKI W EUR
Bloomberg Barclays EMU (Obligacje) 0,21 % 0,21 %
MSCI World (Akcje Rynków Rozwiniętych) 4,63 % 2,17 %
MSCI EM (Akcje Rynków Wschodzących) 0,58 % –1,78 %
CECEEUR (Akcje Europy Środkowej) 5,76 % 5,76 %
ML Global Government Bond (Obligacje globalne) –0,09 % –2,44 %
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Ważna informacja:
Przed podjęciem decyzji o inwestowaniu w fundusz inwestycyjny potencjalny inwestor powinien zapoznać się z Kluczowymi Informacjami dla Inwestorów oraz Statutem 
(prospektem) Funduszu. Subfundusze nie gwarantują realizacji założonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania określonego wyniku inwestycyjnego. Należy liczyć się 
z możliwością częściowej utraty wpłaconych środków a Conseq Investment Management a.s. nie gwarantuje zwrotu zainwestowanych środków. Dokument ten ma 
charakter informacyjny oraz reklamowy i nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu Cywilnego, ani usługi doradztwa finansowego, prawnego i podatkowego oraz nie 
należy go traktować jako rekomendacji dotyczącej instrumentów finansowych, ich emitentów lub wystawców. Wszelkie informacje takie jak Kluczowe Informacje dla 
Inwestorów, Prospekty, Sprawozdania Finansowe można uzyskać w siedzibie Spółki Conseq Investment Management a.s. oraz na stronie internetowej www.conseq.pl.

fundusze@conseq.pl

+48 22 208 99 49

www.conseq.pl

DOWIEDZ SIĘ WIĘCEJ

Poziom ryzyka

SZCZEGÓŁOWY SKŁAD PORTFELA SUBFUNDUSZU

NAZWA FUNDUSZU ALOKACJA 
GEOGRAFICZNA WALUTA

MIESIĘCZNA STOPA ZWROTU   % W 
FUNDUSZUw walucie baz. w walucie portf.

FUNDUSZE INWESTYCJI KRÓTKOTERMINOWYCH 3,30 %
Peníze a peněžní ekvivalenty EUR n/a n/a 3,30 %
FUNDUSZE SKONCENTROWANE NA OBLIGACJACH W WALUCIE FUNDUSZU 3,24 %
FF - Euro Corporate Bond Fund Y Globalne EUR 0,23 % 0,23 % 3,24 %
OBLIGACJE - POZOSTAŁE 2,86 %
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalne rynki wschodzące CZK 2,37 % 3,05 % 2,86 %
ALTERNATYWNE FUNDUSZE INWESTYCYJNE 1,43 %
Allianz Structured Return WT hedged  Ameryka Północna USD 0,21 % –2,14 % 1,43 %
FUNDUSZE AKCYJNE 89,45 %
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Europa Środkowa CZK 3,03 % 3,72 % 11,56 %
FF - Emerging Asia Fund I Azja (bez Japonii) USD –0,87 % –3,20 % 5,50 %
Templeton Asian Growth Fund I Azja (bez Japonii) USD –0,06 % –2,41 % 5,43 %
BNP Paribas Asia ex-Japan Equity I Azja (bez Japonii) EUR –4,09 % –4,09 % 5,36 %
BNP Paribas US Multi-Factor Equity I USA USD 5,36 % 2,88 % 5,08 %
BGF US Basic Value I2 USA USD 2,68 % 0,27 % 3,66 %
FF - America Fund I USA USD 4,48 % 2,03 % 3,64 %
BNP Paribas Euro Equity I Europa EUR 5,39 % 5,39 % 3,38 %
Franklin Mutual U.S. Value Fund I USA USD 2,54 % 0,13 % 3,19 %
NN (L) EURO Equity I Cap Europa EUR 4,33 % 4,33 % 3,18 %
BNP Paribas US Small Cap I USA USD 7,95 % 5,41 % 3,17 %
Templeton Asian Smaller Companies Fund I Azja (bez Japonii) USD 4,21 % 1,76 % 3,12 %
BNP Paribas Europe Small Cap I Europa EUR 5,65 % 5,65 % 3,12 %
LOYS Aktien Europa I  Europa EUR n/a n/a 2,90 %
Franklin Mutual European Fund I Europa EUR 3,39 % 3,39 % 2,81 %
BGF European Equity Income Fund I2 Europa EUR 3,39 % 3,39 % 2,57 %
FF - Japan Aggressive Fund I Japonia JPY 10,32 % 7,15 % 2,54 %
Allianz China A-Shares WT Chiny USD 2,30 % –0,10 % 2,47 %
Allianz Europe Equity Growth  WT Europa EUR 6,63 % 6,63 % 2,22 %
Templeton Frontier Markets Fund I Pozostałe rynki wschodzące USD 3,65 % 1,21 % 2,09 %
BNP Paribas Russia Equity I Rosja EUR 4,99 % 4,99 % 1,75 %
FF - Australia Fund I Australia USD 7,72 % 5,19 % 1,51 %
NN (L) Japan Equity I  Japonia JPY 6,12 % 3,07 % 1,33 %
FF - Latin America Fund I Ameryka Łacińska USD 5,15 % 2,68 % 1,28 %
BNP Paribas Latin America Equity I Ameryka Łacińska USD 6,20 % 3,70 % 1,27 %
HSBC GIF Turkey Equity I Turcja EUR 3,93 % 3,93 % 1,10 %
Aberdeen SICAV I Japanese Smaller Compan. I Japonia JPY 10,28 % 7,11 % 1,08 %
BNP Paribas Japan Equity I Japonia JPY 10,12 % 6,96 % 1,05 %
BNP Paribas US Mid Cap I Ameryka Północna USD 9,13 % 6,57 % 1,04 %
Allianz Japan Equity WT (JPY ) Japonia JPY 5,92 % 2,88 % 1,04 %
INNE –0,29 %

PODSTAWOWE INFORMACJE
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych: Conseq Funds IS, a.s. Depozytariusz: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Zarządzający subfunduszem: Jan Vedral, Anne-Françoise Blüher, Adam Šperl Audytor: KPMG Česká republika Audit, s.r.o.

Data utworzenia / waluta: 01.01.2020; PLN Opłata za nabycie: max. 5 % 

ISIN: CZ0008044724 Opłata za zarządzanie: 1,5 % p.a. 
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http://www.conseq.cz
http://www.conseq.cz
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