BLACKROCK STRATEGIC FUNDS

BSF European Diversified Equity Absolute Return Fund

Class A2 EUR
STYCZEN 2020 KARTA FUNDUSZU

O ile nie zaznaczono inaczej, wyniki, struktura portfela oraz aktywa netto na dzien: 31/01/
2020. Wszystkie pozostate dane na dzien 14/02/2020.

Dla inwestorow w Polsce. Przed podjeciem decyzji o inwestycji inwestorzy powinni zapoznac sig z
dokumentem kluczowych informac;ji dla inwestoréw oraz z prospektem informacyjnym, dostepnymi
na stronie: www.blackrock.pl

PRZEGLADOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Celem Funduszu jest osiagniecie dodatniej catkowitej stopy zwrotu poprzez potaczenie wzrostu
kapitatu z dochodem z inwestyciji, bez wzgledu na sytuacje na rynku. Fundusz zamierza
uzyskac co najmniej 70% ekspozycje rynkowg na akcje spotek, ktérych siedziba lub gtéwny
obszar prowadzenia dziatalnosci znajduje sie w Europie (tacznie z krajami bytego Zwigzku
Radzieckiego). Ma zamiar to osiaggna¢, inwestujac co najmniej 70% aktywdw w akcje i podobne
kapitatowe papiery wartosciowe, a jezeli uzna to za wtasciwe, w papiery wartosciowe o statym
dochodzie (takie jak obligacje), instrumenty rynku pienieznego, depozyty i srodki pieniezne. Do
podobnych kapitatowych papieréw wartosciowych nalezg finansowe instrumenty pochodne.

BLACKROCK"

Kapital narazony na ryzyko. Wszelkie
inwestycje finansowe cechuje element ryzyka.
W zwigzku z tym warto$¢ inwestycji oraz
dochdd z niej bedzie sie zmieniac¢, a
poczatkowa kwota inwestycji nie ma charakteru
gwarantowanego.

SYNTETYCZNY WSKAZNIK
RYZYKA DO ZYSKU (SRRI)
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Wyniki klasy tytutéw uczestnictwa i stope zwrotu z benchmarku przedstawiono w EUR. Wyniki przedstawiono w
ujeciu wg wartosci aktywéw netto (WAN), przy zatozeniu reinwestycji dochodu brutto.

WYNIKI ZA OKRESY 12 MIESIECY - DO KONCA OSTATNIEGO
KWARTALU

31/12/2014- 31/12/2015- 31/12/2016- 31/12/2017- 31/12/2018- 2019 Rok

31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 kalendarzowy

Klasa tytutow

) 4.59% -11.82% 1.22% -19.88% 5.93% 5.93%
uczestnictwa

INFORMACJE O FUNDUSZU

Kategoria aktywow Bezwzgledny zwrot
Kategoria Morningstar Alt - Market Neutral - Equity
Data wprowadzenia

Funduszu 06/08/2010
Data wprowadzenia

tytutéw uczestnictwa do

obrotu 06/08/2010
Waluta bazowa Funduszu EUR
Waluta bazowa Klasa

jednostki EUR
Wielkos¢ Funduszu (AUM) 7.76 EUR
Siedziba Luksemburg
Rodzaj funduszu UCITS
ISIN LU0525202155
Symbol Bloomberg BSEDA2E
Dywidenda Brak dystrybucji
Minimalna poczatkowa

inwestycja 5,000 USD*

* lub réwnowarto$¢ w innej walucie

ZARZADZAJACY FUNDUSZEM

Robert Fisher
Simon Weinberger

Wyniki klasy jednostek uczestnictwa oblicza si¢ na podstawie wartosci aktywow netto (Net Asset Value, NAV),
z reinwestycjg dochodu w EUR pomniejszonego o optaty. Wyniki stanowigce poziom odniesienia sg
prezentowane w EUR.

WYNIKI W UJECIU SKUMULOWANYM | ANNUALIZOWANYM

W ujeciu skumulowanym (%) W ujeciu annualizowanym
(% rocznie)

6m Od 1 rok 3 lata 5 lat Od
poczatku poczatku

Klasa tytutow | 1.95% 4.79% 4.36% 1.95% 0.81% -4.46% | -4.26% 0.31%
uczestnictwa

Przedstawione dane liczbowe dotycza wynikéw osiagnietych w przesztosci. Wyniki poprzednich okresow
nie stanowia wiarygodnego wskaznika przysztych rezultatéw i nie powinny by¢ jedynym czynnikiem
uwzglednianym przy wyborze produktu finansowego lub strategii. Wyniki klasy tytutéw uczestnictwa i stope
zwrotu z benchmarku przedstawiono w EUR, a stope zwrotu z benchmarku funduszéw hedgingowych w EUR.
Wyniki przedstawiono w ujeciu wg wartosci aktywow netto (WAN), przy zatozeniu reinwestycji dochodu brutto w
stosownych przypadkach. Jesli inwestycji dokonano w walucie innej niz ta, ktérej uzyto do obliczenia
poprzednich wynikéw, zwrot z inwestycji moze w wyniku wahan kursu wzrosnaé lub zmaleé. Zrédto: BlackRock

Glowne obszary ryzyka: Wieksza czes¢ aktywow, w ktére inwestuje fundusz, jest
denominowana w réznych walutach.

(ciag dalszy na stronie 2)

NAJWIEKSZE POZYCJE (%)

PSP SWISS PROPERTY AG 4.73
PERNOD-RICARD SA 4.73
NN GROUP NV 4.65
RELXPLC 4.50
SOLVAY SA 4.34
REXEL SA 4.02
ITALGAS SPA 3.84
ALLIANZ SE 3.82
LOREAL SA 3.70
TAG IMMOBILIEN AG 3.51

41.84

Pozycje ulegajace zmianie



Gtéwne obszary ryzyka (ciag dalszy): W zwigzku z tym, na warto$¢ inwestycji wptyw beda miaty zmiany odpowiednich kurséw wymiany walutowe;.
Strategie stosowane przez fundusz wigzg sie z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu zapewnienia realizacji okreslonych technik zarzadzania
inwestycjami, w tym zawierania zaréwno dtugich jak i syntetycznych krotkich pozycji oraz tworzenia dzwigni rynkowej na potrzeby zwigkszenia ekspozycji
gospodarczej funduszu ponad wartosc¢ jego aktywow netto. Korzystanie z instrumentéw pochodnych w taki sposéb moze mie¢ wptyw na zwiekszenie
ogolnego profilu ryzyka funduszy. Inwestorzy funduszu powinni mie¢ swiadomos$¢ tego, ze osiggniecie dodatniej stopy zwrotu z funduszu nie jest w zaden
sposdb gwarantowane, a wyniki funduszu, jako produktu bezwzglednej stopy zwrotu, moga nie zmienia¢ sie zgodnie z ogdélnymi trendami panujacymi na
rynkach akgji, poniewaz na catkowitg wartos¢ funduszu wptyw majg zaréwno pozytywne jak i negatywne zmiany cen akcji. W celu nadzorowania i
zarzadzania ekspozycja na ryzyko zwigzane z instrumentami pochodnymi w ramach funduszu zarzadzajacy wdraza proces zarzadzania ryzykiem.
Fundusz moze by¢ narazony na ryzyko zwigzane ze spétkami sektora finansowego jako dostawca ustug lub kontrahent uméw finansowych. Ptynno$¢
rynkéw finansowych zostata powaznie ograniczona, co skutkuje wycofaniem sie z rynku wielu firm, lub w niektorych ekstremalnych przypadkach, utratg
przez takie firmy wyptacalnosci. Taka sytuacja moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ funduszu.

PODZIAt WG SEKTOROW (%) PODZIAL WEDtUG LOKALIZACJI (%)

Dtuga Krétka Netto Francja 41.81
Opieka zdrowotna 25.93 -18.80 7.12 Wiochy
Technologia informacyjna 20.90 -16.22 4.68 Holandia
Consumer Staples 25.34 -23.07 2.27 Hiszpania
Porozumiewanie sie 19.66 -18.54 1.13 Finlandia
Industrials 51.56 -50.77 0.79 Belgia
Produkty uznaniowe 31.75 -31.05 0.71 B
Energia 10.26 -9.93 0.34 Austria
Materiaty 26.00 -27.17 -1.17 )
Finanse 42.48 -45.62 -3.14 Norweg?a
Irlandia
Real Estate 14.39 -18.51 -4.12
Utilities 14.56 -23.61 -9.05 45
STRUKTURA OPLAT | KOSZTOW Puoe e W reto M
Maksymalna optata za subskrypcje 5.00%
Optata za umorzenie 0.00%
Optaty biezace 1.97% KAPITALIZACJA RYNKOWA (%)
Optata za wyniki 20.00%
Inwestorzy moga podlegac zobowigzaniom podatkowym od inwestycji w Kap. -> 20 mld EUR 0.11
zaleznosci od ich osobistej sytuaciji. Poziomy i podstawa opodatkowania moze
ulec zmianie od czasu do czasu. Prosze zapoznac¢ sig z prospektem funduszy Kap - 10 mid EUR - 20 mld EUR

BGF w celu uzyskania dodatkowych informacji. Szczegdéty w prospekcie, ktory

znajduje sie na stronie internetowej www.blackrock.pl e = md) HUIR = {0 EUR £8
Kap - 2 mld EUR - 5 mid EUR 9.84

DANE TRANSAKCYJNE Kap - 1 mid EUR - 2 mid EUR

Rozliczenie Data zawarcia transakgji + 3 dni

Czestotliwos¢ transakcji Codziennie, na podstawie Kap <- 1 mld EUR

wyceny forward
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www.blackrock.pl

Uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego. O ile nie wskazano inaczej, wszystkie informacje/dane zamieszczone w niniejszej karcie, pochodza od Blackrock. Szczegdtowa tabela optat
funduszu jest dostgpna na stronie www.blackrock.pl. Wszelkie inwestycje finansowe cechuje element ryzyka. W zwigzku z tym warto$¢ inwestycji oraz dochéd z niej bedzie sie
zmienia¢, a poczatkowa kwota inwestycji nie ma charakteru gwarantowanego. BlackRock Strategic Funds (BSF) jest otwartym funduszem inwestycyjnym z siedzibg w
Luksemburgu dostepnym w sprzedazy tylko w niektérych jurysdykcjach. BSF nie jest dostepny w sprzedazy w Stanach Zjednoczonych ani na rzecz oséb amerykanskich.
Informacje o produkcie dotyczace BSF nie powinny by¢ publikowane w Stanach Zjednoczonych. Wynika to z art. 264 Ustawy o ustugach i rynkach finansowych z 2000 r. BlackRock
Investment Management (UK) Limited jest dystrybutorem BSF w Wielkiej Brytanii. Wiekszo$¢ zabezpieczen oferowanych przez brytyjski system nadzoru, jak réwniez $wiadczen
odszkodowawczych w ramach systemu gwarantowania ustug finansowych, nie bedzie dostepna. Ograniczona liczba subfunduszy BSF posiada status funduszu sprawozdawczego
denominowanego w funtach szterlingach w celu dostosowania si¢ do wymogoéw zwigzanych ze statusem funduszu sprawozdawczego w Wielkiej Brytanii. Subskrypcje w BSF sg
wazne jedynie pod warunkiem, ze zostaty dokonane na podstawie biezacego prospektu informacyjnego, ostatnich raportéw finansowych oraz dokumentu kluczowych informaciji dla
inwestoréw, dostepnych na naszej stronie internetowej. Prospekty informacyjne, dokumenty kluczowych informacji dla inwestoréw oraz formularze wnioskdw moga nie byé
dostepne dla inwestorow w niektérych jurysdykcjach, w ktérych dany Fundusz nie posiada zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci. Dokument wydany przez BlackRock Investment
Management (UK) Limited (spdtke posiadajaca zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci i podlegajaca nadzorowi regulacyjnemu sprawowanemu przez Financial Conduct
Authority). Adres siedziby: 12 Throgmorton Avenue, Londyn, EC2N 2DL. Nr wpisu do rejestru w Anglii 2020394. Tel.: 020 7743 3000. Dla celéw bezpieczenstwa rozmowy
telefoniczne sa zwykle nagrywane. BlackRock jest nazwg handlowg BlackRock Investment Management (UK) Limited. © 2020 BlackRock, Inc. Wszelkie prawa zastrzezone.
BLACKROCK, BLACKROCK SOLUTIONS, iSHARES, SO WHAT DO | DO WITH MY MONEY, INVESTING FOR A NEW WORLD oraz BUILT FOR THESE TIMES sag
zastrzezonymi oraz niezastrzezonymi znakami towarowymi BlackRock, Inc. lub jej spétek zaleznych w Stanach Zjednoczonych i innych czes$ciach $wiata. Wszystkie pozostate

znaki towarowe nalezg do ich odpowiednich wiascicieli.
BLACKROCK®



SLOWNIK

Kapitalizacja rynkowa: stanowi sume warto$ci akcji wyemitowanych przez spétke
notowana na gietdzie papieréw wartosciowych.

Optaty biezace: odzwierciedlajg wszystkie roczne optaty i inne ptatnosci
pobierane z funduszu.

Wskaznik C/WK: oznacza stosunek aktualnej ceny zamknigcia akcji do wartosci
ksiggowej na akcje za ostatni kwartat.

Wskaznik C/Z (TTM): oznacza stosunek ceny rynkowej jednej akcji spotki do
zysku spotki na akcje za okres dwunastu miesiecy (zwykle ostatnich 12 miesigcy
lub kroczacego okresu dwunastu miesiecy (TTM)).

Ranking kwartylowy: kategoryzuje fundusz w ramach czterech réwnych
przedziatdw w zaleznos$ci od osigganych wynikow w okreslonym czasie i sektorze
wg klasyfikacji Morningstar. Pierwszy lub gérny kwartyl obejmuje 25% funduszy
osiagajacych najlepsze wyniki az do dolnego lub czwartego kwartyla obejmujacego
25% funduszy osiagajacych najgorsze wyniki.

SRRI: jest wartoscig wynikajaca ze zmiennos$ci funduszu okreslajaca catkowity
profil ryzyka i zwrotu Funduszu.

Optata za wyniki: jest pobierana, jezeli stopa zwrotu osiagnieta przez Fundusz
przewyzszy stope benchmarkowg przyjeta na potrzeby naliczania optaty za wyniki
oraz pod warunkiem przekroczenia minimalnego poziomu referencyjnego. Wiecej
informacji na ten temat mozna znalez¢ w prospekcie informacyjnym.



