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O ile nie zaznaczono inaczej, wyniki, struktura portfela oraz aktywa netto na dzieni: 31-gru-2025. Wszystkie pozostate dane
na dzien 11-sty-2026.
Niniejszy dokument jest materiatem marketingowym. Dla inwestoréw w Polsce. Inwestorzy powinni zapoznac¢ sie z dokumentem KIID/PRIIP i
prospektem informacyjnym przed dokonaniem inwestycji, a takze zapoznac sie z petna lista ryzyk dla funduszy dostepna w prospekcie.

PRZEGLADOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Celem Funduszu jest osiggniecie dodatniej catkowitej stopy zwrotu poprzez potaczenie
wzrostu kapitatu z dochodem z inwestycji, bez wzgledu na sytuacje na rynku.

Fundusz stara sie uzyska¢ co najmniej 70% ekspozycje inwestycyjna na kapitatowe
papiery warto$ciowe (np. akcje) spotek, ktérych siedziba Iub gtéwny obszar
prowadzenia dziatalnos$ci znajduje sie w Europie. Jest to mozliwe poprzez
inwestowanie co najmniej 70% aktywéw Funduszu w kapitatowe papiery wartosciowe
oraz inne podobne, a gdy zostanie to uznane za wtasciwe, w papiery wartosciowe o
statym dochodzie (np. obligacje), instrumenty rynku pienigznego (MMI) (tj. dtuzne
papiery wartosciowe o krotkim terminie zapadalnosci), depozyty i Srodki pieniezne.
Papiery wartosciowe zwigzane z kapitatem obejmuja finansowe instrumenty pochodne
(FDI) (tj. inwestycje, ktorych ceny opieraja sie na jednym rodzaju aktywéw bazowych
lub wiekszej ich liczbie), ktére moga generowac rézng wartos¢ dzwigni rynkowe;j (tj. w
przypadku gdy Fundusz uzyskuje ekspozycje rynkowa powyzej wartosci swoich
aktywow), w tym w celu osiagniecia syntetycznych pozycji krétkich, w przypadku
ktorych Fundusz wykorzystuje FDI, aby odnie$c¢ korzy$c¢ ze sprzedazy aktywoéw, ktérych
fizycznie nie posiada, w celu zakupu ich w péZniejszym terminie po nizszej cenie, aby
zabezpieczy¢ zysk.

WSKAZNIK RYZYKA

Nizsze ryzyko
Potencjalnie nizszy zwrot

Wyzsze ryzyko

Potencjalnie wyzszy zwrot
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INFORMACJE O FUNDUSZU

Poréwnywarkat' : 3 Month Euribor (Industry
Standard) Index (EUR)

Kategoria aktywow : Akcje
Data wprowadzenia Funduszu : 27-lut-2009

Waluta klasy tytutéw uczestnictwa : 27-
lut-2009

Waluta bazowa Klasa jednostki: EUR
Aktywa netto Funduszu (M) :561.53 EUR

Kategoria Morningstar : Equity Market Neutral
EUR

Klasyfikacja SFDR: Inny

Siedziba : Luksemburg

ISIN: LUO411704413

Wykorzystanie dochodu : Gromadzenie

Firma zarzadzajaca : BlackRock (Luxembourg)
S.A.

KAPITAL NARAZONY NA RYZYKO: Wszelkie inwestycje finansowe cechuje element ryzyka.
W zwigzku z tym wartosc inwestycji oraz dochod z niej bedzie sig zmieniac, a poczatkowa
kwota inwestycji nie ma charakteru gwarantowanego.

STRUKTURA OPLAT | KOSZTOW
Roczna optata za zarzadzanie : 1.50%
Optaty biezace : 1.86%

Optata za wyniki : 20.00%

GLOWNE OBSZARY RYZYKA:

Inne czynniki majace wptyw to wydarzenia polityczne i gospodarcze, dochody
przedsiebiorstw i znaczace wydarzenia korporacyjne. Na wartos¢ akcji i podobnych
papieréw wartosciowych moga mie¢ wptyw codzienne przeptywy na rynku akcji.

Strategia inwestycyjna stosowana w Funduszu osiggajgcym zwrot z inwestycji w ujeciu
bezwzglednym sprawia, iz moze nie podlegac¢ on trendom rynkowym i moze nie w petni
wykorzystywac pozytywne trendy na rynku.

Instrumenty pochodne moga by¢ bardzo wrazliwe na zmiany wartosci aktywow
bazowych, w zwigzku z czym moga zwigkszac skale strat i zyskow, co skutkuje wiekszymi
wahaniami wartosci Funduszu. Wptyw na Fundusz jest wiekszy, gdy instrumenty
pochodne s3 uzywane w bardzo szeroki badz ztozony sposoéb.

Ryzyko kontrahenta: Niewyptacalnos¢ instytucji $wiadczacych ustugi takie jak

przechowywanie aktywoéw lub petnigcych role kontrahenta wzgledem instrumentow
pochodnych lub innych instrumentéw moze naraza¢ Fundusz na straty finansowe.

DANE TRANSAKCYJNE
Rozliczenie : Data zawarcia transakcji + 3 dni

Czestotliwos¢ transakcji : Codziennie, na
podstawie wyceny forward

CHARAKTERYSTYKA PORTFELA
Wskaznik C/WK: -0.19x

Wskaznik C/Z: -7.94x

3 letnia Beta:3.51

Odchylenie standardowe (3-letnie): 5.61
Liczba pozycji: 118

ZARZADZAJACY FUNDUSZEM
Stefan Gries
Christopher Sykes
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WYNIKI DLA ROKU KALENDARZOWEGO
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Klasa tytutow

5 -7.76 2.88 3.69 0.54 8.72 8.31 -4.85 4.29 6.62 -1.84
uczestnictwa

Poréwnywarkat! -0.28 -0.37 -0.37 -0.39 -0.43 -0.56 0.34 3.42 3.60 2.18

7. W tym okresie wyniki zostaty osiagniete w warunkach, ktére nie maja juz zastosowania.

WZROST HIPOTETYCZNYCH 10 000 EUR OD MOMENTU ROZPOCZECIA DZIALALNOSCI
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WYNIKI W UJECIU SKUMULOWANYM | ANNUALIZOWANYM
W UJECIU SKUMULOWANYM (%)

1m 3m 6m Od poczatku 1 rok
roku

W UJECIU ANNUALIZOWANYM (% rocznie)
3lata 5lat Od poczatku

Klasa tytutéw
uczestnictwa

0.18 0.51 1.02 2.18 2.18 3.06 1.78 0.64

Poréwnywarkat

Przedstawione dane liczbowe dotycza wynikoéw osiaggnietych w przesziosci. Wyniki poprzednich okresow nie stanowia wiarygodnego
wskaznika przysziych rezultatéw i nie powinny by¢ jedynym czynnikiem uwzglednianym przy wyborze produktu finansowego lub strategii.
Wyniki klasy tytutéw uczestnictwa i stope zwrotu z benchmarku przedstawiono w EUR, a stope zwrotu z benchmarku funduszéw hedgingowych w
EUR. Wyniki przedstawiono w ujeciu wg wartosci aktywdéw netto (WAN), przy zatozeniu reinwestycji dochodu brutto w stosownych przypadkach.
Jesli inwestycji dokonano w walucie innej niz ta, ktérej uzyto do obliczenia poprzednich wynikéw, zwrot z inwestycji moze w wyniku wahan kursu
wzrosnacé lub zmaleé. Zrédto: BlackRock

Klasa tytutow
uczestnictwa

Poréwnywarka!? 3 Month Euribor (Industry Standard) Index (EUR)
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NAJWIEKSZE 10 POZYCJE (%) PODZIAL WEDLUG LOKALIZACJI (%)
MTU AERO ENGINES AG 2.77% Wielka Brvtani
LLOYDS BANKING GROUP PLC 2.68% iefka Brytama
ABN AMRO BANK NV 2.37% Holandia
LONZA GROUP AG 2.27%
Wiochy
ROLLS-ROYCE HOLDINGS PLC 2.21%
SANDVIK AB 2.16% Szwajcaria
UMICORE SA 2.15% Irlandia
ASTRAZENECA PLC 2.08%
NOVOZYMES A/S 2.07% Belgia
SSEPLC 2.05% Hiszpania
Razem dla portfela 22.81% )
Pozycje ulegajgce zmianie Franqa
Szwecja
A 0,
PODZIAL WG SEKTOROW (%) Austria
Industrials 1p29 Pozostate 23
. -15 -10 -5 0 5 10
Finanse
Opicka zdrowotna Fundusz [l Indeks
Alokacja inwestycji moze ulega¢ zmianie. Zrédto: BlackRock
Materiaty
KAPITALIZACJA RYNKOWA (%)
Utilities
Porozumiewanie sie Kap. -> 20 mld EUR Om_ 29.93
Energia
225 |
Technologia informacyjna Kap - 10 mid EUR - 20 m.. 000

Consumer Staples
Kap - 5 mid EUR - 10 mid.>"* B}
Produkty uznaniowe -

15 -368
Kap -2 mld EUR-5mlId ... .O'OO
Fundusz Indeks
a2 [
Ujemne wagi moga wynikac ze szczegdlnych okolicznosci (w tym réznic czasowych miedzy Kap -1mld EUR-2mld ... 0.00
datami transakcji a datami rozliczenia papieréw warto$ciowych nabywanych przez fundusze)
i/lub zastosowania pewnych instrumentéw finansowych, w tym finansowych instrumentow
pochodnych, ktére moga by¢ wykorzystywane w celu zwigkszenia lub zmniejszenia ekspozycji 274
rynkowej i/lub w celu zarzadzania ryzykiem. Alokacja inwestycji moze ulegac¢ zmianie. Kap <- 1 mld EUR ) 000
-10 O 10 20 30 40
Fundusz Indeks

Alokacja inwestycji moze ulegac zmianie. Zrédto: BlackRock
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SLOWNIK
Klasyfikacja SFDR: Artykut 8: Produkty promujgce kwestie Wskaznik C/WK: oznacza stosunek aktualnej ceny zamkniecia akcji do
Srodowiskowe i spoteczne oraz dobre praktyki zarzadzania. Artykut 9: wartosci ksieggowej na akcje za ostatni kwartat.

Produkty posiadajace zrownowazone inwestycje jako cel i zgodne z
dobrymi praktykami zarzadzania. Inny: Produkty, ktére nie spetniaja
kryteriow klasyfikacji zgodnie z art. 8 lub 9.

Cena/Zysk: Wskaznik wyceny biezacego kursu akcji spoétki w
poréwnaniu do jej zysku przypadajgcego na jedna akcje w roku
prognozy, obliczany jako biezacy kurs akcji podzielony przez biezgcy
zysk na akcje.

ISTOTNE INFORMACJE:

W Europejskim Obszarze Gospodarczym (EOG): niniejszy dokument zostat wydany przez BlackRock (Netherlands) B.V., spdtke posiadajaca
zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci wydane przez holenderski Urzad Nadzoru Rynkéw Finansowych i podlegajaca nadzorowi regulacyjnemu
sprawowanemu przez ten organ. Siedziba: Amstelplein 1, 1096 HA, Amsterdam, +352 46268 5111. Rejestr handlowy nr 17068311 Ze wzgledéw
bezpieczenstwa rozmowy telefoniczne sg zazwyczaj nagrywane.

BSF Funds: BlackRock Strategic Funds (BSF) to fundusz inwestycyjny typu otwartego z siedzibag w Luksemburgu, ktéry jest dostepny do sprzedazy

tylko w niektérych jurysdykcjach. BSF nie jest dostepny w sprzedazy w USA ani dla oséb z USA. Informacje produktowe dotyczace funduszu BSF nie
powinny by¢ publikowane w Stanach Zjednoczonych. Spétka BlackRock Investment Management (UK) Limited jest Gtdwnym Dystrybutorem
funduszu BSF i ona i/lub Spétka Zarzgdzajgca (BLACKROCK (LUXEMBOURG) S.A (,BLUX") moze zakoriczy¢ jego sprzedaz w dowolnym
momencie. W Wielkiej Brytanii subskrypcje w ramach funduszu BSF sa wigzace jedynie wtedy, gdy sa dokonywane na podstawie aktualnego
prospektu informacyjnego, najnowszych raportéw finansowych i dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje dla inwestoréw (,KIID”), aw EOG i
Szwajcarii subskrypcje w ramach funduszu BSF sg wigzace jedynie wtedy, gdy sg dokonywane na podstawie aktualnego prospektu informacyjnego,
najnowszych raportéw finansowych i dokumentu zawierajacego kluczowe informacje dotyczace detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania
i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (,PRIIPs KID”), dostepnych w zarejestrowanych jurysdykcjach i jezyku lokalnym, w ktérym sa
zarejestrowane. Dokumenty te mozna znalez¢ na stronie www.blackrock.com na odpowiednich stronach produktéw. Prospekty informacyjne,
dokumenty zawierajace kluczowe informacje dla inwestoréw, dokumenty PRIIPs KID i formularze wnioskéw moga nie by¢ dostepne dla inwestoréw
w niektérych jurysdykcjach, w ktérych Fundusz nie uzyskat zezwolenia. Przed dokonaniem inwestycji inwestorzy powinni zrozumie¢ wszystkie
cechy celu funduszu, co w stosownych przypadkach obejmuje informacje i cechy funduszu dotyczace zréwnowazonego rozwoju opisane w
prospekcie, ktéry mozna znalez¢ pod adresem www.blackrock.com na odpowiednich stronach produktéw, dla jurysdykcji, w ktoérych fundusz jest
zarejestrowany do sprzedazy. Informacje dotyczace praw inwestoréw i sposobdéw wnoszenia reklamacji sa dostepne na stronie https://
www.blackrock.com/corporate/compliance/investor-right w lokalnych jezykach zarejestrowanych jurysdykcji.

Wszelkie analizy zawarte w niniejszym dokumencie zostaty zlecone i mogty zostac juz wykorzystane przez BlackRock do wtasnych celéw. Wyniki
takich analiz udostepnia sie jedynie pobocznie. Wyrazone poglady nie stanowig porady inwestycyjnej ani zadnej innej porady i moga z czasem
ulega¢ zmianie. Przedstawione poglady nie musza odzwierciedla¢ pogladow zadnej spotki z grupy BlackRock ani zadnej jej czesci i nie udziela sie
zadnej gwarancji co do ich doktadnosci.

Niniejszy dokument ma charakter wytacznie pogladowy, nie stanowi skierowanej do kogokolwiek oferty ani zaproszenia do inwestycji w
ktorykolwiek z funduszy BlackRock ani tez nie zostat przygotowany w zwigzku z zadng taka oferta.

©2026 BlackRock, Inc. Wszelkie prawa zastrzezone. BLACKROCK, BLACKROCK SOLUTIONS i iSHARES sa znakami towarowymi firmy
BlackRock, Inc. lub jej spétek powigzanych. Wszystkie pozostate znaki towarowe naleza do ich odpowiednich wiascicieli.
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