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O ile nie zaznaczono inaczej, wyniki, struktura portfela oraz aktywa netto na dzien: 31-mar-2026. Wszystkie pozostate dane
na dzien 12-kwi-2026.
Niniejszy dokument jest materiatem marketingowym. Dla inwestoréw w Polsce. Inwestorzy powinni zapoznac¢ sie z dokumentem KIID/PRIIP i
prospektem informacyjnym przed dokonaniem inwestycji, a takze zapoznac sie z petna lista ryzyk dla funduszy dostepna w prospekcie.

PRZEGLADOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Fundusz dazy do osiagniecia zwrotu z inwestycji na poziomie umiarkowanego ryzyka
poprzez potaczenie wzrostu wartosci kapitatu i dochodu z aktywéw Funduszu.

Fundusz stara sie osiggnac¢ zatozony cel inwestujgc posrednio w szeroka game
kategorii aktywow, w tym akcje, papiery wartosciowe powigzane z akcjami, papiery
wartosciowe o statym dochodzie, papiery wartosciowe powigzane z papierami
wartosciowymi o statym dochodzie, aktywa alternatywne oraz $rodki pienigzne i ich
ekwiwalenty. Ekspozycja na te kategorie aktywéw bedzie osiggana poprzez
inwestowanie w tytuty lub jednostki uczestnictwa w ramach skoncentrowanego
portfela przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania (CIS) (ktére to przedsiebiorstwa
same inwestujg w zdywersyfikowany portfel aktywow), obejmujacego m.in. fundusze
ETF i fundusze indeksowe zarzadzane przez podmiot powigzany Grupy BlackRock, a
tam, gdzie zostanie to uznane za wskazane, Fundusz moze inwestowac bezposrednio w
instrumenty pochodne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

Fundusz bedzie dazyt do zachowania profilu umiarkowanego ryzyka dla swojego
portfela i bedzie roznicowat swojg ekspozycje na aktywa bazowe w réznych warunkach
rynkowych. Uwzgledniajac profil umiarkowanego ryzyka Funduszu, w normalnych
warunkach rynkowych Fundusz bedzie dazyt do wiekszej ekspozycji na kapitatowe
papiery wartosciowe w poréwnaniu z funduszem o profilu z nizszym ryzykiem, ktéry
normalnie staratby sie mie¢ wieksza ekspozycje na papiery wartosciowe o statym
dochodzie.
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INFORMACJE O FUNDUSZU

Ograniczenie'': USD UCITS Moderate
benchmark without FX hedging

Kategoria aktywow : Wiele aktywéw
Data wprowadzenia Funduszu : 15-gru-2021

Waluta klasy tytutow uczestnictwa : 25-
wrz-2024

Waluta bazowa Klasa jednostki: EUR
Aktywa netto Funduszu (M) : 40.36 EUR

Kategoria Morningstar : EUR Moderate
Allocation - Global

Klasyfikacja SFDR: Inny

Siedziba : Luksemburg

ISIN : LU2885244918

Wykorzystanie dochodu : Gromadzenie

Firma zarzadzajaca : BlackRock (Luxembourg)
SA.

analityka %/ : 55.00%
zakresu danych %ii : 88.00%

KAPITAL NARAZONY NA RYZYKO: Wszelkie inwestycje finansowe cechuje element ryzyka.
W zwigzku z tym wartos¢ inwestycji oraz dochdd z niej bedzie sie zmieniac, a poczatkowa
kwota inwestycji nie ma charakteru gwarantowanego.

GLOWNE OBSZARY RYZYKA:

Ryzyko kredytowe, zmiany stép procentowych i/lub przypadki braku realizacji zobowigzan
przez emitenta beda mie¢ znaczacy wptyw na zwrot z papieréw wartosciowych o statym
dochodzie. Potencjalne lub rzeczywiste obnizki ratingéw kredytowych moga zwigkszy¢
poziom ryzyka.

Na wartos¢ akcji i podobnych papieréow wartosciowych moga mie¢ wptyw codzienne
przeptywy na rynku akcji. Inne czynniki majgce wptyw to wydarzenia polityczne i
gospodarcze, dochody przedsiebiorstw i znaczgce wydarzenia korporacyjne.

Ryzyko kontrahenta: Niewyptacalnos¢ instytucji $wiadczacych ustugi takie jak
przechowywanie aktywow lub petnigcych role kontrahenta wzgledem instrumentow
pochodnych lub innych instrumentéw moze naraza¢ Fundusz na straty finansowe.
Ryzyko kredytowe: Emitent aktywdw finansowych znajdujacych sie w Funduszu moze nie
wyptaci¢ dochodu lub nie dokona¢ w terminie sptaty naleznego Funduszowi kapitatu.
Ryzyko ptynnosci: oznacza niewystarczajgca liczbe nabywcéw Ilub sprzedajgcych
umozliwiajgacych Funduszowi swobodne sprzedawanie lub nabywanie inwestycji.

STRUKTURA OPLAT | KOSZTOW
Roczna optata za zarzadzanie : 0.32%
Optaty biezace : 0.47%

Optata za wyniki : 0.00%

DANE TRANSAKCYJNE
Rozliczenie : Data zawarcia transakcji + 3 dni

Czestotliwos¢ transakcji : Codziennie, na
podstawie wyceny forward

ZARZADZAJACY FUNDUSZEM
Rafael Iborra
Claire Gallagher

Dalsze szczegdtowe informacje mozna znalez¢ w
czesci ,Definicje”.
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WYNIKI DLA ROKU KALENDARZOWEGO

9

8

7

6

5

%o

4

3

2

1

0
2021 2022 2023 2024 2025
Klasa tytutéw _ _ - - 7.76

uczestnictwa

Ograniczenie!! - - - - -

7. W tym okresie wyniki zostaty osiagniete w warunkach, ktére nie maja juz zastosowania.

WZROST HIPOTETYCZNYCH 10 000 EUR OD MOMENTU ROZPOCZECIA DZIALALNOSCI
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WYNIKI W UJECIU SKUMULOWANYM | ANNUALIZOWANYM
W UJECIU SKUMULOWANYM (%)
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Klasa tytutéw
uczestnictwa

Ograniczenie®

Przedstawione dane liczbowe dotycza wynikoéw osiaggnietych w przesziosci. Wyniki poprzednich okresow nie stanowia wiarygodnego
wskaznika przysziych rezultatéw i nie powinny by¢ jedynym czynnikiem uwzglednianym przy wyborze produktu finansowego lub strategii.
Wyniki klasy tytutéw uczestnictwa i stope zwrotu z benchmarku przedstawiono w EUR, a stope zwrotu z benchmarku funduszéw hedgingowych w
EUR. Wyniki przedstawiono w ujeciu wg wartosci aktywdéw netto (WAN), przy zatozeniu reinwestycji dochodu brutto w stosownych przypadkach.
Jesli inwestycji dokonano w walucie innej niz ta, ktérej uzyto do obliczenia poprzednich wynikéw, zwrot z inwestycji moze w wyniku wahan kursu
wzrosnacé lub zmaleé. Zrédto: BlackRock

Klasa tytutow
uczestnictwa

Ograniczenie!! USD UCITS Moderate benchmark without FX hedging
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10 najwiekszych inwestycji

ISHARES CORE S&P 500 UCITS ETF USD 16.49%
ISHARES CORE EUR GOVT BOND UCI EUR 12.93%
ISH $ TRES BND 7-10 ETF USD 11.62%
ISHARES MSCI USA UCITS ETF USD ACC 8.47%
USD CASH(AlIpha Committed) 7.86%
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS UCIT 6.90%
ISHARES CORE MSCI EUROPE UCITS ETF 6.59%
ISHARES CORE EURO CORP BOND ETF 6.51%
ISHARES EDGE MSCI USA VALUE FACTOR 4.46%
ISHARES JPM EM LCAL GVT BD ETF DST 4.24%
Razem dla portfela 86.07%

Pozycje ulegajgce zmianie

CHARAKTERYSTYKA PORTFELA

Zmodyfikowana duracja:3.17

Wskaznik C/WK : 0.00x

Wskaznik C/Z : 0.00x

Srednia wazona kapitalizacja rynkowa (M) : 30,732 EUR
Liczba pozycji: 19

EKSPOZYCJA REGIONALNA (%)
Ameryka Pétnocna — 64.09
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Alokacja inwestycji moze ulega¢ zmianie. Zrédto: BlackRock

ALOKACJA AKTYWOW (%)
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Alokacja inwestycji moze ulegac¢ zmianie. Zrédto:BlackRock

RATINGI KREDYTOWE (%)

Dane dotyczace rozktadow ekspozycji sa obecnie niedostepne.
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SLOWNIK

Klasyfikacja SFDR: Artykut 8: Produkty promujgce kwestie
Srodowiskowe i spoteczne oraz dobre praktyki zarzadzania. Artykut 9:
Produkty posiadajace zrownowazone inwestycje jako cel i zgodne z
dobrymi praktykami zarzadzania. Inny: Produkty, ktére nie spetniaja
kryteriow klasyfikacji zgodnie z art. 8 lub 9.

duracje funduszu: Miara wrazliwosci cen obligacji na zmiany stop
procentowych. Zmodyfikowang duracje funduszu oblicza sie jako
Srednig wartosci zmodyfikowanej duracji bazowych obligacji,
skorygowanga ich wzgledna waga (udziatem) w funduszu.

Cena/Zysk: Wskaznik wyceny biezgcego kursu akcji spotki w

Srednia kapitalizacja rynkowa: Srednia kapitalizacja rynkowa portfela
akcyjnego funduszu stanowi miare wielkosci spotek, w ktére inwestuje
fundusz. Kapitalizacje rynkowa oblicza sie przez pomnozenie liczby
akcji spotki przez jej cene za akcje.

Wskaznik C/WK: oznacza stosunek aktualnej ceny zamkniecia akcji do
wartosci ksiegowej na akcje za ostatni kwartat.

% analityka (Analyst Driven %)i to wktad analityka w ogélny przydziat

ratingu, obejmujacy bezposredni zakres analityka i dziedziczenie filaru
ocenianego przez analityka

poréwnaniu do jej zysku przypadajgcego na jedna akcje w roku
prognozy, obliczany jako biezgcy kurs akcji podzielony przez biezacy
zysk na akcje.

% zakresu danych (Data Coverage %)ii to dostepne dane wejsciowe
do obliczenia ratingu na poziomie Filaru

ISTOTNE INFORMACJE:

** QOceny Morningstar Medalist RatingTM stanowiag skréocona forme przyszto$ciowej analizy strategii inwestycyjnych Morningstar przy
zastosowaniu nastepujacej skali ocen: ztota, srberna, brazowa, neutralna i negatywna. Oceny wskazuja, ktére inwestycje wedtug Morningstar moga
z czasem uzyskiwac¢ wyniki lepsze od odpowiedniego indeksu lub od $redniej dla grupy konkurencyjnej w ujeciu skorygowanym o ryzyko. Analitycy
przypisuja trzy oceny filarow (ludzie, jednostka dominujgca i proces) na podstawie oceny jakosciowej, z zastrzezeniem pdzniejszej kontroli
nadzorczej ze strony komitetu ds. ocen analitykéw, a takze monitorujg i ponawiajg ocene co najmniej raz na 14 miesiecy. Wiecej informacji na
temat ratingdéw i metodologii mozna znalez¢ na stronie pod adresem global.morningstar.com/managerdisclosures Oceny nie stanowig informacji
faktycznych ani nie sg ratingami kredytowymi ani ratingami ryzyka. Ocena (i) nie powinna by¢ wykorzystywana jako jedyna podstawa do oceny
produktu inwestycyjnego, (ii) wigze sie z nieznanym ryzykiem, ktére moze spowodowac, ze oczekiwane wyniki faktycznie nie zmaterializuja sie lub
rzeczywiste wyniki beda znacznie odbiegac od oczekiwan, (iii) nie jest objeta zadna gwarancja, zgodnie z ktdrg miataby opierac sie na petnych lub
doktadnych zatozeniach, (iv) wiaze sie z ryzykiem, ze docelowy zwrot nie zostanie osiagniety z powodu takich czynnikdéw, jak nieprzewidziane
zmiany w sferze zarzadzania, technologii, rozwoju gospodarczego, stép procentowych, kosztéw operacyjnych i/lub rzeczowych, pres;ji
konkurencyjnej, przepiséw regulacyjnych, kurséw walutowych, stawek podatkowych i/lub zmian sytuacji politycznej i spotecznej, oraz (v) nie
powinna by¢ uwazana za oferte ani zachete do kupna lub sprzedazy produktu inwestycyjnego.

W Europejskim Obszarze Gospodarczym (EOG): niniejszy dokument zostat wydany przez BlackRock (Netherlands) B.V., spotke posiadajaca
zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci wydane przez holenderski Urzad Nadzoru Rynkéw Finansowych i podlegajaca nadzorowi regulacyjnemu
sprawowanemu przez ten organ. Siedziba: Amstelplein 1, 1096 HA, Amsterdam, tel.: +352 46268 5111. Rejestr handlowy nr 17068311 Ze wzgledéw
bezpieczeristwa rozmowy telefoniczne sg zazwyczaj nagrywane.

W Wielkiej Brytanii i krajach spoza Europejskiego Obszaru Gospodarczego (EOG): niniejszy dokument zostat wydany przez BlackRock
Investment Management (UK) Limited, spdtke posiadajaca zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci wydane przez brytyjski Urzad Nadzoru
Finansowego (Financial Conduct Authority) i podlegajgca nadzorowi regulacyjnemu sprawowanemu przez ten organ. Siedziba: 12 Throgmorton
Avenue, Londyn, EC2N 2DL. Tel.: +352 46268 5111. Zarejestrowana w Anglii i Walii pod numerem 02020394. Ze wzgleddéw bezpieczenstwa wszelkie
potaczenia telefoniczne sg zwykle nagrywane. Lista dopuszczonych obszaréw dziatalnosci prowadzonych przez BlackRock znajduje sie na stronie
internetowej brytyjskiego Urzedu Nadzoru Finansowego (Financial Conduct Authority).

Niniejszy dokument ma charakter marketingowy. BlackRock Global Funds (BGF) to fundusz inwestycyjny typu otwartego z siedzibg w
Luksemburgu, ktory jest dostepny do sprzedazy tylko w niektérych jurysdykcjach. BGF nie jest dostepny w sprzedazy w USA ani dla os6b z USA.
Informacje produktowe dotyczace funduszu BGF nie powinny by¢ publikowane w Stanach Zjednoczonych. Spoétka BlackRock Investment
Management (UK) Limited jest Gtéwnym Dystrybutorem funduszu BGF i ona i/lub Spétka Zarzadzajagca moze zakonczyc¢ jego sprzedaz w dowolnym
momencie. W Wielkiej Brytanii subskrypcje w ramach funduszu BGF sa wigzace jedynie wtedy, gdy sa dokonywane na podstawie aktualnego
Prospektu informacyjnego, najnowszych raportéw finansowych i dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje dla inwestoréw, a w EOG i
Szwajcarii subskrypcje w ramach funduszu BGF sa wiagzace jedynie wtedy, gdy sa dokonywane na podstawie aktualnego Prospektu informacyjnego
(dostepnego w jezykach: angielskim, francuskim, niemieckim, wtoskim i polskim), najnowszych raportéw finansowych i dokumentu zawierajgcego
kluczowe informacje dotyczace detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIPs KID),
dostepnych w odpowiednich jurysdykcjach i jezyku lokalnym, w ktérym sg zarejestrowane. Dokumenty te mozna znalez¢ na stronie
www.blackrock.com na odpowiednich stronach krajowych i stronach produktéw. Prospekty informacyjne, dokumenty zawierajagce kluczowe
informacje dla inwestorow (tylko w Wielkiej Brytanii), dokumenty PRIIPs KID i formularze wnioskéw moga nie by¢ dostepne dla inwestoréow w
niektérych jurysdykcjach, w ktérych Fundusz nie uzyskat zezwolenia. Decyzje inwestycyjne nalezy podejmowac na podstawie powyzszych informacji,
a przed dokonaniem inwestycji inwestorzy powinni zrozumie¢ wszystkie cechy celu funduszu, co w stosownych przypadkach obejmuje informacje i
cechy funduszu dotyczace zrédwnowazonego rozwoju opisane w prospekcie, ktéry mozna znalez¢ pod adresem www.blackrock.com na odpowiednich
stronach krajowych i stronach produktéw, dla jurysdykcji, w ktérych fundusz jest zarejestrowany do sprzedazy. Informacje dotyczace praw
inwestoréw i sposobow wnoszenia reklamacji sg dostepne na stronie https://www.blackrock.com/corporate/compliance/investor-right w lokalnych
jezykach zarejestrowanych jurysdykcji. UCITS NIE GWARANTUJA ZWROTU, A WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZLOSCI NIE GWARANTUJA
OSIAGNIECIA WYNIKOW W PRZYSZ£OSCI.

Wszelkie analizy zawarte w niniejszym dokumencie zostaty zlecone i mogty zostac juz wykorzystane przez BlackRock do wtasnych celéw. Wyniki
takich analiz udostepnia sie jedynie pobocznie. Wyrazone poglady nie stanowig porady inwestycyjnej ani Zzadnej innej porady i moga z czasem
ulegac zmianie. Przedstawione poglady nie musza odzwierciedla¢ pogladow zadnej spotki z grupy BlackRock ani zadnej jej czesci i nie udziela sig
zadnej gwarancji co do ich doktadnosci.

Niniejszy dokument ma charakter wytacznie pogladowy, nie stanowi skierowanej do kogokolwiek oferty ani zaproszenia do inwestycji w ktérykolwiek
z funduszy BlackRock ani tez nie zostat przygotowany w zwiazku z zadna taka oferta.

© 2026 BlackRock, Inc. Wszelkie prawa zastrzezone. BLACKROCK, BLACKROCK SOLUTIONS i iSHARES sa znakami towarowymi firmy
BlackRock, Inc. lub jej spotek powiazanych. Wszystkie pozostate znaki towarowe naleza od ich odpowiednich wtascicieli.



