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BGF World Bond Fund Class A2 USD
CZERWIEC 2020 KARTA FUNDUSZU

O ile nie zaznaczono inaczej, wyniki, struktura portfela oraz aktywa netto na dzien: 30/06/
2020. Wszystkie pozostate dane na dzien 11/07/2020.

Dla inwestoréw w Polsce. Przed podjeciem decyzji o inwestycji inwestorzy powinni zapoznac sig¢ z
dokumentem kluczowych informac;ji dla inwestoréw oraz z prospektem informacyjnym, dostepnymi
na stronie: www.blackrock.pl

PRZEGLADOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Fundusz dazy do maksymalizacji zwrotu z inwestycji dzigki kombinacji wzrostu wartosci
kapitatu i dochodu z aktywéw Funduszu. Fundusz inwestuje na catym Swiecie co najmniej 70%
tacznych aktywow w papiery wartosciowe o statym dochodzie. Obejmujg one obligacje oraz
instrumenty rynku pienigznego (j. dluzne papiery wartosciowe o krétkich terminach
zapadalnosci).

BLACKROCK"

Kapital narazony na ryzyko. Wszelkie
inwestycje finansowe cechuje element ryzyka.
W zwigzku z tym warto$¢ inwestycji oraz
dochdd z niej bedzie sie zmieniac, a
poczatkowa kwota inwestycji nie ma charakteru
gwarantowanego.
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Fundusz == Benchmark ==

Wyniki klasy tytutdw uczestnictwa i stope zwrotu z benchmarku przedstawiono w USD. Wyniki przedstawiono w
ujeciu wg wartosci aktywow netto (WAN), przy zatozeniu reinwestycji dochodu brutto.
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SYNTETYCZNY WSKAZNIK
RYZYKA DO ZYSKU (SRRI)
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INFORMACJE O FUNDUSZU

Kategoria aktywow Staty dochod
Kategoria Morningstar Global Bond - USD Hedged
Data wprowadzenia

Funduszu 04/09/1985
Data wprowadzenia

tytutéw uczestnictwa do

obrotu 04/09/1985
Waluta bazowa Funduszu uUsD
Waluta bazowa Klasa
jednostki USD
Wielkos¢ Funduszu (AUM) 1,284.63 USD
Indeks Bloomberg Barclays Global
Aggregate USD Hedged Index
Siedziba Luksemburg
Rodzaj funduszu UCITS
ISIN LU0184696937
Symbol Bloomberg MERWBA2
Dywidenda Brak dystrybucji
Minimalna poczatkowa
inwestycja 5,000 USD*

* lub réwnowarto$¢ w innej walucie

Klasa tytuld
asa ylulow 5.72% -0.03% 0.27% 7.59% 4.81% 8.49%

uczestnictwa

Benchmark 7.37% -0.41% 1.66% 7.80% 6.07% 8.22%

Wyniki klasy jednostek uczestnictwa oblicza si¢ na podstawie wartosci aktywow netto (Net Asset Value, NAV),
z reinwestycjgq dochodu w USD pomniejszonego o optaty. Wyniki stanowigce poziom odniesienia sg
prezentowane w USD.

WYNIKI W UJECIU SKUMULOWANYM | ANNUALIZOWANYM

ZARZADZAJACY FUNDUSZEM

Rick Rieder
Russell Brownback
Aidan Doyle (FI)
Trevor Slaven

W ujeciu skumulowanym (%) W ujeciu annualizowanym
(% rocznie)

6m Od 1 rok 3 lata 5 lat Od
poczatku poczatku
Klasa tytutow | 1.18% 5.16% 3.11% 3.11% 4.81% 4.18% 3.63% 6.68%

uczestnictwa

Benchmark 0.50% 2.42% 3.90% 3.90% 6.07% 5.14% 4.44% 6.87%

Ranking kwartylowy 1 2 2 2 3 nie nie nie
dotyczy | dotyczy | dotyczy

NAJWIEKSZE POZYCJE (%)

UMBS 30YR TBA(REG A) 5.97
TREASURY (CPI) NOTE 0.5 04/15/2024 1.62
GNMA2 30YR TBA(REG C) 1.14
INDIA (REPUBLIC OF) 7.26 01/14/2029 0.86
GNMA2 30YR 2016 PRODUCTION 0.73
AUSTRALIA (COMMONWEALTH OF) 3 03/21/
2047 0.65
SPAIN (KINGDOM OF) 2.7 10/31/2048 0.64
FNMA 30YR 2016 PRODUCTION 0.62
WI TREASURY (CPI) NOTE 0.125 04/15/2025 0.56
JAPAN (GOVERNMENT OF) 30YR #64 0.4 09/
20/2049 0.55
13.34

Pozycje ulegajgce zmianie

Przedstawione dane liczbowe dotycza wynikéw osiagnietych w przesztosci. Wyniki poprzednich okresow
nie stanowiag wiarygodnego wskaznika przysztych rezultatéw i nie powinny by¢ jedynym czynnikiem
uwzglednianym przy wyborze produktu finansowego lub strategii. Wyniki klasy tytutéw uczestnictwa i stope
zwrotu z benchmarku przedstawiono w USD, a stopg zwrotu z benchmarku funduszéw hedgingowych w USD.
Wyniki przedstawiono w ujeciu wg wartosci aktywéw netto (WAN), przy zatozeniu reinwestycji dochodu brutto w
stosownych przypadkach. Jesli inwestycji dokonano w walucie innej niz ta, ktérej uzyto do obliczenia
poprzednich wynikow, zwrot z inwestycji moze w wyniku wahan kursu wzrosnag lub zmale¢. Zrédto: BlackRock

Gtéwne obszary ryzyka: Wieksza czes¢ aktywdw, w ktdre inwestuje fundusz, jest
denominowana w réznych walutach. W zwigzku z tym, na warto$¢ inwestycji wptyw bedg miaty
zmiany odpowiednich kurséw wymiany walutowej.

(ciag dalszy na stronie 2)
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Gltoéwne obszary ryzyka (ciag dalszy): W konsekwencji zmiany warto$ci inwestycji moga charakteryzowac sie wieksza nieprzewidywalnoscia. W niektorych przypadkach
sprzedaz papieru wartosciowego po ostatniej notowanej cenie rynkowej lub wedtug wartosci uznanej za godziwg moze okazac¢ sie niemozliwe. Fundusz inwestuje w dtuzne
papiery warto$ciowe takie jak obligacje przedsigbiorstw lub obligacje rzadowe, ktére wyptacajg oprocentowanie wedtug statej lub zmiennej stopy procentowej (zwane takze
kuponem) i zachowujg sie podobnie do pozyczki. Papiery te sg zatem narazone na ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych, co wptywa na ich warto$¢.Fundusz moze
inwestowac w strukturyzowane produkty kredytowe takie jak papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (ABS), ktére tacza kredyty hipoteczne oraz inne instrumenty dtuzne w
pojedyncze lub wielokrotne serie produktéw kredytowych, przekazywanych nastepnie inwestorom zazwyczaj w zamian za wyptate odsetek w oparciu o przeptywy gotéwkowe z
tytutu aktywow bazowych. Takie papiery warto$ciowe sg podobne do obligacji przedsiebiorstw, lecz wiaza sie z wyzszym ryzykiem, poniewaz szczegétowe informacje na temat
kredytéw bazowych nie sg znane, chociaz kredyty o podobnych parametrach sg zazwyczaj taczone razem. Stabilno$¢ stop zwrotu z ABS zalezy nie tylko od zmian stop
procentowych, ale takze od zmian w sptatach kredytéw bazowych w wyniku zmian warunkéw gospodarczych lub sytuacji kredytobiorcy. Takie papiery wartosciowe moga zatem
charakteryzowac sie wiekszg wrazliwoscig na zdarzenia gospodarcze, moga doswiadczaé istotnych zmian cen, a takze okazac¢ sie trudniejszymi do sprzedazy i/lub drozszymi
przy sprzedazy w trudnych warunkach rynkowych.

5 o
PODZIAL WG SEKTOROW (%) PODZIAL WEDLUG LOKALIZACJI (%)
Fundusz Benchmark +/- 158
Corporates 33.58 19.43 14.15 Stany Zjednoczone ;
Securitized 29.69 11.68 18.01 Chiny
Government 24.87 52.63 -27.76 Japonia
Government Related 15.70 13.96 1.74 Francja
Covered 2.10 2.30 -0.20
L Wiochy
Cash and/or Derivatives -5.94 0.00 -5.94 -
Ujemne wagi moga wynikac ze szczegdlnych okolicznos$ci (w tym réznic czasowych ) 'emc.y
miedzy datami transakcji a datami rozliczenia papieréw warto$ciowych nabywanych WielkalBrytania
przez fundusze) i/lub zastosowania pewnych instrumentéw finansowych, w tym Hiszpania
finansowych instrumentéw pochodnych, ktére moga by¢ wykorzystywane w celu Kanada
zwigkszenia lub zmniejszenia ekspozycji rynkowe;j i/lub w celu zarzadzania ryzykiem. Meksyk
Alokacja inwestycji moze ulegaé zmianie.
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Fundusz . Benchmark .
CHARAKTERYSTYKA FUNDUSZU
Efektywna duracja (w latach) 7.50
Nominalna wazona zapadalnos¢ (WAL) 9.52 o
Yield to Worst (YTW - najnizsza potencjalna dochodowosé 222 RATINGI KREDYTOWE ( AJ)
przy zatozeniu realizacji zobowiazan przez emitenta) (%) [N
Odchylenie standardowe (3 lata) 1.15 s and/or/li::v;tnt/ej 0.00 D
=
Dochodowosé do wykupu 2.27% A r:t: i —0T 3746
14.98
A Rated —_— %
| BBB Rated I —— 205
STRUKTURA OPLAT | KOSZTOW BB Rated oo 2°
= 2.62
Maksymalna optata za subskrypcije 5.00% B Rated foo -
Optata za umorzenie 0.00% SB[ $09
CC Rated pO.rS
Oplaty biezace 1.08% om 2%
ated f
Optata za wyniki 0.00% S 13
0.00,
Inwestorzy moga podlega¢ zobowigzaniom podatkowym od inwestycji w Not Rated -.2.36_337
zaleznosci od ich osobistej sytuacji. Poziomy i podstawa opodatkowania moze
ulec zmianie od czasu do czasu. Prosze zapoznac¢ sig z prospektem funduszy =il v i 2 & 4l
BGF w celu uzyskania dodatkowych informacji. Szczegdéty w prospekcie, ktory
Fundusz [l Benchmark [l

znajduje sie na stronie internetowej www.blackrock.pl

DANE TRANSAKCYJNE
Rozliczenie Data zawarcia transakgji + 3 dni
Czestotliwos¢ transakcji Codziennie, na podstawie

wyceny forward

www.blackrock.pl

Uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwo$cig utraty przynajmniej czesci wptaconych $rodkéw. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. O
ile nie wskazano inaczej, wszystkie informacje/dane zamieszczone w niniejszej karcie, pochodza od BlackRock. Szczegétowa tabela optat funduszu jest dostepna na stronie www.blackrock.pl. Niniejsze materiaty
przeznaczone sg do dystrybucji wéréd Klientéw Profesjonalnych i nie powinny by¢ wykorzystywane przez inne osoby. Wszelkie inwestycje finansowe sg obcigzone ryzykiem. Warto$¢ inwestycji oraz dochdéd z niej moga,
zatem ulega¢ zmianom, a kwota poczatkowej inwestycji nie jest w zaden sposob gwarantowana. BlackRock Global Funds (BGF) jest otwartym funduszem inwestycyjnym z siedzibg w Luksemburgu dostepnym w sprzedazy
tylko w niektorych jurysdykcjach. BGF nie jest dostepny w sprzedazy w Stanach Zjednoczonych ani na rzecz oséb amerykanskich. Informacje o produkcie dotyczace BFG nie powinny byé publikowane w Stanach
Zjednoczonych. Wynika to z art. 264 Ustawy o ustugach i rynkach finansowych z 2000 r. BlackRock Investment Management (UK) Limited jest dystrybutorem BGF w Wielkiej Brytanii. Wiekszo$¢ zabezpieczen oferowanych
przez brytyjski system nadzoru, jak réwniez $wiadczen odszkodowawczych w ramach systemu gwarantowania ustug finansowych, nie bedzie dostepna. Ograniczona liczba subfunduszy BGF posiada status funduszu
sprawozdawczego denominowanego w funtach szterlingach w celu dostosowania sie do wymogdéw zwigzanych ze statusem funduszu sprawozdawczego w Wielkiej Brytanii. Subskrypcje w BGF sg wazne jedynie pod
warunkiem, ze zostaty dokonane na podstawie biezacego prospektu informacyjnego, ostatnich raportéw finansowych oraz dokumentu kluczowych informacji dla inwestoréw, dostepnych na naszej stronie internetowe;j.
Prospekty informacyjne, dokumenty kluczowych informacji dla inwestoréw oraz formularze wnioskéw moga nie by¢ dostepne dla inwestoréw w niektérych jurysdykcjach, w ktérych dany Fundusz nie posiada zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci. Dokument wydany przez BlackRock Investment Management (UK) Limited (spétke posiadajaca zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci i podlegajaca nadzorowi regulacyjnemu sprawowanemu
przez Financial Conduct Authority). Adres siedziby: 12 Throgmorton Avenue, Londyn, EC2N 2DL. Nr wpisu do rejestru w Anglii 2020394. Tel.: 020 7743 3000. Dla celéw bezpieczeristwa rozmowy telefoniczne sg zwykle
nagrywane. BlackRock jest nazwa handlowg BlackRock Investment Management (UK) Limited. © 2020 BlackRock, Inc. Wszelkie prawa zastrzezone. BLACKROCK, BLACKROCK SOLUTIONS, iSHARES, BUILD ON
BLACKROCK, SO WHAT DO | DO WITH MY MONEY oraz stylizowane logo i sg zastrzezonymi oraz niezastrzezonymi znakami towarowymi BlackRock, Inc. lub jej spdtek zaleznych w Stanach Zjednoczonych i innych

czesciach $wiata. Wszystkie pozostate znaki towarowe nalezg do ich odpowiednich wtascicieli.
BLACKROCK’



SLOWNIK

Duracja efektywna: Miara wrazliwosci cen obligacji na zmiany stép procentowych.
Zmodyfikowang duracje funduszu oblicza sie jako $rednig wartosci
zmodyfikowanej duracji bazowych obligacji, skorygowang ich wzgledng waga
(udziatem) w funduszu.

Optlaty biezace: odzwierciedlajg wszystkie roczne optaty i inne pfatnosci
pobierane z funduszu.

Ranking kwartylowy: kategoryzuje fundusz w ramach czterech réwnych
przedziatdw w zaleznos$ci od osigganych wynikéw w okreslonym czasie i sektorze
wg klasyfikacji Morningstar. Pierwszy lub gérny kwartyl obejmuje 25% funduszy
osiagajacych najlepsze wyniki az do dolnego lub czwartego kwartyla obejmujacego
25% funduszy osiagajacych najgorsze wyniki.

SRRI: jest wartoscig wynikajaca ze zmiennos$ci funduszu okreslajaca catkowity
profil ryzyka i zwrotu Funduszu.

Nominalna wazona srednia zapadalnos¢ (WAL): Zapadalno$¢ obligacji to okres
uptywajacy do czasu wymaganej sptaty kwoty gtéwnej obligacji. WAL funduszu
oblicza sie jako $rednig zapadalnosci bazowych obligacji, skorygowang ich
wzgledna waga (udziatem) w funduszu.

Najnizsza stopa zwrotu (YTW): Najnizsza potencjalna stopa zwrotu, jakgq mozna
otrzymac¢ z obligacji bez faktycznej niewyptacalnosci emitenta. Najnizszg stope
zwrotu oblicza sie, zaktadajac najgorszy scenariusz dla danej emisji, uwzgledniajac
zwrot, jaki zostatby uzyskany, gdyby emitent musiat skorzysta¢ z zawigzanej
rezerwy.

Optata za wyniki: jest pobierana, jezeli stopa zwrotu osiagnieta przez Fundusz
przewyzszy stope benchmarkowg przyjeta na potrzeby naliczania optaty za wyniki
oraz pod warunkiem przekroczenia minimalnego poziomu referencyjnego. Wigcej
informacji na ten temat mozna znalez¢ w prospekcie informacyjnym.



CHARAKTERYSTYKA ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU

Charakterystyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju moze utatwi¢ inwestorom uwzglednienie w procesie inwestycyjnym pozafinansowych,
materialnych kwestii zrownowazonego rozwoju. Wskazniki te umozliwiajg inwestorom ocene funduszy w oparciu o ryzyko i mozliwosci zwigzane ze
Srodowiskiem, odpowiedzialnoscig spotecznag i tadem korporacyjnym (ESG). Taka analiza moze dostarczy¢ wskazéwek dotyczacych efektywnosci
zarzadzania i dlugoterminowych perspektyw finansowych funduszu.

Ponizsze wskazniki zostaty przedstawione wytacznie do celéw informacyjnych i poprawy transparentnosci. Obecnos$¢ ratingu ESG nie swiadczy o tym,
czy i jak czynniki zwigzane z ESG stanowig element funduszu. Wskazniki sg oparte na ratingu MSCI Funduszu i, o ile nie okreslono inaczej w
dokumentacji Funduszu i celu inwestycyjnym Funduszu, uwzglednienie ESG nie zmienia celu inwestycyjnego Funduszu ani nie ogranicza mozliwosci
inwestycyjnych zarzadzajacego inwestycjami, nie oznacza tez, ze Fundusz przyjmie strategie inwestycyjng zwigzang z ESG lub wptywem spotecznym
albo kryteria wytaczeniowe. Wiecej informacji na temat strategii inwestycyjnej funduszu znajduje sie w prospekcie funduszu.

Rating ESG Funduszu MSCI (AAA- BBB Ocena jakosci ESG MSCI (0-10) 517

cce) Pokrycie ESG MSCI w % 74.59%
o _ o ]

Oce'na |akoTc| EhS? MdSCI percentyl SRR Srednia wazona intensywnos¢ emisji 325.46

porownywainych funduszy dwutlenku wegla MSCI (tony CO2E/

Globalna klasyfikacja Lipper Funduszu Bond Global USD SPRZEDAZ W MLN. $)

Poréwnywalne fundusze 317

Wszystkie dane pochodzg z ratingéw ESG Funduszu MSCI z 01-Jun-2020 w oparciu o aktywa z 31-Dec-2019. W zwigzku z tym charakterystyka
funduszu zwigzana ze zrbwnowazonym rozwojem moze niekiedy odbiega¢ od ratingu ESG MSCI.

Aby zostat uwzgledniony w ratingach ESG Funduszu MSCI, 65% pozycji bazowych funduszu (z wytgczeniem pozycji gotdwkowych) musi podlega¢
ocenie ESG MSCI, czas posiadania aktywow przez fundusz musi wynosi¢ mniej niz rok i fundusz musi obejmowac co najmniej dziesie¢ papierow
wartosciowych. W przypadku nowych funduszy charakterystyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju jest zwykle dostepna 6 miesiecy od daty
wprowadzenia do obrotu.

SLOWNIK ESG

Rating ESG Funduszu MSCI (AAA-CCC): Rating ESG MSCI jest obliczany w drodze bezposredniego mapowania oceny jakosci ESG na kategorie oceny literowej (np. AAA =
8,6-10). Zakres ocen ESG to: lider (AAA, AA), przecietny (A, BBB, BB) i pozostajacy w tyle (B, CCC).

Ocena jakosci ESG MSCI - percentyl poréwnywalnych funduszy: Percentyl ESG funduszu w stosunku do poréwnywalnych funduszy Lipper.

Globalna klasyfikacja Lipper Funduszu: Grupa poréwnywalnych funduszy jest okreslana na podstawie globalnej klasyfikacji Lipper.

Poréwnywalne fundusze: Liczba funduszy nalezacych do grupy poréwnywalnych funduszy w globalnej klasyfikacji Lipper, ktére sa réwniez objete ESG.

Ocena jakosci ESG MSCI (0-10): Ocena jakosci ESG MSCI (0-10) funduszy jest obliczana na podstawie $redniej wazonej ocen ESG aktywéw funduszu. Ocena uwzglednia
réwniez trend ratingowy ESG aktywdw i ekspozycje funduszu na aktywa pozostajace w tyle. MSCI ocenia aktywa pod wzgledem ich ekspozycji na 37 branzowych ryzyk ESG i
zdolnosci do zarzadzania tymi ryzykami w poréwnaniu z innymi funduszami.

Pokrycie ESG MSCI w %: Procent aktywéw funduszu dysponujacych danymi ratingowymi ESG MSCI.

Srednia wazona intensywno$é emisji dwutlenku wegla MSCI (tony CO2E/SPRZEDAZ W MLN. $): Mierzy ekspozycje funduszu na spotki o wysokiej emisji dwutlenku
wegla. Liczba ta reprezentuje szacunkowa emisje gazéw cieplarnianych na 1 milion USD pochodzacy ze sprzedazy wszystkich aktywow funduszu. Umozliwia to poréwnanie
funduszy réznej wielkosci.

Powyzszej charakterystyki w zakresie zréwnowazonego rozwoju nie nalezy traktowac jako wyczerpujacego wykazu kontrowersyjnych obszaréw dziatalno$ci; stanowig one czgsé
obszernego zestawu wskaznikéw ESG MSCI. Moga mie¢ miejsce dziatania korporacyjne lub inne sytuacje powodujace, ze w posiadaniu Funduszu lub Indeksu znajda sie papiery
wartosciowe niespetniajace kryteriow ESG MSCI. Wigcej informacji mozna znalez¢ w prospekcie Funduszu. Weryfikacja stosowana przez MSCI moze obejmowac¢ progi dochodowe
ustalone przez MSCI. Informacje przedstawione powyzej mogg nie obejmowac wszystkich kryteriow dotyczacych wybranego indeksu lub Funduszu. Kryteria kwalifikacji zostaty
opisane szczegodtowo w prospekcie Funduszu, KIID oraz metodologii odpowiedniego indeksu.

Niektore informacje zawarte w niniejszym dokumencie (,Informacje”) zostaly dostarczone przez MSCI ESG Research LLC, RIA dziatajacego zgodnie z Ustawg o doradcach
inwestycyjnych z 1940 r., i moga obejmowac¢ dane pochodzace od podmiotéw powigzanych (wtym MSCI Inc. ijej spdtek zaleznych (,MSCI”)) lub zewnetrznych dostawcéw (,
Dostawca informacji”), ktére nie moga by¢ powielane ani rozpowszechniane w catosci ani w czesci bez uprzedniej pisemnej zgody. Informacje nie zostaty przedtozone i nie
uzyskaty aprobaty Amerykanskiej Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd ani zadnego innego organu nadzorujgcego. Informacje nie moga by¢ wykorzystywane do tworzenia
jakichkolwiek utworéw pochodnych inie stanowig oferty kupna lub sprzedazy, promocji lub rekomendacji jakichkolwiek papieréw warto$ciowych, instrumentéw finansowych,
produktéw lub strategii obrotu, ani tez nie powinny by¢ traktowane jako wskazdéwka lub gwarancja przysztych wynikéw, analiz lub prognoz. Niektére fundusze mogq opierac sie na
indeksach MSCI lub by¢ z nimi powigzane, a MSCI moze czerpa¢ dochody z zarzadzanych aktywdéw funduszu lub innych zrédet. MSCI ustanowito bariere informacyjna pomiedzy
oceng indeksu papieréw wartociowych a niektérymi informacjami. Zadna z tych informacji sama w sobie nie moze stanowié podstawy do ustalenia, ktére papiery wartogciowe
kupi¢, sprzedac¢ lub kiedy je kupi¢ lub sprzeda¢. Informacje sg dostarczane bez gwarancji, a uzytkownik informacji przyjmuje na siebie cate ryzyko zwigzane z ich wykorzystaniem
lub zezwoleniem na wykorzystanie informacji. MSCI ESG Research ani zaden podmiot informacyjny nie sktadajg zadnych o$wiadczen ani wyraznych lub dorozumianych gwaranciji
(ktére nie beda uznawane), ani nie ponosza odpowiedzialnos$ci za jakiekolwiek btedy lub pominiecia w informacjach ani za zwigzane z tym szkody. Powyzsze nie wyklucza ani nie

ogranicza odpowiedzialnosci, ktéra nie moze by¢ wykluczona lub ograniczona przez obowigzujgce prawo.
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