US Government Mortgage Fund

BIackRock KLUCZOWE INFORMACJE DLA INWESTOROW

Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje dla inwestoréw dotyczace tego funduszu. Nie sa to materiaty
marketingowe. Dostarczenie tych informacji jest wymogiem prawnym majacym na celu utatwienie zrozumienia
charakteru i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w ten fundusz. Przeczytanie niniejszego dokumentu jest zalecane
inwestorowi, aby mogt on podjaé $wiadoma decyzje inwestycyjna.

Class A2 USD
ISIN: LU0096258446

Subfundusz BlackRock Global Funds

Spotka zarzadzajaca: BlackRock (Luxembourg) S.A.

Cele i Polityka Inwestycyjna
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Fundusz dazy do osiggania wysokiego poziomu dochodu.

Fundusz inwestuje co najmniej 80% tacznych aktywéw w papiery warto$ciowe o statym dochodzie denominowane w dolarach amerykanskich. Obejmuja one obligacje
oraz instrumenty rynku pienieznego (tj. dtuzne papiery warto$ciowe o krétkich terminach zapadalnosci).

Papiery warto$ciowe o statym dochodzie bedg emitowane lub gwarantowane przez Rzad Stanéw Zjednoczonych, jego agencje lub przedsigbiorstwa sponsorowane
przez rzad Stanéw Zjednoczonych, w tym GNMA (Government National Mortgage Association), papiery warto$ciowe zabezpieczone hipoteka i inne papiery
wartosciowe rzadu Stanéw Zjednoczonych reprezentujgce udziat wiascicielski w portfelach hipotek, np. papiery wartoéciowe zabezpieczone hipotekg (MBS)
wyemitowane przez agencje Fannie Mae i Freddie Mac. MBS to finansowe papiery wartosciowe, ktére sg przeptywami finansowymi zabezpieczonymi przez aktywa,
takie jak hipoteki handlowe i mieszkaniowe.

Fundusz moze inwestowaé do 100% swoich tacznych aktywdw w papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami i MBS (tj. finansowe papiery warto$ciowe
zabezpieczone przeptywami pienieznymi z instrumentéw dtuznych). Wiecej szczegdtowych informacji mozna znalezé w prospekcie informacyjnym.

» Papiery warto$ciowe o statym dochodzie beda miaty w czasie nabycia rating kredytowy, ktéry bedzie odzwierciedlat rating rzadu Stanéw Zjednoczonych.
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Doradca inwestycyjny bedzie wykorzystywat finansowe instrumenty pochodne (np. inwestycje, ktérych ceny opieraja sie na jednym rodzaju aktywdw bazowych lub
wiekszej ich liczbie) do celéw inwestycyjnych jako pomoc w osiagnieciu celu inwestycyjnego Funduszu i/lub zmniejszeniu ryzyka portfela Funduszu, zmniejszenia
kosztédw inwestycji oraz generowania dodatkowego dochodu. Fundusz moze, za po$rednictwem finansowych instrumentéw pochodnych, generowa¢ dzwignie
finansowa w réznej wysokosci (tj. w sytuacji, gdy Fundusz uzyskuje ekspozycje rynkowa powyzej wartosci swoich aktywoéw).

Fundusz jest zarzadzany w sposéb aktywny, a IA ma prawo decydowania o wyborze inwestycji Funduszu. W zwiazku z tym |A bedzie opiera¢ sie na FTSE Mortgage
Index (,,Indeks”) podczas tworzenia portfela Funduszu, jak réwniez zarzadzania ryzykiem w celu zapewnienia, ze aktywne ryzyko (czyli poziom odchylenia od Indeksu)
podejmowane przez Fundusz utrzymuje si¢ na odpowiednim poziomie, bioragc pod uwage cel i polityke inwestycyjng Funduszu. IA nie jest zwigzany elementami ani
waga Indeksu podczas dokonywania wyboru inwestycji. IA moze kierowac¢ sie wtasnym osadem podczas inwestowania w papiery warto$ciowe nieuwzgledniane w
Indeksie w celu wykorzystania mozliwo$ci inwestycyjnych. Jednak wymagania emitenta dotyczace celu i polityki inwestycyjnej moga skutkowa¢ ograniczeniem zakresu,
w jakim pozycje w portfelu beda sie odchyla¢ od Indeksu. Inwestorzy powinni wykorzystaé Indeks, aby poréwna¢ wyniki Funduszu.

Rekomendacja: Ten Fundusz moze nie by¢ odpowiedni w przypadku inwestycji krétkoterminowych.

Z Panstwa tytutami uczestnictwa nie wigze sie prawo do dywidendy (tzn. przychdd z dywidendy bedzie zawarty w warto$ci tytutow).

Panstwa tytuty uczestnictwa beda denominowane w dolarach amerykanskich, ktére sa walutg bazowa Funduszu.

Moga Panstwo nabywac lub zbywaé swoje tytuty uczestnictwa codziennie. Minimalna kwota inwestycji poczatkowej dla tej klasy tytutdw uczestnictwa wynosi 5000
dolaréw amerykanskich lub odpowiednik tej kwoty w innej walucie.

Wiecej informacji na temat Funduszu, klas jednostek /tytutéw uczestnictwa, ryzyka i optat mozna znalez¢é w prospekcie informacyjnym Funduszu, dostepnym na stronach

poswieconych produktom w witrynie pod adresem www.blackrock.com

Profil Ryzyka i Zysku

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko _ Papiery warto$ciowe oparte na aktywach oraz papiery warto$ciowe oparte na
Zazwyczaj nizsze zyski Zazwyczaj wyzsze zyski kredytach hipotecznych podlegaja tym samym ryzykom opisanym dla

papieréw warto$ciowych o statym dochodzie. Instrumenty te moga podlega¢

nn“n Ryzyku ptynnosci, posiada¢ wysokie poziomy zaciggania kredytéw i moga nie

w petni odzwierciedla¢ wartosci aktywdw, od ktérych pochodza.
Niniejszy wskaznik wyznaczony jest na podstawie danych historycznych imoze  » Do szczegdlnych rodzajéw ryzyka nieobjetych tym wskaznikiem naleza:

nie by¢ wiarygodnym wskaznikiem przysztego profilu ryzyka Funduszu. _ Ryzyko kontrahenta: niewyptacalno$é jakiejkolwiek instytucji oferujgce] takie
Przedstawiona kategoria ryzyka nie jest gwarantowana i moze z czasem ulec ustugi jak przechowywanie aktywow lub dziatajgcej w charakterze kontrahenta
zmianie. wzgledem instrumentéw pochodnych lub innych instrumentéw moze narazi¢
Najnizsza kategoria nie oznacza braku ryzyka. Fundusz na straty finansowe.
Wynik Funduszu z ratingu wynosi trzy, z uwagi na charakter jego inwestycji, _ Ryzyko kredytowe: Emitent aktywdw finansowych znajdujacych sie w
ktére niosg ryzyka wymienione dalej. Czynniki te mogg mie¢ wptyw na wartos¢ Funduszu moze nie wyptaci¢ dochodu lub nie dokona¢ w terminie spfaty
inwestycji Funduszu lub narazi¢ go na straty. naleznego Funduszowi kapitatu.
_ Ryzyko kredytowe, zmiany stép procentowych i/lub przypadki braku realizacji _ Ryzyko ptynnosci: oznacza niewystarczajaca liczbe nabywcdw lub
zobowiazan przez emitenta beda mie¢ znaczacy wptyw na zwrot z papieréw sprzedajacych umozliwiajacych Funduszowi swobodne sprzedawanie lub
warto$ciowych o statym dochodzie. Potencjalne lub rzeczywiste obnizki nabywanie inwestycji.

ratingdw kredytowych moga zwiekszy¢ poziom ryzyka.



Optaty

Wnoszone optaty stuza pokryciu kosztéw dziatania Funduszu, w tym kosztéw
marketingu i dystrybucji. Optaty te zmniejszajg potencjalny wzrost inwestycji.
Podawana jest zawsze maksymalna warto$¢ opfat za subskrypcje i umorzenie. W
niektérych przypadkach mozliwe jest zmniejszenie optaty. Aby poznaé doktadne
wartosci optat za subskrypcje i umorzenie, prosimy skontaktowaé sie z doradca
finansowym lub dystrybutorem.

*Podlega optacie w wysokosci do 2%, wptacanej do Funduszu, w ktérym menedzer
podejrzewa nadmierny obrét ze strony inwestora.

Wysoko$¢ optat biezacych okreslana jest na podstawie wydatkéw za okres dwunastu
miesiecy zakonczony na dzien 31 grudnia 2020. Kwota ta moze ulega¢ zmianie co
roku. Wytaczenie stanowig koszty portfelowe zwigzane z obrotem, z wyjatkiem
kosztéw optat dla powiernika oraz kosztéw optat za subskrypcje/umorzenie
realizowanych na rzecz odpowiedniego planu zbiorowego (jesli istnieje).

Wryniki Osiggniete w Przesztosci

** W zakresie, w jakim Fundusz podejmuje si¢ pozyczania papierdw
warto$ciowych w celu redukcji kosztéw, Fundusz bedzie otrzymywat 62,5%
uzyskanego przychodu, a pozostate 37,5% bedzie przekazywane spoétce
BlackRock z tytutu $wiadczenia ustug pozyczania papieréw wartoSciowych.
Podziat przychodu z tytutu pozyczania papieréw warto$ciowych nie zostat ujety
w ramach opfat biezacych ze wzgledu na to, ze nie powoduje on wzrostu kosztu

prowadzenia Funduszu.

Opfaty jednorazowe pobierane przed lub po dokonaniu inwestycji.

Opfata za subskrypcje. 5.00%

Jest to maksymalna kwota, jaka moze zosta¢ pobrana z Pafistwa $rodkéw przed ich
zainwestowaniem lub przed wyptaceniem zyskéw z inwestycji.

Opfaty pobierane z Funduszu w ciggu roku

Opfaty biezace.

1.01%**

Opfaty pobierane z Funduszu w okreslonych warunkach

Opfata za wyniki

Wyniki osiggniete w przeszto$ci nie stanowia
wskazéwek odnoénie przysztych wynikdw.

Wykres przedstawia roczne wyniki Funduszu w USD
dla kazdego petnego roku kalendarzowego w okresie
przedstawionym na wykresie. Wyrazona jest jako
procentowa zmiana warto$ci netto aktywdw funduszu
na koniec kazdego roku. Fundusz zostat uruchomiony
w 1985. Kategorie jednostek uruchomiono w 1985.
Wyniki przedstawiane sg po odliczeniu opfat
biezacych. Kalkulacja nie obejmuje kosztéw optat za

Historyczne wyniki na dzien 31 grudnia 2020
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2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 [ 2019 | 2020

3.5 -2.1 5.6 0.4 1.0 1.6 -0.8 6.4 5.1

subskrypcje/umorzenie. 2

T'FTSE Mortgage Index (USD)

Nie przewiduje sie, ze stopa zwrotu z Funduszu 2011

bedzie odzwierciedla¢ warto$¢ indeksu. M rundusz 5.6
Ograniczenie 1! 6.4

Informacje Praktyczne

2.6 -1.5 6.1 1.6 1.6 2.5 1.0 6.7 4.0

» Depozytariuszem Funduszu jest The Bank of New York Mellon SA / NV, oddziat w Luksemburgu.

» Wiecej informacji o Funduszu mozna uzyska¢ z najnowszych raportéw rocznych i pétrocznych spoétki BlackRock Global Funds (BGF). Dokumenty te sa dostepne bez
optat w wersji angielskiej i w kilku innych jezykach. Dokumenty te, jak réwniez pozostate informacje, takie jak ceny jednostek, mozna uzyskaé na stronie internetowe;j
spotki BlackRock www.blackrock.com lub telefonujac do Panstwa Migdzynarodowego Zespotu Ustug Inwestorskich pod numer +44 (0) 20 7743 3300.

» Inwestorzy powinni mie¢ Swiadomos¢, ze przepisy podatkowe dotyczace Funduszu moga mie¢ wptyw na indywidualng sytuacje podatkowa ich inwestycji w Funduszu.

» Fundusz stanowi subfundusz BGF, ktéry jest funduszem funduszy obejmujacym rézne subfundusze. Niniejszy dokument dotyczy wytacznie tego Funduszu oraz podanej
na poczatku dokumentu klasy udziatéw. Niemniej, prospekt emisyjny, a takze roczne oraz pétroczne raporty przygotowywane sg dla funduszu funduszy.

» BGF moze zostaé pociagniety do odpowiedzialno$ci wytacznie na podstawie tresci zawartych w niniejszym dokumencie o nieécistym lub mylacym brzmieniu badz

niespdjnych z odpowiednimi cze$ciami prospektu.

» Zgodnie z przepisami prawa Wielkiego Ksigstwa Luksemburga, BGF rozdzielita pasywa pomiedzy swoje subfundusze (tzn. aktywa Funduszu nie bedg uzywane do
wywigzywania sie ze zobowiazan innych subfunduszy w obrebie BGF). Co wiecej, aktywa Funduszu beda odrebne od aktywdw innych subfunduszy.

» Inwestorzy moga zamienia¢ swoje udziaty w Funduszu na udziaty w innym subfunduszu wchodzacym w sktad BGF po spetnieniu pewnych warunkéw, opisanych w

prospekcie emisyjnym.

» Regulamin wynagradzania Spotki zarzadzajacej regulujacy, w jaki sposéb okreéla i wyptaca sie wynagrodzenia i $wiadczenia, jak réwniez oméwienie towarzyszacych

mechanizméw tadu korporacyjnego udostepnia sie na stronie internetowej pod adresem www.blackrock.com/Remunerationpolicy lub na stosowny wniosek w

siedzibie Spotki zarzadzajace;j.

Fundusz jest autoryzowany w Luksemburgu i regulowany przez Komisje Nadzoru Sektora Finansowego (Commission de Surveillance du Secteur Financier,

CSSF).
Niniejsze kluczowe informacje dla inwestoréw sg aktualne na dzien 09 lutego 2021

BlackRock.



