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BGF Emerging Markets Local Currency Bond Fund

Class A2 Hedged PLN
PAZDZIERNIK 2019 KARTA FUNDUSZU

O ile nie zaznaczono inaczej, wyniki, struktura portfela oraz aktywa netto na dzien: 31/10/
2019. Wszystkie pozostate dane na dzien 08/11/2019.

Dla inwestorow w Polsce. Przed podjeciem decyzji o inwestycji inwestorzy powinni zapoznac sig z
dokumentem kluczowych informac;ji dla inwestoréw oraz z prospektem informacyjnym, dostepnymi
na stronie: www.blackrock.pl

BLACKROCK"

PRZEGLADOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Fundusz dazy do maksymalizacji zwrotu z inwestycji dzieki kombinacji wzrostu warto$ci
kapitatu i dochodu z aktywéw Funduszu. Fundusz inwestuje co najmniej 70% tacznych
aktywow w papiery wartosciowe o statym dochodzie denominowane w lokalnych walutach
krajéw nalezacych do kategorii rynkéw wschodzacych. Nalezg do nich obligacje oraz
instrumenty rynku pienigznego.

Kapital narazony na ryzyko. Wszelkie
inwestycje finansowe cechuje element ryzyka.
W zwigzku z tym warto$¢ inwestycji oraz
dochdd z niej bedzie sie zmieniac¢, a
poczatkowa kwota inwestycji nie ma charakteru
gwarantowanego.
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Fundusz == Benchmark ==

Wyniki klasy tytutow uczestnictwa i stope zwrotu z benchmarku przedstawiono w PLN. Wyniki przedstawiono w
ujeciu wg wartosci aktywdw netto, przy zatozeniu reinwestycji dochodu brutto.
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INFORMACJE O FUNDUSZU

Kategoria aktywow Staty dochod
Kategoria Morningstar Other Bond
Data wprowadzenia

Funduszu 26/06/1997

Data wprowadzenia
tytutéw uczestnictwa do

obrotu 08/03/2010
Waluta bazowa Funduszu USD
Waluta bazowa Klasa
jednostki PLN
Wielkosé Funduszu (AUM) 3,845.84 USD
Indeks JP Morgan GBI-EM Global
Diversified Index
Siedziba Luksemburg
Rodzaj funduszu UCITS
ISIN LU0480535052
Symbol Bloomberg BGEMA2P
Dywidenda Brak dystrybuciji
Minimalna poczatkowa
inwestycja 5,000 USD*

* lub réwnowartos$¢ w innej walucie

Klasa tytuiow 1917% | 19.19% 790% | -1520% | 6.99% | -13.85%
uczestnictwa
Benchmark 1977% | 17.06% | 7.32% 740% | 1013% | -6.21%

Wyniki klasy jednostek uczestnictwa oblicza sig¢ na podstawie wartosci aktywéw netto (Net Asset Value, NAV),
z reinwestycjg dochodu w PLN pomniejszonego o optaty. Wyniki stanowigce poziom odniesienia sg
prezentowane w PLN.

WYNIKI W UJECIU SKUMULOWANYM | ANNUALIZOWANYM

ZARZADZAJACY FUNDUSZEM

Sergio Trigo Paz
Laurent Develay
Michal Wozniak

W ujeciu skumulowanym (%) W ujeciu annualizowanym
(% rocznie)

3m 6m Od 3 lata 5 lat (]

poczatku poczatku
roku
Klasa tytutéw | 2.86% 0.50% 5.56% 7.93% | 12.77% | 0.47% -0.79% | 0.07%
uczestnictwa

Benchmark 2.90% 1.14% 8.02% | 10.98% | 15.59% | 4.34% 0.82% 0.32%

Ranking kwartylowy nie nie nie nie nie nie nie nie
dotyczy | dotyczy | dotyczy | dotyczy | dotyczy | dotyczy | dotyczy | dotyczy

Przedstawione dane liczbowe dotycza wynikéw osiagnietych w przesztosci. Wyniki poprzednich okresow
nie stanowia wiarygodnego wskaznika przysztych rezultatéw i nie powinny by¢ jedynym czynnikiem
uwzglednianym przy wyborze produktu finansowego lub strategii. Wyniki klasy tytutéw uczestnictwa i stope
zwrotu z benchmarku przedstawiono w PLN, a stope zwrotu z benchmarku funduszéw hedgingowych w USD.
Wyniki przedstawiono w ujeciu wg wartosci aktywow netto (WAN), przy zatozeniu reinwestycji dochodu brutto w
stosownych przypadkach. Jesli inwestycji dokonano w walucie innej niz ta, ktérej uzyto do obliczenia
poprzednich wynikéw, zwrot z inwestycji moze w wyniku wahan kursu wzrosnaé lub zmaleé. Zrédto: BlackRock

Glowne obszary ryzyka: Wieksza czes¢ aktywow, w ktére inwestuje fundusz, jest

denominowana w réznych walutach.

NAJWIEKSZE POZYCJE (%)

BRAZIL FEDERATIVE REPUBLIC OF (GO 10

01/01/2023 4.60

BRAZIL FEDERATIVE REPUBLIC OF 10 01/01/

2025 1.89

HUNGARY (REPUBLIC OF) 3 06/26/2024 1.83

RUSSIAN FEDERATION 7.7 03/23/2033 1.77

SOUTH AFRICA (REPUBLIC OF) 8 01/31/2030 1.76

BRAZIL FEDERATIVE REPUBLIC OF (GOV 0

01/01/2022 1.72

SOUTH AFRICA (REPUBLIC OF) 10.5 12/21/

2026 1.71

MEXICO (UNITED MEXICAN STATES) 10 12/

05/2024 1.61

PERU (REPUBLIC OF) 6.95 08/12/2031 1.58

PERU (REPUBLIC OF) 6.35 08/12/2028 1.52
19.99

Pozycje ulegajace zmianie



(ciag dalszy na stronie 2)



Gtéwne obszary ryzyka (ciag dalszy): W zwigzku z tym, na warto$¢ inwestycji wptyw beda miaty zmiany odpowiednich kurséw wymiany walutowej. Fundusz inwestuje w
diuzne papiery warto$ciowe emitowane przez spotki, ktére w poréwnaniu z obligacjami emitowanymi lub gwarantowanymi przez rzady, charakteryzuja si¢ wyzszym poziomem
ekspozycji na ryzyko niewykonania zobowiazania do sptaty kapitatu udostgpnionego spoétce lub ptatnosci odsetek naleznych funduszowi. Inwestycje funduszu moga podlegac
ograniczeniom zwigzanym z ptynnoscia, co oznacza ze akcje moga by¢ przedmiotem obrotu o mniejszej czestotliwosci i w mniejszych wolumenach, na przyktad, w przypadku
mniejszych spotek. W konsekwencji zmiany wartos$ci inwestycji mogg charakteryzowaé sie wieksza nieprzewidywalnoscig. Fundusz moze wyptaca¢ dywidendy zaréwno z
kapitatu jak i z dochodu lub stosowac okreslone strategie inwestycyjne w celu generowania dochodu. Taka sytuacja moze umozliwia¢ wyptate wiekszej czesci dochodu, ale
jednoczesnie moze ona mie¢ wptyw na zmniejszenie kapitatu i potencjatu dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu. Fundusz inwestuje w dtuzne papiery wartosciowe takie jak
obligacje przedsigbiorstw lub obligacje rzadowe, ktére wyptacajg oprocentowanie wedtug statej lub zmiennej stopy procentowej (zwane takze kuponem) i zachowujg sie podobnie
do pozyczki. Papiery te sg zatem narazone na ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych, co wptywa na ich warto$é. Fundusz moze inwestowac w papiery warto$ciowe,
ktorych emitentami sg spotki o wysokim ryzyku niewykonania zobowigzan z tytutu wyptaty odsetek i/lub sptaty kapitatu. W przypadku niewykonania zobowigzan warto$¢
inwestycji moze ulec zmniejszeniu. Niektére kraje rozwijajace sie sg szczegdlnie znacznymi diuznikami bankéw komercyjnych i obcych rzadéw. Inwestycje w zobowigzania
dtuzne (dtug publiczny) emitowane lub gwarantowane przez rzady krajéow rozwijajacych sie lub ich agencje wigza sie z wysokim poziomem ryzyka. Fundusz stosuje instrumenty
pochodne w ramach prowadzonej strategii inwestycyjnej. W poréwnaniu z funduszem, ktéry inwestuje wytacznie w instrumenty tradycyjne takie jak akcje i obligacje, inwestycje w
instrumenty pochodne wiaza si¢ potencjalnie z wyzszym poziomem ryzyka i zmiennosci.

PODZIAt WG SEKTOROW (%) PODZIAtL. WEDLUG LOKALIZACJI (%)
Fundusz Benchmark +/-
Local Government Debt 93.35 99.43 -6.08 Brazylia 1o
LC Corp 2.27 0.00 2.27 Republika Potudniowej Afryki
Cash and/or Derivatives 2.22 0.00 222 Indonezja
External Government Debt 1.16 0.00 1.16 Rosja
Other 0.78 0.57 0.22 Meksyk
HC Corp 0.15 0.00 0.15 Malezja
Quasi Government Debt 0.06 0.00 0.06
Ujemne wagi moga wynikaé ze szczegélnych okolicznosci (w tym réznic czasowych el
miedzy datami transakgcji a datami rozliczenia papieréw wartoéciowych nabywanych Polski
przez fundusze) i/lub zastosowania pewnych instrumentéw finansowych, w tym Wegry N
finansowych instrumentéw pochodnych, ktére moga by¢ wykorzystywane w celu Peru 3_595
zwiekszenia lub zmniejszenia ekspozycji rynkowe;j i/lub w celu zarzadzania ryzykiem. i 5 - -
Alokacja inwestycji moze ulega¢ zmianie.
Fundusz M Benchmark Il
CHARAKTERYSTYKA FUNDUSZU
Efektywna duracja (w latach) 5.87
Nominalna wazona zapadalnos¢ (WAL) 8.99 RATINGI KREDYTOWE (%)
Yield to Worst (YTW - najnizsza potencjalna dochodowos¢ 6.08
przy zatozeniu realizacji zobowiazan przez emitenta) (%) Cashjandiogerivatives
Odchylenie standardowe (3 lata) 3.26 RRRIRELEE
Dochodowos$é¢ do wykupu 6.08% RAEIEE
A Rated
BBB Rated 4116
STRUKTURA OPLAT | KOSZTOW e
Maksymalna optata za subskrypcje 5.00% CCC Rated
Optata za umorzenie 0.00% CC Rated
Optaty biezace 1.31% D Rated
Optata za wyniki 0.00% Not Rated
Inwestorzy moga podlega¢ zobowigzaniom podatkowym od inwestycji w
0 10 20 30 40 50

zaleznosci od ich osobistej sytuacji. Poziomy i podstawa opodatkowania moze
ulec zmianie od czasu do czasu. Prosze zapoznac sie z prospektem funduszy
BGF w celu uzyskania dodatkowych informacji. Szczegoéty w prospekcie, ktory
znajduje sie na stronie internetowej www.blackrock.pl

Fundusz Benchmark ll

DANE TRANSAKCYJNE
Rozliczenie Data zawarcia transakcji + 3 dni
Czestotliwos¢ transakcji Codziennie, na podstawie

wyceny forward

www.blackrock.pl

Uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwo$cig utraty przynajmniej czesci wptaconych $rodkéw. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. O
ile nie wskazano inaczej, wszystkie informacje/dane zamieszczone w niniejszej karcie, pochodza od BlackRock. Szczegétowa tabela optat funduszu jest dostepna na stronie www.blackrock.pl. Niniejsze materiaty
przeznaczone sg do dystrybucji wéréd Klientéw Profesjonalnych i nie powinny by¢ wykorzystywane przez inne osoby. Wszelkie inwestycje finansowe sg obcigzone ryzykiem. Warto$¢ inwestycji oraz dochdéd z niej moga,
zatem ulega¢ zmianom, a kwota poczatkowej inwestycji nie jest w zaden sposob gwarantowana. BlackRock Global Funds (BGF) jest otwartym funduszem inwestycyjnym z siedzibg w Luksemburgu dostepnym w sprzedazy
tylko w niektorych jurysdykcjach. BGF nie jest dostepny w sprzedazy w Stanach Zjednoczonych ani na rzecz oséb amerykanskich. Informacje o produkcie dotyczace BFG nie powinny byé publikowane w Stanach
Zjednoczonych. Wynika to z art. 264 Ustawy o ustugach i rynkach finansowych z 2000 r. BlackRock Investment Management (UK) Limited jest dystrybutorem BGF w Wielkiej Brytanii. Wiekszo$¢ zabezpieczen oferowanych
przez brytyjski system nadzoru, jak réwniez $wiadczen odszkodowawczych w ramach systemu gwarantowania ustug finansowych, nie bedzie dostepna. Ograniczona liczba subfunduszy BGF posiada status funduszu
sprawozdawczego denominowanego w funtach szterlingach w celu dostosowania sie do wymogdéw zwigzanych ze statusem funduszu sprawozdawczego w Wielkiej Brytanii. Subskrypcje w BGF sg wazne jedynie pod
warunkiem, ze zostaty dokonane na podstawie biezacego prospektu informacyjnego, ostatnich raportéw finansowych oraz dokumentu kluczowych informacji dla inwestoréw, dostepnych na naszej stronie internetowe;j.
Prospekty informacyjne, dokumenty kluczowych informacji dla inwestoréw oraz formularze wnioskéw moga nie by¢ dostepne dla inwestoréw w niektérych jurysdykcjach, w ktérych dany Fundusz nie posiada zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci. Dokument wydany przez BlackRock Investment Management (UK) Limited (spétke posiadajaca zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci i podlegajaca nadzorowi regulacyjnemu sprawowanemu
przez Financial Conduct Authority). Adres siedziby: 12 Throgmorton Avenue, Londyn, EC2N 2DL. Nr wpisu do rejestru w Anglii 2020394. Tel.: 020 7743 3000. Dla celéw bezpieczeristwa rozmowy telefoniczne sg zwykle
nagrywane. BlackRock jest nazwa handlowg BlackRock Investment Management (UK) Limited. © 2019 BlackRock, Inc. Wszelkie prawa zastrzezone. BLACKROCK, BLACKROCK SOLUTIONS, iSHARES, BUILD ON
BLACKROCK, SO WHAT DO | DO WITH MY MONEY oraz stylizowane logo i sg zastrzezonymi oraz niezastrzezonymi znakami towarowymi BlackRock, Inc. lub jej spdtek zaleznych w Stanach Zjednoczonych i innych

czesciach $wiata. Wszystkie pozostate znaki towarowe nalezg do ich odpowiednich wtascicieli.
BLACKROCK’



SLOWNIK

Duracja efektywna: Miara wrazliwosci cen obligacji na zmiany stép procentowych.
Zmodyfikowang duracje funduszu oblicza sie jako $rednig wartosci
zmodyfikowanej duracji bazowych obligacji, skorygowang ich wzgledng waga
(udziatem) w funduszu.

Optlaty biezace: odzwierciedlajg wszystkie roczne optaty i inne pfatnosci
pobierane z funduszu.

Ranking kwartylowy: kategoryzuje fundusz w ramach czterech réwnych
przedziatdw w zaleznos$ci od osigganych wynikéw w okreslonym czasie i sektorze
wg klasyfikacji Morningstar. Pierwszy lub gérny kwartyl obejmuje 25% funduszy
osiagajacych najlepsze wyniki az do dolnego lub czwartego kwartyla obejmujacego
25% funduszy osiagajacych najgorsze wyniki.

SRRI: jest wartoscig wynikajaca ze zmiennos$ci funduszu okreslajaca catkowity
profil ryzyka i zwrotu Funduszu.

Nominalna wazona srednia zapadalnos¢ (WAL): Zapadalno$¢ obligacji to okres
uptywajacy do czasu wymaganej sptaty kwoty gtéwnej obligacji. WAL funduszu
oblicza sie jako $rednig zapadalnosci bazowych obligacji, skorygowang ich
wzgledna waga (udziatem) w funduszu.

Najnizsza stopa zwrotu (YTW): Najnizsza potencjalna stopa zwrotu, jakgq mozna
otrzymac¢ z obligacji bez faktycznej niewyptacalnosci emitenta. Najnizszg stope
zwrotu oblicza sie, zaktadajac najgorszy scenariusz dla danej emisji, uwzgledniajac
zwrot, jaki zostatby uzyskany, gdyby emitent musiat skorzysta¢ z zawigzanej
rezerwy.

Optata za wyniki: jest pobierana, jezeli stopa zwrotu osiagnieta przez Fundusz
przewyzszy stope benchmarkowg przyjeta na potrzeby naliczania optaty za wyniki
oraz pod warunkiem przekroczenia minimalnego poziomu referencyjnego. Wigcej
informacji na ten temat mozna znalez¢ w prospekcie informacyjnym.



