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O ile nie zaznaczono inaczej, wyniki, struktura portfela oraz aktywa netto na dzien: 31/03/2024. Wszystkie pozostate dane
na dzien 11/704/2024.

Niniejszy dokument jest materiatem marketingowym. Dla inwestoréw w Polsce. Inwestorzy powinni zapoznac¢ sie z dokumentem KIID/PRIIP i
prospektem informacyjnym przed dokonaniem inwestycji, a takze zapoznac sie z petna lista ryzyk dla funduszy dostepna w prospekcie.

PRZEGLADOWE INFORMACIJE O FUNDUSZU

Fundusz dazy do maksymalizacji zwrotu z inwestycji poprzez potaczenie wzrostu
kapitatu i dochodu z aktywéw Funduszu oraz inwestuje w sposéb zgodny z zasadami
dotyczacymi srodowiska, odpowiedzialnosci spotecznej i tadu korporacyjnego (ESG).
Fundusz inwestuje na catym $wiecie co najmniej 70% tgcznych aktywéw w papiery
wartosciowe o statym dochodzie. Obejmuja one obligacje oraz instrumenty rynku
pienieznego (tj. dtuzne papiery wartosciowe o krétkim terminie zapadalnosci).

Papiery wartosciowe o statym dochodzie moga by¢ emitowane przez rzady, agencje
rzgdowe, spoiki i instytucje ponadnarodowe (np. Miedzynarodowy Bank Odbudowy i
Rozwoju).
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KAPITAL NARAZONY NA RYZYKO: Wszelkie inwestycje finansowe cechuje element ryzyka.
W zwigzku z tym warto$¢ inwestycji oraz dochdéd z niej bedzie sig zmieniaé, a poczatkowa
kwota inwestycji nie ma charakteru gwarantowanego.

GLOWNE OBSZARY RYZYKA:

Nieinwestycyjne papiery wartosciowe o statym dochodzie sg bardziej wrazliwe na zmiany
stawek oprocentowania i przedstawiaja wieksze ,ryzyko kredytowe” niz papiery
wartosciowe o statym dochodzie o wyzszym ratingu.

Instrumenty pochodne moga byc¢ bardzo wrazliwe na zmiany wartosci aktywow
bazowych, w zwigzku z czym moga zwiekszac skale strat i zyskow, co skutkuje wigkszymi
wahaniami wartosci Funduszu. Wptyw na Fundusz jest wiekszy, gdy instrumenty
pochodne sg uzywane w rozlegty badz skomplikowany sposoéb.

Fundusz dazy do wykluczenia firm angazujacych sie w dziatania niezgodne z kryteriami
ESG. Przed przystapieniem do inwestycji w Fundusz inwestorzy powinni zatem dokona¢
samodzielnej oceny ESG Funduszu. Kryteria ESG Funduszu moga mie¢ negatywny wptyw
na wartosc¢ inwestycji w poréwnaniu z funduszem bez nich.

Ryzyko kontrahenta: niewyptacalnosc¢ jakiejkolwiek instytucji oferujacej takie ustugi jak
przechowywanie aktywoéw lub dziatajacej w charakterze kontrahenta wzgledem
instrumentéw pochodnych lub innych instrumentdw moze narazi¢ Fundusz na straty
finansowe.

Ryzyko kredytowe: Emitent aktywoéw finansowych znajdujacych sie w Funduszu moze nie
wyptaci¢ dochodu lub nie dokona¢ w terminie sptaty naleznego Funduszowi kapitatu.
Ryzyko ptynnosci: oznacza niewystarczajacag liczbe nabywcéw Ilub sprzedajacych
umozliwiajagcych Funduszowi swobodne sprzedawanie lub nabywanie inwestycji.

INFORMACJE O FUNDUSZU

Cel": ICE BofA Global High Yield Constrained
(HWOC) 100% USD Hedged Index (USD)

Kategoria aktywow : Statodochodowe
Data wprowadzenia Funduszu : 22/12/1998

Waluta klasy tytutéw uczestnictwa:
16/05/2003

Waluta bazowa Funduszu : USD

Waluta bazowa Klasa jednostki: EUR
Wykorzystanie dochodu : Accumulating
Aktywa netto Funduszu (M): 1,691.33 USD

Kategoria Morningstar : Global High Yield Bond
- EUR Hedged

Klasyfikacja SFDR : Artykut 8
Siedziba : Luksemburg
ISIN : LUO093504206

Firma zarzadzajaca : BlackRock (Luxembourg)
SA.

* lub réwnowartos¢ w innej walucie

STRUKTURA OPLAT | KOSZTOW
Roczna optata za zarzadzanie : 1.25%
Optaty biezace : 1.45%

Optata za wyniki : 0.00%

DANE TRANSAKCYJNE
Minimalna poczatkowa inwestycja : 5,000 EUR
*

Rozliczenie : Data zawarcia transakcji + 3 dni

Czestotliwosc transakcji : Codziennie, na
podstawie wyceny forward

* lub réownowartos¢ w innej walucie

CHARAKTERYSTYKA PORTFELA
Efektywna duracja: 3.12

Srednia wazona zapadalnosé : 4.35
Dochodowosé do wykupu : 7.57%
Odchylenie standardowe (3-letnie) : 8.08
3 letnia Beta: 1.00

Liczba pozycji: 1,419

ZARZADZAJACY FUNDUSZEM
David Delbos

Jose Aguilar

Mitchell Garfin

James Turner
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WYNIKI DLA ROKU KALENDARZOWEGO
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Klasa tytutow 1.48 -5.36 11.04 541 -6.15 10.81 4.42 1.32 -15.25 9.35
uczestnictwa
Cel* 2.53 -2.03 16.21 7.99 -1.90 14.54 6.48 3.04 -11.38 12.97
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WYNIKI W UJECIU SKUMULOWANYM | ANNUALIZOWANYM
W UJECIU SKUMULOWANYM (%) W UJECIU ANNUALIZOWANYM (% rocznie)

Od poczatku Od poczatku
roku

Klasa tytutéw
uczestnictwa

Przedstawione dane liczbowe dotycza wynikéw osiagnietych w przesztosci. Wyniki poprzednich okreséw nie stanowia wiarygodnego
wskaznika przysztych rezultatéw i nie powinny byé¢ jedynym czynnikiem uwzglednianym przy wyborze produktu finansowego lub strategii.
Wyniki klasy tytutéw uczestnictwa i stope zwrotu z benchmarku przedstawiono w EUR, a stope zwrotu z benchmarku funduszéw hedgingowych w
USD. Wyniki przedstawiono w ujeciu wg warto$ci aktywéw netto (WAN), przy zatozeniu reinwestycji dochodu brutto w stosownych przypadkach.
Jesli inwestycji dokonano w walucie innej niz ta, ktérej uzyto do obliczenia poprzednich wynikéw, zwrot z inwestycji moze w wyniku wahan kursu
wzrosnacé lub zmaleé. Zrédto: BlackRock

. Klasa tytutéw
uczestnictwa

Cel" ICE BofA Global High Yield Constrained (HWOC) 100% USD Hedged Index (USD)
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NAJWIEKSZE 10 POZYCJE (%) PODZIAL WG ZAPADALNOSCI (%)
ISHARES $ HIGH YIELD CRP BND ETF $ 0.96%
HUB INTERNATIONAL LTD 144A 7.37501/31/2032 0.72% 0-1Years
CLOUD SOFTWARE GROUP INC 144A 6.5 03/31/2029 0.69% 1 -2 Years
MAUSER PACKAGING SOLUTIONS HOLDING 144A 0.61%
7.87508/15/2026 2 -3 VYears
HUB INTERNATIONAL LTD 144A 7.25 06/15/2030 0.60% w086
CARNIVAL HOLDINGS (BERMUDA) LTD 144A 10.375 0.57% 3-5Years 3798
05/01/2028
5-7 Years
ZAYO GROUP HOLDINGS INC 144A 4 03/01/2027 0.54%
EMRLD BORROWER LP 144A 6.625 12/15/2030 0.53% 7-10VYears o5
UKG INC 144A 6.875 02/01/2031 0.52% 10- 15 Years 065
CLARIOS GLOBAL LP 144A 8.505/15/2027 0.49% 087
Razem dla portfela 6.23% 15-20 Years o
Pozycje ulegajace zmianie 20+ Years ! ligas
PODZIAL WG SEKTOROW (%) Cash and Derivatives Rl P
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Akcje przemystowe 76.25

Financial Institutions Fundusz M Indeks
Alokacja inwestycji moze ulega¢ zmianie. Zrédto: BlackRock
Agency
ABS 000 RATINGI KREDYTOWE (%)
- 128
Utility Iye
A Rated
0.96
ETFs 000
Equity (%“g BBB Rated
39.72
Sovereign ol2 BB Rated ! s2.01
. 0.07 37.90
Local Authority 007 B Rated 35130
0.00
Other 002 CCC Rated o
. . -0.06
Cash and/or Derivatives 033 CC Rated %233
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C Rated 012
Fundusz Indeks D Rated g'gg
'Alokacja inwestycji moze ulega¢ zmianie. Zrédto: BlackRock .
Not Rated :0‘2'56
Cash and/or Derivatives % 033
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Alokacja inwestycji moze ulegac zmianie. Zrédto: BlackRock
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SLOWNIK
Klasyfikacja SFDR: Artykut 8: Produkty promujace kwestie Duracja efektywna: Duracja efektywna jest miarg wrazliwosci funduszu
Srodowiskowe i spoteczne oraz dobre praktyki zarzadzania. Artykut 9: na zmiany stop procentowych. Méwigc prosciej, im dtuzsza duracja

Produkty posiadajace zrownowazone inwestycje jako cel i zgodne z funduszu, tym fundusz jest bardziej wrazliwy na zmiany stép
dobrymi praktykami zarzadzania. Inny: Produkty, ktére nie spetniaja procentowych. W zwigzku z tym fundusz o duracji 10-letniej jest
kryteriow klasyfikacji zgodnie z art. 8 lub 9. dwukrotnie bardziej zmienny niz fundusz o duracji piecioletnie;j.

Yield to Maturity Yield to Maturity (YTM) is the discount rate that
equates the present value of a bond's cash flows with its market price
(including accrued interest). The Fund Average YTM is the weighted
average of the fund's individual bond holding YTMs based upon Net
Asset Value ('NAV'). The measure does not include fees and expenses.
For callable bonds, YTM is the yield-to-worst.

ISTOTNE INFORMACJE:

'Ujemne wagi moga wynika¢ ze szczegdlnych okolicznosci (w tym réznic czasowych miedzy datami transakcji a datami rozliczenia papierow
wartoéciowych nabywanych przez fundusze) i/lub zastosowania pewnych instrumentéw finansowych, w tym finansowych instrumentéow
pochodnych, ktére moga by¢ wykorzystywane w celu zwigkszenia lub zmniejszenia ekspozycji rynkowej i/lub w celu zarzgdzania ryzykiem. Alokacja
inwestycji moze ulegac zmianie.

W Europejskim Obszarze Gospodarczym (EOG): niniejszy dokument zostat wydany przez BlackRock (Netherlands) B.V., spdtke posiadajaca
zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci wydane przez holenderski Urzad Nadzoru Rynkéw Finansowych i podlegajaca nadzorowi regulacyjnemu
sprawowanemu przez ten organ. Siedziba: Amstelplein 1, 1096 HA, Amsterdam, tel.: 020 - 549 5200, tel.: 31-20-549-5200. Rejestr handlowy nr
17068311 Ze wzgleddw bezpieczeristwa rozmowy telefoniczne sg zazwyczaj nagrywane.

BGF Funds: Niniejszy dokument ma charakter marketingowy. BlackRock Global Funds (BGF) to fundusz inwestycyjny typu otwartego z siedziba w
Luksemburgu, ktory jest dostepny do sprzedazy tylko w niektéorych jurysdykcjach. BGF nie jest dostepny w sprzedazy w USA ani dla oséb z USA.
Informacje produktowe dotyczace funduszu BGF nie powinny by¢ publikowane w Stanach Zjednoczonych. BlackRock Investment Management
(UK) Limited jest Gf¥dwnym Dystrybutorem funduszu BGF i moze zakoriczy¢ jego sprzedaz w dowolnym momencie. W Wielkiej Brytanii subskrypcje
w ramach funduszu BGF sg wigzgce jedynie wtedy, gdy sa dokonywane na podstawie aktualnego Prospektu informacyjnego, najnowszych raportéw
finansowych i dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje dla inwestoréow (,KIID”), a w EOG i Szwajcarii subskrypcje w ramach funduszu BGF sa
wigzace jedynie wtedy, gdy sag dokonywane na podstawie aktualnego Prospektu informacyjnego, najnowszych raportéw finansowych i dokumentu
zawierajgcego kluczowe informacje dotyczace detalicznych produktéow zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych
(,PRIIPs KID”), dostepnych w odpowiednich jurysdykcjach i jezyku lokalnym, w ktérym sg zarejestrowane. Dokumenty te mozna znalez¢ na stronie
www.blackrock.com na odpowiednich stronach produktéw. Prospekty informacyjne, dokumenty zawierajace kluczowe informacje dla inwestorow,
dokumenty PRIIPs KID i formularze wnioskéw moga nie by¢ dostepne dla inwestoréw w niektdrych jurysdykcjach, w ktérych Fundusz nie uzyskat
zezwolenia. Przed dokonaniem inwestycji inwestorzy powinni zrozumiec wszystkie cechy celu funduszu. Informacje na temat praw inwestorow i
sposobdw wnoszenia reklamacji s dostepne na stronie https://www.blackrock.com/corporate/compliance/investor-right w lokalnych jezykach
zarejestrowanych jurysdykcji.

Wszelkie analizy zawarte w niniejszym dokumencie zostaty zlecone i mogty zostac juz wykorzystane przez BlackRock do wtasnych celdw. Wyniki
takich analiz udostepnia sie jedynie pobocznie. Wyrazone poglady nie stanowig porady inwestycyjnej ani zadnej innej porady i mogg z czasem
ulegac¢ zmianie. Przedstawione poglady nie musza odzwierciedlac¢ pogladow zadnej spotki z grupy BlackRock ani zadnej jej czesci i nie udziela sie
zadnej gwarancji co do ich doktadnosci.

Niniejszy dokument ma charakter wytacznie pogladowy, nie stanowi skierowanej do kogokolwiek oferty ani zaproszenia do inwestycji w
ktorykolwiek z funduszy BlackRock ani tez nie zostat przygotowany w zwigzku z zadnga taka oferta.

© 2024 BlackRock, Inc. Wszelkie prawa zastrzezone. BLACKROCK, BLACKROCK SOLUTIONS i iSHARES s3 znakami towarowymi firmy
BlackRock, Inc. lub jej jednostek zaleznych w Stanach Zjednoczonych i innych krajach. Wszystkie pozostate znaki towarowe naleza do ich
odpowiednich wtascicieli.
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