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Niniejszy Prospekt zawiera informacje takze o tych Funduszach BlackRock Global Funds, ktérych tytuty uczestnictwa nie beda zbywane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dotyczy to nastepujacych Funduszy BlackRock Global Funds objetych niniejszym Prospektem:

Asian Growth Leaders Fund;

Asian High Yield Bond Fund;

Asian Multi-Asset Income Fund;

China A-Share Fund;

China Flexible Equity Fund;

Circular Economy Fund;

Dynamic High Income Fund;

Emerging Markets Corporate Bond Fund;
ESG Emerging Markets Blended Bond Fund;
ESG Emerging Markets Bond Fund;

ESG Emerging Markets Corporate Bond Fund;
ESG Emerging Markets Local Currency Bond Fund;
ESG Multi-Asset Fund;

European High Yield Bond Fund;

FinTech Fund;
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Future Of Transport Fund;

Global Conservative Income Fund;

Global Long-Horizon Equity Fund;

Next Generation Technology Fund;

Nutrition Fund;

Strategic Global Bond Fund;

Sustainable Energy Fund;

Swiss Small & MidCap Opportunities Fund;
Systematic China A-Share Opportunities Fund;
Systematic Global Equity High Income Fund;
Systematic Global SmallCap Fund;

US Dollar Bond Fund; oraz

World Real Estate Securities Fund.

W zwigzku z powyzszym, w stosunku do wymienionych powyzej Funduszy BlackRock Global Funds nie zostaty ztozone zawiadomienia do
Komisji Nadzoru Finansowego dotyczace zamiaru zbywania tytutéw uczestnictwa tych funduszy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, o
ktérych mowa w art. 253 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, ze zm., a jednostki uczestnictwa w tych Funduszach nie bedg zbywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bez

uzyskania odpowiedniego zezwolenia.
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Podstawowe informacje o BlackRock Global Funds
Struktura

BlackRock Global Funds (,Spdtka”) jest publiczng spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cia (société anonyme), zawigzang na
podstawie prawa Wielkiego Ksiestwa Luksemburga jako otwarta
spdtka inwestycyjna o zmiennym kapitale (société
d’investissement a capital variable). Spotka zostata utworzona

14 czerwca 1962 r. i zostata wpisana do luksemburskiego Rejestru
Handlowego i Rejestru Spotek pod nr B 6317. Spotka posiada
zezwolenie luksemburskiej Komisji Nadzoru Sektora Finansowego
(Commission de Surveillance du Secteur Financier, ,,CSSF”) na
prowadzenie dziatalnosci instytucji zbiorowego inwestowania w
zbywalne papiery wartosciowe na podstawie przepisow Czesci |
Ustawy z 17 grudnia 2010 r., z pdzniejszymi zmianami, oraz, w
przypadku niektorych jej Funduszy, na podstawie Przepisow MMF,
a takze podlega nadzorowi zgodnie z powyzszymi przepisami,
odpowiednio. Wydanie przez CSSF zezwolenia nie oznacza, ze
Spéika zostata zatwierdzona przez CSSF lub jest objeta gwarancjg
CSSF. CSSF nie ponosi tez odpowiedzialnosci za tres¢
niniejszego Prospektu. Zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
przez Spdtke nie stanowi zadnej gwarancji odnosnie do wynikow
Spéiki, a CSSF nie ponosi odpowiedzialnosci za wyniki Spétki lub
niewypetnienie przez nig zobowigzan.

Statut Spoikki (,Statut”) zostat ztozony w luksemburskim Rejestrze
Handlowym i Rejestrze Spoétek. Statut byt kilkukrotnie zmieniany.
Ostatnie zmiany zostaty wprowadzone 4 lutego 2019r. i
opublikowane w dzienniku Recueil Electronique des Sociétés et
Associations (,RESA”) w dniu 25 lutego 2019.

Fundusz

Spétka ma strukture funduszu z wydzielonymi subfunduszami, w
sktad ktérego wchodzg odrebne subfundusze z odrebng
odpowiedzialnoscia. Odpowiedzialno$¢ kazdego z subfunduszy
jest odrebna od odpowiedzialnosci innych subfunduszy, a Spdtka
jako catosé nie ponosi wobec 0séb trzecich odpowiedzialnosci za
zobowigzania poszczegdlnych subfunduszy. Kazdy z subfunduszy
stanowi oddzielny portfel inwestycyjny utrzymywany i inwestowany
zgodnie z celami inwestycyjnymi wtasciwymi dla danego
subfunduszu, okreslonymi w niniejszym Prospekcie. Dyrektorzy
oferujg odrebne Klasy Tytutdow Uczestnictwa, reprezentujgce
udziaty w subfunduszu, na podstawie informacji zawartych w
niniejszym Prospekcie oraz dokumentach, o ktérych mowa w
niniejszym Prospekcie i ktére sg uznawane za integralng czes¢
niniejszego Prospektu.

Zarzadzanie

Spotkg zarzadza BlackRock (Luxembourg) S.A., publiczna spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig (société anonyme), zawigzana
w 1988 r. i zarejestrowana pod nr B 27689. Spotka Zarzadzajaca
posiada zezwolenie CSSF na prowadzenie dziatalnosci i spraw
Spétki na podstawie przepiséw rozdziatu 15 Ustawy z 2010 r.

Wybér Funduszy

Na dzien publikaciji niniejszego Prospektu inwestorzy majg
mozliwos¢ dokonania wyboru sposréd nastepujgcych Funduszy
BlackRock Global Funds:

Waluta bazowa Fundusz obligacyjny/

akcyjny lub mieszany

Krétkoterminowy Fun-
dusz rynku pienieznego o
zmiennej wartosci

aktywow netto
1. ASEAN Leaders Fund USD A
2. Asia Pacific Equity Income Fund usbD A
3. Asian Dragon Fund UsD A
4.  Asian Growth Leaders Fund usD A
5. Asian High Yield Bond Fund uUsD (0]
6.  Asian Multi-Asset Income Fund usD M
7. Asian Tiger Bond Fund UsD (0]
8.  China A-Share Fund usD A
9.  China Bond Fund RMB (0]
10. China Flexible Equity Fund usD A
11.  China Fund USD A
12.  Circular Economy Fund usD A
13. Continental European Flexible Fund EUR A
14. Dynamic High Income Fund UsD M
15.  Emerging Europe Fund EUR A
16. Emerging Markets Bond Fund UsD (0]
17. Emerging Markets Corporate Bond Fund uUsD (0]
18. Emerging Markets Equity Income Fund UsD A
19. Emerging Markets Fund usD A
20. Emerging Markets Local Currency Bond Fund uUsD (0]
21. ESG Asian Bond Fund usD 0}
22. ESG Emerging Markets Blended Bond Fund uUSD (0]
23. ESG Emerging Markets Bond Fund usD (0]
24. ESG Emerging Markets Corporate Bond Fund uUsSD (0]
25. ESG Emerging Markets Local Currency Bond Fund usD (0]




Fundusz Waluta bazowa Fundusz obligacyjny/ Krétkoterminowy Fun-

akcyjny lub mieszany dusz rynku pieni¢znego o
zmiennej wartosci
aktywow netto

26. ESG Fixed Income Global Opportunities Fund EUR (o]
27. ESG Multi-Asset Fund EUR M
28. EuroBond Fund EUR [¢]
29. Euro Corporate Bond Fund EUR (0]
30. Euro Reserve Fund EUR MMF
31.  Euro Short Duration Bond Fund EUR (0]
32. Euro-Markets Fund EUR A
33. European Equity Income Fund EUR A
34. European Focus Fund EUR A
35. European Fund EUR A
36. European High Yield Bond Fund EUR [¢]
37. European Special Situations Fund EUR A
38. European Value Fund EUR A
39. FinTech Fund uUSD A
40. Fixed Income Global Opportunities Fund usD (6]
41. Future Of Transport Fund uUsD A
42. Global Allocation Fund usbD M
43. Global Bond Income Fund usSD (0]
44. Global Conservative Income Fund EUR M
45. Global Corporate Bond Fund uUsD (6]
46. Global Dynamic Equity Fund usD A
47. Global Equity Income Fund usbD A
48. Global Government Bond Fund USD (@]
49. Global High Yield Bond Fund usD [¢]
50. Global Inflation Linked Bond Fund USD (0]
51. Global Multi-Asset Income Fund usbD M
52. Global Long-Horizon Equity Fund UsD A
53. India Fund usbD A
54. Japan Small & MidCap Opportunities Fund Yen A
55. Japan Flexible Equity Fund Yen A
56. Latin American Fund uUsSD A
57.  Multi -Theme Equity Fund usD F
58. Natural Resources Growth & Income Fund uUsSD A
59. Next Generation Technology Fund UsD A
60. Nutrition Fund usD A
61. Pacific Equity Fund usD A
62. Sustainable Energy Fund uUsD A
63. Swiss Small & MidCap Opportunities Fund CHF A
64. Systematic China A-Share Opportunities Fund uUsD A
65. Systematic Global Equity High Income Fund uUsD A
66. Systematic Global SmallCap Fund usD A
67. United Kingdom Fund GBP A
68. US Basic Value Fund usbD A
69. US Dollar Bond Fund uSD o
70. US Dollar High Yield Bond Fund usD [e]
71.  US Dollar Reserve Fund usD MMF
72.  US Dollar Short Duration Bond Fund usD

73. US Flexible Equity Fund usD




Fundusz Waluta bazowa Fundusz obligacyjny/ Krétkoterminowy Fun-
akcyjny lub mieszany dusz rynku pieni¢znego o
zmiennej wartosci
aktywow netto
74. US Government Mortgage Fund uUsD (0]
75. US Growth Fund usbD A
76. US Small & MidCap Opportunities Fund uUsD A
77. World Bond Fund usD (¢]
78. World Energy Fund uUsD A
79. World Financials Fund USD A
80. World Gold Fund usD A
81. World Healthscience Fund USD A
82.  World Mining Fund usbD A
83. World Real Estate Securities Fund UsD A
84. World Technology Fund usD A
O Fundusz obligacyjny
A Fundusz akcyjny
F Fundusz Funduszy
M Fundusz mieszany

MMF  Krétkoterminowy Fundusz rynku pienieznego o zmiennej warto$ci aktywdw netto (Short Term VNAV Money Market Fund)
Liste Walut Operacji, Klas Tytutéw Uczestnictwa Objetych Hedgingiem, Dywidendowych i Niedywidendowych Klas Tytutéw Uczestnictwa oraz Klas Tytutéw

Uczestnictwa, w odniesieniu do ktérych Fundusz uzyskat status Funduszu Przekazujacego Raporty o Zysku, mozna uzyskac¢ w siedzibie Spoétki oraz w lokalnym
zespole ds. Obstugi Inwestoréw.




WAZNA INFORMACJA

W razie jakichkolwiek watpliwosci co do tresci niniejszego
Prospektu lub tez co do tego, czy inwestycja w Spolke jest dla
Panstwa odpowiednia, nalezy skontaktowac¢ sie z wtasnym
maklerem, prawnikiem, ksiegowym, osobg odpowiedzialng za
kontakty z klientami lub innym profesjonalnym doradca.

Za informacje zawarte w niniejszym dokumencie odpowiedzialni sg
Dyrektorzy Spéiki, ktdrych nazwiska wymieniono w czesci
LZarzad”, oraz dyrektorzy Spotki Zarzgdzajgcej. Wedtug informac;ji
posiadanych przez Dyrektorow oraz Dyrektorow Spotki
Zarzadzajacej i zgodnie z ich wiedza, informacje zawarte w
niniejszym dokumencie sa pod kazdym istotnym wzgledem
zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijajg niczego, co mogtoby
wptywaé na ich zgodnos$¢ ze stanem faktycznym (Dyrektorzy
dotozyli wszelkich staran, aby upewnic sie, ze tak istotnie jest).
Dyrektorzy oraz Dyrektorzy Spotki Zarzadzajacej ponoszg
odpowiedzialnos¢ za zgodnos¢ podanych informacji ze stanem
faktycznym.

Niniejszy Prospekt zostat przygotowany wylacznie na
potrzeby oceny inwestycji w Tytuty Uczestnictwa Funduszy i
jest przekazywany inwestorom w tym celu. Inwestycja w
Tytuly Uczestnictwa Funduszy jest odpowiednia tylko dla
inwestorow zainteresowanych dlugoterminowym wzrostem
wartosci zainwestowanego kapitatu (z wyjatkiem funduszy
Reserve Funds, ktére moga nie by¢ odpowiednie dla
inwestoréw zainteresowanych ditugoterminowym wzrostem
wartosci zainwestowanego kapitatu), ktérzy rozumiejg
ryzyko, jakie wigze sie z inwestycja w Spotke, w tym ryzyko
utraty catosci zainwestowanych srodkow.

Rozwazajac inwestycje w Spotke, inwestorzy powinni takze
uwzglednié nastepujace fakty:

» Niektére informacje zawarte w niniejszym Prospekcie, w
dokumentach, o ktérych mowa w niniejszym Prospekcie,
oraz w broszurach wydawanych przez Spoétke jako
zastepcze dokumenty ofertowe, stanowia stwierdzenia
dotyczace przysziosci, ktoére charakteryzuje uzycie
wyrazen dotyczacych przysziosci takich, jak np.
»zalozenie”, ,moze”, ,,powinien”, ,,dazy¢”, ,,oczekiwac”,
»Spodziewac¢ si¢”, ,,szacowaé”, ,,zamierzac”,
»kontynuowaé”, ,,uwazaé”, ,,zaktada¢” czy ,,sadzi¢”, a
takze ich przeczen i innych form, jak réwniez podobnych
wyrazen. Informacje te dotycza m.in. prognozowanych lub
zakladanych stop zwrotu z inwestycji dokonywanych
przez Spotke. Ze stwierdzeniami dotyczacymi przysztosci
z natury rzeczy wigze sie istotne ryzyko ekonomiczne i
rynkowe, a takze inne rodzaje ryzyka i czynniki
niepewnosci, a zatem rzeczywisty rozwoj sytuaciji i wyniki
badz faktyczne wyniki Spétki moga istotnie odbiegaé od
sytuacji i wynikéw bedacych przedmiotem takich
stwierdzen dotyczacych przysziosci; oraz

» Zadne z informacji zawartych w niniejszym Prospekcie nie
powinny by¢ traktowane jako porada prawna, podatkowa,
regulacyjna, finansowa, rachunkowa czy inwestycyjna.

Zapisy na Tytuty Uczestnictwa powinny by¢ sktadane/
decyzje o zlozeniu zapisu na Tytuly Uczestnictwa powinny
by¢ podejmowane na podstawie informacji zawartych w
niniejszym Prospekcie, wydawanym przez Spolke, jak

réwniez informacji zawartych w ostatnio opublikowanym
raporcie rocznym Spétki zawierajgcym sprawozdania
finansowe lub raporcie potrocznym Spétki zawierajacym
sprawozdania finansowe (w zaleznosci od tego, ktory jest
nowszy). Raporty te mozna uzyskac w siedzibie Spotki. W
razie potrzeby informacje aktualizujagce dane zawarte w
niniejszym Prospekcie zostang opublikowane w raporcie
Spotki zawierajagcym sprawozdania finansowe.

Przed zlozeniem zapisu na Tytuly Uczestnictwa nalezy zapoznac
sie z petng trescig niniejszego Prospektu oraz dokumentu KIID dla
odnosnej Klasy Tytutdw Uczestnictwa. Dokumenty KIID dla
wszystkich dostepnych Klas Tytutow Uczestnictwa mozna znalez¢
pod adresem: http://kiid.blackrock.com.

Informacje zawarte w niniejszym Prospekcie zostaty przygotowane
na podstawie przepiséw prawa oraz praktyk obowigzujacych na
dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu i mogg ulec
dezaktualizacji w wypadku ich zmiany. Przekazanie niniejszego
Prospektu ani emisja Tytutow Uczestnictwa w zadnym wypadku
nie oznaczaja, ze po dacie sporzgdzenia Prospektu nie nastgpita
zmiana okolicznosci wplywajgca na ktorekolwiek z kwestii, o
ktérych mowa w niniejszym Prospekcie.

Niniejszy Prospekt moze by¢ ttumaczony na inne jezyki, o ile
ttumaczenie zostanie przygotowane bezposrednio na
podstawie wersji angielskiej. W przypadku niespojnosci badz
niejasnosci w odniesieniu do znaczenia jakiegokolwiek stowa
lub wyrazenia w ttumaczeniu, obowigzywac bedzie wersja
angielska, z wyjatkiem sytuaciji, gdy (i tylko wéwczas gdy)
obowigzujace w danej jurysdykcji przepisy prawa wymagaja,
aby stosunki prawne pomiedzy Spétka a inwestorami w danej
jurysdykcji regulowane byly przez wersje Prospektu
sporzadzong w jezyku danego kraju.

Posiadacze Tytuléw Uczestnictwa Spotki bedg mogli w pekni
wykonywa¢ przystugujace im prawa bezposrednio wobec
Spotki, w szczegolnosci prawo uczestnictwa w walnych
zgromadzeniach posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa,
wylacznie jezeli sg osobiscie zarejestrowani w rejestrze
posiadaczy Tytutlow Uczestnictwa Spétki. Jezeli dany
posiadacz Tytuléw Uczestnictwa inwestuje w Spétke przez
posrednika inwestujgcego we wlasnym imieniu, lecz na rzecz
posiadacza Tytutow Uczestnictwa, wowczas w niektérych
wypadkach taki posiadacz Tytutéw Uczestnictwa moze nie
mie¢ mozliwosci wykonania okreslonych praw w Spétce. W
zwigzku z powyzszym inwestorzy powinni zasiegna¢ porady
prawnej w zakresie mozliwosci wykonywania
przystugujacych im praw w Spéice.

Dystrybucja

Niniejszy Prospekt nie stanowi oferty ani zaproszenia sktadanego
przez jakikolwiek podmiot w jurysdykciji, w ktdrej ztozenie takiej
oferty lub takiego zaproszenia jest niezgodne z prawem, ani tez
oferty lub zaproszenia sktadanego przez podmiot, ktéry w danej
jurysdykciji nie jest do tego uprawniony, lub kierowanego do
podmiotu, do ktérego w danej jurysdykcji takie oferty lub
zaproszenia nie moga by¢ zgodnie z prawem kierowane.
Szczegdtowe informacje na temat niektorych krajow, w ktorych
Spdétka ma obecnie prawo oferowac Tytuty Uczestnictwa, znajdujg
sie w Zatgczniku D. Inwestorzy zainteresowani zapisem na Tytuty
Uczestnictwa powinni zasiegna¢ informacji co do prawnych
wymogow zwigzanych ze ztozeniem zapisu na Tytuty
Uczestnictwa, odnosnych przepiséw kontroli dewizowej oraz


http://kiid.blackrock.com

podatkéw, obowiazujacych w krajach, ktérych sg obywatelami,
rezydentami lub w ktorych posiadajg staty adres zamieszkania.
Podmioty Amerykanskie nie moga sktada¢ zapisow na Tytuty
Uczestnictwa. Fundusze nie byly przedmiotem rejestracii
umozliwiajgcej ich dystrybucje w Indiach. W niektérych krajach
inwestorzy moga sktadac zapisy na Tytuly Uczestnictwa w ramach
planoéw systematycznego oszczedzania. Zgodnie z prawem
Luksemburga koszty opfat i prowizji zwigzanych z planami
systematycznego oszczedzania w pierwszym roku nie moga
przekroczy¢ jednej trzeciej kwoty wniesionej przez inwestora.
Koszt opfat i prowizji nie obejmuje sktadek ptaconych przez
inwestora w przypadku planéw systematycznego oszczedzania
oferowanych jako cze$¢ ubezpieczenia na zycie lub stanowigcych
w catosci produkt typu ubezpieczenie na zycie. W celu uzyskania
bardziej szczegdtowych informaciji nalezy kontaktowac sie z
lokalnym zespotem ds. Obstugi Inwestoréw.



DANE ADRESOWE

Zarzad i administracja
Spoétka Zarzadzajaca
BlackRock (Luxembourg) S.A.
35 A, avenue J.F. Kennedy,
L-1855 Luksemburg,

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Doradcy Inwestycyijni

BlackRock Financial Management, Inc.
Park Avenue Plaza,

55 East 52nd Street,

Nowy Jork, NY 10055,

USA

BlackRock Investment Management, LLC
100 Bellevue Parkway,

Wilmington,

Delaware 19809,

USA

BlackRock Investment Management (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue,

Londyn EC2N 2DL,

Wielka Brytania

BlackRock (Singapore) Limited
#18-01 Twenty Anson,

20 Anson Road,

Singapur, 079912

Glowny Dystrybutor

BlackRock Investment Management (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue,

Londyn EC2N 2DL,

Wielka Brytania

Depozytariusz

The Bank of New York Mellon SA / NV, Oddziat w Luksemburgu
2-4, rue Eugene Ruppert

L-2453 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Powiernik w Ramach Programu RQFII
HSBC Bank (China) Company Limited
33rd Floor, HSBC Building.

Shanghai ifc, 8 Century Avenue,
Pudong, Szanghaj,

Chiny 200120

Ksiegowos¢ Funduszy

The Bank of New York Mellon SA / NV, Oddziat w Luksemburgu
2-4, rue Eugene Ruppert

L-2453 Luksemburg

Wielkie Ksigstwo Luksemburga

Agent Transferowy i Prowadzacy Rejestr
J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.

6C, route de Tréves,

L-2633 Senningerberg,

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Biegli Rewidenci

Ernst & Young S.A.

35E avenue John F. Kennedy
L-1855 Luksemburg,

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Doradcy Prawni

Linklaters LLP

35 avenue John F. Kennedy,
L-1855 Luksemburg,

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Agent ds. Notowan

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
6C, route de Tréves,

L-2633 Senningerberg,

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Agenci Platnosci
Lista Agentdw Ptatnosci znajduje sie w pkt 15. Zatgcznika C.

Siedziba

2-4, rue Eugéne Ruppert,
L-2453 Luksemburg,

Wielkie Ksigstwo Luksemburga

Zapytania

Jezeli nie zostang przyjete inne ustalenia, zapytania dotyczace
Spdtki nalezy kierowac na nastepujacy adres i numer telefonu:
Pisemne zapytania:

BlackRock Investment Management (UK) Limited

c/o BlackRock (Luxembourg) S.A.

P.O. Box 1058,

L-1010 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Wszelkie inne zapytania:

Tel: + 44 207 743 3300,

Faks: + 44 207 743 1143.

Adres e-mail: polska@blackrock.com
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Zarzad

Paul Freeman
Michael Gruener
Ursula Marchioni
Barry O’'Dwyer
Geoffrey Radcliffe
Denise Voss

Michael Gruener, Ursula Marchioni, Barry O’'Dwyer oraz Geoffrey Radcliffe sg
zatrudnieni w Grupie BlackRock (ktérej czitonkami sg Spoétka Zarzgdzajgca, Doradcy
Inwestycyjni i Gtéwny Dystrybutor), natomiast Paul Freeman jest bytym pracownikiem
Grupy BlackRock.



Definicje

Bond Connect

Program uruchomiony w lipcu 2017 r. w celu zapewnienia
inwestorom z Hongkongu i Chin kontynentalnych dostepu do obu
rynkéw obligacji, zgodnie z opisem zamieszczonym w niniejszym
Prospekcie w czesciach ,Miedzybankowy Rynek Obligacji w
Chinach” oraz ,Cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna”.

BRL
Real brazylijski, prawny srodek ptatniczy obowigzujgcy w Brazylii.

CDSC

Warunkowa optata za umorzenie (contingent deferred sales
charge), opisana w czesci zatytutowanej ,Warunkowa optata za
umorzenie Tytutdw Uczestnictwa”.

ChinaClear

China Securities Depositary and Clearing Corporation Limited,
krajowy depozyt papierow wartosciowych ChRL wtasciwy dla
Chinskich Akgji A.

Chinskie Akcje A

Papiery wartosciowe spotek zarejestrowanych w Chinskiej
Republice Ludowej, denominowane w renminbi i bedace
przedmiotem obrotu w renminbi na gietldach SSE i SZSE.

ChRL lub Chiny kontynentalne
Chinska Republika Ludowa

CSRC

Chinska Komisja Papierow Wartosciowych (oraz jej nastepcy
prawni), bedgca organem nadzoru nad rynkiem papierow
wartosciowych i transakgji terminowych w Chinskiej Republice
Ludowe;j.

Doradca Inwestycyjny (Doradcy Inwestycyjni)

Doradca inwestycyjny (doradcy inwestycyjni) wyznaczony w
danym czasie przez Spotke Zarzgdzajgcg w zwigzku z
zarzadzaniem aktywami Funduszy, zgodnie z opisem zawartym w
czesci ,Zarzadzanie inwestycjami Funduszy”.

Dyrektorzy
Cztonkowie Zarzgdu Spotki w danym czasie oraz ich nastepcy.

Dyrektywa UCITS

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia
13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepisow ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS), z pdzniejszymi zmianami.

Dzien Operacji

Kazdy Dzieh Roboczy, z wyjatkiem dni, co do ktérych Dyrektorzy
podjeli decyzje, ze nie bedg w nich realizowane operacje na
Tytutach Uczestnictwa (wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w czesci ,,Dni, w ktorych nie bedg realizowane operacje na
Tytutach Uczestnictwa”), oraz wszystkich dni przypadajacych w
okresie zawieszenia realizacji dyspozycji nabycia, umorzenia i
konwersji Tytutéw Uczestnictwa, i/lub kazdy inny dzien okreslony
przez Dyrektorow jako dzien, w ktérym Fundusz przeprowadza
operacje.

Dzien Roboczy

Kazdy dzien traktowany przez banki w Luksemburgu jako dzien
roboczy (z wyjgtkiem 24 grudnia), a takze kazdy inny dzien
okreslony jako Dzien Roboczy przez Zarzad. Spoétka Zarzadzajaca
moze réwniez uwzgledni¢, czy w danym dniu pracuja gietdy
lokalne istotne dla Funduszy inwestujacych znaczng czesé swoich
aktywow poza strefg euro i/lub podmioty obstugujgce w zakresie
wymiany walut te Fundusze, ktére majg znaczng ekspozycje na
walute inng niz ich Waluta Bazowa, i nie traktowac dni, w ktérych
takie gietdy lub podmioty nie pracuja, jako Dni Roboczych.
Informacje dotyczace dni, w ktérych nie pracujg lokalne gietdy lub
podmioty $wiadczace ustugi wymiany walut i ktére sa traktowane
przez Spdtke Zarzadzajacq jako dni niebedace dniami roboczymi,
beda udostepniane przed danym dniem niebedgacym dniem
roboczym, a takze bedzie mozna je uzyska¢ w siedzibie Spotki i od
lokalnego zespotu ds. Obstugi Inwestorow.

Euro

Jednostka wspolnej waluty europejskiej (o ktérej mowa w
Rozporzadzeniu Rady (WE) Nr 974/98 z 3 maja 1998 r. w sprawie
wprowadzenia euro) oraz — wedtug uznania Doradcy
Inwestycyjnego — waluty panstw, ktére wczesniej wchodzity w
sktad strefy euro. Na dzieh sporzgdzenia niniejszego Prospektu
panstwa wchodzgce w sktad strefy euro to: Austria, Belgia, Cypr,
Estonia, Finlandia, Francja, Niemcy, Grecja, Irlandia, Wiochy,
totwa, Luksemburg, Malta, Holandia, Portugalia, Stowacja,
Stowenia i Hiszpania.

Europa lub europejski

Terminy ,Europa” lub ,europejski” odnoszg sie do wszystkich
panstw europejskich, w tym do Wielkiej Brytanii oraz panstw
Europy Wschodniej i bytego Zwigzku Radzieckiego.

Fundusz

Odrebny subfundusz, utworzony i utrzymywany przez Spotke w
odniesieniu do jednej lub wigkszej liczby Klas Tytutow
Uczestnictwa, na rachunek ktorych zaliczane bedg aktywa,
zobowigzania, przychody i wydatki dotyczgce kazdej takiej Klasy
lub Klas Tytutéw Uczestnictwa, zgodnie z informacjami zawartymi
ponizej w niniejszym Prospekcie.

Fundusze CIBM:

Asian High Yield Bond Fund, Asian Multi-Asset Income Fund,
Asian Tiger Bond Fund, Dynamic High Income Fund, Emerging
Markets Local Currency Bond Fund, ESG Asian Bond Fund, ESG
Fixed Income Global Opportunities Fund, ESG Multi-Asset Fund,
Fixed Income Global Opportunities Fund, China Bond Fund,
Emerging Markets Bond Fund, Emerging Markets Corporate Bond
Fund, Global Allocation Fund, Global Bond Income Fund, Global
Conservative Income Fund, Global Multi-Asset Income Fund, US
Dollar Bond Fund, US Dollar Short Duration Bond Fund, Global
Corporate Bond Fund, Global Government Bond Fund, ESG
Emerging Markets Blended Bond Fund, ESG Emerging Markets
Bond Fund, ESG Emerging Markets Corporate Bond Fund, ESG
Emerging Markets Local Currency Bond Fund oraz World Bond
Fund.

Fundusze Dywidendowe i Dywidendowe Tytuty Uczestnictwa
Fundusze lub Klasy Tytutow Uczestnictwa, w odniesieniu do
ktérych moze zostac¢ ogtoszona wyptata dywidendy, wedtug
uznania Dyrektorow. Dywidendowe Tytuly Uczestnictwa moga by¢
rowniez traktowane jak Tytuty Uczestnictwa, w odniesieniu do
ktorych Fundusz uzyskat status Funduszu Przekazujgcego
Raporty o Zysku w Wielkiej Brytanii. Potwierdzenie dotyczace



Funduszy, Klas Tytutdw Uczestnictwa oraz walut, w odniesieniu do
ktérych moze zostac ogtoszona wyptata dywidendy, jak réwniez
Klas Tytutéw Uczestnictwa stanowigcych Tytuty Uczestnictwa, w
odniesieniu do ktérych Fundusz uzyskat status Funduszu
Przekazujgcego Raporty o Zysku w Wielkiej Brytanii (zob. ponizej)
mozna uzyskac w siedzibie Spdtki i w lokalnym zespole ds.
Obstugi Inwestorow.

Fundusze Equity Income

Asia Pacific Equity Income Fund, Emerging Markets Equity Income
Fund, European Equity Income Fund oraz Global Equity Income
Fund.

ESG

Kryteria z zakresu ochrony $rodowiska, odpowiedzialnosci
spotecznej i tadu korporacyjnego (Environmental, Social and
Governance), ktére stanowia trzy zasadnicze czynniki
uwzgledniane przy ocenie inwestycji w papiery wartosciowe,
wyemitowane przez danego emitenta, z punktu widzenia
zréwnowazonego rozwoju i aspektéw etycznych. Przyktadowo,
JKryteria z zakresu ochrony srodowiska” mogg dotyczy¢ takich
zagadnien, jak zagrozenia klimatyczne i niedobory zasobow
naturalnych, ,kryteria z zakresu odpowiedzialnosci spotecznej”
moga obejmowac kwestie zwigzane z zatrudnieniem oraz ryzyko
odpowiedzialnosci za produkt, np. w zakresie bezpieczenstwa
danych, a ,kryteria z zakresu tadu korporacyjnego” moga
uwzglednia¢ takie kwestie, jak etyka w biznesie czy
wynagrodzenie kadry kierowniczej. Sa to tylko przyktady, ktore
niekoniecznie wptywajg na ksztatt polityki konkretnego Funduszu
ESG. W celu uzyskania bardziej szczeg6towych informacii
Inwestorzy powinni zapoznac sie z politykg inwestycyjng danego
Funduszu ESG, w tym z wskazanymi w jej tresci stronami
internetowymi.

Fundusz ESG
Fundusz, ktory stosuje kryteria ESG w ramach swojej strategii
inwestycyjne;.

Dostawca ESG

Dostawca analiz, raportow, ratingdw i/lub przegladoéw z zakresu
kryteriow ESG lub ustug polegajgcych na weryfikacji pod katem
spetniania kryteriow ESG; Dostawcami ESG mogg by¢ zewnetrzni
dostawcy indeksoéw, firmy konsultingowe zajmujace sie tematykg
ESG, jak réwniez podmioty wchodzace w skiad Grupy BlackRock.

EURIBOR

Euro Interbank Offered Rate, referencyjna wysokos¢
oprocentowania depozytow i kredytéw na rynku miedzybankowym
strefy euro ogtaszana przez Europejski Instytut Rynkéw
Pienieznych.

Fundusze Przekazujace Raporty o Zysku w Wielkiej Brytanii
W listopadzie 2009 r. rzad Wielkiej Brytanii wydat przepisy
dotyczace opodatkowania funduszy zagranicznych (Statutory
Instrument 2009/3001 (The Offshore Funds (Tax) Regulations
2009), okreslajace ramy prawne dotyczgce opodatkowania
inwestycji w funduszach zagranicznych ktére funkcjonujg w
oparciu o rozréznienie, czy fundusz zdecyduje sie podlegac
przepisom przewidujgcym przekazywanie raportdw o rocznym
zysku (,Fundusze Przekazujgce Raporty o Zysku w Wielkiej
Brytanii’, UK Reporting Fund) czy tez nie (,Fundusze
Nieprzekazujace Raportéw o Zysku w Wielkiej Brytanii”, Non-UK
Reporting Fund). Zgodnie z regulacjami w sprawie Funduszy
Przekazujacych Raporty o Zysku w Wielkiej Brytanii inwestorzy
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posiadajgcy tytuty uczestnictwa takich funduszy sg zobowigzani
uiszcza¢ podatek naliczany od czesci dochodu takiego funduszu
przypadajacej na tytuty uczestnictwa bedace w posiadaniu danego
inwestora, niezaleznie od tego, czy dochdd ten zostat wyptacony,
natomiast zyski ze zbycia tytutdw uczestnictwa podlegajg
opodatkowaniu podatkiem od zyskéw kapitatowych. Spétka
podlega przepisom dotyczacym Funduszy Przekazujacych
Raporty o Zysku w Wielkiej Brytanii od 1 wrzesnia 2010 .

Wykaz Funduszy, ktére obecnie maja status Funduszu
Przekazujacego Raporty o Zysku w Wielkiej Brytanii, jest dostepny
na stronie internetowej pod adresem https://www.gov.uk/
government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds.

Fundusze Reserve Fund

Euro Reserve Fund oraz US Dollar Reserve Fund. Fundusze Euro
Reserve Fund oraz US Dollar Reserve Fund sg
LJKrétkoterminowymi funduszami rynku pienieznego o zmienne;j
wartosci aktywéw netto” (krotkoterminowe MMF) w rozumieniu
Przepiséw MMF. Cele inwestycyjne funduszy Euro Reserve Fund
oraz US Dollar Reserve Fund majg by¢ w zatozeniu zgodne z

powyzsza klasyfikacja.

Fundusze RQFII

Asian Dragon Fund, Asian Growth Leaders Fund, ASEAN Leaders
Fund, Asia Pacific Equity Income Fund, Asian Tiger Bond Fund,
Asian Multi-Asset Income Fund, China A-Share Fund, China Fund,
Systematic China A-Share Opportunities Fund, China Flexible
Equity Fund, Emerging Markets Local Currency Bond Fund, ESG
Asian Bond Fund, Pacific Equity Fund, China Bond Fund oraz
Multi-Theme Equity Fund.

Fundusze Stock Connect

ASEAN Leaders Fund, Asia Pacific Equity Income Fund, Asian
Dragon Fund, Asian Growth Leaders Fund, Asian Multi-Asset
Income Fund, China A-Share Fund, China Flexible Equity Fund,
China Fund, Circular Economy Fund, Dynamic High Income Fund,
Emerging Markets Fund, Emerging Markets Equity Income Fund,
FinTech Fund, ESG- Multi-Asset Fund, Future Of Transport Fund,
Global Allocation Fund, Global Conservative Income Fund, Global
Dynamic Equity Fund, Global Equity Income Fund, Global Multi-
Asset Income Fund, Multi-Theme Equity Fund, Global Long-
Horizon Equity Fund, Systematic China A-Share Opportunities
Fund, Systematic Global Equity High Income Fund, Systematic
Global SmallCap Fund, Natural Resources Growth & Income
Fund, Sustainable Energy Fund, Next Generation Technology
Fund, Nutrition Fund, Pacific Equity Fund, World Energy Fund,
World Financials Fund, World Gold Fund, World Healthscience
Fund, World Mining Fund, World Real Estate Securities Fund oraz
World Technology Fund.

Gtéwny Dystrybutor

Spdtka BlackRock Investment Management (UK) Limited
wystepujaca w charakterze Gtéwnego Dystrybutora. Odniesienia
do dystrybutoréw mogg obejmowac BlackRock Investment
Management (UK) Limited w roli Gtéwnego Dystrybutora.

Grupa BlackRock
Grupa spofek BlackRock, w ktorej podmiotem wiodgcym jest
BlackRock, Inc.

HKEX
Hong Kong Exchanges and Clearing Limited.


https://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds
https://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds

HKSCC

Hong Kong Securities Clearing Company Limited, spétka
organizujgca rynek papierow wartosciowych i rynek instrumentow
pochodnych w Hongkongu oraz prowadzgca izby rozliczeniowe
obstugujace te rynki.

Instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku
pozagietdowym

Instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku
pozagietdowym.

Inwestor Instytucjonalny

Inwestor instytucjonalny w rozumieniu przepiséw Ustawy z 2010 r.,
ktdry spetnia wymogi dotyczace kryteriow warunkujacych
traktowanie inwestora jako inwestora instytucjonalnego oraz
wymogi dotyczace odpowiedniego doboru inwestycji. Zob. czesé
LOgraniczenia dotyczgce posiadania Tytutéw Uczestnictwa”.

KIID

Dokument zawierajacy kluczowe informacje dla inwestoréw,
wydawany dla kazdej Klasy Tytutdbw Uczestnictwa na podstawie
Ustawy z 2010 .

Klasa Tytutéw Uczestnictwa

Klasa Tytutdw Uczestnictwa powigzana z danym Funduszem i
dajaca prawo do udziatu w aktywach i zobowigzaniach tego
Funduszu, zgodnie z opisem zawartym w czesci ,Klasy i rodzaje
Tytutéw Uczestnictwa”.

Klasy Tytutow Uczestnictwa Objete Hedgingiem

Klasy Tytutow Uczestnictwa, w przypadku ktérych stosowana jest
strategia zabezpieczajgca przed ryzykiem walutowym. Decyzje o
tym, w ktorych Funduszach i walutach zostang udostepnione Klasy
Tytutdéw Uczestnictwa Objete Hedgingiem, podejmuijg Dyrektorzy
wedtug wiasnego uznania. Potwierdzenie Funduszy i walut, w
ktorych sg dostepne Tytuty Uczestnictwa Objete Hedgingiem,
mozna uzyskac w siedzibie Spdtki i w lokalnym zespole ds.
Obstugi Inwestorow.

Klasyfikacja Global Industry Classification Standard
Umowna klasyfikacja rodzajéw dziatalnosci opracowana przez
MSCI i Standard & Poor’s, przeznaczona do uzytku przez
miedzynarodowg spotecznosc¢ finansowa.

Ludowy Bank Chin
Ludowy Bank Chin, bank centralny Chinskiej Republiki Ludowe;.

Miedzybankowy Rynek Obligacji w Chinach, Rynek CIBM
Miedzybankowy rynek obligacji w ChRL.

Minimalny Poziom Dywidendy

Minimalna stopa dywidendy ustalana na okres od 1 stycznia do 31
grudnia kazdego roku, wyptacana posiadaczom Dywidendowych
Tytutdw Uczestnictwa Klasy Y zgodnie z decyzjg Zarzadu.
Informacje na temat Minimalnego Poziomu Dywidendy mozna
uzyskac od lokalnego zespotu ds. Obstugi Inwestoréw. W
okreslonych okolicznosciach, zgodnie z decyzjg Zarzadu,
Minimalny Poziom Dywidendy moze zostaé obnizony w trakcie
roku. Posiadacze Tytutdw Uczestnictwa zostang powiadomieni o
kazdym takim przypadku — w miare mozliwosci z wyprzedzeniem.

MMF
Fundusz rynku pienieznego (money market fund) w rozumieniu
Przepiséw MMF. ,VNAV MMF” oznacza fundusz rynku

pienieznego o zmiennej wartosci aktywow netto (variable net asset
value money market fund) w rozumieniu Przepiséw MMF.

Niedywidendowe Tytuly Uczestnictwa

Niedywidendowe Tytuty Uczestnictwa/ Niedywidendowe Klasy
Tytutdw Uczestnictwa to Klasy Tytutdw Uczestnictwa, z tytutu
ktorych nie jest wyptacana dywidenda.

Obstuga Inwestorow

Realizacja zadan z zakresu przeprowadzania operacji i
Swiadczenia innych ustug dla inwestorow przez lokalne spdétki lub
oddzialy nalezace do Grupy BlackRock albo ich administratorow.

Podmiot Zalezny

BlackRock India Equities (Mauritius) Limited, podmiot w 100%
zalezny od Spdiki, zarejestrowany jako spoétka akcyjna, za
posrednictwem ktorej India Fund moze inwestowaé w papiery
wartosciowe.

Polityka Wynagradzania

Polityka wynagradzania opisana w czesci ,Zarzgdzanie”,
zawierajgca m.in. opis sposobu naliczania wynagrodzen i
$wiadczen dodatkowych oraz wskazanie oséb odpowiedzialnych
za przyznawanie wynagrodzen i $wiadczen dodatkowych.

Posiadacz Zezwolenia RQFII
Posiadacz Zezwolenia RQFII.

Powiernik w Ramach Programu RQFII

HSBC Bank (China) Company Limited lub inny podmiot, ktéremu
zostanie powierzona funkcja powiernika pomocniczego Funduszu
w odniesieniu do inwestycji w Chinskie Akcje A oraz obligacje
bedace przedmiotem obrotu w Chinach kontynentalnych
nabywane w ramach programu RQFII.

Prospekt
Niniejszy dokument ofertowy, z pdzniejszymi zmianami i
uzupetnieniami.

Przepisy MMF

Rozporzadzenie (UE) 2017/1131 Parlamentu Europejskiego i
Rady z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku
pienieznego (,MMF”) oraz wszelkie rozporzadzenia delegowane
wydane na jego podstawie.

QFll
Kwalifikowany zagraniczny inwestor instytucjonalny (Qualified
Foreign Institutional Investor).

RMB lub renminbi, juan
Renminbi, prawny srodek ptatniczy Chinskiej Republiki Ludowe;j,
zwany takze juanem.

Réznica w Oprocentowaniu
Ro6znica pomiedzy oprocentowaniem dwdéch podobnych
oprocentowanych aktywow.

RQFII

Kwalifikowany zagraniczny inwestor instytucjonalny inwestujgcy w
walucie renminbi (Renminbi Qualified Foreign Institutional
Investor).
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SAFE
Panstwowy Urzad Dewizowy Chinskiej Republiki Ludowej.

SEHK
Gietda Papieréw Wartosciowych w Hongkongu.

SFC
Komisja Papieréw Wartosciowych i Transakcji Terminowych w
Hongkongu.

SICAV
Spdika inwestycyjna z ograniczong odpowiedzialnoscig o
zmiennym kapitale (société d’investissement a capital variable).

Spoétka Zarzadzajaca

BlackRock (Luxembourg) S.A., spotka akcyjna (sociéeté anonyme)
dziatajaca zgodnie z prawem Luksemburga, upowazniona do
wystepowania w charakterze spotki zarzadzajgcej zgodnie z
Ustawg z 2010 r.

SSE
Gietda Papieréw Wartosciowych w Szanghaju.

Stock Connect
Program Shanghai-Hong Kong Stock Connect i Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect (tgcznie ,programy Stock Connect”).

System Inwestycji Podmiotéw Zagranicznych

Zbior przepisow, na podstawie ktdrych zagraniczni inwestorzy
instytucjonalni moga inwestowac na Miedzybankowym Rynku
Obligacji w Chinach, zgodnie z opisem zamieszczonym w
niniejszym Prospekcie w czesci ,Miedzybankowy Rynek Obligacji
w Chinach” w czesci ,Cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna”.

SZSE
Gietda Papieréw Warto$ciowych w Shenzhen.

Tytut Uczestnictwa

Tytut Uczestnictwa dowolnej Klasy, stanowiagcy udziat w kapitale
Spaiki i nadajacy posiadaczowi prawa przypisane do danej Klasy
Tytutdw Uczestnictwa, zgodnie z informacjami zawartymi w innych
czesciach niniejszego Prospektu.

UCITS
Instytucja zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe.

Ustawa z 2010 r.

Ustawa z dnia 17 grudnia 2010 r. o instytucjach zbiorowego
inwestowania, z pozniejszymi zmianami i uzupetnieniami,
obowigzujgca w Luksemburgu.

Waluta Bazowa
W odniesieniu do Tytutdw Uczestnictwa dowolnego Funduszu —
waluta okreslona w czesci ,Wybdér Funduszy”.

Waluta Operac;ji

Waluta lub waluty, w ktérych inwestorzy moga obecnie sktada¢
zapisy na Tytuty Uczestnictwa dowolnego Funduszu. Waluty
Operacji moga zosta¢ wprowadzone wedtug uznania Dyrektorow.
Potwierdzenie Walut Operacji oraz terminu, od ktérego bedg
dostepne, mozna uzyskac w siedzibie Spétki i w lokalnym zespole
ds. Obstugi Inwestoréw.
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Wartos¢ Aktywow Netto

W odniesieniu do Funduszu lub Klasy Tytutéw Uczestnictwa,
wielkos¢ okreslona zgodnie z postanowieniami pkt 12.-17.
Zalgcznika B. Warto$¢ Aktywow Netto (,WWAN”) Funduszu moze
by¢ korygowana zgodnie z pkt 17.3 Zatacznika B.

Wewnetrzna procedura oceny jakosci kredytowej

W odniesieniu do funduszy Reserve Fund procedura wymagana
przez Przepisy MMF i realizowana przez Doradce Inwestycyjnego
przy ocenie jakosci kredytowej inwestyciji.

Zezwolenie RQFII

Zezwolenie przyznawane przez Chinskg Komisje Papieréw
Wartosciowych podmiotom posiadajacym siedzibe w okreslonych
jurysdykcjach poza terytorium Chinskiej Republiki Ludowej, ktdre
umozliwia im inwestowanie w spetniajace kryteria papiery
wartosciowe emitowane w ChRL w ramach systemu RQFII.



Zarzadzanie inwestycjami Funduszy
Zarzadzanie
Za ogding polityke inwestycyjng Spotki odpowiadajg Dyrektorzy.

BlackRock (Luxembourg) S.A. zostata wyznaczona przez Spotke
do petnienia roli spotki zarzadzajacej. Spdtka Zarzadzajaca jest
upowazniona do prowadzenia dziatalnosci spdtki zarzadzajacej
funduszami zgodnie z Rozdziatem 15 Ustawy z 2010 r.

Spétka podpisata umowe ze Spotkg Zarzadzajgca. Na mocy
umowy Spotce Zarzgdzajgcej powierzono biezacy zarzad nad
Spdika, ktéry moze by¢ wykonywany przez Spotke Zarzadzajaca
bezposrednio lub w drodze powierzenia innemu podmiotowi
wszystkich funkcji operacyjnych dotyczacych zarzgdzania
inwestycjami Spotki, administrowania Spotka czy tez sprzedazy
Tytutdéw Uczestnictwa Funduszy.

W porozumieniu ze Spotka, Spotka Zarzadzajaca postanowita
powierzyé pewne swoje funkcje innemu podmiotowi, co zostato

Dyrektorami Spétki Zarzadzajgcej sa:

Prezes Spotki
Graham Bamping

Dyrektorzy
Joanne Fitzgerald
Adrian Lawrence
Geoffrey Radcliffe
Helen Pring

Joanne Fitzgerald, Adrian Lawrence, Geoffrey Radcliffe i Helen
Pring sg zatrudnieni w Grupie BlackRock (ktorej cztonkami sg

Spétka Zarzadzajaca, Doradcy Inwestycyjni i Gtéwny Dystrybutor).

Graham Bamping jest bytym pracownikiem Grupy BlackRock.

BlackRock (Luxembourg) S.A. jest spotkg w 100% zalezng w
ramach Grupy BlackRock. Jej dziatalno$¢ podlega nadzorowi
CSSF.

Realizowana przez Spétke Zarzadzajacyg Polityka Wynagradzania
okresla zasady i praktyki, ktore sg zgodne z prawidtowym i
skutecznym zarzadzaniem ryzykiem oraz takie zarzgdzanie
promuja. Polityka Wynagradzania nie zacheca do podejmowania
ryzyka, ktore bytoby niezgodne z ustalonymi profilami ryzyka,
zasadami lub dokumentami zatozycielskimi Spdtki, i nie zawiera
elementow stojacych w sprzecznosci z zasadg, ze obowiazkiem
Spotki Zarzadzajacej jest dziata¢ w najlepszym interesie
posiadaczy tytutéw uczestnictwa. Polityka Wynagradzania jest
spojna ze strategig biznesowa, celami, wartosciami i interesem
Spéiki Zarzadzajacej i zarzadzanych przez nig funduszy UCITS, a
takze inwestoréw posiadajgcych jednostki uczestnictwa funduszy
UCITS, i obejmuje srodki stuzace unikaniu konfliktu intereséw.
Polityka Wynagradzania zawiera opis sposobu obliczania
wynagrodzenia i $wiadczen dodatkowych oraz okresla osoby
odpowiedzialne za przyznawanie wynagrodzenia i $wiadczen
dodatkowych. W odniesieniu do wewnetrznej organizacji Spotki
Zarzadzajacej, podstawg oceny wynikéw jest wieloletni horyzont
czasowy odpowiedni do okresu utrzymywania rekomendowanego
podmiotom inwestujagcym w jednostki uczestnictwa funduszy
UCITS, ktérymi zarzgdza Spdtka Zarzadzajaca, celem
zapewnienia, aby proces oceny opierat sie na wynikach

osigganych przez Spotke w diuzszym terminie i z uwzglednieniem
ryzyka inwestycyjnego oraz aby wyptata skladnikow
wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw byta roztozona na
przestrzeni takiego samego okresu. Polityka Wynagradzania
obejmuje state i zmienne skfadniki wynagrodzenia oraz uznaniowe
Swiadczenia emerytalne w odpowiednio zréwnowazonych
proporcjach, a skladnik staty stanowi wystarczajgco duzg czes¢
catosci wynagrodzenia pozwalajac na prowadzenie w petni
elastycznej polityki w zakresie zmiennych skladnikow
wynagrodzenia, w tym mozliwos¢ niewyptacenia wynagrodzenia
zmiennego. Politykg Wynagradzania objete sg kategorie
pracownikow, ktérych czynnosci stuzbowe majg istotny wptyw na
profil ryzyka Spétki Zarzadzajacej (np. cztonkowie kadry
zarzadzajgcej wyzszego szczebla, osoby odpowiedzialne za
przyjmowanie ryzyka, osoby sprawujgce funkcje kontrolne, a takze
wszyscy pracownicy, ktérych catkowite wynagrodzenie miesci sie
w widetkach wynagrodzenia kadry zarzadzajgcej wyzszego
szczebla i 0séb odpowiedzialnych za przyjmowanie ryzyka).
Szczegodtowe informacje na temat aktualnej Polityki
Wynagradzania, zawierajgce réwniez opis sposobu obliczania
wynagrodzenia i $wiadczen dodatkowych oraz okreslenie oséb
odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzenia i $wiadczen
dodatkowych (w tym okreslenie sktadu komitetu ds. Wynagrodzen
— jezeli taki funkcjonuje) dostepne sa na stronach poszczegdéinych
Funduszy pod adresem www.blackrock.com (najpierw nalezy
wybraé odpowiedni Fundusz w czesci ,,Product” (Produkt), a
nastepnie ,All Documents” (Wszystkie Dokumenty)) oraz
www.blackrock.com/Remunerationpolicy. Papierowg kopie tych
informacji mozna uzyskac bezptatnie na zgdanie w siedzibie Spotki
Zarzadzajacej.

Doradcy Inwestycyjni i Pomocniczy Doradcy Inwestycyijni
Spétka Zarzadzajgca powierzyta funkcje zwigzane z zarzagdzaniem
inwestycjami Doradcom Inwestycyjnym. Doradcy Inwestycyjni
Swiadczg ustugi doradcze i zarzgdcze w zakresie wyboru papierow
wartosciowych i branz, a takze alokacji strategicznej. Niezaleznie
od wyznaczenia Doradcow Inwestycyjnych, Spétka Zarzadzajaca
ponosi petng odpowiedzialno$¢ wobec Spotki w zwigzku z
wszystkimi transakcjami inwestycyjnymi. Odniesienia w niniejszym
Prospekcie do Doradcy Inwestycyjnego moga stanowi¢
odniesienia do jednego lub wiekszej liczby ponizszych Doradcéw
Inwestycyjnych.

BlackRock Investment Management (UK) Limited jest gtéwng
operacyjng spotkg zalezng Grupy BlackRock poza Stanami
Zjednoczonymi. Jej dziatalnos¢ podlega nadzorowi Urzedu
Regulacji Dziatalnosci Finansowe;j (Financial Conduct Authority,
FCA), jednakze Spotka nie bedzie traktowana jako klient
BlackRock Investment Management (UK) Limited w rozumieniu
regulacji Urzedu Regulacji Dziatalnosci Finansowej i w zwigzku z
tym nie bedzie bezposrednio korzysta¢ z ochrony, jakg zapewniajg
te regulacje.

BlackRock Investment Management (UK) Limited petni takze
funkcje zarzadzajgcego inwestycjami w stosunku do Podmiotu
Zaleznego.

BlackRock Investment Management (UK) Limited powierzyta
wykonywanie niektorych z jej funkcji BlackRock Japan Co., Ltd.,
BlackRock Investment Management (Australia) Limited i
BlackRock Asset Management North Asia Limited (,BAMNA”).
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Spoatka BlackRock (Singapore) Limited podlega nadzorowi
singapurskiego Urzedu Nadzoru Monetarnego (Monetary Authority
of Singapore).

Dziatalnos¢ BlackRock Financial Management, Inc. oraz
BlackRock Investment Management, LLC podlega nadzorowi
Komisji Papierow Wartosciowych i Gield (Securities and Exchange
Commission). Spotka BlackRock Financial Management, Inc.
powierzyta wykonywanie niektérych funkgcji BlackRock Japan Co.,
Ltd., BlackRock Investment Management (Australia) Limited,
BAMNA oraz BlackRock Investment Management (UK) Limited.

Spaiki, ktérym Doradcy Inwestycyjni powierzyli wykonywanie
funkcji doradcow inwestycyjnych (dodatkowi doradcy inwestycyjni),
takze podlegajg nadzorowi i/lub prowadzg dziatalno$¢ na
podstawie stosownego zezwolenia (stosownie do wypadku).
BlackRock Japan Co., Ltd podlega nadzorowi japonskiego Urzedu
ds. Ustug Finansowych. BlackRock Investment Management
(Australia) Limited dziata na podstawie zezwolenia wydanego
przez australijskg Komisje Papieréw Warto$ciowych i Inwestycji
jako posiadacz australijskiego zezwolenia na swiadczenie ustug
finansowych. BAMNA podlega nadzorowi SFC.

Spaiki, ktdre petnig funkcje Doradcow Inwestycyjnych, oraz spotki,
ktérym Doradcy Inwestycyjni powierzyli wykonywanie funkcji
doradcow inwestycyjnych, sa posrednimi operacyjnymi spotkami
zaleznymi BlackRock, Inc., bedacej wiodaca spotka Grupy
BlackRock. Spofki, ktore petnig funkcje Doradcow Inwestycyjnych,
oraz spotki, ktérym Doradcy Inwestycyjni powierzyli wykonywanie
funkcji doradcow inwestycyjnych, nalezg do Grupy BlackRock.

14



Czynniki ryzyka

Kazda inwestycja niesie z sobg ryzyko utraty
zainwestowanego kapitatu. Z inwestycja w Tytuty
Uczestnictwa wigza sie uwarunkowania i czynniki ryzyka,
ktore inwestorzy powinni rozwazy¢ przed zlozeniem zapisu.
Ponadto moze sie zdarzy¢, ze spotki Grupy BlackRock Group
znajdg sie w sytuacji potencjalnego konfliktu interesow w
zwiazku ze Spétka. Zob. czesé ,,Konflikty interesow
dotyczace relacji w ramach Grupy BlackRock”.

Inwestorzy powinni doktadnie zapoznac¢ sie z tresciag catego
Prospektu. Zaleca si¢ im takze konsultacje z wlasnym
profesjonalnym doradcg przed ztozeniem zapisu na Tytuly
Uczestnictwa. Inwestycja w Tytuly Uczestnictwa powinna
stanowic¢ jeden z elementow catosciowego programu
inwestycyjnego, a inwestor musi by¢ w stanie ponies¢ strate
petnej kwoty zainwestowanych srodkow. Inwestorzy powinni
dokladnie rozwazyé, czy inwestycja w Tytuly Uczestnictwa
jest dla nich odpowiednia w $wietle ich indywidualnych
uwarunkowan i zasobow finansowych. Powinni takze
zasiegna¢ porady swoich doradcow podatkowych w zakresie
potencjalnych konsekwencji podatkowych dziatalnosci i
inwestycji Spétki i/lub poszczegodlnych Funduszy. Ponizej
zamieszczono podsumowanie czynnikow ryzyka, ktére maja
zastosowanie do wszystkich Funduszy i ktére w
szczegolnosci — obok kwestii opisanych w innych czesciach
niniejszego Prospektu — powinny zosta¢ poddane uwaznej
ocenie przed dokonaniem inwestycji w Tytuty Uczestnictwa.
Nie wszystkie rodzaje ryzyka dotycza wszystkich Funduszy.
Czynniki ryzyka, ktére zdaniem Dyrektorow i Spétki
Zarzadzajgcej moga mie¢ istotny wplyw na catosciowe ryzyko
danego Funduszu zostaty wyszczegolnione w tabeli w czesci
»Ryzyko specyficzne”.

Uwzgledniono tylko te rodzaje ryzyka, ktére zostaly uznane
za istotne i ktére sg obecnie znane Dyrektorom. Na
dziatalnos¢ Spétki i/llub Funduszy moga mie¢ niekorzystny
wplyw takze inne rodzaje ryzyka i czynniki niepewnosci,
ktérych Dyrektorzy nie sa obecnie Swiadomi lub ktére uznali
za nieistotne.

Ryzyko ogéine

Wyniki poszczegdlnych Funduszy bedg uzaleznione od
rentownosci dokonywanych przez nie inwestycji. Nie skfada sig
zadnych gwarancji ani oswiadczen, ze poszczegdélne Fundusze
lub inwestycje osiggng zaktadane cele inwestycyjne. Wyniki
zanotowane w przesziosci nie stanowig wyznacznika przysztych
wynikow. Warto$¢ Tytutdw Uczestnictwa moze wzrosngg, ale
moze tez sie obnizy¢ w wyniku kazdego z czynnikéw ryzyka
opisanych ponizej, i inwestorzy moga nie by¢ w stanie odzyska¢
zainwestowanej kwoty. Wysokos$¢ dochodu z Tytutdw
Uczestnictwa moze si¢ wahac¢. Na wzrost lub spadek wartoSci
Tytutdw Uczestnictwa mogg wptywaé m.in. zmiany kurséw
walutowych. Wysokos$¢ i podstawy opodatkowania, a takze ulgi
podatkowe, moga ulega¢ zmianom. Nie ma gwarancji, ze fagczne
wyniki inwestycji dokonywanych przez Fundusz bedg dodatnie. Co
wiecej, nie ma tez gwarancji zwrotu zainwestowanego kapitatu.
Nowo utworzone Fundusze zwykle nie posiadajg zadnej historii
dziatalnosci, na podstawie ktdrej inwestorzy mogliby oceniaé
osiggane przez nie wyniki.

Rynki finansowe, kontrahenci i dostawcy ustug
Fundusze mogg by¢ narazone na ryzyko zwigzane ze spotkami
sektora finansowego dziatajgcymi jako dostawcy ustug lub jako

kontrahenci w ramach kontraktow finansowych. Skrajnie
niestabilna sytuacja na rynku moze mie¢ negatywny wptyw na te
spotki, a to z kolei moze wywrze¢ niekorzystny wptyw na zwrot z
inwestycji generowany przez Fundusze.

Organy regulacyjne oraz organizacje samorzgdowe i gietdy sg
uprawnione do podejmowania nadzwyczajnych dziatan w sytuacii
nagtych zmian na rynku. Wszelkie dziatania regulacyjne podjete w
przyszto$ci mogg wywrzed istotny negatywny wpltyw na Spotke.

Kwestie podatkowe

Spotka moze podlegac¢ opodatkowaniu podatkiem u zrédta lub
innym podatkiem od dochodu i/lub zyskéw z inwestyciji
wchodzacych w skiad jej portfela. Nawet jezeli od papierow
wartosciowych, w ktore inwestuje Spétka, nie jest w momencie ich
nabycia nalezny podatek pobierany u zrodta lub inny podatek, nie
mozna wykluczy¢ natozenia takiego podatku w przysztosci w
wyniku zmiany obowigzujgcych przepisow prawa, umow o
unikaniu podwaojnego opodatkowania lub innych regulaciji, czy tez
w wyniku zmiany ich wyktadni. Spétka moze nie by¢ w stanie
odzyskac takiego podatku, a tym samym kazda tego rodzaju
zmiana moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na Wartosé
Aktywow Netto na Tytut Uczestnictwa.

Zgodnie z wiedzg Dyrektoréw informacje przedstawione w czesci
»Opodatkowanie” opracowano na podstawie przepiséw prawa
podatkowego oraz praktyki ich stosowania obowigzujgcych na
dzien niniejszego Prospektu. Przepisy prawa podatkowego, status
podatkowy Spotki, opodatkowanie posiadaczy Tytutow
Uczestnictwa oraz mozliwo$¢ skorzystania z ewentualnych ulg
podatkowych, a takze skutki posiadania okreslonego statusu
podatkowego lub mozliwosci skorzystania z ulg podatkowych,
mogag ulec zmianie. Zmiana przepiséw prawa podatkowego
obowigzujacego w dowolnej jurysdykgji, w ktorej Fundusz jest
zarejestrowany, w ktorej sg oferowane jego Tytuly Uczestnictwa
lub w ktorej inwestuje, moze wptynac na status podatkowy
Funduszu, warto$c¢ inwestycji dokonanych przez Fundusz w danej
jurysdykciji, zdolno$¢ Funduszu do osiggniecia wyznaczonego celu
inwestycyjnego i/lub wielkos¢ zwrotu z inwestycji po
opodatkowaniu dla posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa. W
przypadku Funduszy inwestujgcych w instrumenty pochodne,
poprzednie zdanie moze dodatkowo dotyczy¢ jurysdykcji prawa
wiasciwego dla kontraktu pochodnego i/lub kontrahenta w ramach
kontraktu pochodnego i/lub rynku (rynkéw) ekspozyciji bazowych
kontraktu pochodnego.

Mozliwos¢ skorzystania przez posiadacza Tytutdw Uczestnictwa z
ewentualnych ulg podatkowych oraz wysokos¢ takich ulg zalezg
od indywidualnej sytuacji posiadacza Tytutow Uczestnictwa.
Informacje zamieszczone w czesci ,Opodatkowanie” nie
wyczerpujg przedmiotowych kwestii, ani nie stanowig porady o
charakterze prawnym czy podatkowym. Inwestorom zaleca sie,
aby u wiasnych doradcow podatkowych zasiegneli informaciji na
temat swojej indywidualnej sytuacji podatkowej oraz skutkéw
podatkowych inwestycji w Spotke.

Jezeli Fundusz dokonuje inwestycji w jurysdykcji, w ktérej system
podatkowy nie jest jeszcze w petni uksztattowany lub
wystarczajgco przewidywalny, na przyktad w Indiach lub w krajach
Bliskiego Wschodu, Fundusz, Spoétka Zarzadzajgca, Doradcy
Inwestycyjni ani Depozytariusz nie maja obowigzku przedstawiac
zadnemu posiadaczowi Tytutdw Uczestnictwa wyjasnien odnosnie
uiszczenia lub zaakceptowania w dobrej wierze jakiejkolwiek
ptatnosci na rzecz organu skarbowego z tytutu podatkéw badz
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innych opfat Spdiki lub Funduszu, nawet jezeli w pdzniejszym
terminie okazatoby sie, ze uiszczenie takiej ptatnosci nie byto
wymagane badz wskazane. Jednoczesnie w przypadku, gdy ze
wzgledu na istnienie fundamentalnego braku pewnosci co do
istnienia zobowigzania podatkowego, zakwestionowanie
zastosowania dobrej lub powszechnie przyjetej (tam, gdzie nie
istnieje ustalona dobra praktyka) praktyki rynkowej lub brak
ugruntowanych mechanizméw praktycznego i terminowego
uiszczania pfatnosci podatkéw Fundusz zaptaci podatek
odnoszacy sie do lat ubiegtych, Fundusz zostanie obcigzony takze
kosztem wszelkich powigzanych z takim podatkiem odsetek i kar
za zwloke. Kwota uiszczanych w pdzniejszym terminie ptatnosci
podatkowych bedzie zwykle zaliczana w koszty Funduszu w
momencie podjecia decyzji o uznaniu zobowigzania w ksiegach
Funduszu.

Posiadacze Tytutdw Uczestnictwa powinni mie¢ na uwadze, ze
dywidenda z tytutu niektérych Klas Tytutow Uczestnictwa moze
by¢ wyptacana w kwocie brutto obejmujacej rowniez koszty. Moze
to prowadzi¢ do sytuacji, w ktérej posiadacze Tytutow
Uczestnictwa otrzymajg wyzszg dywidende niz kwota, ktorg
otrzymaliby w innym przypadku. W zwigzku z tym posiadacze
Tytutdéw Uczestnictwa mogg by¢ zobowigzani do zaptaty wyzszego
podatku dochodowego. Ponadto, w pewnych okolicznosciach
wyptata dywidendy w kwocie brutto obejmujgcej rowniez koszty
moze oznaczac wyptate dywidendy przez Fundusz z kapitatu
(capital property), nie za$ z dochodu (income property). Z podobnag
sytuacjg mamy do czynienia, gdy kwota dywidendy moze
obejmowac¢ wartosé Réznicy w Oprocentowaniu wynikajgca z
zastosowania hedgingu walutowego dla danej klasy Tytutow
Uczestnictwa. Taka dywidenda moze by¢ jednak traktowana jako
wyptata dochodu na rzecz posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa, w
zaleznosci od obowigzujgcych w danym kraju przepiséw
podatkowych. W zwiazku z tym inwestorzy moga podlegac
opodatkowaniu z tytutu otrzymanej dywidendy wedtug swojej
krancowej stopy opodatkowania podatkiem dochodowym. Zaleca
sie posiadaczom Tytutdw Uczestnictwa uzyskanie w tym
wzgledzie fachowej porady wtasnych doradcéw podatkowych.

Przepisy i regulacje podatkowe obowigzujace w ChRL moga sie
zmienia¢ w miare rozwoju chinskiej gospodarki i w miare
zachodzacych w niej zmian. W zwigzku z tym zmniejszeniu moze
ulec ilos¢ miarodajnych wskazéwek utatwiajgcych planowanie, a
stosowanie przepisow i regulacji podatkowych moze by¢ mniej
spojne niz na bardziej rozwinietych rynkach. Ponadto istnieje
ryzyko stosowania nowych przepiséw i regulacji podatkowych oraz
nowych interpretacji z moca wsteczng. Stosowanie i
egzekwowanie zasad opodatkowania obowigzujgcych w ChRL
moze mie¢ istotny negatywny wptyw na Spdtke i jej inwestorow,
zwlaszcza w zwigzku z podatkiem u zrédta pobieranym od zyskow
kapitatowych, nakladanym na osoby niebedace rezydentami
ChRL. Spotka obecnie nie zamierza tworzy¢ w ksiegach
rachunkowych rezerwy na wskazane kwestie podatkowe.

Takze przepisy podatkowe w Indiach ulegaty w ostatnim czasie
zmianom i wigze sie z nimi czynnik niepewnosci. Inwestorzy
powinni zwréci¢ uwage na informacje zawarte w czesci
,Opodatkowanie Podmiotu Zaleznego i Funduszu India Fund”
w Zatgczniku C do niniejszego Prospektu.

Posiadacze Tytuléw Uczestnictwa powinni takze zapozna¢
sie z tresciag czesci zatytulowanej ,,Amerykanskie przepisy w
sprawie wypelniania obowigzkéw podatkowych przez
posiadaczy rachunkoéw zagranicznych (FATCA) oraz inne

16

transgraniczne systemy przekazywania informacji”’, w tym w
szczegolnosci z informacjami dotyczacymi skutkéw braku
mozliwosci spetnienia przez Spotke warunkow systemoéow
przekazywania informac;ji.

Ryzyko rozszerzenia niekorzystnych skutkéw transakcji na
inne Klasy Tytutéw Uczestnictwa

Intencjg Dyrektorow jest, aby wszystkie zyski i straty oraz koszty
dotyczace danej Klasy Tytutdw Uczestnictwa byly ponoszone
odrebnie przez posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa tej Klasy. Ze
wzgledu na brak odrebnosci zobowigzan dotyczacych
poszczegoinych Klas Tytutdw Uczestnictwa istnieje jednak ryzyko,
ze w pewnych okolicznosciach transakcje dotyczace jednej Klasy
Tytutdw Uczestnictwa spowodujg powstanie zobowigzan, ktére
moga wplywac na Wartos¢ Aktywow Netto pozostatych Klas
Tytutdéw Uczestnictwa tego samego Funduszu.

Ryzyko walutowe — Waluta Bazowa

Fundusze mogg inwestowa¢ w aktywa denominowane w walucie
niebedacej ich Walutg Bazowa. Zmiany kurséw wymiany
pomiedzy Walutg Bazowg a walutg aktywow, w ktore
zainwestowat Fundusz, jak rowniez zmiany w zakresie
mechanizmdw kontroli dewizowej, skutkujg wzrostem lub
spadkiem warto$ci tych aktywow wyrazonej w Walucie Bazowej.
Fundusze mogg wykorzystywaé rézne techniki i instrumenty, w
tym instrumenty pochodne, w celu ograniczenia ryzyka
walutowego. Jednak catkowite wyeliminowanie ryzyka walutowego
w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Funduszu lub
poszczegdinych aktywow portfelowych moze sie okazac
niemozliwe lub niewykonalne. Ponadto, o ile zasady polityki
inwestycyjnej danego Funduszu nie stanowig inaczej, Doradca
Inwestycyjny nie ma obowigzku podejmowac dziatan majgcych na
celu zmniejszenie ryzyka walutowego ponoszonego przez
poszczegodine Fundusze.

Ryzyko walutowe — waluta Klasy Tytutéw Uczestnictwa
Niektére Klasy Tytutéw Uczestnictwa okreslonych Funduszy mogg
by¢ denominowane w walucie niebedacej Walutg Bazowa danego
Funduszu. Ponadto Fundusze mogg inwestowac w aktywa
denominowane w walutach innych niz Waluta Bazowa. W zwigzku
z tym zmiany kurséw wymiany walut, jak réowniez zmiany w
zakresie mechanizmoéw kontroli dewizowej, moga wptywac na
wartos¢ inwestycji w Fundusze.

Ryzyko walutowe — waluta aktywoéw i pasywoéw inwestora
Inwestor moze podjg¢ decyzje o nabyciu Klasy Tytutow
Uczestnictwa denominowanej w walucie odmiennej od waluty
wiekszosci aktywow i pasywow inwestora (,Waluta Aktywow i
Pasywow Inwestora”). W takim wypadku, oprécz innych opisanych
tu rodzajow ryzyka walutowego i czynnikow ryzyka wigzacych sie z
inwestycjg w dany Fundusz, inwestor jest takze narazony na
ryzyko walutowe zwigzane z potencjalnymi stratami kapitatowymi
wynikajgcymi ze zmian kursu wymiany pomiedzy Walutg Aktywow
i Pasywéw Inwestora a walutg Klasy Tytutow Uczestnictwa
nabywanych przez inwestora.

Klasy Tytutéw Uczestnictwa Objete Hedgingiem

Fundusz lub jego upowazniony agent mogg dgzy¢ do zapewnienia
zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym, jednak nie mozna
zagwarantowac powodzenia takich dziatan, a dziatania te moga
prowadzi¢ do niedopasowania pomiedzy pozycjg walutowa
Funduszu i Klasy Tytutow Uczestnictwa Objetej Hedgingiem.



Transakcje hedgingowe moga by¢ zawierane zaréwno gdy kurs
Waluty Bazowej wzgledem odpowiedniej waluty Klasy Tytutow
Uczestnictwa Objetej Hedgingiem rosnie, jak i gdy kurs ten spada.
Dlatego zastosowanie strategii hedgingowej moze zapewnic¢
posiadaczom okreslonej Klasy Tytutéw Uczestnictwa Objetej
Hedgingiem istotng ochrone przed spadkiem kursu Waluty
Bazowej wzgledem waluty Klasy Tytutdéw Uczestnictwa Objetej
Hedgingiem, lecz takze moze uniemozliwi¢ im odnoszenie korzysSci
ze wzrostu kursu Waluty Bazowej.

Na wartos$¢ Klas Tytutdw Uczestnictwa Objetych Hedgingiem w
walutach innych niz waluty gtéwne moze mie¢ wptyw potencjalnie
ograniczona wielkos¢ rynku dla danej waluty, ktéra moze
dodatkowo zwieksza¢ zmienno$¢ wartosci tych Klas Tytutow
Uczestnictwa.

Fundusze mogg takze stosowac strategie hedgingowe, majace na
celu uzyskanie ekspozycji na okreslong walute (np. jezeli dana
waluta podlega ograniczeniom dotyczgcym obrotu). Zastosowanie
takiej strategii wigze sie z zamiang Wartosci Aktywow Netto danej
Klasy Tytutéw Uczestnictwa na odnosng walute z wykorzystaniem
pochodnych instrumentéw walutowych (w tym walutowych
kontraktow forward).

Wszelkie zyski/straty lub wydatki z tytutu transakcji hedgingowych
uzyskiwane/ponoszone sg przez posiadaczy okreslonych Klas
Tytutdéw Uczestnictwa Objetych Hedgingiem. Biorgc pod uwage
fakt, ze zobowigzania nie sa przyporzadkowywane poszczegdinym
Klasom Tytutéw Uczestnictwa, istnieje ryzyko, ze w okreslonych
okolicznosciach transakcje zabezpieczajgce przed ryzykiem
walutowym jedng Klase Tytutéw Uczestnictwa mogg doprowadzi¢
do powstania zobowigzan wywierajgcych wptyw na Warto$c
Aktywoéw Netto innych Klas Tytutdw Uczestnictwa tego samego
Funduszu.

Kryzys na globalnych rynkach finansowych i interwencje
rzadowe

Od 2007 r. na globalnych rynkach finansowych wystepujg
fundamentalne zaktécenia o duzej skali oraz znaczny brak
stabilnosci, ktéry doprowadzit do interwenciji ze strony rzadow.
Organy nadzoru w wielu jurysdykcjach podjety lub zaproponowaty
szereg antykryzysowych dziatah regulacyjnych. Zakres oraz
zastosowanie dziatan interwencyjnych rzadéw panstw i organow
nadzoru pozostawaty czasem niejasne, powodujac zamieszanie i
niepewnos¢, ktére same w sobie niekorzystnie wptynely na
efektywnos¢ funkcjonowania rynkéw finansowych. Trudno jest
przewidziec¢, jakie jeszcze tymczasowe lub trwate ograniczenia
moga zosta¢ wprowadzone na rynkach przez rzady i/lub jaki wptyw
bedg miaty na mozliwos¢ realizacji celow inwestycyjnych
Funduszu przez Doradce Inwestycyjnego.

Nie wiadomo takze, czy obecne dziatania organéw rzagdowych w
roznych jurysdykcjach lub jakiekolwiek przyszte inicjatywy pomogg
ustabilizowa¢ sytuacje na rynkach finansowych. Doradcy
Inwestycyjni nie sg w stanie przewidziec, jak dtugo konsekwencje
tych zdarzeh beda oddziatywaé na rynki finansowe, ani tez jakie
beda skutki tych zdarzen lub podobnych zdarzeh w przysztosci dla
Funduszy, gospodarki europejskiej lub globalnej i globalnych
rynkéw papierow wartosciowych. Doradcy Inwestycyjni monitorujg
obecng sytuacje rynkowa. Brak stabilnosci na globalnych rynkach
finansowych lub dziatania interwencyjne rzgdéw moga zwiekszac
wahania wartosci Funduszu, a co za tym idzie réwniez ryzyko
spadku wartosci inwestycji.

Skutki klesk zywiolowych, katastrof spowodowanych przez
cztowieka i epidemii

Niektdre regiony sg narazone na ryzyko klesk zywiotowych lub
zdarzen naturalnych o katastroficznych skutkach. Biorac pod
uwage, ze rozwoj infrastruktury, agencji planowania zarzadzania
kleskami zywiotowymi, zasobow na potrzeby reagowania na kleski
zywiotowe i zrédet pomocy, zorganizowanego finansowania
publicznego na wypadek klesk zywiotowych oraz technologii
wczesnego ostrzegania o kleskach zywiotowych moze w
niektérych krajach by¢ na niewystarczajgcym poziomie lub
niewystarczajaco wywazony, klgski zywiotowe mogg wywrze¢
istotny niekorzystny wplyw na poszczegolne spdkki portfelowe lub
szerzej pojety rynek gospodarczy w danym regionie. Mogg sie
zdarzy¢ dtugie okresy zerwania podstawowych kanatéw
komunikacji, odciecia od zrédet energii elektrycznej i innych
rodzajow energii oraz przerwy w dziatalnosci spotki portfelowe;.
Roéwniez inwestycje Funduszu mogg by¢ zagrozone w przypadku
wystapienia takiej kleski. Skala przysztych skutkéw gospodarczych
klesk zywiotowych moze by¢ rowniez nieznana, moze opdznic¢
mozliwos$é inwestowania przez Fundusz w okreslone spofki i
ostatecznie catkowicie uniemozliwi¢ takie inwestycje.

Takze katastrofy spowodowane przez cztowieka mogg mie¢
negatywny wptyw na inwestycje. Publikacja informaciji o
katastrofach spowodowanych przez cztowieka moze miec¢ istotny
negatywny wplyw na ogdélne zaufanie konsumentéw, co z kolei
moze w sposob istotny niekorzystnie wptynaé na wyniki inwestycji
Funduszu, niezaleznie od tego, czy spotki, w ktére Fundusz
inwestuje, byty bezposrednio narazone na skutki takich katastrof.

Niekorzystny wptyw na wyniki Funduszy moga réwniez mie¢
epidemie. Przykladowo, pierwsze ognisko epidemii niewydolnosci
oddechowej wywotanej przez nowy koronawirus zostato wykryte w
grudniu 2019 r., a nastepnie epidemia rozprzestrzenita sie na caty
Swiat. Nastepstwami epidemii byty zamykanie granic, ograniczenia
przemieszczania sie os6b, kwarantanny, zawieszenie transportu i
innych ustug, zaktdcenia w fancuchach dostaw oraz dziatalnosci
przedsiebiorstw i aktywnosci klientéw. Epidemia wywotata takze
powszechne obawy i niepewno$¢. Nie mozna wykluczy¢
podobnych epidemii innych chordb zakaznych w przysztosci.
Pandemia COVID-19 oraz inne epidemie i pandemie, jakie mogg
wybuchng¢ w przysztosci, mogg wptywac na gospodarki wielu
panstw, poszczegodlne przedsiebiorstwa i na caty rynek w sposéb,
ktérego obecnie nie jestesSmy w stanie przewidzie¢. Ponadto
wptyw choréb zakaznych na kraje rozwijajgce sie lub kraje rynkow
wschodzacych moze by¢ wigkszy niz gdzie indziej ze wzgledu na
gorzej rozwinigte systemy opieki zdrowotnej. Kryzysy zdrowotne
spowodowane obecna pandemig moga w niektorych krajach
zwiekszy¢ inne, istniejgce wczesniej zagrozenia polityczne,
spoteczne i gospodarcze. Wptyw epidemii moze by¢ zaréwno
krétko-, jak i dtugoterminowy. Zdarzenia te mogg zwiekszy¢
zmiennos$¢ na rynku oraz obnizy¢ wartosci inwestyciji.

Niedawne zdarzenia rynkowe

Istnieje ryzyko wystgpienia okreséw zmiennosci na rynku na
skutek ré6znych wydarzen politycznych, spotecznych i
gospodarczych, majgcych miejsce zaréwno w Stanach
Zjednoczonych, jak i poza nimi. Uwarunkowania te spowodowaty,
a w wielu przypadkach nadal powodujg, wiekszg zmiennos¢ cen,
mniejszg plynnos¢, zwiekszenie spreaddw kredytowych oraz brak
przejrzystosci cen, przy czym wielu papierom warto$ciowym wcigz
brak ptynnosci, a ich wartos¢ jest niepewna. Takie warunki
rynkowe mogg mie¢ niekorzystny wptyw na Fundusze, w tym ze
wzgledu na niepewno$¢ wyceny niektorych papierow
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wartosciowych Funduszu, i/lub spowodowac nagty i znaczny
wzrost lub spadek wartosci posiadanych przez Fundusz aktywow.
Znaczny spadek wartosci portfela Funduszu moze mie¢ wptyw na
poziom pokrycia aktywami zadtuzenia wynikajgcego z dzwigni
Funduszu.

Czynniki ryzyka bedace pochodng ewentualnego przysziego
kryzysu zadtuzeniowego lub innego kryzysu gospodarczego
moga mie¢ niekorzystny wptyw na globalne ozywienie
gospodarcze, sytuacje finansowg instytuc;ji finansowych oraz
dziatalnosé, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci
Funduszu. Zaklécenia rynkowe i gospodarcze wptywaly i
moga w przysziosci wptywaé miedzy innymi na poziom
zaufania konsumentéw i ich wydatki, wskazniki upadtosci
os6b fizycznych, poziomy zaciggania zobowigzan i
niedotrzymania zobowigzan przez konsumentow oraz ceny
nieruchomosci mieszkaniowych. W zakresie, w jakim
niepewnos¢ dotyczaca gospodarki amerykanskiej lub
globalnej niekorzystnie wplywa na zaufanie konsumentow i
czynniki ryzyka kredytow konsumenckich, niepewnosc¢ ta
moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos¢,
sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Funduszu. Obnizenie
ratingéw kredytowych gtéwnych bankéw moze zwiekszy¢
ponoszone przez te banki koszty finansowania zewnetrznego
i negatywnie wplynaé na szeroko pojmowang gospodarke.
Ponadto polityka Banku Rezerwy Federalnej, w tym w
odniesieniu do niektérych stép procentowych, moze mie¢
niekorzystny wplyw na wartos¢, zmiennos¢ i ptynnos¢
dywidendowych i oprocentowanych papierow
wartosciowych. Zmiennosé¢ na rynku, rosngce stopy
procentowe i/lub niekorzystne warunki gospodarcze moga
negatywnie wplynac¢ na zdolnos$¢ Funduszy do osiggania
zatozonych celéw inwestycyjnych.

Instrumenty pochodne
(a) Ryzyko ogodine

Z zastrzezeniem limitdw i ograniczen inwestycyjnych okreslonych
w Zatgczniku A oraz w czesci zatytutowanej ,Cele inwestycyjne i
polityka inwestycyjna”, kazdy Fundusz moze stosowac instrumenty
pochodne w celach inwestycyjnych oraz na potrzeby efektywnego
zarzadzania portfelem, a takze w celu zabezpieczenia przed
ryzykiem rynkowym, ryzykiem stopy procentowe;j i ryzykiem
walutowym.

Stosowanie instrumentéw pochodnych moze narazi¢ Fundusze na
wyzsze ryzyko. Moze to by¢ ryzyko kredytowe dotyczace
kontrahentdéw, z ktérymi Fundusze zawierajg transakcje, ryzyko
braku rozliczenia transakcji, ryzyko zmiennosci, ryzyko zwigzane z
transakcjami na rynku pozagietdowym, ryzyko zwigzane z brakiem
ptynnosci instrumentéw pochodnych, ryzyko wynikajgce z braku
doktadnego odwzorowania w zmianach wartosci instrumentu
pochodnego zmian wartosci aktywow bazowych, ktore dany
Fundusz ma w zatozeniu odwzorowywac, oraz ryzyko ponoszenia
wyzszych kosztéw transakcyjnych niz w wypadku bezposredniej
inwestycji w aktywa bazowe. Niektore instrumenty pochodne
wykorzystujg dzwignie finansowa, w zwigzku z czym moga
zwielokrotni¢ lub w inny sposéb zwiekszy¢ straty inwestycyjne
ponoszone przez Fundusze.

Zgodnie z powszechnie stosowang w branzy praktyka, nabywajac
instrumenty pochodne Fundusz moze by¢ zobowigzany do
zabezpieczenia swoich zobowigzan wobec kontrahenta. W
wypadku nie w petni finansowanych instrumentéw pochodnych
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moze sie to wigzac z przekazaniem kontrahentowi aktywéw
stanowigcych wstepny lub uzupetniajacy depozyt zabezpieczajgcy.
W wypadku instrumentéw pochodnych, w odniesieniu do ktérych
Fundusz jest zobowigzany przekaza¢ kontrahentowi aktywa jako
wstepny depozyt zabezpieczajacy, aktywa takie moga nie by¢
utrzymywane przez kontrahenta odrebnie od jego wtasnych
aktywow oraz — poniewaz sg one wymienialne i zastgpowalne —
Fundusz moze mie¢ prawo do otrzymana zwrotu nie aktywéw
przekazanych pierwotnie kontrahentowi jako depozyt
zabezpieczajacy, lecz aktywdw im réwnowaznych. W wypadku nie
w petni finansowanych instrumentéw pochodnych moze sie to
wigzac z przekazaniem kontrahentowi aktywow stanowigcych
wstepny lub uzupetniajgcy depozyt zabezpieczajgcy. W wypadku
instrumentdw pochodnych, w odniesieniu do ktérych Fundusz jest
zobowigzany przekazac¢ kontrahentowi aktywa jako wstepny
depozyt zabezpieczajacy, aktywa takie mogg nie by¢ utrzymywane
przez kontrahenta odrebnie od jego wtasnych aktywow oraz —
poniewaz sg one wymienialne i zastepowalne — Fundusz moze
mie¢ prawo do otrzymana zwrotu nie aktywow przekazanych
pierwotnie kontrahentowi jako depozyt zabezpieczajacy, lecz
aktywow im rownowaznych. Wartos¢ przekazanego depozytu lub
aktywow moze przewyzszac wartos¢ zobowigzan Funduszu
wobec kontrahenta, jezeli kontrahent zazgda depozytu lub
zabezpieczenia przewyzszajgcego warto$¢ zobowigzan (excess
margin). Ponadto, poniewaz warunki instrumentu pochodnego
moga przewidywacé, ze jeden kontrahent przekazuje drugiemu
kontrahentowi zabezpieczenie w celu pokrycia ekspozycji
zwigzanej z depozytem uzupetniajgcym, powstatej z tytutu
instrumentu pochodnego, tylko w wypadku osiggniecia minimalne;j
kwoty przekazywanego zabezpieczenia (minimum transfer
amount), Fundusz moze posiada¢ niezabezpieczong ekspozycje
na ryzyko wobec kontrahenta z tytutu instrumentu pochodnego do
wysokosci takiej minimalnej kwoty.

Ceny kontraktéw na instrumenty pochodne cechuje duza
zmiennos$¢, a depozyt zabezpieczajacy jest z reguty niewielki w
stosunku do wielkosci kontraktu, aby zapewni¢ element dzwigni
dla transakcji. Stosunkowo niewielkie zmiany na rynku mogg mie¢
potencjalnie wigkszy wptyw na instrumenty pochodne niz na
typowe obligacje lub akcje. Zawierajace element dzwigni
finansowej pozycje na instrumentach pochodnych mogg zatem
zwieksza¢ wahania wartosci Funduszu. Fundusze nie beda
korzysta¢ z kredytowania, w celu uzyskania efektu dzwigni, ale
moga na przykiad zajmowacé syntetyczne pozycje krétkie z
wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu korygowania
ekspozycji, w kazdym wypadku z zachowaniem ograniczen
przewidzianych w Zatgczniku A do niniejszego Prospektu. Niektore
Fundusze mogg wykorzystywaé instrumenty pochodne do
zajmowania pozycji dtugich (syntetyczne pozycje diugie), na
przyktad pozycji na kontraktach futures obejmujacych forwardy
walutowe.

Dodatkowe potencjalne czynniki ryzyka zwigzane z inwestycjami w
instrumenty pochodne to m.in. ryzyko niewypetnienia przez
kontrahenta zobowigzania do dostarczenia zabezpieczenia, ryzyko
ze w wyniku problemoéw o charakterze operacyjnym (takich, jak
réznica w czasie pomiedzy momentem obliczania ekspozycji na
ryzyko a momentem dostarczenia dodatkowego zabezpieczenia
przez kontrahenta, zastgpienia zabezpieczenia lub sprzedazy
aktywow stanowiacych zabezpieczenie w wypadku niewypetnienia
przez kontrahenta zobowigzan) moze dojs¢ do sytuacji, gdzie
ekspozycja kredytowa Funduszu wobec kontrahenta z tytutu
kontraktu na instrument pochodny nie bedzie w petni
zabezpieczona, przy czym kazdy z Funduszy bedzie nadal



stosowat limity okreslone w Zatgczniku A. Wykorzystywanie
instrumentéw pochodnych moze takze narazi¢ Fundusz na ryzyko
prawne, czyli ryzyko poniesienia straty na skutek zmiany
przepiséw prawa, nieoczekiwanego zastosowania okreslonych
przepiséw lub regulacji lub w wyniku uznania przez sad, ze dany
kontrakt jest z punktu widzenia prawa niewykonalny. Takie
stosowanie instrumentéw pochodnych moze zwigkszy¢ ogolny
profil ryzyka Funduszu. W zwigzku z tym Spdtka bedzie stosowac
proces zarzadzania ryzykiem, umozliwiajgcy jej monitorowanie i
pomiar w kazdym czasie ryzyka zajmowanych pozycji oraz ich
udziatu w ogéinym profilu ryzyka Funduszu. Spoétka Zarzadzajgca
stosuje jedng z dwdch metodologii na potrzeby wyliczania
catosciowej ekspozycji poszczegolnych Funduszy — metode
zaangazowania lub metode wartosci zagrozonej (Value at Risk,
VaR). W obu wypadkach zastosowana metodologia ma na celu
zapewnienie zgodnosci z ograniczeniami inwestycyjnymi
okreslonymi w Zatgczniku A w odniesieniu do kazdego Funduszu.
Spétka Zarzadzajaca wybierze metodologie, ktdra bedzie
stosowana dla poszczegdlnych Funduszy, na podstawie ich
strategii inwestycyjnej. Szczegotowe informacje dotyczace
metodologii stosowanej dla poszczegdlnych Funduszy
przedstawiono w czesci zatytutowanej ,Cele inwestycyjne i polityka
inwestycyjna”.

Wiegcej informacji na temat strategii stosowania instrumentow
pochodnych przez poszczegdine Fundusze mozna znalez¢
ponizej, w opisach celéw inwestycyjnych kazdego z Funduszy w
czesci zatytutowanej ,Cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna”
oraz w aktualnym programie zarzagdzania ryzykiem, ktéry mozna
uzyskaé na zadanie of lokalnego zespotu ds. Obstugi Inwestoréw.

(b) Ryzyko specyficzne

Fundusze moga stosowac instrumenty pochodne w celach
inwestycyjnych lub na potrzeby efektywnego zarzgdzania
portfelem zgodnie z swoim celem inwestycyjnym i politykg
inwestycyjng. Dziatania z wykorzystaniem instrumentéw
pochodnych moga obejmowac (lista nie ma charakteru
wyczerpujgcego):

» Stosowanie transakcji zamiany (swapdw) do korekty ryzyka
stop procentowych;

» Stosowanie walutowych instrumentéw pochodnych w celu
sprzedazy lub kupna ryzyka walutowego;

»  Wystawianie opcji kupna z pokryciem;

» Stosowanie transakcji zamiany ryzyka kredytowego (CDS)
w celu sprzedazy lub kupna ryzyka kredytowego;

» Stosowanie instrumentow pochodnych opartych na wahaniach
zmiennosci cen papierow warto$ciowych w celu ograniczenia
ryzyka takiej zmiennosci;

» Kupno i sprzedaz opcji;

» Stosowanie transakcji zamiany (swapdw) do uzyskania
ekspozycji na jeden lub wiekszg liczbe indekséw;

» Zajmowanie syntetycznych pozycji krétkich w celu
wykorzystania perspektyw negatywnych; oraz

» Zajmowanie syntetycznych pozycji dtugich w celu uzyskania
ekspozycji rynkowej.

Inwestorzy powinni zapoznac sie z czynnikami ryzyka
powigzanymi z opisanymi ponizej rodzajami instrumentow
pochodnych i strategiami inwestycyjnymi:

Transakcje zamiany ryzyka kredytowego, transakcje zamiany stop
procentowych, swapy walutowe, swapy catkowitego dochodu,
opcje swapowe oraz kontrakty na réznice kursowe (kontrakty CFD)

Transakcje zamiany ryzyka kredytowego moga nies¢ z sobg
wigksze ryzyko niz bezposrednie inwestycje w obligacje.
Transakcje tego typu umozliwiajg przeniesienie ryzyka
kredytowego. Umozliwia to efektywne zabezpieczenie obligacji
posiadanych przez Fundusz (zabezpieczenie finansowe (hedging)
inwestycji) lub zabezpieczenia obligacji, ktérych Fundusz fizycznie
nie posiada, w sytuacji, gdy przewiduje sie, ze strumien
wymaganych ptatnosci kuponowych bedzie nizszy niz kwota
ptatnosci z tytutu pogorszenia sie jakosci kredytu. Z kolei jezeli
inwestor przewiduje, ze kwota ptatnosci z tytutu pogorszenia sie
jakosci kredytu bedzie nizsza od kwoty ptatnosci kuponowych,
wowczas wykupuje zabezpieczenie poprzez zawarcie kontraktu
zamiany ryzyka kredytowego. W ramach takiego kontraktu jedna
strona — kupujgcy zabezpieczenie — realizuje szereg ptatnosci na
rzecz sprzedajgcego zabezpieczenie, a ptatnosc¢ z tytutu
zabezpieczenia staje sie nalezna kupujgcemu w przypadku
wystgpienia ,zdarzenia kredytowego” (spadek jakosci kredytu,
zgodnie z definicjg uzgodniong w kontrakcie). Jezeli zdarzenie
kredytowe nie nastgpi, kupujacy dokonuje wszystkich
wymaganych ptatnosci (premiums), a kontrakt zamiany wygasa w
przewidzianym terminie, po ktérym nie sg dokonywane zadne
dalsze ptatnosci. Ryzyko kupujgcego ograniczone jest zatem do
wysokosci ptatnosci dokonanych na rzecz sprzedajgcego.

Rynek transakcji zamiany ryzyka kredytowego moze by¢ czasem
mniej ptynny niz rynki obligacji. Jednoczes$nie Fundusz zawierajacy
takie transakcje musi by¢ zawsze w stanie zrealizowac dyspozycje
umorzenia Tytutdw Uczestnictwa. Transakcje zamiany ryzyka
kredytowego wyceniane sg regularnie z zastosowaniem mozliwych
do zweryfikowania, przejrzystych metod wyceny, sprawdzonych
przez biegtego rewidenta Spoiki.

W ramach transakcji zamiany stdp procentowych nastepuje
zamiana zobowigzan stron do zapfaty lub otrzymania odsetek, np.
zamiana zobowigzania do dokonania ptatnosci wedtug statej stopy
procentowej na zobowigzanie do dokonania ptatnosci wediug
zmiennej stopy procentowej. Swapy walutowe moga obejmowac
zamiane praw do dokonania lub otrzymania ptatnosci w
okreslonych walutach. Swapy catkowitego dochodu polegajg na
zamianie prawa do otrzymania catkowitego zwrotu (odsetek i
zyskow lub strat z kapitatu) z okreslonego bazowego aktywa,
indeksu lub koszyka aktywow, na prawo do dokonywania ptatnosci
w oparciu o oprocentowanie state lub zmienne. Fundusze mogg
zawierac transakcje zamiany (transakcje swapowe) jako strona
dokonujgca lub otrzymujgca ptatnosci w ramach takich transakcji.

Jezeli Fundusz zawrze transakcje zamiany stop procentowych lub
swap catkowitego dochodu z rozliczeniem na bazie netto, oba
zrodta ptatnosci podlegajg wzajemnej kompensacji, a kazda ze
stron otrzymuje lub wyptaca, stosownie do wypadku, jedynie kwote
netto wynikajaca z rozliczenia ptatnosci. Transakcje zamiany stop
procentowych lub swapy catkowitego dochodu z rozliczeniem na
bazie netto nie wymagaja fizycznej dostawy instrumentu, innych
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aktywow bazowych ani kapitatu. Zaktada sie, ze ryzyko poniesienia
straty w ramach transakcji zamiany stop procentowych jest
ograniczone do kwoty netto odsetek, jakie Fundusz jest umownie
zobowigzany wyptaci¢ (lub w wypadku swapdw catkowitego
dochodu - kwoty netto stanowigcej roznice pomiedzy tagcznym
zwrotem z bazowego instrumentu, indeksu lub koszyka
instrumentow, a kwotg ptatnosci opartej na oprocentowaniu statym
lub zmiennym). Jezeli druga strona transakcji zamiany stop
procentowych lub swapu catkowitego dochodu nie wypetni swoich
zobowigzan, w normalnych okolicznosciach ryzyko poniesienia
straty przez poszczegolne Fundusze jest ograniczone do kwoty
netto odsetek lub catkowitego dochodu, jakie kazda strona ma
prawo otrzymac zgodnie z zawartg umowa. Inaczej jest w
wypadku swapow walutowych, ktore zwykle wiazg sie z dostawg
kwoty kapitatu w wyznaczonej walucie w zamian za otrzymanie
kwoty w innej wyznaczonej walucie. Cata kwota kapitatu
zaangazowanego W ramach swapu walutowego jest zatem
narazona na ryzyko niewypetnienia przez drugq strone umowy
zobowigzania do dostawy waluty.

Niektore Fundusze mogg rowniez zawieraé transakcje kupna lub
sprzedazy opcji swapowych wystawianych na transakcje zamiany
stopy procentowej. W ramach takich transakcji nabywca ma
prawo, ale nie obowigzek, zawarcia w okreslonym okresie
transakcji zamiany stop procentowych, w ktdrej poziom stopy
procentowej jest z gory ustalony. W zamian za to prawo nabywca
opcji swapowej opartej na transakcji zamiany stop procentowych
ptaci sprzedajgcemu premie. Opcja swapowa na transakcje
zamiany stép procentowych w wariancie uprawniajagcym do
otrzymywania statych ptatnosci (receiver interest rate swaption)
daje nabywcy prawo do otrzymywania statych ptatnosci w zamian