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O ile nie zaznaczono inaczej, wyniki, struktura portfela oraz aktywa netto na dzien: 30/04/
2021. Wszystkie pozostate dane na dzien 14/05/2021.

Dla inwestoréw w Polsce. Przed podjeciem decyzji o inwestycji inwestorzy powinni zapoznac sig¢ z
dokumentem kluczowych informac;ji dla inwestoréw oraz z prospektem informacyjnym, dostepnymi
na stronie: www.blackrock.pl

gwarantowanego.

Kapital narazony na ryzyko. Wszelkie
inwestycje finansowe cechuje element ryzyka.
W zwigzku z tym warto$¢ inwestycji oraz
dochdd z niej bedzie sie zmieniac, a
poczatkowa kwota inwestycji nie ma charakteru

PRZEGLADOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Fundusz Global Allocation Fund dazy do maksymalizacji catkowitego zwrotu. Fundusz
inwestuje na catym swiecie w kapitatowe, dtuzne i krétkoterminowe papiery wartosciowe
emitentéw zaréwno korporacyjnych, jak i rzadowych, bez zadnych z géry narzuconych
ograniczen. W zwyktych warunkach rynkowych Fundusz bedzie inwestowac co najmniej 70%

Nizsze ryzyko
Potencjalnie nizszy zwrot

SYNTETYCZNY WSKAZNIK
RYZYKA DO ZYSKU (SRRI)

Wyzsze ryzyko

Potencjalnie wyzszy zwrot

swoich tgcznych aktywéw w papiery wartosciowe emitentow korporacyjnych i rzgdowych.
Fundusz zasadniczo bedzie stara¢ sie inwestowac w papiery wartosciowe, ktére, w opinii 1 2 3
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Doradcy inwestycyjnego, cechuje niedowartosciowanie. Fundusz moze réwniez inwestowaé w

kapitatowe papiery wartosciowe matych i rozwijajacych sie spotek wzrostowych. Fundusz moze
tez inwestowac czes¢ portfela instrumentéw dtuznych w wysokodochodowe zbywalne papiery

wartosciowe o statym dochodzie. Ekspozycjg walutowa fundusz zarzadza w sposob elastyczny. Kategoria aktywow
Kategoria Morningstar

Data wprowadzenia

INFORMACJE O FUNDUSZU

Wiele aktywéw
Other Allocation

WZROST HIPOTETYCZNYCH 10000 Funduszu 03/01/1997
Data wprowadzenia
25,000 tytutéw uczestnictwa do
obrotu 01/03/2010
Waluta bazowa Funduszu uUsD
20,000 Waluta bazowa Klasa
jednostki PLN
15,000 /\ﬁ Wielkosé Funduszu (AUM) 17,555.88 USD
Siedziba Luksemburg
Rodzaj funduszu UCITS
10,000 ISIN LU0480534592
Symbol Bloomberg BGGA2PL
Dywidenda Brak dystrybuciji
5,ookowi-ﬂ kwi‘-12 kwi‘-13 kwi‘-14 kwi‘-15 kwi‘-16 kwi‘-17 kwi‘-18 kwi‘-19 kwi‘-ZO kwi‘-21 kwi‘-22 AllIFELE PeeElenE
inwestycja 5,000 USD*
Fundusz = Liczba emitentow 1,113
Wyniki klasy tytutéw uczestnictwa i stope zwrotu z benchmarku przedstawiono w PLN. Wyniki przedstawiono w * lub réwnowartos¢ w innej walucie
ujeciu wg wartosci aktywow netto, przy zatozeniu reinwestycji dochodu brutto.
ZARZADZAJACY FUNDUSZEM

WYNIKI ZA OKRESY 12 MIESIECY - DO KONCA OSTATNIEGO
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Klasa tytutow portfelem Funduszu.

Russ Koesterich, CFA, JD (Od: 2017)
David Clayton, CFA, JD (Od: 2017)

Z dniem 1 sierpnia 2017 r. Dennis Stattman
przestanie petni¢ obowigzki zarzgdzajgcego

8.47% 6.26% -2.07% -5.71% 37.96% 18.28%

uczestnictwa

Wyniki klasy jednostek uczestnictwa oblicza sig¢ na podstawie wartosci aktywow netto (Net Asset Value, NAV),
z reinwestycjg dochodu w Polish Zloty pomniejszonego o optaty. Wyniki stanowigce poziom odniesienia sg

AKCJACH (%)

NAJWIEKSZE POZYCJE W

SPDR S&P ETF TRUST 253
prezentowane w PLN. MICROSOFT CORP 2.21
APPLE INC 1.74
ALPHABET INC CLASS C 1.63
WYNIKI W UJECIU SKUMULOWANYM | ANNUALIZOWANYM AMAZON COM INC 1.32
BANK OF AMERICA CORP 1.24
W ujeciu skumulowanym (%) W ujeciu annualizowanym JPMORGAN CHASE & CO 1.12
) MASTERCARD INC CLASS A 1.02
° JOHNSON & JOHNSON 1.00
3m 6m Od 1 rok 3 lata 5 lat Od UNITEDHEALTH GROUP INC 0.98
poczatku poczatku 14.79
roku Pozycje ulegajgce zmianie
Klasa tytutow | 3.81% 517% | 20.21% | 5.47% | 32.34% | 9.66% 8.53% 7.22%
uczestnictwa
Ranking kwartylowy nie nie nie nie nie nie nie nie
dotyczy | dotyczy | dotyczy | dotyczy | dotyczy | dotyczy | dotyczy | dotyczy MOHNlNHSTAH
ok

Przedstawione dane liczbowe dotycza wynikéw osiagnietych w przeszitosci. Wyniki poprzednich okresow
nie stanowia wiarygodnego wskaznika przysztych rezultatéw i nie powinny by¢ jedynym czynnikiem ™
uwzglednianym przy wyborze produktu finansowego lub strategii. Wyniki klasy tytutéw uczestnictwa i stope

zwrotu z benchmarku przedstawiono w PLN, a stope zwrotu z benchmarku funduszéw hedgingowych w USD.

Wyniki przedstawiono w ujeciu wg wartosci aktywow netto (WAN), przy zatozeniu reinwestycji dochodu brutto w

stosownych przypadkach. Jesli inwestycji dokonano w walucie innej niz ta, ktérej uzyto do obliczenia

poprzednich wynikéw, zwrot z inwestycji moze w wyniku wahan kursu wzrosnaé lub zmaleé. Zrédto: BlackRock



Gtéwne obszary ryzyka (ciag dalszy): Wieksza czes¢ aktywow, w ktére inwestuje fundusz, jest denominowana w réznych walutach. W zwigzku z tym, na
wartos¢ inwestycji wptyw beda miaty zmiany odpowiednich kurséw wymiany walutowej. Fundusz moze inwestowac w akcje mniejszych spotek, ktére moga
charakteryzowac sie wiekszg nieprzewidywalnoscig i mniejsza ptynnoscig niz akcje wiekszych spotfek.

ALOKACJA AKTYWOW (%) ALOKACJA REGIONALNA (%)2
Fundusz Benchmark +/- Fundusz Benchmark +/-
Kapitat 66.34 60.00 6.34 North America Equity 40.07 37.13 2.93
Staty dochod 16.41 40.00 -23.59 Europe Equity 18.20 11.81 6.39
Commodity Related 0.25 0.00 0.25 Emerging Market Fixed Income 6.21 0.50 5.71
Cash 17.00 0.00 17.00 Emerging Market Equity 6.07 4.35 1.72
Alokacja inwestycji moze ulega¢ zmianie. North America Fixed Income 5.91 24.43 -18.52
Europe Fixed Income 2.79 10.19 -7.40
Japan Equity 1.65 4.57 -2.92
CHARAKTERYSTYKA FUNDUSZU Asia/Pacific (ex Japan) Fixed Income 0.79 0.56 0.23
Wskaznik cenalzysk (RO1) 20.75x Japan Fixed Income 0.72 4.32 -3.60
Wazona akcjami $rednia kapitalizacja rynkowa 319,974 USD Asia/Pacific (ex. Japan) Equity 0.36 2.14 -1.78
Duracja efektywna portfela 0.37 Commodities 0.25 0.00 0.25
Odchylenie standardowe (3 lata) 3.61 Cash 17.00 0.00 17.00

Zaktada sig 0 duracje dla instrumentéw kapitatowych i towarowych
papieréw warto$ciowych

Duracja efektywna instrumentéw o statym dochodzie 0.36 ALOKACJA WALUTOWA(%)2
Duracja efektywna instrumentéw o statym dochodzie + 0.00 Fundusz Benchmark +/-
instrumentéw pienigznych Dolar amerykarnski 62.37 60.04 2.33
Euro 14.41 14.46 -0.05
, Jen Japonski 8.50 8.89 -0.38
STRUKTURA OPLAT | KOSZTOW Azja - inne 6.83 5.75 1.08
Maksymalna optata za subskrypcje 5.00% Funt szterling 4.45 4.10 0.35
Optata za umorzenie 0.00% Europa - inne 1.69 3.10 -1.41
Optaty biezace 1.77% Pozostate kraje 1.48 2.69 -1.21
Optata za wyniki 0.00% Ameryka tacinska 0.26 0.76 -0.50

Inwestorzy moga podlegaé zobowigzaniom podatkowym od inwestycji w
zaleznosci od ich osobistej sytuaciji. Poziomy i podstawa opodatkowania moze
ulec zmianie od czasu do czasu. Prosze zapoznac¢ sie z prospektem funduszy
BGF w celu uzyskania dodatkowych informacji. Szczegdty w prospekcie, ktéry
znajduje sie na stronie internetowej www.blackrock.pl

DANE TRANSAKCYJNE
Rozliczenie Data zawarcia transakcji + 3 dni
Czestotliwos¢ transakcji Codziennie, na podstawie

wyceny forward

www.blackrock.pl

ISTOTNE INFORMACJE:

10 Indice de Referéncia é um indice ponderado, sem gestdo, composto pelos seguintes elementos: 36% S&P 500 Index, 24% FTSE World (ex US) Index, 24% ICE BofA Merrill
Lynch Current 5- year US Treasury Index e 16% FTSE Non-US Dollar World Government Bond Index.

2% aktywoéw netto reprezentuje ekspozycje Funduszu w ujeciu wedtug warto$ci gospodarczej papieréw wartosciowych i podlega korekcie o kontrakty terminowe futures, opcje,
swapy i obligacje zamienne. Alokacja inwestycji moze ulega¢ zmianie.

Statystyki ryzyka opierajg sie na miesiecznych stopach zwrotu fundusz za okres 3-letni. Benchmarkowe miary ryzyka oblicza sie w odniesieniu do FTSE World Index. Odchylenie
standardowe jest miarg zmiennosci stop zwrotu funduszu. Wyzsze odchylenie reprezentuje wyzszg zmienno$¢. Wskaznik Sharpe'a wykorzystuje odchylenie standardowe funduszu
i nadwyzke jego zwrotu (réznica miedzy zwrotem funduszu a wolng od ryzyka stopg zwrotu z 90-dniowych bondw skarbowych) dla ustalenia korzysci na jednostke ryzyka.

Uczestnik funduszu musi liczyé sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych $rodkéw. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani
uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. O ile nie wskazano inaczej, wszystkie informacje/dane zamieszczone w niniejszej karcie, pochodza od BlackRock. Szczegdtowa
tabela optat funduszu jest dostepna na stronie www.blackrock.pl. Niniejsze materialy przeznaczone sg do dystrybucji wéréd Klientéw Profesjonalnych i nie powinny by¢
wykorzystywane przez inne osoby. Wszelkie inwestycje finansowe sa obcigzone ryzykiem. Warto$¢ inwestycji oraz dochdd z niej moga zatem ulega¢ zmianom, a kwota
poczatkowej inwestycji nie jest w zaden sposob gwarantowana. BlackRock Global Funds (BGF) jest otwartym funduszem inwestycyjnym z siedzibg w Luksemburgu dostepnym w
sprzedazy tylko w niektorych jurysdykcjach. BGF nie jest dostepny w sprzedazy w Stanach Zjednoczonych ani na rzecz oséb amerykanskich. Informacje o produkcie dotyczace
BFG nie powinny by¢ publikowane w Stanach Zjednoczonych. Wynika to z art. 264 Ustawy o ustugach i rynkach finansowych z 2000 r. BlackRock Investment Management (UK)
Limited jest dystrybutorem BGF w Wielkiej Brytanii. Wigkszo$¢ zabezpieczen oferowanych przez brytyjski system nadzoru, jak réwniez $wiadczen odszkodowawczych w ramach
systemu gwarantowania ustug finansowych, nie bedzie dostepna. Ograniczona liczba subfunduszy BGF posiada status funduszu sprawozdawczego denominowanego w funtach
szterlingach w celu dostosowania sie do wymogow zwigzanych ze statusem funduszu sprawozdawczego w Wielkiej Brytanii. Subskrypcje w BGF sg wazne jedynie pod warunkiem,
ze zostaly dokonane na podstawie biezacego prospektu informacyjnego, ostatnich raportéw finansowych oraz dokumentu kluczowych informacji dla inwestoréw, dostepnych na
naszej stronie internetowej. Prospekty informacyjne, dokumenty kluczowych informacji dla inwestoréw oraz formularze wnioskéw moga nie by¢ dostepne dla inwestoréw w
niektérych jurysdykcjach, w ktérych dany Fundusz nie posiada zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci. Dokument wydany przez BlackRock Investment Management (UK) Limited
(spotke posiadajaca zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci i podlegajaca nadzorowi regulacyjnemu sprawowanemu przez Financial Conduct Authority). Adres siedziby: 12
Throgmorton Avenue, Londyn, EC2N 2DL. Nr wpisu do rejestru w Anglii 2020394. Tel.: 020 7743 3000. Dla celéw bezpieczenstwa rozmowy telefoniczne sg zwykle nagrywane.
BlackRock jest nazwa handlowg BlackRock Investment Management (UK) Limited. © 2021 BlackRock, Inc. Wszelkie prawa zastrzezone. BLACKROCK, BLACKROCK
SOLUTIONS, iSHARES, BUILD ON BLACKROCK, SO WHAT DO | DO WITH MY MONEY oraz stylizowane logo i sg zastrzezonymi oraz niezastrzezonymi znakami towarowymi
BlackRock, Inc. lub jej spétek zaleznych w Stanach Zjednoczonych i innych czesciach $wiata. Wszystkie pozostate znaki towarowe nalezg do ich odpowiednich wiascicieli.
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SLOWNIK

Optaty biezace: odzwierciedlajag wszystkie roczne optaty i inne ptatnosci
pobierane z funduszu.

Ranking kwartylowy: kategoryzuje fundusz w ramach czterech réwnych
przedziatdw w zaleznos$ci od osigganych wynikow w okreslonym czasie i sektorze
wg klasyfikacji Morningstar. Pierwszy lub gérny kwartyl obejmuje 25% funduszy
osiagajacych najlepsze wyniki az do dolnego lub czwartego kwartyla obejmujacego
25% funduszy osiggajacych najgorsze wyniki.

SRRI: jest wartoscig wynikajacg ze zmiennos$ci funduszu okreslajaca catkowity
profil ryzyka i zwrotu Funduszu.

Odchylenie standardowe: Odchylenie standardowe stosuje sie do rocznej stopy
zwrotu z inwestycji dla pomiaru zmiennos$ci inwestycji. Odchylenie standardowe
jest rowniez znane jako historyczna zmiennosci i jest wykorzystywane przez
inwestoréw jako miernik wielko$ci oczekiwanej zmiennosci.

Optata za wyniki: jest pobierana, jezeli stopa zwrotu osiagnieta przez Fundusz
przewyzszy stope benchmarkowg przyjeta na potrzeby naliczania optaty za wyniki
oraz pod warunkiem przekroczenia minimalnego poziomu referencyjnego. Wiecej
informacji na ten temat mozna znalez¢ w prospekcie informacyjnym.

Wskaznik Sharpe'a: Miara korygowana ryzykiem. Obliczana jest przy
wykorzystaniu odchylenia standardowego i nadwyzki zwrotu w celu okres$lenia
korzyéci na jednostke ryzyka. Im wyzszy wskaznik Sharpe'a, tym lepsze
korygowane ryzykiem historyczne stopy zwrotu.

Duracja efektywna: Duracja efektywna jest miarg wrazliwosci funduszu na zmiany
stop procentowych. Méwiac prosciej, im dtuzsza duracja funduszu, tym fundusz
jest bardziej wrazliwy na zmiany stép procentowych. W zwigzku z tym fundusz o
duracji 10-letniej jest dwukrotnie bardziej zmienny niz fundusz o duracji
pigcioletniej.
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CHARAKTERYSTYKA ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU

Charakterystyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju moze utatwi¢ inwestorom uwzglednienie w procesie inwestycyjnym pozafinansowych kwestii
zrownowazonego rozwoju. Wskazniki te umozliwiajg inwestorom ocene funduszy w oparciu o ryzyko i mozliwosci zwigzane ze srodowiskiem,
odpowiedzialnoscig spoteczng i tadem korporacyjnym (ESG). Taka analiza moze dostarczy¢ wskazéwek dotyczacych efektywnosci zarzadzania i
diugoterminowych perspektyw finansowych funduszu.

BLACKROCK"

Ponizsze wskazniki zostaty przedstawione wytacznie do celéw informacyjnych i poprawy transparentnosci. Obecnos$¢ ratingu ESG nie swiadczy o tym,
czy i jak czynniki zwigzane z ESG stanowig element funduszu. Wskazniki sg oparte na ratingu MSCI Funduszu i, o ile nie okreslono inaczej w
dokumentacji Funduszu i celu inwestycyjnym Funduszu, integracja ESG nie zmienia celu inwestycyjnego Funduszu ani nie ogranicza mozliwosci
inwestycyjnych funduszu, nie oznacza tez, ze fundusz przyjmie strategie inwestycyjng zwigzang z ESG lub wptywem spotecznym albo kryteria
wytgczeniowe. Wiecej informacji na temat strategii inwestycyjnej funduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym funduszu.

Rating ESG Funduszu MSCI (AAA- A
CCC)
Ocena jakosci ESG MSCI - percentyl 87.57%

poréwnywalnych funduszy

Ocena jakosci ESG MSCI (0-10) 6.38
Pokrycie ESG MSCI w % 90.51%
Srednia wazona intensywnosé emisji 155.30

dwutlenku wegla MSCI (tony CO2E/

Mixed Asset USD Bal - Global SPRZEDAZ W MLN. $)

Poréwnywalne fundusze 177

Globalna klasyfikacja Lipper Funduszu

Wszystkie dane pochodzg z ratingéw ESG Funduszu MSCI z 01-Oct-2020, w oparciu o aktywa z 31-Mar-2020. W zwigzku z tym charakterystyka
funduszu zwigzana ze zréwnowazonym rozwojem moze niekiedy odbiegac¢ od ratingu ESG MSCI Funduszu.

Aby zostat on uwzgledniony w ratingach ESG Funduszu MSCI, 65% wagi brutto funduszu musi pochodzi¢ z papieréow wartosciowych podlegajacych
ocenie ESG MSCI (niektore rodzaje srodkéw pienieznych oraz innych aktywéw uznane przez MSCI za nieistotne w analizie ESG nie sg brane pod
uwage w obliczaniu wagi brutto funduszu; warto$ci bezwzgledne pozyciji krotkich sg brane pod uwage, lecz traktowane jako niezabezpieczone), czas
posiadania aktywow przez fundusz musi wynosi¢ mniej niz rok i fundusz musi obejmowac co najmniej dziesie¢ papierow wartosciowych. W przypadku
nowych funduszy charakterystyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju jest zwykle dostepna 6 miesiecy od daty wprowadzenia do obrotu.

SLOWNIK ESG:

Rating ESG Funduszu MSCI (AAA-CCC): Rating ESG MSCI jest obliczany w drodze bezposredniego mapowania oceny jakosci ESG na kategorie oceny literowej (np. AAA =
8,6-10). Zakres ratingéw ESG to: lider (AAA, AA), przecietny (A, BBB, BB) i pozostajacy w tyle (B, CCC).

Ocena jakosci ESG MSCI - percentyl poréwnywalnych funduszy: Percentyl ESG funduszu w stosunku do poréwnywalnych funduszy Lipper.

Globalna klasyfikacja Lipper Funduszu: Grupa poréwnywalnych funduszy jest okreslana na podstawie globalnej klasyfikaciji Lipper.

Poréwnywalne fundusze: Liczba funduszy nalezacych do grupy poréwnywalnych funduszy w globalnej klasyfikacji Lipper, ktore sg rowniez objete ESG.

Ocena jakosci ESG MSCI (0-10): Ocena jakosci ESG MSCI (0-10) funduszy jest obliczana na podstawie $redniej wazonej ocen ESG aktywoéw funduszu. Ocena uwzglednia
réwniez trend ratingowy ESG aktywéw i ekspozycje funduszu na aktywa pozostajace w tyle. MSCI ocenia aktywa pod wzgledem ich ekspozycji na 35 branzowych ryzyk ESG i
zdolnosci do zarzadzania tymi ryzykami w poréwnaniu z innymi funduszami.

Pokrycie ESG MSCI w %: Procent aktywéw funduszu dysponujacych danymi ratingowymi ESG MSCI.

Srednia wazona intensywno$é emisji dwutlenku wegla MSCI (tony CO2E/SPRZEDAZ W MLN. $): Mierzy ekspozycje funduszu na spétki o wysokiej emisji dwutlenku
wegla. Liczba ta reprezentuje szacunkowa emisje gazow cieplarnianych na 1 milion $ pochodzacy ze sprzedazy wszystkich aktywow funduszu. Umozliwia to poréwnanie
funduszy réznej wielkosci.

ISTOTNE INFORMACJE:

Niektore informacje zawarte w niniejszym dokumencie (,Informacje”) zostaly dostarczone przez MSCI ESG Research LLC, RIA dziatajacego zgodnie z Ustawg o doradcach
inwestycyjnych z 1940 r., i moga obejmowac¢ dane pochodzace od podmiotéw powigzanych (wtym MSCI Inc. ijej spdtek zaleznych (,MSCI”)) lub zewnetrznych dostawcéw (,
Dostawca informacji”), ktére nie moga by¢ powielane ani rozpowszechniane w catosci ani w czesci bez uprzedniej pisemnej zgody. Informacje nie zostaty przedtozone i nie
uzyskaty aprobaty Amerykanskiej Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd ani zadnego innego organu nadzorujgcego. Informacje nie moga by¢ wykorzystywane do tworzenia
jakichkolwiek utworéw pochodnych inie stanowig oferty kupna lub sprzedazy, promocji lub rekomendacji jakichkolwiek papieréw warto$ciowych, instrumentéw finansowych,
produktéw lub strategii obrotu, ani tez nie powinny by¢ traktowane jako wskazdéwka lub gwarancja przysztych wynikéw, analiz lub prognoz. Niektére fundusze mogq opierac sie na
indeksach MSCI lub by¢ z nimi powigzane, a MSCI moze czerpa¢ dochody z zarzadzanych aktywdéw funduszu lub innych zrédet. MSCI ustanowito bariere informacyjna pomiedzy
oceng indeksu papieréw wartociowych a niektérymi informacjami. Zadna z tych informacji sama w sobie nie moze stanowié podstawy do ustalenia, ktére papiery wartogciowe
kupi¢, sprzedac¢ lub kiedy je kupi¢ lub sprzeda¢. Informacje sg dostarczane bez gwarancji, a uzytkownik informacji przyjmuje na siebie cate ryzyko zwigzane z ich wykorzystaniem
lub zezwoleniem na wykorzystanie informacji. MSCI ESG Research ani zaden podmiot informacyjny nie sktadajg zadnych o$wiadczen ani wyraznych lub dorozumianych gwaranciji
(ktére nie beda uznawane), ani nie ponosza odpowiedzialnos$ci za jakiekolwiek btedy lub pominiecia w informacjach ani za zwigzane z tym szkody. Powyzsze nie wyklucza ani nie

ogranicza odpowiedzialnosci, ktéra nie moze by¢ wykluczona lub ograniczona przez obowigzujgce prawo.
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