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O ile nie zaznaczono inaczej, wyniki, struktura portfela oraz aktywa netto na dzien: 31/08/2023. Wszystkie pozostate dane
na dzien 08/09/2023.
Niniejszy dokument jest materiatem marketingowym. Dla inwestoréw w Polsce. Inwestorzy powinni zapoznac¢ sie z dokumentem KIID/PRIIP i

prospektem informacyjnym przed dokonaniem inwestycji, a takze zapoznac sie z petna lista ryzyk dla funduszy dostepna w prospekcie.

PRZEGLADOWE INFORMACIJE O FUNDUSZU

Celem Funduszu jest maksymalne zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycji poprzez
potaczenie wzrostu kapitatu z dochodem z aktywéw Funduszu.

Fundusz inwestuje co najmniej 80% tacznych aktywow w papiery wartosciowe o statym
dochodzie. Obejmuja one obligacje oraz instrumenty rynku pienieznego (tj. dtuzne
papiery wartosciowe o krotkim terminie zapadalnosci).

Papiery wartosciowe o statym dochodzie moga by¢ emitowane przez rzady, agencje
rzgdowe, spoiki i instytucje ponadnarodowe (np. Miedzynarodowy Bank Odbudowy i
Rozwoju) majace siedzibe w panstwach nalezacych lub nienalezacych do strefy euro.
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KAPITAL NARAZONY NA RYZYKO: Wszelkie inwestycje finansowe cechuje element ryzyka.
W zwigzku z tym warto$¢ inwestycji oraz dochdd z niej bedzie sie zmieniaé, a poczatkowa
kwota inwestycji nie ma charakteru gwarantowanego.

GLOWNE OBSZARY RYZYKA:

Ryzyko kredytowe, zmiany stop procentowych i/lub przypadki braku realizacji zobowigzan
przez emitenta beda mie¢ znaczacy wptyw na zwrot z papierow wartosciowych o statym
dochodzie. Potencjalne lub rzeczywiste obnizki ratingéw kredytowych moga zwiekszy¢
poziom ryzyka.

Instrumenty pochodne moga byc¢ bardzo wrazliwe na zmiany wartosci aktywow
bazowych, w zwigzku z czym moga zwiekszac skale strat i zyskow, co skutkuje wigkszymi
wahaniami wartosci Funduszu. Wptyw na Fundusz jest wiekszy, gdy instrumenty
pochodne sg uzywane w rozlegty badz skomplikowany sposoéb.

Ryzyko kontrahenta: niewyptacalnos¢ jakiejkolwiek instytucji oferujacej takie ustugi jak
przechowywanie aktywow lub dziatajagcej w charakterze kontrahenta wzgledem
instrumentéw pochodnych lub innych instrumentéw moze narazi¢ Fundusz na straty
finansowe.

Ryzyko kredytowe: Emitent aktywdéw finansowych znajdujacych sie w Funduszu moze nie
wyptaci¢ dochodu lub nie dokonac¢ w terminie sptaty naleznego Funduszowi kapitatu.
Ryzyko ptynnosci: oznacza niewystarczajgca liczbe nabywcéw lub sprzedajacych
umozliwiajacych Funduszowi swobodne sprzedawanie lub nabywanie inwestycji.

Informacje o Funduszu

Ograniczenie 1 : Bloomberg Euro-Aggregate
500mm 1-3 Years Index

Kategoria aktywow : Statodochodowe
Data wprowadzenia Funduszu : 04/01/1999

Waluta klasy tytutow uczestnictwa:
04/01/1999

ISIN : LUO093503810

Klasyfikacja SFDR: Inny

Wykorzystanie dochodu : Accumulating
Aktywa netto Funduszu (M) : 4,739.57 EUR
Minimalna poczatkowa inwestycja : 5,000 EUR
*

Kategoria Morningstar : EUR Diversified Bond -
Short Term

Firma zarzadzajaca : BlackRock (Luxembourg)
S.A.

Waluta bazowa Klasa jednostki: EUR
Liczba pozycji : 482

* lub réownowartos¢ w innej walucie

STRUKTURA OPLAT | KOSZTOW
Optaty biezace : 0.90%

Roczna optata za zarzadzanie : 0.75%
Optata za wyniki : 0.00%

DANE TRANSAKCYJNE
Rozliczenie : Data zawarcia transakcji + 3 dni

Czestotliwosc transakcji : Codziennie, na
podstawie wyceny forward

CHARAKTERYSTYKA PORTFELA
Nominalna WAL : 2.81

Efektywna duracja:2.16
Dochodowosé do wykupu : 3.82%

ZARZADZAJACY FUNDUSZEM
Michael Krautzberger
Christopher Allen




BGF Euro Short Duration Bond Fund Class A2 BlackRock

EUR
BlackRock Global Funds

ROK KALENDARZOWY WYNIKI
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Klasa tytutow 1.92 241 0.70 0.57 0.31 -1.56 0.51 0.32 -1.45 -5.56

uczestnictwa

1.93 179 0.58 0.58 -0.13 -0.15 0.43 0.16 -0.54 -4.96
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- Ograniczenie 1
uczestnictwa

WYNIKI W UJECIU SKUMULOWANYM | ANNUALIZOWANYM

Ood Od poczatku
poczatku
roku
Klasa tytutéw uczestnictwa 0.33 0.47 1.76 1.90 1.01 -1.61 -1.01 1.68
Ograniczenie 1 0.37 0.46 1.73 1.65 0.13 -1.24 -0.63 -

Przedstawione dane liczbowe dotycza wynikéw osiaggnietych w przesztosci. Wyniki poprzednich okres6w nie stanowia wiarygodnego
wskaznika przysztych rezultatéw i nie powinny by¢ jedynym czynnikiem uwzglednianym przy wyborze produktu finansowego lub strategii.
Wyniki klasy tytutéw uczestnictwa i stope zwrotu z benchmarku przedstawiono w EUR, a stope zwrotu z benchmarku funduszéw hedgingowych w
EUR. Wyniki przedstawiono w ujgciu wg wartosci aktywéw netto (WAN), przy zatozeniu reinwestycji dochodu brutto w stosownych przypadkach.
Jesdli inwestycji dokonano w walucie innej niz ta, ktdrej uzyto do obliczenia poprzednich wynikdéw, zwrot z inwestycji moze w wyniku wahan kursu
wzrosnac lub zmalec. Nalezy zapoznac sie z sekcja ,Najwazniejsze fakty”, aby uzyskac informacje o klasach tytutdéw uczestnictwa i wskaznikach
referencyjnych. Zrédto: BlackRock

Kontakt
For EMEA: +44 (0) 20 7743 3300 » www.blackrock.com ¢ investor.services@blackrock.com
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NAJWIEKSZE POZYCJE (%)
GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) 2.2 12/12/2024 3.98%
SPAIN (KINGDOM OF) 005/31/2025 3.62%
FRANCE (REPUBLIC OF) 0 02/25/2025 3.47%
FRANCE (REPUBLIC OF) 1 11/25/2025 3.23%
GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) 0 10/18/2024 3.13%
SPAIN (KINGDOM OF) 2.8 05/31/2026 1.98%
FRANCE (REPUBLIC OF) 2.509/24/2026 1.76%
SPAIN (KINGDOM OF) 3.55 10/31/2033 1.74%
GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) 0.4 09/13/2024 1.65%
ITALY (REPUBLIC OF) 3.8 04/15/2026 1.65%
Razem dla portfela 26.21%
Pozycje ulegajace zmianie
PODZIAL WG SEKTOROW (%)
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50.76
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8.62
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17.00
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0.00
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'Alokacja inwestycji moze ulega¢ zmianie. Zrédto: BlackRock

Podziat wg zapadalnosci (%)
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Alokacja inwestycji moze ulega¢ zmianie. Zrédto: BlackRock

Kontakt

RATINGI KREDYTOWE (%)
_ 30.03
AAA 29.01
ﬁ 26.21
AA 25.47

23.78
20.73
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0.98

Cash and/or Derivatives 0,00

0.30

BB 0.00
0.19
B 0.00
0 10 20 30 40
Fundusz [l Indeks

Alokacja inwestycji moze ulega¢ zmianie. Zrédto: BlackRock

For EMEA: +44 (0) 20 7743 3300 » www.blackrock.com ¢ investor.services@blackrock.com
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CHARAKTERYSTYKA ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU

Charakterystyka dotyczaca zréownowazonego rozwoju moze utatwi¢ inwestorom uwzglednienie w procesie inwestycyjnym pozafinansowych kwestii
zrownowazonego rozwoju. Wskazniki te umozliwiajg inwestorom ocene funduszy w oparciu o ryzyko i mozliwosci zwigzane ze $rodowiskiem,
odpowiedzialnos$ciag spoteczng itadem korporacyjnym (ESG). Taka analiza moze dostarczy¢ wskazéwek dotyczacych efektywnosci zarzadzania
i dtugoterminowych perspektyw finansowych funduszu.

Ponizsze wskazniki zostaty przedstawione wytgcznie do celéw informacyjnych i poprawy transparentnosci. Obecnos¢ ratingu ESG nie swiadczy
o tym, czy i jak czynniki zwigzane z ESG stanowia element funduszu. Wskazniki sg oparte na ratingu MSCI Funduszu i, o ile nie okre$lono inaczej
w dokumentacji Funduszu i celu inwestycyjnym Funduszu, integracja ESG nie zmienia celu inwestycyjnego Funduszu ani nie ogranicza mozliwosci
inwestycyjnych funduszu, nie oznacza tez, ze fundusz przyjmie strategie inwestycyjna zwigzang z ESG lub wptywem spotecznym albo kryteria
wytaczeniowe. Wiecej informacji na temat strategii inwestycyjnej funduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym funduszu.

Rating ESG Funduszu MSCI (AAA-CCC) A Pokrycie ESG MSCI w % 88.49%

Ocena jakosci ESG MSCI - percentyl

. Z e - 0,

Ocena jakosci ESG MSCI (0-10) 7.03 poréwnywalnych funduszy 54.33%
Globalna klasyfikacja Lipper Funduszu Bond EUR Short Term Poréwnywalne fundusze 208
Srednia wazona intensywnos¢ emisji 9036 Srednia wazona intensywno$é emisji 43.76%
dwutlenku wegla MSCI (tony CO2E/ : dwutlenku wegla MSCI % pokrycia 100

_SPRZEDAZ W MLN. $)

Wszystkie dane pochodza z ratingéw ESG Funduszu MSCI z 21 sie 2023, w oparciu o aktywa z 31 mar 2023. W zwigzku z tym charakterystyka
funduszu zwigzana ze zréwnowazonym rozwojem moze niekiedy odbiegac od ratingéw ESG Funduszu MSCI.

Aby zostat on uwzgledniony w ratingach ESG Funduszu MSCI, 65% (lub 50% w przypadku funduszy obligacji i funduszy rynku pienieznego) wagi
brutto funduszu musi pochodzi¢ z papieréw wartosciowych podlegajacych ocenie ESG MSCI (niektdre rodzaje srodkéw pienieznych oraz innych
aktywow uznane przez MSCI za nieistotne w analizie ESG nie sg brane pod uwage w obliczaniu wagi brutto funduszu; wartosci bezwzgledne pozycji
krétkich sa brane pod uwage, lecz traktowane jako niezabezpieczone), czas posiadania aktywow przez fundusz musi wynosi¢ mniej niz rok i fundusz
musi obejmowac co najmniej dziesie¢ papieréw wartosciowych.

ISTOTNE INFORMACJE:

Niektore informacje zawarte w niniejszym dokumencie (,Informacje”) zostaty dostarczone przez MSCI ESG Research LLC, RIA dziatajacego zgodnie
z Ustawa o doradcach inwestycyjnych z 1940 r., i moga obejmowac dane pochodzace od podmiotéw powigzanych (wtym MSCI Inc. ijej spotek
zaleznych (,MSCI™) lub zewnetrznych dostawcow (,Dostawca informacji”), ktére nie moga by¢ powielane ani rozpowszechniane w catosci ani
w czesci bez uprzedniej pisemnej zgody. Informacje nie zostaty przedtozone i nie uzyskaty aprobaty Amerykanskiej Komisji Papieréw Warto$ciowych
i Gietd ani zadnego innego organu nadzorujacego. Informacje nie moga by¢ wykorzystywane do tworzenia jakichkolwiek utworéw pochodnych i nie
stanowia oferty kupna lub sprzedazy, promocji lub rekomendacji jakichkolwiek papieréw wartosciowych, instrumentéw finansowych, produktéw lub
strategii obrotu, ani tez nie powinny by¢ traktowane jako wskazéwka lub gwarancja przysztych wynikéw, analiz lub prognoz. Niektére fundusze moga
opierac sie na indeksach MSCI lub by¢ z nimi powigzane, a MSCI moze czerpa¢ dochody z zarzgdzanych aktywéw funduszu lub innych zrédet. MSCI
ustanowito bariere informacyjna pomiedzy ocenag indeksu papieréw wartosciowych a niektérymi informacjami. Zadna ztych informacji sama
w sobie nie moze stanowi¢ podstawy do ustalenia, ktdre papiery wartosciowe kupi¢, sprzedac lub kiedy je kupi¢ lub sprzedaé. Informacje sa
dostarczane bez gwarancji, a uzytkownik informacji przyjmuje na siebie cate ryzyko zwigzane zich wykorzystaniem lub zezwoleniem na
wykorzystanie informacji. MSCI| ESG Research ani zaden podmiot informacyjny nie sktadaja zadnych o$wiadczen ani wyraznych lub dorozumianych
gwarancji (ktore nie beda uznawane), ani nie ponosza odpowiedzialnosci za jakiekolwiek btedy lub pominiecia w informacjach ani za zwigzane z tym
szkody. Powyzsze nie wyklucza ani nie ogranicza odpowiedzialnosci, ktora nie moze by¢ wykluczona lub ograniczona przez obowigzujgce prawo.

Kontakt
For EMEA: +44 (0) 20 7743 3300 » www.blackrock.com ¢ investor.services@blackrock.com
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SLOWNIK

Klasyfikacja SFDR: Artykut 8: Produkty promujace kwestie
$rodowiskowe i spoteczne oraz dobre praktyki zarzadzania. Artykut 9:
Produkty posiadajace zréwnowazone inwestycje jako cel i zgodne z
dobrymi praktykami zarzadzania. Inny: Produkty, ktére nie spetniaja
kryteriéw klasyfikacji zgodnie z art. 8 lub 9.

Nominalna wazona S$rednia zapadalnosé (WAL): Zapadalnosc¢
obligacji to okres uptywajacy do czasu wymaganej sptaty kwoty gtéwnej
obligacji. WAL funduszu oblicza sie jako $rednia zapadalnosci
bazowych obligacji, skorygowanag ich wzgledna waga (udziatem) w
funduszu.

Ocena jakosci ESG MSCI (0-10): Ocena jakosci ESG MSCI (0-10)
funduszy jest obliczana na podstawie $redniej wazonej ocen ESG
aktywoéw funduszu. Ocena uwzglednia réwniez trend ratingowy ESG
aktywow i ekspozycje funduszu na aktywa pozostajace wtyle. MSCI
ocenia aktywa pod wzgledem ich ekspozycji na 35 branzowych ryzyk
ESG izdolnosci do zarzadzania tymi ryzykami w poréwnaniu z innymi
funduszami.

Pokrycie ESG MSCI w %: Procent aktywow funduszu dysponujgcych
danymi ratingowymi ESG MSCI.

Srednia wazona intensywnosé emisji dwutlenku wegla MSCI (tony
CO2E/SPRZEDAZ W MLN. $): Mierzy ekspozycje funduszu na spotki
o wysokiej emisji dwutlenku wegla. Liczba ta reprezentuje szacunkowa
emisje gazow cieplarnianych na 1 milion $ pochodzacy ze sprzedazy
wszystkich aktywéw funduszu. Umozliwia to poréwnanie funduszy
réznej wielkosci.

Globalna klasyfikacja Lipper Funduszu: Grupa pordéwnywalnych
funduszy jest okre$lana na podstawie globalnej klasyfikacji Lipper.

Duracja efektywna: Duracja efektywna jest miarg wrazliwosci funduszu
na zmiany stép procentowych. Mdéwiac prosciej, im dituzsza duracja
funduszu, tym fundusz jest bardziej wrazliwy na zmiany stép
procentowych. W zwigzku z tym fundusz o duracji 10-letniej jest
dwukrotnie bardziej zmienny niz fundusz o duracji piecioletnie;j.

Yield to Maturity Yield to Maturity (YTM) is the discount rate that
equates the present value of a bond's cash flows with its market price
(including accrued interest). The Fund Average YTM is the weighted
average of the fund's individual bond holding YTMs based upon Net
Asset Value ('NAV'). The measure does not include fees and expenses.
For callable bonds, YTM is the yield-to-worst.

Rating ESG Funduszu MSCI (AAA-CCC): Rating ESG MSCI jest
obliczany w drodze bezposredniego mapowania oceny jakosci ESG na
kategorie oceny literowej (np. AAA = 8,6-10). Zakres ratingéw ESG to:
lider (AAA, AA), przecietny (A, BBB, BB) i pozostajacy w tyle (B, CCC).

Ocena jakosci ESG MSCI - percentyl poréwnywalnych funduszy:
Percentyl ESG funduszu w stosunku do poréwnywalnych funduszy
Lipper.

Poréwnywalne fundusze: Liczba funduszy nalezacych do grupy
poréwnywalnych funduszy w globalnej klasyfikacji Lipper, ktére sa
rowniez objete ESG.

Srednia wazona intensywnos$é¢ emisji dwutlenku wegla MSCI %
pokrycia: Odsetek aktywow funduszu, dla ktérych dostepne sa dane
dotyczace intensywnosci emisji dwutlenku wegla MSCI. Wskaznik MSCI
Weighted Average Carbon Intensity (Srednia wazona intensywno$é
emisji dwutlenku wegla) jest wyswietlany dla funduszy z dowolnym
pokryciem. Fundusze o niskim pokryciu moga nie odzwierciedla¢ w
petni charakterystyki weglowej funduszu.

Kontakt

For EMEA: +44 (0) 20 7743 3300 » www.blackrock.com ¢ investor.services@blackrock.com



ISTOTNE INFORMACJE:

'Ujemne wagi moga wynika¢ ze szczegdlnych okolicznosci (w tym réznic czasowych miedzy datami transakcji a datami rozliczenia papieréow
wartosciowych nabywanych przez fundusze) i/lub zastosowania pewnych instrumentéw finansowych, w tym finansowych instrumentéw
pochodnych, ktére moga by¢ wykorzystywane w celu zwigkszenia lub zmniejszenia ekspozycji rynkowej i/lub w celu zarzadzania ryzykiem. Alokacja
inwestycji moze ulegac zmianie.

Oceny Morningstar Medalist RatingTM stanowig skrocona forme przysztosciowej analizy strategii inwestycyjnych Morningstar przy zastosowaniu
nastepujacej skali ocen: zfota, srberna, brazowa, neutralna i negatywna. Oceny wskazuja, ktére inwestycje wedtug Morningstar moga z czasem
uzyskiwac wyniki lepsze od odpowiedniego indeksu lub od $redniej dla grupy konkurencyjnej w ujeciu skorygowanym o ryzyko. Analitycy przypisuja
trzy oceny filaréw (ludzie, jednostka dominujgca i proces) na podstawie oceny jakosciowej, z zastrzezeniem pdzniejszej kontroli nadzorczej ze
strony komitetu ds. ocen analitykow, a takze monitoruja i ponawiaja ocene co najmniej raz na 14 miesiecy. Wiecej informacji na temat ratingow i
metodologii mozna znalez¢ na stronie pod adresem global.morningstar.com/managerdisclosures Oceny nie stanowiag informacji faktycznych ani
nie sg ratingami kredytowymi ani ratingami ryzyka. Ocena (i) nie powinna by¢ wykorzystywana jako jedyna podstawa do oceny produktu
inwestycyjnego, (ii) wigze sie z nieznanym ryzykiem, ktére moze spowodowag, ze oczekiwane wyniki faktycznie nie zmaterializujg sig lub rzeczywiste
wyniki beda znacznie odbiegac od oczekiwan, (iii) nie jest objeta zadng gwarancjg, zgodnie z ktérg miataby opiera¢ sie na petnych lub doktadnych
zatozeniach, (iv) wigze sig¢ z ryzykiem, ze docelowy zwrot nie zostanie osiggnigety z powodu takich czynnikdw, jak nieprzewidziane zmiany w sferze
zarzadzania, technologii, rozwoju gospodarczego, stép procentowych, kosztéw operacyjnych i/lub rzeczowych, presji konkurencyjnej, przepisow
regulacyjnych, kurséw walutowych, stawek podatkowych i/lub zmian sytuacji politycznej i spotecznej, oraz (v) nie powinna by¢ uwazana za oferte
ani zachete do kupna lub sprzedazy produktu inwestycyjnego.

W Europejskim Obszarze Gospodarczym (EOG): niniejszy dokument zostat wydany przez BlackRock (Netherlands) B.V., spdtke posiadajaca
zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci wydane przez holenderski Urzad Nadzoru Rynkéw Finansowych i podlegajaca nadzorowi regulacyjnemu
sprawowanemu przez ten organ. Siedziba: Amstelplein 1, 1096 HA, Amsterdam, tel.: 020 — 549 5200, tel.: 31-20-549-5200. Rejestr handlowy nr
17068311 Ze wzgleddw bezpieczeristwa rozmowy telefoniczne sg zazwyczaj nagrywane.

BGF Funds: Niniejszy dokument ma charakter marketingowy. BlackRock Global Funds (BGF) to fundusz inwestycyjny typu otwartego z siedziba w
Luksemburgu, ktory jest dostepny do sprzedazy tylko w niektorych jurysdykcjach. BGF nie jest dostepny w sprzedazy w USA ani dla os6b z USA.
Informacje produktowe dotyczace funduszu BGF nie powinny by¢ publikowane w Stanach Zjednoczonych. BlackRock Investment Management
(UK) Limited jest Gt¥dwnym Dystrybutorem funduszu BGF i moze zakoriczyc jego sprzedaz w dowolnym momencie. W Wielkiej Brytanii subskrypcje
w ramach funduszu BGF sa wigzace jedynie wtedy, gdy sa dokonywane na podstawie aktualnego Prospektu informacyjnego, najnowszych raportow
finansowych i dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje dla inwestorow (,KIID”), a w EOG i Szwajcarii subskrypcje w ramach funduszu BGF sa
wigzace jedynie wtedy, gdy sag dokonywane na podstawie aktualnego Prospektu informacyjnego, najnowszych raportéw finansowych i dokumentu
zawierajgcego kluczowe informacje dotyczace detalicznych produktow zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych
(,PRIIPs KID”), dostepnych w odpowiednich jurysdykcjach i jezyku lokalnym, w ktérym sa zarejestrowane. Dokumenty te mozna znalez¢ na stronie
www.blackrock.com na odpowiednich stronach produktéw. Prospekty informacyjne, dokumenty zawierajace kluczowe informacje dla inwestorow,
dokumenty PRIIPs KID i formularze wnioskéw moga nie by¢ dostepne dla inwestoréw w niektdrych jurysdykcjach, w ktérych Fundusz nie uzyskat
zezwolenia. Przed dokonaniem inwestycji inwestorzy powinni zrozumiec wszystkie cechy celu funduszu. Informacje na temat praw inwestorow i
sposobdw wnoszenia reklamacji s dostepne na stronie https://www.blackrock.com/corporate/compliance/investor-right w lokalnych jezykach
zarejestrowanych jurysdykcji.

Wszelkie analizy zawarte w niniejszym dokumencie zostaty zlecone i mogty zostac juz wykorzystane przez BlackRock do wtasnych celdw. Wyniki
takich analiz udostgpnia sig jedynie pobocznie. Wyrazone poglady nie stanowig porady inwestycyjnej ani zadnej innej porady i moga z czasem
ulegac¢ zmianie. Przedstawione poglady nie musza odzwierciedlac¢ pogladow zadnej spotki z grupy BlackRock ani zadnej jej czesci i nie udziela sie
zadnej gwarancji co do ich doktadnosci.

Niniejszy dokument ma charakter wytacznie pogladowy, nie stanowi skierowanej do kogokolwiek oferty ani zaproszenia do inwestycji w
ktorykolwiek z funduszy BlackRock ani tez nie zostat przygotowany w zwigzku z zadna taka oferta.
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