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PAZDZIERNIK 2019 KARTA FUNDUSZU

O ile nie zaznaczono inaczej, wyniki, struktura portfela oraz aktywa netto na dzien: 31/10/ Kapitat narazony na ryzyko. Wszelkie
2019. Wszystkie pozostate dane na dzier 08/11/2019. inwestycje finansowe cechuje element ryzyka.
Dla inwestoréw w Polsce. Przed podjeciem decyzji o inwestycji inwestorzy powinni zapoznac sig¢ z \W zwigzku z tym wartosé inwestycji oraz
dokumentem kluczowych informaciji dla inwestoréw oraz z prospektem informacyjnym, dostepnymi dochdd z niej bedzie sie zmieniac, a
na stronie: www.blackrock.pl poczatkowa kwota inwestycji nie ma charakteru
gwarantowanego.
PRZEGLADOWE INFORMACJE O FUNDUSZU
Fundusz dazy do maksymalizacji zwrotu z inwestycji dzigki kombinacji wzrostu wartosci SYNTETYCZNY WSKAZNIK
kapitatu i dochodu z aktywéw Funduszu. Fundusz inwestuje co najmniej 70% tacznych RYZYKA DO ZYSKU (SRRI)
aktywow w akcje spotek, ktorych siedziba lub gtéwny obszar dziatalnosci znajduje sie na Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
obszarze europejskich rynkéw wschodzacych lub w regionie Morza Srédziemnego. Potencjalnie nizszy zwrot Potencjalnie wyzszy zwrot
>
WZROST HIPOTETYCZNYCH 10000 1(2[s [a s -
16,000 INFORMACJE O FUNDUSZU
}\v/ Kategoria aktywow Kapitat
14,000 N\ Kategoria Morningstar ~ Emerging Europe Equity

I\
Data wprowadzenia
A\ /\ ~NYN AR N Funduszu 29/12/1995
12,000 v W ’ Data wprowadzenia
W \/ \\j\j \\f \ A M tytutéw uczestnictwa do
10,000 \/ \\f/ obrotu 29/12/1995

Waluta bazowa Funduszu EUR
Waluta bazowa Klasa
8,000 | ] ] ] T T T T ] T T jednostki EUR
paz-09 paz-10 paz-11 paz-12 paz-13 paz-14 paz-15 paz-16 paz-17 paz-18  paz-19 Wielko$¢ Funduszu (AUM) 726.77 EUR
Funduszi== Benchmarkiss Indeks MSCI EM Europe 10/40 Net Index
Wyniki klasy tytutéw uczestnictwa i stope zwrotu z benchmarku przedstawiono w EUR. Wyniki przedstawiono w in EUR
ujeciu wg wartosci aktywow netto (WAN), przy zatozeniu reinwestycji dochodu brutto. Siedziba Luksemburg
Rodzaj funduszu UCITS
WYNIKI ZA OKRESY 12 MIESIECY - DO KONCA OSTATNIEGO ISIN LU0011850392
Symbol Bloomberg MIGSEEI
KWARTALU Dywidenda Brak dystrybucji
30/9/2014-  30/9/2015-  30/9/2016-  30/9/2017-  30/9/2018- 2018 Rok !V""imaln.a poczatkowa )
30/9/2015  30/9/2016  30/9/2017  30/9/2018  30/9/2019 kalendarzowy inwestycja - 5,000 USD
* lub réwnowarto$¢ w innej walucie
Klasa tytutow
y. -14.95% 15.55% 22.80% -4.14% 16.33% -11.62%
uczestnictwa ZARZADZAJACY FUNDUSZEM
Benchmark -18.56% 8.30% 19.22% 0.54% 16.67% -6.58% Samuel Vecht
Christopher Colunga
Wyniki klasy jednostek uczestnictwa oblicza sie na podstawie wartosci aktywow netto (Net Asset Value, NAV),
z reinwestycjg dochodu w EUR pomniejszonego o optaty. Wyniki stanowigce poziom odniesienia sg NAJW|EKSZE POZYCJE (%)
prezentowane w EUR. PJSC GAZPROM ADR CDI 10.24
PJSC LUKOIL SPONSORED ADR REPRESEN 8.17
SBERBANK RUSSIA SPONSORED ADR REPR 6.17
WYNIKI W UJECIU SKUMULOWANYM | ANNUALIZOWANYM PAO NOVATEK GDR 4.58
BANK PEKAO SA 431
W UjQCiU SkUmUIOWanym (%) W ujeciu annua”zowanym X5 RETAIL GROUP GDR NV 3.88
(% rocznie) TATNEFT 3.41
SBERBANK ROSSII 3.40
3m 6m Od 1 rok 3 lata 5 lat Od PZU SA 3.08
poczatku poczatku BANCO COMERCIAL PORTUGUES SA 2.70
roku 49.94
Klasa tytutow | 1.83% | -0.59% | 11.07% | 26.79% | 21.24% | 10.84% | 6.33% | 11.51% Pozycje ulegajace zmianie
uczestnictwa
Benchmark 3.68% 3.00% [ 13.01% | 25.97% | 24.92% | 11.77% | 5.13% 8.44% HORNGSTR
Ranking kwartylowy 3 4 2 2 3 nie nie nie

dotyczy | dotyczy | dotyczy

Przedstawione dane liczbowe dotycza wynikéw osiagnietych w przesztosci. Wyniki poprzednich okresow
nie stanowia wiarygodnego wskaznika przysztych rezultatéw i nie powinny by¢ jedynym czynnikiem
uwzglednianym przy wyborze produktu finansowego lub strategii. Wyniki klasy tytutéw uczestnictwa i stope
zwrotu z benchmarku przedstawiono w EUR, a stope zwrotu z benchmarku funduszéw hedgingowych w EUR.
Wyniki przedstawiono w ujeciu wg wartosci aktywow netto (WAN), przy zatozeniu reinwestycji dochodu brutto w
stosownych przypadkach. Jesli inwestycji dokonano w walucie innej niz ta, ktérej uzyto do obliczenia
poprzednich wynikéw, zwrot z inwestycji moze w wyniku wahan kursu wzrosnaé lub zmaleé. Zrédto: BlackRock




Gtéwne obszary ryzyka: Fundusz moze by¢ narazony na ryzyko zwigzane ze spétkami sektora
finansowego jako dostawca ustug lub kontrahent uméw finansowych. Ptynnos$¢ rynkéw
finansowych zostata powaznie ograniczona, co skutkuje wycofaniem sie z rynku wielu firm, lub w
niektorych ekstremalnych przypadkach, utratg przez takie firmy wyptacalnosci. Taka sytuacja
moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ funduszu. Wieksza czes¢ aktywow, w ktére
inwestuje fundusz, jest denominowana w réznych walutach.



PODZIAL. WG SEKTOROW (%) PODZIAL WEDtUG LOKALIZACJI (%)

Fundusz Benchmark +/-
Finanse 36.90 27.40 9.50 Rosja
Energia 35.10 41.89 -6.79 Polski
Consumer Staples 7.49 4.48 3.02 Turcja
Materiaty 7.06 12.39 -5.34 Grecja
Porozumiewanie sie 4.97 5.62 -0.65 \zrael
Industrials 4.85 1.90 2.95 _
Cash and/or Derivatives 217 0.00 217 Portugalia
Utilities 1.45 2.49 -1.04 ErEEiER
Opieka zdrowotna 0.00 0.81 -0.81 Cash and/or Derivatives
Produkty uznaniowe 0.00 3.01 -3.01 Pan-Emerging Europe
Ujemne wagi moga wynika¢ ze szczegdlnych okolicznosci (w tym réznic czasowych Ukraina

miedzy datami transakcji a datami rozliczenia papieréw wartosciowych nabywanych
przez fundusze) i/lub zastosowania pewnych instrumentéw finansowych, w tym
finansowych instrumentéw pochodnych, ktére moga by¢ wykorzystywane w celu Fundusz Benchmark Il
zwiekszenia lub zmniejszenia ekspozycji rynkowe;j i/lub w celu zarzadzania ryzykiem.
Alokacja inwestycji moze ulegaé zmianie.
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Maksymalna optata za subskrypcje 5.00% ] _ 017
Optata za umorzenie 0.00% Gotowka i Derywaty 1% o
Optaty biezace 2.25%
Optata za wyniki 0.00% Kap. duza - >10 mid EUR
Inwestorzy moga podlega¢ zobowigzaniom podatkowym od inwestycji w ’ 60.41
zaleznosci od ich osobistej sytuacji. Poziomy i podstawa opodatkowania moze
ulec zmianie od czasu do czasu. Prosze zapoznac sie z prospektem funduszy Kap. érednia - 2-10 mid EUR
BGF w celu uzyskania dodatkowych informacji. Szczegoéty w prospekcie, ktory
znajduje sie na stronie internetowej www.blackrock.pl
Kap. mata - <EUR 2 mld
DANE TRANSAKCYJNE N N N T
Rozliczenie Data zawarcia transakcji + 3 dni
Czestotliwos¢ transakcji Codziennie, na podstawie Fundusz Benchmark [l

wyceny forward

www.blackrock.pl

Uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwo$cig utraty przynajmniej czesci wptaconych $rodkéw. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. O
ile nie wskazano inaczej, wszystkie informacje/dane zamieszczone w niniejszej karcie, pochodza od BlackRock. Szczegétowa tabela optat funduszu jest dostepna na stronie www.blackrock.pl. Niniejsze materiaty
przeznaczone sg do dystrybucji wéréd Klientéw Profesjonalnych i nie powinny by¢ wykorzystywane przez inne osoby. Wszelkie inwestycje finansowe sg obcigzone ryzykiem. Warto$¢ inwestycji oraz dochdéd z niej moga,
zatem ulega¢ zmianom, a kwota poczatkowej inwestycji nie jest w zaden sposob gwarantowana. BlackRock Global Funds (BGF) jest otwartym funduszem inwestycyjnym z siedzibg w Luksemburgu dostepnym w sprzedazy
tylko w niektorych jurysdykcjach. BGF nie jest dostepny w sprzedazy w Stanach Zjednoczonych ani na rzecz oséb amerykanskich. Informacje o produkcie dotyczace BFG nie powinny byé publikowane w Stanach
Zjednoczonych. Wynika to z art. 264 Ustawy o ustugach i rynkach finansowych z 2000 r. BlackRock Investment Management (UK) Limited jest dystrybutorem BGF w Wielkiej Brytanii. Wiekszo$¢ zabezpieczen oferowanych
przez brytyjski system nadzoru, jak réwniez $wiadczen odszkodowawczych w ramach systemu gwarantowania ustug finansowych, nie bedzie dostepna. Ograniczona liczba subfunduszy BGF posiada status funduszu
sprawozdawczego denominowanego w funtach szterlingach w celu dostosowania sie do wymogdéw zwigzanych ze statusem funduszu sprawozdawczego w Wielkiej Brytanii. Subskrypcje w BGF sg wazne jedynie pod
warunkiem, ze zostaty dokonane na podstawie biezacego prospektu informacyjnego, ostatnich raportéw finansowych oraz dokumentu kluczowych informacji dla inwestoréw, dostepnych na naszej stronie internetowe;j.
Prospekty informacyjne, dokumenty kluczowych informacji dla inwestoréw oraz formularze wnioskéw moga nie by¢ dostepne dla inwestoréw w niektoérych jurysdykcjach, w ktérych dany Fundusz nie posiada zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci. Dokument wydany przez BlackRock Investment Management (UK) Limited (spétke posiadajaca zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci i podlegajaca nadzorowi regulacyjnemu sprawowanemu
przez Financial Conduct Authority). Adres siedziby: 12 Throgmorton Avenue, Londyn, EC2N 2DL. Nr wpisu do rejestru w Anglii 2020394. Tel.: 020 7743 3000. Dla celéw bezpieczeristwa rozmowy telefoniczne sg zwykle
nagrywane. BlackRock jest nazwa handlowg BlackRock Investment Management (UK) Limited. © 2019 BlackRock, Inc. Wszelkie prawa zastrzezone. BLACKROCK, BLACKROCK SOLUTIONS, iSHARES, BUILD ON
BLACKROCK, SO WHAT DO | DO WITH MY MONEY oraz stylizowane logo i sg zastrzezonymi oraz niezastrzezonymi znakami towarowymi BlackRock, Inc. lub jej spdtek zaleznych w Stanach Zjednoczonych i innych

czesciach $wiata. Wszystkie pozostate znaki towarowe nalezg do ich odpowiednich wtascicieli.
BLACKROCK’



SLOWNIK

Kapitalizacja rynkowa: stanowi sume warto$ci akcji wyemitowanych przez spétke
notowana na gietdzie papieréw wartosciowych.

Optaty biezace: odzwierciedlajg wszystkie roczne optaty i inne ptatnosci
pobierane z funduszu.

Wskaznik C/WK: oznacza stosunek aktualnej ceny zamknigcia akcji do wartosci
ksiggowej na akcje za ostatni kwartat.

Wskaznik C/Z (TTM): oznacza stosunek ceny rynkowej jednej akcji spotki do
zysku spotki na akcje za okres dwunastu miesiecy (zwykle ostatnich 12 miesigcy
lub kroczacego okresu dwunastu miesiecy (TTM)).

Ranking kwartylowy: kategoryzuje fundusz w ramach czterech réwnych
przedziatdw w zaleznos$ci od osigganych wynikow w okreslonym czasie i sektorze
wg klasyfikacji Morningstar. Pierwszy lub gérny kwartyl obejmuje 25% funduszy
osiagajacych najlepsze wyniki az do dolnego lub czwartego kwartyla obejmujacego
25% funduszy osiagajacych najgorsze wyniki.

SRRI: jest wartoscig wynikajaca ze zmiennos$ci funduszu okreslajaca catkowity
profil ryzyka i zwrotu Funduszu.

Optata za wyniki: jest pobierana, jezeli stopa zwrotu osiagnieta przez Fundusz
przewyzszy stope benchmarkowg przyjeta na potrzeby naliczania optaty za wyniki
oraz pod warunkiem przekroczenia minimalnego poziomu referencyjnego. Wiecej
informacji na ten temat mozna znalez¢ w prospekcie informacyjnym.



