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Dostepny w PLN

Fundusz wysoko oprocentowanych amerykanskich obligacji korporacyjnych

Cel lokaty

Fundusz koncentruje sie na wysoko oprocentowanych obligacjach firm z siedzibg w Stanach
Zjednoczonych. Przy tym do 20% tych obligacji moze by¢ denominowane w walutach innych niz
dolar amerykanski. Celem lokowania jest wypracowanie wzrostu wartosci kapitatu w
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poczgtku
p.a.
Fundusz -8,76 422 -6,94 -7,49 -3,12 -2,92 -0,98 2,84 0,56 2826 3,19 -7/43 14,48 512 -6,26 12,13
Fakty dotyczgce funduszu Stopy ryzyka/zwrotu
ISIN / WKN LU0789505442 / A1) Y4X 3 lat 5 lat
Spotka Zarzqdzajgca Allianz Global Investors GmbH Wskaznik Sharpe’a 2 -0,33 0,11
Zarzqdzajqgcy inwestycjami Allianz Global Investors U.S. LLC Volatility (%) 3 891 837

Bank Depozytéw

Data emisji

Majgtek funduszu
Majgtek klasy akgji
Koniec roku finansowego

Zezwolenie na dystrybucje

State Street Bank International GmbH - Luxembourg branch
28/6/2012

1073,15 mln EUR

1,04 mln PLN

30/9/

AE, AT, CH, CL, CZ, DE, DK, FI, FR, GB, HK IE, LU, MO, NL, NO, PL, SE,
SG



Allianz US High Yield - AT (H2-PLN) - PLN

31/5/2020
Struktura funduszy *
Okres zapadalnosci w % 10 najwaznieszych holdingéw w %
1.9 1at ALLIANZ AMERICAN INCOME-W9 2,18
SPRINT CORP FIX 7.625% 01.03.2026 159
23 lata J2 CLOUD LLC/CLOUD INC 144A FIX 6.000% 15.07.2025 124
3-4lat IRON MOUNTAIN INC 144A FIX 4.875% 15.09.2027 121
4-5lat LIONS GATE CAPITAL HOLD 144A FIX 6.375% 01.02.2024 120
5-10 lat PERFORMANCE FOOD GROUP | 144A FIX 5.500% 15.10.2027 117
~10lat COMMSCOPE TECH LLC 144A FIX 6.000% 15.06.2025 111
Pozostate GRAY TELEVISION INC 144A FIX 5.875% 15.07.2026 1,10
HORIZON THERAPEUTICS USA 144A FIX 5.500% 01.08.2027 1,08
TAYLOR MORRISON COMM 144A FIX 5.750% 15.01.2028 1,08
W sumie 12,96

0 20 40 60 80
W Fundusz

Rozdéleni podle ratingu - vysoky vynos w % °

0 15 30 45 60
M Fundusz

Kluczowe wskazniki portfelu

Duracja efektywna w % 3,70
Sredni okres zapadalnosci (w latach) 6,40
Przecietne oprocentowanie nominalne w % 6,50
Yield to Maturity (YTM) w % ¢ 6,40
Struktura optat Dodatkowe informacje o funduszu
Narzut emisyjny w %7 Aktualnie 3,00 (maks. 5,00) Kod Bloomberg AUSHYAT LX
Optata tgczna w % rocznie ’ Aktualnie 1,19 (maks. 1,39) Kod Reuters ALLIANZGIO1

TER/Stopa Wydatkéw Catkow. w % © 1,45




Szansy

Szczegodlny potencjat zysku wysoko oprocentowanych obligagji
Mozliwos¢ zyskdw z ceny udziatu przy spadajgcym oprocentowaniu
Szeroka gama inwestycyjna w liczne indywidualne tytuty udziatow
Mozliwos¢ dodatkowych dochoddw przez indywidualng analize
wartosci i aktywne zarzgdzanie

+ Mozliwe zyski kursowe w klasach udziatéw niezabezpieczonych wobec
waluty inwestora.

+ + + +
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Ryzyka*

— Ponadprzecietne zagrozenia wynikajgce z wahan i strat wysoko
oprocentowanych obligagji. Potencjalnie silnie zwiekszone wahania
wartosci udziatéw w funduszu.

— Poziom stopy procentowej ulega wahaniom, straty kursowe obligagji
przy rosngcej stopie procentowej

— Ograniczony udziat w zysku pojedynczych tytutéw udziatu

— Indywidualna analiza wartosci i aktywne zarzgdzanie nie gwarantujq
sukcesu

— Mozliwe straty kursowe w klasach udziatow niezabezpieczonych
wobec waluty inwestora.

*)  Ptynnos¢ w niektorych segmentach rynku, w ktére fundusz inwestuje, moze by¢ zmniejszona lub nawet powaznie zmniejszona, poniewaz wielu animatoréw rynku znacznie
zredukowato skale dziatalnosci w tych segmentach z powodu ograniczen regulacyjnych. Moze to prowadzi¢ do sytuacji, w ktérej aktywa funduszu bedg mogty by¢
zbywane tylko z dyskontem (ze wzgledu na poszerzenie sie spreadu kupno-sprzedaz) lub z pewnym opdznieniem.

1) Kalkulowane na bazie wartosci aktywow netto, bez optaty wstepnej, wyptata dywidendy reinwestowana. Obliczenia zgodnie z metodq definiowang przez BVI, Niemieckie
Zrzeszenie Firm Funduszowych. Jest to tylko rodzaj przewodnika i nie ma znaczenia indykacyjnego dla przysztych rentownosci. Obowigzuje to szczegdlnie w tym wypadku,
gdy dane dot. rozwoju wartosci inwestycji odnoszg sie do bardzo krétkiego okresu - np. ponizej 12 miesiecy - a z tego powodu majg niewielkie znaczenie.

2) Sharpe Ratio podaje jok wyglgda relacja pomiedzy zyskiem uzyskanym przez fundusz a ryzykiem lokaty. Przy czym poréwnuje sie przyrost zysku funduszu z bezpieczng
rynkowq stopq oprocentowania do volatility (zmiennosci stopy zwrotu). Wartosci negatywne nie sq wymierne.

3) Volatility (zmiennos¢ stopy zwrotu) jest miarg rozmiaru wahan rozwoju wartosci funduszu w trakcie okreslonego okresu.

4) Niniejszy dokument ma wytgcznie charakter orientacyjny i nie stanowi wyznacznika przysztej alokacji.

5) Wymienione wyzej ratingi obligagcji sq przyznawane przez S&P i nie stanowig wskazania wiarygodnosci kredytowej emitenta. Ratingi obejmujg zakres od AAA (najwyzszy)
do CCC (najnizszy). Jakos¢ kredytowa inwestycji w ramach portfela nie przektada sie na stabilnos¢ i bezpieczenstwo samego portfela.

6) Roczny zysk z kapitatu zainwestowanego w obligacje informuje jaki przyrost wartosci rocznie jest teoretycznie mozliwy w przypadku jej zakupu po aktualnym kursie i
zatrzymaniu az do terminu wymagalnosci. Obok wptywoéw z kupondw odsetkowych uwzgledniane sq ewentualne wzrosty / spadki kursu obligacji az do sptaty pozyczki.
Roczny zysk z funduszu obligacji wartosci nominalnych obligagji ustalany jest jako Srednia rachunkowa zyskéw z catego portfela posiadanych obligacji. Zaktada sie przy
tym, ze obligacje utrzymywane sq az do ich sptaty, a dochody z odsetek lokowane sg na niezmienionych warunkach. Roczny zysk z inwestycji w fundusz nalezy rozumieé
jako ceche portfolio, przy czym wskaznik ten nie odzwierciedla w szczegdlnosci przysztych rzeczywistych wynikoéw funduszu obligagji. Nie uwzglednia sie kosztéw
obcigzajgcych fundusz. Dlatego roczny zysk z inwestycji nie odzwierciedla rzeczywistego dochodu z kapitatu zainwestowanego w fundusz obligagji.

7) Jesli przy zakupie udziatéw w funduszu naliczany jest narzut emisyjny, moze on zostac pobrany przez dystrybutora az do wysokosci 100 %. O doktadnej wysokosci tej kwoty
poinformuje dystrybutor w ramach doradztwa inwestycyjnego. Dotyczy to réwniez wyptaty biezgcej prowizji od optaty tgcznej przez spdtke zarzadzajgeg na rzecz
dystrybutora. Optata tgczna obejmuje koszty okreslane dotqgd jako optata za zarzgdzanie, administracje i sprzedaz

8) TER (Stopa Wydatkoéw Catkowitych): koszty w sumie (z wyjgtkiem kosztow transakgji), ktorymi obcigzony jest fundusz w trakcie ostatniego roku finansowego.

Disclaimer

Inwestycje wigzq sie z ryzykiem. Wartos¢ inwestycji i dochdd z niej mogg zaréwno
spadag, jak i rosngé, a inwestorzy mogq nie odzyskac catosci zainwestowanych kwot.
W przypadku inwestycji w obligacje inwestorzy powinni liczy¢ sie z réznymi rodzajami
ryzyka — nie tylko w zakresie wiarygodnosci kredytowej, odsetek czy ptynnosci — ale
takze z ryzykiem ograniczonej elastycznosci. Zmiany zachodzgce w srodowisku
gospodarczym oraz uwarunkowaniach rynkowych mogg wptywaé na powyzsze
ryzyka, co moze odbic sie negatywnie na wartosci inwestycji. W czasach rosngcego
oprocentowania nominalnego przewidywany jest ogélny spadek wartosci obligacji
(oraz pozydji krétkich w odniesieniu do obligacji). | odwrotnie — w czasach malejgcego
oprocentowania nominalnego przewidywany jest ogélny wzrost wartosci obligagji.
Ryzyka zwigzane z ptynnoscig mogg prowadzi¢ do opdznien lub uniemozliwienia
wyptat i sptat na konto. Allianz US High Yield jest subfunduszem Allianz Global
Investors Fund SICAV, otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
zaktadowym zatozonego zgodnie z przepisami prawa luksemburskiego. Wartosé
jednostek/tytutow uczestnictwa nalezgcych do klas jednostek/tytutéw uczestnictwa
Subfunduszu, ktére nie sg denominowane w walucie bazowej moze podlegad
zwiekszonej zmiennosci. Zmiennos¢ pozostatych klas jednostek/tytutéw uczestnictwa
moze byc¢ rézna i potencjalnie wyzsza. Historyczne stopy zwrotu nie stanowiqg
wiarygodnego wyznacznika przysztych wynikow. Jesli waluta, w ktérej przedstawione
sq historyczne stopy zwrotu, rozni sie od waluty kraju inwestora, powinien on miec¢
Swiadomos¢, ze w zwigzku z wahaniami kursu walutowego stopa zwrotu moze
okazac sie wyzsza lub nizsza po przeliczeniu na walute lokalng inwestora. Niniejszy
dokument ma jedynie charakter informacyjny i nie powinien by¢ traktowany jako
zacheta ani zaproszenie do sktadania ofert, do zawarcia umowy ani do zakupu lub
sprzedazy papierow wartosciowych. Produkty lub papiery wartosciowe oméwione w
niniejszym dokumencie mogg nie by¢ dostepne w sprzedazy we wszystkich
jurysdykcjach lub dla niektérych kategorii inwestoréw. Dokument jest przeznaczony
do dystrybucji wytgcznie w zakresie dozwolonym wtasciwymi przepisami prawa, a w
szczegblnosci nie jest przeznaczony dla rezydentow i/lub obywateli Standw
Zjednoczonych. Zawarte w niniejszym dokumencie oméwienie mozliwosci
inwestycyjnych nie uwzglednia konkretnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej,
wiedzy, doswiadczenia ani szczegdlnych potrzeb danego inwestora, a ponadto w
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zakresie takich mozliwosci inwestycyjnych nie wydaije sie zadnych gwarancji co do ich
faktycznej realizacji. Poglgdy i opinie wyrazone w niniejszym dokumencie, ktére mogg
ulegac zmianie bez uprzedniego zawiadomienia, sq poglgdami i opiniami emitentéw
aktualnymi na dzien publikacji. Uzyte dane pochodzq z réznych zrédet, przy czym
zaktada sie, ze sq one poprawne i rzetelne, cho¢ nie podlegaty niezaleznej weryfikacji;
nie gwarantuje sie ich doktadnosci ani kompletnosci oraz nie przyjmuje sie
odpowiedzialnosci za zadne bezposrednie ani wynikowe straty powstate w zwigzku z
ich wykorzystaniem, chyba ze spowodowane zostang razgcym zaniedbaniem lub
Swiadomg niewtasciwg realizacjg obowigzkow. Warunki bazowej oferty lub umowy,
ktora mogta zostaé lub zostanie ztozona bgdz zawarta, majg moc nadrzedng i
obowigzujgcg. Prosze skontaktowac z sie ze spétkq zarzqdzajgeg Allianz Global
Investors GmbH w kraju siedziby funduszu, tzn. w Luksemburg lub z emitentem pod
adresem wskazanym ponizej lub za posrednictwem strony internetowej
www.allianzgi-regulatory.eu w celu uzyskania bezptatnego egzemplarza prospektu
informacyjnego, dokumentéw zatozycielskich, informacji o dziennych cenach
funduszy, kluczowych informacji dla inwestoréw oraz ostatniego raportu rocznego i
potrocznego. Przed podjeciem decyzji o inwestycji prosze doktadnie zapoznac sie z
tymi dokumentami, poniewaz wytgcznie one majq wigzqgcy charakter. Ninigjszy
dokument jest dokumentem o charakterze marketingowym wydanym przez Niniejszy
dokument ma charakter komunikatu marketingowego wydanego przez Allianz
Global Investors GmbH, www.allianzgi.com, spétke inwestycyjng z ograniczong
odpowiedzialnoscig, z siedzibg w Niemczech pod adresem Bockenheimer
Landstrasse 42-44, 60323 Frankfurt nad Menem, wpisang do rejestru prowadzonego
przez sqd we Frankfurcie nad Menem pod numerem HRB 9340, posiadajgcg
zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci wydane przez Bundesanstalt flr
Finanzdienstleistungsaufsicht (www.bafin.de). Niniejszy komunikat nie spetnia
wszystkich wymogow prawnych dotyczgcych gwarangji bezstronnosci porad
inwestycyjnych i porad dotyczqgcych strategii inwestycyjnych i zakaz handlu przed
opublikowaniem takich porad nie ma zastosowania do niniejszego komunikatu.
Powielanie, publikowanie lub przekazywanie w jakiejkolwiek formie tresci niniejszego
dokumentu jest zabronione.

www.allianzgi.com
AllianzGIClientReporting@allianzgi.com



