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Jest to komunikat marketingowy. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy
Globa I Investo rs zapoznac sie z z prospektem informacyjnym Funduszu oraz dokumentem zawierajgcym kluczowe

Allianz US High Yield - AM - USD

Fundusz wysokodochodowych obligacji przedsiebiorstw ze Stanéw Zjednoczonych.

Cel lokaty Menedzer funduszy
Fundusz koncentruje sie na wysokodochodowych obligacjach przedsiebiorstw z siedzibg w Stanach Justin Kass
Zjednoczonych. Do 20% aktywéw funduszu moze by¢ inwestowane w papiery wartosciowe (od 1/3/2022)

denominowane w walutach innych niz dolar amerykanski. Celem inwestycyjnym jest osiggniecie

dtugoterminowego wzrostu kapitatu. David Oberto

(od 1/3/2022)

Michael Yee
(od 1/3/2022)

Rozwdj wartosci

powyzej pieciu lat * Roczna optacalnoéé w % *
140 | Fundusz
31/7/2015 - 31/7/2016 134
31/7/2016 - 31/7/2017 9,63
120 1 31/7/2017 - 31/7/2018 0,65
31/7/2018 -31/7/2019 4,23
31/7/2019 - 31/7/2020 0,72
100 - 31/7/2020 - 31/7/2021 7,83
31/7/2021 - 31/7/2022 885
31/7/2022 - 31/7/2023 453
80 ‘ : : : ‘ 31/7/2023 - 31/7/2024 853
7/15 7/17 7/19 7/21 7/23 7/25 31/7/2024-31/7/2025 .99

W Fundusz (warto$¢ bazowa = 100)

Przebieg rozwoju wartosci w % *

od

YTD im 3m 6ém ir 3l 3lpa. 5l 5lp.a. 10l 10lp.a. poczqtkﬂ poczq;k: 2020 2021 2022 2023 2024

Fundusz 4,50 0,34 3,64 3,04 699 2138 6,67 1930 359 3267 2,87 75,57 382 051 375-1142 11,80 6,02
Wyniki osiggniete w przesztosci nie przewidujqg przysztych zwrotéw.

Fakty dotyczgce funduszu Stopy ryzyka/zwrotu

ISIN / WKN LU0516397667 / A1C OLT 3lat 5lat

Kod Bloomberg / Kod Reuters AUSHYAM LX / ALLIANZGIO1 Wskaznik Sharpe’a 0,29 0,07

Benchmark 2 No Benchmark Volatility (%) * 6,11 6,87

EU SFDR Category Article 6

Spétka Zarzgdzajgca Allianz Global Investors GmbH, Luxembourg

Zarzgdzajgcy inwestycjami VOYA INVESTMENT MANAGEMENT LLC

Bank Depozytéw State Street Bank International GmbH - Luxembourg branch

Data emisji 2/8/2010

Majgtek funduszu 394,78 mln EUR

Majgtek klasy akcji 144,10 mln USD

Koniec roku finansowego 30/9/

Wyptata dywidendy w dniu 15/7/2025 0,028 USD

Czestotliwos¢ wyptat co miesigc

Zezwolenie na dystrybucje AT, BH, CH, CZ, DE, DK, FI, FR, HK, IE, IT, LU, MO, NL, NO, PL, PT, SE,

SG, TW

Liczba gospodarstw 98




Allianz US High Yield - AM - USD 31/7/2025
Struktura funduszy °
Okres zapadalnosci w % 10 najwaznieszych holdingéw w % ¢
CCF HOLDINGS LLC 2,84
1-2lat l 4,1
CCO HLDGS LLC/CAP CORP 144A FIX 7.375% 01.03.2031 1,86
2-3lata . 5,6 PANTHER ESCROW ISSUER 144A FIX 7.125% 01.06.2031 178
3-4lat - 87 QUIKRETE HOLDINGS INC 144A FIX 6.750% 01.03.2033 1,52
45t - 1o POST HOLDINGS INC 144A FIX 6.375% 01.03.2033 1,52
.5l .
GEN DIGITAL INC 144A FIX 6.250% 01.04.2033 1,51
5-10lat _ 62,8 NCL CORPORATION LTD 144A FIX 6.750% 01.02.2032 1,50
>=10 lat I 1,3 BOMBARDIER INC 144A FIX 6.750% 15.06.2033 1,49
CASH I2 4 MAUSER PACKAGING SOLUT 144A FIX 7.875% 15.04.2027 1,48
' FORTRESS TRANS & INFRAST 144A FIX 7.875% 01.12.2030 1,47
W sumie 16,97
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M Fundusz
wedtug ratingéw wyptacalnosci w % (MV) (wazona wedtug wartosci
rynkowej) ’
<s |32
Pozostate | 0,3
Srodki pieniezne I2,1
0 15 30 45 60
M Fundusz
Struktura optat Kluczowe wskazniki portfelu
Narzut emisyjny w % ® Aktualnie 3,00 (maks. 5,00) Wskaznik Yield-to-Worst (YTW) w % ° 6,26
Optata tgczna w % rocznie Aktualnie 1,19 (maks. 1,39) Yield to Maturity (YTM) w % ** 6,68
TER/Stopa Wydatkéw Catkow. w % ° 1,24 Duracja efektywna 3,21
Sredni okres zapadalnosci (w latach) 5,87
Przecigtny rating BB-




Allianz US High Yield - AM - USD

Szansy

+ Szczegdlny potencjat zwrotu z obligacji wysokodochodowych
przedsiebiorstw

+ Mozliwe zyski kapitatowe przy spadajgcych dochodowosciach na
rynku

+ Mozliwe zyski kursowe wzgledem waluty inwestora w
niezabezpieczonych klasach jednostek uczestnictwa

+ Szeroka dywersyfikacja miedzy réznorodne papiery warto$ciowe

+ Mozliwy dodatkowy zwrot dzieki analizie indywidualnych papieréw
wartosciowych i aktywnemu zarzgdzaniu

31/7/2025

Ryzyka*

— Obligacje notujqg spadki cen przy rosngcych stopach procentowych

— Obligacje wysokodochodowe przedsiebiorstw pociggajq za sobg
ponadprzecietne ryzyko zmiennosci, nieptynnych rynkéw i strat
kapitatowych. Cena jednostki uczestnictwa funduszu moze podlegac
istotnie zwiekszonej zmiennosci.

— Mozliwe straty kursowe wzgledem waluty inwestora w
niezabezpieczonych klasach jednostek uczestnictwa

— Ograniczony udziat w potencjale indywidualnych papieréw
wartosciowych

— Brak gwarangji sukcesu analizy indywidualnych papieréw
warto$ciowych i aktywnego zarzgdzania

*) Ptynno$¢ w niektérych segmentach rynku, w ktére fundusz inwestuje, moze by¢ zmniejszona lub nawet powaznie zmniejszona, poniewaz wielu animatoréw rynku
znacznie zredukowato skale dziatalnosci w tych segmentach z powodu ograniczen regulacyjnych. Moze to prowadzi¢ do sytuacji, w ktérej aktywa funduszu bedg mogty
by¢ zbywane tylko z dyskontem (ze wzgledu na poszerzenie sie spreadu kupno-sprzedaz) lub z pewnym opdZznieniem.

1) Kalkulowane na bazie wartosci aktywoéw netto, bez optaty wstepnej, wyptata dywidendy reinwestowana. Obliczenia zgodnie z metodq definiowanq przez BVI,
Niemieckie Zrzeszenie Firm Funduszowych. Jest to tylko rodzaj przewodnika i nie ma znaczenia indykacyjnego dla przysztych rentownosci. Obowigzuje to szczegdlnie w
tym wypadku, gdy dane dot. rozwoju wartosci inwestycji odnoszq sie do bardzo krétkiego okresu - np. ponizej 12 miesiecy - a z tego powodu majq niewielkie znaczenie.

2) Historia cen odniesienia: do 31/08/2019 r. ICE BOFAML US HIGH YIELD MASTER Il INDEX USD (HOAO) UNHEDGED IN USD

3) Sharpe Ratio podaje jak wyglada relacja pomiedzy zyskiem uzyskanym przez fundusz a ryzykiem lokaty. Przy czym poréwnuije sie przyrost zysku funduszu z bezpieczng
rynkowq stopqg oprocentowania do volatility (zmiennosci stopy zwrotu). Wartosci negatywne nie sq wymierne.

4) Volatility (zmiennos$¢ stopy zwrotu) jest miarg rozmiaru wahan rozwoju wartosci funduszu w trakcie okreslonego okresu.

5) Niniejszy dokument ma wytgcznie charakter orientacyjny i nie stanowi wyznacznika przysztej alokagji.

6) Papiery warto$ciowe wymienione w niniejszym dokumencie stuzqg wytgcznie celom ilustracyjnym i nie stanowiq rekomendacji ani zachety do kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek konkretnego papieru warto$ciowego. Te papiery wartosciowe niekoniecznie bedg wchodzi¢ w sktad portfela w momencie ujawnienia niniejszego
dokumentu lub w jakimkolwiek innym pdzniejszym terminie.

7) Podziat oparty na ratingu mniej korzystnym sposréd dwéch najlepszych ratingdw dostepnych dla kazdego papieru wartosciowego. Dane publikowane przez dostawce
indeksu mogq sie réznic¢ ze wzgledu na rézne metodologie obliczen.

8) Jesli przy zakupie udziatéw w funduszu naliczany jest narzut emisyjny, moze on zostaé pobrany przez dystrybutora az do wysokosci 100 %. O doktadnej wysokosci tej
kwoty poinformuje dystrybutor w ramach doradztwa inwestycyjnego. Dotyczy to réwniez wyptaty biezgcej prowizji od optaty tgcznej przez spétke zarzqdzajgcg na
rzecz dystrybutora. Optata tgczna obejmuje koszty okredlane dotqd jako optata za zarzgdzanie, administracje i sprzedaz

9) TER (ogdtem): Koszty catkowite (bez kosztéw transakcyjnych) poniesione przez fundusz w ostatnim roku gospodarczym. TER (w odniesieniu do funduszu funduszy):
Koszty przypadajgce na poziomie majgtku odrebnego (bez kosztéw transakcyjnych). Poniewaz majgtek odrebny zawiera w okresie sprawozdawczym inne jednostki
inwestycyjne (,fundusz celowy”), na poziomie funduszu celowego mogq wystgpi¢ dalsze koszty, optaty i wynagrodzenia.

10) Przedstawia najnizszq potencjalng rentownos¢, jakiej teoretycznie moze spodziewac sie inwestor przy zakupie obligacji po aktualnej cenie do terminu jej zapadalnosci

(z wytgczeniem przypadku braku realizacji zobowigzan przez emitenta). YTW okresla sie, przyjmujqc zatozenia odpowiadajgce najgorszemu scenariuszowi, obliczajgc

stopy zwrotu, jakie zostatyby uzyskane w razie realizacji przez emitenta najgorszego scenariusza, w tym uwzgledniajgcego wczesniejszq sptate, wykup lub fundusz

amortyzacyjny (z wytgczeniem przypadku braku realizacji zobowigzan przez emitenta). Zaktada sig, ze obligacje bedq utrzymywane do terminu zapadalnosci, a

dochody z odsetek bedg reinwestowane na tych samych warunkach. Kalkulacja nie uwzglednia zabezpieczenia walutowego. YTW to wskaznik charakterystyki portfela;

w szczegdlnosci nie odzwierciedla on rzeczywistego dochodu funduszu. Kosztéw obcigzajgcych fundusz nie uwzglednia sie. W zwigzku z powyzszym YTW nie jest

wtasciwym wskaznikiem przysztych wynikéw funduszu obligacji. Prognozy nie sq wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikow.

Roczny zysk z kapitatu zainwestowanego w obligacje informuje jaki przyrost wartosci rocznie jest teoretycznie mozliwy w przypadku jej zakupu po aktualnym kursie i

zatrzymaniu az do terminu wymagalnosci. Obok wptywdw z kupondéw odsetkowych uwzgledniane sq ewentualne wzrosty / spadki kursu obligacji az do sptaty pozyczki.

Roczny zysk z funduszu obligacji wartosci nominalnych obligacji ustalany jest jako $rednia rachunkowa zyskéw z catego portfela posiadanych obligacji. Zaktada sie

przy tym, ze obligacje utrzymywane sq az do ich sptaty, a dochody z odsetek lokowane sq na niezmienionych warunkach. Roczny zysk z inwestycji w fundusz nalezy

rozumiec jako ceche portfolio, przy czym wskaznik ten nie odzwierciedla w szczegdélnosci przysztych rzeczywistych wynikéw funduszu obligacji. Nie uwzglednia sie
kosztéw obcigzajgcych fundusz. Dlatego roczny zysk z inwestycji nie odzwierciedla rzeczywistego dochodu z kapitatu zainwestowanego w fundusz obligagji.
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Disclaimer

Inwestycje wigzg sie z ryzykiem. Wartos¢ inwestycji i dochdd z niej mogg zaréwno spadaé, jak i rosngé, a inwestorzy mogg nie odzyska¢ catosci zainwestowanych kwot. W
przypadku inwestycji w obligacje inwestorzy powinni liczy¢ sie z réznymi rodzajami ryzyka — nie tylko w zakresie wiarygodnosci kredytowej, odsetek czy ptynnosci — ale takze
z ryzykiem ograniczonej elastycznosci. Zmiany zachodzgce w srodowisku gospodarczym oraz uwarunkowaniach rynkowych mogg wptywac na powyzsze ryzyka, co moze
odbi¢ sie negatywnie na wartosci inwestycji. W czasach rosngcego oprocentowania nominalnego przewidywany jest ogélny spadek wartosci obligacji (w tym pozycje
dotyczgce krétkoterminowych instrumentéw o statym dochodzie). | odwrotnie — w czasach malejgcego oprocentowania nominalnego przewidywany jest ogélny wzrost
wartosci obligacji. Ryzyka zwigzane z ptynnoscig mogq prowadzi¢ do opdznien lub uniemozliwienia wyptat i sptat na konto. Allianz US High Yield jest subfunduszem Allianz
Global Investors Fund SICAV, otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale zaktadowym zatozonego zgodnie z przepisami prawa luksemburskiego. Wartosé
jednostek/tytutow uczestnictwa nalezgcych do klas jednostek/tytutéw uczestnictwa Subfunduszu denominowanych w walucie bazowej moze podlegac zwiekszonej
zmiennosci. Zmiennos¢ pozostatych klas jednostek/tytutéw uczestnictwa moze by¢ rézna i potencjalnie wyzsza. Wyniki osiggniete w przesztosci nie przewidujq przysztych
zwrotdw. Jesli waluta, w ktdrej przedstawione sq historyczne stopy zwrotu, rézni sie od waluty kraju inwestora, powinien on mie¢ $wiadomos¢, ze w zwigzku z wahaniami
kursu walutowego stopa zwrotu moze okazac sie wyzsza lub nizsza po przeliczeniu na walute lokalng inwestora. Niniejszy dokument ma jedynie charakter informacyjny i nie
powinien by¢ traktowany jako zacheta ani zaproszenie do sktadania ofert, do zawarcia umowy ani do zakupu lub sprzedazy papieréw wartosciowych. Produkty lub papiery
wartoéciowe omoéwione w niniejszym dokumencie mogq nie by¢ dostepne w sprzedazy we wszystkich jurysdykcjach lub dla niektérych kategorii inwestoréw. Dokument jest
przeznaczony do dystrybucji wytgcznie w zakresie dozwolonym wtasciwymi przepisami prawa, a w szczegélnosci nie jest przeznaczony dla rezydentéw i/lub obywateli
Stanéw Zjednoczonych. Zawarte w niniejszym dokumencie omoéwienie mozliwosci inwestycyjnych nie uwzglednia konkretnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej,
wiedzy, doswiadczenia ani szczegdlnych potrzeb danego inwestora, a ponadto w zakresie takich mozliwosci inwestycyjnych nie wydaje sie zadnych gwarancji co do ich
faktycznej realizacji. Spétka zarzqdzajgca moze podjgé decyzje o wycofaniu sie z uzgodnien dotyczgcych wprowadzenia do obrotu przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania zgodnie z rozporzgdzeniem o wycofaniu zgtoszenia. Poglgdy i opinie zawarte w niniejszym dokumencie mogq ulega¢ zmianie bez uprzedzenia i stanowiq
poglady i opinie emitentéw niniejszego dokumentu aktualne na dzien publikacji. Uzyte dane pochodzq z réznych zrédet. Zaktada sig, ze sq to dane prawidtowe i rzetelne w
momencie publikacji. Warunki przewidziane w danej ofercie, ktéra mogta zosta¢ lub zostanie ztozona lub umowie, ktéra mogta zostaé lub zostanie zawarta, zachowujg
zawsze moc nadrzedng. Prosze skontaktowac z sie ze spétkq zarzgdzajgeq Allianz Global Investors GmbH w kraju siedziby funduszu, tzn. w Luksemburg lub z emitentem
pod adresem wskazanym ponizej lub za posrednictwem strony internetowej regulatory.allianzgi.com w celu uzyskania bezptatnego egzemplarza prospektu informacyjnego,
dokumentéw zatozycielskich, informacji o dziennych cenach funduszy, kluczowych informacji dla inwestoréw oraz ostatniego raportu rocznego i pétrocznego. Przed
podjeciem decyzji o inwestycji prosze doktadnie zapoznac sie z tymi dokumentami, poniewaz wytgcznie one majq wigzqcy charakter. Niniejszy dokument jest dokumentem o
charakterze marketingowym wydanym przez Niniejszy dokument ma charakter komunikatu marketingowego wydanego przez Allianz Global Investors GmbH,
www.allianzgi.com, spétke inwestycyjng z ograniczong odpowiedzialnoscig, z siedzibg w Niemczech pod adresem Bockenheimer Landstrasse 42-44, 60323 Frankfurt nad
Menem, wpisang do rejestru prowadzonego przez sqd we Frankfurcie nad Menem pod numerem HRB 9340, posiadajgcg zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci wydane
przez Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (www.bafin.de). Streszczenie praw inwestoréw jest dostepne w jezyku angielskim, francuskim, niemieckim, wtoskim i
hiszpanskim na stronie https://regulatory.allianzgi.com/en/investors-rights. Powielanie, publikowanie lub przekazywanie w jakiejkolwiek formie tresci niniejszego
dokumentu jest zabronione.

Dane zgodnie z31/7/2025
Zrédto: IDS GmbH

www.allianzgi.com
AllianzGIClientReporting@allianzgi.com



