Raport miesieczny
30/11/2018

Allianz Euro High Yield Bond - AT .
- EUR Allianz @)

Global Investors
Dostepny w PLN

Fundusz obligacji wysokodochodowych denominowanych w EUR

Menedzer
funduszy

Cel lokaty

Fundusz koncentruje sie na rynku obligacji wysokodochodowych denominowanych w euro.
Ekspozycja walutowa przekraczajgca 10 % catkowitej wartosci funduszu wymaga
zabezpieczenia do euro. Celem inwestycyjnym funduszu jest zapewnienie dtugoterminowego
wzrostu wartosci kapitatu.

Vincent Marioni
(od 1/9/2017)
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Przebieg rozwoju wartosci w % *

1r 3l 3lpa. 51 50p.a. Odpoczgtku 9 p°czq;';u 2013 2014 2015 2016 2017
Fundusz -333 7,15 233 14,72 2,79 137,58 4,95 6,42 4,05 0,82 743 4,59
Benchmark -2,92 10,35 334 21,16 391 = = 9,68 599 0,47 936 6,40

Fakty dotyczgce funduszu Stopy ryzyka/zwrotu *

ISIN / WKN LU0482909909 / AOR CLA 3 lat 5 lat
Benchmark ICE BOFAML Euro High Yield BB-B Rated Constrained (HEC4) Alfa (%) -1,01 -1,13
Spotka Zarzqdzajgca Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt Beta 0,92 0,96
Zarzqdzajgcy inwestycjami Allianz Global Investors GmbH, Filia Francja, Paryz Wspétczynnik korelagji 0,98 0,98
Bank Depozytéw State Street Bank Luxembourg S.C.A. Stopa informadji -1,15 -1,46
Data emisji 9/2/2010 Wskaznik Sharpe’a ? 0,68 0,75
Majgtek funduszu 210,12 mln EUR Wskaznik Treynor'a 2,93 3,11
Majgtek klasy akgji 59,17 mln EUR Tracking error (%) 0,88 0,78
Koniec roku finansowego 30/9/ Volatility (%) 3 3,92 4,00
Tezauryzacja (wycofanie z obiegu) na 1,225 EUR
dzien 31/12/2017
Zezwolenie na dystrybucje MC, FR, HU, DE, HK, HR, IE, IT, LU, NL, NO, PL, PT, SG, ES, SE, CH, GB,

AT, BE, DK, FI



Struktura funduszy
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Kluczowe wskazniki portfelu

Duracja efektywna w % 347
Przecietne oprocentowanie nominalne w % 4,16
Wskaznik Yield-to-Worst (YTW) w % © 331
Przecietny rating BB

Struktura optat
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10 najwaznieszych holdingéw w %

UNITYMEDIA HESSEN / NRW REGS FIX 4.000% 15.01.2025 2,01
TELECOM ITALIA SPA EMTN FIX 3.250% 16.01.2023 1,88
FIAT CHRYSLER FINANCE EU GMTN FIX 6.750% 14.10.2019 177
ORANO SA EMTN FIX 3.125% 20.03.2023 144
ALTICE LUXEMBOURG SA REGS FIX 7.250% 15.05.2022 124
INTESA SANPAOLO SPA PERP PERP FIX TO FLOAT 8.375% 1,18
14.10.2198

ALTICE FRANCE SA REGS FIX 5.625% 15.05.2024 116
SOLVAY FINANCE PERP FIXTO FLOAT 5.425% 12.11.2198 1,13
TEVA PHARM FNC NL Il FIX 1.125% 15.10.2024 111
TEVA PHARM FNC NL Il FIX 1.250% 31.03.2023 1,10
W sumie 14,02

wedtug krajow w % (MV) (wazona wedtug wartosci rynkowej)

Wtochy

Hiszpania

Francja

Holand., Belgia, Austria
Niemcy

Wielka Brytania

Irlandia

Szwajcaria, Skandynawia
Portugalia

Grecja, Cypr

Kraje rozw. Europy Wsch.
Rynki wschodzgce
Rozwiniete bez Europy
Luks., domicyl offshore
Sr. pien., Pozostate, nd

M Fundusz

Dodatkowe informacje o funduszu

Narzut emisyjny w % 7 3,00 Kod Bloomberg ALEHYAT LX
Optata tgczna w % rocznie ’ 135 Kod Reuters ALLIANZGIO1
TER/Stopa Wydatkéw Catkow. w % © 1,40




Szansy

+ Szczegdlny potencjat dochodu z wysokodochodowych obligacji
przedsiebiorstw

+ Mozliwosci zyskow kapitatowych przy spadajgcych dochodowosciach
rynkowych.

Allianz Euro High Yield Bond - AT - EUR
30/11/2018

Ryzyka*

— Wysokodochodowe obligacje przedsiebiorstw obcigzone sg
ponadprzecietnym ryzykiem zmiennosci i utraty kapitatu

— Obligacje notujg spadki cen przy rosngcych stopach procentowych

— Cene jednostki uczestnictwa funduszu moze cechowac istotnie
zwiekszona zmiennos¢.

*)  Ptynnos¢ w niektorych segmentach rynku, w ktére fundusz inwestuje, moze by¢ zmniejszona lub nawet powaznie zmniejszona, poniewaz wielu animatoréw rynku znacznie
zredukowato skale dziatalnosci w tych segmentach z powodu ograniczen regulacyjnych. Moze to prowadzi¢ do sytuaciji, w ktérej aktywa funduszu bedg mogty by¢
zbywane tylko z dyskontem (ze wzgledu na poszerzenie sie spreadu kupno-sprzedaz) lub z pewnym opdznieniem.

1)

Podstawa obliczen: Wartos¢ tytutu uczestnictwa (nie uwzgledniono optat manipulacyjnych); zyski inwestowane ponownie. Obliczenie metodq BVI. Wczesniejsze wyniki nie
sq pewnym wskaznikiem dla wynikéw w przysztosci. Nalezne optaty manipulacyjne redukujg zainwestowany kapitat oraz prezentowane wyniki. Wszystkie wyniki Allianz
Euro High Yield Bond — AT — EUR przed datq zatozenia 9/02/2010 r. dotyczg innego funduszu inwestycyjnego, mianowicie ALLIANZ EURO HIGH YIELD, francuskiego
funduszu, ktéry nie zostat dopuszczony do sprzedazy w Niemczech. Fundusz Allianz Euro High Yield Bond jest zarzgdzany przez ten sam zespdt, ktéry dziata zgodnie z tg
samq strategig. Nie oznacza to, ze fundusz Allianz Euro High Yield Bond osiggnie w przysztosci poréwnywalne wyniki.

Sharpe Ratio podaje jak wyglagda relacja pomiedzy zyskiem uzyskanym przez fundusz a ryzykiem lokaty. Przy czym poréwnuije sie przyrost zysku funduszu z bezpieczng
rynkowq stopq oprocentowania do volatility (zmiennosci stopy zwrotu). Wartosci negatywne nie sq wymierne.

Volatility (zmiennos¢ stopy zwrotu) jest miarg rozmiaru wahan rozwoju wartosci funduszu w trakcie okreslonego okresu.

Niniejszy dokument ma wytqcznie charakter orientacyjny i nie stanowi wyznacznika przysztej alokagji.

Podziat oparty na ratingu mniej korzystnym sposréd dwdch najlepszych ratingdw dostepnych dla kazdego papieru wartosciowego. Dane publikowane przez dostawce
indeksu opierajqg sie na srednich ratingach i moggq sie réznic.

Przedstawia najnizszg potencjalng rentownosé, jakiej teoretycznie moze spodziewac sie inwestor przy zakupie obligacji po aktualnej cenie do terminu jej zapadalnosci (z
wytgczeniem przypadku braku realizacji zobowigzan przez emitenta). YTW okresla sie, przyjmujgc zatozenia odpowiadajgce najgorszemu scenariuszowi, obliczajgc stopy
zwrotu, jakie zostatyby uzyskane w razie realizacji przez emitenta najgorszego scenariusza, w tym uwzgledniajgcego wczesniejszqg sptate, wykup lub fundusz amortyzacyjny
(z wytgczeniem przypadku braku realizacji zobowigzan przez emitenta). Zaktada sie, ze obligacje bedq utrzymywane do terminu zapadalnosci, a dochody z odsetek bedqg
reinwestowane na tych samych warunkach. Kalkulacja nie uwzglednia zabezpieczenia walutowego. YTW to wskaznik charakterystyki portfela; w szczegdlnosci nie
odzwierciedla on rzeczywistego dochodu funduszu. Kosztow obcigzajgcych fundusz nie uwzglednia sie. W zwigzku z powyzszym YTW nie jest wtasciwym wskaznikiem
przysztych wynikéw funduszu obligacji. Prognozy nie sg wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikdw.

Jesli przy zakupie udziatdow w funduszu naliczany jest narzut emisyjny, moze on zostac pobrany przez dystrybutora az do wysokosci 100 %. O doktadnej wysokosci tej kwoty

poinformuje dystrybutor w ramach doradztwa inwestycyjnego. Dotyczy to réwniez wyptaty biezgcej prowizji od optaty tgcznej przez spétke zarzqdzajgeg na rzecz
dystrybutora. Optata tgczna obejmuje koszty okreslane dotqgd jako optata za zarzadzanie, administracje i sprzedaz
8) TER (Stopa Wydatkéw Catkowitych): koszty w sumie (z wyjatkiem kosztow transakgji), ktérymi obcigzony jest fundusz w trakcie ostatniego roku finansowego.

Disclaimer

Inwestycje wigzq sie z ryzykiem. Wartos¢ inwestycji i dochdd z niej mogg zaréwno
spadag, jak i rosngé, a inwestorzy mogq nie odzyska¢ catosci zainwestowanych kwot.
W przypadku inwestycji w obligacje inwestorzy powinni liczy¢ sie z réznymi rodzajami
ryzyka — nie tylko w zakresie wiarygodnosci kredytowej, odsetek czy ptynnosci — ale
takze z ryzykiem ograniczonej elastycznosci. Zmiany zachodzgce w $rodowisku
gospodarczym oraz uwarunkowaniach rynkowych mogg wptywaé na powyzsze
ryzyka, co moze odbic sie negatywnie na wartosci inwestycji. W czasach rosngcego
oprocentowania nominalnego przewidywany jest ogélny spadek wartosci obligacji
(oraz pozydji krétkich w odniesieniu do obligaci). | odwrotnie — w czasach malejgcego
oprocentowania nominalnego przewidywany jest ogélny wzrost wartosci obligacji.
Ryzyka zwigzane z ptynnoscig mogq prowadzi¢ do opdznien lub uniemozliwienia
wyptat i sptat na konto. Allianz Euro High Yield Bond jest subfunduszem Allianz Global
Investors Fund SICAV, otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
zaktadowym zatozonego zgodnie z przepisami prawa luksemburskiego. Historyczne
stopy zwrotu nie stanowiq wiarygodnego wyznacznika przysztych wynikow. Jesli
waluta, w ktérej przedstawione sq historyczne stopy zwrotu, rézni sie od waluty kraju
inwestora, powinien on mie¢ s$wiadomos¢, ze w zwigzku z wahaniami kursu
walutowego stopa zwrotu moze okazac sie wyzsza lub nizsza po przeliczeniu na
walute lokalng inwestora. Niniejszy dokument ma jedynie charakter informacyjny i nie
powinien by¢ traktowany jako zacheta ani zaproszenie do sktadania ofert, do
zawarcia umowy ani do zakupu lub sprzedazy papieréw wartosciowych. Produkty lub
papiery wartosciowe oméwione w niniejszym dokumencie mogq nie by¢ dostepne w
sprzedazy we wszystkich jurysdykcjach lub dla niektérych kategorii inwestorow.
Dokument jest przeznaczony do dystrybucji wytgcznie w zakresie dozwolonym
wtasciwymi przepisami prawa, a w szczegélnosci nie jest przeznaczony dla
rezydentéw i/lub obywateli Standw Zjednoczonych. Zawarte w niniejszym
dokumencie oméwienie mozliwosci inwestycyjnych nie uwzglednia konkretnych celéw
inwestycyjnych, sytuacji finansowej, wiedzy, doswiadczenia ani szczegdlnych potrzeb
danego inwestora, a ponadto w zakresie takich mozliwosci inwestycyjnych nie wydaje
sie zadnych gwarangji co do ich faktycznej realizacji. Poglgdy i opinie wyrazone w

Dane zgodnie z 30/11/2018, Zrédto: Allianz Global Investors

niniejszym dokumencie, ktére mogg ulegac¢ zmianie bez uprzedniego zawiadomienia,
sq poglagdami i opiniami emitentéw aktualnymi na dzieh publikacji. Uzyte dane
pochodzq z réznych zrédet, przy czym zaktada sie, ze sq one poprawne i rzetelne,
choc¢ nie podlegaty niezaleznej weryfikacji; nie gwarantuje sie ich doktadnosci ani
kompletnosci oraz nie przyjmuje sie odpowiedzialnosci za zadne bezposrednie ani
wynikowe straty powstate w zwigzku z ich wykorzystaniem, chyba ze spowodowane
zostang razgcym zaniedbaniem lub $wiadomg niewtasciwg realizacjg obowigzkow.
Warunki bazowej oferty lub umowy, ktéra mogta zosta¢ lub zostanie ztozona bgdz
zawarta, majg moc nadrzedng i obowigzujgcq. Prosze skontaktowac z sie ze spdtkg
zarzqdzajgcq Allianz Global Investors GmbH w kraju siedziby funduszu, tzn. w
Luksemburg lub z emitentem pod adresem wskazanym ponizej lub za posrednictwem
strony internetowej www.allianzgi-regulatory.eu w celu uzyskania bezptatnego
egzemplarza prospektu informacyjnego, dokumentéw zatozycielskich, informacji o
dziennych cenach funduszy, kluczowych informacji dla inwestoréw oraz ostatniego
raportu rocznego i potrocznego. Przed podjeciem decyzji o inwestycji prosze
doktadnie zapoznac sie z tymi dokumentami, poniewaz wytgcznie one majg wigzgcy
charakter. Niniejszy dokument jest dokumentem o charakterze marketingowym
wydanym przez Niniejszy dokument ma charakter komunikatu marketingowego
wydanego przez Allianz Global Investors GmbH, www.allianzgi.com, spotke
inwestycyjng z ograniczong odpowiedzialnoscig, z siedzibg w Niemczech pod
adresem Bockenheimer Landstrasse 42-44, 60323 Frankfurt nad Menem, wpisang do
rejestru prowadzonego przez sqd we Frankfurcie nad Menem pod numerem HRB
9340, posiadajgcg zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci wydane przez
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (www.bafin.de). Niniejszy komunikat
nie spetnia wszystkich wymogdw prawnych dotyczgcych gwarancji bezstronnosci
porad inwestycyjnych i porad dotyczqgcych strategii inwestycyjnych i zakaz handlu
przed opublikowaniem takich porad nie ma zastosowania do niniejszego komunikatu.
Powielanie, publikowanie lub przekazywanie w jakiejkolwiek formie tresci niniejszego
dokumentu jest zabronione.

www.allianzgi.com
AllianzGIClientReporting@allianzgi.com



