Raport miesieczny
31/5/2020

Allianz European Equity Dividend .
-WT - EUR Allianz @)

Global Investors
Dostepny w PLN

Fundusz europejskich akcji dywidendowych

Cel lokaty Menedzer funduszy

Fundusz skupia sie na zaangazowaniu w akcje europejskich przedsiebiorstw, oferujgcych
odpowiednio duzy poziom wyptacanej dywidendy. Celem lokowania jest wypracowanie wzrostu
kapitatu w perspektywie dtugoterminowej.

Jorg de Vries-Hippen Gregor Rudolph-
(od 1/10/2016) Dengel
(od 1/10/2016)

Rozwdéj wartosci

powyzej pieciu lat * Roczna optacalnoéé w % *
140 A r 140 20+ r20
1583
14,07
120 A r 120 10+ r10
133 099
100 - 100 0 0
0,66
-4,89 424
80 1 - 80 101 043 L-10
11,31
13,17
60 T T T T 60 -20- --20
5/15 5/16 5/17 5/18 5/19 5/20 31/5/2015- 31/5/2016- 31/5/2017- 31/5/2018- 31/5/2019 -

31/5/2016  31/5/2017  31/5/2018  31/5/2019  31/5/2020

Fundusz (warto$¢ bazowa = 100) Benchmark (wartoé¢ bazowa = 100) Fundusz Benchmark

Przebieg rozwoju wartosci w % *

YTD im 3m 6m 1r 3l 3lp.a. 51 5lp.a. poczqiﬂ poczqzi 2015 2016 2017 2018 2019
p.a.
Fundusz -2202 040 -1232 -2081 -1317 -1632 -577 -1355 @ -2,87 9,97 154 8,28 3,77 9,95 -6,62 13,14
Benchmark -15,43 295 642 -1368  -424  -393 -1,33 -131 026 2691 391 822 258 1024 -1057 26,05
Fakty dotyczgce funduszu Stopy ryzyka/zwrotu

ISIN / WKN LU0414047521 / AOR F5X 3lat 5 lat
Benchmark MSCI Europe Total Return (Net) Alfa (%) -4.44 2,61
Spoétka Zarzgdzajgca Allianz Global Investors GmbH Beta 1,05 0,97
Bank Depozytow State Street Bank International GmbH - Luxembourg branch Wspdtczynnik korelagji 0,95 0,94
Data emisji 14/3/2014 Stopa informagji -0,85 -0,51
Majgtek funduszu 1760,71 mln EUR Wskaznik Sharpe’a? -0,34 -0,18
Majqtek klasy akgji 26,32 mln EUR Wskaznik Treynor'a -517 2,65
Koniec roku finansowego 30/9/ Tracking error (%) 521 5,07
Tezauryzacja (wycofanie z obiegu) na 12,129 EUR Volatility (%) 15,97 14,65
dzien 31/12/2017
Minimalna suma lokaty 10000 000 EUR Udziot aktywnego zarzqdzania (%) * i
Zezwolenie na dystrybucje AE, AT, CH, CL, CZ, DE, FI, FR, GB, GR, HK, HR, IE, KR, LU, MO, NL, Zysk z tytutu dywidendy (%) ® 426

NO, PL, SE, SG, SK
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Struktura funduszy ¢
wedtug branz w % 10 najwaznieszych holdingdw w %
. ALLIANZ SE-REG 441
Sektor ustug finansowych
S SWISS REAG 435
) Przeld‘5|eb|o'rstwq
uzytecznosci publicznej MUENCHENER RUECKVER AG-REG 4,26
Opieka zdrowotna SANOFI 4,18
Akdje w pfzeg&;zﬁ;’;’gfga‘;iﬁ GLAXOSMITHKLINE PLC 412
Artykuty konsumpcyjne NOVARTIS AG-REG 3,89
pierwszej potrzeby
Materiaty SCORSE 276
ENEL SPA 3,70
Energia
NATIONAL GRID PLC 3,40
Technologie informacyjne TOTAL SA 2,98
Ustugi komunikacyjne W sumie 39,05
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Struktura optat Dodatkowe informacje o funduszu

Optata tgczna w % rocznie ’ 0,65 Kod Bloomberg ALEEDWT LX

TER/Stopa Wydatkéw Catkow. w % © 0,65 Kod Reuters ALLIANZGIO1




Szansy

+ Wysoki potencjat zyskownosci akgcji w perspektywie dtugoterminowe;j

+ Ukierunkowane zaangazowanie na europejskich gietdach

+ Ponadprzecietne wyniki akcji dywidendowych na poszczegolnych
etapach inwestycji

+ Szerokie rozbicie na wiele pojedynczych pozycji

+ Mozliwe dodatkowe przychody dzieki analizie pojedynczych walorow i
aktywnemu zarzgdzaniu
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Ryzyka

— Duze wahania cen akgji, mozliwe straty kursowe. Potencjalnie duza
zmiennos$¢ (spadki) wartosci udziatow w funduszu.

— Mozliwe stosunkowo stabe wyniki gietd europejskich

— Mozliwe tymczasowo ponizej przecietnych wyniki akcji dywidendowych

— Ograniczony udziat potencjatu poszczegdlnych waloréw

— Brak gwarancji sukcesu w zakresie analizy poszczegdlnych waloréw i
aktywnego zarzgdzania

TYLKO DLA DYSTRYBUTOROW FUNDUSZY | INWESTOROW PROFESJONALNYCH

1) Kalkulowane na bazie wartosci aktywow netto, bez optaty wstepnej, wyptata dywidendy reinwestowana. Obliczenia zgodnie z metodq definiowang przez BVI, Niemieckie
Zrzeszenie Firm Funduszowych. Jest to tylko rodzaj przewodnika i nie ma znaczenia indykacyjnego dla przysztych rentownosci. Obowigzuje to szczegdlnie w tym wypadku,
gdy dane dot. rozwoju wartosci inwestycji odnoszg sie do bardzo krotkiego okresu - np. ponizej 12 miesiecy - a z tego powodu majg niewielkie znaczenie.

2) Sharpe Ratio podaje jak wyglgda relacja pomiedzy zyskiem uzyskanym przez fundusz a ryzykiem lokaty. Przy czym poréwnuje sie przyrost zysku funduszu z bezpieczng
rynkowq stopg oprocentowania do volatility (zmiennosci stopy zwrotu). Wartosci negatywne nie sq wymierne.

3) Volatility (zmiennos¢ stopy zwrotu) jest miarg rozmiaru wahan rozwoju wartosci funduszu w trakcie okreslonego okresu.

4) Miara udziatu aktywédw funduszu inwestowanych w sposéb rézny od przyjetego benchmarku.

5) Zysk z tytutu dywidendy odpowiada wyrazonej w procentach wartosci oczekiwanej dywidendy podzielonej przez aktualny kurs akcji. (eDyw/Kurs akcji) przy czym: eDyw =
Kwota z ostatniej wyptaty dywidendy i ilos¢ oczekiwanych wyptat dywidendy rocznie (np. oczekiwana dywidenda za akcje z kwartalng wyptatg dywidendy odpowiada
dywidendzie za ostatni kwartat razy cztery). Zysk z tytutu dywidendy zalezy zaréwno od wysokosci dywidendy, jak réwniez od aktualnego kursu akgji, przy czym obie istotne
wielkosci mogg wcigz by¢ narazone na ryzyko zmiany wartosci. Zysk z tytutu dywidendy jest wskaznikiem ustalanym na dany moment, bazujgcym na aktualnej wysokosci
dywidendy i aktualnym kursie akgji; nie jest on wiec wtasciwy jako wskaznik dla przysztych wynikéw funduszu akcyjnego.

6) Niniejszy dokument ma wytgcznie charakter orientacyjny i nie stanowi wyznacznika przysztej alokagji.

7) Optata tgczna obejmuje wszystkie koszty uprzednio ujete w optatach za zarzgdzanie, administracje i dystrybucje. Wszelkie optaty dystrybucyjne ptatne przez spotke

zarzqdzajgeg na rzecz partnera dystrybucyjnego bedqg dokonywane z optaty tgcznej.

8) TER (Stopa Wydatkoéw Catkowitych): koszty w sumie (z wyjgtkiem kosztow transakgji), ktorymi obcigzony jest fundusz w trakcie ostatniego roku finansowego.

Disclaimer

Inwestycje wigzq sie z ryzykiem. Wartos¢ inwestycji i dochdd z niej mogg zaréwno
spadag, jak i rosngé, a inwestorzy mogq nie odzyskac catosci zainwestowanych kwot.
Allianz European Equity Dividend jest subfunduszem Allianz Global Investors Fund
SICAV, otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale zaktadowym
zatozonego zgodnie z przepisami prawa luksemburskiego. Wartos¢ jednostek/tytutow
uczestnictwa nalezgcych do klas jednostek/tytutow uczestnictwa Subfunduszu
denominowanych w walucie bazowej moze podlegaé zwiekszonej zmiennosci.
Zmienno$¢ pozostatych klas jednostek/tytutdw uczestnictwa moze by¢ rézna i
potencjalnie wyzsza. Historyczne stopy zwrotu nie stanowig wiarygodnego
wyznacznika przysztych wynikow. Jesli waluta, w ktérej przedstawione sqg historyczne
stopy zwrotu, rézni sie od waluty kraju inwestora, powinien on mie¢ swiadomos¢, ze w
zwigzku z wahaniami kursu walutowego stopa zwrotu moze okazac sie wyzsza lub
nizsza po przeliczeniu na walute lokalng inwestora. Niniejszy dokument ma jedynie
charakter informacyjny i nie powinien by¢ traktowany jako zacheta ani zaproszenie
do sktadania ofert, do zawarcia umowy ani do zakupu lub sprzedazy papieréw
wartosciowych. Produkty lub papiery wartosciowe omowione w niniejszym
dokumencie moggq nie by¢ dostepne w sprzedazy we wszystkich jurysdykcjach lub dla
niektorych kategorii inwestoréw. Dokument jest przeznaczony do dystrybucji
wytgcznie w zakresie dozwolonym wtasciwymi przepisami prawa, a w szczegolnosci
nie jest przeznaczony dla rezydentéw i/lub obywateli Standw Zjednoczonych.
Zawarte w niniejszym dokumencie omdwienie mozliwosci inwestycyjnych nie
uwzglednia konkretnych celéw inwestycyjnych, sytuagji finansowej, wiedzy,
doswiadczenia ani szczegélnych potrzeb danego inwestora, a ponadto w zakresie
takich mozliwosci inwestycyjnych nie wydaje sie zadnych gwarancji co do ich
faktycznej realizacji. Poglady i opinie wyrazone w niniejszym dokumencie, ktére mogaq
ulegac zmianie bez uprzedniego zawiadomienia, sq poglgdami i opiniami emitentdw
aktualnymi na dzien publikagji. Uzyte dane pochodzq z réznych zrédet, przy czym

Dane zgodnie z 31/5/2020, Zrédto: Allianz Global Investors

zaktada sie, ze sq one poprawne i rzetelne, cho¢ nie podlegaty niezaleznej weryfikacji;
nie gwarantuje sie ich doktadnosci ani kompletnosci oraz nie przyjmuje sie
odpowiedzialnosci za zadne bezposrednie ani wynikowe straty powstate w zwigzku z
ich wykorzystaniem, chyba ze spowodowane zostang razgcym zaniedbaniem lub
Swiadomg niewtasciwg realizacjg obowigzkow. Warunki bazowej oferty lub umowy,
ktora mogta zostaé lub zostanie ztozona bgdz zawarta, majg moc nadrzedng i
obowigzujgcg. Prosze skontaktowac z sie ze spétkq zarzqdzajgeg Allianz Global
Investors GmbH w kraju siedziby funduszu, tzn. w Luksemburg lub z emitentem pod
adresem wskazanym ponizej lub za posrednictwem strony internetowej
www.allianzgi-regulatory.eu w celu uzyskania bezptatnego egzemplarza prospektu
informacyjnego, dokumentoéw zatozycielskich, informacji o dziennych cenach
funduszy, kluczowych informacji dla inwestoréw oraz ostatniego raportu rocznego i
potrocznego. Przed podjeciem decyzji o inwestydji prosze doktadnie zapoznac sie z
tymi dokumentami, poniewaz wytqcznie one majg wigzqcy charakter. Niniejszy
dokument jest dokumentem o charakterze marketingowym wydanym przez Niniejszy
dokument ma charakter komunikatu marketingowego wydanego przez Allianz
Global Investors GmbH, www.allianzgi.com, spétke inwestycyjng z ograniczong
odpowiedzialnoscig, z siedzibg w Niemczech pod adresem Bockenheimer
Landstrasse 42-44, 60323 Frankfurt nad Menem, wpisang do rejestru prowadzonego
przez sqd we Frankfurcie nad Menem pod numerem HRB 9340, posiadajgcg
zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci wydane przez Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (www.bafin.de). Niniejszy komunikat nie spetnia
wszystkich wymogdw prawnych dotyczgcych gwarancji bezstronnosci porad
inwestycyjnych i porad dotyczqgcych strategii inwestycyjnych i zakaz handlu przed
opublikowaniem takich porad nie ma zastosowania do niniejszego komunikatu.
Powielanie, publikowanie lub przekazywanie w jakiejkolwiek formie tresci niniejszego
dokumentu jest zabronione.

www.allianzgi.com
AllianzGIClientReporting@allianzgi.com



