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Dostepny w PLN
Fundusz akgji europejskich akgji z potencjatem wzrostu

Cel lokaty

Fundusz angazuje sie gtéwnie w europejskie rynki akcji. Jednoczesnie skupia sie na akcjach,
ktorych potencjat wzrostu zdaniem zarzgdzajgcych funduszem nie jest wystarczajgco
odzwierciedlony w aktualnej wycenie (wycena wzrostu). Celem lokowania jest wypracowanie
wzrostu kapitatu w perspektywie dtugoterminowej.

Rozwdj wartosci

Raport miesieczny
31/5/2020

Allianz @)

Global Investors

Menedzer
funduszy

Thorsten Winkelmann
(od 1/10/2009)

powyzej pigciu lat * Roczna optacalnoéé w % *
140 - 140 154 1462 139, 15
12,27
104 9,05 F10
120 A 120
51 434 |5
236
0 0
100 - r 100
277 -2,02
-5 r-5
6,44
80 T T T T 80 -10- -8,86 L.10
5/15 5/16 5/17 5/18 5/19 5/20 31/5/2015- 31/5/2016- 31/5/2017- 31/5/2018- 31/5/2019 -
31/5/2016  31/5/2017  31/5/2018  31/5/2019  31/5/2020
Fundusz (warto$¢ bazowa = 100) Benchmark (warto$¢ bazowa = 100) 2 Fundusz Benchmark ?
Przebieg rozwoju wartosci w % *
od Od
YTD im 3m 6m 1r 3l 3lp.a. 51 5lp.a. poczqgtku 2015 2016 2017 2018 2019
poczgtku
p.a.
Fundusz -5,68 8,87 3,82 -121 12,27 11,59 372 2435 4,46 26,92 4,12 8,40 -5,55 3000 -17,78 33,95
Benchmark 2 -9,99 507 -1,20 -6,50 434 4,65 1,53 11,52 2,20 7,73 127 0,97 -4,06 2462 -1391 29,07
Fakty dotyczqce funduszu Stopy ryzyka/zwrotu
ISIN / WKN LU0256905836 / AOK DMM 3 lat 5 lat
Benchmark 2 S&P Europe LargeMidCap Growth Net Total Return Alfa (%) 220 225
Spétka Zarzqdzajgca Allianz Global Investors GmbH Beta 1,19 1,11
Bank Depozytéw State Street Bank International GmbH - Luxembourg branch Wspétezynnik koreladji 0,96 0,95
Data emisji 7/7/2014 Stopa informacji 039 041
Majqgtek funduszu 6099,34 mln EUR Wskaznik Sharpe’a? 0,10 0,18
Majatek klasy akdji 58,81 mln USD Wskaznik Treynor'a 1,47 2,69
Koniec roku finansowego 30/9/ Tracking error (%) 5,69 5,43
Wyptata dywidendy w dniu 16/12/2019 6,895 USD Volatility (%) * 17,88 16,60
Czestotliwose tat ki
ZGStotiwosE wypila coroxu Udziat aktywnego zarzgdzania (%) ° 73,20
Minimal lokat: 4000 000 USD
fnimaina sume iokaty Zysk z tytutu dywidendy (%) ¢ 1,29
Zezwolenie na dystrybucje AE, AT, CH, CL, DE, DK, FI, FR, GB, GR, HK, IE, KR, LI, LU, MO, NL, NO,

PL, SE, SG, SK
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10 najwaznieszych holdingdw w %
ASML HOLDING NV 559
SAP SE 4,80
NOVO NORDISK A/S-B 426
DSV PANALPINA A/S 3,96
INFINEON TECHNOLOGIES AG 3,74
SIKA AG-REG 3,66
AMBU A/S-B 349
COLOPLAST-B 3,01
ATLAS COPCO AB-A SHS 2,96
PARTNERS GROUP HOLDING AG 292
W sumie 38,39

Dodatkowe informacje o funduszu

Kod Bloomberg RCEPTEI LX

Optata tgczna w % rocznie

0,95

Kod Reuters ALLIANZGIO1

TER/Stopa Wydatkéw Catkow. w % °

0,96




Szansy

+ Wysoki potencjat zyskownosci akgji w perspektywie dtugoterminowe;j

+ Ukierunkowane zaangazowanie na europejskich rynkach akgji

+ Ponadprzecietne wyniki akcji z potencjatem wzrostu

+ Szerokie rozbicie na wiele pojedynczych pozycji

+ Mozliwe dodatkowe przychody dzieki analizie pojedynczych walorow i
aktywnemu zarzgdzaniu
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Ryzyka

— Duze wahania cen akgji, mozliwe straty kursowe. Potencjalnie duza
zmiennos$¢ (spadki) wartosci udziatow w funduszu.

— Mozliwe stosunkowo stabe wyniki gietd europejskich

— Mozliwe tymczasowo ponizej przecietnych wyniki akcji spotek z
potencjatem wzrostu

— Ograniczony udziat potencjatu poszczegdlnych waloréw

— Brak gwarancji sukcesu w zakresie analizy poszczegdlnych waloréw i
aktywnego zarzgdzania

TYLKO DLA DYSTRYBUTOROW FUNDUSZY | INWESTOROW PROFESJONALNYCH

1) Kalkulowane na bazie wartosci aktywoéw netto, bez optaty wstepnej, wyptata dywidendy reinwestowana. Obliczenia zgodnie z metodq definiowang przez BVI, Niemieckie
Zrzeszenie Firm Funduszowych. Jest to tylko rodzaj przewodnika i nie ma znaczenia indykacyjnego dla przysztych rentownosci. Obowigzuje to szczegdlnie w tym wypadku,
gdy dane dot. rozwoju wartosci inwestycji odnoszg sie do bardzo krotkiego okresu - np. ponizej 12 miesiecy - a z tego powodu majg niewielkie znaczenie.

2) Historia cen odniesienia: do 31/07/2008 S&P/ Citigroup PMI Europe Growth T.R.

3) Sharpe Ratio podaje jak wyglada relacja pomiedzy zyskiem uzyskanym przez fundusz a ryzykiem lokaty. Przy czym poréwnuje sie przyrost zysku funduszu z bezpieczng
rynkowq stopg oprocentowania do volatility (zmiennosci stopy zwrotu). Wartosci negatywne nie sq wymierne.

4)  Volatility (zmiennos$¢ stopy zwrotu) jest miarg rozmiaru wahan rozwoju wartosci funduszu w trakcie okreslonego okresu.

5) Miara udziatu aktywow funduszu inwestowanych w sposéb rézny od przyjetego benchmarku.

6) Zysk z tytutu dywidendy odpowiada wyrazonej w procentach wartosci oczekiwanej dywidendy podzielonej przez aktualny kurs akcji. (eDyw/Kurs akgji) przy czym: eDyw =
Kwota z ostatniej wyptaty dywidendy i ilos¢ oczekiwanych wyptat dywidendy rocznie (np. oczekiwana dywidenda za akcje z kwartalng wyptatg dywidendy odpowiada
dywidendzie za ostatni kwartat razy cztery). Zysk z tytutu dywidendy zalezy zaréwno od wysokosci dywidendy, jak réwniez od aktualnego kursu akgji, przy czym obie istotne
wielkosci mogg wcigz by¢ narazone na ryzyko zmiany wartosci. Zysk z tytutu dywidendy jest wskaznikiem ustalanym na dany moment, bazujgcym na aktualnej wysokosci
dywidendy i aktualnym kursie akgji; nie jest on wiec wtasciwy jako wskaznik dla przysztych wynikéw funduszu akcyjnego.

7) Niniejszy dokument ma wytgcznie charakter orientacyjny i nie stanowi wyznacznika przysztej alokagji.

8) Jedli przy zakupie udziatéw w funduszu naliczany jest narzut emisyjny, moze on zosta¢ pobrany przez dystrybutora az do wysokosci 100 %. O doktadnej wysokosci tej kwoty
poinformuje dystrybutor w ramach doradztwa inwestycyjnego. Dotyczy to réwniez wyptaty biezgcej prowizji od optaty tgcznej przez spdtke zarzqdzajgeg na rzecz
dystrybutora. Optata tgczna obejmuje koszty okreslane dotqd jako optata za zarzqdzanie, administracje i sprzedaz

9) TER (Stopa Wydatkéw Catkowitych): koszty w sumie (z wyjagtkiem kosztéw transakgji), ktérymi obcigzony jest fundusz w trakcie ostatniego roku finansowego.

Disclaimer

Inwestycje wigzq sie z ryzykiem. Wartos¢ inwestycji i dochdd z niej mogqg zaréwno
spadag, jak i rosngé, a inwestorzy mogg nie odzyskac catosci zainwestowanych kwot.
Allianz Europe Equity Growth jest subfunduszem Allianz Global Investors Fund SICAV,
otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale zaktadowym zatozonego
zgodnie z przepisami prawa luksemburskiego. Wartos¢ jednostek/tytutow
uczestnictwa nalezgcych do klas jednostek/tytutdow uczestnictwa Subfunduszu, ktére
nie sq denominowane w walucie bazowej moze podlegac istotnie zwiekszonej
zmiennosci. Zmiennos¢ pozostatych klas jednostek/tytutéw uczestnictwa moze byé
rézna. Historyczne stopy zwrotu nie stanowiq wiarygodnego wyznacznika przysztych
wynikéw. Jesli waluta, w ktérej przedstawione sqg historyczne stopy zwrotu, rézni sie od
waluty kraju inwestora, powinien on mie¢ swiadomos¢, ze w zwigzku z wahaniami
kursu walutowego stopa zwrotu moze okazac sie wyzsza lub nizsza po przeliczeniu na
walute lokalng inwestora. Niniejszy dokument ma jedynie charakter informacyjny i nie
powinien by¢ traktowany jako zacheta ani zaproszenie do sktadania ofert, do
zawarcia umowy ani do zakupu lub sprzedazy papieréw wartosciowych. Produkty lub
papiery wartosciowe oméwione w niniejszym dokumencie mogq nie by¢ dostepne w
sprzedazy we wszystkich jurysdykcjach lub dla niektérych kategorii inwestorow.
Dokument jest przeznaczony do dystrybucji wytgcznie w zakresie dozwolonym
wtasciwymi przepisami prawa, a w szczegélnosci nie jest przeznaczony dla
rezydentéw i/lub obywateli Standw Zjednoczonych. Zawarte w niniejszym
dokumencie oméwienie mozliwosci inwestycyjnych nie uwzglednia konkretnych celéw
inwestycyjnych, sytuacji finansowej, wiedzy, doswiadczenia ani szczegdlnych potrzeb
danego inwestora, a ponadto w zakresie takich mozliwosci inwestycyjnych nie wydaje
sie zadnych gwarangji co do ich faktycznej realizacji. Poglgdy i opinie wyrazone w
niniejszym dokumencie, ktére mogg ulegac zmianie bez uprzedniego zawiadomienia,
sq poglagdami i opiniami emitentéw aktualnymi na dzien publikacji. Uzyte dane

Dane zgodnie z 31/5/2020, Zrédto: Allianz Global Investors

pochodzq z réznych zrédet, przy czym zaktada sie, ze sg one poprawne i rzetelne,
choc¢ nie podlegaty niezaleznej weryfikacji; nie gwarantuje sie ich doktadnosci ani
kompletnosci oraz nie przyjmuje sie odpowiedzialnosci za zadne bezposrednie ani
wynikowe straty powstate w zwigzku z ich wykorzystaniem, chyba ze spowodowane
zostang razgcym zaniedbaniem lub $wiadomg niewtasciwg realizacjg obowigzkow.
Warunki bazowej oferty lub umowy, ktéra mogta zosta¢ lub zostanie ztozona bgdz
zawarta, majg moc nadrzedng i obowigzujgcq. Prosze skontaktowac z sie ze spdtkg
zarzqgdzajgcq Allianz Global Investors GmbH w kraju siedziby funduszu, tzn. w
Luksemburg lub z emitentem pod adresem wskazanym ponizej lub za posrednictwem
strony internetowej www.allianzgi-regulatory.eu w celu uzyskania bezptatnego
egzemplarza prospektu informacyjnego, dokumentéw zatozycielskich, informacji o
dziennych cenach funduszy, kluczowych informacji dla inwestoréw oraz ostatniego
raportu rocznego i pétrocznego. Przed podjeciem decyzji o inwestycji prosze
doktadnie zapoznac sie z tymi dokumentami, poniewaz wytgcznie one majg wigzgcy
charakter. Niniejszy dokument jest dokumentem o charakterze marketingowym
wydanym przez Niniejszy dokument ma charakter komunikatu marketingowego
wydanego przez Allianz Global Investors GmbH, www.allianzgi.com, spdtke
inwestycyjng z ograniczong odpowiedzialnoscig, z siedzibg w Niemczech pod
adresem Bockenheimer Landstrasse 42-44, 60323 Frankfurt nad Menem, wpisang do
rejestru prowadzonego przez sqd we Frankfurcie nad Menem pod numerem HRB
9340, posiadajgcg zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci wydane przez
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (www.bafin.de). Niniejszy komunikat
nie spetnia wszystkich wymogdw prawnych dotyczgcych gwarancji bezstronnosci
porad inwestycyjnych i porad dotyczqgcych strategii inwestycyjnych i zakaz handlu
przed opublikowaniem takich porad nie ma zastosowania do niniejszego komunikatu.
Powielanie, publikowanie lub przekazywanie w jakiejkolwiek formie tresci niniejszego
dokumentu jest zabronione.

www.allianzgi.com
AllianzGIClientReporting@allianzgi.com



