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Rozdziat |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w
prospekcie

Firma, siedziba i adres Towarzystwa.

KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna;
ul. Chmielna 85/87, 00 - 805 Warszawa.

Imiona, nazwiska i funkcje osob fizycznych dziatajacych w imieniu Towarzystwa.
Osobami fizycznymi dziatajgcymi w imieniu Towarzystwa s3a:

Katarzyna Szczepkowska — Prezes Zarzadu Towarzystwa,
Pawet Niemiec — Cztonek Zarzadu Towarzystwa,
Jarostaw Antonik — Cztonek Zarzgdu Towarzystwa,

Niniejszym oswiadczamy, ze informacje zawarte w prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych
faktéw ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w prospekcie jest wymagane przepisami prawa, a takze, ze wedle nasze;j
najlepszej wiedzy nie istniejg, poza ujawnionymi w prospekcie, okolicznosci, ktdre mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw
na sytuacje prawng, majatkows i finansowg Funduszu.

Katarzyna Szczepkowska Pawet Niemiec Jarostaw Antonik
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
KBC TFI S.A. KBC TFI S.A. KBC TFI S.A.
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Rozdziat Il
Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem giéwnej strony
internetowej i adresem poczty elektronicznej

Firma: KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna;
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska;

Siedziba i adres: ul. Chmielna 85/87, 00 - 805 Warszawa,;

Numer telefonu: (22) 581 23 32;

Numer telefaksu: (22) 581 23 33;

Adres gtdwnej strony internetowej: www.kbctfi.pl;

Adres poczty elektronicznej: biuro@kbctfi.pl.

Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

W dniu 14 maja 2002 r. Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych i zarzgdzaniu nimi, reprezentowaniu ich wobec 0sdéb trzecich oraz zarzgdzaniu
zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych. W zwigzku z art. 494 § 2 K.s.h. od dnia 20 kwietnia 2005 r. Towarzystwo wykonuje
takze dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych
na podstawie decyzji Komisji z dnia 20 listopada 2001 r.

Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, nr KRS 0000073128.

Wysokos¢ kapitatu witasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ skiadnikow kapitatu wiasnego

Na dzien 31.12.2015 r. kapitaty wlasne Towarzystwa wyniosty: 57 454 240,78 zt.
Wysokos$¢ sktadnikow kapitatu witasnego na dzien 31.12.2015 r.:

1. Kapitat zaktadowy: 25.257.983,00 zi;
2. Nalezne lecz nie wniesione wptaty na kapitat zaktadowy: 0 zk;

3. Kapitat zapasowy: 28 415 888,96 zi;
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny: 0 zk;

5. Pozostate kapitaty rezerwowe: 0 zh

6. Wynik finansowy netto z lat ubiegtych: 0 zk;

7. Biezacy wynik na dziatalnosci 3780 368,82 zi.

Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa.
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat w petni optacony.

Firma oraz siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa ze wskazaniem cech tej dominacji; firma oraz siedziba
akcjonariuszy Towarzystwa posiadajacych co najmniej 5% ogoélnej liczby gtloséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

1) Podmiotem posrednio dominujagcym wobec Towarzystwa jest:

KBC Group z siedzibg w Brukseli (Belgia), Havenlaan 2 - SSE, ktéry poprzez KBC Asset Management N.V. posrednio posiada
100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa oraz 100% udziatu w kapitale zakladowym Towarzystwa.

2) Akcjonariuszami Towarzystwa s3:

Podmiotem dominujacym oraz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest KBC Asset Management N.V. z siedzibg w Brukseli
(Belgia), Havenlaan 2, posiadajgce 100% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa.

Imiona i nazwiska:

a. czltonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w Zarzadzie

Katarzyna Szczepkowska — Prezes Zarzadu,
Pawet Niemiec — Czilonek Zarzadu,
Jarostaw Antonik — Cztonek Zarzgdu.

b. czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego

Dirk Mampaey — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Gert Rammeloo — Czionek Rady Nadzorczej,
Chris Sterckx — Czionek Rady Nadzorczej.

c. oso6b fizycznych zarzadzajgcych Funduszem
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Bogdan Jacaszek,
Piotr Lubczynski,
Jakub Bentke,
Artur Ratynski.

Informacje o pelnionych przez osoby o ktérych mowa w pkt 7, funkcjach poza Towarzystwem, w przypadku gdyby
okolicznos¢ taka miata znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

Z informacji bedacych w posiadaniu Zarzadu Towarzystwa wynika, iz funkcje petnione poza Towarzystwem przez osoby o ktérych
mowa w pkt 7, nie majg znaczenia dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo:

KBC Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

mBank mFundusz Obligacji Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
KBC PORTFEL VIP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

KBC ALFA Specijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

KBC Alokacji Sektorowych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

KBC OMEGA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
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Rozdziat |l
Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
W dniu 30 wrzesnia 2013 r. Komisja podjeta decyzje o udzieleniu zezwolenia na przeksztatcenie KBC DELTA SFIO oraz KBC
GAMMA SFIO w subfundusze Funduszu.

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 6 grudnia 2013 r. pod numerem RFI 930.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

3.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii
Nie dotyczy w zwigzku z faktem, ze Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii.

3.2. Jednostki Uczestnictwa:

1) nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
2) podlegaja dziedziczeniu (art. 83 ust. 3 Ustawy),

3) mogg by¢ przedmiotem zastawu (art. 83 ust. 4 Ustawy),

4. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu
Jednostki Uczestnictwa stanowig prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie. Jednostki Uczestnictwa
sg nieoprocentowane. Uczestnik Funduszu posiada prawo do:
1) udziatu w Aktywach Subfunduszu (nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa),
2) otrzymania $rodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
3) otrzymywania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
4) sktadania oswiadczen przez petnomocnikoéw,
5) dostepu do informacji o Funduszu w szczegolnosci dostepu do: Statutu, prospektu informacyjnego i sprawozdania
finansowego Funduszu i poszczegoélnych Subfunduszy,
6) zadania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych poszczegdlnych Subfunduszy, sposobie zarzadzania ryzykiem
inwestycyjnym Subfunduszy, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w zakresie gtéwnych lokat Subfunduszy,
7) sktadania zlecen i uzyskiwania informacji o Funduszu przez telefon - z wykorzystaniem systemu Telecentrum KBC TFI
Warunki techniczne sktadania zlecen, w tym w szczegoélnosci sposoéb identyfikacji Uczestnikow, okreslajg Warunki sktadania
zlecen w Systemie Telecentrum KBC TFI. Warunki te nie moga zmienia¢ praw Uczestnikow i ogranicza¢ obowigzkow, a takze
odpowiedzialnosci Funduszu wynikajgcych z przepiséw prawa, Prospektu i Statutu.
Wszystkie dyspozycje sktadane przez Uczestnikéw w Systemie Telecentrum KBC TFI sg utrwalane i przechowywane dla celow
dowodowych przez okres wymagany przepisami prawa. Fundusz moze odmowi¢ przyjecia dyspozycji w przypadku awarii
urzgdzen stuzgcych do odbierania, rejestrowania lub przekazywania dyspozyciji.
W przypadku istotnych i uzasadnionych watpliwosci co do tresci dyspozycji, tozsamosci osoby sktadajgcej dyspozycje lub jej
uprawnien do sktadania dyspozycji w systemie Telecentrum KBC TFI Fundusz moze odméwic realizacji dyspozyciji.

Zasady i terminy rozpatrywania reklamacji oraz udzielania odpowiedzi na uwagi

1) Reklamacja badz uwaga moze zostaé ztozona w dowolnej formie, w tym: osobiscie w siedzibie Towarzystwa, za
posrednictwem telefonu lub telefaksu oraz za posrednictwem poczty elektronicznej na adres: reklamacje@kbctfi.pl, jak rowniez
listownie.

2) Udzielenie odpowiedzi na reklamacje lub uwage ztozong przez Uczestnika powinno nastgpi¢ w mozliwie krotkim terminie nie
dtuzszym jednak niz 30 dni od daty wptywu reklamacji lub uwagi do Towarzystwa.

3) Uczestnik jest informowany pisemnie o sposobie rozstrzygniecia reklamaciji lub uwagi.

4) W kazdym czasie Uczestnikowi przystuguje prawo odwotania sie od stanowiska Towarzystwa w sprawie danej reklamac;ji lub
uwagi. Do rozpoznawania odwotan Uczestnikéw stosuje sie odpowiednio postanowienia ust. 1-3.

5) W kwestiach nieuregulowanych w niniejszym punkcie zastosowanie majg odpowiednie postanowienia Procedury
rozpatrywania reklamacji oraz udzielania odpowiedzi na uwagi skierowane do KBC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A."
ktora jest dostepna na stronie www.kbctfi.pl.

6) Uczestnik bedacy konsumentem w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i
konsumentéw ma prawo zwrécenia sie do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumenta we wszelkich kwestiach, ktére w
opinii Uczestnika naruszajg jego interes jako konsumenta.

5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Funduszu

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Funduszu zostaty przeprowadzone przed zarejestrowaniem Funduszu. Zasady przeprowadzania
zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowotworzonych Subfunduszy przedstawione sg odrebnie w zwigzku z opisem
poszczegdlnych Subfunduszy.

6. Sposob i szczegétowe warunki:

6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa:
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Uprawnionymi do nabywania i zgdania i odkupienia Jednostek Uczestnictwa sg osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowosci prawnej, ktére dokonajg pierwszej wptaty do Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 250.000 ztotych
w przypadku KBC Subfunduszu Delta i KBC Subfunduszu SIGMA Obligacji Plus oraz 1.000.000 ztotych w przypadku KBC
Subfunduszu Gamma. Uprawnionymi do nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sg takze osoby fizyczne, ktére
dokonajg pierwszej wptaty do Subfunduszu w wysokos$ci nie nizszej niz réownowartos¢ w ztotych 40.000 EURO, ustalonej przy
zastosowaniu $redniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski. Kazda kolejna wptata nie moze by¢ nizsza
niz 100.000 zilotych. Towarzystwo dziatajgce jako organ Funduszu moze okre$li¢ nizsza minimalng pierwszg wptate do
Subfunduszu dla oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej, a takze nizszg i rowng dla
wszystkich Uczestnikow Funduszu kolejng wptate do Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 10.000 ztotych. Obnizenie kwoty
minimalnej wptaty, moze by¢ dokonane w kazdym czasie na czas okreslony albo nieokreslony. O obnizeniu kwoty minimalnej
wptaty Fundusz informuje Uczestnikdw poprzez umieszczenie ogtoszen na stronie internetowej Towarzystwa www.kbctfi.pl
Uczestnik moze ztozy¢ zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. Warunkiem realizacji zlecenia jest dokonanie wptaty Srodkéw
pienieznych na rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza na rzecz Subfunduszu i ztozenie stosownego
oswiadczenia woli — zlecenia nabycia, z zastrzezeniem, iz ztoZzenie oswiadczenia w zakresie otwarcia pierwszego Rejestru wymaga
formy pisemnej. Kazde kolejne nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika moze by¢ dokonywane poprzez wptate
bezposrednig w ten sposob, ze s$rodki pieniezne na ich nabycie zostang przekazane na rachunek bankowy prowadzony dla
Funduszu na rzecz wybranego Subfunduszu przez Depozytariusza, a w tytule przelewu znajdg sie przynajmniej nastepujgce dane
Uczestnika Funduszu: imie i nazwisko lub firma (nazwa), nazwa Funduszu oraz Subfunduszu, numer Rejestru, numer REGON albo
PESEL i numer rachunku bankowego wskazany przez Fundusz. Przekazanie srodkéw na rachunek prowadzony dla Funduszu na
rzecz Subfunduszu w powyzszym trybie jest rownoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku
gdy Uczestnik nie poda wszystkich wymaganych danych, jednakze ich zakres pozwala w wystarczajgcym stopniu na wtasciwg
identyfikacje Uczestnika, zapisanie nabywanych Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze nastgpi na podstawie dostepnych danych
identyfikujgcych Uczestnika. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za zrealizowanie wptaty w sposéb niezgodny z oczekiwaniami
Uczestnika w chwili dokonania wptaty, jezeli dotozyt nalezytej starannosci w realizacji wptaty w oparciu o posiadane dane.
Realizacje oswiadczenia woli Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w sposéb wskazany przez
Fundusz, ktére sg wymagane przepisami prawa, w szczegolnosci ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu. Fundusz moze wstrzymaé realizacje oswiadczenia woli do czasu uzupetnienia
brakujacych informacji, a w przypadku nieotrzymania uzupetnionego oswiadczenia woli, moze je odrzucic.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywow Netto danego
Subfunduszu przez tgcznag liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow w Dniu Wyceny z
doktadno$ciag do czterech miejsc po przecinku.

Pobranie optaty manipulacyjnej z tytutu zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu nastepuje poprzez
pomniejszenie dokonanej wpflaty o nalezng opfate i dokonywane jest w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika.
Obowigzujgce stawki optaty manipulacyjnej okreslone sg w Tabeli Optat obowigzujgcej dla danego Subfunduszu u Dystrybutora lub
w Towarzystwie. Maksymalna stawka optaty pobieranej przez Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa od kazdej
dokonywanej wptaty wynosi 5,0%. Podstawe ustalenia stawki optaty manipulacyjnej stanowi kwota wptaty dokonanej w celu
nabycia Jednostek Uczestnictwa, ktéra jest pomniejszana o nalezng optate. Szczegodtowe postanowienia dotyczgce opfat
manipulacyjnych oraz Tabeli Optat manipulacyjnych zawarte sg w pkt 18 podp. 3 niniejszego Rozdziatu

Uczestnik moze nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, jednak w
okreslonych w pkt 9 niniejszego Rozdziatu sytuacjach Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu.

Jednostki uczestnictwa Funduszy nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie z amerykanskg Ustawg o Towarzystwach
Inwestycyjnych z 1940 r. (z pozniejszymi zmianami) ani tez amerykanska Ustawg o Papierach Wartosciowych z 1933 roku (z
pozniejszymi zmianami) lub jakimikolwiek wtasciwymi stanowymi przepisami prawnymi. Jednostki uczestnictwa nie mogg byc¢
zatem oferowane i sprzedawane bezposrednio lub posrednio w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, ani tez oferowane i
sprzedawane ,,0sobom amerykanskim” zgodnie z definicjg w amerykanskiej Ustawie o papierach wartosciowych (US Securities Act
1933) i w ustawie FATCA, w tym w szczegdlnosci obywatelom lub rezydentom USA lub tez osobom posiadajgcym zielong karte,
lub na ich rachunek lub rzecz. Jakiekolwiek dalsze oferowanie lub dalsza dystrybucja jednostek Funduszy w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej badz ,osobom amerykanskim” moze spowodowaé naruszenie prawa Stanéw Zjednoczonych
Ameryki Pétnocne;.

6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa:

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawiera¢ nastepujgce dyspozycje :

1) odkupienie okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa

2) odkupienie takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej otrzymana zostanie okreslona kwota srodkéw pienieznych,

3) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania Jednostek Uczestnictwa,

4) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostepnych w Rejestrze.

W zleceniu wielokrotnego odkupywania Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik wskazuje dzieh, w ktérym takie zlecenie staje sie
skuteczne, a odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniach wskazanych w takim zleceniu po cenie z tego dnia.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie wynikajacej z podzielenia Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu przez
taczng liczbe Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu ustalong na podstawie Subrejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny.
Fundusz dokonujgc odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace odkupieniu i odkupuje Jednostki Uczestnictwa
poczawszy od Jednostek Uczestnictwa nabytych najwczesniej (metoda FIFO), jednakze Uczestnik ma mozliwo$¢ wskazania, w
formie pisemnego oswiadczenia, jednorazowej, szczegotowej kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa lub jednorazowej
metody ustalania kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze (HIFO, LIFO) skiadajgc dyspozycje odkupienia
Jednostek, z zastrzezeniem, iz oSwiadczenie powyzsze moze zosta¢ ztozone wytgcznie w siedzibie Towarzystwa, placoéwkach
Banku Zachodniego WBK S.A., a takze pozostatych dystrybutoréw o ile zapewniajg takg mozliwos¢.

Jezeli z obowigzujgcych przepiséw prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku obcigzajgcego Uczestnika Funduszu w
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zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kwota wyptacana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest
pomniejszana o kwote odprowadzanego przez Fundusz w imieniu Uczestnika podatku.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Rejestrze lub na kwote wyzszg niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujgcych sie w Rejestrze lub gdy w wyniku realizaciji
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa pozostata w Rejestrze ich wartos¢ spadtaby ponizej 100 zt, odkupieniu podlegajg
wszystkie Jednostki Uczestnictwa.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych.

6.3. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokosci optat z tym
zwigzanych

Uczestnik moze dokonac konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu. Na podstawie
jednego zlecenia Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu (Fundusz Zrodiowy) z jednoczesnym
nabyciem, za cato$¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, z uwzglednieniem postanowien art. 19 ust. 4 Statutu, Jednostek
Uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo (Fundusz Docelowy) (konwersja). Konwersja do
Funduszu Docelowego jest dopuszczalna, o ile rejestr aktywéw Funduszu Docelowego prowadzony jest przez tego samego
Depozytariusza, a rejestr Uczestnikow Funduszu Docelowego prowadzony jest przez tego samego Agenta Transferowego.

Jezeli zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny jego realizacja
nastepuje wedtug ceny odkupienia i nabycia obliczonej nie wczesniej niz w dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat to zlecenie
konwers;ji.

Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Rejestrze lub na kwote wyzszg niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujgcych sie w Rejestrze zamianie podlegajg wszystkie
Jednostki Uczestnictwa.

Uczestnik Funduszu moze zleci¢ dokonanie konwersji za posrednictwem Dystrybutora lub Funduszu, sktadajac stosowne zlecenie.
Zlecenie konwersji moze wskaza¢ liczbe Jednostek Uczestnictwa majgcych podlegaé odkupieniu w Funduszu Zrédiowym lub
kwote pieniedzy, za ktérg zostang nabyte Jednostki Uczestnictwa w Funduszu Docelowym.

Dokonanie konwersji nastgpi nie pézniej niz w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia zamiany, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktoére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa podlega optacie manipulacyjnej. W przypadku gdy zamiana nastepuje do Funduszu Docelowego
0 wyzszej stawce optaty pobieranej przy zbywaniu jednostek, jest stosowana opfata wyréwnujgca optata bedgca réznicg wysokosci
stawki opfaty pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa stosowanej w Funduszu Docelowym i w Subfunduszu Zrédiowym.
W przypadku, gdy Zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje do Funduszu Docelowego o nizszej lub réwnej stawce optaty
wyréwnujgcej pobieranej przy zbywaniu jednostek uczestnictwa, optata nie jest stosowana. Ponadto zamiana Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédiowym na jednostki uczestnictwa w Funduszu Docelowym moze wigzaé sie z naliczeniem i
odprowadzeniem podatku od zyskéw kapitatowych w zwigzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego.
Fundusz realizujgc zlecenie zamiany identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajgce zamianie i odkupuje Jednostki Uczestnictwa
stosujgc analogicznie zasady dotyczace odkupywania Jednostek Uczestnictwa wskazane w pkt 6.2. powyzej.

6.4. Wyplaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Funduszu

Fundusz realizuje wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa niezwtocznie po dokonaniu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, chyba ze opdznienie dokonania wypfaty jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
Wyplata srodkéw pienieznych nastepuje wytgcznie w formie przelewu na rachunek nalezacy do Uczestnika lub bezposrednio na
rachunek naby¢ (subskrypcyjny) innego funduszu tworzonego przez Towarzystwo, o ile uczestnik ztozy pisemng dyspozycje w
powyzszym zakresie.

Uczestnik informuje Fundusz o kazdej zmianie swojego rachunku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim.

Wyptata moze by¢é dokonana na rachunek nalezacy do Uczestnika za posrednictwem Dystrybutora uprawnionego zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami do przyjmowania i przekazywania wyptat, jezeli Uczestnik wyrazi takg wole, a Dystrybutor w
porozumieniu z Funduszem udostepnia taka mozliwo$¢.

6.5. Zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki zwigzane z innym
Subunduszem oraz wysokos$¢ optat z tym zwigzanych

Na podstawie jednego zlecenia Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu (Subfundusz
Zrédiowy) z jednoczesnym nabyciem, za cato$é kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, z uwzglednieniem postanowien art. 19
ust. 4 Statutu, Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfundusz Docelowy) (zamiana) lub Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu (konwersja).

Jezeli zlecenie zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny jego
realizacja nastepuje wedtug ceny odkupienia i nabycia obliczonej nie wczesniej niz w dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat to
zlecenie zamiany lub konwersiji.

Jezeli zlecenie zamiany lub konwersji opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigkszg niz liczba Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Rejestrze lub na kwote wyzszg niz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujgcych sie w Rejestrze zamianie lub
konwersji podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa.

Uczestnik Funduszu moze zleci¢ dokonanie zamiany oraz konwersji za posrednictwem Dystrybutora lub Funduszu, skfadajac
stosowne zlecenie. Zlecenie zamiany oraz konwersji moze wskazac¢ liczbe Jednostek Uczestnictwa majgcych podlega¢ odkupieniu
w Subfunduszu Zrédtowym lub kwote pieniedzy, za ktérg zostang nabyte Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu Docelowym lub
Subfunduszu.

Dokonanie zamiany nastgpi nie pézniej niz w terminie 7 dni od dnia zlozenia zlecenia zamiany, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa podlega optacie manipulacyjnej. W przypadku gdy zamiana nastepuje do Subfunduszu
Docelowego o wyzszej stawce optaty pobieranej przy zbywaniu jednostek, jest stosowana opfata wyréwnujgca optata bedaca
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réznicg wysokosci stawki opfaty pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa stosowanej w Subfunduszu Docelowym i w
Subfunduszu Zrédiowym. W przypadku, gdy Zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje do Subfunduszu docelowego o nizszej
lub réwnej stawce optaty wyréwnujgcej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa, optata nie jest stosowana.

Fundusz realizujgc zlecenie zamiany identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajgce zamianie i odkupuje Jednostki Uczestnictwa
stosujgc analogicznie zasady dotyczgce odkupywania Jednostek Uczestnictwa wskazane w pkt 6.2. powyze;.

6.6. Spetniania swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz blednej
wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa:

W przypadku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu tj. w przypadku:

1) zleceh nabycia — realizacji zlecenia pdzniej niz po uptywie siedmiu dni kalendarzowych od otrzymania od Depozytariusza
informacji o wptacie oraz otrzymaniu przez Agenta Transferowego zlecenia nabycia, z zastrzezeniem przypadkéw wskazanych w
Statucie Funduszu,

2) zlecenh odkupienia — realizacji zlecenia pdzniej niz po uptywie siedmiu dni kalendarzowych od dnia ztozenia zlecenia odkupienia
przez Uczestnika Funduszu lub od dnia, w ktérym jego zlecenie odkupienia stato sie skuteczne,

- Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢ wobec Uczestnika Funduszu zgodnie z trescig art. 64 ust. 1 Ustawy.

Jezeli w przypadku opdznienia realizacji nabycia Jednostek Uczestnictwa warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu przetwarzania
Zlecenia opodznionego jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ zrealizowane,
Towarzystwo nabedzie Uczestnikowi dodatkowe Jednostki Uczestnictwa za réznice pomiedzy wartoscig zlecenia przeliczong po
biezgcej wartosci Jednostki Uczestnictwa a wartoscig zlecenia przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktorym
zlecenie powinno by¢ przetworzone.

Jezeli w przypadku opodznienia realizacji odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu przetwarzania
zlecenia jest nizsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w kiérym zlecenie powinno by¢ zrealizowane, Agent Transferowy
obliczy kwote naleznej Uczestnikowi rekompensaty, ktéra po pomniejszeniu o nalezny podatek dochodowy zostaje przekazana na
rachunek Uczestnika zgodnie z instrukcjami ptatniczymi zawartymi w przetwarzaniu zlecenia odkupiona i ktéra bedzie stanowita
wyréwnanie jego strat spowodowanych opdznieniem w przetwarzaniu zlecenia odkupienia. Rekompensata jest réwna réznicy
pomiedzy wartoscig zlecenia przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone a
wartoscig zlecenia przeliczona po biezgcej wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Jezeli w zwigzku z realizacjg zlecenia Towarzystwo pobrato nienaleznie optate manipulacyjng, Towarzystwo dokona nabycia
dodatkowych Jednostek Uczestnictwa na rejestry na ponizszych zasadach:

1) jezeli wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest rowna lub nizsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia realizacji zlecenia,
Towarzystwo nabedzie Jednostki Uczestnictwa za réwnowarto$¢ nienaleznie pobranej optaty manipulacyjnej,

2) jezeli warto$¢ Jednostki Uczestnictwa jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia realizacji zlecenia, Towarzystwo
nabedzie Jednostki Uczestnictwa za réwnowarto$¢ nienaleznie pobranej optaty manipulacyjnej powiekszonej o wzrost wartosci
Jednostki Uczestnictwa.

Btedna wycena

W przypadku stwierdzenia btednej wyceny Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie dziatania
zmierzajgce do tego, aby liczba Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze byta taka sama, jakby zlecenie nabycia zostato rozliczone
wedtug prawidtowej wyceny Aktywow. W przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo podejmie dziatania, aby
Uczestnik Funduszu uzyskat takg kwote, jakby zlecenie zostato rozliczone wedtug prawidtowej wyceny Aktywow.

Jezeli w wyniku btednej wyceny Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa:

1) przydzielono za duzo Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo doptaci do Aktywéw Funduszu brakujgce kwoty, nie zmniejszajac
liczby przydzielonych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa,

2) przydzielono za mato Jednostek Uczestnictwa, w tym réwniez w zwigzku ze ztozonymi zleceniami konwersji/ zamiany Jednostek
Uczestnictwa, Towarzystwo dokona nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa na Rejestry wedtug biezacej wartosci Jednostki
Uczestnictwa, doptacajgc do Aktywdw Funduszu brakujgce kwoty,

3) klienci odkupujacy Jednostki Uczestnictwa otrzymali za mato srodkdéw pienieznych, Towarzystwo doptaci Uczestnikom powstate
réznice, zgodnie z ostatnimi dyspozycjami ptatniczymi dotyczgcymi odkupywanych Jednostek Uczestnictwa,

4) klienci odkupujgcy Jednostki Uczestnictwa otrzymali za duzo srodkéw pienieznych, Towarzystwo dokona doptaty do Aktywéw
Funduszu kwoty stanowigcej nadptate wynikajgca z btednej wyceny,

5) klientom odkupujacym Jednostki Uczestnictwa odkupiono za duzo Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo dokona nabycia tym
Uczestnikom dodatkowych Jednostek Uczestnictwa.

6.7. Skladania zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub Internetu

Towarzystwo zobowigzuje sie do realizacji dyspozycji Uczestnika przekazanych Towarzystwu za posrednictwem telefaksu ztozone;j
na numer (22) 625-29-58 pod warunkiem, iz dyspozycja nie budzi watpliwosci, zawiera kompletne oraz prawidtowe dane
Uczestnika (analogiczne z danymi okreslonymi na formularzu pierwszego zlecenia nabycia) oraz opatrzona zostata podpisem oraz
hastem (zgodnymi z podpisem i hastem wskazanymi na formularzu pierwszego zlecenia nabycia):

Wszystkie zlecenia otrzymane poprzez telefaks sg potwierdzane telefonicznie z Uczestnikiem przed podjeciem czynnosci
zwigzanych z realizacjg dyspozycji Uczestnika. Jednoczesnie Towarzystwo moze wstrzymac realizacje dyspozycji w przypadku,
gdy wzbudza ona watpliwosci Towarzystwa lub telefoniczne potwierdzenie zlecenia nie jest mozliwe. Realizacja zlecenia nastepuje
po wyjasnieniu wspomnianych watpliwosci z Uczestnikiem oraz telefonicznym potwierdzeniu zlecenia.

Towarzystwo nie odpowiada za szkoty powstate w wyniku okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci w
szczegolnosci zwigzane z przypadkami:

- niedostarczenia telefaksu lub ewentualnego opdznienia w dostarczeniu telefaksu,

- nadania telefaksu przez osobe inng niz Uczestnik lub upowazniona przez niego osoba,

- ujawnienia tresci dyspozycji sktadanej za posrednictwem telefaksu osobom postronnym,

- nieuprawnionego uzycia telefaksu do sktadania dyspozyciji.
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Jednoczesnie Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za konsekwencje wynikajgce z utraty danych, opdznien w przekazywaniu
dyspozycji lub braku mozliwosci potwierdzenia dyspozycji przez Uczestnika oraz wszelkich innych probleméw zwigzanych z
transmisjg danych, spowodowanych czynnikami zewnetrznymi wobec Towarzystwa.

Uczestnik moze sktada¢ dyspozycje za posrednictwem telefonu, telefaksu lub Internetu za posrednictwem Dystrybutoréw, z ktérymi
Towarzystwo zawarto stosowne umowy i ktérzy mogag oferowac takg ustuge. W takim przypadku sposoéb identyfikacji Uczestnikow
oraz szczegotowe zasady sktadania zlecen w zakresie niesprzecznym z postanowieniami Statutu i aktualnie obowigzujgcych
przepisow prawa regulujg wewnetrzne przepisy Dystrybutoréw, o ile Dystrybutor posiada zezwolenie Komisji umozliwiajgce
przyjmowanie takich zlecen.

6.8. Kolejnosci realizacji zlecen

Zlecenia Uczestnika Funduszu w zakresie zmiany stanu posiadania Jednostek Uczestnictwa, ktérych realizacja powinna nastgpic
przy uwzglednieniu tego samego Dnia Wyceny, realizowane sg wedtug nastepujgcej kolejnosci:

1) blokada Rejestru i odwotanie petnomocnictwa,

2) zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa,

3) zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa,

4) zlecenia odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wspélnych Rejestrow Matzenskich zlecenia realizowane sg zgodnie z kolejno$cig ich sktadania przez ktéregokolwiek z
matzonkow, przy zachowaniu zasad opisanych powyze;j.

7. Czestotliwos¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢
zbywanie Jednostek Uczestnictwa w przypadkach okreslonych w prospekcie w pkt 9 niniejszego Rozdziatu.

8. Okreslenie terminéw, w jakich najpézniej nastapi:

8.1. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wptaty na te Jednostki

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wyceny, w kiérym Agent Transferowy dokonuje wpisania nabytych Jednostek
Uczestnictwa do Rejestru, jednak nie pozniej niz siedem dni kalendarzowych po dokonaniu wpftaty $rodkéw na Jednostki
Uczestnictwa. Przez dzien dokonania wptaty srodkéw rozumie sie dzieh dokonania wptaty srodkéw u Dystrybutora lub dzien
uznania wptaty na rachunku bankowym Funduszu prowadzonym na rzecz Subfunduszu u Depozytariusza w przypadku
dokonywania wptat bezposrednich na rachunek bankowy Funduszu.

W przypadku, gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz rachunek Funduszu zostanie uznany
$rodkami pienieznymi na pokrycie zlecenia nie pézniej niz o godzinie 12.00, Uczestnik nabywa Jednostki Uczestnictwa z tego Dnia
Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu lub
rachunek Funduszu zostanie uznany srodkami pienieznymi na pokrycie zlecenia po godzinie 12.00 Uczestnik nabywa Jednostki
Uczestnictwa po cenie rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z nastgpnego Dnia Wyceny.

8.2. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zgloszeniu zadania ich odkupienia

Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa kazdego Dnia Wyceny na Zadanie Uczestnika Funduszu zioZzone
bezposrednio w Funduszu lub u Dystrybutora (zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa).

Termin od dnia doreczenia Funduszowi lub Dystrybutorowi zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ich odkupienia nie
moze przekroczy¢ 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktoére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Jezeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu nie pdzniej niz o godzinie 12.00
w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wedtug
ceny odkupienia réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Jezeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu po godzinie 12.00 w Dniu
Wyceny, obowigzuje cena odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny.

9. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, w tym
wartosci Aktywow netto, po ktérej przekroczeniu Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa, jesli Statut
Funduszu przewiduje takg mozliwos¢

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na 2 tygodnie jezeli nie mozna dokonac
wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn od niego niezaleznych. Za zgodg i na warunkach okreslonych
przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, oraz Jednostek, ktorych
odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% wartosci Aktywoéw Funduszu lub Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu lub Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych
od Funduszu.

Za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nie diuzszy jednak niz 2
miesigce;

2) Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nie dtuzszym niz 6 miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

10. Okreslenie rynkow, na ktérych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa
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Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

11. Zwiezte informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu oraz szczegoétowe informacje na temat obowigzkow
podatkowych Uczestnikéw Funduszu, ze wskazaniem obowigzujacych przepiséw, w tym informacja, czy z posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa wigze sie koniecznos¢ uiszczania podatku dochodowego, oraz zastrzezenie, ze ze wzgledu na
fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w
celu ustalenia obowigzkow podatkowych, wskazane jest zasiggniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego

11.1. Fundusz

Stosownie do postanowien art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jednolity Dz. U. z 2011 r., Nr 74, poz. 397, z pozn. zm.) fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie przepisow Ustawy sg
zwolnione z podatku dochodowego.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10. ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
Fundusz jest zwolniony od podatku od os6b prawnych. Nie mozna jednak wykluczy¢ opodatkowania Funduszu w przyszio$ci.

11.2. Uczestnicy Funduszu - osoby prawne

Dochdéd osoby prawnej z tytutu udziatu w Funduszu podlega obowigzkowi podatkowemu na zasadach okreslonych w ustawie z
dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdb prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2011 r., Nr 74, poz. 397, z pézn. zm.).
Dochody oséb prawnych podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych, a podatek ten poczgwszy od dnia
1 stycznia 2004 r. wynosi 19% podstawy opodatkowania.

11.3. Uczestnicy Funduszu - osoby fizyczne

Dochdd osoby fizycznej z tytutu udziatu w Funduszu podlega obowigzkowi podatkowemu na zasadach okreslonych w ustawie z
dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z 2012 r. poz. 361 z pézn. zm.). Dochodéw
uzyskanych przez osoby fizyczne z tytutu udziatu w Funduszu nie faczy sie z dochodami z innych zrédet i pobiera sie od nich
podatek w formie ryczattu, ktéry poczgwszy od dnia 1 stycznia 2004 r. wynosi 19% wyptacanej kwoty dochodu.

W zwigzku z dostosowaniem ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (zmiana opublikowana w Dz. U. z 2004 r. nr 93,
poz. 894) do przepisow Dyrektywy Rady UE 2003/48/EC z dnia 3 czerwca 2003 w sprawie opodatkowania dochodow
uzyskiwanych z tytutu uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, poczawszy od lipca 2005 r. Fundusz ma obowigzek sporzadzaé
informacje o dochodach osiggnietych przez osoby fizyczne bedace nierezydentami z tytutu uczestnictwa w Funduszu i
przekazywac te informacje w terminie do konca stycznia kazdego roku kalendarzowego do Urzedu Skarbowego wiasciwego w
sprawach opodatkowania oséb zagranicznych oraz Uczestnikowi Funduszu. Minister wiasciwy do spraw finanséw publicznych
przekazuje powyzsze informacje wtasciwym wiladzom krajow i terytoriow, ktérych rezydentami podatkowymi sg osoby, ktére
osiggnety dochody wymienione w art. 42c ust 5 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych. Powyzsza regulacja prawna
dotyczy oséb fizycznych, ktére ze wzgledu na miejsce zamieszkania podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci
swoich dochodéw w innym kraju Unii Europejskiej niz Rzeczpospolita Polska, jak réwniez rezydentow podatkowych Ksigstwa
Andory, Ksiestwa Liechtensteinu, Ksiestwa Monako, Republiki San Marino i Konfederacji Szwajcarskiej, lub na terytoriach
zaleznych lub terytoriach stowarzyszonych Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pdtnocnej oraz Krolestwa
Niderlandéw, z ktérymi Rzeczpospolita Polska zawarta umowy w sprawie opodatkowania przychodéw (dochodéw) z oszczednosci
0s06b fizycznych.

W celu ustalenia szczeg6towych zasad obliczania i uiszczania naleznego podatku dochodowego celowe jest zasiegniecie porady
doradcy podatkowego lub prawnego.

W przypadku, gdy Uczestnik Funduszu jest nierezydentem w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 2 i 3 ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. —
Prawo dewizowe (Dz.U. z 2002 r. Nr 141, poz. 1178 z pdzn. zm.), aby umozliwi¢ pfatnikowi zastosowanie witasciwych dla
Uczestnika przepisow prawa podatkowego, powinien on przedfozy¢ u Dystrybutora lub w POK Towarzystwa zaswiadczenie o
miejscu zamieszkania lub siedzibie dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji podatkowej).

Certyfikat rezydencji podatkowej powinien zosta¢ ztozony nie pozniej niz w dniu zlozenia zgdania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, przy czym do skladanych certyfikatéw rezydencji podatkowej stosuje sie odpowiednie procedury obowigzujgce w tym
zakresie u Dystrybutora lub w Towarzystwie, z zastrzezeniem zdania nastepnego.

Aby certyfikat rezydencji podatkowej zostat uznany za wazny przez ptatnika podatku powinien co najmniej zostac:

- przedtozony jako oryginat lub uwierzytelniony notarialnie odpis, wycigg lub kopia;

- przettumaczony na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego chyba, ze pracownik instytucji przyjmujacej certyfikat rezydenciji
podatkowej uzna, iz zostat on sporzgdzony w jezyku przyjetym w sferze miedzynarodowych finansow.

Certyfikat rezydencji jest wazny bezterminowo, chyba ze co innego wynika z jego tresci lub z informacji przekazanych przez
Uczestnika. Uczestnik obowigzany jest poinformowa¢ o zmianach w zakresie waznosci certyfikatu rezydenc;ji.

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

12. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpézniej jest publikowana Wartosé¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa

Fundusz publikuje i udostepnia do publicznej wiadomosci informacje o Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszy oraz cenie zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny, na stronach internetowych
Towarzystwa (www.kbctfi.pl), niezwtocznie po dokonaniu wyceny, nie pézniej niz do godziny 19 w dniu dokonania wyceny.

13. Informacja o utworzeniu rady Inwestoréw
Statut Funduszu nie przewiduje utworzenia Rady Inwestorow.
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Prospekt informacyjny KBC PARASOL BIZNES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

KBC PARASOL BIZNES SFIO -
Subfundusz KBC DELTA (zwany dale] Subfunduszem)

14. Zwiezty opis polityki inwestycyjnej

14.1. Wskazanie gtéownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike Subfunduszu
oraz wskazanie, iz Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu:

1) przede wszystkim w diuzne papiery wartosciowe o terminie zapadalnosci powyzej jednego roku, ich udziat stanowi co najmniej
50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Diuzne papiery wartosciowe stanowig co najmniej 70% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

2) z zastrzezeniem pkt 3) i 6) ponizej, wytacznie w dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego Rzeczpospolitej Polskiej lub Bank Gospodarstwa
Krajowego, a takze w dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez rzady i banki centralne panstw
innych niz Rzeczpospolita Polska, z tym ze ich udziat nie moze przekracza¢ 40% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

3) w instrumenty pochodne, o ile stuzy to sprawnemu zarzadzaniu ryzykiem stopy procentowej, a takze zabezpieczeniu ryzyka
kursu walutowego,

4) w instrumenty rynku pienieznego,

5) w waluty,

6) w depozyty.

Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, w tym w akcje, wierzytelnosci,
waluty oraz w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub w tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

W pozostatym zakresie nie dotyczy.

14.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost Wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu
dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu jest analiza sytuacji makroekonomicznej w kraju i na
Swiecie, ryzyka stopy procentowej i ptynnosci instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ocena
trendéw rynkowych. Podejmujgc decyzje o stopniu zaangazowania w poszczegodlne rodzaje lokat Fundusz bierze pod uwage
sytuacje fundamentalng emitentow.

Fundusz przy dokonywaniu lokat Subfunduszu stosuje ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, ale dotozy wszelkich staran do jego realizac;ji.

14.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfunduszu, w przypadku gdy Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu.
Nie dotyczy.

14.4. Wskazanie, iz wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duza
zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem
Nie dotyczy.

14.5. Wskazanie, iz Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktéorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Zgodnie z art. 29 Statutu, Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

1) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, wchodzgcych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu, albo papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w
przysztosci do portfela inwestycyjnego Subfunduszu,

2) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

3) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Celem zawierania takich umow jest ograniczenie kosztéw transakcyjnych lub ryzyka niskiej ptynnosci na rynku instrumentéw
bazowych oraz wykorzystanie nieefektywnosci wyceny rynku instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych, wzgledem rynku instrumentéw bazowych oraz ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub innymi prawami majgtkowymi, ktére Fundusz zamierza naby¢ na
rzecz Subfunduszu w przysztosci.

Zawieranie przez Fundusz na rzecz Subfunduszu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne zwigzane jest z rodzajami
ryzyk wskazanymi w Statucie Funduszu.
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14.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji w przypadku udzielenia gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Nie dotyczy.

15. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

15.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjnga Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegollnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w
celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmiany ceny papieréow wartosciowych spowodowane zmianami roznych czynnikéw rynkowych. Poniewaz Fundusz lokuje
aktywa Subfunduszu wytgcznie w diuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego Rzeczypospolitej Polski lub Bank Gospodarstwa Krajowego oraz
depozyty, a takze w dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez rzady i banki centralne panstw
innych niz Rzeczpospolita Polska, portfel jest w sposdéb znaczacy narazony na ryzyko stopy procentowej. Poziom stop
procentowych jest z kolei pochodng sytuacji gospodarczej, politycznej i uwarunkowan prawnych danego kraju oraz oczekiwan
inwestorow, co do przysztosci powyzszych czynnikdw.

Ryzyko kredytowe

Fundusz dokonuje lokat Subfunduszu w depozyty stad w tym przypadku Fundusz narazony jest na ryzyko niewyptacalnosci
bankéw bedgcych strong uméw lokat bankowych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w dtuzne papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego Rzeczypospolitej Polski lub Bank Gospodarstwa Krajowego,
a takze przez rzady i banki centralne panstw innych niz Rzeczpospolita Polska. Zmiana postrzegania wiarygodnosci kredytowej
danego emitenta moze prowadzi¢ do zmian w cenach instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczen jest to mozliwos¢ powstania sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywigze sie z warunkow tej
transakcji. Z takim rodzajem ryzyka majg do czynienia Inwestorzy zawierajgcy transakcje na rynku nieregulowanym, na ktérym nie
ma gwarantowanego systemu rozliczen.

Ryzyko ptynnosci

Niska ptynno$¢ danego instrumentu na danym rynku moze uniemozliwi¢ jego sprzedaz w okre$lonym momencie lub w
odpowiedniej ilosci bez negatywnego wptywu na cene. Ryzyko to jest szczegdlnie istotne w przypadku inwestycji w nienotowane
papiery dtuzne, ktére moga charakteryzowac sie niskg ptynnoscia.

Ryzyko walutowe

Fundusz moze nabywa¢ na rzecz Subfunduszu waluty wylgcznie w celu dokonywania lokat w instrumenty finansowe
denominowane w tych walutach oraz nabywa¢ instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych, powoduje to narazenie
wartosci jednostki na zmiany kursu ztotego wobec walut obcych, bedacych wypadkowg miedzynarodowej sytuacji gospodarczej i
oczekiwan Inwestoréw, co do jej przysztego rozwoju.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Z uwagi ha przechowywanie przez banki papieréw w formie zdematerializowanej, oraz fakt wspotpracy wytgcznie z renomowanymi
bankami ten rodzaj ryzyka jest zminimalizowany.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow lub rynkow

Ryzyko wystepujace w przypadku braku dywersyfikacji portfela ze wzgledu na emitenta papierow wartosciowych lub rodzaj
posiadanych Aktywow. Ryzyko zbyt duzej koncentracji w papierach danego emitenta jest zminimalizowane poprzez ustawowe i
statutowe wymogi dotyczace maksymalnego zaangazowania w papiery jednego emitenta.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyk: Ryzyko instrumentu bazowego czyli ryzyko zmiany
wartosci instrumentu w wyniku zmiany kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych, poziomu stép procentowych, indekséw
gietdowych badz kurséw walutowych. Ryzyko kontrahenta w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych czyli
ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg strong; Ryzyko rozliczenia transakcji w przypadku
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wystepuje w sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywigze sie
z warunkow tej transakgji. Z takim rodzajem ryzyka maja do czynienia Inwestorzy zawierajgcy transakcje na rynku nieregulowanym,
na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen. Ryzyko ptynnosci w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych wigze sie z brakiem mozliwosci zamknigcia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej
w krotkim czasie i bez wplywania na biezacy poziom cen rynkowych. Wysoko$c¢ tego ryzyka zalezy przede wszystkim od ptynnosci
rynku, na ktérym notowany jest dany instrument oraz od ilosci danych instrumentéw w obrocie.

15.2. Ryzyko nie osiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow
majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, w tym ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw,
ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji, ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu
Subfunduszu co skutkuje niemoznoscig przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.
Ponadto dochodowos¢ Subfunduszu jest zwigzana z wiasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami
inwestycyjnymi.

Zgodnie z postanowieniami Ustawy Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu. Fundusz nie posiada
zadnych gwarancji, dlatego tez nie wystepuje ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.
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15.3. Ryzyko szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wpltywu lub ma ograniczony
wplyw.

Otwarcie likwidacji Subfunduszu

Ustawa oraz Statut Funduszu dopuszcza mozliwos¢ likwidacji Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu wszystkich
lokat wchodzgcych w sktad portfela.

Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Funduszu.

Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze przejaé
zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzgdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujgcej firme, siedzibe i adres
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzgdzajgcego Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzgdzanie wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statutu Funduszu.

Uczestnik nie ma wptywu na przejecie zarzadzania Funduszem.

Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Towarzystwo w kazdym czasie moze podjg¢ decyzje o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz. Zmiana
Depozytariusza wymaga zgody KNF.

Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Depozytariusza lub podmiotéw obstugujgcych Fundusz.

Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Za zgoda KNF moze nastgpi¢ potgczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez to samo towarzystwo.
Potagczenie nastepuje poprzez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie
uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujgcego w zamian za jednostki uczestnictwa
funduszu przejmowanego.

Uczestnik nie ma wptywu na potaczenie Funduszu z innym funduszem.

Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Ustawa dopuszcza mozliwo$¢ przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztatcenia dokonuje Towarzystwo poprzez zmiane Statutu Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na przeksztatcenie
Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej funduszu

Polityke inwestycyjng Funduszu okres$la Ustawa i Statut Funduszu.

Polityka inwestycyjna moze ulec zmianie w szczegdlnosci ze wzgledu na konieczno$é dostosowania Statutu do zmieniajacych sie
przepiséw prawa, praktyki rynkowej oraz wymagan biznesowych.

Uczestnik nie ma wptywu na zmiane polityki inwestycyjnej Funduszu.

15.4. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.

15.5. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z zainwestowanego
kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowac¢ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywdw.
Moze sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw dtuznych.

15.6. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego
Zmiany regulacji prawnych, w szczegolnosci przepisy z zakresu prawa podatkowego, celnego i obrotu papierami wartosciowymi
mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajgc sie w ten sposéb do
gwattownych ruchéw cen na rynku.

16. Okreslenie profilu Inwestora, ktéry bedzie uwzglednial zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Uczestnikami Funduszu moga by¢ osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej. Z
uwagi na profil inwestycyjny Subfunduszu przeznaczony jest on dla inwestoréw akceptujgcych ryzyko inwestycyjne wynikajace ze
zmiany poziomu stop procentowych. Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow, ktérzy sg zainteresowani inwestycjg w srednim
i diugim okresie oczekujgcych stop zwrotu przewyzszajagcych w diuzszym okresie przychody z lokat bankowych, akceptujac
jednoczesnie potencjalng strate czesci zainwestowanych srodkéw oraz mozliwosé niezrealizowania celu inwestycyjnego przez
Subfundusz. Minimalny horyzont inwestycyjny dla inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu obejmuje 1 rok od dnia
nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

17. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszu oraz o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Subfunduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego.

17.1. Papiery wartosciowe i prawa majatkowe notowane na Aktywnym Rynku
17.1.1. Warto$¢ godziwg lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23.30 czasu
polskiego w Dniu Wyceny, przy czym:
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a)

b)

c)

d)

—jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywdéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia (w przypadku kontraktow
futures — kursu rozliczeniowego, w przypadku rynku gtéwnego Bond Spot kurs ostatni), a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten
kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

—jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, lub jezeli do momentu
dokonywania wyceny na danym sktadniku lokat nie zawarto Zadnej transakcji, wowczas wyceny danego skfadnika lokat
dokonuje sie w oparciu o nastgpujgcy model wyceny:

wartos¢ godziwg akcji wyznacza sie wedtug kurséw ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny.

W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uptywie miesigca od ostatniej zmiany, zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds.

Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww.

instrumentu.

W sytuacji, kiedy ma miejsce wezwanie do zapisywania sie¢ na sprzedaz akcji spotki notowanej na rynku polskim lub/i na

rynkach innych niz polski warto$¢ godziwa bedzie wyznaczana zgodnie z zapisami pkt 17.1.1 lit. a). W sytuacji, gdy notowania

akcji, ktora zostata objeta wezwaniem do sprzedazy zostang zawieszone warto$¢ godziwa dla tego instrumentu zostanie
wyznaczona w oparciu o cene, po ktérej podmiot wzywajgcy do sprzedazy zobowigzuje sie naby¢ akcje objete wezwaniem.

w przypadku instrumentéw finansowych typu ETF (Exchange-Traded Funds) oraz GDR (Global Depository Receipt)

notowanych na rynkach innych niz polski warto$¢ godziwg wyznacza sie wedtug kurséw ustalonych w poprzednim Dniu

Wyceny.

W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uptywie miesigca od ostatniej zmiany, zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds.

Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww.

instrumentu.

w przypadku warrantéw subskrypcyjnych — na podstawie wartosci instrumentu bazowego skorygowanej o ewentualne réznice w

przystugujgcych prawach majatkowych,

w przypadku praw poboru notowanych na rynkach w Polsce i za granica:

- jezeli od momentu dopuszczenia do obrotu nie zostata zawarta zadna transakcja na aktywnym rynku, wg wartosci

wyznaczonej poprzez zastosowanie modelu wyceny wartosci teoretycznej prawa poboru dla kiérego dane wejsciowe pochodzg

z Aktywnego Rynku

Vc=(Pc-Pe)/K i Vc>0

Pe - cena akcji nowej emisji

Vc - wartosc¢ biezgca praw poboru

Pc - cena biezaca akcji na Aktywnym Rynku

= K- liczba praw poboru potrzebna do zakupu 1 akcji nowej emis;ji

W przypadku braku ceny akcji nowej emisji, az do jej ogtoszenia wartos¢ teoretyczna praw poboru wynosi 0.

- jezeli prawo poboru bylo wczesniej notowane — to wartos¢ godziwg wyznacza sie wedtug kurséw ustalonych w poprzednim

Dniu Wyceny.

W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uptywie miesiaca od ostatniej zmiany, zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds.

Uzgadniania Metodologii Wyceny Papierow Wartosciowych, ktory podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww.

instrumentu.

e) w przypadku praw do akciji:

9)

- jezeli od momentu dopuszczenia do obrotu nie zostata zawarta zadna transakcja na aktywnym rynku:

- w przypadku gdy instrument bazowy jest notowany na Aktywnym Rynku — w cenie instrumentu bazowego

- w pozostatych przypadkach — cene emisyjng lub cene zakupu;

- jezeli prawo do akcji byto wczesniej notowane — to wartos¢ godziwg wyznacza sie wedtug kurséw ustalonych w poprzednim
Dniu Wyceny.

W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uptywie miesigca od ostatniej zmiany, zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds.
Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww.
instrumentu.

w przypadku dtuznych papierow wartosciowych innych niz polskie obligacje skarbowe, listy zastawne wedtug kurséw
ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny. W przypadku gdy sytuacja braku kursu trwa do najblizszego badania rynku i zgodnie z
zasadami nastgpi koniecznos¢ przejscia na wycene wg efektywnej stopy procentowej, wowczas za kurs wyjsciowy przyjmujemy
kurs przyjety w poprzednim Dniu Wyceny, przy czym za pierwszy dzien wyceny papieru wg efektywnej stopy procentowej
przyjmuje sie pierwszy dzien nowego miesigca.

w przypadku polskich obligacji skarbowych dla ktérych w danym dniu rynek nie wyznaczyt kursu ostatniego / zamkniecia —
ustalenie wartosci godziwej danego sktadnika lokat w oparciu o drugi kurs fixingowy SPW (w rozumieniu Regulaminu fixingu
skarbowych papieréw wartosciowych) z Bond Spot S.A., a w przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w ten sposob
wedtug kurséw ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny. W przypadku, kiedy rynkiem gtdwnym zostat wybrany FIXING, a miata
miejsce transakcja na rynku Bond Spot, wéwczas do wyceny przyjmuje sie cene z Bond Spot. W przypadku gdy sytuacja braku
kursu trwa do najblizszego badania rynku i zgodnie z zasadami nastgpi koniecznos$¢ przejscia na wycene wg efektywnej stopy
procentowej, wowczas za kurs wyjsciowy przyjmujemy kurs przyjety w poprzednim Dniu Wyceny, przy czym za pierwszy dzien
wyceny papieru wg efektywnej stopy procentowej przyjmuije sie pierwszy dzien nowego miesigca.

17.1.2. W przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg notowanych na Aktywnym Rynku za wartos¢ godziwg uznaje sie:

w przypadku, kiedy Dzien Wyceny jest jednoczesnie dniem ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa emitowany przez instytucje wspodlnego inwestowania z siedzibg za granicg, za
wartos¢ godziwg przyjmuje sie wartos¢ ogtoszong do godz. 23.30 przez dany fundusz (w pierwszej kolejnosci) badz przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczgcg ustugi wyceny.
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w przypadku kiedy Dzienn Wyceny nie jest jednoczesnie dniem ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa emitowany przez instytucje wspdélnego inwestowania z siedzibg za granica, to
wartos¢ godziwg wyznacza sie wedtug kursow ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny.

W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uptywie miesigca od ostatniej zmiany, zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds.
Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww.
instrumentu.

Towarzystwo kontaktuje sie z wyspecjalizowana, niezalezng jednostkg lub z danym funduszem ogtaszajgcymi informacje o w/w
wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa w celu nabycia wiedzy o przyczynach oraz innych okolicznosciach braku takiej
informacji.

W przypadku kiedy wycena funduszu docelowego ma miejsce rzadziej niz co miesigc, okres obserwacji trwa do kolejnej wyceny
funduszu docelowego. Jednakze Towarzystwo zwraca sie z ww. prosbg niezwtocznie po stwierdzeniu braku informacji o
biezacej wycenie funduszu docelowego. W przypadku otrzymania wystarczajgcych informacji, zwotywane jest posiedzenie
Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu
wyceny ww. instrumentu. W przypadku braku informacji, ktére mogg stanowi¢ podstawe do korekty wartosci, za wartos¢
godziwg przyjmuje sie wycene jednostki uczestnictwa / certyfikatu inwestycyjnego / tytutu uczestnictwa ustalong w poprzednim
Dniu Wyceny.

Jezeli podczas nastepnego dnia, w ktérym powinna przypada¢ wycena funduszu docelowego, fundusz réwniez jej nie
opublikuje, wéwczas niezwtocznie zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw
Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu.

17.1.3. W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtownym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego, kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat oraz mozliwo$¢ dokonania przez fundusz transakcji na
danym rynku w analizowanym okresie.

Za aktywny rynek dla diuznych papieréw wartosciowych i listbw zastawnych przyjmuje sie taki, w ktérym obrét na danym
sktadniku miat miejsce w wiecej niz 1/4 dni sesyjnych w zesztym miesigcu.

W przypadku, kiedy zaden z rynkéw nie spetnia ww. warunku, kolejnym krokiem jest sprawdzenie dostepnosci ceny w serwisie
Bloomberg Generic w zesztym miesigcu. Jezeli instrument byt tam kwotowany, to rynkiem gtéwnym staje sie BGN i instrumenty
wyceniane sg z wykorzystaniem wartosci oszacowanej przez serwis Bloomberg — wedtug ceny zamkniecia okreslonej przez
Bloomberg Generic dla danego instrumentu na godz. 23.30 w Dniu Wyceny.

W przypadku polskich obligacji skarbowych, za aktywny rynek uznajemy taki, ktéry spetniat warunek miesiecznego obrotu
wigkszy niz 10.000 sztuk obligacji, bez koniecznosci badania warunku % dni obrotu, jak ma miejsce w przypadku powyzej. W
odréznieniu od opisanego powyzej, krokiem poprzedzajgcym sprawdzenie serwisu Bloomberg jest sprawdzenie dostepnosci
ceny w oparciu o drugi kurs fixingowy SPW (w rozumieniu Regulaminu fixingu skarbowych papieréw wartosciowych).

W przypadku wyboru rynku gtéwnego ,FIXING” — wycena w oparciu o kurs fixingowy.

W przypadku wyznaczania rynku aktywnego, bierze si¢ pod uwage mozliwos¢ prawng i techniczng zawierania transakcji przez
Fundusze na danym rynku.

W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, lub w przypadku
identycznego wolumenu obrotu na kilku rynkach, fundusz stosuje kolejno nastepujgce mozliwe do zastosowania kryteria:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie ten, na ktédrym dany skitadnik lokat byt notowany
najwczeséniej

W przypadku gdy dany sktadnik lokat jest po raz pierwszy notowany na Aktywnym Rynku ( jezeli jest notowany jednoczesnie na
wiecej niz jednym Aktywnym Rynku), analizy wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym dniu notowania.

W przypadku nabycia nowego sktadnika lokat, analizy wyboru rynku dokonuje sie w dniu nabycia, w oparciu o dane z
poprzedniego miesigca. Jezeli dla danego sktadnika lokat, nie ma ceny na biezacy dzieh wyceny na rynku gldbwnym, do wyceny
przyjmuje sie jego cene nabycia.

Kazdorazowo, wybér rynku potwierdzany jest z Depozytariuszem.

17.2. Papiery wartosciowe i prawa majatkowe nie notowane na Aktywnym Rynku
17.2.1. Aktywa funduszu nie notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie w oparciu o:

1.

w przypadku akcji — w przypadku akcji na okaziciela, gdy notowane sg prawa do akcji tego samego emitenta — w cenie praw do
akcji, w pozostatych przypadkach w oparciu o cene emisyjng akgciji;
w przypadku warrantow subskrypcyjnych - na podstawie wartosci instrumentu bazowego skorygowanej o ewentualne réznice w
przystugujgcych prawach majgtkowych (np. dywidendy);
w przypadku praw poboru, — warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie modelu wyceny wartosci teoretycznej prawa poboru
dla ktorego dane wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku
—  Prawo poboru wedtug wartosci teoretycznej,

=  Przed rozpoczeciem notowan prawa poboru wycenione sg po nastepujacej cenie:

= Vc=(Pc-Pe)/K i Vc>0

=  Pe - cena akcji nowej emisji

= Vc - warto$¢ biezgca praw poboru

= Pc - cena biezaca akcji na Aktywnym Rynku

= K- liczba praw poboru potrzebna do zakupu 1 akcji nowej emisji
W przypadku braku ceny akcji nowej emisji, az do jej ogtoszenia wartos¢ teoretyczna praw poboru wynosi 0, a w przypadku, gdy
dane prawo poboru byto wczesniej notowane
- w przypadku kiedy trwa jeszcze okres kiedy mozna ztozy¢ zapis na PDA lub PNE — wyceniamy modelem praw poboru wedtug
wartosci teoretycznej
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0

10.

11.

12.

13.

14.

- w przypadku kiedy zostat ztozony zapis, do momentu przydziatu PDA lub PNE - wyceniamy modelem praw poboru wedtug
wartosci teoretycznej

- w przypadku kiedy nie zostat ztozony zapis na PDA lub PNE, to dniu nastepujgcym po ostatnim dniu kiedy mozna byto to
uczyni¢, prawo poboru zostaje zbyte po wartosci zero.

praw do akcji —

- w przypadku gdy instrument bazowy jest notowany na Aktywnym Rynku — w cenie instrumentu bazowego

- w pozostatych przypadkach — cene emisyjng lub cene zakupu;

praw do akcji nowej emisji — cene subskrypcji
w przypadku kwitdw depozytowych - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej
poczgwszy od daty wprowadzenia instrumentu do ksigg;

w przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listbw zastawnych - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej poczawszy od daty wprowadzenia instrumentu do ksigg;

instrumenty finansowe wymienione w pkt7 nabyte w ramach oferty pierwotnej wprowadzane sg do ksigg w dniu emisiji.

w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych, ktére przestaty by¢ formalnie notowane na aktywnym rynku -
skorygowang cene nabycia, oszacowang przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej poczawszy od daty ostatniego
notowania i przy przyjeciu jako ,ceny zakupu” ceny przyjetej do wyceny aktywow funduszu z dnia ostatniego notowania. Wycena
w/w metodg nastepuje az do momentu wykupu instrumentu przez emitenta.

w przypadku wierzytelnosci - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej
poczgwszy od daty wprowadzenia instrumentu do ksigg;

w przypadku weksli - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej poczgwszy od
daty wprowadzenia instrumentu do ksiag;

w przypadku depozytow - wartos¢ nominalng z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu Efektywnej stopy
procentowej poczawszy od daty wprowadzenia instrumentu do ksigg. Nalezne odsetki od depozytu ujmowane sg poczawszy od
dnia nastepnego, do dnia zwrotu depozytu wtgcznie;

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdow inwestycyjnych oraz tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg notowanych na za wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ ogtoszong do godz.
23.30 przez dany fundusz (w pierwszej kolejnosci) badz przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca ustugi
wyceny.

W przypadku braku nowej wyceny po uplywie miesigca od ostatniej zmiany, zwolywane jest posiedzenie Komitetu Ds.
Uzgadniania Metodologii Wyceny Papierow Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww.
instrumentu.

Towarzystwo kontaktuje sie z wyspecjalizowana, niezalezng jednostka lub z danym funduszem ogtaszajgcymi informacje o w/w
wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa w celu nabycia wiedzy o przyczynach oraz innych okolicznosciach braku takiej
informaciji.

W przypadku kiedy wycena funduszu docelowego ma miejsce rzadziej niz co miesigc, okres obserwacji trwa do kolejnej wyceny
funduszu docelowego. Jednakze Towarzystwo zwraca sie z ww. prosba niezwtocznie po stwierdzeniu braku informacji o biezgcej
wycenie funduszu docelowego. W przypadku otrzymania wystarczajgcych informacji, zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds.
Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww.
instrumentu. W przypadku braku informacji, ktére moga stanowi¢ podstawe do korekty wartosci, za warto$¢ godziwg przyjmuje
sie wycene jednostki uczestnictwa / certyfikatu inwestycyjnego / tytutu uczestnictwa ustalong w poprzednim Dniu Wyceny.

Jezeli podczas nastepnego dnia, w ktéorym powinna przypada¢ wycena funduszu docelowego, fundusz réwniez jej nie
opublikuje, wéwczas niezwiocznie zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw
Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu.

w przypadku instrumentéw pochodnych:

- kontrakty terminowe typu forward oraz kontrakty terminowej wymiany przysztych

ptatnosci typu swap wyceniane sg zgodnie z modelem zdyskontowanych przeptywow pienigeznych;

- opcje wyceniane sg zgodnie z modelem Blacka-Scholesa;

W przypadku, gdy z uwagi na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z powyzszych
modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany przy zastosowaniu innego uznanego przez rynek modelu wyceny ustalonego
uprzednio z depozytariuszem.

17.2.2. Modele wyceny zastosowane dla wyceny Aktywow Funduszu nie notowanych na Aktywnym Rynku bedg stosowane w
sposéb ciagty.

17.3.  Naleznosci (zobowigzania) z tytutu udzielonej (otrzymanej) pozyczki papieréw wartosciowych

17.3.1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia

20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (,rozporzadzenie o pozyczkach papierédw wartosciowych”), wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

17.3.2. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia o pozyczkach

papierow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

17.4.  Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych
17.4.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg

notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku - w walucie, w ktérej sa
denominowane.
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17.4.2

17.4.3

17.5.

17.5.1.
17.5.2.
17.5.3.
17.5.4.

17.5.5.
17.5.6.

17.5.7.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 17.4.1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty euro.

Pozostate zasady dokonywania wyceny

Obligacje podporzadkowane — w zwigzku z charakterem emisji obligacji, za termin wykupu obligacji przyjmuje sie date
opcyjnego wykupu przypadajaca na 5 lat przed datg zapadalnosci obligacii,

Za znaczaco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat przyjmuje sie wolumen réwny 0.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat funduszu podlegajg uzgodnieniu z depozytariuszem.

Kazda zmiana stosowanych metod wyceny bedzie publikowana w dwoch kolejnych sprawozdaniach finansowych
funduszu.

Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe fundusz publikuje na stronach internetowych Towarzystwa.

W przypadku pojawienia si¢ w portfelu funduszu instrumentu finansowego nie uwzglednionego w Szczegdtowych
zasadach wyceny aktywdw i zobowigzan funduszu, jego wycena bedzie dokonywana w oparciu o model wyceny
uzgodniony z depozytariuszem. Niniejsza procedura zostanie niezwtocznie rozszerzona o stosowane zasady wyceny
danego instrumentu.

W przypadku wystgpienia istotnych informacji lub zdarzen majacych wpltyw na warto$¢ instrumentu finansowego zostaje
zwotany Komitet Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw Wartosciowych w celu weryfikacji biezgcej metody
wyceny i wprowadzenia ewentualnych zmian. Ww. zmiany przed wprowadzeniem muszg zostaé uzgodnione z
depozytariuszem.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow
Subfunduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez Fundusz politykg inwestycyjng Subfunduszu.
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Nla Zarzgdn KRC Towa rrystwa Fundoszy Inwestveyjnyeh S A,

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow nastepujacych subfunduszy:

= KBCDELTA,
KBC GAMMA,
KBC SIGMA Obligaci Plus

{dalej jako . Subfundusze™), wydzielonych w ramach KBC PARASOL BIZWES Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz™) opisanych w Rozdziale [1  Prospekin
Informacyjnego Funduszu, ktérego tekst jednolity zostat zaktualizowany w dniu 10 stycznia 2017 roku
pod katem ich zgodnosci z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz
weryfikacji zgodnosci | kompletnodei tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze politykami
inwestycyjnymi.

Zarzgd KBC Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A. jest odpowiedzialny za opracowanie
i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wybdr i przyjecie odpowiednich metod i zasad
wyceny aktywdow Subfunduszy.

Maszym zadaniem bylo wydanie oéwiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw
Subfunduszy z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1839)
(..Rozporzadzenie™) oraz o kompletnosei i zgodnodei tych metod i zasad z politvkami inwestycyjnymi
Subfunduszy.

Prace zwigzane =z wydaniem niniejszege odwiadczenia  przeprowadziliémy  zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych 3000 w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng
pewnosé, 2e opisane metody i zasady wyceny aktywdw Subfunduszy sa zgodne z Rozporzgdzeniem
oraz 5§ kompletne i zgodne z preyjetymi przez Subfundusze politykami inwestveyjnymi.

-18 -
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EY

Buliding a better
working world

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy opisane w Rozdziale [11 Prospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentdw, ktérych dotyeza, sa we wszystkich istotnych
aspektach:
—  zgodne z Rozporzadzeniem;
- kompletne i zgodne z politykami inwestyeyjnymi poszezegdlnych Subfunduszy okreslonymi w
nastepujgcych rozdziatach Statutu Funduszu:

- w rozdziale 11, Art. 26-30 Statutu Funduszu dla subfunduszu KBC Subfundusz DELTA,
w rozdziale 11, Art. 34=38 Statutu Funduszu dla subfunduszu KBC Subfundusz GAMMA,

. w rozdziale IV, Art. 4lc—41g Statutu Funduszu dla subfunduszu KBC Subfundusz SIGMA
Obligacji Plus.

Woimeniu

Emnst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedziainoscla sp. k.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

_ F s Emnst & Young Audyt Polska
C):( : M spdika 2 ograniczong edpowiedziabnodciy
ndylowa

]
Arkadiusz Krasowski Ronto ONZ 1, 00-124 Warszawa
Biegh Rewident

Warszawa, dnia 10 stycznia 2017 roku
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18. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz

18.1. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw
obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéow

Zasady naliczania i wysoko$¢ kosztéw obcigzajgcych Fundusz opisane sg w artykutach 32 i 33 Statutu Funduszu. Zgodnie z art.
32 ust. 1 Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie i reprezentowanie
Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz 2,00% rocznie, ktére naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Funduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny. Wysoko$¢ wynagrodzenia jaka bedzie pobierana jest ustalana przez Towarzystwo. Wynagrodzenie pobierane jest
miesigcznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie do 7 dnia nastgpnego miesigca. (art. 32 ust. 2 i 3 Statutu
Funduszu).Pokrycie kosztéw obcigzajacych Subfundusz nastgpuje najpdzniej w terminie wymagalnosci wynikajgcym z umow z
podmiotami Swiadczacymi ustugi na rzecz Funduszu lub w terminie okreslonym przepisami prawa. (art. 33 ust. 4 Statutu).

18.2. Wskazanie wartosci Wspoélczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem WKC", wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do
wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych wynosi 2,57%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Funduszu w roku 2015.

Wskaznik WKC oblicza si¢ wedtug wzoru: WKC = Kt/Want x100%, gdzie:

WAN - oznacza $rednig warto$¢ Aktywow Netto Funduszu,

K - oznacza koszty funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow; swiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne; opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t -oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

18.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Na podstawie art. 17 ust. 8 Statutu, obowigzujgce stawki optaty manipulacyjnej okreslone sg w Tabelach Optat ustalanych przez
Towarzystwo albo Dystrybutorow, w zaleznosci od postanowien stosownych umoéw dystrybucyjnych. Do wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu stosuje sie Tabele Opfat obowigzujagcg w Towarzystwie albo u Dystrybutora, za
posrednictwem ktérego nastgpito pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na tym Rejestrze. Informacje na temat aktualnie
obowigzujacych stawek optaty manipulacyjnej zamieszczane sg w prospekcie informacyjnym Funduszu i skrécie tego prospektu,
publikowanym i udostepnianym zgodnie z postanowieniami art. 42 ust. 1 Statutu. Tabela Optat obowigzujgca u Dystrybutora albo w
Towarzystwie okresla stawki optat, kryteria ich zr6znicowania oraz negocjowania, a takze obnizenia ich wysokosci lub zwolnienia
okreslonych lub wszystkich nabywcéw Jednostek Uczestnictwa i udostepniana jest we wszystkich oddziatach Dystrybutora
prowadzgcych dystrybucje Jednostek Uczestnictwa lub na jego stronie internetowej, a w przypadku Towarzystwa w jego siedzibie
poprzez jej umieszczenie w widocznym miejscu, a takze na stronie internetowej Towarzystwa: www.kbctfi.pl. W przypadku
prowadzenia dystrybucji Jednostek Uczestnictwa przez Towarzystwo za posrednictwem osob fizycznych, o ktérych mowa w art. 33
ust. 1 Ustawy uprawnionych do posredniczenia w dystrybucji Jednostek Uczestnictwa na podstawie zawartych z Towarzystwem
umow zlecenia lub innych umoéw o podobnym charakterze Tabela Optat udostepniana jest rowniez kazdorazowo przez te osoby
fizyczne.

Maksymalna stawka optaty pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa od kazdej dokonanej wptaty wynosi 5,00% (art. 17
ust. 9 Statutu Funduszu). W przypadku zamiany jednostek uczestnictwa z funduszu zrédtowego o nizszej stawce optaty
manipulacyjnej do funduszu docelowego o wyzszej stawce optaty manipulacyjnej pobierana jest optata wyréwnujgca. W takim
przypadku wysokos¢ opfaty wyrdwnujacej kalkulowana jest jako réznica pomiedzy aktualnie obowigzujgca stawkg optaty
manipulacyjnej w funduszu docelowym i w funduszu zrédtowym. Stawka optaty wyréwnujgcej moze byé obnizona w wyniku
negocjacji z Klientem i moze by¢ uzalezniona od nastepujacych kryteriow: wysokosci dokonywanej wptaty, fgcznego salda srodkéw
zgromadzonych przez klienta w funduszu, trybu i sposobu dokonywania wptaty na nabycie jednostek, uczestnictwa, miejsca
skfadania zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa lub przynaleznosci do okreslonej przez Fundusz grupy nabywcéw jednostek
uczestnictwa.

18.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Funduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
Nie dotyczy.

18.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w
art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspodlnego inwestowania zarzadzanymi przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspoélnego
inwestowania


http://www.kbctfi.pl/
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Zgodnie z art. 32 Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem w
maksymalnej wysokosci nie wyzszej niz 2,00 % rocznie, ktdre naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny. W pozostatym zakresie nie dotyczy.

18.6. Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio s3g rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Przeniesienie kosztow dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Fundusz a Towarzystwo moze nastgpi¢ na podstawie zapisu Statutu
Funduszu (art. 34 Statutu), ktéry wskazuje, ze Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajgcych Fundusz z
wiasnych s$rodkéw. Umowy z podmiotami prowadzgcymi dziatalnos¢ maklerska nie przewidujg $wiadczen dodatkowych w
rozumieniu § 2 pkt 4 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych
funduszy (Dz.U.2013.673 z pézn. zm.). Wszelkie dodatkowe ustugi Swiadczone sg w ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwng i nie
majg wptywu na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

19. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:

19.1. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowang w
zbadanym przez biegltego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wyniosta w z: 20 181 010, 48.

19.2. Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku
subfunduszy prowadzacych dzialalnos¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w przypadku pozostatych
subfunduszy; s$rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10

4,50% -
4,00% -
3,50% -
3,00% -
2,50% +
2,00% -
1,50% -
1,00% -
0,50% -
0,00%

3,83%

3 lata

19.3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli miaty miejsce.

Od dnia 01.04.2016 r. wzorcem (benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu inwestycyjnego, a w
szczegolnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji jest Srednia wazona procentowych zmian z indeksu Poland Local Sovereign
publikowanego przez serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,7) i indeksu WIBID3M (waga 0,3) pomniejszona o przypadajace na
dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzadzanie Subfunduszem),

Stopa zwrotu z indeksu WIBID 3 — miesiecznego w okresie od t; do tp, 0znaczona B('[l,tz) wyrazona jest wzorem:
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Bt,) ,

B(tl’tz) = B(t )

gdzie:

B(tl) — wartos¢ indeksu benchmarku w dniu t;

B(tz) — wartos¢ indeksu benchmarku w dniu tz

Wartos¢ indeksu benchmarku na dowolng date t, wyraza sie rekurencyjng formuta:

(tnftnfl)
4.8 1)
+wnBlD?ﬁlvl(tnl)} W {DF(%)_lj

B(t,) = B(t,.) |1+ [1 4 DF(t, )

gdzie:
WIBID3M (t, ,) - stopa oprocentowania 3 - miesiecznych depozytow bankowych obowigzujaca w dniu tn.,

4(tn 7tn—1)

[l+ WIBIDCZ"M (tnl)} 365

1
DF(t,) = - czynnik dyskontowy dla okresu 3-miesiecznego przy stopie WIBID3M (t
(t.) WIBID3M () oo gcznego przy stop (t,)
1+ —— — - *n/
4

DF(t,)
DF (t _) —1. ,efekt kapitatlowy” - przyrost indeksu benchmarku wynikajgcy ze zmiany stopy procentowe;j

n-1
B(t,) =100

—1 - ,efekt odsetkowy” - przyrost indeksu benchmarku wynikajgcy z przyrostu odsetek

Do dnia 31.03.2016 r. wzorcem (benchmarkiem), stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu inwestycyjnego, a w

szczegolnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji, jest wazona srednia procentowych zmian:

1) indeksu EFFAS dla polskich obligacji skarbowych statoprocentowych o zapadalnosci powyzej 1 roku - publikowanego przez

serwis informacyjny Bloomberg (waga 0,7);

2) indeksu WIBID 3 — miesiecznego (waga 0,3) pomniejszona o przypadajgce na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym

optata za zarzgdzanie Subfunduszem).

19.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych

mowa w pkt 2
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2,00% - 1,82%
1,00% -
0,00%

3 lata

19.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych przez Fundusz od Uczestnika optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci.

KBC PARASOL BIZNES SFIO -
Subfundusz KBC GAMMA (zwany dalej Subfunduszem)

14. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej

14.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
oraz wskazanie, iz Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu:

1) do 100% Wartosci Aktywow w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego oraz depozyty, przy czym udziat
dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz depozytéw w Aktywach Netto Funduszu nie bedzie
nizszy niz 80% Wartosci Aktywow Netto Funduszu,

2) pozostatg czes¢ Wartosci Aktywoéw Subfunduszu w inne niz dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
kategorie lokat okreslone w art. 36 — 37 Statutu.

Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w akcje oraz waluty. Fundusz moze nabywac¢ na rzecz Subfunduszu obligacje zamienne
na akcje, z tym zastrzezeniem, ze w przypadku wykorzystania prawa do zamiany, Fundusz niezwlocznie podejmie dziatania
zmierzajgce do zbycia objetych w ten sposdéb akcji, przy uwzglednieniu najlepiej pojetego interesu Uczestnikow.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w: papiery warto$ciowe z wytgczeniem akcji, wierzytelnosci z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec
0s0b fizycznych, instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, instrumenty rynku pienieznego — pod
warunkiem ze sg one zbywalne.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty finansowe, ktérych termin
zapadalnosci lub okres odsetkowy nie przekracza jednego roku. W pozostatym zakresie nie dotyczy.

14.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat dokonywanych w
papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu jest
analiza fundamentalna oraz ocena trendéw rynkowych. Podejmujgc decyzje o stopniu zaangazowania w poszczegodlne rodzaje
lokat Subfunduszu Fundusz bierze pod uwage takze sytuacje makroekonomiczng w kraju i na swiecie.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, ale dotozy wszelkich staran do jego realizac;ji.

14.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréow wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfunduszu, w przypadku gdy Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu.
Nie dotyczy.
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14.4. Wskazanie, iz wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowaé¢ duza
zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Nie dotyczy.

14.5. Wskazanie, iz Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sag instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktoérych
przedmiotem s3a niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Zgodnie z art. 37 Statutu, Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmianag:

1) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, wchodzgcych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu, albo papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w
przysztosci do portfela inwestycyjnego Subfunduszu,

2) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

3) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Celem zawierania takich umoéw jest ograniczenie kosztéw transakcyjnych lub ryzyka niskiej ptynnosci na rynku instrumentow
bazowych oraz wykorzystanie nieefektywnosci wyceny rynku instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych, wzgledem rynku instrumentéw bazowych oraz ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub innymi prawami majgtkowymi, ktére Fundusz zamierza naby¢ na
rzecz Subfunduszu w przysztosci.

Zawieranie przez Fundusz na rzecz Subfunduszu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne zwigzane jest z rodzajami
ryzyk wskazanymi w Statucie Funduszu.

14.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji w przypadku udzielenia gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Nie dotyczy.

15. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

15.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegodlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w
celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych papierow wartosciowych

Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmiany ceny papierdw wartosciowych spowodowane zmianami réznych czynnikéw rynkowych. Poniewaz co najmniej 80%
Wartosci Aktywow Subfunduszu musi by¢ lokowane w papiery dtuzne, z czego gtéwng czesé stanowig krétkoterminowe papiery
komercyjne, portfel jest mato wrazliwy na ryzyko znaczacych zmian stép procentowych

Ryzyko kredytowe

Poniewaz Fundusz moze inwestowa¢ na rzecz Subfunduszu w papiery diuzne innych emitentéw, oraz lokowac¢ $rodki na
rachunkach bankowych, jest narazony na niespetnienie przez emitenta w terminie Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, a
przypadku lokat bankowych na wstgpienie niewyptacalnosci. Réwniez zmiana postrzegania wiarygodnosci kredytowej danego
podmiotu gospodarczego moze prowadzi¢ do znaczgcych zmian w cenach papierow przez niego wyemitowanych. Z uwagi na fakt,
iz Fundusz inwestuje znaczng czes¢ Aktywow Subfunduszu w papiery komercyjne jest to ryzyko znaczgce, jednak ograniczone
przez wewnetrzny system nadzoru wiarygodnosci kredytowej poszczegoélnych emitentow.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczen jest to mozliwo$¢é powstania sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywigze sie z warunkow tej
transakcji. Z takim rodzajem ryzyka maja do czynienia Inwestorzy zawierajgcy transakcje na rynku nieregulowanym, na ktérym nie
ma gwarantowanego systemu rozliczen.

Ryzyko ptynnosci

Niska ptynnos¢ danego instrumentu na danym rynku moze uniemozliwi¢ jego sprzedaz w okreslonym momencie lub w
odpowiedniej ilosci bez negatywnego wptywu na cene. Ryzyko to jest szczegdlnie istotne w przypadku inwestycji w nienotowane
papiery dtuzne, ktére mogg charakteryzowac sie niskg ptynnoscia.

Ryzyko walutowe

Mozliwos¢ inwestowania aktywéw Subfunduszu w waluty obce powoduje narazenie wartosci jednostki na zmiany kursu zlotego
wobec walut obcych, bedgcych wypadkowa miedzynarodowej sytuacji gospodarczej i oczekiwan Inwestoréw, co do jej przysztego
rozwoju.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Z uwagi na przechowywanie przez banki papieréw w formie zdematerializowanej, oraz fakt wspoétpracy wytgcznie z renomowanymi
bankami ten rodzaj ryzyka jest zminimalizowany.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow lub rynkow

Ryzyko wystepujgce w przypadku braku dywersyfikacji portfela Subfunduszu ze wzgledu na emitenta papieréw wartosciowych lub
rodzaj posiadanych Aktywéw. Ryzyko zbyt duzej koncentracji w papierach danego emitenta jest zminimalizowane poprzez
ustawowe i statutowe wymogi dotyczgce maksymalnego zaangazowania w papiery jednego emitenta. Statut okresla minimalny
udziat papieréw dtuznych w aktywach na poziomie nie mniejszym niz 80%, co naraza Subfundusz na ryzyko dekoniunktury w tym
sektorze papierow wartosciowych.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne
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Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyk: Ryzyko instrumentu bazowego czyli ryzyko zmiany
wartosci instrumentu w wyniku zmiany kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych, poziomu stdép procentowych, indekséw
gietdowych badz kurséw walutowych. Ryzyko kontrahenta w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych czyli
ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedgcego jej druga strong; Ryzyko rozliczenia transakcji w przypadku
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wystepuje w sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywigze sie
z warunkow tej transakcji. Z takim rodzajem ryzyka majg do czynienia Inwestorzy zawierajgcy transakcje na rynku nieregulowanym,
na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen. Ryzyko ptynnosci w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych wigze sie z brakiem mozliwosci zamkniecia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej
w krotkim czasie i bez wplywania na biezacy poziom cen rynkowych. Wysokos$c¢ tego ryzyka zalezy przede wszystkim od ptynnosci
rynku, na ktérym notowany jest dany instrument oraz od ilosci danych instrumentéw w obrocie.

15.2. Ryzyko nie osiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw
majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, w tym ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw,
ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji, ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu
Subfunduszu co skutkuje niemoznoscig przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.
Ponadto dochodowos$¢ Subfunduszu jest zwigzana z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami
inwestycyjnymi. Zgodnie z postanowieniami Ustawy Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Fundusz nie posiada zadnych gwaranciji, dlatego tez nie wystepuje ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

15.3. Ryzyko szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw.

Otwarcie likwidacji Subfunduszu

Ustawa oraz Statut Funduszu dopuszcza mozliwos¢ likwidacji Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu wszystkich
lokat wchodzgcych w sktad portfela. Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Subfunduszu.

Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym
towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzgdzania wymaga
zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujgcej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego
Funduszem. Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejsScia w zycie zmian
Statutu Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na przejecie zarzadzania Funduszem

Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz. Towarzystwo w kazdym czasie moze podjg¢ decyzje o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody KNF. Uczestnik nie ma wptywu na
zmiane Depozytariusza lub podmiotéow obstugujgcych Fundusz.

Potaczenie Funduszu z innym funduszem. Za zgodg KNF moze nastgpi¢ potgczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzadzanych przez to samo towarzystwo. Potagczenie nastepuje poprzez przeniesienie majgtku funduszu przejmowanego do
funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu
przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na potgczenie Funduszu z
innym funduszem.

Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Ustawa dopuszcza mozliwos¢ przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztatcenia dokonuje Towarzystwo poprzez zmiane Statutu Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na przeksztatcenie
Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej funduszu

Polityke inwestycyjng Funduszu okresla Ustawa i Statut Funduszu. Polityka inwestycyjna moze ulec zmianie w szczegolnosci ze
wzgledu na konieczno$¢ dostosowania Statutu do zmieniajgcych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej oraz wymagan
biznesowych. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane polityki inwestycyjnej Funduszu.

15.4. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.

15.5. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z zainwestowanego
kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywow.
Moze sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentow dtuznych.

15.6. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego
Zmiany regulacji prawnych, w szczegdlnosci przepisy z zakresu prawa podatkowego, celnego i obrotu papierami wartosciowymi
mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajgc sie w ten sposéb do
gwattownych ruchéw cen na rynku.

16. Okreslenie profilu Inwestora, ktéry bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Uczestnikami Subfunduszu mogag byé osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci
prawnej. Z uwagi na profil inwestycyjny Subfunduszu przeznaczony jest on dla inwestoréw, ktorzy nie akceptujg ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w akcje i chcg przede wszystkim ochroni¢ realng warto$¢ oszczednosci, akceptujac jednoczesnie ryzyko
wynikajgce z inwestycji w obligacje emitentéw innych niz Skarb Panstwa, charakteryzujgcych sie czesto wyzszym ryzykiem
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kredytowym i nizszg ptynnoscig, co w przypadku pogorszenia jakosci kredytowej portfela moze oznacza¢ potencjalng strate czesci
zainwestowanych $rodkéw. Subfundusz rekomendowany dla Klientéw o krotkim horyzoncie inwestycyjnym, minimalny horyzont
inwestycyjny dla inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu obejmuje 1 rok od dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

17. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Subfunduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

17.1. Papiery wartosciowe i prawa majatkowe notowane na Aktywnym Rynku

a)

b)

c)

d)

17.1.1. Warto$¢ godziwg lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie weditug kurséw dostepnych o godzinie 23.30

czasu polskiego w Dniu Wyceny, przy czym:

—jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia (w przypadku kontraktow
futures — kursu rozliczeniowego, w przypadku rynku gtéwnego Bond Spot kurs ostatni), a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten
kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

—jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, lub jezeli do momentu
dokonywania wyceny na danym sktadniku lokat nie zawarto Zzadnej transakcji, wowczas wyceny danego skfadnika lokat
dokonuje sie w oparciu o nastepujgcy model wyceny:

warto$¢ godziwg akcji wyznacza sie wedtug kurséw ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny.

W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uptywie miesigca od ostatniej zmiany, zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds.

Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww.

instrumentu.

W sytuacji, kiedy ma miejsce wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji spétki notowanej na rynku polskim lub/i na

rynkach innych niz polski warto$¢ godziwa bedzie wyznaczana zgodnie z zapisami pkt 17.1.1. lit. a). W sytuacji, gdy notowania

akcji, ktora zostata objeta wezwaniem do sprzedazy zostang zawieszone warto$¢ godziwa dla tego instrumentu zostanie
wyznaczona w oparciu o cene, po ktérej podmiot wzywajgcy do sprzedazy zobowigzuje sie naby¢ akcje objete wezwaniem.

w przypadku instrumentéw finansowych typu ETF (Exchange-Traded Funds) oraz GDR (Global Depository Receipt)

notowanych na rynkach innych niz polski warto$¢ godziwg wyznacza sie wedtug kurséw ustalonych w poprzednim Dniu

Wyceny.

W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uptywie miesigca od ostatniej zmiany, zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds.

Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww.

instrumentu.

w przypadku warrantéw subskrypcyjnych — na podstawie wartosci instrumentu bazowego skorygowanej o ewentualne réznice w

przystugujgcych prawach majatkowych,

w przypadku praw poboru notowanych na rynkach w Polsce i za granicg:

- jezeli od momentu dopuszczenia do obrotu nie zostata zawarta zadna transakcja na aktywnym rynku, wg wartosci

wyznaczonej poprzez zastosowanie modelu wyceny wartosci teoretycznej prawa poboru dla kiérego dane wejsciowe pochodzg

z Aktywnego Rynku

Vc=(Pc-Pe)/K i Vc>0

Pe - cena akcji nowej emisji

Vc - wartosc¢ biezgca praw poboru

Pc - cena biezaca akcji na Aktywnym Rynku

= K- liczba praw poboru potrzebna do zakupu 1 akcji nowej emisji

W przypadku braku ceny akcji nowej emisji, az do jej ogtoszenia wartos¢ teoretyczna praw poboru wynosi 0.

- jezeli prawo poboru bylo wczesniej notowane — to wartos¢ godziwg wyznacza sie wedtug kurséw ustalonych w poprzednim

Dniu Wyceny.

W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uptywie miesigca od ostatniej zmiany, zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds.

Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww.

instrumentu.

e) w przypadku praw do akciji:

f)

- jezeli od momentu dopuszczenia do obrotu nie zostata zawarta zadna transakcja na aktywnym rynku:

- w przypadku gdy instrument bazowy jest notowany na Aktywnym Rynku — w cenie instrumentu bazowego

- w pozostatych przypadkach — cene emisyjng lub cene zakupu;

- jezeli prawo do akcji byto wczesniej notowane — to wartos¢ godziwg wyznacza sie wedtug kurséw ustalonych w poprzednim
Dniu Wyceny.

W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uplywie miesigca od ostatniej zmiany, zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds.
Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww.
instrumentu.

w przypadku dtuznych papierow wartosciowych innych niz polskie obligacje skarbowe, listy zastawne wedtug kursow
ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny. W przypadku gdy sytuacja braku kursu trwa do najblizszego badania rynku i zgodnie z
zasadami nastgpi konieczno$¢ przejscia na wycene wg efektywnej stopy procentowej, wowczas za kurs wyjsciowy przyjmujemy
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9)

kurs przyjety w poprzednim Dniu Wyceny, przy czym za pierwszy dzien wyceny papieru wg efektywnej stopy procentowej
przyjmuje sie pierwszy dzien nowego miesigca.

w przypadku polskich obligacji skarbowych dla ktérych w danym dniu rynek nie wyznaczyt kursu ostatniego / zamkniecia —
ustalenie warto$ci godziwej danego sktadnika lokat w oparciu o drugi kurs fixingowy SPW (w rozumieniu Regulaminu fixingu
skarbowych papieréw wartosciowych) z Bond Spot S.A., a w przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w ten sposob
wedtug kurséw ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny. W przypadku, kiedy rynkiem gtéwnym zostat wybrany FIXING, a miata
miejsce transakcja na rynku Bond Spot, wéwczas do wyceny przyjmuje sie cene z Bond Spot. W przypadku gdy sytuacja braku
kursu trwa do najblizszego badania rynku i zgodnie z zasadami nastapi konieczno$¢ przejscia na wycene wg efektywnej stopy
procentowej, woéwczas za kurs wyjsciowy przyjmujemy kurs przyjety w poprzednim Dniu Wyceny, przy czym za pierwszy dzien
wyceny papieru wg efektywnej stopy procentowej przyjmuje sie pierwszy dzien nowego miesigca.

17.1.2. W przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje

wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg notowanych na Aktywnym Rynku za warto$¢ godziwg uznaje sig:

w przypadku, kiedy Dzien Wyceny jest jednoczesnie dniem ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa emitowany przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, za
wartos¢ godziwg przyjmuje sie wartos¢ ogtoszong do godz. 23.30 przez dany fundusz (w pierwszej kolejnosci) badz przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczaca ustugi wyceny.

w przypadku kiedy Dziern Wyceny nie jest jednoczes$nie dniem ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa emitowany przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, to
wartos¢ godziwg wyznacza sie wedtug kursow ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny.

W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uptywie miesigca od ostatniej zmiany, zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds.
Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww.
instrumentu.

Towarzystwo kontaktuje sie z wyspecjalizowana, niezalezng jednostkg lub z danym funduszem ogtaszajgcymi informacje o w/w
wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa w celu nabycia wiedzy o przyczynach oraz innych okolicznosciach braku takiej
informaciji.

W przypadku kiedy wycena funduszu docelowego ma miejsce rzadziej niz co miesigc, okres obserwac;ji trwa do kolejnej wyceny
funduszu docelowego. Jednakze Towarzystwo zwraca sie z ww. prosbg niezwtocznie po stwierdzeniu braku informaciji o
biezgcej wycenie funduszu docelowego. W przypadku otrzymania wystarczajgcych informacji, zwotywane jest posiedzenie
Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu
wyceny ww. instrumentu. W przypadku braku informacji, ktére mogg stanowi¢ podstawe do korekty wartosci, za warto$¢
godziwg przyjmuje sie wycene jednostki uczestnictwa / certyfikatu inwestycyjnego / tytutu uczestnictwa ustalong w poprzednim
Dniu Wyceny.

Jezeli podczas nastepnego dnia, w ktérym powinna przypada¢ wycena funduszu docelowego, fundusz réwniez jej nie
opublikuje, wéwczas niezwtocznie zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw
Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu.

17.1.3. W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego, kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym skfadniku lokat oraz mozliwo$é dokonania przez fundusz transakcji na
danym rynku w analizowanym okresie.

Za aktywny rynek dla dtuznych papieréow wartosciowych i listéw zastawnych przyjmuje sie taki, w ktérym obrét na danym
sktadniku miat miejsce w wiecej niz 1/4 dni sesyjnych w zesztym miesigcu.

W przypadku, kiedy zaden z rynkéw nie spetnia ww. warunku, kolejnym krokiem jest sprawdzenie dostepnosci ceny w serwisie
Bloomberg Generic w zesztym miesigcu. Jezeli instrument byt tam kwotowany, to rynkiem gtéwnym staje si¢ BGN i instrumenty
wyceniane sg z wykorzystaniem wartosci oszacowanej przez serwis Bloomberg — wedtug ceny zamkniecia okreslonej przez
Bloomberg Generic dla danego instrumentu na godz. 23.30 w Dniu Wyceny.

W przypadku polskich obligacji skarbowych, za aktywny rynek uznajemy taki, ktory spetniat warunek miesigcznego obrotu
wigkszy niz 10.000 sztuk obligacji, bez koniecznosci badania warunku % dni obrotu, jak ma miejsce w przypadku powyzej. W
odréznieniu od opisanego powyzej, krokiem poprzedzajgcym sprawdzenie serwisu Bloomberg jest sprawdzenie dostepnosci
ceny w oparciu o drugi kurs fixingowy SPW (w rozumieniu Regulaminu fixingu skarbowych papieréw wartosciowych).

W przypadku wyboru rynku gtéwnego ,FIXING” — wycena w oparciu o kurs fixingowy.

W przypadku wyznaczania rynku aktywnego, bierze si¢ pod uwage mozliwos¢ prawng i techniczng zawierania transakcji przez
Fundusze na danym rynku.

W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, lub w przypadku
identycznego wolumenu obrotu na kilku rynkach, fundusz stosuje kolejno nastepujagce mozliwe do zastosowania kryteria:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie ten, na ktérym dany skfadnik lokat byt notowany
najwczes$niej

W przypadku gdy dany sktadnik lokat jest po raz pierwszy notowany na Aktywnym Rynku ( jezeli jest notowany jednoczes$nie na
wiecej niz jednym Aktywnym Rynku), analizy wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym dniu notowania.

W przypadku nabycia nowego sktadnika lokat, analizy wyboru rynku dokonuje sie w dniu nabycia, w oparciu o dane z
poprzedniego miesigca. Jezeli dla danego sktadnika lokat, nie ma ceny na biezacy dzien wyceny na rynku gtéwnym, do wyceny
przyjmuje sie jego cene nabycia.

Kazdorazowo, wybér rynku potwierdzany jest z Depozytariuszem.

17.2. Papiery wartosciowe i prawa majatkowe nie notowane na Aktywnym Rynku
17.2.1. Aktywa funduszu nie notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie w oparciu o:

1.

w przypadku akcji — w przypadku akcji na okaziciela, gdy notowane sg prawa do akcji tego samego emitenta — w cenie praw do
akcji, w pozostatych przypadkach w oparciu o cene emisyjng akcji;
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2.

3.

Cl

10.

11.

12.

13.

14.

w przypadku warrantéw subskrypcyjnych - na podstawie wartosci instrumentu bazowego skorygowanej o ewentualne réznice w
przystugujgcych prawach majatkowych (np. dywidendy);
w przypadku praw poboru, — warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie modelu wyceny wartosci teoretycznej prawa poboru
dla ktérego dane wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku
—  Prawo poboru wedtug wartosci teoretycznej,

=  Przed rozpoczeciem notowan prawa poboru wycenione sg po nastepujgcej cenie:

= Vc=(Pc-Pe)/K i Vc>0

=  Pe - cena akcji nowej emisji

= Vc - warto$¢ biezgca praw poboru

=  Pc - cena biezaca akcji na Aktywnym Rynku

= K- liczba praw poboru potrzebna do zakupu 1 akcji nowej emisji
W przypadku braku ceny akcji nowej emisji, az do jej ogtoszenia warto$¢ teoretyczna praw poboru wynosi 0, a w przypadku, gdy
dane prawo poboru byto wczesniej notowane
- w przypadku kiedy trwa jeszcze okres kiedy mozna ztozy¢ zapis na PDA lub PNE — wyceniamy modelem praw poboru wedtug
wartosci teoretycznej
- w przypadku kiedy zostat ztozony zapis, do momentu przydziatu PDA lub PNE - wyceniamy modelem praw poboru wediug
wartosci teoretycznej
- w przypadku kiedy nie zostat ztozony zapis na PDA lub PNE, to dniu nastepujgcym po ostatnim dniu kiedy mozna byto to
uczyni¢, prawo poboru zostaje zbyte po wartosci zero.
praw do akcji —
- w przypadku gdy instrument bazowy jest notowany na Aktywnym Rynku — w cenie instrumentu bazowego
- w pozostatych przypadkach — cene emisyjng lub cene zakupu;
praw do akcji nowej emisji — cene subskrypcji
w przypadku kwitdw depozytowych - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej
poczgwszy od daty wprowadzenia instrumentu do ksigg;

. w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listbw zastawnych - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy

zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej poczgwszy od daty wprowadzenia instrumentu do ksiag;

instrumenty finansowe wymienione w pkt7 nabyte w ramach oferty pierwotnej wprowadzane sg do ksigg w dniu emisiji.

w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych, ktére przestaty by¢ formalnie notowane na aktywnym rynku -
skorygowang cene nabycia, oszacowang przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej poczgwszy od daty ostatniego
notowania i przy przyjeciu jako ,ceny zakupu” ceny przyjetej do wyceny aktywéw funduszu z dnia ostatniego notowania. Wycena
w/w metodg nastepuje az do momentu wykupu instrumentu przez emitenta.

w przypadku wierzytelnosci - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej
poczgwszy od daty wprowadzenia instrumentu do ksigg;

w przypadku weksli - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej poczgwszy od
daty wprowadzenia instrumentu do ksiag;

w przypadku depozytow - wartos¢ nominalng z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu Efektywnej stopy
procentowej poczawszy od daty wprowadzenia instrumentu do ksigg. Nalezne odsetki od depozytu ujmowane sg poczawszy od
dnia nastepnego, do dnia zwrotu depozytu wtgcznie;

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdow inwestycyjnych oraz tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg notowanych na za warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ ogtoszong do godz.
23.30 przez dany fundusz (w pierwszej kolejnosci) bgdz przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczgca ustugi
wyceny.

W przypadku braku nowej wyceny po uptywie miesigca od ostatniej zmiany, zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds.
Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw Warto$ciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww.
instrumentu.

Towarzystwo kontaktuje sie z wyspecjalizowang, niezalezng jednostka lub z danym funduszem ogtaszajgcymi informacje o w/w
wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa w celu nabycia wiedzy o przyczynach oraz innych okolicznosciach braku takiej
informaciji.

W przypadku kiedy wycena funduszu docelowego ma miejsce rzadziej niz co miesigc, okres obserwaciji trwa do kolejnej wyceny
funduszu docelowego. Jednakze Towarzystwo zwraca sie z ww. prosbg niezwtocznie po stwierdzeniu braku informacji o biezgcej
wycenie funduszu docelowego. W przypadku otrzymania wystarczajgcych informacji, zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds.
Uzgadniania Metodologii Wyceny Papierédw Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww.
instrumentu. W przypadku braku informaciji, ktére mogg stanowi¢ podstawe do korekty wartosci, za wartos¢ godziwg przyjmuje
sie wycene jednostki uczestnictwa / certyfikatu inwestycyjnego / tytutu uczestnictwa ustalong w poprzednim Dniu Wyceny.

Jezeli podczas nastepnego dnia, w ktéorym powinna przypada¢ wycena funduszu docelowego, fundusz réwniez jej nie
opublikuje, wéwczas niezwlocznie zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw
Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu.

w przypadku instrumentéw pochodnych:

- kontrakty terminowe typu forward oraz kontrakty terminowej wymiany przysztych

ptatnosci typu swap wyceniane sg zgodnie z modelem zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych;

- opcje wyceniane sg zgodnie z modelem Blacka-Scholesa;
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W przypadku, gdy z uwagi na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z powyzszych
modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany przy zastosowaniu innego uznanego przez rynek modelu wyceny ustalonego
uprzednio z depozytariuszem.

17.2.2. Modele wyceny zastosowane dla wyceny Aktywow Funduszu nie notowanych na Aktywnym Rynku bedg stosowane w

sposob ciagty.

17.3.  Naleznosci (zobowigzania) z tytutu udzielonej (otrzymanej) pozyczki papieréw wartosciowych

17.3.1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréow wartosciowych, w rozumieniu Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (,rozporzadzenie o pozyczkach papieréw wartosciowych”), wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

17.3.2. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow warto$ciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia o pozyczkach
papierow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

17.4.  Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych

17.4.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane.

17.4.2 Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 4.4.1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

17.4.3 Warto$¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty euro.

17.5. Pozostale zasady dokonywania wyceny

17.5.1. Obligacje podporzadkowane — w zwigzku z charakterem emisji obligacji, za termin wykupu obligacji przyjmuje sie date
opcyjnego wykupu przypadajaca na 5 lat przed datg zapadalnosci obligac;i,

17.5.2. Za znaczgco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat przyjmuje sie wolumen réwny 0.

17.5.3. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu podlegajg uzgodnieniu z depozytariuszem.

17.5.4. Kazda zmiana stosowanych metod wyceny bedzie publikowana w dwdch kolejnych sprawozdaniach finansowych
funduszu.

17.5.5. Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe fundusz publikuje na stronach internetowych Towarzystwa.

17.5.6. W przypadku pojawienia sie w portfelu funduszu instrumentu finansowego nie uwzglednionego w Szczegotowych
zasadach wyceny aktywoéw i zobowigzan funduszu, jego wycena bedzie dokonywana w oparciu o model wyceny
uzgodniony z depozytariuszem. Niniejsza procedura zostanie niezwtocznie rozszerzona o stosowane zasady wyceny
danego instrumentu.

17.5.7. W przypadku wystgpienia istotnych informacji lub zdarzen majgcych wptyw na wartos¢ instrumentu finansowego zostaje

zwotany Komitet Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw Wartosciowych w celu weryfikacji biezacej metody
wyceny i wprowadzenia ewentualnych zmian. Ww. zmiany przed wprowadzeniem muszg zostaé uzgodnione z
depozytariuszem.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw
Subfunduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez Fundusz polityka inwestycyjng Subfunduszu.
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Nla Zarzgdn KRC Towa rrystwa Fundoszy Inwestveyjnyeh S A,

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow nastepujacych subfunduszy:

= KBCDELTA,
KBC GAMMA,
KBC SIGMA Obligaci Plus

{dalej jako . Subfundusze™), wydzielonych w ramach KBC PARASOL BIZWES Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz™) opisanych w Rozdziale [1  Prospekin
Informacyjnego Funduszu, ktérego tekst jednolity zostat zaktualizowany w dniu 10 stycznia 2017 roku
pod katem ich zgodnosci z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz
weryfikacji zgodnosci | kompletnodei tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze politykami
inwestycyjnymi.

Zarzgd KBC Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A. jest odpowiedzialny za opracowanie
i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wybdr i przyjecie odpowiednich metod i zasad
wyceny aktywdow Subfunduszy.

Maszym zadaniem bylo wydanie oéwiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw
Subfunduszy z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1839)
(..Rozporzadzenie™) oraz o kompletnosei i zgodnodei tych metod i zasad z politvkami inwestycyjnymi
Subfunduszy.

Prace zwigzane =z wydaniem niniejszege odwiadczenia  przeprowadziliémy  zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych 3000 w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng
pewnosé, 2e opisane metody i zasady wyceny aktywdw Subfunduszy sa zgodne z Rozporzgdzeniem
oraz 5§ kompletne i zgodne z preyjetymi przez Subfundusze politykami inwestveyjnymi.
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Maszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywiw Subfunduszy opisane w Rozdziale 1T Prospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentdw, ktérych dotyeza, sa we wszystkich istotnych
aspektach:
—  zgodne z Rozporzadzeniem;
kompletne i zgodne 2 politykami inwestyeyjnymi poszezegdlnych Subfunduszy okreslonymi w
nastepujgeych rozdziatach Stamtu Funduszu:

. w rozdziale [T, Art. 26-30 Statutu Funduszu dla subfunduszu KBC Subfundusz DELTA,

. w rozdziale I1I, Art. 3438 Statutn Funduszu dla subfunduszo KBC Subfundusz GAMMA,

. w rozdziale IV, Art. 4lc—41g Statutu Funduszu dla subfunduszu KBC Subfundusz SIGMA
Obligacji Plus

W imieniu

Emnst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowisdziainoscla sp. k.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa

Mumer ewidencyjny 130

F i [ Foa Ernst & Young Aud yt Polska
) spéfka 2 ograniczong odpowledzlabnodciy

~ spélka komandytowa
Arkadiusz Krasowski Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Biegly Rewident

Warszawa, dnia 10 stycznia 2017 roku

18. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

18.1. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow
obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow

Zasady naliczania i wysoko$¢ kosztow obcigzajgcych Fundusz opisane sg w Artykutach 40 i 41 Statutu Funduszu. Zgodnie z art.
40 ust. 1 Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie i reprezentowanie
Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz 1,00% rocznie, ktére naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Funduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny. Wysoko$¢ wynagrodzenia jaka bedzie pobierana jest ustalana przez Towarzystwo. Wynagrodzenie pobierane jest
miesiecznie i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu, w terminie do 7 dnia nastepnego miesigca. (art. 40 ust. 2 i 3 Statutu
Funduszu).Pokrycie kosztéw obcigzajgcych Subfundusz nastepuje najpdzniej w terminie wymagalnosci wynikajgcym z uméw z
podmiotami swiadczgcymi ustugi na rzecz Funduszu lub w terminie okreslonym przepisami prawa. (art. 41 ust. 4 Statutu).

18.2. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem WKC", wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w s$redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéow Subfunduszu niewtaczonych do
wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych wynosi 1,27%.
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Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Funduszu w roku 2015.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru: WKC = Kt/Want x100%, gdzie:

WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

K - oznacza koszty funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytaczeniem kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow; swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika; warto$ci ustug dodatkowych;

t -oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

18.3. Wskazanie opftat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Na podstawie art. 17 ust. 8 Statutu, obowigzujgce stawki optaty manipulacyjnej okreslone sg w Tabelach Opfat ustalanych przez
Towarzystwo albo Dystrybutoréow, w zaleznosSci od postanowien stosownych umow dystrybucyjnych. Do wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu stosuje sie Tabele Optat obowigzujacg w Towarzystwie albo u Dystrybutora, za
posrednictwem ktérego nastagpito pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na tym Rejestrze. Informacje na temat aktualnie
obowigzujgcych stawek optaty manipulacyjnej zamieszczane sg w prospekcie informacyjnym Funduszu i skrécie tego prospektu,
publikowanym i udostepnianym zgodnie z postanowieniami art. 42 ust. 1 Statutu. Tabela Optat obowigzujgca u Dystrybutora albo w
Towarzystwie okresla stawki optat, kryteria ich zréznicowania oraz negocjowania, a takze obnizenia ich wysoko$ci lub zwolnienia
okreslonych lub wszystkich nabywcéw Jednostek Uczestnictwa i udostepniana jest we wszystkich oddziatach Dystrybutora
prowadzacych dystrybucje Jednostek Uczestnictwa lub na jego stronie internetowej, a w przypadku Towarzystwa w jego siedzibie
poprzez jej umieszczenie w widocznym miejscu, a takze na stronie internetowej Towarzystwa: www.kbctfi.pl. W przypadku
prowadzenia dystrybucji Jednostek Uczestnictwa przez Towarzystwo za posrednictwem oséb fizycznych, o ktérych mowa w art. 33
ust. 1 Ustawy uprawnionych do posredniczenia w dystrybucji Jednostek Uczestnictwa na podstawie zawartych z Towarzystwem
umow zlecenia lub innych umoéw o podobnym charakterze Tabela Optat udostepniana jest rowniez kazdorazowo przez te osoby
fizyczne.

Maksymalna stawka optaty pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa od kazdej dokonanej wptaty wynosi 5,00% (art. 17
ust. 9 Statutu Funduszu). W przypadku zamiany jednostek uczestnictwa z funduszu zrédtowego o nizszej stawce optaty
manipulacyjnej do funduszu docelowego o wyzszej stawce optaty manipulacyjnej pobierana jest optata wyréwnujgca. W takim
przypadku wysokos¢ opfaty wyrownujacej kalkulowana jest jako réznica pomiedzy aktualnie obowigzujgca stawkg optaty
manipulacyjnej w funduszu docelowym i w funduszu zrédtowym. Stawka optaty wyréwnujgcej moze byé obnizona w wyniku
negocjacji z Klientem i moze by¢ uzalezniona od nastepujacych kryteriéw: wysoko$ci dokonywanej wpfaty, tgcznego salda srodkéw
zgromadzonych przez klienta w funduszu, trybu i sposobu dokonywania wptaty na nabycie jednostek, uczestnictwa, miejsca
skladania zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa lub przynaleznosci do okreslonej przez Fundusz grupy nabywcéw jednostek
uczestnictwa.

18.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Funduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Nie dotyczy.

18.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w
art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja wspoélnego inwestowania zarzgdzanymi przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspoélnego
inwestowania

Zgodnie z art. 40 Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem w
maksymalnej wysokosci nie wyzszej niz 1,00 % rocznie, ktére naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny.

W pozostatym zakresie nie dotyczy.

18.6. Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio s3g rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Przeniesienie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Fundusz a Towarzystwo moze nastgpi¢ na podstawie zapisu Statutu
Funduszu (art. 41 Statutu), ktéry wskazuje, ze Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztdw obcigzajgcych Fundusz z
wiasnych srodkow.

Umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalnos¢ maklerskg nie przewidujg swiadczen dodatkowych w rozumieniu § 2 pkt 4
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego
otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy
(Dz.U.2013.673. z p6zn. zm.). Wszelkie dodatkowe ustugi swiadczone sg w ramach wynagrodzenia za ustuge gtdwng i nie majg
wplywu na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

19. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:


http://www.kbctfi.pl/
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19.1. Wartosé Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wyniosta w zi: 941 965 242,79.

19.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku
subfunduszy prowadzacych dzialalnos¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w przypadku pozostatych
subfunduszy; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10

7,00% -
6,01%
6,00% -
5,00% - 4,64%
4,00% - 3,58%

3,00% -
2,00% -

1,00% -

0,00%
3lata 5lat 10 lat

19.3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzagcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcy zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli mialy miejsce

Od dnia 2 listopada 2016 roku wzorcem benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu inwestycyjnego
Subfunduszu, a w szczegdlnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji jest stopa zwrotu z indeksu WIBID3M powiekszona o 0,25%
w skali roku i pomniejszona o przypadajagce na dany okres koszty stale Subfunduszu (w tym optata za zarzgdzanie
Subfunduszem).

Stopa zwrotu z indeksu WIBID3M w okresie od t; do tp, 0znaczona B(tl,tz) , wyrazona wzorem:

B(t,)
B(t,,t,) = — 2 —-1-K(t,t
(1 2) B(tl) (1 2)
gadzie:
B(tl) - wartos¢ benchmarku w dniu t;
B(tz) —  wartos¢ benchmarku w dniu t;

K(t,,t,) - wyrazona procentowo wartos¢ kosztéw statych Subfunduszu (w tym oplata za zarzadzanie
Subfunduszem) przypadajgca na dany okres

B(t,) =100

Wartos$¢ sktadowej indeksu benchmarku WIBID3M na dowolng date t, , oznaczona W ('[n) wyraza sie rekurencyjng formuta:
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W(t,) =W(t,,) |1+ [1

4‘tn7tn—1
 WIBID3M(t,,) [ % | [ DF(t,)
4 DF(t, ,)

gdzie:
WIBID3M (t, ,) - stopa oprocentowania 3-miesiecznych depozytéw bankowych obowigzujaca w dniu tn.1

4Atn —thg

WIBID3M (t 365
l:l+ ("*1) —1 - ,efekt odsetkowy” - przyrost indeksu benchmarku wynikajgcy z przyrostu

4
odsetek
DF(t)) L ik dyskont dla ok 3 iesi topi
= - czynni skonto a okresu - miesiecznego przy stopie
n W|B|D3M(tn) Yl Y wy e go  przy p
WIBID3M (t )
DF(t
FE”)) —1 - efekt kapitatowy” - przyrost indeksu benchmarku wynikajgcy ze zmiany stopy procentowej
n-1

Do dnia 1 listopada 2016 roku wzorcem (benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu inwestycyjnego
Subfunduszu, a w szczegdlnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji byta stopa zwrotu z indeksu WIBID3M pomniejszona o
przypadajgce na dany okres koszty state Funduszu (w tym optata za zarzadzanie Funduszem).

19.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych
mowa w pkt 2

4,50% -
4,00% -
3,50% -
3,00% - 2,59%
2,50% -
2,00% -
1,50% -
1,00% -
0,50% -
0,00%

3,88%

1,48%

3 lata 5 lat 10 lat

19.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz od Uczestnika opfat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przyszto$ci.
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KBC PARASOL BIZNES SFIO -
Subfundusz KBC SIGMA Obligacji Plus
(zwany dalej] Subfunduszem)

14. Zasady przeprowadzania zapiséw na jednostki uczestnictwa.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ ztozone przez podmioty wymienione w art. 9 Statutu oraz przez
Towarzystwo. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane w Punkcie Obstugi Klientéw Towarzystwa w Warszawie przy
ul. Chmielnej 85/87 oraz Dystrybutora. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny. Przyjmowanie zapisow
do Funduszu rozpoczyna sie nie wczesniej niz w dniu wskazanym w informagji, o ktérej mowa w art. 41a ust. 11 Statutu i trwa nie
dtuzej niz dwa miesigce. W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng statg, jednolitg
dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa objetych zapisami, i bedzie wynosi¢ 100 ziotych. Minimalna wysokoS¢ wptaty do
Subfunduszu w zwigzku ze sktadanym zapisem nie moze by¢:

- w przypadku osob prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej nizsza od 250.000 ztotych,

- w przypadku oséb fizycznych nizsza od rownowartosci w ztotych 40.000 EURO, ustalonej przy zastosowaniu sredniego kursu
walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski.

Wohplaty dokonane do Subfunduszu w trybie okreslonym powyzej sg dokonywane przelewem na wydzielony rachunek Funduszu
prowadzony przez Depozytariusza. Inwestor otrzymuje pisemne potwierdzenie dokonanych wptat. W zwigzku ze ztozonym
zapisem na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 1,00 % /jednego
procenta/ od dokonanej wptaty. Pobranie optaty manipulacyjnej z tytutu sktadanego zapisu nastepuje poprzez pomniejszenie
dokonanej wptaty o kwote naleznej optaty manipulacyjne;.

Dla waznosci zapisu na Jednostki Uczestnictwa wymagane jest ztozenie wiasciwie i w petni wypetnionego formularza zapisu w
Punkcie Obstugi Klientéw oraz dokonanie wptaty w wymaganej wysokosci.

Informacja o warunkach przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, w tym o terminie rozpoczecia, czasie trwania, miejscu
przyjmowania zapisOw oraz optaty manipulacyjnej z tytutu sktadanego zapisu na Jednostki Uczestnictwa zostanie opublikowana i
udostepniona do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Towarzystwa (www.kbctfi.pl), nie pézniej niz w dniu rozpoczecia
przyjmowania zapiséw. W przypadku nie zebrania wptat w wysokosci co najmniej 500.000 (piecset tysiecy) ztotych Subfundusz nie
zostanie utworzony.

W przypadku nie zebrania wptat w wysokosci co najmniej 500.000 (piecset tysiecy) ztotych Towarzystwo niezwtocznie, nie pdzniej
jednak niz w terminie 14 dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw zwrdci wptaty dokonane do Subfunduszu oraz pobrane
optaty manipulacyjne powigkszone o wartos¢ naliczonych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia
wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw.

15. Zwiezty opis polityki inwestycyjnej

15.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
oraz wskazanie, iz Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu:
1) dtuzne papiery wartosciowe (obligacje — skarbowe, korporacyjne, komunalne; listy zastawne),

2) udzialowe papiery wartosciowe (akcje, prawa do akgcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe),
3) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
4) instrumenty rynku pienieznego,

5) depozyty,

6) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

pod warunkiem ze sg zbywalne.
Fundusz lokuje do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu w dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz
depozyty, a takze moze zawieraC umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, gdzie instrumentem bazowym mogg by¢ instrumenty rynku pienieznego, obligacje, stopa procentowa oraz kursy walut,
przy czym udziat diuznych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz depozytow w Aktywach Netto
Subfunduszu nie bedzie mniejszy niz 60% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, za$ udziat obligacji korporacyjnych lub
komunalnych nie bedzie wiekszy od 70% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a tgczny udziat ww. obligacji nie bedzie wiekszy od
90% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty finansowe, ktérych termin
zapadalnosci nie przekracza dwoch lat lub okres odsetkowy nie przekracza jednego roku.
W celu osiggania dodatkowych przychoddw Fundusz moze lokowaé do 15% wartosci Aktywow Subfunduszu w udziatowe papiery
wartosciowe, zwtaszcza akcje oraz moze zawieraC umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne i niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, gdzie instrumentem bazowym moga by¢ indeksy gietdowe, akcje oraz kursy walut. Lokaty te majg charakter
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przejsciowy i bedg dokonywane wytgcznie w sytuacji duzego prawdopodobienstwa osiggniecia zysku z danej lokaty.

O ile Statut Funduszu nie stanowi inaczej, do lokat Aktywoéw Subfunduszu stosuje sie zasady dywersyfikacji lokat i inne
ograniczenia inwestycyjne wskazane w przepisach Ustawy, a w przypadku umoéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne
zasady okreslone w przepisach Rozporzadzenia w sprawie lokat w instrumenty pochodne. Papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg
stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w depozyty w
bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych. Fundusz moze lokowa¢ nie wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego.

Fundusz moze nabywaé na rzecz Subfunduszu jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo. W takim przypadku Towarzystwo nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek
uczestnictwa.

15.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat portfela Subfunduszu jest dgzenie do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu. W zwigzku
z powyzszym zaangazowanie Subfunduszu w poszczegodlne kategorie lokat zalezy od oceny perspektyw rynkéw finansowych, z
uwzglednieniem analizy makroekonomicznej, analizy fundamentalnej, analizy portfelowej, analizy technicznej oraz analizy
statystycznej.

Lokujgc Aktywa Subfunduszu w dtuzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski i inne podmioty o wysokiej wiarygodnosci kredytowej takie jak: Bank Gospodarstwa Krajowego, Europejski
Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, banki centralne i agendy rzadowe, Fundusz bedzie sie kierowac
wyborem takich papieréw i instrumentéw, ktére zapewniajg konkurencyjng rentowno$é przy uwzglednieniu terminu ich
zapadalnosci.

Lokujgc Aktywa Subfunduszu w pozostate dtuzne papiery wartosciowe, czyli obligacje korporacyjne i komunalne lub instrumenty
rynku pienieznego Fundusz kierowac sie bedzie kryteriami wskazanymi powyzej, a takze nastepujgcymi kryteriami: kryterium
oczekiwanej stopy zwrotu, wielkosci ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi papierami wartosciowymi lub instrumentami oraz ich
emitentami mierzonego zgodnie z wewnetrznie opracowanym systemem oceny ryzyka kredytowego instrumentéw finansowych i
ich emitentow, uwzgledniajgcym ratingi wyspecjalizowanych agencji ratingowych uznanych na migedzynarodowym rynku
kapitatowym, a takze relacjg pomiedzy oczekiwang stopg zwrotu a wielkoscig ryzyka inwestycji w te papiery wartosciowe lub
instrumenty, czasem trwania inwestycji w te papiery wartosciowe lub instrumenty oraz stopniem ptynnosci tych papieréw lub
instrumentéw. Dodatkowo w przypadku obligacji korporacyjnych kryterium stanowi¢ bedzie ocena wiarygodnosci kredytowej na
poziomie co najmniej ,BB -, wedtug skali stosowanej przez agencje Standard & Poor's, obowigzujgca w dniu nabycia ww. obligaciji,
badz w przypadku jej braku analogiczna ocena okreslona na bazie wewnetrznego systemu oceny ryzyka kredytowego
instrumentow finansowych i ich emitentéw.

Lokujgc Aktywa Subfunduszu w akcje i inne udziatowe papiery wartosciowe Fundusz bedzie sie kierowat zasadg ograniczania
ryzyka inwestycyjnego (dywersyfikacji), a takze dgzeniem do lokowania aktywow Subfunduszu przede wszystkim w akcje spotek,
charakteryzujgcych sie dobrag sytuacjg fundamentalng lub silnym niedowartosciowaniem oraz w akcje, ktorych wzrost kursu jest
najbardziej prawdopodobny z punktu widzenia analizy techniczne;j.

Lokujgc Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne Fundusz bedzie sie kierowa¢ zasadami
polityki inwestycyjnej danego funduszu, a takze oczekiwang stopg zwrotu oraz ryzykiem zwigzanym z tymi jednostkami lub tytutami
uczestnictwa. Lokujgc Aktywa Subfunduszu w depozyty Fundusz kierowac¢ sie bedzie nastepujgcymi kryteriami: oceng kondycji
finansowej banku lub instytucji kredytowej zgodnie z przyjetg metodologig przyznawania limitow, analizg kapitatow wtasnych banku
lub instytucji kredytowej, posiadaniem przez ten bank lub instytucje kredytowa w dniu zawarcia umowy lokaty bankowej ratingu na
poziomie inwestycyjnym nadanym przez przynajmniej jedng uznang miedzynarodowg agencje ratingowa, stopg oprocentowania
depozytu w danym okresie, okresem zawarcia umowy depozytu oraz, jesli depozyt miatby by¢ dokonany w walucie obcej, analizg
tej waluty, z uwzglednieniem planowanych inwestycji.

15.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub diuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfunduszu, w przypadku gdy Subfundusz odzwierciedla skiad takiego
indeksu.

Nie dotyczy.

15.4. Wskazanie, iz wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duzag
zmiennoscig wynikajaca ze skiadu portfela lub z przyjetej techniki zarzagdzania portfelem
Nie dotyczy.

15.5. Wskazanie, iz Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow,
ktéorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna
Zgodnie z art. 41g Statutu, Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

1) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu, albo papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza
naby¢ w przysztosci do portfela inwestycyjnego Subfunduszu,
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2) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

3) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Celem zawierania takich umow jest ograniczenie kosztow transakcyjnych lub ryzyka niskiej ptynnosci na rynku instrumentéw
bazowych oraz wykorzystanie nieefektywnosci wyceny rynku instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych, wzgledem rynku instrumentéw bazowych oraz ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z papierami warto$ciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub innymi prawami majgtkowymi, ktére Fundusz zamierza
naby¢ na rzecz Subfunduszu w przysztosci.

Zawieranie przez Fundusz na rzecz Subfunduszu umoéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne zwigzane jest z
rodzajami ryzyk wskazanymi w Statucie Funduszu.

15.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji w przypadku udzielenia gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Nie dotyczy.

16. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

16.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegoblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w
celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréow wartosciowych

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zmiany ceny papieréw wartosciowych spowodowane zmianami roznych czynnikow rynkowych.
Poniewaz Fundusz lokuje do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
oraz depozyty, a znaczng czes¢ portfela stanowig zmiennokuponowe obligacje korporacyjne i komunalne, portfel jest mato
wrazliwy na ryzyko znaczgcych zmian stop procentowych.

Ze wzgledu na fakt, iz Subfundusz moze inwestowa¢ do 15% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w udziatowe papiery wartosciowe,
wazna sktadowa ryzyka rynkowego jest tez wysoka zmiennos¢ cen akgcji, im wiekszy udziat akcji w portfelu tym wieksza zmiennos$é
jednostki.

Ryzyko kredytowe

Poniewaz Fundusz moze inwestowaé¢ na rzecz Subfunduszu w papiery diuzne innych emitentéw, oraz lokowaé srodki na
rachunkach bankowych, jest narazony na niespetnienie przez emitenta w terminie $wiadczenia zgodnie z warunkami emisji, a
przypadku lokat bankowych na wstgpienie niewyptacalnosci. Réwniez zmiana postrzegania wiarygodnosci kredytowej danego
podmiotu gospodarczego moze prowadzi¢ do znaczgcych zmian w cenach papierow przez niego wyemitowanych. Z uwagi na fakt,
iz Fundusz inwestuje znaczng czes¢ Aktywow Subfunduszu w papiery komercyjne jest to ryzyko znaczace, jednak ograniczone
przez wewnetrzny system nadzoru wiarygodnosci kredytowej poszczegdlnych emitentow.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczen jest to mozliwo$¢ powstania sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywigze sie z warunkow tej
transakcji. Z takim rodzajem ryzyka maja do czynienia Inwestorzy zawierajgcy transakcje na rynku nieregulowanym, na ktérym nie
ma gwarantowanego systemu rozliczen.

Ryzyko ptynnosci

Niska ptynnos¢é danego instrumentu na danym rynku moze uniemozliwi¢ jego sprzedaz w okreslonym momencie lub w
odpowiedniej ilosci bez negatywnego wptywu na cene. Ryzyko to jest szczegdlnie istotne w przypadku inwestycji w nienotowane
papiery dtuzne, ktére mogg charakteryzowacé sie niskg ptynnoscia.

Ryzyko walutowe

Mozliwos¢ inwestowania aktywoéw Subfunduszu w waluty obce powoduje narazenie wartosci jednostki na zmiany kursu zlotego
wobec walut obcych, bedgcych wypadkowa miedzynarodowej sytuacji gospodarczej i oczekiwan Inwestorow, co do jej przysztego
rozwoju.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Z uwagi na przechowywanie przez banki papieréw w formie zdematerializowanej, oraz fakt wspoétpracy wytgcznie z renomowanymi
bankami ten rodzaj ryzyka jest zminimalizowany.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow lub rynkéw

Ryzyko wystepujgce w przypadku braku dywersyfikacji portfela Subfunduszu ze wzgledu na emitenta papieréw warto$ciowych lub
rodzaj posiadanych Aktywéw. Ryzyko zbyt duzej koncentracji w papierach danego emitenta jest zminimalizowane poprzez
ustawowe i statutowe wymogi dotyczgce maksymalnego zaangazowania w papiery jednego emitenta. Statut okresla minimalny
udziat papieréw dtuznych, instrumentéw rynku pienieznego oraz depozytow w Aktywach Netto Subfunduszu na poziomie nie
mniejszym niz 60%, co naraza Subfundusz na ryzyko dekoniunktury w tym sektorze papieréw wartosciowych.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyk: Ryzyko instrumentu bazowego czyli ryzyko zmiany
wartosci instrumentu w wyniku zmiany kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych, poziomu stép procentowych, indekséw
gietdowych badz kurséw walutowych. Ryzyko kontrahenta w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych czyli
ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg strona; Ryzyko rozliczenia transakcji w przypadku
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wystepuje w sytuacji, w ktérej druga strona zawartej transakcji nie wywigze sie
z warunkow tej transakgji. Z takim rodzajem ryzyka maja do czynienia Inwestorzy zawierajacy transakcje na rynku nieregulowanym,
na ktérym nie ma gwarantowanego systemu rozliczen. Ryzyko ptynnosci w przypadku niewystandaryzowanych instrumentow
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pochodnych wigze sie z brakiem mozliwosci zamkniecia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej
w krotkim czasie i bez wplywania na biezacy poziom cen rynkowych. Wysoko$c¢ tego ryzyka zalezy przede wszystkim od ptynnosci
rynku, na ktérym notowany jest dany instrument oraz od ilosci danych instrumentéw w obrocie.

16.2. Ryzyko nie osiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow
majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, w tym ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw,
ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji, ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu
Subfunduszu co skutkuje niemoznoscig przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.
Ponadto dochodowos$¢ Subfunduszu jest zwigzana z wtasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami
inwestycyjnymi. Zgodnie z postanowieniami Ustawy Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Fundusz nie posiada zadnych gwarancji, dlatego tez nie wystepuje ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

16.3. Ryzyko szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw.

Otwarcie likwidacji Subfunduszu
Ustawa oraz Statut Funduszu dopuszcza mozliwos¢ likwidacji Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu wszystkich
lokat wchodzacych w sktad portfela. Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Subfunduszu.

Przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze przejaé
zarzgdzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzgdzajagcego Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzgdzanie wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statutu Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na przejecie zarzadzania
Funduszem

Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.
Towarzystwo w kazdym czasie moze podjg¢ decyzje o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujagcego Fundusz. Zmiana
Depozytariusza wymaga zgody KNF. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Depozytariusza lub podmiotéw obstugujgcych Fundusz.

Potaczenie Funduszu z innym funduszem.

Za zgoda KNF moze nastgpi¢ potgczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez to samo towarzystwo.
Potagczenie nastepuje poprzez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie
uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujgcego w zamian za jednostki uczestnictwa
funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na potgczenie Funduszu z innym funduszem.

Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Ustawa dopuszcza mozliwos¢ przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztatcenia dokonuje Towarzystwo poprzez zmiane Statutu Funduszu. Uczestnik nie ma wplywu na przeksztatcenie
Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej funduszu

Polityke inwestycyjng Funduszu okresla Ustawa i Statut Funduszu. Polityka inwestycyjna moze ulec zmianie w szczegdlnosci ze
wzgledu na konieczno$¢ dostosowania Statutu do zmieniajacych sie przepisdw prawa, praktyki rynkowej oraz wymagan
biznesowych. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane polityki inwestycyjnej Funduszu.

16.4. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.

16.5. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z zainwestowanego
kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywdw.
Moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw dtuznych.

16.6. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegé6lnosci w zakresie prawa podatkowego
Zmiany regulacji prawnych, w szczegdlnosci przepisy z zakresu prawa podatkowego, celnego i obrotu papierami wartoSciowymi
mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajgc sie w ten sposéb do
gwattownych ruchéw cen na rynku.

17. Okreslenie profilu Inwestora, ktéry bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Uczestnikami Subfunduszu mogag byé osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci
prawnej. Z uwagi na profil inwestycyjny Subfunduszu przeznaczony jest on dla inwestoréw, chca przede wszystkim ochroni¢ realng
wartos¢ oszczednosci, akceptujgc jednoczesnie ryzyko zwigzane z inwestycjg niewielkiej czesci portfela w akcje oraz ryzyko
wynikajgce z inwestycji w obligacje emitentéw innych niz Skarb Panstwa, charakteryzujgcych sie czesto wyzszym ryzykiem
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kredytowym i nizszg ptynnoscig, co w przypadku pogorszenia jakosci kredytowej portfela moze oznacza¢ potencjalng strate czesci
zainwestowanych $rodkéw. Subfundusz rekomendowany dla Klientéw o krétkim horyzoncie inwestycyjnym, minimalny horyzont
inwestycyjny dla inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu obejmuje 1 rok od dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

18. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Subfunduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

18.1. Papiery wartosciowe i prawa majatkowe notowane na Aktywnym Rynku

18.1.1. Warto$¢ godziwg lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23.30 czasu

polskiego w Dniu Wyceny, przy czym:

—jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia (w przypadku kontraktéw
futures — kursu rozliczeniowego, w przypadku rynku gtéwnego Bond Spot kurs ostatni), a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten
kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

—jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, lub jezeli do momentu
dokonywania wyceny na danym sktadniku lokat nie zawarto Zzadnej transakcji, wowczas wyceny danego skfadnika lokat
dokonuje sie w oparciu o nastepujgcy model wyceny:

a) warto$¢ godziwg akcji wyznacza sie wedtug kurséw ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny.

W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uptywie miesigca od ostatniej zmiany, zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds.

Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww.

instrumentu.

W sytuacji, kiedy ma miejsce wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki notowanej na rynku polskim lub/i na

rynkach innych niz polski wartos¢ godziwa bedzie wyznaczana zgodnie z zapisami pkt 18.1.1. lit. a). W sytuacji, gdy notowania

akcji, ktora zostata objeta wezwaniem do sprzedazy zostang zawieszone wartos¢ godziwa dla tego instrumentu zostanie
wyznaczona W oparciu o cene, po ktérej podmiot wzywajgcy do sprzedazy zobowigzuje sie naby¢ akcje objete wezwaniem.

b) w przypadku instrumentéw finansowych typu ETF (Exchange-Traded Funds) oraz GDR (Global Depository Receipt)
notowanych na rynkach innych niz polski warto$¢ godziwg wyznacza sie wedtug kurséw ustalonych w poprzednim Dniu
Wyceny.

W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uptywie miesigca od ostatniej zmiany, zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds.

Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww.

instrumentu.

¢) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych — na podstawie wartosci instrumentu bazowego skorygowanej o ewentualne réznice w
przystugujgcych prawach majatkowych,

d) w przypadku praw poboru notowanych na rynkach w Polsce i za granica:

- jezeli od momentu dopuszczenia do obrotu nie zostata zawarta Zadna transakcja na aktywnym rynku, wg wartosci

wyznaczonej poprzez zastosowanie modelu wyceny wartosci teoretycznej prawa poboru dla ktérego dane wejsciowe pochodzg

z Aktywnego Rynku

= Vc=(Pc-Pe)/K i Vc>0

Pe - cena akcji nowej emisji

V¢ - wartosc¢ biezgca praw poboru

Pc - cena biezaca akcji na Aktywnym Rynku

K - liczba praw poboru potrzebna do zakupu 1 akcji nowej emisji
W przypadku braku ceny akcji nowej emisji, az do jej ogtoszenia wartos¢ teoretyczna praw poboru wynosi 0.

- jezeli prawo poboru byto wcze$niej notowane — to warto$¢ godziwg wyznacza sie wedtug kurséw ustalonych w poprzednim

Dniu Wyceny.

W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uptywie miesigca od ostatniej zmiany, zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds.

Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw Wartosciowych, kitéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww.

instrumentu.

e) w przypadku praw do akciji:

- jezeli od momentu dopuszczenia do obrotu nie zostata zawarta zadna transakcja na aktywnym rynku:

- w przypadku gdy instrument bazowy jest notowany na Aktywnym Rynku — w cenie instrumentu bazowego

- w pozostatych przypadkach — cene emisyjng lub cene zakupu;

- jezeli prawo do akcji byto wczesniej notowane — to warto$¢ godziwg wyznacza sie wedtug kurséw ustalonych w poprzednim

Dniu Wyceny.

W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uptywie miesigca od ostatniej zmiany, zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds.

Uzgadniania Metodologii Wyceny Papierdw Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww.

instrumentu.

f) w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych innych niz polskie obligacje skarbowe, listy zastawne wedtug kurséow
ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny. W przypadku gdy sytuacja braku kursu trwa do najblizszego badania rynku i zgodnie z
zasadami nastgpi konieczno$¢ przejscia na wycene wg efektywnej stopy procentowej, wéwczas za kurs wyjsciowy przyjmujemy
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9)

kurs przyjety w poprzednim Dniu Wyceny, przy czym za pierwszy dzien wyceny papieru wg efektywnej stopy procentowej
przyjmuje sie pierwszy dzier nowego miesigca.

w przypadku polskich obligacji skarbowych dla ktérych w danym dniu rynek nie wyznaczyt kursu ostatniego / zamkniecia —
ustalenie warto$ci godziwej danego sktadnika lokat w oparciu o drugi kurs fixingowy SPW (w rozumieniu Regulaminu fixingu
skarbowych papieréw wartosciowych) z Bond Spot S.A., a w przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w ten sposdb
wedtug kurséw ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny. W przypadku, kiedy rynkiem gtéwnym zostat wybrany FIXING, a miata
miejsce transakcja na rynku Bond Spot, wowczas do wyceny przyjmuje sie cene z Bond Spot. W przypadku gdy sytuacja braku
kursu trwa do najblizszego badania rynku i zgodnie z zasadami nastapi konieczno$¢ przejscia na wycene wg efektywnej stopy
procentowej, woéwczas za kurs wyjsciowy przyjmujemy kurs przyjety w poprzednim Dniu Wyceny, przy czym za pierwszy dzien
wyceny papieru wg efektywnej stopy procentowej przyjmuje sie pierwszy dzien nowego miesigca.

18.1.2. W przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje

wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg notowanych na Aktywnym Rynku za wartosé godziwg uznaje sig:

w przypadku, kiedy Dzien Wyceny jest jednoczesnie dniem ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa emitowany przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, za
wartos¢ godziwg przyjmuje sie wartos¢ ogtoszong do godz. 23.30 przez dany fundusz (w pierwszej kolejnosci) bgdz przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczaca ustugi wyceny.

w przypadku kiedy Dzien Wyceny nie jest jednoczesnie dniem ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa emitowany przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, to
wartos¢ godziwg wyznacza sie wedtug kurséw ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny.

W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uptywie miesigca od ostatniej zmiany, zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds.
Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww.
instrumentu.

Towarzystwo kontaktuje sie z wyspecjalizowang, niezalezng jednostkg lub z danym funduszem ogtaszajgcymi informacje o w/w
wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa w celu nabycia wiedzy o przyczynach oraz innych okolicznosciach braku takiej
informaciji.

W przypadku kiedy wycena funduszu docelowego ma miejsce rzadziej niz co miesigc, okres obserwacji trwa do kolejnej wyceny
funduszu docelowego. Jednakze Towarzystwo zwraca sie z ww. prosbg niezwtocznie po stwierdzeniu braku informacji o
biezgcej wycenie funduszu docelowego. W przypadku otrzymania wystarczajgcych informacji, zwotywane jest posiedzenie
Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu
wyceny ww. instrumentu. W przypadku braku informacji, ktére mogg stanowi¢ podstawe do korekty wartosci, za wartos¢
godziwg przyjmuje sie wycene jednostki uczestnictwa / certyfikatu inwestycyjnego / tytutu uczestnictwa ustalong w poprzednim
Dniu Wyceny.

Jezeli podczas nastepnego dnia, w ktédrym powinna przypada¢ wycena funduszu docelowego, fundusz réwniez jej nie
opublikuje, wéwczas niezwtocznie zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw
Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu.

18.1.3. W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego, kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat oraz mozliwo$¢ dokonania przez fundusz transakcji na
danym rynku w analizowanym okresie.

Za aktywny rynek dla dtuznych papieréow wartosciowych i listbw zastawnych przyjmuje sie taki, w ktérym obrét na danym
sktadniku miat miejsce w wiecej niz 1/4 dni sesyjnych w zesztym miesigcu.

W przypadku, kiedy zaden z rynkéw nie spetnia ww. warunku, kolejnym krokiem jest sprawdzenie dostepnosci ceny w serwisie
Bloomberg Generic w zesztym miesigcu. Jezeli instrument byt tam kwotowany, to rynkiem gtéwnym staje sie BGN i instrumenty
wyceniane sg z wykorzystaniem wartosci oszacowanej przez serwis Bloomberg — wedtug ceny zamkniecia okreslonej przez
Bloomberg Generic dla danego instrumentu na godz. 23.30 w Dniu Wyceny.

W przypadku polskich obligacji skarbowych, za aktywny rynek uznajemy taki, ktéry spetniat warunek miesiecznego obrotu
wigkszy niz 10.000 sztuk obligacji, bez koniecznosci badania warunku % dni obrotu, jak ma miejsce w przypadku powyzej. W
odréznieniu od opisanego powyzej, krokiem poprzedzajgcym sprawdzenie serwisu Bloomberg jest sprawdzenie dostepnosci
ceny w oparciu o drugi kurs fixingowy SPW (w rozumieniu Regulaminu fixingu skarbowych papieréw wartosciowych).

W przypadku wyboru rynku gtéwnego ,FIXING” — wycena w oparciu o kurs fixingowy.

W przypadku wyznaczania rynku aktywnego, bierze si¢ pod uwage mozliwos¢ prawng i techniczng zawierania transakcji przez
Fundusze na danym rynku.

W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, lub w przypadku
identycznego wolumenu obrotu na kilku rynkach, fundusz stosuje kolejno nastepujagce mozliwe do zastosowania kryteria:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie ten, na ktérym dany skiadnik lokat byt notowany
najwczes$niej

W przypadku gdy dany sktadnik lokat jest po raz pierwszy notowany na Aktywnym Rynku ( jezeli jest notowany jednoczesnie na
wiecej niz jednym Aktywnym Rynku), analizy wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym dniu notowania.

W przypadku nabycia nowego sktadnika lokat, analizy wyboru rynku dokonuje sie w dniu nabycia, w oparciu o dane z
poprzedniego miesigca. Jezeli dla danego sktadnika lokat, nie ma ceny na biezacy dzieh wyceny na rynku gidwnym, do wyceny
przyjmuje sie jego cene nabycia.

Kazdorazowo, wybér rynku potwierdzany jest z Depozytariuszem.

18.2. Papiery wartosciowe i prawa majatkowe nie notowane na Aktywnym Rynku
18.2.1. Aktywa funduszu nie notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie w oparciu o:

1.

w przypadku akcji — w przypadku akcji na okaziciela, gdy notowane sg prawa do akcji tego samego emitenta — w cenie praw do
akcji, w pozostatych przypadkach w oparciu o cene emisyjng akcji;
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2.

3.

Cl

10.

11.

12.

13.

14.

w przypadku warrantéw subskrypcyjnych - na podstawie wartosci instrumentu bazowego skorygowanej o ewentualne réznice w
przystugujgcych prawach majatkowych (np. dywidendy);
w przypadku praw poboru, — warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie modelu wyceny wartosci teoretycznej prawa poboru
dla ktérego dane wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku
—  Prawo poboru wedtug wartosci teoretycznej,

=  Przed rozpoczeciem notowan prawa poboru wycenione sg po nastepujgcej cenie:

= Vc=(Pc-Pe)/K i Vc>0

=  Pe - cena akcji nowej emisji

= Vc - warto$¢ biezgca praw poboru

=  Pc - cena biezaca akcji na Aktywnym Rynku

= K- liczba praw poboru potrzebna do zakupu 1 akcji nowej emisji
W przypadku braku ceny akcji nowej emisji, az do jej ogtoszenia warto$¢ teoretyczna praw poboru wynosi 0, a w przypadku, gdy
dane prawo poboru byto wczesniej notowane
- w przypadku kiedy trwa jeszcze okres kiedy mozna ztozy¢ zapis na PDA lub PNE — wyceniamy modelem praw poboru wedtug
wartosci teoretycznej
- w przypadku kiedy zostat ztozony zapis, do momentu przydziatu PDA lub PNE - wyceniamy modelem praw poboru wediug
wartosci teoretycznej
- w przypadku kiedy nie zostat ztozony zapis na PDA lub PNE, to dniu nastepujgcym po ostatnim dniu kiedy mozna byto to
uczyni¢, prawo poboru zostaje zbyte po wartosci zero.
praw do akcji —
- w przypadku gdy instrument bazowy jest notowany na Aktywnym Rynku — w cenie instrumentu bazowego
- w pozostatych przypadkach — cene emisyjng lub cene zakupu;
praw do akcji nowej emisji — cene subskrypcji
w przypadku kwitéw depozytowych - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej
poczgwszy od daty wprowadzenia instrumentu do ksigg;

. w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listbw zastawnych - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy

zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej poczgwszy od daty wprowadzenia instrumentu do ksiag;

instrumenty finansowe wymienione w pkt7 nabyte w ramach oferty pierwotnej wprowadzane sg do ksigg w dniu emisiji.

w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych, ktére przestaty by¢ formalnie notowane na aktywnym rynku -
skorygowang cene nabycia, oszacowang przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej poczgwszy od daty ostatniego
notowania i przy przyjeciu jako ,ceny zakupu” ceny przyjetej do wyceny aktywow funduszu z dnia ostatniego notowania. Wycena
w/w metodg nastepuje az do momentu wykupu instrumentu przez emitenta.

w przypadku wierzytelnosci - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej
poczgwszy od daty wprowadzenia instrumentu do ksigg;

w przypadku weksli - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej poczgwszy od
daty wprowadzenia instrumentu do ksiag;

w przypadku depozytow - wartos¢ nominalng z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu Efektywnej stopy
procentowej poczawszy od daty wprowadzenia instrumentu do ksigg. Nalezne odsetki od depozytu ujmowane sg poczawszy od
dnia nastepnego, do dnia zwrotu depozytu wtgcznie;

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdow inwestycyjnych oraz tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg notowanych na za warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ ogtoszong do godz.
23.30 przez dany fundusz (w pierwszej kolejnosci) badz przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczaca ustugi
wyceny.

W przypadku braku nowej wyceny po uptywie miesigca od ostatniej zmiany, zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds.
Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww.
instrumentu.

Towarzystwo kontaktuje sie z wyspecjalizowang, niezalezng jednostka lub z danym funduszem ogtaszajgcymi informacje o w/w
wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa w celu nabycia wiedzy o przyczynach oraz innych okolicznosciach braku takiej
informaciji.

W przypadku kiedy wycena funduszu docelowego ma miejsce rzadziej niz co miesigc, okres obserwaciji trwa do kolejnej wyceny
funduszu docelowego. Jednakze Towarzystwo zwraca sie z ww. prosba niezwtocznie po stwierdzeniu braku informacji o biezgcej
wycenie funduszu docelowego. W przypadku otrzymania wystarczajgcych informacji, zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds.
Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww.
instrumentu. W przypadku braku informaciji, ktére mogg stanowi¢ podstawe do korekty wartosci, za wartos¢ godziwg przyjmuje
sie wycene jednostki uczestnictwa / certyfikatu inwestycyjnego / tytutu uczestnictwa ustalong w poprzednim Dniu Wyceny.
Jezeli podczas nastepnego dnia, w ktéorym powinna przypada¢ wycena funduszu docelowego, fundusz réwniez jej nie
opublikuje, wéwczas niezwlocznie zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw
Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu.

w przypadku instrumentéw pochodnych:

- kontrakty terminowe typu forward oraz kontrakty terminowej wymiany przysztych

ptatnosci typu swap wyceniane sg zgodnie z modelem zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

- opcje wyceniane sg zgodnie z modelem Blacka-Scholesa;
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W przypadku, gdy z uwagi na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z powyzszych
modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany przy zastosowaniu innego uznanego przez rynek modelu wyceny ustalonego
uprzednio z depozytariuszem.
18.2.2. Modele wyceny zastosowane dla wyceny Aktywow Funduszu nie notowanych na Aktywnym Rynku bedg stosowane w
sposob ciagty.

18.3.
18.3.1.

18.3.2.

18.4.

18.4.1.

18.4.2

18.4.3

18.5.
18.5.1.

18.5.2.
18.5.3.
18.5.4.

18.5.5.
18.5.6.

18.5.7.

Naleznosci (zobowigzania) z tytutu udzielonej (otrzymanej) pozyczki papieréow wartosciowych

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatlem firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (,rozporzadzenie o pozyczkach papieréw wartosciowych”), wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia o pozyczkach
papierow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktoérej sg
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 4.4.1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartosé Aktywdw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty euro.

Pozostate zasady dokonywania wyceny

Obligacje podporzadkowane — w zwigzku z charakterem emisji obligacji, za termin wykupu obligacji przyjmuje sie date
opcyjnego wykupu przypadajaca na 5 lat przed datg zapadalnosci obligac;i,

Za znaczgco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat przyjmuje sie wolumen réwny O.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu podlegajg uzgodnieniu z depozytariuszem.

Kazda zmiana stosowanych metod wyceny bedzie publikowana w dwoch kolejnych sprawozdaniach finansowych
funduszu.

Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe fundusz publikuje na stronach internetowych Towarzystwa.

W przypadku pojawienia si¢ w portfelu funduszu instrumentu finansowego nie uwzglednionego w Szczegdtowych
zasadach wyceny aktywoéw i zobowigzan funduszu, jego wycena bedzie dokonywana w oparciu o model wyceny
uzgodniony z depozytariuszem. Niniejsza procedura zostanie niezwtocznie rozszerzona o stosowane zasady wyceny
danego instrumentu.

W przypadku wystgpienia istotnych informacji lub zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ instrumentu finansowego zostaje
zwotany Komitet Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw Wartosciowych w celu weryfikacji biezacej metody
wyceny i wprowadzenia ewentualnych zmian. Ww. zmiany przed wprowadzeniem muszg zosta¢ uzgodnione z
depozytariuszem.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow
Subfunduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez Fundusz politykg inwestycyjng Subfunduszu.
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Nla Farrzgdn KRC Towarrysiwa Fundoszy Inwestveyjnyeh S A,

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow nastepujacych subfunduszy:

= KBC DELTA,
+ KBC GAMMA,
= [KBC SIGMA Obligacji Plus

(dalej jako . Subfundusze™), wydzielonych w ramach KBC PARASOL BIZNES Specjalistycznego
Funduszu Iwwestycyjnego Otwartego (,Fundusz™) opisanych w HRozdziale [ Prospekin
Informacyjnego Funduszu, ktdrego tekst jednolity zostat zaktvalizowany w dniu 10 stycznia 2017 roku
pod katem ich zgodnosci z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych oraz
weryfikacji zgodnosci i kompletnodei tych zasad z prayjgtymi przez Subfundusze politykami
inwestycyjnymi.

Zarzagd KBC Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opracowanie
i stosowanie polityki inwestyeyjnej Funduszu oraz za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad
wyceny aktywdéw Subfunduszy.

Naszym zadaniem bylo wydanie odwiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szezegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1839)
(.,Rozporzgdzenie™) oraz o kompletnosci i zgodnodei tych metod i zasad z politykami inwestycyjnymi
Subfunduszy.

Prace zwigzane =z wydaniem ninigjszegoe odwiadezenia  przeprowadzilidmy  zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych 3000 w taki sposdb, aby uzyskad racjonalng
pewnose, 2e opisane metody i zasady wyceny aktywdw Subfunduszy sa zgodne z Rozporzadzeniem
oraz 5 kompletne i zgodne z przyjetymi przez Subfundusze politykami inwestveyjnymi,
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Maszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywiw Subfunduszy opisane w Rozdziale 1T Prospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentdw, ktérych dotyeza, sa we wszystkich istotnych
aspektach:
—  zgodne z Rozporzadzeniem;
kompletne i zgodne 2 politykami inwestyeyjnymi poszezegdlnych Subfunduszy okreslonymi w
nastepujgeych rozdziatach Stamtu Funduszu:

. w rozdziale [T, Art. 26-30 Statutu Funduszu dla subfunduszu KBC Subfundusz DELTA,

. w rozdziale I1I, Art. 3438 Statutn Funduszu dla subfunduszo KBC Subfundusz GAMMA,

. w rozdziale IV, Art. 4lc—41g Statutu Funduszu dla subfunduszu KBC Subfundusz SIGMA
Obligacji Plus

W imieniu

Emnst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowisdziainoscla sp. k.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa

Mumer ewidencyjny 130

F i [ Foa Ernst & Young Aud yt Polska
) spéfka 2 ograniczong odpowledzlabnodciy

~ spélka komandytowa
Arkadiusz Krasowski Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Biegly Rewident

Warszawa, dnia 10 stycznia 2017 roku

19. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

19.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajagcych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajagcych Subfundusz, w tym w szczegoélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktoérych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow

Zasady naliczania i wysokos¢ kosztow obcigzajacych Fundusz opisane sg w Artykutach 41 Statutu Funduszu. Zgodnie z art. 41i
ust. 1 Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie i reprezentowanie
Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz 2,00% rocznie, ktére naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Funduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny. Wysokos¢ wynagrodzenia jaka bedzie pobierana jest ustalana przez Towarzystwo. Wynagrodzenie pobierane jest
miesiecznie i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu, w terminie, do 7 dnia nastepnego miesigca. (art. 41i ust. 3 Statutu
Funduszu).Pokrycie kosztéw obcigzajgcych Subfundusz nastepuje najpdzniej w terminie wymagalnosci wynikajagcym z umoéw z
podmiotami swiadczgcymi ustugi na rzecz Funduszu lub w terminie okreslonym przepisami prawa. (art. 41j ust. 4 Statutu).

19.2. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem WKC", wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu
niewlgczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych
Nie dotyczy.
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19.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutlu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Na podstawie art. 17 ust. 8 Statutu, obowigzujgce stawki optaty manipulacyjnej okreslone sg w Tabelach Opfat ustalanych przez
Towarzystwo albo Dystrybutorow, w zaleznosci od postanowien stosownych umoéw dystrybucyjnych. Do wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu stosuje sie Tabele Optat obowigzujagca w Towarzystwie albo u Dystrybutora, za
posrednictwem ktérego nastagpito pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na tym Rejestrze. Informacje na temat aktualnie
obowigzujgcych stawek optaty manipulacyjnej zamieszczane sg w prospekcie informacyjnym Funduszu, publikowanym i
udostepnianym zgodnie z postanowieniami art. 42 ust. 1 Statutu. Tabela Optat obowigzujgca u Dystrybutora albo w Towarzystwie
okresla stawki optat, kryteria ich zr6znicowania oraz negocjowania, a takze obnizenia ich wysoko$ci lub zwolnienia okreslonych lub
wszystkich nabywcow Jednostek Uczestnictwa i udostepniana jest we wszystkich oddziatach Dystrybutora prowadzgcych
dystrybucje Jednostek Uczestnictwa lub na jego stronie internetowej, a w przypadku Towarzystwa w jego siedzibie poprzez jej
umieszczenie w widocznym miejscu, a takze na stronie internetowej Towarzystwa: www.kbctfi.pl. W przypadku prowadzenia
dystrybucji Jednostek Uczestnictwa przez Towarzystwo za posrednictwem oséb fizycznych, o ktérych mowa w art. 33 ust. 1
Ustawy uprawnionych do posredniczenia w dystrybucji Jednostek Uczestnictwa na podstawie zawartych z Towarzystwem uméw
zlecenia lub innych uméw o podobnym charakterze Tabela Optat udostepniana jest réwniez kazdorazowo przez te osoby fizyczne.
Maksymalna stawka optaty pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa od kazdej dokonanej wptaty wynosi 5,00% (art. 17
ust. 9 Statutu Funduszu). W przypadku zamiany jednostek uczestnictwa z funduszu zrédiowego o nizszej stawce opftaty
manipulacyjnej do funduszu docelowego o wyzszej stawce optaty manipulacyjnej pobierana jest optata wyréwnujgca. W takim
przypadku wysokos¢ opfaty wyréwnujacej kalkulowana jest jako réznica pomiedzy aktualnie obowigzujgca stawkag optaty
manipulacyjnej w funduszu docelowym i w funduszu zrodtowym. Stawka optaty wyréwnujgcej moze by¢ obnizona w wyniku
negocjacji z Klientem i moze by¢ uzalezniona od nastepujacych kryteriéw: wysokosci dokonywanej wptaty, fgcznego salda srodkéw
zgromadzonych przez klienta w funduszu, trybu i sposobu dokonywania wptaty na nabycie jednostek, uczestnictwa, miejsca
skfadania zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa lub przynaleznosci do okreslonej przez Fundusz grupy nabywcéw jednostek
uczestnictwa.

19.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Funduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu

Nie dotyczy.

19.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w
art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
wspolnego inwestowania

Zgodnie z art. 41i Statutu Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w
maksymalnej wysokosci nie wyzszej niz 2,00 % rocznie, ktére naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny.

W pozostatym zakresie nie dotyczy.

19.6. Wskazanie istniejgcych uméw Ilub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie
ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzagdzanie Subfunduszem

Przeniesienie kosztow dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Fundusz a Towarzystwo moze nastgpi¢ na podstawie zapisu Statutu
Funduszu (art. 41j ust. 5 Statutu), ktéry wskazuje, ze Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajgcych Fundusz
z wiasnych srodkow.

Umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalnos¢ maklerskg nie przewidujg swiadczen dodatkowych w rozumieniu § 2 pkt 4
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego
otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy
(Dz.U.2013.673. z p6zn. zm.). Wszelkie dodatkowe ustugi $wiadczone sg w ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwng i nie majg
wptywu na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

20. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym, w tym:

20.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Nie dotyczy.

20.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku subfunduszy prowadzacych dziatalnosé nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat, w przypadku
pozostalych subfunduszy; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza si¢, dzielac stope obliczong na
podstawie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez
odpowiednio 2, 3, 5albo 10
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Nie dotyczy.
20.3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke

inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej "wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze informacji o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Od dnia 2 listopada 2016 roku wzorcem (benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu inwestycyjnego, a w
szczegolnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji jest stopa zwrotu z indeksu WIBID3M powiekszona o 0,25% w skali roku i
pomniejszona o przypadajgce na dany okres koszty state Subfunduszu (w tym optata za zarzgdzanie Subfunduszem).

Stopa zwrotu z indeksu WIBID3M w okresie od t1 do t2, oznaczona B(tl’tZ) , wyrazona wzorem:

B(tlltz) :%_1_ K(t11t2)

gdzie:
B(tl) — wartos¢ indeksu benchmarku w dniu t;

B(tz) — wartos¢ indeksu benchmarku w dniu t2

K(tl,tz) — wyrazona procentowo warto$¢ kosztéw statych funduszu (w tym optata za zarzadzanie) przypadajgca na
dany okres

B(t,) =100

Wartos¢ sktadowej benchmarku WIBID 3M na dowolng date tn , oznaczona w (tn) wyraza sie rekurencyjng formuta:

4t
W(t)=W(t ) |1+ {1+W|B|D3M (tn_l):l 365 R DF(t,) )

DF(t,.,)

gdzie:

WIBID3M(t, ,) - stopa oprocentowania 3-miesiecznych depozytow bankowych obowigzujaca w dniu tn.1

[1+WIBID3M ()

T
4.-n"_"n=:
365
:| —1 - ,efekt odsetkowy” - przyrost indeksu benchmarku wynikajacy z przyrostu odsetek

4
DF('[ ) = L - czynnik dyskontowy dla okresu 3 - miesiecznego przy stopie WIBID3M (t )
" WIBID3M (t,) "
14—t
4
DF(t
Win)) —1- ,efekt kapitatowy” - przyrost indeksu benchmarku wynikajacy ze zmiany stopy procentowej
n-1

Do dnia 1 listopada 2016 roku wzorcem (benchmarkiem) stanowigcym odniesienie dla oceny realizacji celu inwestycyjnego
Subfunduszu, a w szczegolnosci uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji byta sSrednia wazona stép zwrotu z indeksu WIBID3M (z wagg
0,95) oraz indeksu WIG20 (z waga 0,05) pomniejszona o przypadajgce na dany okres koszty state Funduszu (w tym opfata za
zarzgdzanie Funduszem).

20.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o
ktérych mowa w pkt 20.2

Nie dotyczy.
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20.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez
Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz od Uczestnika optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przyszto$ci.
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Rozdziat IV
Dane o Depozytariuszu

Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Telefon: (+48) 81 535 65 65

Fax: (+48) 22 5217144

Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Funduszu

Na podstawie Ustawy do obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu nalezy prowadzenie Rejestru Aktywow Funduszu.
Obowigzki Depozytariusza w zakresie prowadzenia Rejestru Aktywow Funduszu obejmujg:

1) prowadzenie Rejestru Aktywéw oraz subrejestrow dla kazdego Subfunduszu Funduszu zapisywanych na witasciwych
rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie uméw
zawartych na polecenie Funduszu,

2) zapewnienie, aby nabywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem
Funduszu,

3) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywdéw Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego opdznienia,

4) kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z Uczestnikami Funduszu,

5) zapewnienie, aby Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu i kazdego z Subfunduszy i warto$é Jednostki Uczestnictwa Funduszu i
kazdego z Subfunduszy byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

6) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa i Statutem,

7) wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem.

Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich interesow wobec
Towarzystwa

1) Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikdw z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego
reprezentaciji.

2) Depozytariusz niezwtocznie powiadamia Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes
Uczestnikow

3) Depozytariusz, na mocy Ustawy, jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktorych przedmiotem sa lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt
1 Ustawy, oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

W celu zarzadzania ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, Fundusz jest
uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umoéw lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkéw
rozliczeniowych, w tym biezgcych i pomocniczych, jezeli zawarcie powyzszych umow jest w interesie Uczestnikdw Funduszu.
Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach rynkowych.

W celu zarzgdzania ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, Fundusz jest
uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw kredytu krétkoterminowego (,intra day”) jezeli zawarcie tych uméw jest w
interesie Uczestnikbw Funduszu i nie spowoduje wystgpienia konflikiu intereséw. Ponadto, zawarcie powyzszych umoéw jest
dopuszczalne jesli srodki na pokrycie kredytu krétkoterminowego bedg pochodzity z transakcji sprzedazy rozliczanych wytgcznie w
systemie gwarantujgcym prawidtowe wykonanie zobowigzan wynikajacych z transakcji zawieranych przez uczestnikow,
zarzadzanym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spoétka Akcyjna lub osoby prawne lub inne jednostki organizacyjne
z siedzibg poza obszarem Rzeczpospolitej Polskiej w Panstwie czionkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz
Panstwo czionkowskie, wykonujgce zadania w zakresie centralnej rejestracji papierow wartosciowych lub rozliczania transakcji
zawieranych w obrocie papierami wartosciowymi, o ile system zarzgdzany przez te osoby lub jednostki gwarantuje prawidtowe
wykonanie zobowigzah z transakcji zawartych przez uczestnikow w zakresie co najmniej takim jak system zarzadzany przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna. Odsetki za niezlikwidowanie debetu do konca dnia okreslone sg na
warunkach rynkowych, przy czym sg nie wigksze niz wysokos¢ odsetek ustawowych obowigzujgcych w dniu pokrycia debetu.


http://srv1.online.lex.pl/cgi-bin/ocd.cgi?id=b4a0aa44d740d&&pspdate=2009.05.13&psphas=1&comm=jn&akt=nr17106019&ver=-1&jedn=a107u2p1
http://srv1.online.lex.pl/cgi-bin/ocd.cgi?id=b4a0aa44d740d&&pspdate=2009.05.13&psphas=1&comm=jn&akt=nr17106019&ver=-1&jedn=a107u2p1
http://srv1.online.lex.pl/cgi-bin/ocd.cgi?id=b4a0aa44d740d&&pspdate=2009.05.13&psphas=1&comm=jn&akt=nr17106019&ver=-1&jedn=a107u2p3
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Rozdziat V
Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

A. Firma, siedziba i adres agenta transferowego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

1. Net Fund Administration Sp. z 0.0.

Firma: Net Fund Administration Sp. z 0.0.;
Siedziba i adres: ul. Chmielna 85/87

Numer telefonu: (22) 58 81 900;

Numer telefaksu: (22) 582 88 40.

2. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Firma: ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.;
Siedziba i adres: ul. Putawska 436

Numer telefonu: (22) 582 88 28;

Numer telefaksu: (22) 58 81 950.

B. Dane o podmiotach, ktore posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa

1.1. KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Na podstawie art. 32 ust. 1 Ustawy Fundusz moze zbywac i odkupywaé Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za posrednictwem
Towarzystwa.

a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.;
Siedziba i adres: ul. Chmielna 85/87, 00 - 805 Warszawa,;

Telefon: (22) 581 23 32;

Telefaks: (22) 581 23 33;

b) zakres swiadczonych ustug.

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany, konwersji Jednostek
Uczestnictwa, innych oswiadczen woli sktadanych przez Uczestnikow i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Siedziba Towarzystwa.

1.2. Moventum Sp. z 0. 0.
a) firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne i forma prawna podmiotu

Firma: Moventum Sp. z o.0.

Siedziba i adres: ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa
Telefon: (022) 541 77 77

Telefaks: (022) 541 77 00

b) zakres swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje przyjmowanie za posrednictwem internetu nastepujacych zlecen lub
dyspozyciji:

1) zlecenie otwarcia rejestru,

2) zlecenie otwarcia kolejnego rejestru,

3) zlecenie konwersji/zamiany Jednostek Uczestnictwa,

4) zlecenie umorzenia Jednostek Uczestnictwa,

5) zlecenie systematycznego umarzania Jednostek Uczestnictwa,

6) odwotania zlecenia systematycznego umarzania Jednostek Uczestnictwa,

7) odwotanie petnomocnictwa,

8) zlecenie zmiany numeru PIN/hasta,

9) zlecenie ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa,

10) zlecenie zmiany adresu statego i korespondencyjnego,

11) zlecenie zmiany danych rejestru (zmiana adresu e-mail, trybu i terminéw przekazywania korespondenc;ji)

12) aktywacja umowy,

13) sprawdzenie stanu Rejestru i historii transakcji,

14) zgtoszenie reklamaciji,

15) zlecenie przystgpienia do Programu Systematycznego Oszczedzania,

16) zlecenie zawarcia umowy o prowadzenie Indywidualnego Konta Emerytalnego.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Moventum Sp. z 0.0. zbywa Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem stron internetowych, do ktérych dostep mozna uzyskac
wytacznie za posrednictwem linku odsytajgcego ze strony internetowej www.kbctfi.pl..

1.3. EFIX Dom Maklerski S.A.
a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi


http://www.kbctfi.pl/
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Firma: EFIX Dom Maklerski S.A.

Siedziba i adres: ul. Pitsudzkiego 104, 61-246 Poznan
Telefon: (48 61) 877 55 60

Telefaks: (48 61) 877 55 95

b) zakres swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje:

1) przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany, konwersji Jednostek Uczestnictwa, innych oswiadczen woli sktadanych
przez Uczestnikow i klientow Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

2) przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Wszystkie placowki EFIX Dom Maklerski S.A.

1.4. Bank BGZ BNP Paribas S.A.
a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma; Bank BGZ BNP Paribas S.A.

Siedziba i adres: ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa
Telefon: (022) 566 90 26

Telefaks: (022) 566 92 20

b) zakres swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje:

1) przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany, konwersji Jednostek Uczestnictwa, innych oswiadczen woli sktadanych
przez Uczestnikow i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

2) przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Wszystkie placowki Banku BGZ BNP Paribas S.A.

1.5. Biuro Maklerskie ING Banku Slaskiego S.A.
a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

Firma: ING Bank Slagski S.A.
Siedziba i adres: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice;
Telefon: +48 (32) 357 00 69 lub 801 222 222;

b) zakres swiadczonych ustug.

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje:

- przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany, konwersji Jednostek Uczestnictwa, innych oswiadczen woli sktadanych
przez Uczestnikow i klientow Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

- przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa.

ING Bank Slgski S.A. Centrum Inwestycyjne WM w Warszawie, ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa.

1.6. KWLM Finanse Sp. z 0.0.
a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

Firma: KWLM Finanse Sp. z 0.0.;
Siedziba i adres: ul. Rolna 195, 02-729 Warszawa,
Telefon: +48 (22) 899 00 16;

Telefaks: +48(22) 843 06 70;

b) zakres swiadczonych ustug.
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje:
- przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany, konwersji Jednostek Uczestnictwa, innych oswiadczen woli sktadanych
przez_Uczestnikow i klientdw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
- przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa.
c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa.
Siedziba KWLM Finanse Sp. z 0.0.

1.7. Bank Zachodni WBK S.A.
a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Bank Zachodni WBK S.A;

Siedziba i adres: Rynek 9/11, 50-950 Wroctaw;
Telefon: (022) 634 54 68; (48 61) 61 850 3041
Telefaks: (022) 634 60 86;

b) zakres swiadczonych ustug
Obstuga jest realizowana wytgcznie w stosunku do:
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— tych Uczestnikdw Funduszu, ktérzy w dniu 25 czerwca 2015 r. posiadali rejestr prowadzony przez agenta transferowego,
otwarty za posrednictwem Banku lub otworzyli taki rejestr za posrednictwem Atlantic Fund Services Sp. z 0.0., ktdry zostat
przypisany do Banku, przy czym nie diuzej niz do zamkniecia tak otwartych rejestrow,

— nastepcéw prawnych (w ramach sukcesji prawnej) oséb o ktérych mowa w lit. a), w szczegodlnosci spadkobiercéw, przy czym
nie diuzej niz do zamknigcia tak otwartych rejestrow.

Dystrybucja obejmuje wytgcznie Jednostki Uczestnictwa KBC Subfunduszu GAMMA i dotyczy:

1) przyjmowania od Klientéw zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

2) przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa;

3) przyjmowania od Uczestnikow Funduszu zleceh odkupienia;

4) przyjmowania zlecen konwersji Jednostek Uczestnictwa;

5) przyjmowania wszelkich oswiadczen woli, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow oraz realizacji innych
czynnosci okreslonych w Umowie jako zadania Dystrybutora;

6) udostepniania Uczestnikom w miejscach prowadzenia dziatalnosci dokumentéw prawnych, a takze tych innych materiatow
informacyjnych, ktére sg dostarczane przez Fundusz;

7) informowania Uczestnikow o zasadach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz sktadania innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

Zwracamy uwage Uczestnikdw i Inwestorow, iz Bank Zachodni WBK S.A. nie przyjmuje zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa
pomiedzy KBC Subfunduszem GAMMA i KBC Subfunduszem DELTA.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa Funduszu mozna uzyska¢ za posrednictwem Banku
Zachodniego WBK S.A.na stronach internetowych www.bzwbk.pl, za posrednictwem Towarzystwa na stronach internetowych
www.kbctfi.pl oraz w jego siedzibie.

1.8. Investment Fund Managers S.A.
a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Investment Fund Managers (IFM)
Siedziba i adres: Aleje Ujazdowskie 41, 00-540 Warszawa
Telefon: (022) 319 57 65;

Telefaks: (022) 319 57 61

b) zakres swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje:

1) przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany, konwersji Jednostek Uczestnictwa, innych oswiadczen woli sktadanych
przez Uczestnikow i klientow Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

2) udzielanie informacji na temat inwestowania w Fundusz.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa.
Siedziba Investment Fund Managers S.A.

1.9. Private Wealth Consulting Sp. z 0.0.
a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Private Wealth Consulting Sp. z 0.0.;
Siedziba i adres: ul. Wspdlna 62, 00-684 Warszawaul;
Telefon: (022) 32 32 210;
Telefaks: (022) 32 32 396;

b) zakres swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje:

1) przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany, konwersji Jednostek Uczestnictwa

2) posredniczenie w zawieraniu uméw o sktadanie zlecen telefonicznych, telefaksowych i internetowych

3) przyjmowanie innych oswiadczen woli, dokumentéw i dyspozycji sktadanych przez Klientéw lub sktadanych przez osoby trzecie
w ich imieniu lub na ich rzecz, zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu

4) przyjmowanie od Klientdw oswiadczen woli, dokumentéw oraz dyspozycji zwigzanych z oferowanymi przez Fundusz planami
systematycznego oszczedzania, inwestowania lub innymi produktami

5) udzielanie informacji na temat inwestowania w Fundusz.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Siedziba Private Wealth Consulting Sp. z o.0.

1.10. Quanntum Sp. z 0.0. s.k.
a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Quanntum Sp. z 0.0. s.k.

Siedziba i adres: ul. Trakt Lubelski 237G, 04-667 Warszawa
Telefon: +48 22 713 57 65;

Telefaks: +48 22 2 111 620;

b) zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje:
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1) przyjmowanie zleceh nabycia Jednostek Uczestnictwa i przekazywaniu ich w celu realizacji do Agenta Transferowego,
dziatajgcego w imieniu i na rzecz Funduszu

2) przyjmowanie i przekazywanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa do Agenta Transferowego;

3) przyjmowanie i przekazywanie do Agenta Transferowego innych zlecen, dokumentéw, i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Klientéw i Uczestnikbw Funduszu oraz realizacji innych czynnosci okreslonych w umowie z Dystrybutorem jako zadania
Dystrybutora;

4) udostepnianie Klientom i Uczestnikom materiatéw operacyjnych Funduszu (formularzy zlecen, dyspozycji, raportéw, Prospektéw,
materiatéw reklamowych i promocyjnych itp. );

5) obstuge Klientéw oraz Uczestnikéw Funduszu.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Siedziba Quanntum Sp. z 0.0. s.k.

1.11. mBank Spétka Akcyjna
a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

Firma: mBank S.A.

Siedziba i adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa;
Telefon: (022) 829 00 00;

Telefaks: (022) 829 00 33;

b) zakres swiadczonych ustug.
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje:
- przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany Jednostek Uczestnictwa, innych o$wiadczen woli sktadanych
przez_Uczestnikéw i klientbw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu,
- przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa.
c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa.
Siedziba mBanku S.A. oraz siedziba Towarzystwa

1.12. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. — Oddziat Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie
a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: PKO BP S.A. — Oddziat Dom Maklerski PKO BP w Warszawie
Siedziba i adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa;
Telefon: 801-304-403 (dla potgczen krajowych);

(81) 535-63-63 (dla potaczen krajowych, zagranicznych i z telefonéw komérkowych)
b) zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje:
- przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany Jednostek Uczestnictwa, innych oswiadczen woli sktadanych
przez Uczestnikdw i klientbw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu,
- przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa.
c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Wszystkie placowki Domu Maklerskiego PKO BP S.A.

1.13. Vestor Dom Maklerski S.A.
a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Vestor Dom Maklerski S.A.

Siedziba i adres: ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa,;
Telefon: (022) 378 91 90;

Telefaks: (022) 378 91 91,

b) zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje:
- przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany Jednostek Uczestnictwa, innych oswiadczen woli sktadanych
przez_Uczestnikéw i klientébw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu,
- przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa.
c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Siedziba Vestor Dom Maklerski S.A.

1.14. Profitum Wealth Management Sp. z 0. o.
a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Profitum Wealth Management Sp. z 0.0.
Siedziba i adres: ul. 10 Lutego 16, 81-364 Gdynia;
Telefon: (058) 760 00 10;

Telefaks: (058) 760 00 10;

b) zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje:
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- przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany Jednostek Uczestnictwa, innych oswiadczeh woli sktadanych przez
Uczestnikow i klientow Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
- przyjmowanie wpfat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa.
c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Siedziba Profitum Wealth Management Sp. z o.0.

1.15. F-Trust Spotka Akcyjna
a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: F-Trust Spotka Akcyjna

Siedziba i adres: ul. Szkolna 5/13, 61-832 Poznan;
Telefon: (61) 855 44 11;

Telefaks: (61) 855 44 11;

b) zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje:
- przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, zamiany Jednostek Uczestnictwa, innych oswiadczeh woli sktadanych przez
Uczestnikow i klientow Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
- przyjmowanie wpfat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa.
c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Siedziba F-Trust Spotka Akcyjna.

1.16. Deutsche Bank Polska S.A.
a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Deutsche Bank Polska S.A.

Siedziba i adres: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa;
Telefon: (22) 579 90 00;

Telefaks: (22) 579 90 01;

b) zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje:
- przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, zamiany Jednostek Uczestnictwa, innych oswiadczeh woli sktadanych przez
Uczestnikéw i klientdw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
- przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa.
c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Wszystkie placéwki Deutsche Bank Polska S.A.

1.17.Starfunds Sp. z 0.0.
a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Starfunds sp. z 0.0.

Siedziba i adres: ul. Jarochowskiego 34/3, 60-238 Poznan;
Telefon: +48 61 866 01 62;

Telefaks: +48 61 866 01 29;

b) zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje:
— przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany, konwersji Jednostek Uczestnictwa, innych oswiadczen woli sktadanych
przez Uczestnikow i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
— udzielanie informacji na temat inwestowania w Fundusz.
c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa.
Siedziba Starfunds sp. z 0.0.

1.18. IPOPEMA Securities Spoétka Akcyjna
a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

Firma: IPOPEMA Securities S.A.
Siedziba i adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa,;
Telefon: +48 (22) 236 92 00;

Telefaks: +48 (22) 236 92 82;

b) zakres swiadczonych ustug.
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje:
- przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, zamiany, konwersji Jednostek Uczestnictwa, innych oswiadczenn woli
skladanych przez Uczestnikow i klientéw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych prawem zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu,
- przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa.
c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa.
Siedziba IPOPEMA Securities S.A.”

1.19. Net Fund Administration Sp. z 0.0.

a) firma, siedziba, adres, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.
Firma: Net Fund Administration Sp. z 0.0.;
Siedziba i adres: ul. Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa;



Prospekt informacyjny KBC PARASOL BIZNES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Telefon: + 48 22 58 81 900;
Telefaks: + 48 22 582 88 40;

b) zakres swiadczonych ustug.
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, zamiany Jednostek
Uczestnictwa, innych oswiadczen woli sktadanych przez_Uczestnikow i klientdw Funduszu oraz dokumentéw wymaganych
prawem zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa.
Punkt Obstugi Klienta Net Fund Administration Sp. z 0.0., ul. Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa

C. Dane o podmiocie, ktéoremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czescia
Nie dotyczy.

D. Dane o podmiotach swiadczacych uslugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentow
finansowych
Nie dotyczy.

E. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu
Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Funduszu jest Ernst & Young Audyt Polska Sp. z o0.0. s.k,
00-124 Warszawa, Rondo ONZ 1.

F. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiagg rachunkowych Funduszu
Podmiotem, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu jest PKO BP Finat Sp. z 0.0., ul. Gréjecka 5,
02-019 Warszawa.
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Rozdziat VI
Informacje dodatkowe

Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne Inwestorom do wilasciwej oceny ryzyka

inwestowania w Fundusz

Inwestorzy podejmujgcy decyzje o inwestowaniu w Jednostki Uczestnictwa Funduszu powinni dodatkowo zwréci¢ uwage na

nastepujace okolicznosci zwigzane z oceng ryzyka inwestowania w Fundusz:
dziatalnos¢ Funduszu i Towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem nadzorowana jest przez Komisje Nadzoru Finansowego.
Komisja Nadzoru Finansowego dziatajgca na podstawie ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym
(Dz. U. Nr 157 poz. 1119 z p6zn. zm.) jest wyspecjalizowanym organem administracji panstwowej sprawujgcym nadzér nad
rynkiem finansowym. Celem nadzoru nad rynkiem finansowym statuowanym przez ustawe o nadzorze nad rynkiem
finansowym jest zapewnienie prawidtowego funkcjonowania tego rynku, jego stabilnosci, bezpieczenstwa oraz
przejrzystosci, zaufania do rynku finansowego, a takze zapewnienie ochrony intereséw uczestnikow tego rynku, przez
realizacje celow okreslonych, w szczegdélnosci w ustawie - Prawo bankowe, ustawie z dnia 22 maja 2003 r. o nadzorze
ubezpieczeniowym i emerytalnym oraz Rzeczniku Ubezpieczonych, ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitalowym, ustawie z dnia 12 wrzeé$nia 2002 r. o elektronicznych instrumentach ptatniczych oraz ustawie z dnia 15
kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupetniajgcym nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen i firmami inwestycyjnymi
wchodzacymi w sktad konglomeratu finansowego.

2) dziatalnos$¢ Funduszu, w zakresie okreslonym Ustawg, nadzorowana jest rowniez przez niezalezny od Towarzystwa podmiot
— Depozytariusza. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem Funduszu wykonywanie podstawowych
obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa w Ustawie, co najmniej przez statg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych
dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem Funduszu.

3) Towarzystwo przy prowadzeniu dziatalnosci polegajgcej na zarzadzaniu Funduszem stosuje najwyzsze standardy
postepowania obowigzujgce na rynku finansowym jak i wypracowane w Grupie Finansowej KBC, ktérych stosowanie ma na
celu zapewnienie prowadzenia dziatalnosci z poszanowaniem przepiséw prawa, zasad etyki, jak rowniez ograniczania ryzyk
mogacych mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Funduszu.

4) decyzja o inwestowaniu w Jednostki Uczestnictwa Funduszu winna zosta¢ poprzedzona analizg postanowien prospektu
informacyjnego Funduszu, Informacji dodatkowej dla Klienta Funduszu lub Kluczowych Informacji dla Inwestorow, w
szczegolnosci postanowien o optatach uiszczanych przez Uczestnika Funduszu oraz o profilu Inwestora w kontekscie
okreslonego postanowieniami prospektu informacyjnego Funduszu horyzontu inwestycyjnego zwigzanego z inwestycjg w
Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

5) Na zadanie Uczestnika Towarzystwo udzieli dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych Funduszu, sposobie
zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym Funduszu, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w zakresie gtéwnych
lokat Funduszu.

6) Aktualna Procedura ujawniania i zapobiegania wystepowaniu konfliktu interesow jest stale dostepna na stronie www.kbctfi.pl
w informacjach dodatkowych w zaktadce informacje o Funduszu.

Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, Kluczowe Informacje dla Inwestoréw, Informacja
dodatkowa dla Klienta Funduszu roczne i péiroczne sprawozdania finansowe Funduszu, w tym polaczone sprawozdanie
finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy

Prospekt, Kluczowe Informacje dla Inwestoréw, Informacja dodatkowa dla Klienta Funduszu oraz roczne i pétroczne sprawozdania
finansowe Funduszu w tym potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy sa
udostepniane w siedzibie Towarzystwa, na stronie internetowej Towarzystwa www.kbctfi.pl oraz w placéwkach Dystrybutorow.

Wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyskaé¢ dodatkowe informacje o Funduszu
Wszelkie dodatkowe informacje dotyczace Funduszu udzielane sg w siedzibie Funduszu, Towarzystwa oraz w placéwkach
Dystrybutoréw.

. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu.

Fundusz oblicza catkowitg ekspozycje zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2013.538) przy
zastosowaniu metody zaangazowania.

. Informacje wynikajace z art. 220 ust. 1a Ustawy.
W KBC Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. stosuje sie Polityke Wynagrodzen KBC Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. opracowang w celu:
— prawidtowego i skutecznego zarzgdzania ryzykiem i zapobiegania podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka,
politykag inwestycyjna, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy inwestycyjnych lub regulacjami wewnetrznymi ,
— wspierania realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci KBC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA,
— przeciwdziatania powstawaniu konfliktow intereséw.

Zasady ogdlne.
Wynagrodzenie zasadnicze pracownika sktada sie z dwoch czesci: wynagrodzenia statego i wynagrodzenia zmiennego. Na
poziom wynagrodzenia statego oferowanego danemu pracownikowi ma wptyw odpowiedzialnos¢ zawodowa zwigzana z
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zajmowanym stanowiskiem, doswiadczenie zawodowe pracownika i jego umiejetnosci oraz dtugoterminowa ocena jego pracy.
Poziom wynagrodzenia statego dostosowany jest réowniez do wymagan rynkowych. Na poziom wynagrodzenia zmiennego
uzaleznionego od wynikéw ma wplyw ocena wynikéw osiggnietych przez danego pracownika w odniesieniu do ogdlnych wynikéw
towarzystwa, okres zatrudnienia pracownika w Towarzystwie oraz poziom zaszeregowania pracownika. Ocene wynikow danego
pracownika przeprowadza sie raz roku. Na ocene wynikéw sktada sie zaréwno ocena kryteriéw finansowych jak i niefinansowych.

Zasady szczegolne majg zastosowanie do wynagrodzen osob, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajace na profil
ryzyka towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub zarzadzanych funduszy.

Wynagrodzenie zmienne oséb, ktére majg istotny wptyw na dziatalno$¢ funduszu, w tym na decyzje inwestycyjne tego funduszu
jest uzaleznione od migdzy innymi od wynikéw tego funduszu. Natomiast wynagrodzenie zmienne oséb sprawujgcych funkcje z
zakresu zarzgdzania ryzykiem, osob wykonujgcych czynnosci nadzoru zgodnosci towarzystwa funduszy inwestycyjnych z prawem
oraz osob petnigcych funkcje zwigzane z audytem nie moze byé uzaleznione od wynikéw uzyskiwanych w kontrolowanych przez
nie obszarach.

Polityka Wynagrodzen KBC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. dostepna jest na stronie internetowej Towarzystwa:
www.Kkbctfi.pl.
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Rozdziat VII
Zataczniki

Definicje poje¢ i objasnien skrotéw uzytych w tresci prospektu

Agent Transferowy — Fundusz lub podmiot, ktéry na podstawie umowy z Funduszem prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu,
Rejestr oraz dla kazdego Subfunduszu Subrejestr, oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu;

Aktywa Funduszu lub Aktywa — mienie Funduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu wptat do poszczegdinych Subfunduszy,
srodki pienigzne, prawa nabyte na rzecz Subfunduszy oraz pozytki z tych praw;

Aktywa Subfunduszu — mienie Subfunduszu, obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat do Subfunduszu, prawa nabyte przez
Subfundusz oraz pozytki z tych praw;

Aktywny Rynek — rynek spetniajgcy fgcznie nastepujace kryteria:

a) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

C) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci;

Depozytariusz — Depozytariuszem prowadzgcym rejestr Aktywéw Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywow
Funduszu jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.
Dystrybutor — podmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictiwa oraz umocowany do wystepowania i
skfadania oswiadczen w imieniu Funduszu, w zwigzku z posredniczeniem w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa;
Dzien Wyceny — kazdy dzien regularnej sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., w ktérym dokonuje sie
wyceny Aktywow Funduszu, Aktywéw Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, ustalenia ceny zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa;

Efektywna stopa procentowa — stopa, przy zastosowaniu ktérej nastepuje zdyskontowanie do biezacej wartosci zwigzanych ze
sktadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci
lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie procentowej - do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowigcego wewnetrzng stope zwrotu sktadnika Aktywow lub zobowigzania w danym okresie;

Fundusz — KBC PARASOL BIZNES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Informacja dodatkowa dla Klienta Funduszu — dokument zawierajacy informacje, o ktérych mowa w art. 222a Ustawy, ktére nie
zostaly udostepnione w tresci prospektu informacyjnego Funduszu;inwestor — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka
organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, ktéra zamierza przystgpi¢ do Funduszu;Jednostka Uczestnictwa lub
Jednostka - prawo majatkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto danego Subfunduszu;

Kluczowe Informacje dla Inwestoréw - dokument, ktéry zastapit skrot prospektu informacyjnego, a ktérego celem jest zwiezte i
przejrzyste zaprezentowanie najwazniejszych informacji dotyczgcych funduszu inwestycyjnego. Dostarczenie tych informac;ji jest
wymogiem prawnym majgcym na celu utatwienie zrozumienia charakteru i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w fundusz.
Przeczytanie niniejszego dokumentu jest zalecane inwestorowi, aby mégt on podjg¢ swiadomg decyzje inwestycyjng.

KNF, Komisja - organ wtasciwy w sprawach nadzoru nad rynkiem kapitatowy;

Prawo wspolnotowe — akty prawne wydawane przez instytucje i organy Unii Europejskiej;

Rejestr — wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikow zapis elektroniczny zawierajacy dane dotyczace Uczestnika Funduszu, wraz z
wydzielonymi w ramach Rejestru subrejestrami dla kazdego Subfunduszu, na ktdrych ewidencjonowane sg Jednostki Uczestnictwa
kazdego z Subfunduszy;

Rejestr Uczestnikdw — elektroniczna ewidencja danych zawierajgca dane wszystkich Uczestnikéw Funduszu;

Statut — Statut KBC PARASOL BIZNES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

Subfundusz, Subfundusze — dany subfundusz lub wszystkie subfundusze wydzielone w ramach Funduszu;

Subrejestr — wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikdéw zapis elektroniczny zawierajgcy dane dotyczace Uczestnika Subfunduszu,
Tabela Optat — zestawienie stawek optat udostepniane osobie przystepujacej do Funduszu i Uczestnikowi Funduszu przy
nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa;

Towarzystwo — KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie ul. Chmielna 85/87, 00 - 805
Warszawa,

Uczestnik Funduszu lub Uczestnik — osoba, na rzecz ktérej w Rejestrze sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe
czesci,

Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz.U.2014.157 z pdzn. zm.);

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu — wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu;

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu - warto$¢ Aktywow danego Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania tego
Subfunduszu w Dniu Wyceny oraz o zobowigzania Funduszu w zakresie proporcjonalnym do udziatu wartosci Aktywow Netto tego
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto;

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez
liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktére w danym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw Funduszu;

2. Statut Funduszu.
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