Prospekt Informacyjny VIG / C-QUADRAT SFIO

PROSPEKT INFORMACY]JNY
VIG / C-QUADRAT Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

z wydzielonymi subfunduszami:

Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Bond,
Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced,
Subfundusz C-QUADRAT ARTS Best Momentum,
Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible,
Subfundusz VIG/C-QUADRAT GreenStars,
Subfundusz C-QUADRAT Vision Microfinance,
Subfundusz VIG / C-QUADRAT Strategia Obligacji,
Subfundusz VIG / C-QUADRAT Strategia Kapitatowa,
Subfundusz VIG / C-QUADRAT Strategia Kapitat Plus,
Subfundusz VIG / C-QUADRAT Strategia Rynkow Akciji,
Subfundusz VIG SPV,

Subfundusz VIG / C-QUADRAT Gold.

Fundusz moze uzywac skr6conej nazwy w brzmieniu: VIG / C-QUADRAT SFIO.

Firma i siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych:

VIG / C- QUADRAT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Z siedzibg w Warszawie

Adres gtéwnej strony internetowe;j:
www.VIGCQ-TFLpl

Ostatni tekst jednolity Prospektu Informacyjnego sporzadzony zostat w Warszawie, w
dniu 9 stycznia 2024 roku
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ROZDZIAL 1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE
1. Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Michat Szymanski - Prezes Zarzagdu Towarzystwa

Aleksandra Kik - Cztonek Zarzadu Towarzystwa

2. Nazwa isiedziba Towarzystwa

Podmiotem sporzadzajacym Prospekt jest VIG / C - QUADRAT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, dziatajaca pod adresem: ul. Aleje Jerozolimskie 1624, 02-342
Warszawa.

3. Oswiadczenie 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych
faktow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania
wskaZnika zysku do ryzyka tych funduszy.

Wedle naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby
wywrzec znaczgcy wpltyw na sytuacje prawng, majatkowa i finansowa Funduszu.
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ROZDZIAL II. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gléwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Firma: VIG / C - QUADRAT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka
Akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Ul. Aleje Jerozolimskie 1624, 02-342 Warszawa

Telefon: 222742300

Adres strony internetowej: www.VIGCQ-TFLpl

Adres poczty elektronicznej:  biuro@VIGCQ-TFI1.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez Towarzystwo

Dnia 20 sierpnia 2021 r., decyzja nr DFF.4020.1.56.2020.]G, Komisja udzielita zezwolenia na wykonywanie
dziatalno$ci przez Towarzystwo.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane
Towarzystwo jest zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI1 Wydzial Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000849820.

4. Wysokos¢ kapitalu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢ skladnikéw kapitalu wlasnego
na ostatni dzien bilansowy

Wysokos$¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2022 r. wynosi 6.708.274,09 zt.

Na kapitat wtasny Towarzystwa na dzien 31
grudnia 2021 r. sktadaja sie:

kapitat podstawowy (zaktadowy) 15.306.200,00 zt
kapital zapasowy 0,00 zt
kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 zt
kapitat rezerwowy 0,00 zt
zysk (strata) z lat ubiegtych -5.123.904,98 zt
zysk (strata) netto -3.474.020,93 zt

odpisy z zysku netto w ciggu roku 0,00zt
obrotowego
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5. Informacja o oplaceniu kapitatu zakltadowego Towarzystwa
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej
dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa,
wraz z podaniem liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, jezeli
akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy

NizZej wymienieni akcjonariusze Towarzystwa posiadajg tacznie 51% udziatu w og6lnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu Towarzystwa i w kapitale zaktadowym Towarzystwa:

1) Compensa Towarzystwo Ubezpieczen Spotka Akcyjna Vienna Insurance Group;

2) Compensa Towarzystwo Ubezpieczen Na Zycie Spétka Akcyjna Vienna Insurance Group;

3) InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen Spétka Akcyjna Vienna Insurance Group;

4) Wiener Towarzystwo Ubezpieczen Spétka Akcyjna Vienna Insurance Group;

5) Vienna Life Towarzystwo Ubezpieczen Na Zycie Spétka Akcyjna Vienna Insurance Group.

Podmiotem posiadajacym 100% udziatu (w sposéb posredni i bezpos$redni) w kapitale zakltadowym wyzej
wymienionych akcjonariuszy Towarzystwa jest Vienna Insurance Group AG Wiener Versicherung Gruppe z
siedzibg w Wiedniu (,,VIG”). Z kolei podmiotem posiadajacym ok. 70% udziatéw w VIG jest Wiener
Stadtische Wechselseitiger Versicherungsverein - Vermogensverwaltung - Vienna Insurance Group z
siedzibg w Wiedniu, bedacy jednocze$nie podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa.

liczba . 2
. liczba gloséw
posiadan R e
Akcjonariusz siedziba ych .
. zgromadzeni
akcji u (szt)
(szt.) )
C-QUADRAT Investment AG Wieden 102.562 102.562
Compensa Towarzystwo Ubezpieczen Spélka Warszawa 21.854 21.854
Akcyjna Vienna Insurance Group
Cor’npensa :I‘owa.rzystwo Ubezpieczen Na Zycie Warszawa 37917, 37.917
Spotka Akcyjna Vienna Insurance Group
Interrisk Towarzystwo Ubezpieczen Spétka Akcyjna Warszawa 29.885 29.885

Vienna Insurance Group

7. Imiona i nazwiska czlonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji pelnionych
w Zarzadzie

Michat Szymarnski - Prezes Zarzadu Towarzystwa
Aleksandra Kik - Cztonek Zarzadu Towarzystwa

8. Imiona i nazwiska czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem jej
przewodniczacego

Harald Riener - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Andreas Wimmer - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Gerald Weber - Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Wtodarczyk-Moczkowska - Cztonek Rady Nadzorczej
Glnther Kastner - Cztonek Rady Nadzorczej

Carlos Mendez de Vigo - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Belka - Cztonek Rady Nadzorczej
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9. Imiona i nazwiska os6b fizycznych zarzadzajacych Funduszem

Michat Szymanski Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Bond,
Fryderyk Krawczyk Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced,
Marek Kazmierczak Subfundusz C-QUADRAT ARTS Best Momentum,

Piotr Ludwiczak Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible,
Alan Witczak Subfundusz VIG/C-QUADRAT GreenStars,

Subfundusz C-QUADRAT Vision Microfinance,
Subfundusz VIG / C-QUADRAT Strategia Obligacji,
Subfundusz VIG / C-QUADRAT Strategia Kapitatowa,
Subfundusz VIG / C-QUADRAT Strategia Kapitat Plus,
Subfundusz VIG / C-QUADRAT Strategia Rynkéw Akcji,
Subfundusz VIG SPV,

Subfundusz VIG / C-QUADRAT Gold

10. Informacje o pelnionych przez osoby wymienione w pkt 7 - 9 funkcjach poza Towarzystwem,
jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu

10.1. Zarzad Towarzystwa

Towarzystwo zostato poinformowane przez Pana Michata Szymanskiego, Prezesa Zarzadu Towarzystwa o
pelnieniu poza Towarzystwem funkcji, ktéra mogtaby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu,
tj. o funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Vienna Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA VIG.

10.2. Rada Nadzorcza

Towarzystwo zostato poinformowane przez Pana Haralda Riener, Przewodniczacego Rady Nadzorczej o
pelnieniu poza Towarzystwem funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu,

tj.:
1)
2)
3)
4)

5)

6)
7)
8)
9)

Cztonek Zarzadu Vienna Insurance Group, Wiener Versicherung Gruppe, z siedzibg w Austrii
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Vienna Insurance Group Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wiener TU S.A. VIG, z siedzibg w Warszawie
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Compensa Towarzystwo Ubezpieczen na zycie Spétka
Akcyjna Vienna Insurance Group

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Compensa Towarzystwo Ubezpieczen Spoétka Akcyjna
Vienna Insurance Group

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Vienna Life TU na Zycie SA VIG, z siedzibg w Warszawie
Przewodniczacy Rady Nadzorczej InterRisk TU SA VIG, z siedzibg w Warszawie

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Beesafe sp. z o0.0.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotdzielni Ustugowej VIG Ekspert w Warszawie

10) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Benefia Ubezpieczenia sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie

11) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Compensa Life SA VIG, z siedzibg w Tallinie, Estonia

12) Przewodniczacy Rady Nadzorczej AAS BTA Baltic Insurance Company, z siedzibg w Rydze, Lotwa
13) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Compensa Vienna Insurance Group ADB z siedziba w Rydze,

Lotwa

14) Przewodniczacy Rady Nadzorczej UAB Compensa Life Distribution, Litwa
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15) Przewodniczacy Rady Nadzorczej INSURANCE COMPANY KNIAZHA LIFE VIG (Private Joint-Stock
Company) z siedziba w Kijowie, Ukraina

16) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Ukrainian Insurance Company KNIAZHA VIG (Private Joint-Stock
Company) z siedziba w Kijowie, Ukraina

17) Przewodniczacy Rady Nadzorczej PJSC IC USG VIG (poprzednia nazwa PJSC Ukrainian Insurance
Group VIG) z siedziba w Ukrainie

18) Przewodniczacy Rady Nadzorczej VIG Services Ukraine, LLC z siedzibg w Ukrainie

19) Przewodniczacy Rady Nadzorczej GLOBAL ASSISTANCE SLOVAKIA s.r.o.

20) Przewodniczacy Rady Nadzorczej SIA "Global Assistance Baltic"

21) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Global Assistance Polska sp. z o.0.

22) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Global Assistance a.s Czech Republic

23) Przewodniczacy Zgromadzenia Akcjonariuszy GLOBAL ASSISTANCE SERVICES SRL z siedzibg w
Rumunii

24) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Global Services Bulgaria JSC

25) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Global Assistance LLC Serbia

Towarzystwo zostato poinformowane przez Pana Andreasa Wimmer, Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej o petnieniu poza Towarzystwem funkcji, ktére mogltyby mie¢ znaczenie dla sytuacji
Uczestnikéw Funduszu, tj.:

1) Cztonek Zarzadu C-Quadrat Investment Group
2) Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej C-Quadrat Ampega Asset Management Armenia LLC
3) Cztonek Zarzadu (authorized officer) Quantic Financial Solutions GmbH

Towarzystwo zostato poinformowane przez Pana Geralda Weber, Cztonka Rady Nadzorczej o petieniu
poza Towarzystwem funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu, tj.:

1) Cztonek Rady Nadzorczej Erste Asset Management GmbH;
2) Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Pension Assurance Company Doverie AD;

Towarzystwo zostalo poinformowane przez Pania Anne Wlodarczyk-Moczkowska, Czlonka Rady
Nadzorczej o petnieniu poza Towarzystwem funkcji, ktére mogltyby mie¢ znaczenie dla sytuacji
Uczestnikdw Funduszu, tj.:
1) pehienie funkcji Cztonka Rady Nadzorczej nastepujacych podmiotow:
Benefia Ubezpieczenia sp. z o.0.
Compensa Dystrybucja sp. z 0.0.
Spoétdzielnia VIG Ekspert w Warszawie
Polisa Zycie Ubezpieczenia sp. z 0.0.
Risk Consult Polska sp. z o.0.
Beesafe sp. z 0.0.

™o a0 o

2) peknienie funkcji Cztonka Zarzadu VIG Polska sp. z o.o.
3) petnienie funkcji Prezesa Zarzadu Compensa Towarzystwo Ubezpieczen S.A., Vienna Insurance
Group oraz Compensa Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. Vienna Insurance Group

Towarzystwo zostato poinformowane przez Pana Giinthera Kastner o pelnieniu poza Towarzystwem
funkcji, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszuy, tj.:

1) Chief Investment Officer w Impact Asset Management

Towarzystwo zostalo poinformowane przez Pana Carlosa Mendez de Vigo, Cztonka Rady Nadzorczej o
pelnieniu poza Towarzystwem funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu,
tj.
1) Wiceprzewodniczacy Zarzadu Quantic Financial Solutions GmbH;
2) Czlonek Zarzadu C-Quadrat Investment Group
Towarzystwo zostato poinformowane przez Pana prof. Marka Belke, Cztonka Rady Nadzorczej o petnieniu
poza Towarzystwem funkcji, ktére mogtyby mieé znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu, tj. petnienie
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej nastepujacych podmiotéw:

1) Compensa Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group
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2) Compensa Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. Vienna Insurance Group
3) InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group

4) Vienna Life Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. Vienna Insurance Group
5) Wiener Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group

10.3. Zarzadzajacy Funduszem

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez zadnego z Zarzadzajacych o petnieniu poza Towarzystwem
funkcji, ktére moglyby mieé znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

11. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez  Towarzystwo,
nieobjetych Prospektem oraz nazwy zarzadzanych funduszy zagranicznych lub unijnych AFI

e VIG /C- QUADRAT Fundusz Inwestycyjny Otwarty

12. Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen wraz z informacja,
ze szczeg6élowe informacje o tej polityce, a w szczeg6lno$ci opis sposobu ustalania
wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb
odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych,
w tym sklad komitetu wynagrodzen, jezeli zostal ustanowiony w towarzystwie, sa dostepne
na stronie internetowej oraz ze wskazaniem strony internetowej, na ktorej polityka ta jest
udostepniona

Polityka wynagrodzen oséb, do ktérych zadan naleza czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka
Towarzystwa lub zarzadzanych przez nig funduszy inwestycyjnych (zwana dalej ,Polityka”) zostata
uchwalona z uwzglednieniem ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r., poz. 95 z pézi. zm.) (,Ustawa”),
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 roku w sprawie szczegétowych wymagan, jakim
powinna odpowiadac polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych (Dz. U.z 2016 r., poz.
1487 ze zm. ,Rozporzadzenie”) oraz Zasad tadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych,
opracowanych i uchwalonych przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 roku.

Polityka zostata opracowana i wdrozona przez Zarzad Towarzystwa (w zakresie dotyczacym pracownikéw
majacych istotny wpltyw na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych funduszy) oraz zatwierdzona
przez Rade Nadzorczg (w zakresie dotyczacym czlonkéw Zarzadu).

Wprowadzenie Polityki ma na celu:

1) prawidtowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka niezgodnego
z profilami ryzyka, politykg inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy
inwestycyjnych, ktérymi Towarzystwo zarzadza lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa;

2) wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalno$ci Towarzystwa;

3) przeciwdziatanie powstawaniu konfliktéw intereséw;

4) zapewnienie spdjnosci ze strategig dotyczaca wprowadzania do dziatalnosci Towarzystwa ryzyk
dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Towarzystwo nie jest znaczacym towarzystwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu § 1 pkt 4 wyzej
wymienionego Rozporzadzenia.

Uzyte w ponizszym opisie sformutowania przyjmuja nastepujace znaczenie:
¢  Fundusz / Fundusze - fundusze zarzadzane przez Towarzystwo;
e Rada Nadzorcza - Rada Nadzorcza Towarzystwa;
e  Walne Zgromadzenie - walne zgromadzenie akcjonariuszy Towarzystwa;
e  Zarzad - zarzad Towarzystwa.

Za opracowanie, wdrozenie i aktualizacje Polityki odpowiada Zarzad Towarzystwa. Rada Nadzorcza
zatwierdza Polityke, po uprzednim zaopiniowaniu jej przez komitet wynagrodzen, o ile zostanie on
utworzony w ramach Rady Nadzorczej. Polityka reguluje zasady ustalania wynagrodzenia osob,
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zatrudnionych przez Towarzystwo do ktorych zadan naleza czynno$ci istotnie wptywajace na profil ryzyka
Towarzystwa lub Funduszy, za ktérych Towarzystwo uznaje:

1) cztonkoéw Zarzadu,

2) osoby podejmujgce decyzje inwestycyjne dotyczace portfeli inwestycyjnych Funduszy,

3) osoby sprawujgce funkcje z zakresu zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie,

4) osoby wykonujace czynno$ci nadzoru zgodno$ci dziatalnosci Towarzystwa z prawem,

ktdére zwane bedg dalej tgcznie ,osobami podlegajacymi Polityce”.

Podstawa okre$lenia zmiennych skladnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw powinny by¢
ocena wynikéw osiggnietych przez dang osobe i dang jednostke organizacyjng w odniesieniu do ogé6lnych
wynikéw Towarzystwa; przy ocenie indywidualnych wynikéw osiggnietych przez dang osobe bierze sie
pod uwage kryteria finansowe i niefinansowe. W przypadku oséb, ktére maja istotny wptyw na dziatalno$¢
Funduszu, w tym na decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego Funduszu, podstawag
okreslenia zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw powinny by¢ réwniez wyniki
tego Funduszu.

Podstawg okreslenia wynikéw, o ktérych mowa w akapicie powyzej, powinny by¢ dane z co najmniej dwéch
ostatnich lat obrotowych, a w przypadku oséb zatrudnionych krécej niz dwa lata — o dane od momentu
nawigzania zatrudnienia.

Miarodajna ocena wynikéw, bedaca podstawg faktycznej wyptlaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia
uzaleznionych od wynikéw, zostanie roztozona na okres umozliwiajacy uwzglednienie przy tej ocenie,
w szczegdblnosci czynnikéw takich jak:

1) czas trwania Funduszu,

2) rekomendowany uczestnikowi przez Towarzystwo zakres czasowy inwestycji w Fundusz oraz
polityke odkupywania jednostek uczestnictwa lub wykupywania certyfikatow inwestycyjnych
Funduszu,

3) ryzyko zwiazane z prowadzong przez Towarzystwo lub Fundusz dziatalnoscia.

Przyznanie lub zmiana uprawnien do uzyskania zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od
wynikéw nie powinny nastepowac czesciej niz raz do roku. Nabycie przez osoby podlegajgce Polityce praw
do wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw nie powinno nastepowac
czes$ciej niz raz w roku. Gwarantowane zmienne sktadniki wynagrodzenia majg charakter wyjatkowy; moga
by¢ przyznane jedynie w momencie nawigzania zatrudnienia i ograniczajg sie do pierwszego roku
zatrudnienia.

W przypadku gdy wynagrodzenie jest podzielone na sktadniki state i zmienne - state sktadniki powinny
stanowi¢ na tyle duzg cze$¢ fgcznej wysokosci wynagrodzenia, aby byto mozliwe prowadzenie elastycznej
polityki dotyczacej zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw, w tym zmniejszenie
wysokosci tych sktadnikéw lub ich niewyptacenie.

Wysoko$¢ przyznawanych zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia nie moze ogranicza¢ zdolnosci

Towarzystwa do zwiekszania jego kapitaléw wtasnych i nie wptywa na ich stabilno$¢. Zmienne sktadniki

wynagrodzen uzaleznione od wynikéw moga by¢ wyptacane osobom podlegajacym Polityce, wytacznie

w formie:

a) $rodkow pienieznych,

b) akcji Towarzystwa albo instrumentéw pochodnych dotyczacych tych akcji, albo innych praw
majgtkowych inkorporujacych uprawnienie do nabycia lub objecia akcji Towarzystwa,

) nabytych przez te osoby jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych Funduszy, ktérych
cene nabycia ptaci Towarzystwo, w zwigzku z udziatem tych os6b w podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych dotyczacych portfela inwestycyjnego Funduszu, albo

d) instrumentéw pochodnych dotyczacych instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt c), albo
innych praw majgtkowych inkorporujagcych uprawnienie otrzymania tych instrumentéw
finansowych.

Polityka wyptacania uznaniowych $wiadczen emerytalnych jest zgodna z dlugoterminowa strategia
dziatalnosci Towarzystwa oraz celami i polityka inwestycyjng Funduszu; w tym celu uznaniowe
$wiadczenia emerytalne wyptacane s3 osobie uprawnionej w postaci instrumentéw, o ktérych mowa
w lit. b i c powyzej, przy czym:
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1) Towarzystwo wstrzymuje wyplate tych instrumentéw na okres pieciu lat od ustania zatrudnienia
danej osoby, jezeli w tym dniu osoba zatrudniona nie osiagneta wieku emerytalnego,

2) Towarzystwo jest obowigzane zapewni¢, aby osoba, wobec ktdrej ustato zatrudnienie po osiaggnieciu
przez nig wieku emerytalnego, byta zobowigzana do zachowania otrzymanych instrumentéw
finansowych przez okres pieciu lat od daty ustania zatrudnienia.

Przez uznaniowe $wiadczenia emerytalne rozumie sie $wiadczenia uzgadniane indywidualnie pomiedzy

Towarzystwem a osobg zatrudniong i przyznawane na zasadzie dobrowolnej przez Towarzystwo osobie

zatrudnionej jako cze$¢ pakietu wynagrodzenia, do ktérych osoba zatrudniona nabywa uprawnienia

w terminie odpowiadajacym terminowi nabycia uprawnienn emerytalnych i ktére nie obejmujg

dodatkowych Kkorzysci przyznawanych osobie zatrudnionej w ramach pracowniczego programu

emerytalnego oferowanego przez Towarzystwo.

W przypadku gdy Towarzystwo lub Fundusz korzysta z finansowego wsparcia pochodzacego ze Srodkéw

publicznych, w szczegdlnosci na podstawie ustawy z dnia 12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez Skarb

Panstwa wsparcia instytucjom finansowym (Dz. U. z 2014 r. poz. 158, oraz z 2015 r. poz. 1844), powinno:

1) zmniejszy¢ wysoko$¢ zmiennych sktadnikéw wynagrodzen uzaleznionych od wynikéw do ustalonej
procentowo czesci zysku netto, jezeli jest zagrozone utrzymanie stabilnego poziomu kapitatéw
wiasnych lub zagrozone jest spetnienie zobowigzan natozonych na Towarzystwo lub Fundusz w
zwigzku z udzieleniem mu finansowego wsparcia pochodzgcego ze sSrodkéw publicznych,

2) dostosowa¢ wysoko$¢ wynagrodzen osdb, ktére majg istotny wplyw na dziatalno$¢ Funduszu, w tym
na decyzje inwestycyjne Funduszu, w szczeg6lnosci zmniejszy¢ wysoko$¢é wynagrodzen
przystugujacych cztonkom Zarzadu,

3) wyptaca¢ zmienne skladniki wynagrodzen uzaleznione od wynikéw jedynie w uzasadnionych
przypadkach.

Osoby sprawujace funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie, osoby wykonujgce czynnosci
nadzoru zgodno$ci dziatalno$ci Towarzystwa z prawem, oraz osoby petnigce funkcje zwigzane z audytem
w Towarzystwie, sa wynagradzane za osiggniecie celéw wynikajacych z pelnionych przez nie funkcji, a ich
wynagrodzenie nie moze by¢ uzaleznione od wynikéw uzyskiwanych w kontrolowanych przez nich
obszarach dziatalnosci.

Realizacja Polityki wynagrodzen podlega, co najmniej raz w roku przegladowi. Przeglad dokonywany jest
przez Inspektora nadzoru. Na podstawie przegladu, Inspektor nadzoru sporzadza pisemny raport
okreslajgcy stan realizacji Polityki wynagrodzen. Raport jest przedstawiany: Zarzadowi, Radzie Nadzorczej
oraz Komitetowi wynagrodzen, o ile zostat on utworzony. Rada Nadzorcza przygotowuje i przedstawia
Walnemu Zgromadzeniu raz w roku raport z oceny funkcjonowania Polityki w Towarzystwie. Do zadan
Walnego Zgromadzenia nalezy ocena, czy ustalona Polityka sprzyja rozwojowi i bezpieczenstwu dziatania
Towarzystwa.

Szczegbtowe informacje o Polityce, a w szczegdlnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych
$Swiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za przyznawanie
wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, w tym sktad komitetu wynagrodzen, sg dostepne na
stronie internetowej Towarzystwa www.VIGCQ-TFIL.pl.
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ROZDZIAL II1. DANE O FUNDUSZU
1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzjg z dnia
20 sierpnia 2021 roku (nr DFF.4020.1.56.2020.JG).

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Dnia 5 listopada 2021 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI
1700.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz
Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.
Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii danego Subfunduszu reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.
Fundusz zbywa rézne kategorie Jednostek Uczestnictwa.
Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane s3 jako:
— Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
Jednostki Uczestnictwa kategorii C,

Jednostki Uczestnictwa kategorii D,
Jednostki Uczestnictwa kategorii E.

Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi wysoko$¢ pobieranego wynagrodzenia
statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem oraz wysoko$¢ pobieranych optat manipulacyjnych.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.
Jednostki Uczestnictwa sa umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzeZeniem art. 12 ust. 2 Statutu.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki
Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wytacznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na zadanie
zgloszone w postepowaniu egzekucyjnym.

3.1. Jednostki Uczestnictwa Kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sa zbywane we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestnikom bez
ograniczen.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A co do zasady sg zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu,
€0 0znacza, ze moga by¢ nabywane bez konieczno$ci zawarcia jakiejkolwiek odrebnej umowy z Funduszem
lub Towarzystwem, jak réwniez mogg by¢ zbywane w ramach Produktéw Specjalnych, IKE oraz IKZE, w
zalezno$ci od udostepnienia ich w ramach Produktéw Specjalnych, IKE oraz IKZE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane wylacznie za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 lub ust. 2 Ustawy.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, nie moze by¢ nizsza niz 200 zt

(w przypadku wptat w euro - 100 euro ), a kazdej kolejnej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A nie
moze by¢ nizsza niz 100 ztotych (w przypadku wptat w euro - 100 euro).
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Wysoko$¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej nastepnej wptaty w ramach IKE, IKZE oraz Produktéow
Specjalnych okresla odrebna umowa, z tym ze nie moze by¢ ona nizsza niz 10 ztotych.

W przypadku Subfundusz C-QUADRAT Vision Microfinance, Subfundusz VIG SPV oraz Subfundusz VIG / C-
QUADRAT Gold pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B, i E na nowo otwierany Subrejestr, a takze kazda nastepna wptata Uczestnika
nie moze by¢ nizsza niz 100 000 ztotych (w przypadku wptat w euro - 25 000 euro), z tym Ze pierwsza
wplata Srodkéw pienieznych przez osobe fizyczng uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, Bi E nie moze by¢ nizsza niz rownowarto$¢ w ztotych 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu
$redniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty
Srodkow.

Wysoko$¢ i sposéb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo optlaty za
zarzadzanie okreslona jest osobno dla kazdego Subfunduszu w Statucie i Prospekcie.

3.2. Jednostki Uczestnictwa Kategorii B

Jednostki Uczestnictwa kategorii B sa zbywane we wszystkich Subfunduszach wszystkim Uczestnikom bez
ograniczen.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B co do zasady s3 zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu,
€0 0znacza, ze moga by¢ nabywane bez koniecznos$ci zawarcia jakiejkolwiek odrebnej umowy z Funduszem
lub Towarzystwem, jak réwniez mogg by¢ zbywane w ramach Produktéw Specjalnych, IKE oraz IKZE, w
zalezno$ci od udostepnienia ich w ramach Produktéw Specjalnych, IKE oraz IKZE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B sa zbywane bezposrednio przez Fundusz.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, nie moze by¢ nizsza niz 200 zt
(w przypadku wptat w euro - 100 euro ), a kazdej kolejnej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii B nie
moze by¢ nizsza niz 100 ztotych (w przypadku wptat w euro - 100 euro).

Wysokos$¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej nastepnej wptaty w ramach IKE, IKZE oraz Produktéow
Specjalnych okresla odrebna umowa, z tym ze nie moze by¢ ona nizsza niz 10 ztotych.

W przypadku Subfundusz C-QUADRAT Vision Microfinance, Subfundusz VIG SPV oraz Subfundusz VIG / C-
QUADRAT Gold pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i E na nowo otwierany Subrejestr, a takze kazda nastepna wptata Uczestnika
nie moze by¢ nizsza niz 100 000 ztotych (w przypadku wptat w euro - 25 000 euro), z tym Ze pierwsza
wplata Srodkéw pienieznych przez osobe fizyczng uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, Bi E nie moze by¢ nizsza niz rownowarto$¢ w ztotych 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu
$redniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty
Srodkow.

Wysokos¢ i sposéb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo optaty za
zarzadzanie okres$lona jest osobno dla kazdego Subfunduszu w Statucie i Prospekcie.

3.3. Jednostki Uczestnictwa Kategorii C

Jednostki Uczestnictwa kategorii C sg zbywane we wszystkich Subfunduszach na rzecz Uczestnikéw
bedacych instytucjami finansowymi, o ktérych mowa w art. 2 pkt 13a lit. a) - m) Ustawy.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C sa zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza,
ze mogg by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia jakiejkolwiek odrebnej umowy z Funduszem
lub Towarzystwem.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C sg zbywane bezposrednio przez Fundusz.
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Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii C, nie moze by¢ nizsza niz 100 000
ztotych (w przypadku wptatw euro - 25 000 euro), a kazda nastepna wptata Uczestnika nie moze by¢ nizsza
niz 50 000 ztotych (w przypadku wptat w euro - 10 000 euro).

Wysoko$¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej nastepnej wptaty w ramach IKE, IKZE oraz Produktow
Specjalnych okresla odrebna umowa, z tym ze nie moze by¢ ona nizsza niz 10 ztotych.

W przypadku Subfunduszu C-QUADRAT Vision Microfinance pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, i E na nowo otwierany Subrejestr,
a takze kazda nastepna wplata Uczestnika nie moze by¢ nizsza niz 100 000 ztotych (w przypadku wptat w
euro - 25 000 euro), z tym ze pierwsza wptata Srodkéw pienieznych przez osobe fizyczng uprawniong do
nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E nie moze by¢ nizsza niz réwnowarto$¢ w ztotych 40
000 euro, ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank
Polski w dniu dokonywania wptaty srodkéw. W przypadku kategorii C i D, pierwsza wptata Srodkéw
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr
w przypadku Subfunduszu C-QUADRAT Vision Microfinance nie moze by¢ nizsza niz 1 000 000 ztotych (w
przypadku wptat w euro - 250 000 euro), a kazda nastepna wptata Uczestnika nie moze by¢ nizsza niz
100 000 ztotych (w przypadku wptat w euro - 25 000 euro).

W przypadku Subfunduszu VIG SPV pierwsza wptata §rodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do
nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, i E na nowo otwierany Subrejestr, a takze kazda nastepna
wptata Uczestnika nie moze by¢ nizsza niz 100 000 ztotych, z tym Ze pierwsza wptata Srodkéw pienieznych
przez osobe fizyczng uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E nie moze by¢
nizsza niz rownowarto$¢ w ztotych 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty srodkéw.

W przypadku Subfunduszu VIG SPV pierwsza wptata §rodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do
nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D na nowo otwierany Subrejestr nie moze by¢ nizsza niz
1 000 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika nie moze by¢ nizsza niz 100 000 ztotych.

W przypadku Subfunduszu VIG / C-QUADRAT Gold pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, i E na nowo otwierany Subrejestr, a takze
kazda nastepna wptata Uczestnika nie moze by¢ nizsza niz 100 000 ztotych, z tym Ze pierwsza wptata
$rodkow pienieznych przez osobe fizyczng uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
B i E nie moze by¢ nizsza niz réwnowarto$¢ w ztotych 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu $redniego
kursu walut obcych oglaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty srodkéw. W
przypadku kategorii C i D, pierwsza wplata Srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania
Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w przypadku Subfunduszu C-QUADRAT Vision
Microfinance nie moze by¢ nizsza niz 1 000 000 ztotych (w przypadku wptat w euro - 250 000 euro), a
kazda nastepna wptata Uczestnika nie moze by¢ nizsza niz 100 000 ztotych (w przypadku wptat w euro -
25000 euro).

Wysoko$¢ i sposéb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo optlaty za
zarzadzanie okreslona jest osobno dla kazdego Subfunduszu w Statucie i Prospekcie.

3.4. Jednostki Uczestnictwa Kategorii D

Jednostki Uczestnictwa kategorii D sg zbywane we wszystkich Subfunduszach na rzecz Uczestnikow
bedacych instytucjami finansowymi, o ktérych mowa w art. 2 pkt 13a lit. a) - m) Ustawy.

Jednostki Uczestnictwa kategorii D sg zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza,
ze mogg by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia jakiejkolwiek odrebnej umowy z Funduszem
lub Towarzystwem.

Jednostki Uczestnictwa kategorii D sg zbywane wylgcznie za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 lub ust. 2 Ustawy.
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Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii D, nie mozZe by¢ nizsza niz 100 000
ztotych (w przypadku wptatw euro - 25 000 euro), a kazda nastepna wptata Uczestnika nie moze by¢ nizsza
niz 50 000 ztotych (w przypadku wptat w euro - 10 000 euro).

Wysoko$¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej nastepnej wptaty w ramach IKE, IKZE oraz Produktow
Specjalnych okresla odrebna umowa, z tym ze nie moze by¢ ona nizsza niz 10 ztotych.

W przypadku Subfunduszu C-QUADRAT Vision Microfinance pierwsza wptata §rodkéw pienieznych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, i E na nowo otwierany Subrejestr,
a takze kazda nastepna wplata Uczestnika nie moze by¢ nizsza niz 100 000 ztotych (w przypadku wptat w
euro - 25 000 euro), z tym ze pierwsza wptata Srodkéw pienieznych przez osobe fizyczng uprawniong do
nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E nie moze by¢ nizsza niz réwnowarto$¢ w ztotych 40
000 euro, ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank
Polski w dniu dokonywania wptaty srodkéw. W przypadku kategorii C i D, pierwsza wptata Srodkéw
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr
w przypadku Subfunduszu C-QUADRAT Vision Microfinance nie moze by¢ nizsza niz 1 000 000 ztotych (w
przypadku wptat w euro - 250 000 euro), a kazda nastepna wptata Uczestnika nie moze by¢ nizsza niz
100 000 ztotych (w przypadku wptat w euro - 25 000 euro).

W przypadku Subfunduszu VIG SPV pierwsza wptata §rodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do
nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, i E na nowo otwierany Subrejestr, a takze kazda nastepna
wptata Uczestnika nie moze by¢ nizsza niz 100 000 ztotych, z tym Ze pierwsza wptata Srodkéw pienieznych
przez osobe fizyczng uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E nie moze by¢
nizsza niz rownowarto$¢ w ztotych 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty srodkéw.

W przypadku Subfunduszu VIG SPV pierwsza wptata §rodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do
nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D na nowo otwierany Subrejestr nie moze by¢ nizsza niz
1 000 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika nie moze by¢ nizsza niz 100 000 ztotych.

W przypadku Subfunduszu VIG / C-QUADRAT Gold pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe
uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, i E na nowo otwierany Subrejestr, a takze
kazda nastepna wptata Uczestnika nie moze by¢ nizsza niz 100 000 ztotych, z tym Ze pierwsza wptata
$rodkow pienieznych przez osobe fizyczng uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
B i E nie moze by¢ nizsza niz réwnowarto$¢ w ztotych 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu $redniego
kursu walut obcych oglaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty srodkéw. W
przypadku kategorii C i D, pierwsza wplata Srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania
Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w przypadku Subfunduszu C-QUADRAT Vision
Microfinance nie moze by¢ nizsza niz 1 000 000 ztotych (w przypadku wptat w euro - 250 000 euro), a
kazda nastepna wptata Uczestnika nie moze by¢ nizsza niz 100 000 ztotych (w przypadku wptat w euro -
25000 euro).

Wysoko$¢ i sposéb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo optlaty za
zarzadzanie okreslona jest osobno dla kazdego Subfunduszu w Statucie i Prospekcie.

3.5. Jednostki Uczestnictwa Kategorii E

Jednostki Uczestnictwa kategorii E sa zbywane we wszystkich Subfunduszach w ramach Produktow
Specjalnych, IKE oraz IKZE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E sg zbywane bezposrednio przez Fundusz.
Minimalna kwota pierwszej wplaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii E, nie moze by¢ nizsza niz 200 zt
(w przypadku wptat w euro - 100 euro ), a kazdej kolejnej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii E nie

moze by¢ nizsza niz 100 ztotych (w przypadku wptat w euro - 100 euro).

Wysokos$¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej nastepnej wptaty w ramach IKE, IKZE oraz Produktow
Specjalnych okresla odrebna umowa, z tym ze nie moze by¢ ona nizsza niz 10 ztotych.
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W przypadku Subfundusz C-QUADRAT Vision Microfinance, Subfundusz VIG SPV oraz Subfundusz VIG / C-
QUADRAT Gold pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E na nowo otwierany Subrejestr, a takze kazda nastepna wplata
Uczestnika nie moze by¢ nizsza niz 100 000 ztotych (w przypadku wptat w euro - 25 000 euro), z tym Ze
pierwsza wptata $rodkéw pienieznych przez osobe fizyczng uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i E nie moze by¢ nizsza niz réwnowarto$¢ w ztotych 40 000 euro, ustalona przy
zastosowaniu S$redniego kursu walut obcych oglaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu
dokonywania wptaty srodkéow.

Wysoko$¢ i sposéb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo oplaty za
zarzadzanie okreslona jest osobno dla kazdego Subfunduszu w Statucie i Prospekcie.

4. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

1) nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

2) zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

3) zadania zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem,

4) otrzymania $rodkéw pienieznych ze zbycia Aktywéw Funduszu lub Aktywéw Subfunduszu,
odpowiednio w zwigzku z likwidacja Funduszu lub Subfunduszu,

5) ustanowienia blokady rejestru lub zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

6) dostepu do Prospektu i Kluczowych Informacji dla Inwestoréw oraz rocznego i pétrocznego
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan Subfunduszy,

7) zadania doreczenia Prospektu, Kluczowych Informacji dla Inwestoréw oraz rocznego i pétrocznego
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy,

8) uzyskania $wiadczenia dodatkowego na rzecz Uczestnika Funduszu, w rozumieniu i na zasadach
okreslonych w art. 14 Statutu,

9) ustanowienia pelnomocnikéw do wykonywania czynnos$ci zwigzanych zuczestnictwem w
Funduszu na zasadach okreslonych w art. 8 Statutu,

10) otrzymania potwierdzen zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

11) sktadania reklamacji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

12) otwarcia wspolnego Subrejestru matzenskiego,

13) udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw na zasadach okre$lonych w art. 13 Statutu,

14) reinwestycji na zasadach okres$lonych w art. 22 ust. 6 Statutu.

5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

5.1. Zapisy tytulem wplat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy w ramach
utworzenia Funduszu,

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z tworzeniem Funduszu sa prowadzone bezposrednio przez
Towarzystwo.

Laczna warto$¢ wptat do Funduszu niezbedna do utworzenia Funduszu wynosi nie mniej nie 4 000 000
ztotych, przy czym do utworzenia kazdego z Subfunduszy konieczne jest zebranie wptat w wysokosci
100 000 ztotych. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu objetego zapisem wynosi 100 ztotych.
W ramach zapiséw beda przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B, C, D lub E.

Do utworzenia Funduszu jest wymagane zebranie wptat do co najmniej dwoéch Subfunduszy,
z zastrzeZeniem, Ze taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza, niz 4.000.000 ztotych.

Podmiotami uprawnionymi do zloZenia zapis6w i dokonania wptat na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
sa Towarzystwo lub akcjonariusz Towarzystwa.

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie nie wczes$niej niz w nastepnym dniu

i nie p6zniej niz w 14 dniu po dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakonczy sie
w terminie nie dtuzszym niz 2 miesigce od dnia rozpoczecia zapiséw, przy czym Towarzystwo moze
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postanowi¢ o wczes$niejszym zakonczeniu przyjmowania zapiséw, jezeli zostang dokonane wptaty
w wysokosci okreslonej w akapicie drugim powyzej.

O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapisOw na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach
przyjmowania zapiséw, Towarzystwo powiadomi w sposéb, o ktérym mowa w art. 29 ust. 1 Statutu.
Zapis na Jednostki Uczestnictwa zostanie dokonany na formularzu, ktérego tre$¢ zostanie przygotowana
przez Towarzystwo. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypetnienia formularza zapisu
na Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujaca zapiséw.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak rowniez nie moze by¢ ztoZony z
zastrzezeniem terminu.

Whptaty sa dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza
na rzecz danego Subfunduszu. Za dzieni dokonania wptaty uznaje sie dzien, w ktérym Depozytariusz
zaksiegowat $rodki pochodzgce z wplaty na wydzielonym rachunku bankowym Towarzystwa.

W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje w oparciu
o waznie zlozone zapisy, poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacej
za dokonang przez wptacajacego wptate do Subfunduszu, powiekszona o warto$¢ otrzymanych pozytkéw
i odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek
do dnia przydziatu.

5.2. Zapisy tytulem wplat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu sa osoby
fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, z wylaczeniem
funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania
z siedzibg za granicg zarzadzanych przez Towarzystwo zarzadzajace Funduszem lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, chyba Ze postanowienia Statutu w odniesieniu do danego Subfunduszu stanowia
inaczej.

Whptaty do Funduszu zbierane beda w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B, C, D lub E
zbywane przez nowy Subfundusz.

Przyjmowanie zapis6w na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu rozpocznie sie nie wcze$niej niz w
nastepnym dniu i nie p6Zniej niZ w 14 dniu po dniu doreczenia zezwolenia na zmiane Statutu w zakresie
utworzenia nowego Subfunduszu i zakoniczy sie w terminie nie dtuzszym niz 2 miesigce od dnia rozpoczecia
zapisow.

W przypadku Subfunduszu, przewidzianego w tresci Statutu zatwierdzonego przez Komisje o rozpoczeciu
i zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach przyjmowania zapiséw,
Towarzystwo powiadomi w sposéb, o ktérym mowa w art. 29 ust. 1 Statutu, przy czym termin zakonczenia
zapiséw nie moze by¢ dtuzszy niz 2 miesigce od dnia rozpoczecia zapiséw.

W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, cena jednostki bedzie ceng stala,
jednolitg dla wszystkich jednostek objetych zapisami.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, na ktérego utworzenie Komisja udzielita
zezwolenia bedg przyjmowane bezposrednio przez Towarzystwo w jego siedzibie, na formularzach,
ktérych wzér udostepni Towarzystwo.

Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu zobowigzana jest dokona¢ wptaty do
Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytutem sktadanego zapisu. Wplata

moze by¢ dokonana wylacznie przelewem bankowym.

Minimalna tgczna wysoko$¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego Subfunduszu doszto
do skutku, powinna by¢ nie mniejsza niz 100 000 zt. Jezeli po uplywie okresu przyjmowania zapiséw
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na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu nie osiggnie kwoty,
o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, Subfundusz nie zostanie utworzony.

5.3. Wskazanie przypadkéw, w ktorych Towarzystwo jest obowigzane niezwlocznie zwrdcic
wplaty do Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza oraz
zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa,
ktdére maja by¢ zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa
w pkt 5.2

W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewazno$ci zapisu na Jednostki
Uczestnictwa, Towarzystwo zwraca wptaty w terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaznosci
zapisu, nie pdZniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw.

Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:
1) w ktérym postanowienie sagdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
stato sie prawomocne, lub
2) wktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stala sie ostateczna, lub
3) uplywuterminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym terminie nie zostaty
dokonane wptaty do Subfunduszu w minimalnej wysokos$ci okre$lonej w pkt. 5.1 powyzej
w akapicie pierwszym,
4) uptywu terminu na ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
- zwraca wplaty, wraz z wartoS$cig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza
za okres od dnia wptaty na rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza na rzecz
danego Subfunduszu, do dnia wystgpienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1) - 4).

Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ spowodowane niewaznoscig zapisu na
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku gdy nie zostala dokonana wptata w petnej wysokosci
w terminie sktadania zapiséw lub zostat niewlasciwie wypetiony formularz zapisu przez osobe
dokonujaca wptaty na Jednostki Uczestnictwa, albo nie zebraniem przez Subfundusz, ktérego Jednostki
Uczestnictwa s3 przedmiotem zapisu, wptat w wysokosci okre$lonej w pkt. 5.2.

0 niedojsciu do skutku utworzenia Subfunduszu Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia w spos6b
okreslony w art. 29 ust. 1 Statutu.

6. Sposoébiszczegélowe warunki
6.1. Zbywania jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Zasady ogolne

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze
zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w sytuacjach okre§lonych w Prospekcie i Statucie.
Uprawnionymi do nabywania Jednostek Uczestnictwa sa osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej (jednakze posiadajace zdolno$¢ do nabywania praw
i zaciggania zobowigzan we wlasnym imieniu) z wytgczeniem jednak funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg zarzadzanych przez
Towarzystwo zarzadzajace Funduszem lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa - zaréwno rezydenci
jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz.U. z 2019 r., poz. 160
ze zm.), chyba Ze postanowienia Statutu w odniesieniu do danego Subfunduszu stanowig inacze;j.

Przystapienie do Funduszu przez osoby fizyczne bedace osobami zajmujacymi eksponowane stanowiska
polityczne w rozumieniu Ustawy o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy wymaga zgody kadry kierowniczej
wyzszego szczebla Towarzystwa. W przypadku nie uzyskania zgody, Fundusz moze odmdéwi¢ realizacji
zlecenia ztoZonego przez osobe zajmujgca eksponowane stanowisko (stanowiska) polityczne, badZ Fundusz
moze zrealizowaé zlecenie ztozone przez osobe zajmujaca eksponowane stanowisko (stanowiska)
polityczne z opdéZnieniem, przy czym w takim przypadku Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za odmowe
realizacji zlecenia lub realizacje zlecenia z opdZnieniem. Opisane ryzyko odmowy lub opdZnienia realizacji
zlecenia wynika z obowigzku uzyskania przez Fundusz dodatkowych informacji w przedmiocie Zrédet
pochodzenia warto$ci majatkowych pozostajacych w dyspozycji Uczestnika lub potencjalnego Uczestnika
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bedacego osoba zajmujgca eksponowane stanowisko (stanowiska) polityczne w ramach transakcji oraz
Zrodet pochodzenia majatku takiej osoby. Informacje te sg przedmiotem analiz i mogg skutkowa¢ odmowg
realizacji zlecenia otwarcia Subrejestru lub odpowiednio Subrejestru matzenskiego.

W przypadku Uczestnika bedacego osobg fizyczng prowadzaca dziatalno$¢ gospodarcza, Fundusz
przyjmuje, ze taki klient jest jednoczesnie beneficjentem rzeczywistym, o ile nie zlozy on odmiennego
o$wiadczenia w tym zakresie lub Fundusz nie stwierdzi przestanek lub okoliczno$ci moggcych wskazywac
na fakt sprawowania kontroli nad nim przez inng osobe fizyczna lub osoby fizyczne.

Fundusz identyfikuje czy Uczestnik lub beneficjent rzeczywisty Uczestnika jest osobg zajmujaca
eksponowane stanowisko (stanowiska) polityczne badz jest cztonkiem rodziny osoby zajmujacej
eksponowane stanowisko (stanowiska) polityczne, albo bliskim wspétpracownikiem osoby zajmujacej
eksponowane stanowisko (stanowiska) polityczne. Fundusz moze w tym zakresie oprze¢ sie na
o$wiadczeniu Uczestnika lub beneficjenta rzeczywistego, jednak nie jest ono dla Funduszu wiazace
i Fundusz moze przeprowadzaé wtasng weryfikacje, w szczegélnosci z wykorzystaniem komercyjnych baz
danych. Proces nie ma charakteru automatycznego przetwarzania i profilowania.

6.1.2. Rejestr Uczestnikow i Subrejestry

Nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu wymaga posiadania Rejestru w Funduszu. Podmiot
zamierzajacy przystapi¢ do Funduszu sktada zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa - otwarcia
Subrejestru w wybranym Subfunduszu - na podstawie ktoérego Fundusz otwiera Subrejestr.
Wraz z otwarciem pierwszego Subrejestru, Fundusz otwiera dla podmiotu przystepujacego do Funduszu
Rejestr. Zlecenie otwarcia pierwszego Subrejestru stanowi o§wiadczenie o zawarciu umowy o uczestnictwo
w Funduszu. Podmiot przystepujacy do Funduszu uzyskuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek
Uczestnictwa. Uczestnik Funduszu posiadajgcy otwarty Rejestr moze w kazdym czasie otworzy¢ Subrejestr
w kolejnym Subfunduszu, poprzez ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu
(otwarcia Subrejestru) lub poprzez dokonanie wptaty bezposredniej na rachunek naby¢ tego Subfunduszu.

Woptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu powinna by¢ dokonana w terminie nie
dtuzszym niz 30 dni od dnia ztozenia zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa (otwarcia Subrejestru).
Uczestnik moze posiada¢ wiecej niz jeden Subrejestr w danym Subfunduszu. Dla poszczegd6lnych kategorii
Jednostek Uczestnictwa sg otwierane osobne Subrejestry. Fundusz nie udostepnia mozliwosci przeniesienia
(transferu) Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subrejestrami tego samego Subfunduszu, z wytgczeniem
transferu na rzecz oséb uprawnionych do wyptaty Srodkéw po $mierci Uczestnika. Uczestnik zobowigzany
jest niezwtocznie poinformowa¢ Fundusz o wszelkich zmianach uprzednio podanych danych,
w tym informacji o beneficjentach rzeczywistych w rozumieniu Ustawy o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz informacji o rezydencji i statusie podatkowym w rozumieniu Ustawy FATCA i Ustawy CRS.
Zmiana danych statych (dane osobowe, adres zamieszkania, numer i seria dokumentu tozsamosci) skutkuje
wprowadzeniem jej w Rejestrze (we wszystkich Subrejestrach) réwniez w przypadku wskazania przez
Uczestnika w dyspozycji zmiany danych wylacznie jednego Subrejestru. Fundusz nie ponosi
odpowiedzialno$ci za szkody poniesione przez Uczestnika w razie podania przez niego danych niezgodnych
ze stanem faktycznym lub niedokonania aktualizacji swoich danych. Uczestnik zobowigzany jest podawacé
numer Rejestru lub Subrejestru na wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz ma prawo do odrzucenia
zlecenia lub dyspozycji, ktéra nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer Rejestru lub Subrejestru.

6.1.3. Zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez:

— zlozenie zlecenia nabycia za posrednictwem Dystrybutora i po dokonaniu odpowiedniej wptaty
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy danego Subfunduszu, albo

— dokonanie wplaty na rachunek bankowy danego Subfunduszu (wptata bezposrednia), w przypadku
podmiotu bedacego juz Uczestnikiem Funduszu, albo

— zlozenie zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu,

— zlozenie zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa
tego Subfunduszu.
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W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem Dystrybutora, w zleceniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa (otwarcia Subrejestru) podawana jest co najmniej nazwa Subfunduszu i wskazanie
kategorii Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku kolejnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
podawana jest co najmniej nazwa Subfunduszu, wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz numer
Subrejestru.

Dokument zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa wypelniony w sposéb nieprawidtowy lub nieczytelny,
albo w inny sposéb wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentyczno$ci moze nie by¢ uznany za wazne
zlecenie. W przypadku wptaty bezposredniej, otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji
o zaksiegowaniu $rodkéw pienieznych na rachunku bankowym Subfunduszu réwnoznaczne jest
ze zloZeniem zlecenia nabycia. Realizacje zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢
od przedstawienia, w sposéb wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji, ktére s3 wymagane
przepisami prawa, w szczego6lnosci przepisami Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy. Fundusz moze
wstrzymac realizacje zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupeinienia brakujgcych
informacji, a w przypadku, w ktérym ich nie otrzyma, moze odrzuci¢ zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa i go nie zrealizowaé. Do zlecen i dyspozycji sktadanych w Funduszu, jak réwniez do
Uczestnikdw oraz oséb wystepujacych na ich rzecz i w ich imieniu majg zastosowanie przepisy Ustawy
o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy.

6.1.4. Wplaty do Funduszu

Wptata na nabycie Jednostki Uczestnictwa moze zosta¢ dokonana na ogélny rachunek naby¢ danego
Subfunduszu, lub na indywidualny rachunek bankowy Subfunduszu przypisany do danego Subrejestru
(oile zostat on nadany).

Whptata na nabycie Jednostki Uczestnictwa moze zosta¢ dokonana wylacznie w $rodkach pienieznych.

Wptaty $rodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa
dokonywane sg w ztotych lub w Walucie Rozliczeniowej na warunkach okreslonych w Statucie Funduszu.

Fundusz moze umozliwi¢ dokonywanie wptat do Subfunduszy, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 5) - 8)
Statutu, oraz wyptat kwot naleznych Uczestnikom tych Subfunduszy z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, w Walucie Rozliczeniowej. W dniu rozpoczecia przyjmowania wptat i dokonywania wyptat
kwot naleznych Uczestnikom z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Walucie Rozliczeniowej,
Fundusz informuje o tym w sposéb okres$lony w art. 29 ust. 1 Statutu, udostepnia odpowiednia informacje
u Dystrybutoréw oraz dokonuje stosownej zmiany prospektu informacyjnego. Ogtoszenie, o ktérym mowa
w zdaniu poprzednim, powinno zawierac:
1) wskazanie Subfunduszy oraz Waluty Rozliczeniowej, w ktérej Fundusz bedzie przyjmowat wptaty
i dokonywat wyptat kwot naleznych Uczestnikom z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
Walucie Rozliczeniowej, oraz
2) okreslenie terminu, w ktérym Fundusz rozpocznie przyjmowanie wptat i dokonywanie wyptat
kwot naleznych Uczestnikom z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Walucie
Rozliczeniowe;j.

Z zastrzezeniem nastepnego akapitu, Fundusz moze zaprzesta¢ przyjmowania wptat i dokonywania wyptat
kwot naleznych Uczestnikom z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Walucie Rozliczeniowej. O
zaprzestaniu przyjmowania wptat do poszczegdlnych Subfunduszy w danej Walucie Rozliczeniowej i
dokonywania wyptat kwot naleznych Uczestnikom tych Subfunduszy z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w Walucie Rozliczeniowej Fundusz dokona ogtoszenia z 30-dniowym terminem
wyprzedzenia w spos6b okreslony w art. 29 ust. 1 Statutu oraz udostepnia odpowiedniag informacje u
Dystrybutoréw.

Uczestnikowi przystuguje prawo zadania wyptaty kwot naleznych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa poszczeg6lnych Subfunduszy w Walucie Rozliczeniowej, w ktérej dokonat nabycia Jednostek
Uczestnictwa, réwniez w przypadku, w ktérym Fundusz zaprzestat przyjmowania wptat i dokonywania
wyptat kwot naleznych Uczestnikom z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w tej Walucie
Rozliczeniowej, o ile spetnienie tego Zagdania przez Fundusz nie bedzie narusza¢ przepiséw prawa.
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Wptaty w Walucie Rozliczeniowej moga by¢ dokonywane jedynie w okresie miedzy rozpoczeciem i
zakonczeniem przez Fundusz przyjmowania wptat i dokonywania wyptat kwot naleznych Uczestnikom z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszczeg6lnych Subfunduszy w danej Walucie Rozliczeniowe;j.

W przypadku dokonania wptaty w Walucie Rozliczeniowej liczbe zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustala
sie w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy po przeliczeniu dokonanej wptaty
na walute polska wedtug kursu Waluty Rozliczeniowej majacego zastosowanie do wyceny Funduszu w
danym Dniu Wyceny.

Fundusz przyjmuje wytgcznie wptaty w wysoko$ci nie nizszej niz okreslona w pkt. 3 Prospektu powyzej. W
przypadku, gdy kwota wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa jest nizsza niz okreslona dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz dokona zwrotu wptaty. Zwrot nastapi bez jakichkolwiek odsetek
i odszkodowan, nie pézniej niz w terminie 7 dni od dnia wptywu Srodkéw pienieznych na rachunek
Subfunduszu. Zwrot nastapi na rachunek bankowy, z ktérego dokonana zostata wptata. Umowa, o ktdrej
mowa w art. 14 Statutu moze okresla¢ inng minimalna kwote wptaty.

W przypadku, gdy wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu dokonywana jest na

ogo6lny rachunek naby¢ tego Subfunduszu, tytut wptaty powinien zawieraé nastepujgce dane Uczestnika, na

ktdérego rzecz Fundusz ma zby¢ Jednostki Uczestnictwa:

1) imie i nazwisko (nazwe), a w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach wspdlnego
Subrejestru matzeniskiego imiona i nazwiska matzonkéw,

2) numer PESEL lub date urodzenia (w przypadku oséb fizycznych nieposiadajacych PESEL), a w
przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach wspdlnego Subrejestru matzenskiego
numer PESEL lub date urodzenia (w przypadku oséb fizycznych nieposiadajacych PESEL) matzonkéw,

3) REGON (w przypadku os6b prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci
prawnej),

4) numer Subrejestru nalezacego do Uczestnika, w ramach ktérego Fundusz ma zby¢ Jednostki
Uczestnictwa (w przypadku wptaty bezposredniej dokonywanej jako kolejne zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa).

W przypadkuy, jezeli w tytule wptaty bezposredniej nie podano wszystkich wymaganych informacji
lub danych identyfikujacych Subrejestr, na ktéry maja zostac¢ zbyte Jednostki Uczestnictwa, Fundusz dotozy
nalezytej starannos$ci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi
odpowiedzialno$ci za realizacje takiego zlecenia z opdZnieniem. W przypadku braku mozliwosci
zrealizowania takiego zlecenia Fundusz bedzie zwracat otrzymane $rodki pieniezne. Powyzsze wymagania
i zasady nie maja zastosowania w przypadku, gdy wplata na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu dokonywana jest na indywidualny, przypisany do danego Subrejestru rachunek naby¢ tego
Subfunduszu. Powyzsze wymagania i zasady nie majg réwniez zastosowania w przypadku, gdy wptata na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A dokonywana jest na rachunek przejSciowy, a tytut przelewu
zostat automatycznie wygenerowany przez platforme transakcyjng Towarzystwa.

W przypadku, gdy dyspozycja otwarcia pierwszego Subrejestru w ramach danego Rejestru zostata ztozona
za posrednictwem Internetu, zgodnie z Ustawg o przeciwdziataniu praniu pieniedzy pierwsza wptata na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach tego Subrejestru musi zosta¢ dokonana z nalezgcego do
posiadacza Subrejestru rachunku bankowego, ktérego dane towarzyszace w zakresie dotyczacym imienia i
nazwiska (nazwy) posiadacza oraz adresu zamieszkania (adresu siedziby) posiadacza sa zgodne z danymi
podanymi w dyspozycji otwarcia Subrejestru. W przeciwnym wypadku, wptata jest zwracana na rachunek,
z ktérego wplyneta.

6.1.5. Oplaty manipulacyjne

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa pobierane sg optaty manipulacyjne.

Informacja o wysokosci optaty manipulacyjnej za otwarcie Subrejestru, zbywanie, odkupywanie, konwersje
i zamiane Jednostek Uczestnictwa oraz Optaty Wyréwnawczej udostepniana jest przez Towarzystwo w

Tabelach Optat, ktére sa udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.VIGCQ-TFI.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
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6.1.6. Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz

Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 5 dni roboczych po
dokonaniu wptaty na te Jednostki Uczestnictwa, chyba Ze opdzZnienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnos$ci. Do terminu tego nie wlicza sie okreséw zawieszenia zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa nastapito:

1) w przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz wptaty srodkéw pienieznych, jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidtowo
wypetnione zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od Depozytariusza o
wplynieciu na rachunek bankowy Subfunduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny - w nastepnym Dniu Wyceny;

2) w przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie wptaty bezposredniej, jezeli Agent
Transferowy otrzyma informacje od Depozytariusza o wptynieciu na rachunek bankowy
Subfunduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny - w
nastepnym Dniu Wyceny;

3) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu wyjasnienia nieprawidtowosci w wypetnieniu
zlecenia nabycia lub dokumentu wptaty.

Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny jest réwna Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wysoko$ci kwoty wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa pomniejszonej o pobrane optaty manipulacyjne. Uczestnik otrzymuje liczbe Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu wynikajgcg z podzielenia kwoty $rodkéw pienieznych przeznaczonych na
nabycie, pomniejszonych o optate manipulacyjng, przez Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje zbycie.

Liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustalana jest z doktadno$cig do czterech miejsc po przecinku.
6.1.7. Dystrybutorzy

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutoréw wskazanych
w Rozdziale V Prospektu.

Nie wszyscy Dystrybutorzy posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa wszystkich
Subfunduszy. Dystrybutorzy przyjmujg i przekazuja zlecenia i dyspozycje dotyczace Subrejestrow
otwartych za ich posrednictwem. Wybrani Dystrybutorzy przyjmuja i przekazuja réwniez zlecenia
i dyspozycje dotyczace Subrejestréw otwartych za posrednictwem innych Dystrybutoréw. Uczestnicy moga
sktada¢ zlecenia i dyspozycje za posrednictwem tego Dystrybutora, ktéry przyjat zlecenie otwarcia danego
Subrejestru. Jezeli dany Dystrybutor przyjmuje wylacznie zlecenia i dyspozycje dotyczace Subrejestrow
otwartych za jego posrednictwem, wéwczas moze on odmdéwic przyjecia zlecenia lub dyspozycji lub ztozone
za jego posrednictwem zlecenia i dyspozycje dotyczace Subrejestréow otwartych za po$rednictwem innych
Dystrybutoréw moga nie zostaé zrealizowane.

Zlecenia i dyspozycje Uczestnikéw mogg by¢ sktadane Dystrybutorowi w sposéb przez niego okreslony,
w szczegdblnosci w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej z zachowaniem wymogéw gwarantujgcych
autentyczno$¢ i wiarygodno$¢ tych zlecen i dyspozycji lub telefonicznie. Zlecenia, dyspozycje i inne
o$wiadczenia woli prawidtowo zloZone w postaci elektronicznej z zachowaniem ww. wymogoéw, w tym
zlecenie otwarcia Subrejestru, zastepuja ztozenie tych zlecen i dyspozycji w formie pisemnej. Dokumenty
zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu moga by¢ sporzadzane w formie dokumentu elektronicznego w
rozumieniu ustawy z dnia 17 lutego 2005 r. o informatyzacji dziatalno$ci podmiotéw realizujacych zadania
publiczne, jezeli dokumenty te beda w sposéb nalezyty utworzone, utrwalone, przechowywane i
zabezpieczone. W zaleznosci od sposobu przyjmowania i przekazywania zlecen i dyspozycji przez danego
Dystrybutora, okres od ztoZenia zlecenia lub dyspozycji do ich otrzymania przez Agenta Transferowego
moze by¢ rézny. W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego Dystrybutora zlecen i dyspozycji
oraz przekazywania ich do Agenta Transferowego, okres od ztoZenia zlecenia nabycia do jego otrzymania
przez Agenta Transferowego moze by¢ rézny. Moment przekazania przez Dystrybutora zlecenia do Agenta
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Transferowego zalezy od procedur tego Dystrybutora, a moment przekazania przelewu $rodkéw na
rachunek przeznaczony do dokonania wptaty zalezy od procedur banku prowadzgcego rachunek
Uczestnika. Uczestnicy musza by¢ $wiadomi, Ze zloZenie zlecenia nabycia oraz ztozenie polecenia przelewu
$rodkow na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Dnia Wyceny nie gwarantuje, Ze Agent Transferowy
otrzyma zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o wptynieciu na rachunek bankowy Subfunduszu
$rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w tym samym dniu. Informacji na temat sposobu
przekazywania przez danego Dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten
Dystrybutor.

Uzyskane przez Uczestnika za posrednictwem Dystrybutora dane na temat Subrejestru mogg by¢
nieaktualne, np. moga nie uwzglednia¢ rozliczen niektérych transakcji oraz korekt. Ostateczng weryfikacje
zlecenia wykonuje Agent Transferowy.

6.1.8. Reinwestycja

Uczestnik moze naby¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach reinwestycji. Reinwestycja jest to ponowne
nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktérego Jednostki zostaly odkupione przez Fundusz, do
wysokosci kwoty danego zlecenia odkupienia w tym samym Subfunduszu. W przypadku jednokrotnego
nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik otrzymat w
wyniku odkupienia od niego catosci lub czes$ci Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia zazadania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozZenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto
wiecej niz 60 dni, nie pobiera sie optaty manipulacyjnej. Zwolnienie od optaty manipulacyjnej, zwiazane z
dokonaniem reinwestycji w ramach Funduszu, przystuguje Uczestnikowi jeden raz w roku kalendarzowym.
W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewie srodkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa w
ramach reinwestycji osoba dokonujgca wptaty winna wskazaé, ze wptata dotyczy reinwestycji (wpisujac na
przelewie ,reinwestycja”) oraz wpisac¢ na przelewie date wyceny odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycja.
Reinwestycji mozna dokonaé¢ wylgcznie w Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii co Jednostki
Uczestnictwa uprzednio odkupione przez Fundusz.

6.1.9. Subrejestr matzenski

Osoby pozostajgce w zwigzku matzenskim mogg nabywac¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach wspélnego
Subrejestru matzenskiego. Otwarcie Subrejestru matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez matzonkéw
oswiadczenia, Ze pozostaja we wspdlnosci majatkowej, w zakresie umozliwiajgcym nabywanie i zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wykonywanie wszelkich innych uprawnien zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu i akceptujg zasady prowadzenia Subrejestru malzenskiego okre$lone w
Statucie.

6.1.10. Maloletni

Uczestnikami Funduszu mogg by¢ osoby matoletnie. Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat, lub osoba
ubezwtasnowolniona catkowicie moze sktada¢ zlecenia nabycia jedynie przez przedstawiciela ustawowego,
za$ osoba matoletnia, ktéra ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwlasnowolniona cze$ciowo moze sktadaé
zlecenia nabycia za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze przedstawiciel ustawowy
dziata w granicach swoich uprawnien, moze jednak w szczeg6lnych okoliczno$ciach zazada¢ od niego
przedstawienia stosownego zezwolenia sgdu na dokonanie okreslonej czynnos$ci. Matoletni Uczestnik
Funduszu oraz osoba ubezwlasnowolniona nie mogg ustanowi¢ petnomocnika oraz wskaza¢ osoby
uprawnionej do otrzymania §rodkéw z Funduszu po swojej $mierci na zasadzie art. 111 ust. 1 pkt. 2 Ustawy.

6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady ogolne
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczenn w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz

moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w sytuacjach okre§lonych w Prospekcie, Statucie
lub Ustawie.
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Umowa z Towarzystwem, o ktérej mowa w art. 14 Statutu, moze okresla¢ szczeg6lne warunki odkupywania
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, w tym zawiera¢ dodatkowe uprawnienia lub obowigzki Uczestnika
lub okresla¢ dodatkowe skutki odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

6.2.2. Zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na podstawie ztozonego przez Uczestnika zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ ztozone wobec
upowaznionego pracownika Towarzystwa, za posrednictwem Dystrybutora lub przekazane w inny
udostepniony przez Fundusz sposéb.

Zlecenie odkupienia moze obejmowac:
1) okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zapisang na danym Subrejestrze, albo
2) wszystkie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zapisane na danym Subrejestrze, albo
3) taka liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zapisanych na danym Subrejestrze, w wyniku
odkupienia ktérych zostanie uzyskana okreSlona kwota Srodkéw pienieznych brutto (przed
pobraniem podatku, o ile przepisy prawa beda naktadaty na Fundusz obowigzek pobrania takiego
podatku).

Uczestnikowi przystuguje prawo Zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszczegélnych Subfunduszy
w Walucie Rozliczeniowej, w ktorej dokonat nabycia Jednostek Uczestnictwa, réwniez w przypadku, w
ktérym Fundusz zaprzestat zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa poszczegélnych Subfunduszy
w tej Walucie Rozliczeniowej, o ile spetnienie tego zZgdania przez Fundusz nie bedzie narusza¢ przepiséow
prawa.

W przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Walucie Rozliczeniowej, w celu obliczenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa, Walute Rozliczeniowg przelicza sie na walute polska w dniu, w
ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa wedtug kursu Waluty Rozliczeniowej majacego
zastosowanie do wyceny Subfunduszu w Dniu Wyceny.

W przypadku zlecenr odkupienia sktadanych za pomoca elektronicznych no$nikéw informacji (w tym
Internetu) zakres udostepnionych zleceni odkupienia moze zostaé ograniczony tylko do niektérych z wyzej
wymienionych sposobéw okreslenia wartosci Srodkéw podlegajacych odkupieniu. Zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa powinno obejmowac taka liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym
Subrejestrze, w wyniku odkupienia ktérej wyptacona zostanie kwota Srodkéw pienieznych brutto nie
nizsza niz:

100 ztotych (w przypadku wptat w euro - 100 euro) w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
100 ztotych (w przypadku wptat w euro - 100 euro) w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
100 ztotych (w przypadku wptat w euro - 100 euro) w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
100 zlotych (w przypadku wptat w euro - 100 euro) w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
100 ztotych (w przypadku wptat w euro - 100 euro) w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
- za wyjatkiem przypadkoéw, gdy zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obejmuje wszystkie Jednostki
Uczestnictwa zapisane na danym Subrejestrze. Zlecenia o nizszej wartosci sg odrzucane.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczba Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze lub na kwote brutto wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
znajdujacych sie w Subrejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
ich warto$¢ w Subrejestrze spadtaby ponizej:

100 ztotych (w przypadku wptat w euro - 100 euro) w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
100 ztotych (w przypadku wptat w euro - 100 euro) w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
100 ztotych (w przypadku wptat w euro - 100 euro) w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
100 zlotych (w przypadku wptat w euro - 100 euro) w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
100 ztotych (w przypadku wptat w euro - 100 euro) w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
-odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa odno$nej kategorii w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypeliony w sposéb nieprawidtowy lub
nieczytelny, albo w inny sposéb wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznos$ci, moze nie by¢
uznany za wazne zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidtowosci
w wypetnieniu dokumentu, jeZeli mozliwe bedzie ustalenie Uczestnika, Subrejestru, kategorii oraz liczby
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Jednostek Uczestnictwa, ktérych dotyczy zlecenie, Fundusz dotozy nalezytej staranno$ci w celu realizacji
takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Uczestnik zobowigzany jest podawaé numer Subrejestru
na zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz kategorie Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma prawo
do odrzucenia zlecenia, ktére nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer Subrejestru.

Realizacje zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia,
w sposéb wskazany przez Fundusz dodatkowych informacji, ktére s3 wymagane przepisami prawa,
w szczegdblnosci informacji wynikajacych z Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy, ktére okazg sie
niezbedne do realizacji zadan w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu
oraz stosowania Srodkéw bezpieczenstwa finansowego. W szczeg6lnosci, Uczestnik jest zobowigzany
do przedstawienia i udokumentowania informacji oraz danych umozliwiajacych Funduszowi ustalenie
struktury wtasnosci - na kazdym jej poziomie - i kontroli Uczestnika, w celu dokonania identyfikacji
i weryfikacji ostatecznego beneficjenta rzeczywistego.

Do zlecen i dyspozycji sktadanych w Funduszu, jak réwniez do Uczestnikéw oraz oséb wystepujacych na
ich rzecz i w ich imieniu majg zastosowanie przepisy Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.

6.2.3. Oplaty manipulacyjne
Za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa pobierane sg optaty manipulacyjne.

Informacja o wysoko$ci optaty manipulacyjnej za otwarcie Subrejestru, zbywanie, odkupywanie, konwersje
i zamiane Jednostek Uczestnictwa oraz Optaty Wyréwnawczej udostepniana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktére sa udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.VIGCQ-TFI.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

6.2.4. Odkupienie jednostek Uczestnictwa przez Fundusz

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pézniej niz w terminie 5 dni roboczych po
zgloszeniu zadania ich odkupienia, chyba Ze opdZnienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci. Do terminéw wskazanych w zdaniu poprzednim nie wlicza sie okreséw
zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastapito:
1) jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidtlowo wypelnione zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny (Dzien D) - w trzecim Dniu Wyceny po Dniu D (D+3);
2) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu wyjasnienia nieprawidtowosci w wypetnieniu
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem pkt 1).

W zalezno$ci od sposobu przyjmowania przez danego Dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich
do Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia odkupienia do jego otrzymania przez Agenta
Transferowego moze by¢ rézny. Moment przekazania przez Dystrybutora zlecenia do Agenta
Transferowego zalezy od procedur tego Dystrybutora. Uczestnicy musza by¢ Swiadomi, Ze ztozenie zlecenia
odkupienia danego Dnia Wyceny nie gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie w tym samym
dniu. Informacji na temat sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta
Transferowego udziela ten Dystrybutor.

Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny jest rowna Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Kwote do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustala sie jako iloczyn ceny odkupienia
Jednostki Uczestnictwa i liczby odkupowanych Jednostek Uczestnictwa pomniejszony o ewentualny
podatek, jezeli przepisy prawa beda naktadaty na Fundusz obowiazek pobrania podatku.

Fundusz dokonujac odkupienia Jednostek Uczestnictwa identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace
odkupieniu i odkupuje w pierwszej kolejnosci Jednostki Uczestnictwa zapisane na danym Subrejestrze
zbyte przez Fundusz po najwyzszej cenie (metoda HIFO). Uczestnik nie ma mozliwo$ci wskazania kolejnosci
odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.
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Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa s3 umarzane z mocy prawa.
6.2.5. Zamkniecie Rejestru

W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu,
Fundusz po 60 dniach od dnia odkupienia zamyka Subrejestr, chyba Ze Uczestnik zazgda wczes$niejszego
zamkniecia Subrejestru. Rejestr jest zamykany wraz z zamknieciem ostatniego Subrejestru, badZ na zgdanie
Uczestnika. Zadanie zamkniecia Rejestru réwnoznaczne jest z zadaniem zamkniecia wszystkich
Subrejestréow dla danego Uczestnika.

6.2.6. Maloletni

Osoba matoletnia, ktora nie ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwlasnowolniona catkowicie, moze sktada¢
zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, za$ osoba matoletnia, ktéra ukoniczyta 13 lat, lub osoba
ubezwlasnowolniona czeSciowo moze sklada¢ zlecenia za zgoda przedstawiciela ustawowego.
Fundusz przyjmuje, Ze przedstawiciel ustawowy dziata w granicach swoich uprawnieni, moze jednak
w szczegblnych okolicznosciach zazada¢ od niego przedstawienia stosownego zezwolenia sadu
na dokonanie okreslonej czynno$ci. Fundusz przyjmuje, ze ztozenie zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa do kwoty 3 000 ztotych albo réwnowartosci tej kwoty w Walucie Rozliczeniowej w okresie
kolejnych 30 dni jest czynnos$cig nieprzekraczajaca zwyklego zarzadu majatkiem osoby matoletniej lub
ubezwlasnowolnionej, przy czym Fundusz moze w odniesieniu do danej osoby matoletniej lub
ubezwtasnowolnionej - po dokonaniu analizy warto$ci majatku tej osoby maloletniej lub
ubezwtasnowolnionej - ustali¢ te warto$¢ na innym poziomie.

6.3. Zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysoko$¢
oplat z tym zwigzanych (konwersja)

6.3.1. Zasady og6lne

Fundusz przewiduje mozliwo$¢ dokonywania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii mogg by¢ przedmiotem zlecenia konwersji polegajacego na
ztozeniu przez Uczestnika zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jednego
Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane $rodki pieniezne, jednostek uczestnictwa tej
samej kategorii innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w
ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, pod warunkiem, Ze statut takiego funduszu to
dopuszcza.

Fundusz dokonuje konwers;ji Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zamiany stosuje sie odpowiednio zasady dotyczace
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

6.3.2. Oplaty manipulacyjne
Przy konwers;ji Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Towarzystwo moze pobiera¢ Optate Wyréwnawcza.

W przypadku zloZenia zlecenia konwersji polegajacego na ztozeniu przez Uczestnika Zgdania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane $rodki
pieniezne, jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu
wydzielonego w ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, pobierana jest Optata
Wyréwnawecza.

Podstawe Optaty Wyréwnawczej stanowi tgczna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych konwers;ji
wedtug wyceny ustalonej na Dzien Wyceny, w ktérym zlecenie konwersji zostanie wykonane. Stawka
Optaty Wyréwnawczej pobieranej w zwigzku ze zleceniem konwersji stanowi réznice pomiedzy stawka
optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem,
ktdérego Jednostki Uczestnictwa sa odkupywane w ramach konwersji (Subfunduszu Zrédtowego), a stawka
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optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzadzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzadzanego
przez Towarzystwo, ktorego jednostki uczestnictwa sa nabywane w ramach konwersji (funduszu
docelowego).

W przypadku, w ktéorym stawka Optaty Wyréwnawczej, obliczona zgodnie z zasadami okres$lonymi
w akapicie powyzZej, przyjmuje wartos$¢ ujemna, Optaty Wyréwnawczej nie pobiera sie. Dodatkowo, stawka
Optaty Wyréwnawczej nie moze przekroczy¢ wartos$ci okreslonych odpowiednio dla kazdego Subfunduszu.

Podstawe optaty manipulacyjnej za konwersje lub zamiane, pobierang oprécz Optaty Wyréwnawczej,
stanowi tgczna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odpowiednio konwersji lub zamianie
wedtug wyceny ustalonej na Dzien Wyceny, w ktédrym zlecenie odpowiednio konwersji lub zamiany
zostanie wykonane.

Informacja o wysokosci Optaty Wyréwnawczej udostepniana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat,
ktére s3 udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.VIGCQ-TFLpl oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

6.3.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa

Konwersja nastepuje nie pézniej niz w terminie 5 dni roboczych po ztozeniu przez Uczestnika zlecenia
konwersji, zzastrzezeniem, ze nabycie jednostek uczestnictwa funduszu (subfunduszu) docelowego
nastepuje po wplynieciu na rachunek tego funduszu (subfunduszu) Srodkéw pienieznych z tytutu
umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zr6diowego.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa na skutek konwersji w funduszu (subfunduszu) docelowym moze by¢
dokonane jedynie w tej samej walucie, w ktérej dokonano odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszu
(subfunduszu) Zrédtowym, pod warunkiem, Ze fundusz (subfundusz) docelowy umozliwia nabywanie
Jednostek Uczestnictwa w tej walucie.

Fundusz dotozy staran, aby konwersja Jednostek Uczestnictwa nastgpita:
1) jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidlowo wypetnione zlecenie konwersji Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny (Dzien D) - w trzecim Dniu Wyceny po Dniu D (D+3);
2) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu wyjasnienia nieprawidtowosci w wypetnieniu
zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem pkt 1).

W zalezno$ci od sposobu przyjmowania przez danego Dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich
do Agenta Transferowego, okres od zloZenia zlecenia konwersji do jego otrzymania przez Agenta
Transferowego moze by¢ rézny. Moment przekazania przez Dystrybutora zlecenia do Agenta
Transferowego zalezy od procedur tego Dystrybutora. Uczestnicy musza by¢ swiadomi, Ze zloZenie zlecenia
konwersji w Dniu Wyceny nie gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie w tym samym dniu.
Informacji na temat sposobu przekazywania przez danego Dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta
Transferowego udziela ten Dystrybutor.

6.3.4. Maloletni

Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwlasnowolniona catkowicie, moze sktada¢
zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, za$ osoba matoletnia, ktéra ukoniczyta 13 lat, lub osoba
ubezwtasnowolniona cze$ciowo moze sklada¢ zlecenia za zgodg przedstawiciela ustawowego.
Fundusz przyjmuje, ze konwersja Jednostek Uczestnictwa jest czynno$cig nieprzekraczajaca zwyklego
zarzadu majatkiem matoletniego.

6.4. Wyplat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Subfunduszu

Z zastrzezeniem zdania nastepnego, wyptata Srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa pomniejszonych o ewentualny podatek z tytulu udzialu w funduszach kapitatowych,
nastepuje niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w formie przelewu na rachunek bankowy
Uczestnika, albo jego przedstawiciela ustawowego, w przypadku Uczestnikéw nieposiadajgcych petnej
zdolnosci do czynnosci prawnych, albo osoby trzeciej, uprawnionej do otrzymania tych $rodkéw od
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Uczestnika w ramach zaspokojenia wymagalnej wierzytelnosci pienieznej, dokonywanego w trybie i na
warunkach okreslonych w obowiazujacych przepisach prawa.

W przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu C-QUADRAT Vision Microfinance, wyptata
$rodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pomniejszonych o ewentualny podatek z
tytutu udziatu w funduszach kapitatowych, nastepuje nie pézniej niz w terminie 60 dni roboczych po
zgloszeniu przez Uczestnika Zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek pieniezny Uczestnika prowadzony przez dom maklerski.

W przypadku $mierci Uczestnika, kwota z tytutu odkupienia moze by¢ przekazana wytgcznie na rachunek
bankowy sktadajgcego zlecenie odkupienia spadkobiercy lub jego przedstawiciela ustawowego, osoby,
ktdra Uczestnik wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji (Uczestnik moze wskaza¢ nie wiecej niz 3 takie
osoby), lub osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkow
zwigzanych z pogrzebem Uczestnika.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwlocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, przy czym w przypadku
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu C-QUADRAT Vision Microfinance, wyptata $rodkéw
pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 70 dni
roboczych po zgtoszeniu przez Uczestnika Zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Moment wptyniecia
srodkéow wyptlacanych przez Fundusz na rachunek bankowy Uczestnika zalezy od procedur banku
prowadzacego rachunek Uczestnika.

Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg warto$¢ Aktywow Funduszu i Aktywéw
Subfunduszu, a tym samym zwiekszajg odpowiednio warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa. Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwiazane z innym Subfunduszem oraz wysoko$¢ oplat z tym zwiazanych

6.5.1. Zasady ogélne

Fundusz przewiduje mozliwo$¢ dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii mogg by¢ przedmiotem zlecenia zamiany polegajacego na
ztozeniu przez Uczestnika zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jednego
Subfunduszu z ré6wnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane $rodki pieniezne, Jednostek Uczestnictwa tej
samej kategorii innego Subfunduszu. Zamiana nastepuje nie p6zZniej niZ w terminie 5 dni roboczych po
ztozeniu przez Uczestnika zlecenia zamiany, z zastrzezeniem, Ze nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu docelowego nastepuje po wptynieciu na rachunek tego Funduszu prowadzony dla tego
Subfunduszu $rodkéw pienieznych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego.

Jednostki Uczestnictwa wydzielonych w ramach Funduszu Subfunduszy stosujacych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okre$lone dla funduszu inwestycyjnego otwartego nie moga by¢ podlega¢ zamianie
odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu lub
jednostki uczestnictwa innego subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo stosujagcego zasady inwestycyjne okreSlone dla funduszu zamknietego. Jednostki
Uczestnictwa zaewidencjonowane w ramach IKE lub IKZE mogg podlega¢ zamianie wylacznie na Jednostki
Uczestnictwa zaewidencjonowane w ramach IKE lub IKZE prowadzonego przez inny Subfundusz
wydzielony w Funduszu lub inny subfundusz wydzielony w funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, na
zasadach okreslonych w Umowie IKE lub Umowie IKZE.

Fundusz dokonuje zamiany Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.
Zamianie mogg podlega¢ Jednostki Uczestnictwa tylko tej samej kategorii. Umowa zawarta z

Towarzystwem, o ktérej mowa w art. 14 Statutu, moze okresla¢ szczegdélne warunki zamiany Jednostek
Uczestnictwa, w tym zawiera¢ dodatkowe uprawnienia lub obowigzki Funduszu i Uczestnika.
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W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zamiany stosuje sie odpowiednio zasady dotyczace
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

6.5.2. Oplaty manipulacyjne
Przy zamianie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Towarzystwo moze pobiera¢ Optate Wyréwnawcza.

W przypadku zloZenia zlecenia zamiany polegajacego na ztoZzeniu przez Uczestnika Zgdania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane $rodki
pieniezne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu pobierana jest Optata Wyréwnawcza.

Podstawe Optaty Wyréwnawczej stanowi faczna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych zamianie
wedtug wyceny ustalonej na Dziett Wyceny, w ktérym zlecenie zamiany zostanie wykonane. Stawka Optaty
Wyrédwnawczej pobieranej w zwigzku ze zleceniem zamiany stanowi réznice pomiedzy stawka optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktérego
Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w ramach zamiany (Subfunduszu Zrédtowego), a stawka optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem,
ktdérego Jednostki Uczestnictwa sg nabywane w ramach zamiany (Subfunduszu docelowego).

W przypadku, w ktérym stawka Optaty Wyréwnawczej, obliczona zgodnie z zasadami okres$lonymi
w zdaniu poprzednim, przyjmuje warto$¢ ujemna, Optaty Wyréwnawczej nie pobiera sie. Dodatkowo,
stawka Oplaty Wyréwnawczej nie moze przekroczy¢ wartosci okreslonych odpowiednio dla kazdego
Subfunduszu.

Podstawe optaty manipulacyjnej za konwersje lub zamiane, pobierang oprécz Optaty Wyréwnawczej,
stanowi tgczna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odpowiednio konwersji lub zamianie
wedtug wyceny ustalonej na Dzien Wyceny, w ktédrym zlecenie odpowiednio konwersji lub zamiany
zostanie wykonane.

Informacja o wysokosci Optaty Wyréwnawczej udostepniana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat,
ktére s3 udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.VIGCQ-TFLpl oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

6.5.3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

Zamiana nastepuje nie pdzniej niz w terminie 5 dni roboczych po zlozeniu przez Uczestnika zlecenia
zamiany, z zastrzezeniem, Ze nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego nastepuje po
wptynieciu na rachunek tego Funduszu prowadzony dla tego Subfunduszu $rodkéw pienieznych z tytutu
umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zr6dlowego.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa na skutek zamiany w funduszu (subfunduszu) docelowym moze by¢
dokonane jedynie w tej samej walucie, w ktérej dokonano odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszu
(subfunduszu) Zrédtowym, pod warunkiem, Ze fundusz (subfundusz) docelowy umozliwia nabywanie
Jednostek Uczestnictwa w tej walucie.

Fundusz dotozy staran, aby zamiana Jednostek Uczestnictwa nastgpita:
1) jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidlowo wypelnione zlecenie zamiany Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny (Dzien D) - w trzecim Dniu Wyceny po Dniu D (D+3);
2) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu wyjasnienia nieprawidtowosci w wypetnieniu
zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem pkt 1).

W zalezno$ci od sposobu przyjmowania przez danego Dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich
do Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia zamiany do jego otrzymania przez Agenta
Transferowego moze by¢ rézny. Moment przekazania przez Dystrybutora zlecenia do Agenta
Transferowego zalezy od procedur tego Dystrybutora. Uczestnicy musza by¢ swiadomi, Ze zloZenie zlecenia
zamiany w Dniu Wyceny nie gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do w tym samym dniu.
Informacji na temat sposobu przekazywania przez danego Dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta
Transferowego udziela ten Dystrybutor.
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6.5.4. Maloletni

Osoba matoletnia, ktora nie ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwlasnowolniona catkowicie, moze sktada¢
zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, za$ osoba matoletnia, ktéra ukoniczyta 13 lat, lub osoba
ubezwtasnowolniona czeSciowo moze sklada¢ zlecenia za zgodg przedstawiciela ustawowego.
Fundusz przyjmuje, Ze zamiana Jednostek Uczestnictwa jest czynno$cia nieprzekraczajaca zwyktego
zarzadu majatkiem matoletniego.

6.6. Spelniania $swiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow
Funduszu oraz blednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

6.6.1. Zasady ogélne

Zgodnie z art. 64 Ustawy, Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i
jego reprezentacji, chyba Ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest spowodowane
okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

6.6.2. Nieterminowa realizacja zlecen

Za nieterminowa realizacje zlecenia nabycia uwaza sie dokonanie zbycia Jednostek Uczestnictwa po
uptywie 5 dni roboczych od dnia wptywu $rodkéw pienieznych na odpowiedni rachunek bankowy. W
przypadku kiedy data wptywu Srodkéw pienieznych na odpowiedni rachunek bankowy jest wczes$niejsza
od daty ztozenia zlecenia, za nieterminowa realizacje zlecenia uznaje sie zbycie Jednostek Uczestnictwa po
uptywie 5 dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia.

Za nieterminowa realizacje zlecenia odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa uwaza sie realizacje
zlecenia po uptywie 5 dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia.

Jesli w wyniku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnik ponidst strate, Towarzystwo wyréwnuje
Uczestnikowi strate obliczong jako réznica miedzy faktyczng ceng realizacji zlecenia a ceng, jaka bytaby
uzyskana w przypadku zrealizowania zlecenia w ostatnim dniu, w ktérym mozliwa byta terminowa
realizacja zlecenia. Speilnienie $wiadczenia naleznego Uczestnikowi nastepuje poprzez wyplate
odszkodowania w formie dokonania przelewu kwoty pienieznej na rzecz Uczestnika lub uzupetnienia liczby
zbytych Jednostek Uczestnictwa.

Warunkiem spelnienia $wiadczenia jest brak winy Uczestnika w op6Znieniu realizacji jednego ze zlecen,
o ktérych mowa powyzej, niedochowanie nalezytej starannos$ci przez Towarzystwo lub podmiot, za ktéry
Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢ oraz wniosek Uczestnika oraz przekazanie przez Uczestnika
Towarzystwu danych niezbednych do realizacji przez Towarzystwo obowigzkéw wynikajgcych z prawa
podatkowego.

Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace Jednostki Uczestnictwa za pos$rednictwem
podmiotéw innych niz Towarzystwo, odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten podmiot, chyba Ze szkoda
jest wynikiem okolicznosci, za ktére ten podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci.

6.6.3. Bledna wycena

W przypadku btednej wyceny aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa z przyczyn, za ktére Towarzystwo
ponosi odpowiedzialno$¢, Towarzystwo niezwtocznie dokonuje korekty liczby zbytych lub odkupionych
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy wskutek btednej wyceny Uczestnik otrzymat kwote lub liczbe
Jednostek Uczestnictwa nizsza niz nalezna, Towarzystwo wyréwnuje Uczestnikowi poniesiong strate
poprzez wyptate odszkodowania w formie wyptaty brakujacej kwoty lub uzupehienia liczby Jednostek.
W przypadku, gdy wskutek btednej wyceny Uczestnik otrzymat kwote lub liczbe Jednostek Uczestnictwa
wyZszg niz nalezna, Towarzystwo odpowiednio wyréwnuje poniesiong strate Funduszowi lub koryguje
liczbe zbytych Uczestnikowi Jednostek Uczestnictwa.

6.7. Oplata Wyréwnawcza dotyczaca Produktu Specjalnego
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0d Uczestnikéw bedacych uczestnikami Produktéw Specjalnych sg pobierane optaty o ktérych mowa w art.
21 Statutu, a takze Optata Wyréwnawcza dotyczaca Produktu Specjalnego, na zasadach okreslonych w art.
23 Statutu.

Optaty, o ktérych mowa powyzej stanowig forme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Produktu Specjalnego nastepuje po podpisaniu umowy lub
deklaracji uczestnictwa w Produkcie Specjalnym, w ktorej akceptuje sie warunki okre$lone w regulaminie
Produktu Specjalnego. Umowa lub regulamin prowadzenia danego Produktu Specjalnego w szczegdélnosci
moze okresla¢: kategorie podmiotéw mogacych by¢ uczestnikami danego Produktu Specjalnego spetniajace
okreslone regulaminem warunki, wysoko$¢ minimalnej wptaty w okresie rozliczeniowym, dtugos$¢ okresu
oszczedzania i przyznane znizki w optatach manipulacyjnych, zasady pobierania, a takze wysokos$¢ optat
manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Produkcie Specjalnym o ktérych mowa w art. 21 Statutu,
oraz Oplaty Wyréwnawczej dotyczacej Produktu Specjalnego, dodatkowe warunki, ktére musi spetni¢
przystepujacy do Produktu Specjalnego, w szczegdlnosci przy oferowaniu Produktu Specjalnego tacznie z
innym produktem finansowym oraz inne warunki obcigzania optatami.

W przypadku, gdy warunki Produktu Specjalnego nie przewiduja w trakcie trwania Produktu Specjalnego
obcigzania Uczestnika, ktéry przystapit do Produktu Specjalnego, optatami, o ktérych mowa w art. 21
Statutu, optata manipulacyjna za otwarcie Subrejestru moze by¢ pobrana w wyzszej wysokosci niz
wskazanej w Czesci Il Statutu dla kazdego subfunduszu, nie wyzszej jednak niz 15 000 ztotych dla wptat w
ztotych lub 3 250 EUR dla wptat w EUR. Wysokos$¢ optaty za otwarcie Subrejestru w ramach Produktu
Specjalnego zalezna jest miedzy innymi od dtugosci deklarowanego okresu oszczedzania oraz wysokosci
deklarowanych wptat do Funduszu.

Optata Wyréwnawcza dotyczaca Produktu Specjalnego pobierana jest w razie niewywigzania sie przez
Uczestnika Produktu Specjalnego z jego obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w Produkcie Specjalnym
i nie moze przekracza¢ warto$ci wyzszej z: sumy warto$ci znizek w optatach, o ktérych mowa w art. 21
Statutu udzielonych Uczestnikowi Produktu Specjalnego w zwigzku z jego uczestnictwem w Produkcie
Specjalnym lub 5% $rodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

Optata wyréwnawcza dotyczgca Produktu Specjalnego nie jest pobierana w przypadku, w ktérym uczestnik
Produktu Specjalnego nie wywigzat sie z jego obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w Produkcie
Specjalnym w przeciggu 30 dni od wej$cia w zycie zmian, z przyczyn dotyczgcych Funduszu, takich jak:

1) zmiany Statutu modyfikujgce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz polityki
inwestycyjnej lub zwiekszajgce koszty obcigzajace Subfundusz,

2) wprowadzenie w trakcie trwania Produktu Specjalnego innych optat manipulacyjnych
obcigzajgcych uczestnika Produktu Specjalnego niz przewidziane w umowie o uczestnictwo w
Produkcie Specjalnym w momencie jej podpisywania,

3) zmiana czasu trwania Funduszu.

7. Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, jezeli Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu przekroczy 750.000.000 ztotych.

W przypadku podjecia przez Fundusz decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa zwigzanych
z danym Subfunduszem w przypadku, o ktérym mowa w akapicie 1 powyzej, Fundusz wznowi zbywanie
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z takim Subfunduszem:

— najpdzniej po uptywie 6 miesiecy od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa, lub

—  w przypadku, gdy Warto$¢ Aktywédw Netto Subfunduszu spadnie ponizej 600.000.000 ztotych.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kazdego Subfunduszu
na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej cze$ci aktywow danego Subfunduszu
z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgoda i na warunkach okres$lonych przez Komisje zbywanie
Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak
2 miesiecy.
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Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jeZeli:

— w okresie ostatnich 2 tygodni suma warto$ci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem,
ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajacg 10% wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu
albo

— nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej cze$ci Aktywéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych
od Funduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgoda i na warunkach okres$lonych przez Komisje:

— odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy,

—  Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6 miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytulu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem
oddzielnie od pozostatych Subfunduszy.

Ponadto Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w przypadku zwotania
Zgromadzenia Uczestnikéw. W takim wypadku zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa nastepuje od dnia poprzedzajgcego dzien, na ktéry zwotano Zgromadzenie Uczestnikow do
dnia Zgromadzenia Uczestnikéw. W przypadku zwolania Zgromadzenia Uczestnikéw w sprawach
dotyczacych tylko danego Subfunduszu, Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa wylacznie tego Subfunduszu.

W przypadku nakazania Funduszowi przez Komisje w drodze decyzji czasowego zawieszenia zbywania lub
odkupywania Jednostek Uczestnictwa, Fundusz zawiesza zbywania lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa na warunkach okres$lonych przez Komisje

8. Wskazanie rynkéw, na ktorych s zbywane Jednostki Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa zbywane sg wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.
9. Informacje na temat obowigzkéow podatkowych Funduszu i Uczestnikow Funduszu

Ponizej zamieszczono jedynie ogdlne informacje dotyczace obowigzkéw podatkowych Funduszu i jego
Uczestnikdw. Ze wzgledu na fakt, iZ obowigzki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika
Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest
zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Obowiazki podatkowe Funduszu

Fundusz posiada osobowos$¢ prawng i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od os6b prawnych . Zgodnie z artykutem 6 ust. 1 pkt 10 tej ustawy fundusze inwestycyjne
otwarte utworzone na podstawie Ustawy, z wylgczeniem specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreSlone dla funduszy inwestycyjnych
zamknietych, sg zwolnione od podatku dochodowego.

9.1. Obowiazki podatkowe Uczestnikow Funduszu
Wzrost wartosci posiadanych przez Uczestnika jednostek uczestnictwa (bedacy skutkiem wzrostu wartosci
aktywoéw netto Subfunduszu) nie powoduje powstania obowigzku podatkowego. Obowigzek taki powstaje

wylagcznie w przewidzianych przez odpowiednie przepisy przypadkach odkupienia, konwersji badz
umorzenia jak tez wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb jednostek uczestnictwa przez Fundusz.
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9.1.1. Podstawy prawne

Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych reguluje ustawa
z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych.

Ponadto Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu i z tego tytutu moga by¢ objete przepisami ustawy
z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn. Podatkowi od spadkéw i darowizn nie podlega
nabycie w drodze spadku $rodkéw zgromadzonych na indywidualnym koncie emerytalnym oraz
indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego.

Opodatkowanie dochodéw os6b prawnych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych reguluje ustawa
z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych.

W przypadku Uczestnikow Funduszu niemajacych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania lub pobytu (osoby fizyczne) badz siedziby lub zarzadu (osoby prawne), obowigzek
podatkowy z tytulu udziatu w Funduszu oraz odkupienia badZz umorzenia lub konwersji Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu uzalezniony bedzie od tego, czy Rzeczpospolita Polska zawarta umowy w
sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu z panstwami miejsca zamieszkania lub pobytu badz
siedziby lub zarzadu tych oséb/podmiotéw. Jednakze dla dokonania prawidtowego rozliczenia zgodnie z
postanowieniami wiasciwej umowy o unikaniu podwodjnego opodatkowania Uczestnik powinien
przedlozy¢ aktualny certyfikat rezydencji oraz inne wymagane przez obowigzujgce przepisy dokumenty i
os$wiadczenia

9.1.2. Osoby fizyczne

Zgodnie z art. 9 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych opodatkowaniu podlegaja
wszelkiego rodzaju dochody okreslone w tej ustawie, z wyjatkami w niej przewidzianymi. Dochodem ze
Zrodta przychodéw, jest nadwyzka sumy przychodéw z tego Zrédta nad kosztami ich uzyskania osiggnieta
w roku podatkowym, a jezeli koszty uzyskania przekraczaja sume przychodéw, réznica jest strata ze zrodta
przychodéw. Zgodnie z art. 10 ust. 1 pkt 7 ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych Zrédtami
przychodéw sa kapitaty pieniezne i prawa majgtkowe, za$ na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 5 tej ustawy za
przychody z kapitatéw pienieznych uwaza sie miedzy innymi przychody z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych. Na podstawie za$ art. 5a ust. 14 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych przez
fundusze kapitatowe rozumie sie miedzy innymi fundusze inwestycyjne. Zgodnie za$ z art. 23 ust. 1 pkt 38
tej ustawy nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodu miedzy innymi wydatkéw na nabycie jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, wydatki takie sa jednak kosztem uzyskania przychodu z
umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposob jednostek uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych. W przypadku dochodéw z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo
unicestwienia w inny sposéb jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych podatek dochodowy
wynosi 19% uzyskanego dochodu zgodnie z art. 30b ust. 1 pkt 5) ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych. Do ustalania dochodu stosowana jest metoda FIFO.

Do 31 grudnia 2023 roku dochody z funduszy inwestycyjnych opodatkowane byty na podstawie art. 30a
ust. 1 pkt 5 tej ustawy, tj. Fundusz jako platnik dokonywat poboru 19% zryczattowanego podatku
dochodowego.

Z uwzglednieniem pozostatych zapiséw niniejszego punktu w konsekwencji dokonanej zmiany przepiséw
ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, od 1 stycznia 2024 roku Fundusz nie bedzie dokonywat
poboru 19% zryczattowanego podatku dochodowego. Uczestnik otrzyma 100% uzyskanego przychodu z
tytutu umorzenia/odkupienia/konwersji jednostek uczestnictwa Funduszu. Po zakonczeniu roku
podatkowego Uczestnik, na podstawie otrzymanej od Funduszu imiennej informacji o wysokosci dochodu
dotyczacej transakcji umorzenie/odkupienia/konwersji zrealizowanych w danym roku (PIT-8C
sporzadzonej na podstawie art. 39 ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych), samodzielnie
rozliczy i zaptaci, nalezny podatek od dochodu, a w tym dochodu z umorzenia/odkupienia, konwersji
jednostek uczestnictwa, w wysokosci 19% (lub wykaze strate) w rocznym zeznaniu podatkowym (PIT-38
sporzadzonym zgodnie z art. 45 ust. 1a ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych). Uczestnik ma
mozliwo$¢ dokonania kompensacji dochodéw i strat z tytutu umarzania/odkupienia/konwersji jednostek
uczestnictwa, a w tym takze z dochodami i stratami z innych inwestycji kapitatowych, artykut 9 ust. 6
ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych stanowi bowiem, iz przepis art. 9 ust. 3 tej ustawy
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okreslajgcy zasady rozliczania strat, ma zastosowanie do strat: (1) z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) w
spétce, udziatow w spoétdzielni, papieréw wartoSciowych, w tym z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych na rynku regulowanym w ramach krétkiej sprzedazy, (2) z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych, (3) z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych i pochodnych
instrumentéw finansowych, (4) z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spétce albo wktadéw w spétdzielni w
zamian za wktad niepieniezny, (5) z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb
tytutow uczestnictwa w funduszach kapitatowych. Dochody z tytutu umarzania/odkupienia/konwersji
jednostek uczestnictwa sg uwzgledniane w podstawie obliczenia daniny solidarno$ciowej. Zgodnie z art. 17
ust. 1c (i odpowiednio art. 23 ust. 3e - w zakresie kosztéw) ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych nie ustala sie przychodu z tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa subfunduszu funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany jednostek uczestnictwa
subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego,
dokonanej na podstawie Ustawy. Fundusz nie bedac zobowigzany do poboru 19% zryczattowanego
podatku dochodowego zobowigzany jest do sporzadzania i przesytania imiennej informacji o wysokosci
dochodu (PIT-8C) do Uczestnikéow (podatnikéw) i wiasciwego dla nich urzedu skarbowego, w ktorej
uwzgledni przychody i koszty dotyczace umorzenia/odkupienia/konwersji jednostek uczestnictwa
zrealizowanych w danym roku. Informacja PIT-8C jest przesytana do Uczestnika (podatnika) do korica
lutego roku nastepujgcego po roku podatkowym oraz do wtasciwego urzedu skarbowego w terminie do
konica stycznia roku nastepujgcego po roku podatkowym. Otrzymang informacje Uczestnik jest
zobowigzany uwzgledni¢ w rozliczeniu rocznym sktadanym w terminie do 30 kwietnia roku nastepujacego
po roku podatkowym. Informacja o wysokos$ci dochodu (PIT-8C) zostanie przestana przez Fundusz
Uczestnikowi we wtasciwej formie na aktualne, przekazane Funduszowi przez Uczestnika dane. Uczestnik
powinien niezwtocznie dokonywac aktualizacji danych u Dystrybutora lub w serwisie STI24. Fundusz nie
bedzie wystawiat informacji PIT- 8C na rzecz Uczestnikéw nabywajgcych jednostki uczestnictwa w ramach
prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, w tym réwniez na rzecz wspdélnikéw spoétek cywilnych. W zwigzku
z tym, jezeli w ramach tej dziatalnosci, Uczestnicy uzyskaja przychody z odkupienia jednostek uczestnictwa
sg obowigzani rozliczy¢ je zgodnie z zasadami opodatkowania stosowanymi w prowadzonej dziatalnosci,
zgodnie z art. 30b ust. 4 o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych.

Zgodnie z art. 11 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych, przychodem, sg otrzymane lub
postawione do dyspozycji podatnika w roku kalendarzowym pieniadze i warto$ci pieniezne oraz wartos¢
otrzymanych $wiadczen w naturze i innych nieodptatnych swiadczen. Zgodnie ze wskazanym przepisem
po stronie Uczestnika Funduszu przychéd podatkowy z tytutu umorzenia/odkupienia/konwersji jednostek
uczestnictwa powstaje w dacie postawienia srodkéw do dyspozycji, co jest tozsame z datg obcigzenia
rachunku bankowego Funduszu.

Zgodnie z art. 22 ust. 1m ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych w przypadku umorzenia,
odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb jednostek uczestnictwa nabytych przez
podatnika w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodu sg wydatki poniesione przez spadkodawce w
celu nabycia tych jednostek uczestnictwa.

Zryczattowany 19% podatek dochodowy jest pobierany takze przez ptatnika (Fundusz) - tj. podmiot
wyptacajacy lub stawiajacy do dyspozycji $rodku Uczestnikom, od dochodu oszczedzajgcego na
indywidualnym koncie emerytalnym (IKE) z tytutu zwrotu albo cze$ciowego zwrotu, w rozumieniu ustawy
o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,
$rodkéow zgromadzonych na tym koncie oraz od dochodu uczestnika pracowniczego programu
emerytalnego (PPE) z tytulu zwrotu $rodkéw zgromadzonych w ramach programu, w rozumieniu ustawy
o pracowniczych programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych, wolne od podatku
dochodowego od oséb fizycznych s3 wyptaty: (i) transferowe S$rodkéw zgromadzonych w ramach
pracowniczego programu emerytalnego do innego pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w
rozumieniu ustawy o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego, (ii) Srodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz
uczestnika lub os6b uprawnionych do tych srodkéw po $mierci uczestnika.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych, wolne od podatku
dochodowego od o0s6b fizycznych sa dochody z tytutu oszczedzania na IKE, w rozumieniu ustawy o
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,
uzyskane w zwigzku z: (i) gromadzeniem i wyplata Srodkéw przez uczestnika IKE, (ii) wyptatg srodkéw
dokonang na rzecz os6b uprawnionych do tych s$rodkéw po Smierci uczestnika IKE, (iii) wyptata
transferowa, z tym Ze zwolnienie nie ma zastosowania, w przypadku gdy uczestnik IKE gromadzit
oszczednosci na wiecej niz jednym IKE.
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Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych z tytutu gromadzenia
oszczednosci na wiecej niz jednym IKE, w rozumieniu ustawy o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w
wysokosci 75% uzyskanego dochodu na kazdym IKE. Dochodem tym jest r6znica miedzy kwotg stanowigca
wartos$¢ srodkéw zgromadzonych na IKE a suma wptat na IKE. Dochodu tego nie pomniejsza sie o straty z
kapitatéw pienieznych i praw majgtkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.
Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58 b) ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych, wolne od podatku
dochodowego od oséb fizycznych sg wyptaty transferowe $srodkéw zgromadzonych na indywidualnym
koncie zabezpieczenia emerytalnego (IKZE), w rozumieniu ustawy o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego: (i) pomiedzy instytucjami
finansowymi prowadzacymi indywidualne konta zabezpieczenia emerytalnego, (ii) na indywidualne konto
zabezpieczenia emerytalnego osoby uprawnionej, po $mierci oszczedzajacego, (iii) w postepowaniu
likwidacyjnym lub upadio$ciowym na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego oszczedzajacego.
Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych i na
zasadach okres$lonych w tej ustawie, istnieje mozliwo$¢ odliczenia wptat na IKZE dokonanych przez
podatnika w roku podatkowym, do wysokosci okreslonej w przepisach o indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego, od podstawy opodatkowania. Odliczenia mozna dokona¢ w zeznaniu
podatkowym. Wysokos$¢ wptat ustala sie na podstawie dokumentéw stwierdzajgcych ich poniesienie.
Dodatkowo zgodnie z art. 11 ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektdérych przychodéw
osigganych przez osoby fizyczne wptata na IKZE moze by¢ odliczona od okre$lonych w ustawie przychodéw
opodatkowanych tzw. ryczattem od przychodéw ewidencjonowanych, o ile nie zostata ona odliczona
wedtug zasad ogdlnych.

Wyptata z IKZE, w tym takze wyptata na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci oszczedzajacego
dokonana w trybie art. 34a ust. 1 pkt 2 ustawy o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach =zabezpieczenia emerytalnego, podlega opodatkowaniu zryczattowanym
podatkiem dochodowym w wysokosci 10% przychodu (art. 30 ust. 1 pkt 14 ustawy o podatku dochodowym
od o0s6b fizycznych). Zryczattowany podatek dochodowy od wyptaty z IKZE pobiera sie bez pomniejszania
przychodu o koszty jego uzyskania.

Podstawe opodatkowania oraz kwote podatku zaokragla sie do petnych ztotych w ten sposob, ze konicowki
kwot wynoszgce mniej niz 50 groszy pomija sie, a koicowki kwot wynoszace 50 i wiecej groszy podwyzsza
sie do pelnych ztotych.

9.1.3. Osoby prawne

Uczestnicy otwartych funduszy inwestycyjnych, bedacy osobami prawnymi (a ponadto spoétkami
kapitatowymi w organizacji, spétkami osobowymi bedgcymi podatnikami podatku dochodowego od os6b
prawnych oraz jednostkami organizacyjnymi nieposiadajacymi osobowos$ci prawnej, z wyjatkiem spotek
nieposiadajacych osobowosci prawnej innych niz spétki osobowe bedace podatnikami podatku
dochodowego od 0s6b prawnych), w przypadku uzyskania dochodu (co ma miejsce, jezeli kwota uzyskania
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest wyzsza niz koszt ich nabycia) zobowigzani sg do rozliczenia
podatku dochodowego zgodnie z przepisami ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych.

Zgodnie z art. 7 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, przedmiotem opodatkowania
podatkiem dochodowym jest doch6d stanowigcy sume dochodu osiagnietego z zyskow kapitatowych oraz
dochodu osiggnietego z innych Zrdédet przychodéw.

Dochodem ze Zrédta przychoddéw jest nadwyzka sumy przychodéw uzyskanych z tego Zrédta nad kosztami
ich uzyskania osiggnieta w roku podatkowym.

Przychdéd uzyskany z tytutu udziatlu w funduszu inwestycyjnym zalicza sie do odrebnego Zrddta
przychodéw, tzw. ,przychodéw z zyskéw kapitatlowych”, o ktérych mowa w art. 7b ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych. Sytuacja ta nie dotyczy ubezpieczycieli, bankéw, podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 15c ust. 16 pkt 3, 4, 15 i 16 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, instytucji
finansowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 7 Prawa bankowego oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 3
pkt 21 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku ktérych przychéd z udziatu w funduszu
inwestycyjnym zalicza sie do tzw. ,przychod6éw innych niz przychody z zyskéw kapitatowych”.

Wydatki na nabycie Jednostek Uczestnictwa sg kosztem uzyskania przychodu przy ustalaniu dochodu
z tytutu umorzenia/odkupienia/konwersji jednostek uczestnictwa. Zgodnie z art. 19 ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych, podatek wynosi 19% podstawy opodatkowania (w wyjatkowych
sytuacjach okreslonych w ustawie podatek wynosi 9%).

W przypadku dokonywania zamiany jednostek uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na
jednostki uczestnictwa zwigzane z innym subfunduszem tego samego funduszu inwestycyjnego nie podlega
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ustaleniu przychdd oraz koszt uzyskania przychodu na moment dokonania zamiany (zgodnie z art. 12 ust.
4 pkt. 20 oraz art. 16 ust. 7e ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpdzZniej jest publikowana Wartos¢
Aktywdéw Netto poszczegdélnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w tym
Dniu Wyceny, a takZe miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
publikowane sg na stronie internetowej Towarzystwa www.VIGCQ-TFLpl w kazdym dniu roboczym
przypadajacym od poniedziatku do piatku, nastepujacym po Dniu Wyceny, niezwtocznie po ich ustaleniu.
Fundusz doktada staran, aby ogtosi¢ wartos$ci aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia
i odkupienia Jednostek Uczestnictwa najpdZniej do godziny 16.00 w danym dniu, jednakze z przyczyn
niezaleznych od Funduszu wycena aktywéw oraz ogloszenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy
na Jednostke Uczestnictwa mogg ulec opdZnieniu.

11. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow Funduszu i Subfunduszy oraz o$wiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywow funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takZe o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
fundusz polityka inwestycyjna

11.1. Wartos$c¢ aktywow netto Subfunduszu

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac warto$¢ Aktywéw Subfunduszu
0 zobowigzania, ktére sg zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz cze$¢ zobowigzan
przypadajacych na Subfundusz, ktdére sa zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej
od udziatu wartosci aktywow netto Subfunduszu w warto$ci aktywoéw netto Funduszu. Warto$¢ aktywoéw
netto Funduszu, wartos¢ Aktywéw Funduszu oraz warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest
w ztotych polskich.

Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest rowna wartosci aktywéw netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa tej kategorii zapisanych w Subrejestrze w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze, przy zastosowaniu warto$ci Jednostki Uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie z powyzszymi zasadami.

Na potrzeby okreslenia wartos$ci Jednostki Uczestnictwa w okres§lonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami,
ujmowanymi zgodnie z powyzszymi zasadami.

11.2. Podstawowe zasady wyceny Aktywow Subfunduszu i zobowigzan Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa uwzglednia wyodrebnienie kategorii
Jednostek Uczestnictwa.

Czestotliwos¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywédw Funduszu sg wspdlne dla wszystkich Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakecji ustala
sie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;j.

11.3. Wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sie:
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1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sg obserwowalne w spos6b bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1i 2, warto$¢ godziwa ustalong za pomocg modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

Modele wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 2 i 3, podlegaja uzgodnieniu z

Depozytariuszem.

11.4. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

11.4.1. Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy

sposéb:

11.4.1.1. wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego;

1

2)

3)

w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia - w oparciu o kurs zamkniecia lub w
oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika
lokat;

w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaggtych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia - w oparciu o kurs zamkniecia z ostatniego
dnia, w ktérym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego:

w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych - w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

11.4.1.2. jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 11.4.1.1. w
szczegblnosci, gdy na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji lub jezeli
Dzienn Wyceny nie jest zwykltym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku,
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygowany w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi ponizej:

1

2)

3)

4)

5)

w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia - w oparciu o kurs zamkniecia;

dla Instrumentéw Udziatowych, jezeli w Dniu Wyceny nie ma mozliwosci
zastosowania punktu 1) powyzej a na Aktywnym Rynku dostepne sg ceny w
zgloszonych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny wylicza sie S$rednig
arytmetyczng z publikowanych ofert kupna i sprzedazy, z zastrzezeniem, ze
zastosowanie wytacznie jednej z ofert jest niedopuszczalne oraz odchylenie miedzy
ofertami jest nie wieksze niz 10%);

dla polskich Instrumentéw Dtuznych z wylgczeniem obligacji Skarbu Panistwa, jezeli
w Dniu Wyceny nie ma mozliwosci zastosowania punktu 1) powyzej a na Aktywnym
Rynku dostepne s3g ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do
wyceny wylicza sie Srednig arytmetyczng z publikowanych ofert kupna i sprzedazy, z
zastrzezeniem, ze zastosowanie wylgcznie jednej z ofert jest niedopuszczalne oraz
odchylenie miedzy ofertami jest nie wieksze niz 4%;

dla polskich obligacji skarbowych, w przypadku braku kursu transakcyjnego (z
zamkniecia sesji) oraz fixingu w Dniu Wyceny, przyjmuje sie warto$¢ godziwg
oszacowana przez serwis Bloomberg Generic (BGN);

Jesli niemozliwe jest dokonanie wyceny sktadnikéw lokat w oparciu o punkty 1) - 4)
powyzej do wyceny przyjmowana jest wartos¢ przyjeta do wyceny w poprzednim
dniu.

11.4.2. Ostatnie dostepne ceny Aktywédw Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku okre$la sie
wedtug stanu z godziny 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny, w zwiazku z faktem, ze godzina ta
umozliwia ustalenie kurséw zamkniecia nie tylko rynkéw polskich i europejskich, ale takze rynkow
poétnocnoamerykanskich, w szczegélnos$ci rynku NASDAQ.
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11.4.3. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest
wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego
jako podstawowe kryterium wyboru rynku gtéwnego a w przypadku, gdy nie jest mozliwy wybor
rynku gtéwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie nastepujacych dodatkowych kryteriéw
wyboru rynku gtéwnego:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

4) mozliwo$¢ dokonania przez fundusz transakcji na danym rynku.

11.4.4. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w
oparciu o powyzsze Kkryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z
zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury Bond Spot S.A, gdzie
uznaje sie, ze rynkiem gtéwnym jest ten rynek ze wzgledu na hurtowy charakter obrotu.

11.5. Wycena za pomocg modelu

Wycena za pomocg modelu, o ktérym mowa w pkt 11.3 ppkt 2) i 3), oznacza technike wyceny pozwalajaca
wyznaczy¢ warto$¢ godziwg skladnika Aktywéw Subfunduszu lub zobowigzan poprzez przeliczenie
przysztych kwot, w szczegélnosci przeptywoéw pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedna
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej Aktywéw Subfunduszu lub zobowigzan,
gdzie dane wejSciowe do modelu s3 obserwowalne na rynku w spos6b bezposredni lub posredni. W
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sa dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu
dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Przez dane obserwowalne rozumie sie dane wejSciowe do modelu odzwierciedlajace zatozenia, ktére

przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika Aktywéw Subfunduszu lub zobowiazania,

uwzgledniajgce w spos6b bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,

2) ceny identycznych lub podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest
aktywny,

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 powyzej, ktore sg obserwowalne
w odniesieniu do danego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania, w szczegdlnosci:
a) stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
b) zakladang zmiennos¢,
c) spread kredytowy,

4) dane wejSciowe potwierdzone przez rynek.

Przez dane nieobserwowalne rozumie sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartos$ci godziwej.

Modele wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktdrych mowa w niniejszym punkcie, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

11.6. Pozostale zasady Wyceny

11.6.1. Zobowigzania Subfunduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

11.6.2. Papiery warto$ciowe, ktérych wlasnos¢ zostata przeniesiona przez Subfundusz na drugg strone w
wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw warto$ciowych, stanowia sktadnik lokat Subfunduszu.
Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Subfundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.
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Papiery warto$ciowe, ktorych Subfundusz stal sie wilascicielem w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papieréw wartosciowych, nie stanowig sktadnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytutu
otrzymania pozyczki papieréw warto$ciowych Subfundusz rozlicza zgodnie z warunkami
ustalonymi w umowie.

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia
w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnos$ci nie
dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz dtuzne
instrumenty finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w
ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w
ktdrej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku,
w walucie, w ktdrej s denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w ztotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okres$la sie w relacji do dolara amerykanskiego.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 11.6.4. oraz 11.6.5.,
podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Instrumenty Udzialowe oraz Instrumenty Dtuzne nienotowane na Aktywnym Rynku oraz udziaty
w spoétkach z ograniczong odpowiedzialno$cia wycenia sie wedlug wartosci godziwej, przy
zastosowaniu modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 11.5, z zastrzezeniem pkt 11.6.10 - 11.6.13.

Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedlug warto$ci teoretycznej praw
poboru.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na Aktywnym Rynku s3 tozsame w prawach do akcji
notowanych na Aktywnym Rynku, wycenia sie je wedtug cen tych papieréw warto$ciowych,
zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 11.4. Gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa
do akcji wycenia sie przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 11.5, przy
zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku.

Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 11.4 lub odpowiednio w
pkt. 11.5, z uwzglednieniem warto$ci godziwej prawa do zamiany. Model wyceny prawa do
zamiany jest kazdorazowo uzgadniany z Depozytariuszem.

W przypadku Aktywéw Subfunduszu i zobowigzan finansowych:

1) o pierwotnym terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie
podlegal wydtuzeniu, oraz

2) niepodlegajacych operacjom objecia Dtuznych Papieréw WartoSciowych kolejnej emisji
potaczonych z umorzeniem posiadanych przez Subfundusz Dtuznych Papieréw
Wartosciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika

Aktywow Subfunduszu. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego

w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z

ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene

nabyrcia.

11.6.14. Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez

fundusze zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania nienotowane na Aktywnym Rynku
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wycenia sie wedlug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz zagraniczny lub instytucje
wspolnego inwestowania wartos$ci aktywédw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci
godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa
od momentu ogloszenia powyzszych danych do godziny, o ktérej mowa w pkt. 11.4.2 w Dniu
Wyceny.

11.6.15. WierzytelnoSci, inne niz wierzytelnosci oséb fizycznych wycenia sie wedtug wartos$ci godziwej za

11.7.

11.7.1.

11.7.2.

11.8.

11.8.1.

11.8.2.

11.9.

ktérg uwaza sie warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tymi wierzytelno$ciami.

Wycena kontraktéw terminowych

Kontrakty terminowe notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug kursu okreslajacego stan
rozliczen Subfunduszu, ustalonego zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 11.4.

Kontrakty terminowe nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie w wartosci godziwej przy
zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych polegajacej na kalkulacji
wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu
stép procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

Wycena opcji

Opcje notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug kursu ustalonego zgodnie z metodami
okreslonymi w pkt. 11.4.

Opcje zawarte poza Aktywnym Rynkiem wycenia sie w warto$ci godziwej ustalonej
przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa lub ich powszechnie uznanych
metod estymacji.

Wycena Kontraktéw swap

Kontrakty terminowej wymiany ptatnos$ci walutowych i odsetkowych wycenia sie w warto$ci godziwej przy
zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci
oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych
z krzywych rentownos$ci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

11.10.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
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BDO spotka z egraniczong odpowiedzialnoscia spk. tel.: +40 22 543 16 00
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z wykonania uslugi atestacyjnej,
dostarczajacej racjonalnego poziomu pewnodci, wydany w imieniu firmy
audytorskiej o zgodnodei metod i zasad wyceny aktywdw

VIG / C-QUADRAT Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosei i kompletnogei
tych zasad z przyjeta przez kazdy = wydzielonych Subfunduszy polityka
inwestycyjna (zwany dalej ,,Oéwiadezeniem”)

Dla Zarzgdu VIG § C - QUADRAT Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A.

Opis zagadnienia 1 stosowane kryteria

Ha zlecenie Zarzadu VIG / C - QUADRAT Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A. (dalej ,,TFI™)
wykonaligmy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
subfunduszy:

Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Bond,
Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced,
Subfundusz C-QUADRAT ARTS Best Momentum,
Subfundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible,
Subfundusz C-QUADRAT GreenStars ESG,

Subfundusz C-QUADRAT Vision Microfinance,
Subfundusz VIG F C-QUADRAT Strategia Obligacji,
Subfundusz VIG F C-QUADRAT Strategia Kapitatowa,
Subfundusz VIG F C-QUADRAT Stratepia Kapitat Plus,
11} Subfundusz VIG f C-QUADRAT Strategia Rynkow Akcji,
11. Subfundusz VIG SPV,

12, Subfundusz VIG / C-QUADRAT Gold.

(dalej ,Subfundusze™), wydzielonych w ramach VIG / C-QUADRAT Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnega Otwartego (dalej Fundusz®) z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
imwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycying
Subfunduszy.

ST S o Ll o

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjng Subfunduszy, postuzono sie
kryteriami zeodnosci z wymogami:

* ustawy 7 dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci {Dz. U. z 2021 r. poz. 217) (dalej ,ustawa
o rachunkowosci™),

= ustawy Z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2021 r. poz. &05
7 pozmiejszymi zmianami) (dalej ,ustawa o funduszach inwestycyjnych”),

* rozporzadzenia Ministra Finansgw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 nr 249, poz. 1859) oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow, Fumduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajacym
rozparzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz. U. z
2020 r. poz. 2436) (dalej ,Rozporzadzenie™).

Metody i zasady wyceny aktywdw przyjete przez Subfundusze zostaly opisane w Rozdziale Ill, punkcie
11 Prospektu Informacyjnego Funduszu (dalej | Prospekt™).

Polityki inwestycyine Subfunduszy sq zamieszczone w Czesci || Statutu Funduszu zamieszczonego
w Prospekcie Informacyjmym, cdpowiednio:

BDO spotka = ogramicong odpowiedzialnoscig mp.k. . Sad Rejonowy dlaom. st Warszawy, ¥l Widsiad Gospodaromy, KRS: 0000775684, REGON: 141222757,
P §08-000-42-11. Béura B0 w Polsoe: Katowice 40-007, ul. Unfeersytecka 13, tel.c =45 32 661 06 00, kazowice®bdo. pl: Krakow 31-345, al. Pokoju 1,
tl:l —45123?&5500 hrds_mﬂ__p_l Po\:nmm-ﬁfvﬂ- ul. Pigtkowrska 163, tel.: <48 61 622 57 00, poznan®bdo.pl: Wrootawr 53-352, ul. Powstarode
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= w Rozdziale XIll, Art. 40-50 Statutu Funduszu dla Subfunduszu C-QUADRAT ARTS Total Return Bond,

w Rozdziale XIV, Art. 51-61 Statutu Funduszu dla Subfunduszu C-QUADRAT ARTS Total Retumn

Balanced,

w Rozdziale XV, Art. 62-72 Statutu Funduszu dla Subfunduszu C-QUADRAT ARTS Best Momentum,

w Rozdziale XVI, Art. 73-83 Statutu Funduszu dla Subfunduszu C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible,

w Rozdziale XVIl, Art. 54-94 Statutu Funduszu dla Subfunduszu C-QUADRAT GreenStars ESG,

w Rozdziale XVIII, Art. 95-105 Statutu Funduszu dla Subfunduszu C-QUADRAT Vision Microfinance,

w Rozdziale XX, Art. 106-114 Statutu Funduszu dla Subfunduszu VIG / C-QUADRAT Strategia Obligacji,

w Rozdziale XX, Art. 115-123 Statutu Funduszu dla Subfunduszu VIG / C-QUADRAT Strategia

Kapitalowa,

= w Rozdziale XX, Art. 124-132 Statutu Funduszu dla Subfunduszu VIG / C-QUADRAT Strategia Kapitat
Plus,

s w Rozdziale XX, Art. 133-141 5tatutu Funduszu dla Subfunduszu VIG / C-QUADRAT Strategia Rynkdw
Akcji,

= w Rozdziale XX, Art. 142-150 Statutu Funduszu dla Subfunduszu VIG 5PV,

= w Rozdziale XXIV, Art. 151-159 Statutu Funduszu dla Subfunduszu VIG F C-QUADRAT Gold.

Podstawa przedmiotu zagadnienia oraz majace zastosowanie kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyina o racjonalne] pewnosci zostata przeprowadzona w odniesieniu do
Prospektu Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku, czy metody 1 zasady wyceny akbywow Subfunduszy
opisane w  Prospekcie Informacyjnym sa, we wszystkich istotmych aspektach zgodne
z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
kompletne 1 zgodne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnosd Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybdr i przviecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy, ich zgodnosé z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodnosd i kompletnosc zasad i metod wyceny akbywdw

2 politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ponadto, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie, iz dokumentacja przekazana
biegtemu rewidentowi jest wiasciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest rdwniez odpowiedzialny za
zapewnienie dzatania systemu kontroli wewnetrzme] w zakresie pozwalajagcymi na uzasadnione
stwierdzenie, iz dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidiowasci, wywalanych oszustwami lub
bledem.

Odpowiedzialnosd biegtego rewidenta

Haszym zadaniem byto przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnosci w odniesieniu do
metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym i wyraZenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajacego racjonalng pewnosc na temat zgodnosci tych
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz o ich kompletnosci i zpodnosci z politykami
inwestycyinymi przyjetymi przez Subfundusze.

Hasze prace wykonalismy stosownie do Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) Usiuei atestacyine inne niz
badania lub przegigdy historycznych informadji finansowych przyjetego Uchwala Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdw 2z dnia B kwietmia 2019 roku (,Standard”). Standard ten nakiada na nas obowigzek
postepowania zgodnie z wymogami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia procedur w taki sposdb,
aby moc wyrazic wniosek dajacy racjonalng pewnosd, czy metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy
53, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.
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Stosujemy Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (MSKJ 1), zgodnie z ktorym prowadzimy
efektywny system kontroli jakosci, obejmujacy udokumentowane zasady i procedury dotycrace zgodnosci
r wymogami etyki zawodowej, standardow zawodowych oraz stosowanymi wymogami prawa
i wymogami regulacyjnymi.

Spetniamy wymogi niezaleznosci oraz inne wymogi etyki zawodowej okreslone w Kodeksie Etyki
Zawodowych Ksiegowych wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Etycznych dla Ksicgowych
i wprowadzonego jako zasady etyki zawodowe] bieglych rewidentdw przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw, w ktorym okreslono kluczowe zasady uczciwosci, obiektywizmu, kompetencji zawoedowych,
nalezytej starannosci oraz poufnosci i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Nasza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym metod 1 zasad wyceny
aktywow Subfunduszy i porownaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, w szczegolnosci wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takZe na zapoznaniu sie z politykami imwestycyjmymi
preyjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywow s3 zgodne z tymi
politykami oraz uwzgledniajg wszystkie inwestycje przewidziane w statucie Funduszu.

Uwazamy, 7= przeprowadzone prace dostarczyly wystarczajacej podstawy do sporzadzenia niniejszego
oéwiadczenia. Hasze zadanie nie obejmowato weryfikacji, czy opisane metody i zasady byly stosowane
do wyceny aktywow Funduszu ani tez, czy polityki inwestycyine byly przestrzegane przez Subfundusze.

Wniosek niezaleznego bieglego rewidenta

Haszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody 1 zasady wyceny aktywow Subfunduszy s3,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodne 2z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Ograniczenia wykorzystania

Hinigjsze oswiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wytgcznie w celu dotgczenia do
Frospektu informacyjnego Funduszu oraz dla uwzytkownikow Prospekiu Informacyjnego.

BDO spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie
wpisane] na liste firm audytorskich pod numerem 3355
w imieniu ktdrej dziata kluczowy bieghy rewident
gii:?dnp?ga?:i!pmez:
Michal Tormczyk
Date / Data:

2021-08-04
13:01

Michat Tomczyk
Kluczowy Biegly Rewident
Hr w rejestrze 13503

Warszawa, 4 sierpmia 2021 r.
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12. Informacja o utworzeniu rady inwestoréow

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestoréw w Funduszu.

13. Informacja o zasadach dzialania Zgromadzenia Uczestnikéw
13.1. Sposdb zwolywania Zgromadzenia Uczestnikow

Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajgc o tym kazdego Uczestnika wpisanego do
Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajacy dzien sporzadzenia
zawiadomien, indywidualnie przesytka polecong lub na Trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni
przed planowanym terminem Zgromadzenia. Przed przekazaniem zawiadomien o zwotaniu Zgromadzenia
Towarzystwo oglasza o zwolaniu Zgromadzenia w sposéb zgodny ze Statutem Funduszu,
tj. poprzez zamieszczenie odpowiedniej informacji na stronie internetowej: www.VIGCQ-TFI.pl.

Udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow moze odbywaé sie przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji
elektronicznej. O udziale w Zgromadzeniu Uczestnikéw w sposéb, o ktéorym mowa w zdaniu
poprzedzajacym, postanawia i zawiadamia Towarzystwo.

13.2. Wskazanie kregu osdb, ktdre, zgodnie z ustawa sa uprawnione do wziecia udzialu w
Zgromadzeniu Uczestnikow

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sa Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw
Funduszu wedlug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzienn Zgromadzenia
Uczestnikdw. Liste Uczestnikéw uprawnionych do udziatlu w Zgromadzeniu sporzadza Agent Transferowy.

Za zgoda Zarzadu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikéw mogga by¢ takze obecne inne osoby.

Uczestnik moze by¢ reprezentowany na Zgromadzeniu Uczestnikéw przez petlnomocnika.
Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50%
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, a w sprawach dotyczacych wyltgcznie danego Subfunduszu 50%
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia
Uczestnikdw.

13.3. Zwiezly opis trybu dzialania i podejmowania uchwal podjetych przez Zgromadzenia
Uczestnikéw

Do kompetencji Zgromadzenia Uczestnikéw nalezy wyrazanie zgody na:
1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych;
2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajgcego z UE.

Przedstawiciel Towarzystwa otwiera Zgromadzenie Uczestnikéw oraz przewodniczy jego obradom.
Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany
przedstawi¢ Uczestnikom swoja rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat
interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w akapicie pierwszym powyzej,
w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikdéw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik
moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia przez Zgromadzenie
Uczestnikéw zgody.

Uczestnik moze odda¢ glos na Zgromadzeniu drogg korespondencyjna, jezeli regulaminu dziatania
Zgromadzenia Uczestnikow przewiduje taki tryb glosowania. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa
upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w akapicie
pierwszym powyzej, zapada wiekszoscig 2/3 gloséw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Uczestnikéw. Uchwaty podejmowane sg w gtosowaniu jawnym i sg protokotowane przez
notariusza.

13.4. Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat Zgromadzenia Uczestnik6w zgodnie z art. 87¢
Ustawy
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Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczna z Ustawa moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko Funduszowi powoddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw
Funduszowi powddztwa, o ktérym mowa powyzej, przystuguje:
1) Uczestnikowi, ktory glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania
sprzeciwu,
2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow,
3) Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na Zgromadzenia Uczestnikéw, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Zgromadzenia.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uplywem miesigca od dnia powziecia uchwaly przez
Zgromadzenie Uczestnikow
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ROZDZIAL 111.1 SUBFUNDUSZ C-QUADRAT ARTS TOTAL RETURN BOND

1.

1.1.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty
inne niz papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego - wyrazne wskazanie tej
cechy

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez dokonywanie lokat sSrodkow
gtownie w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Total Return Bond (od 65% do
100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu).

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytgcznie w:

1

2)

3)

4)

5)

6)

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy
Bank Polski,
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
Panstwie cztonkowskim,
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie takim
jak:
a) Wielka Brytania: London Stock Exchange,
b) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), NYSE Arca, Amex (American Stock Exchange),
c) Australia: Australian Securities Exchange,
d) Kanada: Toronto Stock Exchange, Canadian National Stock Exchange,
e) Japonia: Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange,
f) Korea Potudniowa: Korea Exchange,
g) Meksyk: Mexican Stock Exchange,
h) Nowa Zelandia: NZX Limited,
i) Norwegia: Oslo Stock Exchange,
j)  Szwajcaria: Berne eXchange BX, SIX Swiss Exchange,
k) Turcja: Borsa Istanbul,
1) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,
m) Republika Chile: Santiago Stock Exchange.
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
na rynku o ktéorym mowa w pkt 2) lub 3), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierdéw lub instrumentéw,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym
niz rok ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé¢ przed terminem zapadalno$ci oraz za zgoda
Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, Ze bank ten podlega nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspo6lnotowym,
Instrumenty Rynku PienieZnego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczedno$ci oraz sa:
a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
cztonkowskie lub
b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
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wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub
c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktéorym mowa w pkt. 2),
7) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Total Return Bond - od 65% do
100% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) Instrumenty Dtuzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski - od 0% do 35% warto$ci Aktywédw Subfunduszu;

3) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu;

4) do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne;

5) do 100% wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.

Z zastrzezeniem pkt. 1) - 5) powyzej, Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Subfundusz nie jest ,funduszem rynku pienieznego” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

1.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu beda inwestowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego
C-QUADRAT ARTS Total Return Bond.

Decyzje o doborze lokat innych niz tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Total
Return Bond oraz decyzje o doborze Instrumentéw Pochodnych moga by¢ podejmowane z uwzglednieniem
w szczegdblnosci nastepujgcych czynnikéw:

1) w przypadku Instrumentéw Dtuznych:

a) rentowno$¢ do wykupu lub oprocentowanie danego instrumentu,

b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

c) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

e) wysoko$¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku,

f)  wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

g) dodatkowo - w przypadku papierow dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - poza kryteriami okreslonymi
wyzej - takze wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

h) dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje - poza wskazanymi powyzej - takze
warunki zamiany obligacji na akcje;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa i tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

d) ksztattowanie sie historycznych stép zwrotu;

3) w przypadku depozytow:

a) poziom oprocentowania depozytéw, réwniez w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na
rynku,

b) wiarygodno$¢ banku;

4) w przypadku zawierania umoéw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:
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a) zgodnos$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) adekwatno$é¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjng
Subfunduszu,

c) efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartos$ci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego,

d) ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym
znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakeji,

e) Kkoszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do
kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

f) koszty transakcyjne i rozliczeniowe;

5) w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych w pkt. 1) -4) powyzej:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub Dluznych Papieréw
Wartos$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub Dtuznych Papieréw Warto$ciowych.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy skitad portfela inwestycyjnego Subfunduszu wynikajacy z jego specyfiki,
Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowac sie umiarkowana
zmienno$cia.

Umiarkowany poziom zmienno$ci wartosci aktywéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢
spowodowany w szczegblnosci pozytywnym badZz negatywnym wplywem zmian rynkowych stép
procentowych na warto$¢ dokonanych przez Subfundusz lokat, wptywem ryzyka kredytowego na warto$¢
dokonanych przez Subfundusz lokat, zmianami notowan cen tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego
C-QUADRAT ARTS Total Return Bond oraz wystepowaniem czynnikéw ryzyka opisanych ponize;.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem s3a
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie
tej informacji wraz z okre$leniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktorych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z

przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze w imieniu Subfunduszy zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Parnistwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej
Polskiej lub innym Panistwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo czlonkowskie, takim jak:
a) Wielka Brytania: London Stock Exchange,
b) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), NYSE Arca, Amex (American Stock Exchange), Chicago Mercantile
Exchange (CME) oraz CBOT (Chicago Board of Trade),
c) Australia: Australian Securities Exchange,
d) Kanada: Montreal Exchange,
e) Japonia: Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange,
f) Korea Potudniowa: Korea Exchange,
g) Meksyk: Mexican Derivatives Exchange,
h) Nowa Zelandia: NZX Limited,
i) Norwegia: Oslo Stock Exchange,
j)  Szwajcaria: Berne eXchange BX,
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k) Turcja: Borsa Istanbul oraz Turkish Derivatives Exchange,

1) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,

m) Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym:
1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartoSciowe, stopy
procentowe, kursy walut;
2) opcje, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, stopy procentowe, kursy walut;
3) transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw warto$ciowych, stép procentowych, ryzyka
kredytowego i indekséw gietdowych.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, a nie w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na
ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Wykorzystanie Instrumentéw Pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu wigze sie z ryzykiem wynikajacym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu
bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane
z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem wystepujacym w przypadku bezposSredniego nabycia
lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moze powodowa¢
ryzyko kontrahenta polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest
korzystna dla Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta
z tej transakcji.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okres$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu,
zuwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub Dtuznych Papieréw Wartosciowych

2.1.1. Ryzyko rynkowe

Uczestnicy Funduszu winni pamieta¢ o istniejgcym ryzyku gospodarczym, ktdre jest zwigzane z
mozliwoscia zahamowania lub obniZenia tempa wzrostu gospodarczego, wzrostem inflacji oraz
miedzynarodowa koniunktura gospodarcza. Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikéw
rynkowych, w tym w szczegélno$ci koniunktury na rynku papieréw warto$ciowych oraz zmiany stop
procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych, majagce miejsce m.in. w nastepstwie
zmian w parametrach makroekonomicznych, moga powodowac istotne zmiany w wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Ryzyko rynkowe moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony

powyzej sposéb, na wartos$¢ tytutéw uczestnictwa C-QUADRAT ARTS Total Return Bond, w zwigzku z
lokatami C-QUADRAT ARTS Total Return Bond.
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Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe stanowi podkategorie ryzyka rynkowego. Aktywa Subfunduszu beda narazone na ryzyko
walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko
walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji dokonywanych
w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw warto$ciowych lub denominowanych w
walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i sprzedazy
walut obcych moga ponadto wystepowac niekorzystne réznice kursowe, powodujgce obnizZenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

2.1.2. Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu
parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw
walutowych. Zmiany poszczeg6lnych parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wptywac¢ na
atrakcyjnos$¢ inwestycyjng poszczegélnych papieréw warto$ciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

2.1.3. Ryzyko kredytowe

Gtownymi czynnikami ryzyka kredytowego sa:
- ryzyko niedotrzymania warunkéw,

- ryzyko obniZenia oceny kredytowej,

- ryzyko kondycji finansowej emitenta

- ryzyko rozpietosci kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane rowniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw Kkontraktow
finansowych przez emitentéw instrumentéw dtuznych. Polega ono na niesplaceniu przez emitenta w
terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty
pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obniZenia oceny Kkredytowej to ryzyko spadku Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub emisji. ObniZenie oceny
kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduje, zZe inwestorzy
oczekuja wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek
wartosci instrumentéw diuznych.

Ryzyko kondycji finansowej emitenta. Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw
wartosciowych wchodzacych w sklad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub
emitentdw moze w efekcie prowadzi¢ do spadku warto$ci emitowanych przez niego instrumentéw
dtuznych i tym samym spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to réznica z oczekiwanej przez
inwestoréw stopy zwrotu z instrumentéw obarczonych ryzykiem a instrumentéw, ktére postrzega sie jako
wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa). Inwestycje w
papiery dtuzne innych emitentéw niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacje komunalne
i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci
kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost
rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje spadek ceny danego instrumentu dtuznego. Inwestycje w
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg lubw
jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego
funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane s3 z ryzykiem kredytowym banku.

2.1.4. Ryzyko plynnosci
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Ryzyko plynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji
w aktywach Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest
zagrozona zdolno$¢ Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegoélnie
istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych
czynnikdéw okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta
lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego
wplywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu. Ryzyko
ptynnosci zwigzane jest rowniez z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica. W przypadku tego
rodzaju lokat, wystapienie okolicznos$ci pozostajacej poza kontrolg Towarzystwa lub Funduszu, w postaci
zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub odkupywania
tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granica,
moze skutkowac¢ koniecznoscig zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Poziom
ryzyka wystgpienia tego rodzaju okolicznosci rosnie proporcjonalnie do warto$ci udziatu lokaty w
jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg w catym portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.
Ryzyko to nalezy uzna¢ zatem za szczego6lnie istotne w przypadku tych Subfunduszy, ktére mogg lokowac¢
do 100% wartosci Aktywow tacznie w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg, a
takze tych Subfunduszy, ktére mogg lokowa¢ powyzej 20% wartos$ci Aktywéw w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa jednego funduszu zagranicznego lub jednej
instytucji wspdélnego inwestowania z siedzibg za granica. Niezaleznie od okolicznos$ci przedstawionych
powyzej, istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikéw odkupienia Jednostek
Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w
danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywéw i uzyskaniu srodkéw
naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywéw, w tym po uprzednim odkupieniu odpowiedniej ilo$ci
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibga za granica, ktére to
odkupienie bedzie realizowane na zasadach (w tym w terminach) okreslonych, odpowiednio, w statucie lub
prospekcie informacyjnym innego funduszu inwestycyjnego lub w regulaminie, dokumentach
zatozycielskich lub prospekcie danego funduszu zagranicznego lub w prospekcie, regulaminie,
dokumentach zatozycielskich lub innym wiasciwym dokumencie dotyczacym danej instytucji wspo6lnego
inwestowania majacej siedzibe za granica.

2.1.5. Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powigzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji
gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powoduja, iz
pogorszenie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki danego kraju, a
tym samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw wartosciowych
emitowanych przez te podmioty. Dodatkowo w przypadku krajéow zaliczanych do grupy tzw. emerging
markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej, szereg krajéw Azji) charakterystyczne dla ich
rynkéw finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatlu miedzynarodowego. Przeplywy
obcego kapitatu mogg nie by¢ zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacja wewnetrzna danego kraju, lecz
wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy poszczegdlnymi rynkami czy
regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna
znacznych zmian cen papieréw wartosciowych, w efekcie mogg powodowa¢ wahania oraz spadki cen
Jednostek Uczestnictwa

2.1.6. Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktyw6éw Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o Funduszach oraz w art. 88 ust.1i ust. 3
Rozporzadzenia 231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci zwigzanych z realizacja funkcji przechowywania Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za

49



Prospekt Informacyjny VIG / C-QUADRAT SFIO

utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnos$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywoéw.
Przez utrate Aktywoéw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust.
1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywoéw Subfunduszu, Depozytariusz niezwtocznie
zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca
wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza
przechowywanych przez niego Aktywédw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, Ze utrata
instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.
Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 88 ust. 2
Rozporzadzenia 231/2013 (,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach
prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa
Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie reguluja postanowienia ww. uméw.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywoéw pozostatych
Subfunduszy, odrebnie od aktywéw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywoéw innych podmiotéw trzecich

2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkéw

Aktywa Subfunduszu beda lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszu C-QUADRAT ARTS
Total Return Bond. Fundusz nie moze zagwarantowac, Ze nie dojdzie do pogorszenia koniunktury rynkowej
w sektorze tych instrumentéw finansowych. W takim wypadku, pogorszenie koniunktury w ramach danego
typu instrumentéw finansowych moze spowodowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu spadek wartosci
aktywoéw netto w stopniu wiekszym niz gdyby Aktywa Subfunduszu byty lokowane w instrumenty réznych
typow. Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywdédw Subfunduszu moga wywiera¢ réwniez spadki wartosci
poszczegolnych lokat majacych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

2.1.8. Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwiazane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowigzan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegé6lnos$ci na rynku
miedzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco
pozniejszym od daty zawarcia transakcji.

2.1.9. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
skutkami opdZnienia lub braku rozliczenia zawartych transakcji mogace powodowac¢ wahania oraz spadki
wartosci Jednostki Uczestnictwa. OpdZnienia te lub brak rozliczenia moga uniemozliwia¢ lub utrudnia¢
przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrédtem ryzyka rozliczenia moga byé miedzy innymi ryzyka
operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatoréw rynkéw gietdowych, izb rozliczeniowych i
posrednikéw (doméw maklerskich, bankéw). Oprécz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢
efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw oraz
pracownikoéw, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikéw.

2.1.10. Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wplywaé na emitentow
papieréw wartosciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na
ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢,
Ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréw
gospodarczych, przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen papieréw wartosciowych na gietdzie lub na
rynku, na ktérym sga notowane.

2.1.11. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych
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Istnieje mozliwos¢, Ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedza decyzje inwestycyjne nie
przyniosg oczekiwanych rezultatéw i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych, a tym samym
Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

2.1.12. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu jest $cisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki oraz
postrzegania tej gatezi przez inwestorédw. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi gospodarki, jak
réwniez jej negatywny odbiér przez inwestoréw, w przypadku w ktéorym Aktywa Subfunduszu beda
lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wplyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.1.13. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papieréw warto$ciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie
pierwotnej (na rynku pierwotnym) do notowan na gietdzie (rynku wtérnym). Z reguty emitenci papieréw
wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty publicznej daza do tego, aby papiery
te byly nastepnie notowane na gietdzie (rynku wtérnym). Moze sie okaza¢, ze z réznych przyczyn te papiery
wartos$ciowe nie znajda sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwigzku z tym ich ptynnos$¢
w znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym moga sie wigza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko
ptynnosci).

2.1.14. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynaleznych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery dtuzne, akcje, instrumenty
pochodne). Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli
danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich
papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie wptywa¢ na spadek wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy
procentowej dtuznych papieréw wartos$ciowych nienotowanych na gietdzie papieréw wartosciowych lub
innym aktywnym rynku pozagietdowym, w przypadku znaczacych zmian cen tych papieréw moze wystapic
sytuacja, w ktdrej ich wycena nie bedzie odpowiadac aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze
wplywaé na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.15. Ryzyko inwestycji w jednostki oraz tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa krajowych funduszy inwestycyjnych oraz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspoélnego inwestowania, w szczegélnosci funduszu
C-QUADRAT ARTS Total Return Bond, oprécz ryzyk wilasciwych dla instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

— ryzyko braku wplywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego
funduszem krajowym, zagranicznym lub instytucja wspélnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie
ma wpltywu na zmiany osoby zarzadzajacej funduszem lub instytucja wspdélnego inwestowania
oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja lub funduszem;

— ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z
regulacjami, ktérym podlegaja fundusze krajowe, zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania, s3 one zobowigzane ujawnia¢ skitad ich portfeli inwestycyjnych wylacznie
periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy
tytutéw uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezgcej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego
lub instytucji wspo6lnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji;

— ryzyko zawieszenia wyceny jednostek lub tytutéw uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie i
odkupywanie tych jednostek lub tytutéw uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie ptynnosci
lokaty w jednostki lub tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te jednostki
lub tytuty - takZze na mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czes$ci Aktywow, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastgpi¢ na
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okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zosta¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za
zgoda Komisji. W przypadku braku wyrazenia zgody przez Komisje, lub w przypadku uptywu
maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego
nie uwzgledniajgcej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez
fundusz zagraniczny.

2.1.16. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

W zwigzku z tym, Zze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem, moZe nabywaé Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu wigza sie dodatkowo nastepujgce rodzaje ryzyk:

- w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentéw Pochodnych: ryzyko zmiennos$ci Bazy Instrumentu
Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw
Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.
Ponadto, z zawieraniem uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych wigza sie nastepujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) - ryzyko zmiennosci stopy procentowej, oraz w
przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym - ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) - ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych
poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany pozioméw kurséw walut;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow - ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko zmienno$ci stopy
procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosSci spreadu, tj. ryzyko zmienno$ci stosunku oprocentowania
obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;
- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego niewlasciwego zabezpieczenia Aktywédw Subfunduszu,
polegajace na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania
warto$ci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej transakcji;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach wartosciowych i
indeksach gietdowych - moze to powodowa¢ odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu
ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

- dodac nalezy, ze zabezpieczanie Aktywo6w Subfunduszu moze sie odbywac¢ przy uzyciu réznych strategii
zabezpieczajacych, ktére w szczegblnosci moga sie opiera¢ na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz
aktywa bazowego instrumentu pochodnego. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko niewtlasciwego
zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym nie zrekompensujg strat na aktywie
zabezpieczanym.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu uméw majgcych za
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne mogg wptywac na
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.17. Ryzyko zwigzane z danym emitentem

Ksztattowanie sie cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego bezposrednio lub
posrednio posiadanych przez C-QUADRAT ARTS Total Return Bond uzaleznione jest réwniez od czynnikow
specyficznych dla danej spétki bedacej emitentem tych papieréw lub instrumentéw, w szczegdélnosci od
sytuacji ekonomicznej emitenta. Jesli czynniki specyficzne dla danej spétki pogarszaja sie, cena danego
papieru warto$ciowego moze spa$¢ w znacznym stopniu i w sposéb trwaly, bez wzgledu na ogoélnie
pozytywny pod innymi wzgledami trend na rynku.

Emitent papieréw wartosciowych bedacych w posrednim lub bezposrednim posiadaniu C-QUADRAT ARTS
Total Return Bond lub dtuznik w odniesieniu do roszczen nalezacych do C-QUADRAT ARTS Total Return
Bond moze sta¢ sie niewyptacalny. To moze spowodowac, iz aktywa C-QUADRAT ARTS Total Return Bond
sktadajace sie z tych papieréw wartosSciowych lub roszczen stang sie ekonomicznie bezwartoSciowe.
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2.1.18. Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w fundusze docelowe

W przypadku gdy Subfundusz wykorzystuje inne fundusze (docelowe) jako Zrédto nabywanych sktadnikéw
lokat, nabywajac jednostki takich funduszy, obok ogélnego ryzyka zwigzanego z polityka inwestycyjng tych
funduszy, podejmuje réwniez ryzyko wynikajace z samej struktury tych funduszy. W rezultacie Subfundusz
podlega ryzyku zwigzanemu z: kapitatem funduszy docelowych, z rozliczeniami, z ograniczong
elastyczno$cig, ryzyku zmian warunkéw bazowych, warunkéw umowy, polityki inwestycyjnej i innych
zasadniczych aspektéw funkcjonowania funduszy docelowych, ryzyku kluczowego personelu, a takze
ryzyku poniesienia kosztéw transakcji na poziomie funduszu docelowego z powodu przeptywu jednostek i
ogo6lnemu ryzyku zwigzanemu z wynikami funduszu docelowego. Zarzadzajacy funduszami docelowymi
dziatajg w sposo6b niezalezny od siebie. W rezultacie wiele funduszy docelowych moze podja¢ szanse i
ryzyka, ktére ostatecznie bazuja na tych samych lub pokrewnych rynkach czy aktywach, przez co z jednej
strony szanse i ryzyka funduszu, w ramach ktérego dziatajg te fundusze docelowe, sg skoncentrowane na
tych rynkach i aktywach. Z drugiej strony szanse i ryzyka réznych funduszy docelowych moga sie przez to
ekonomicznie réwnowazyc.

2.1.19. Ryzyko inwestycji zagranicznych

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sa z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.1 oraz z
ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym
stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury
gospodarczej moze negatywnie wplyng¢ na rynkowa wycene papieréw wartoSciowych emitentow
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne,
ktére moze powodowaé¢ wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac
spadkiem wartos$ci inwestycji.

2.1.20. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczeg6lnosci bledy ludzkie lub btedy systeméw mogg spowodowal przeprowadzenie
nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze
przejawia¢ sie btednym lub opdéZnionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiac sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

2.1.21. Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych

Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu, nalezy rozpatrywa¢ w powiazaniu z realizowang strategig zarzadzania Subfunduszem, w tym
ze szczegblnymi strategiami inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarzadzajacego strategia zarzadzania
Subfunduszem moze wptywa¢ na wielko$¢ poszczegélnych ryzyk. W szczegdlnosci dotyczy to takich
aspektédw strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegdlnych sktadnikow
lokat, stopienn dywersyfikacji portfela lokat, stopient koncentracji portfela na poszczegélnych sktadnikach
lokat, stopien koncentracji lokat na poszczegdlnych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom
podejmowanej ekspozycji na poszczegdlne czynniki ryzyka inwestycyjnego. Powyzsze czynniki mogga w
ramach realizowanej strategii zarzadzania podlegaé modyfikacji w reakcji na zachodzace zmiany
uwarunkowan rynkowych. Ze wzgledu na realizowang polityke inwestycyjna, szczeg6lne znaczenie dla
ryzyka zwigzanego z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ma ryzyko trafnosci decyzji
inwestycyjnych dotyczacych doboru poszczegélnych sktadnikéw lokat. W szczeg6lnoSci nietrafne decyzje
inwestycyjne mogg obnizy¢ stope zwrotu z portfela Subfunduszu, a nawet uniemozliwi¢ wygenerowanie w
pewnych okresach dodatniej stopy zwrotu w ujeciu nominalnym. Statut Subfunduszu zezwala na
dokonywanie lokat w aktywa zagraniczne na poziomie do 100% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu oraz w
aktywa denominowane w walutach obcych na poziomie do 100% wartosci Aktywo6w Subfunduszu. Z tego
wzgledu stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze wykazywacé silng
wrazliwo$¢ na zmiany koniunktury na rynkach zagranicznych na ktérych dokonywane beda lokaty
Subfunduszu oraz na zmiany warto$ci walut obcych w ktérych dokonywane beda lokaty Subfunduszu.

2.1.22. Ryzyko zwigzane ze zr6wnowazonym rozwojem
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Towarzystwo uznaje, Ze ryzyko zwigzane ze zrdwnowazonym rozwojem jest istotne z punktu widzenia stép
zwrotu z Subfunduszu. Wiaczenie zarzadzania ryzykiem zwigzanym ze zréwnowazonym rozwojem do
procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych moze skutkowaé wytgczeniem rentownych inwestycji ze
spektrum inwestycyjnego Subfunduszu oraz moze zmusi¢ Subfundusz do zamkniecia pozycji, ktére w
przysztosci beda wciaz generowac dobre wyniki. Uwzglednienie ryzyka zwiazanego ze zrownowazonym
rozwojem ma w pewnym stopniu charakter subiektywny i nie ma zadnej gwarancji, Zze wszystkie inwestycje
dokonane przez Subfundusz beda odzwierciedla¢ opinie lub wartos$ci kazdego indywidualnego inwestora
w kontekscie zrownowazonych inwestycji. Ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem moze zaistnie¢
wraz ze zdarzeniem lub warunkami zwigzanymi z ochrong srodowiska naturalnego, odpowiedzialnoscia
spoteczng lub tadem korporacyjnym majgcymi istotny niekorzystny wplyw na warto$¢ jednej lub wiecej niz
jednej inwestycji, a tym samym takze na stopy zwrotu z Subfunduszu.

2.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu
2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku
mozliwosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu, a tym samym niemozno$ci przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone s3 ryzykiem, ktére moze
powodowac¢ znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe
obnizZenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu zalezy rowniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od
podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskéw z inwestycji.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powiazane jest
z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skréceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko
znaczacego wplywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnieta stope zwrotu.
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu
inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku konieczno$ci zakoniczenia inwestycji przed uptywem
zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacjg, w ktorej zrealizowana
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢ od
oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z
dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocze$nie dochodowos$¢
Subfunduszu jest zwigzana takze z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji
inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestycji.

1) Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw

Specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym umoéw z Agentem
Transferowym, dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlno$ci poprzez opdZnienie
w przesylaniu i realizacji zleceni lub btedna realizacje zlecen.

Ponadto, Uczestnik powinien braé¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa uméw
zwigzanych z zabezpieczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczegdlno$ci uméw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne lub umoéw dotyczacych Aktywdédw Subfunduszu. Instrumenty pochodne
charakteryzujg sie bardzo wysoka zmienno$cig cen. Posrednio zmienno$¢ cen instrumentéw pochodnych
zalezy od zmiennoSci cen instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu czynnikéw zwigzanych z
danych instrumentem bazowym. Dodatkowo zmienno$¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dzwigni
finansowej, ktéry polega na tym, ze do inwestycji w dany instrument pochodny wymagane jest
utrzymywanie zabezpieczenia, ktore stanowi niewielki procent wartosci catej inwestycji. Ryzyko dzwigni
finansowej oznacza, zZe zmiana wartosci instrumentu pochodnego jest znacznie wieksza niz zmiana wartosci
instrumentu bazowego. To powoduje, Ze niewielkie wahania cen instrumentéw pochodnych moga mie¢
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wysoki wptyw na stope zwrotu z zainwestowanych §rodkéw. Dla przyktadu: jezeli depozyt zabezpieczajacy
wynosi 5%, to stopienn dZwigni finansowej wynosi 1:20 i oznacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu
pochodnego powoduje zmiane w wysokos$ci okoto 20% zainwestowanych $rodkéw. Mechanizm dzwigni
finansowej stwarza wysokie ryzyko utraty catosci inwestycji. Zmienno$¢ instrumentéw z tej grupy moze
wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych
przeplywédw kapitatu zagranicznego. W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje
mozliwo$¢ zaciagniecia przez Fundusz zobowigzania finansowego zwigzanego z rozliczeniem kontraktu, a
takze mozliwo$¢ zaciggniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru okreslonych instrumentéw
finansowych. Dlatego z inwestycjami w instrumenty pochodne zwigzane jest ryzyko utraty catosci
zainwestowanych $rodkéw, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw
pochodnych réwniez konieczno$¢ doptaty dodatkowej kwoty w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu
finansowego celem wypetnienia powstatego zobowigzania. Zobowigzania, o ktérych mowa w niniejszym
akapicie sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu finansowego.
Inwestycje w instrumenty pochodne wigza sie z konieczno$cig utrzymywania i uzupetniania zabezpieczenia
okreslonego w szczegélowych opisach danych instrumentéw finansowych (np. depozytéw
zabezpieczajacych). Z zawieraniem umoéw dotyczacych instrumentéw pochodnych wigzg sie nastepujace
specyficzne ryzyka:

— ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewlasciwego zabezpieczenia aktywow
portfela, polegajace na niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej
transakcji;

— ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentéw pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach gietdowych - moze to powodowaé znaczne odchylenie stép zwrotu
Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

—  w przypadku instrumentéw pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje futures) - ryzyko zmian kurséw walut.

2) Ryzyko zwiazane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Zawierane przez Fundusz transakcje moga powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka, ktére Uczestnik
powinien bra¢ pod uwage ze wzgledu na mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci transakcji wynikajacych
ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz w tym umoéw majgcych za przedmiot prawa
pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartos$ci instrumentu bazowego w spos6b odmienny od
oczekiwan zarzadzajgcego), pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywiazania sie
z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego) a takze mozliwo$¢ zawarcia
transakcji na warunkach niestandardowych, jak réwniez mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji badZ
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot nie
gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ani warto$ci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdélnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wpltyw

Uczestnik powinien braé¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie
mial wplywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca,
zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Towarzystwo jako organ Funduszu jest
uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan okreslonych w Statucie Funduszu, przy czym
Uczestnik nie ma wplywu na fakt podjecia badZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapi¢ inne
okoliczno$ci, na ktére Uczestnik nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywaé na
optacalno$¢ dokonanej inwestycji. Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na mozliwo$¢é wystgpienia innych
zdarzen, na ktore Uczestnik nie ma wplywu, a ktédre mogg zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz
i Towarzystwo dziatalno$cia.
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1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowac,
ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie nastgpi rozwiazanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie
Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu,
a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywéw netto Funduszu pozostajacych do
podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek
okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podjaé decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku
czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptynga na zmniejszenie warto$ci aktywoéw netto
Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikow Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem
przejaé zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczeg6lnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjne;j.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie
z art. 4 ust. 1a Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spoétce zarzadzajgce;.
Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy, Towarzystwo moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego
spraw zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢é umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza
za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody
Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je
nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢
Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moZe nastgpic
w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Funduszuy,
w szczegblnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko polaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwdch Subfunduszy. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Funduszu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu
Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
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Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie
zmianie w sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikéw. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu. Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej
Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka Subfunduszu oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.2.3. Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wyplaty okreslonej kwoty
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.4. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope
zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu
z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywéw. Moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku
wartosci instrumentéw dluznych, w tym w szczegélnosci instrumentéw o oprocentowaniu stalym.
Wysokos$¢ inflacji ma réwniez bezposredni wplyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez
Uczestnika na inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze
zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji moze by¢ inna od zakltadanej w momencie dokonywania
inwestycji. W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu moze wystapi¢ inflacja, moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartoSci Jednostki
Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje stopy inflacji.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego

Zmiany w regulacjach prawnych moga wptyna¢ na zmiane wartosci sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wptywac na atrakcyjnos¢
inwestycyjna instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw wartosciowych oraz akcji, a tym
samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddzialywanie na wahania (w tym spadek) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkow,
cel, dziatalnosSci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolenn moga istotnie wplywaé na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowag emitentéw, co moze
negatywnie wpltywac¢ na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu. Nalezy zwrdci¢ uwage, Ze zmiany w systemie
prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréow gospodarczych
przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku. Ponadto, w zwigzku z
tym, ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania
dochodéw lub zasad dostepu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz rynkéw moga miec
bezposredni wplyw na osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu. Dodatkowo, nalezy podkresli¢, Ze zmiany
w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga
niekorzystnie wptywa¢ na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu
narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie
wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczego6lnosci btedy ludzkie i bledy systeméw moga spowodowaé opdZnienia rozliczenia transakcji
dokonywanych przez Uczestnikow. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywéw netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op6znieniem albo przekazania
z op6znieniem Srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
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Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw zainteresowanych lokowaniem swych $rodkéw na
miedzynarodowych rynkach finansowych, akceptujacych ryzyko koncentracji lokat w tytuty uczestnictwa
jednego funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Total Return Bond, a takze zaréwno ryzyko polityki
inwestycyjnej Subfunduszu jak i funduszu w ktérego tytuly uczestnictwa lokowane sg aktywa Subfunduszu.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej trzy lata.

4. Wysokos$¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapic pokrycie
poszczegodlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz a takze
wysoko$¢ Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegoblnych rodzajéw kosztédw okreslone zostaty w art. 48, art. 49 oraz art. 50 Statutu.

4.2. Wskazanie wartos$ci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC,
w tym oplat transakcyjnych

Warto$¢ Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych w  2022r. odzwierciedlajgcego udzial kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnos$cig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywoéw Netto ksztattowata sie na nastepujacym poziomie

Jednostka uczestnictwa kat. A 1,56%
Jednostka uczestnictwa Kat. B 0,50%
Jednostka uczestnictwa Kat. C 0,70%

Nastepujace koszty nie sa wlaczone do Wskaznika WKC: koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty
maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych
pozyczek lub kredytéw, Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika oraz warto$¢ ustug dodatkowych.

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za otwarcie Subrejestru Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
C,DiE wynosi 1000 zt.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E wynosi: 5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D wynosi: 3%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E wynosi: 5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D wynosi: 3%.
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Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane lub konwersje Jednostek Uczestnictwa, ktéra moze
by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnaweczej, wynosi 3% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i
E.

Sposéb pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku zamiany lub
konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E okre$lone sg w pkt. 6.3. oraz 6.5. rozdziatu III.
Prospektu.

Optata Wyréwnawcza dotyczaca Produktu Specjalnego pobierana jest w razie niewywigzania sie przez
Uczestnika Produkty Specjalnego z jego obowigzkéw wynikajacych z uczestnictwa w Produkcie Specjalnym
i nie moze przekracza¢ warto$ci wyzszej z: sumy wartosci znizek w optatach, o ktérych mowa w art. 21
Statutu oraz wartosci $wiadczen na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa w art. 14 Statutu, odpowiednio
udzielonych lub wyptaconych Uczestnikowi Produktu Specjalnego w zwigzku z jego uczestnictwem w
Produkcie Specjalnym lub 5% $rodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

Sposéb pobierania i obliczania wysokos$ci Optaty Wyréwnawczej dotyczacej Produktu Specjalnego
okreslone sg w pkt. 6.7 rozdziatu III. Prospektu oraz w art. 23 Statutu.

Informacja o wysokos$ci optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, konwersje oraz zamiane
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E, Optaty Wyréwnawczej oraz Optaty Wyréwnawczej
dotyczacej Produktu Specjalnego udostepniana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.VIGCQ-TFI.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenia uzaleznionego od wynikéw
Subfunduszu.

4.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajace Aktywa Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem, wynosi:

1) 1,75% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,5% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

3) 1,00% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

4) 1,25% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

5) 1,25% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E
w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu wedtug stawki
nizszej, niz maksymalna stawka.

Wysokos$¢ optat za zarzadzanie C-QUADRAT ARTS Total Return Bond:

Za swojg dziatalno$¢ z zakresu zarzadzania spotka zarzadzajaca C-QUADRAT ARTS Total Return Bond
otrzymuje roczne wynagrodzenie w wysokosci do 1,10% rocznie aktywéw funduszu, obliczane
proporcjonalnie na podstawie warto$ci na koniec kazdego miesigca. Wynagrodzenie to jest uwzgledniane
w kalkulacji wartosci jednostek uczestnictwa dokonywanej na zasadzie memoriatowej w kazdym dniu
roboczym. Ponadto spétka zarzadzajaca C-QUADRAT ARTS Total Return Bond otrzymuje miesieczng
zmienna optate za zarzadzanie (oplata za wyniki) w wysokos$ci 10% wynikéw netto funduszu (wzrost
wartosci jednostek uczestnictwa) w stosunku do poziomu ,high watermark”. Poziom ten odpowiada
wartosci jednostki uczestnictwa na koniec poprzedniego miesigca, w ktérym uiszczana byta ostatnia optata
za wyniki, jest obliczany w spos6b ciggly na podstawie $redniej warto$ci funduszu oraz wptynie na
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obliczong warto$¢ aktywdédw netto w zakresie przychodéw. Obliczenie opiera sie na liczbie jednostek
uczestnictwa w obiegu na koniec danego miesigca.

4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnos$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustlug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug
na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz
na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane s3a pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska,
ktére moga zawiera¢ ogélne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz
lub rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych. Raporty takie sa oferowane w ramach
standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen
na wysoko$¢ optat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie maja réwniez wptywu
na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem w cze$ci obciazajacej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
5.1. Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na 31.12.2022r. - 10 827 879,27 zt.

5.2. Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3,51 10 lat.

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane s3g niedostepne.

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane s3g niedostepne.

5.5. Zastrzezenie, Ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokosci pobranych oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete
przez Subfundusz w przeszlosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
i podatkéw. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL 111.2 SUBFUNDUSZ C-QUADRAT ARTS TOTAL RETURN BALANCED

1.

1.1.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gléwnych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty
inne niz papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego - wyrazne wskazanie tej
cechy

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez dokonywanie lokat sSrodkow
gtownie w tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced (od 65%
do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu).

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytgcznie w:

1

2)

3)

4)

5)

6)

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy
Bank Polski,
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
Panstwie cztonkowskim,
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie takim
jak:
a) Wielka Brytania: London Stock Exchange,
b) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), NYSE Arca, Amex (American Stock Exchange),
c) Australia: Australian Securities Exchange,
d) Kanada: Toronto Stock Exchange, Canadian National Stock Exchange,
e) Japonia: Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange,
f) Korea Potudniowa: Korea Exchange,
g) Meksyk: Mexican Stock Exchange,
h) Nowa Zelandia: NZX Limited,
i) Norwegia: Oslo Stock Exchange,
j)  Szwajcaria: Berne eXchange BX, SIX Swiss Exchange,
k) Turcja: Borsa Istanbul,
1) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,
m) Republika Chile: Santiago Stock Exchange.
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
na rynku o ktéorym mowa w pkt 2) lub 3), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierdéw lub instrumentéw,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym
niz rok ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé¢ przed terminem zapadalno$ci oraz za zgoda
Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, Ze bank ten podlega nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspo6lnotowym,
Instrumenty Rynku PienieZnego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczedno$ci oraz sa:
a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
cztonkowskie lub
b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
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wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub
c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktéorym mowa w pkt. 2),
7) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:
1) tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced - od 65%
do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) Instrumenty Udziatowe lub Instrumenty Dtuzne - od 0% do 35% wartos$ci Aktywdédw Subfunduszu;
3) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu;
4) do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne;
do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.
Z zastrzezeniem pkt. 1) - 5) powyzej, Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Subfundusz nie jest ,funduszem rynku pienieznego” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

1.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu beda inwestowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego
C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced.

Decyzje o doborze lokat innych niz tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Total
Return Balanced oraz decyzje o doborze Instrumentéw Pochodnych moga by¢ podejmowane z
uwzglednieniem w szczegélnosci nastepujgcych czynnikow:

1) w przypadku Instrumentéw Dtuznych:

a) rentowno$¢ do wykupu lub oprocentowanie danego instrumentu,

b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

c) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

e) wysoko$¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku,

f)  wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

g) dodatkowo - w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - poza kryteriami okreslonymi
wyzej - takze wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

h) dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje - poza wskazanymi powyzej - takze
warunki zamiany obligacji na akcje;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

d) ksztattowanie sie historycznych stép zwrotu;

3) w przypadku depozytédw:

a) poziom oprocentowania depozytéw, réwniez w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na
rynku,

b) wiarygodno$¢ banku;

4) w przypadku zawierania uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

a) zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) adekwatno$é¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjng
Subfunduszu,
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c) efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartos$ci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego,

d) ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym
znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakeji,

e) Kkoszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do
kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

f) koszty transakcyjne i rozliczeniowe;

5) w przypadku Instrumentéw Udziatowych:

a) ryzyko dzialalno$ci emitenta, zaréwno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym
dla danego emitenta,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru wartosciowego w ujeciu nominalnym,

d) prognozowana stopa zwrotu z papieru warto$ciowego w ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu
z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego
stanowigcego indeks stuzacy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
danego Subfunduszu;

e) dodatkowo, w przypadku praw poboru - poza lit. a) do lit d) - takze relacja ceny prawa poboru
do warto$ci teoretycznej prawa poboru wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spo6tki;

6) w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych w pkt. 1) -5) powyzej:
a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b) mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub Dluznych Papieréw
Wartos$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub Dtuznych Papieréw Warto$ciowych.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy skitad portfela inwestycyjnego Subfunduszu wynikajacy z jego specyfiki,
Warto$¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowaé sie duza
zmienno$cia.

Duzy poziom zmienno$ci warto$ci aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢
spowodowany w szczegblnosci pozytywnym badZz negatywnym wplywem zmian rynkowych stép
procentowych, wptywem ryzyka kredytowego na warto$¢ dokonanych przez Subfundusz lokat, zmianami
notowan cen tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced oraz
wystepowaniem czynnikéw ryzyka opisanych ponizej.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem s3a
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z

przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze w imieniu Subfunduszy zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Parnistwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej
Polskiej lub innym Panistwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo cztonkowskie, takim jak:
a) Wielka Brytania: London Stock Exchange,
b) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), NYSE Arca, Amex (American Stock Exchange), Chicago Mercantile
Exchange (CME) oraz CBOT (Chicago Board of Trade),
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c) Australia: Australian Securities Exchange,

d) Kanada: Montreal Exchange,

e) Japonia: Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange,
f) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

g) Meksyk: Mexican Derivatives Exchange,

h) Nowa Zelandia: NZX Limited,

i) Norwegia: Oslo Stock Exchange,

j)  Szwajcaria: Berne eXchange BX,

k) Turcja: Borsa Istanbul oraz Turkish Derivatives Exchange,
1) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,

m) Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym:
1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartoSciowe, stopy
procentowe, kursy walut;
2) opcje, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, stopy procentowe, kursy walut;
3) transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw warto$ciowych, stép procentowych, ryzyka
kredytowego i indekséw gietdowych.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, a nie w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na
ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu wigze sie z ryzykiem wynikajacym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu
bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane
z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem wystepujacym w przypadku bezposSredniego nabycia
lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moze powodowa¢
ryzyko kontrahenta polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest
korzystna dla Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta
z tej transakcji.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okres$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu,
zuwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub Dtuznych Papieréw Wartosciowych

2.1.1. Ryzyko rynkowe
Uczestnicy Funduszu winni pamieta¢ o istniejgcym ryzyku gospodarczym, ktdére jest zwigzane z

mozliwoscia zahamowania lub obniZenia tempa wzrostu gospodarczego, wzrostem inflacji oraz
miedzynarodowa koniunktura gospodarcza. Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikéw
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rynkowych, w tym w szczegélno$ci koniunktury na rynku papieréw warto$ciowych oraz zmiany stop
procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych, majace miejsce m.in. w nastepstwie
zmian w parametrach makroekonomicznych, moga powodowac istotne zmiany w wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Ryzyko rynkowe moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony
powyzej sposob, na wartos¢ tytutéw uczestnictwa C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced, w zwigzku z
lokatami C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe stanowi podkategorie ryzyka rynkowego. Aktywa Subfunduszu beda narazone na ryzyko
walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko
walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji dokonywanych
w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw warto$ciowych lub denominowanych w
walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i sprzedazy
walut obcych moga ponadto wystepowac niekorzystne réznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

2.1.2. Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu
parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw
walutowych. Zmiany poszczegélnych parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wptywac na
atrakcyjnos$¢ inwestycyjng poszczegélnych papieréw warto$ciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

2.1.3. Ryzyko kredytowe

Gtownymi czynnikami ryzyka kredytowego sa:
- ryzyko niedotrzymania warunkéw,

- ryzyko obniZenia oceny kredytowej,

- ryzyko kondycji finansowej emitenta

- ryzyko rozpietosci kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane rowniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw Kkontraktow
finansowych przez emitentéw instrumentéw dtuznych. Polega ono na niesplaceniu przez emitenta w
terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty
pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obniZenia oceny Kkredytowej to ryzyko spadku Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub emisji. ObniZenie oceny
kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduje, zZe inwestorzy
oczekuja wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek
wartosci instrumentéw diuznych.

Ryzyko kondycji finansowej emitenta. Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw
wartosciowych wchodzacych w sklad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub
emitentdw moze w efekcie prowadzi¢ do spadku warto$ci emitowanych przez niego instrumentéw
dtuznych i tym samym spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to réznica z oczekiwanej przez
inwestoréw stopy zwrotu z instrumentéw obarczonych ryzykiem a instrumentéw, ktére postrzega sie jako
wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa). Inwestycje w
papiery dtuzne innych emitentéw niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacje komunalne
i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci
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kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost
rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje spadek ceny danego instrumentu dtuznego. Inwestycje w
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg lub w
jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego
funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sa z ryzykiem kredytowym banku.

2.1.4. Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji
w aktywach Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest
zagrozona zdolno$¢ Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegoélnie
istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych
czynnikdw okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta
lub otoczenia, w jakim dziata. W zwiazku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego
wplywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu. Ryzyko
ptynnosci zwigzane jest rowniez z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica. W przypadku tego
rodzaju lokat, wystapienie okolicznos$ci pozostajacej poza kontrolg Towarzystwa lub Funduszu, w postaci
zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub odkupywania
tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granica,
moze skutkowa¢ koniecznoscig zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Poziom
ryzyka wystgpienia tego rodzaju okoliczno$ci rosnie proporcjonalnie do warto$ci udziatu lokaty w
jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg w catym portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.
Ryzyko to nalezy uzna¢ zatem za szczego6lnie istotne w przypadku tych Subfunduszy, ktére mogg lokowac¢
do 100% wartosci Aktywow tacznie w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, a
takze tych Subfunduszy, ktére mogg lokowa¢ powyzej 20% warto$ci Aktywédw w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa jednego funduszu zagranicznego lub jednej
instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica. Niezaleznie od okolicznos$ci przedstawionych
powyzej, istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikéw odkupienia Jednostek
Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w
danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywéw i uzyskaniu srodkéw
naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywdéw, w tym po uprzednim odkupieniu odpowiedniej ilo$ci
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, ktére to
odkupienie bedzie realizowane na zasadach (w tym w terminach) okre$lonych, odpowiednio, w statucie lub
prospekcie informacyjnym innego funduszu inwestycyjnego lub w regulaminie, dokumentach
zatozycielskich lub prospekcie danego funduszu zagranicznego lub w prospekcie, regulaminie,
dokumentach zatozycielskich lub innym wiasciwym dokumencie dotyczacym danej instytucji wspo6lnego
inwestowania majacej siedzibe za granica.

2.1.5. Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powigzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji
gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powoduja, iz
pogorszenie koniunktury §wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki danego kraju, a
tym samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw wartosciowych
emitowanych przez te podmioty. Dodatkowo w przypadku krajéow zaliczanych do grupy tzw. emerging
markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej, szereg krajéw Azji) charakterystyczne dla ich
rynkéw finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatlu miedzynarodowego. Przeplywy
obcego kapitatu mogg nie by¢ zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacja wewnetrzna danego kraju, lecz
wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy poszczegdlnymi rynkami czy
regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna
znacznych zmian cen papieréw wartosciowych, w efekcie mogg powodowa¢ wahania oraz spadki cen
Jednostek Uczestnictwa
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2.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktyw6éw Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o Funduszach oraz w art. 88 ust.11i ust. 3
Rozporzadzenia 231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynno$ci zwigzanych z realizacjg funkcji przechowywania Aktywoéw Utrzymywanych Subfunduszu.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za
utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnos$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywoéw.
Przez utrate Aktywoéw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust.
1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywoéw Subfunduszu, Depozytariusz niezwtocznie
zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca
wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza
przechowywanych przez niego Aktywédw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, Ze utrata
instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.
Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 88 ust. 2
Rozporzadzenia 231/2013 (,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach
prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa
Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie reguluja postanowienia ww. uméw.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywoéw pozostatych
Subfunduszy, odrebnie od aktywéw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywoéw innych podmiotéw trzecich

2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkéw

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszu C-QUADRAT ARTS
Total Return Balanced. Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie dojdzie do pogorszenia koniunktury
rynkowej w sektorze tych instrumentéw finansowych. W takim wypadku, pogorszenie koniunktury w
ramach danego typu instrumentéw finansowych moze spowodowac¢ w odniesieniu do Subfunduszu spadek
wartosci aktywdéw netto w stopniu wiekszym niz gdyby Aktywa Subfunduszu byty lokowane w instrumenty
réznych typéw. Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywédw Subfunduszu mogg wywiera¢ réwniez spadki
wartosci poszczeg6lnych lokat majacych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

2.1.8. Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwiazane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowigzan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegé6lnos$ci na rynku
miedzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco
pozniejszym od daty zawarcia transakcji.

2.1.9. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
skutkami opdZnienia lub braku rozliczenia zawartych transakcji mogace powodowac¢ wahania oraz spadki
wartosci Jednostki Uczestnictwa. OpdZnienia te lub brak rozliczenia moga uniemozliwia¢ lub utrudnia¢
przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrédtem ryzyka rozliczenia moga byé miedzy innymi ryzyka
operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatoréw rynkéw gietdowych, izb rozliczeniowych i
posrednikéw (doméw maklerskich, bankéw). Oprécz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢
efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw oraz
pracownikoéw, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikéw.

2.1.10. Ryzyko prawne
Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej jest otoczenie prawne.

Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wplywaé na emitentow
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papieréw wartosciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na
ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢,
Ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréw
gospodarczych, przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen papieréw wartosciowych na gieldzie lub na
rynku, na ktérym sga notowane.

2.1.11. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje mozliwos¢, Ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedza decyzje inwestycyjne nie
przyniosg oczekiwanych rezultatéw i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych, a tym samym
Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

2.1.12. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu jest $cisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki oraz
postrzegania tej gatezi przez inwestorédw. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi gospodarki, jak
réwniez jej negatywny odbiér przez inwestoréw, w przypadku w ktéorym Aktywa Subfunduszu beda
lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wplyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.1.13. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papieréw warto$ciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie
pierwotnej (na rynku pierwotnym) do notowan na gietdzie (rynku wtérnym). Z reguty emitenci papieréw
wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty publicznej daza do tego, aby papiery
te byly nastepnie notowane na gietdzie (rynku wtérnym). Moze sie okaza¢, ze z r6znych przyczyn te papiery
wartos$ciowe nie znajda sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwigzku z tym ich ptynnos¢
w znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym moga sie wigza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko
ptynnosci).

2.1.14. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynaleznych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery dtuzne, akcje, instrumenty
pochodne). Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli
danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich
papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie wptywa¢ na spadek wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Ponadto, w zwiazku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy
procentowej dtuznych papieréw wartos$ciowych nienotowanych na gietdzie papieréw wartosciowych lub
innym aktywnym rynku pozagietdowym, w przypadku znaczacych zmian cen tych papieréw moze wystapic
sytuacja, w ktdrej ich wycena nie bedzie odpowiadac aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze
wplywaé na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.15. Ryzyko inwestycji w jednostki oraz tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa krajowych funduszy inwestycyjnych oraz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, w szczegdlnosci funduszu
C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced, oprécz ryzyk witasciwych dla instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

— ryzyko braku wplywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego
funduszem krajowym, zagranicznym lub instytucja wspélnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie
ma wpltywu na zmiany osoby zarzadzajacej funduszem lub instytucja wspdlnego inwestowania
oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja lub funduszem;

— ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z
regulacjami, ktérym podlegaja fundusze krajowe, zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania, s3 one zobowigzane ujawnia¢ skitad ich portfeli inwestycyjnych wylacznie
periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy
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tytutdéw uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezgcej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego
lub instytucji wspo6lnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji;

— ryzyko zawieszenia wyceny jednostek lub tytutéw uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie i
odkupywanie tych jednostek lub tytutéw uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie ptynnosci
lokaty w jednostki lub tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te jednostki
lub tytuty - takze na mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czes$ci Aktywow, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastgpi¢ na
okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zosta¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za
zgoda Komisji. W przypadku braku wyrazenia zgody przez Komisje, lub w przypadku uptywu
maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego
nie uwzgledniajgcej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez
fundusz zagraniczny.

2.1.16. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

W zwigzku z tym, Zze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem, moZe nabywaé Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu wigza sie dodatkowo nastepujgce rodzaje ryzyk:

- w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentéw Pochodnych: ryzyko zmiennos$ci Bazy Instrumentu
Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw
Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.
Ponadto, z zawieraniem uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych wigza sie nastepujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) - ryzyko zmiennosci stopy procentowej, oraz w
przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym - ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) - ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych
poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany pozioméw kurséw walut;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow - ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko zmienno$ci stopy
procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmienno$ci stosunku oprocentowania
obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;
- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego niewlasciwego zabezpieczenia Aktywédw Subfunduszu,
polegajace na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania
warto$ci ptatnos$ci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej transakcji;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach wartosciowych i
indeksach gietdowych - moze to powodowa¢ odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu
ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

- dodac nalezy, ze zabezpieczanie Aktywo6w Subfunduszu moze sie odbywac¢ przy uzyciu réznych strategii
zabezpieczajacych, ktére w szczegblnosci moga sie opiera¢ na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz
aktywa bazowego instrumentu pochodnego. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko niewtlasciwego
zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym nie zrekompensujg strat na aktywie
zabezpieczanym.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu uméw majgcych za
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne mogg wptywac na
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.17. Ryzyko zwigzane z danym emitentem
Ksztattowanie sie cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego bezposrednio lub
posrednio posiadanych przez C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced uzaleznione jest réwniez od

czynnikdw specyficznych dla danej spétki bedacej emitentem tych papieréw lub instrumentéw, w
szczegblnosci od sytuacji ekonomicznej emitenta. Jesli czynniki specyficzne dla danej spétki pogarszajg sie,
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cena danego papieru wartosciowego moze spa$¢ w znacznym stopniu i w sposéb trwaty, bez wzgledu na
ogolnie pozytywny pod innymi wzgledami trend na rynku.

Emitent papieréw wartosciowych bedacych w posrednim lub bezposrednim posiadaniu C-QUADRAT ARTS
Total Return Balanced lub dtuznik w odniesieniu do roszczen nalezacych do C-QUADRAT ARTS Total Return
Balanced moze sta¢ sie niewyptacalny. To moze spowodowac, iz aktywa C-QUADRAT ARTS Total Return
Balanced sktadajace sie z tych papier6w warto$ciowych lub roszczen stang sie ekonomicznie
bezwartos$ciowe.

2.1.18. Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w fundusze docelowe

W przypadku gdy Subfundusz wykorzystuje inne fundusze (docelowe) jako Zrédto nabywanych sktadnikéw
lokat, nabywajac jednostki takich funduszy, obok ogélnego ryzyka zwigzanego z polityka inwestycyjng tych
funduszy, podejmuje réwniez ryzyko wynikajace z samej struktury tych funduszy. W rezultacie Subfundusz
podlega ryzyku zwigzanemu z: kapitatem funduszy docelowych, z rozliczeniami, z ograniczong
elastycznoscig, ryzyku zmian warunkéw bazowych, warunkéw umowy, polityki inwestycyjnej i innych
zasadniczych aspektéw funkcjonowania funduszy docelowych, ryzyku kluczowego personelu, a takze
ryzyku poniesienia kosztéw transakcji na poziomie funduszu docelowego z powodu przeptywu jednostek i
ogo6lnemu ryzyku zwigzanemu z wynikami funduszu docelowego. Zarzadzajacy funduszami docelowymi
dziatajga w sposob niezalezny od siebie. W rezultacie wiele funduszy docelowych moze podja¢ szanse i
ryzyka, ktére ostatecznie bazuja na tych samych lub pokrewnych rynkach czy aktywach, przez co z jednej
strony szanse i ryzyka funduszu, w ramach ktérego dziatajg te fundusze docelowe, sg skoncentrowane na
tych rynkach i aktywach. Z drugiej strony szanse i ryzyka réznych funduszy docelowych moga sie przez to
ekonomicznie réwnowazyc.

2.1.19. Ryzyko inwestycji zagranicznych

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sa z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.1 oraz z
ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym
stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury
gospodarczej moze negatywnie wplyng¢ na rynkowa wycene papieréw wartoSciowych emitentow
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne,
ktére moze powodowaé¢ wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac
spadkiem wartos$ci inwestycji.

2.1.20. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczeg6lnosci bledy ludzkie lub btedy systeméw mogg spowodowal przeprowadzenie
nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze
przejawia¢ sie btednym lub opdéZnionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiac sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

2.1.21. Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych

Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu, nalezy rozpatrywac¢ w powiazaniu z realizowang strategig zarzadzania Subfunduszem, w tym
ze szczegblnymi strategiami inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarzadzajacego strategia zarzadzania
Subfunduszem moze wptywa¢ na wielko$¢ poszczegélnych ryzyk. W szczegdlnosci dotyczy to takich
aspektéw strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegdlnych sktadnikow
lokat, stopienn dywersyfikacji portfela lokat, stopient koncentracji portfela na poszczegélnych sktadnikach
lokat, stopien koncentracji lokat na poszczegdlnych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom
podejmowanej ekspozycji na poszczegdlne czynniki ryzyka inwestycyjnego. Powyzsze czynniki mogga w
ramach realizowanej strategii zarzadzania podlegaé modyfikacji w reakcji na zachodzace zmiany
uwarunkowan rynkowych. Ze wzgledu na realizowang polityke inwestycyjna, szczeg6lne znaczenie dla
ryzyka zwigzanego z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ma ryzyko trafnosci decyzji
inwestycyjnych dotyczacych doboru poszczegélnych sktadnikéw lokat. W szczeg6lnoSci nietrafne decyzje
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inwestycyjne mogg obnizy¢ stope zwrotu z portfela Subfunduszu, a nawet uniemozliwi¢ wygenerowanie w
pewnych okresach dodatniej stopy zwrotu w ujeciu nominalnym. Statut Subfunduszu zezwala na
dokonywanie lokat w aktywa zagraniczne na poziomie do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu oraz w
aktywa denominowane w walutach obcych na poziomie do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. Z tego
wzgledu stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze wykazywacé silng
wrazliwo$¢ na zmiany koniunktury na rynkach zagranicznych na ktérych dokonywane beda lokaty
Subfunduszu oraz na zmiany wartosci walut obcych w ktérych dokonywane beda lokaty Subfunduszu.

2.1.22 Ryzyko zwigzane ze zrdwnowazonym rozwojem

Z uwagi na charakter strategii inwestycyjnej Subfunduszu oraz z uwagi na fakt, Ze nie jest prawdopodobne,
aby ryzyko zwiagzane ze zréwnowazonym rozwojem miato obecnie istotny wptyw na wyniki Subfunduszuy,
ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem hie ma obecnie znaczenia dla decyzji inwestycyjnych
podejmowanych w ramach zarzgdzania portfelem Subfunduszu.

2.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu
2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku
mozliwos$ci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu, a tym samym niemozno$ci przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone s3 ryzykiem, ktére moze
powodowac¢ znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe
obnizZenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od
podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskéw z inwestycji.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powiazane jest
z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skréceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko
znaczacego wplywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnieta stope zwrotu.
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu
inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku konieczno$ci zakonczenia inwestycji przed uptywem
zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacjg, w ktorej zrealizowana
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢ od
oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z
dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocze$nie dochodowos$¢
Subfunduszu jest zwigzana takze z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji
inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestycji.

1) Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw

Specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym umoéw z Agentem
Transferowym, dystrybutorami 1 przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlno$ci poprzez opdZnienie
w przesylaniu i realizacji zleceni lub btedna realizacje zlecen.

Ponadto, Uczestnik powinien braé¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa uméw
zwigzanych z zabezpieczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczegdlno$ci uméw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne lub umoéw dotyczacych Aktywdédw Subfunduszu. Instrumenty pochodne
charakteryzujg sie bardzo wysoka zmiennos$cig cen. Posrednio zmienno$¢ cen instrumentéw pochodnych
zalezy od zmiennoSci cen instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu czynnikéw zwigzanych z
danych instrumentem bazowym. Dodatkowo zmienno$¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dzwigni
finansowej, ktéry polega na tym, ze do inwestycji w dany instrument pochodny wymagane jest
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utrzymywanie zabezpieczenia, ktore stanowi niewielki procent wartosci catej inwestycji. Ryzyko dzwigni
finansowej oznacza, zZe zmiana warto$ci instrumentu pochodnego jest znacznie wieksza niz zmiana wartosci
instrumentu bazowego. To powoduje, Ze niewielkie wahania cen instrumentéw pochodnych mogg mie¢
wysoki wptyw na stope zwrotu z zainwestowanych §rodkéw. Dla przyktadu: jezeli depozyt zabezpieczajacy
wynosi 5%, to stopienn dZwigni finansowej wynosi 1:20 i oznacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu
pochodnego powoduje zmiane w wysokos$ci okoto 20% zainwestowanych $rodkéw. Mechanizm dZwigni
finansowej stwarza wysokie ryzyko utraty catosci inwestycji. Zmienno$¢ instrumentéw z tej grupy moze
wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych
przeplywédw kapitatu zagranicznego. W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje
mozliwo$¢ zaciagniecia przez Fundusz zobowigzania finansowego zwigzanego z rozliczeniem kontraktu, a
takze mozliwo$¢ zaciggniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru okres$lonych instrumentéw
finansowych. Dlatego z inwestycjami w instrumenty pochodne zwigzane jest ryzyko utraty catosci
zainwestowanych $rodkéw, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw
pochodnych réwniez konieczno$¢ doptaty dodatkowej kwoty w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu
finansowego celem wypetnienia powstatego zobowigzania. Zobowigzania, o ktérych mowa w niniejszym
akapicie sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu finansowego.
Inwestycje w instrumenty pochodne wigza sie z koniecznos$cig utrzymywania i uzupetniania zabezpieczenia
okreslonego w szczegélowych opisach danych instrumentéw finansowych (np. depozytéw
zabezpieczajacych). Z zawieraniem umoéw dotyczacych instrumentéw pochodnych wigzg sie nastepujace
specyficzne ryzyka:

— ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewlasciwego zabezpieczenia aktywow
portfela, polegajace na niewltasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej
transakcji;

— ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentéw pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach gietdowych - moze to powodowaé znaczne odchylenie stép zwrotu
Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

—  w przypadku instrumentéw pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje futures) - ryzyko zmian kurséw walut.

2) Ryzyko zwiazane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Zawierane przez Fundusz transakcje moga powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka, ktére Uczestnik
powinien bra¢ pod uwage ze wzgledu na mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakc;ji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci transakcji wynikajacych
ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz w tym umoéw majgcych za przedmiot prawa
pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartos$ci instrumentu bazowego w spos6b odmienny od
oczekiwan zarzadzajgcego), pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywiazania sie
z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego) a takze mozliwo$¢ zawarcia
transakcji na warunkach niestandardowych, jak réwniez mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji badZ
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot nie
gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ani warto$ci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdélnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wpltyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie
mial wplywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca,
zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Towarzystwo jako organ Funduszu jest
uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan okreslonych w Statucie Funduszu, przy czym
Uczestnik nie ma wplywu na fakt podjecia badZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapi¢ inne
okoliczno$ci, na ktore Uczestnik nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywaé na
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optacalno$¢ dokonanej inwestycji. Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na mozliwo$¢é wystgpienia innych
zdarzen, na ktore Uczestnik nie ma wplywu, a ktédre moga zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz
i Towarzystwo dziatalnoScia.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowac,
ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie nastgpi rozwiazanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie
Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszuy,
a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartos$ci aktywéw netto Funduszu pozostajacych do
podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek
okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku
czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptynga na zmniejszenie warto$ci aktywoéw netto
Subfunduszu pozostajacych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem
przejaé zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczeg6lnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjne;j.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie
z art. 4 ust. 1a Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spoétce zarzadzajace;.
Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy, Towarzystwo moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego
spraw zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢é umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza
za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody
Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je
nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢
Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy mozZe nastgpic
w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujagcych Funduszuy,
w szczegblnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko polaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwdch Subfunduszy. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Funduszu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu
Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.
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7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie
zmianie w sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikéw. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu. Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej
Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka Subfunduszu oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.2.3. Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wyplaty okreslonej kwoty
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.4. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope
zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu
z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywéw. Moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku
wartosci instrumentéw dluznych, w tym w szczegélnosci instrumentéw o oprocentowaniu stalym.
Wysokos$¢ inflacji ma réwniez bezposredni wplyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez
Uczestnika na inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze
zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji moze by¢ inna od zaktadanej w momencie dokonywania
inwestycji. W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu moze wystapi¢ inflacja, moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartoSci Jednostki
Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje stopy inflacji.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego

Zmiany w regulacjach prawnych moga wptyna¢ na zmiane wartosci sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wptywac na atrakcyjnos¢
inwestycyjna instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw wartosciowych oraz akcji, a tym
samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddzialywanie na wahania (w tym spadek) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkow,
cel, dziatalnosSci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolenn moga istotnie wplywaé na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowa emitentéw, co moze
negatywnie wpltywac¢ na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu. Nalezy zwrdéci¢ uwage, Ze zmiany w systemie
prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréow gospodarczych
przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku. Ponadto, w zwigzku z
tym, ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania
dochodéw lub zasad dostepu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz rynkéw moga miec
bezposredni wplyw na osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu. Dodatkowo, nalezy podkresli¢, Ze zmiany
w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga
niekorzystnie wpltywa¢ na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu
narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie
wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczego6lnosci btedy ludzkie i bledy systeméw moga spowodowaé opdZnienia rozliczenia transakcji
dokonywanych przez Uczestnikow. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywéw netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op6znieniem albo przekazania
z op6znieniem Srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
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3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw zainteresowanych lokowaniem swych $rodkéw na
miedzynarodowych rynkach finansowych, akceptujacych ryzyko koncentracji lokat w tytuty uczestnictwa
jednego funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced, a takze zaréwno ryzyko polityki
inwestycyjnej Subfunduszu jak i funduszu w ktérego tytuly uczestnictwa lokowane sg aktywa Subfunduszu..

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 5 lat.

4. Wysokos$¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapic pokrycie
poszczegodlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz a takze
wysoko$¢ Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegoblnych rodzajéw kosztéw okreslone zostaty w art. 59, art. 60 oraz art. 61 Statutu.

4.2. Wskazanie wartos$ci Wspétczynnika Kosztéw Caltkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC,
w tym oplat transakcyjnych

Nie ma zastosowania. Wspoétczynnik Kosztéw Catkowitych oraz pozostate informacje z nim zwigzane
zostang zamieszczone po zakonczeniu przez Subfundusz petnego roku obrotowego.

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za otwarcie Subrejestru Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
C,Di E wynosi 1000 zt.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E wynosi: 5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D wynosi: 3%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E wynosi: 5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D wynosi: 3%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane lub konwersje Jednostek Uczestnictwa, ktéra moze
by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnaweczej, wynosi 3% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i
E.

Sposo6b pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku zamiany lub

konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E okre$lone sg w pkt. 6.3. oraz 6.5. rozdziatu III.
Prospektu.
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Optata Wyréwnawcza dotyczaca Produktu Specjalnego pobierana jest w razie niewywigzania sie przez
Uczestnika Produkty Specjalnego z jego obowigzkéw wynikajacych z uczestnictwa w Produkcie Specjalnym
i nie moze przekracza¢ warto$ci wyzszej z: sumy warto$ci znizek w optatach, o ktérych mowa w art. 21
Statutu oraz wartosci $wiadczen na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa w art. 14 Statutu, odpowiednio
udzielonych lub wyptaconych Uczestnikowi Produktu Specjalnego w zwigzku z jego uczestnictwem w
Produkcie Specjalnym lub 5% $rodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

Sposéb pobierania i obliczania wysokos$ci Optaty Wyréwnawczej dotyczacej Produktu Specjalnego
okreslone sg w pkt. 6.7 rozdziatu III. Prospektu oraz w art. 23 Statutu.

Informacja o wysokos$ci optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, konwersje oraz zamiane
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E, Optaty Wyréwnawczej oraz Optaty Wyréwnawczej
dotyczacej Produktu Specjalnego udostepniana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.VIGCQ-TFI.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenia uzaleznionego od wynikéw
Subfunduszu.

4.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajace Aktywa Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem, wynosi:

1) 2% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,75% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

3) 1,45% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

4) 1,70% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

5) 1,70% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E
w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Warto$ci Aktywédw Netto Subfunduszu wedtug stawki
nizszej, niz maksymalna stawka.

Wysokos$¢ optat za zarzadzanie C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced:

Za swojg dziatalno$¢ z zakresu zarzadzania spo6tka zarzadzajaca C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced
otrzymuje roczne wynagrodzenie w wysoko$ci do 2% rocznie aktywédw funduszu, obliczane
proporcjonalnie na podstawie warto$ci na koniec kazdego miesigca. Wynagrodzenie to jest uwzgledniane
w kalkulacji wartosci jednostek uczestnictwa dokonywanej na zasadzie memoriatowej w kazdym dniu
roboczym. Ponadto spo6tka zarzadzajaca C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced otrzymuje miesieczng
zmienna optate za zarzadzanie (oplata za wyniki) w wysokos$ci 20% wynikéw netto funduszu (wzrost
wartosci jednostek uczestnictwa) w stosunku do poziomu ,high watermark”. Poziom ten odpowiada
wartosci jednostki uczestnictwa na koniec poprzedniego miesigca, w ktérym uiszczana byta ostatnia optata
za wyniki, jest obliczany w spos6b ciggly na podstawie $redniej warto$ci funduszu oraz wptynie na
obliczong warto$¢ aktywdédw netto w zakresie przychodéw. Obliczenie opiera sie na liczbie jednostek
uczestnictwa w obiegu na koniec danego miesigca.

4.6. Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustlug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug
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na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz
na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane s3a pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska,
ktére moga zawiera¢ ogélne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz
lub rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych. Raporty takie sa oferowane w ramach
standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen
na wysoko$¢ optat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie maja réwniez wptywu
na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem w cze$ci obciazajacej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
5.1. Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

5.2. Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3,51 10 lat.

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

5.5. Zastrzezenie, Ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokosci pobranych oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete
przez Subfundusz w przeszlosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
i podatkéw. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL 111.3 SUBFUNDUSZ C-QUADRAT ARTS BEST MOMENTUM

1.

1.1.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gléwnych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty
inne niz papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego - wyrazne wskazanie tej
cechy

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez dokonywanie lokat sSrodkow
gtownie w tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Best Momentum (od 65% do
100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu).

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytgcznie w:

1

2)

3)

4)

5)

6)

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy
Bank Polski,
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
Panstwie cztonkowskim,
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie takim
jak:
a) Wielka Brytania: London Stock Exchange,
b) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), NYSE Arca, Amex (American Stock Exchange),
c) Australia: Australian Securities Exchange,
d) Kanada: Toronto Stock Exchange, Canadian National Stock Exchange,
e) Japonia: Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange,
f) Korea Potudniowa: Korea Exchange,
g) Meksyk: Mexican Stock Exchange,
h) Nowa Zelandia: NZX Limited,
i) Norwegia: Oslo Stock Exchange,
j)  Szwajcaria: Berne eXchange BX, SIX Swiss Exchange,
k) Turcja: Borsa Istanbul,
1) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,
m) Republika Chile: Santiago Stock Exchange.
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
na rynku o ktéorym mowa w pkt 2) lub 3), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierdéw lub instrumentéw,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym
iz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnos$ci oraz za zgoda
Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, Ze bank ten podlega nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspo6lnotowym,
Instrumenty Rynku PienieZnego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczedno$ci oraz sa:
a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
cztonkowskie lub
b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
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wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub
c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktéorym mowa w pkt. 2),
7) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Best Momentum - od 65% do
100% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) Instrumenty Udziatowe lub Instrumenty Dtuzne - od 0% do 35% warto$ci Aktywdédw Subfunduszu;

3) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu;

4) do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne;

5) do 100% wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.

Z zastrzezeniem pkt. 1) - 5) powyzej, Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Subfundusz nie jest ,funduszem rynku pienieznego” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

1.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu beda inwestowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego
C-QUADRAT ARTS Best Momentum.

Decyzje o doborze lokat innych niz tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Best
Momentum oraz decyzje o doborze Instrumentéw Pochodnych moga by¢ podejmowane z uwzglednieniem
w szczegdblnosci nastepujacych czynnikéw:

1) w przypadku Instrumentéw Dtuznych:

a) rentowno$¢ do wykupu lub oprocentowanie danego instrumentu,

b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

c) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

e) wysoko$¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku,

f)  wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

g) dodatkowo - w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - poza kryteriami okreslonymi
wyzej - takze wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

h) dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje - poza wskazanymi powyzej - takze
warunki zamiany obligacji na akcje;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa i tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

d) ksztattowanie sie historycznych stép zwrotu;

3) w przypadku depozytow:

a) poziom oprocentowania depozytéw, réwniez w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na
rynku,

b) wiarygodno$¢ banku;

4) w przypadku zawierania umoéw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:
a) zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
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b) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjng
Subfunduszu,

c) efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartos$ci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego,

d) ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym
znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakeji,

e) Kkoszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do
kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

f) koszty transakcyjne i rozliczeniowe;

5) w przypadku Instrumentéw Udziatowych:

a) ryzyko dzialalnosci emitenta, zaréwno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym
dla danego emitenta,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru wartosciowego w ujeciu nominalnym,

d) prognozowana stopa zwrotu z papieru warto$ciowego w ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu
z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego
stanowigcego indeks stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
danego Subfunduszu;

e) dodatkowo, w przypadku praw poboru - poza lit. a) do lit d) - takze relacja ceny prawa poboru
do warto$ci teoretycznej prawa poboru wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spo6tki;

6) w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych w pkt. 1) -5) powyzej:
a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b) mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub Dluznych Papieréw
Wartos$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub Dtuznych Papieréw Warto$ciowych.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy skitad portfela inwestycyjnego Subfunduszu wynikajacy z jego specyfiki,
Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowaé sie duza
zmienno$cia.

Duzy poziom zmienno$ci warto$ci aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢
spowodowany w szczegblnosci pozytywnym badZz negatywnym wplywem zmian rynkowych stép
procentowych, wptywem ryzyka kredytowego na warto$¢ dokonanych przez Subfundusz lokat, zmianami
notowan cen tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Best Momentum oraz
wystepowaniem czynnikéw ryzyka opisanych ponizej.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem s3a
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z

przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze w imieniu Subfunduszy zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Parnistwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej
Polskiej lub innym Panistwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo czlonkowskie, takim jak:

a) Wielka Brytania: London Stock Exchange,
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b) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), NYSE Arca, Amex (American Stock Exchange), Chicago Mercantile
Exchange (CME) oraz CBOT (Chicago Board of Trade),

c) Australia: Australian Securities Exchange,

d) Kanada: Montreal Exchange,

e) Japonia: Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange,

f) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

g) Meksyk: Mexican Derivatives Exchange,

h) Nowa Zelandia: NZX Limited,

i) Norwegia: Oslo Stock Exchange,

j)  Szwajcaria: Berne eXchange BX,

k) Turcja: Borsa Istanbul oraz Turkish Derivatives Exchange,

1) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,

m) Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym:
1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartoSciowe, stopy
procentowe, kursy walut;
2) opcje, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, stopy procentowe, kursy walut;
3) transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw warto$ciowych, stép procentowych, ryzyka
kredytowego i indekséw gietdowych.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, a nie w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na
ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu wigze sie z ryzykiem wynikajacym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu
bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane
z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem wystepujacym w przypadku bezposSredniego nabycia
lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moze powodowa¢
ryzyko kontrahenta polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest
korzystna dla Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta
z tej transakcji.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okres$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu,
zuwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub Dtuznych Papieréw Wartosciowych

2.1.1. Ryzyko rynkowe
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Uczestnicy Funduszu winni pamieta¢ o istniejgcym ryzyku gospodarczym, ktére jest zwigzane z
mozliwoscia zahamowania lub obniZenia tempa wzrostu gospodarczego, wzrostem inflacji oraz
miedzynarodowa koniunktura gospodarcza. Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikéw
rynkowych, w tym w szczegélno$ci koniunktury na rynku papieréw warto$ciowych oraz zmiany stop
procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych, majace miejsce m.in. w nastepstwie
zmian w parametrach makroekonomicznych, moga powodowac istotne zmiany w wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Ryzyko rynkowe moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony
powyzej sposéb, na wartos$¢ tytutéw uczestnictwa C-QUADRAT ARTS Best Momentum, w zwigzku z
lokatami C-QUADRAT ARTS Best Momentum.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe stanowi podkategorie ryzyka rynkowego. Aktywa Subfunduszu beda narazone na ryzyko
walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko
walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji dokonywanych
w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw warto$ciowych lub denominowanych w
walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i sprzedazy
walut obcych moga ponadto wystepowac niekorzystne réznice kursowe, powodujgce obniZenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

2.1.2. Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu
parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw
walutowych. Zmiany poszczeg6lnych parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wptywa¢ na
atrakcyjnos$¢ inwestycyjng poszczegélnych papieréw warto$ciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowac wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

2.1.3. Ryzyko kredytowe

Gtownymi czynnikami ryzyka kredytowego sa:
- ryzyko niedotrzymania warunkéw,

- ryzyko obniZenia oceny kredytowej,

- ryzyko kondycji finansowej emitenta

- ryzyko rozpietosci kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane rowniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw Kkontraktow
finansowych przez emitentéw instrumentéw dtuznych. Polega ono na niesplaceniu przez emitenta w
terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty
pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obniZenia oceny Kkredytowej to ryzyko spadku Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub emisji. ObniZenie oceny
kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduje, zZe inwestorzy
oczekuja wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek
wartosci instrumentéw diuznych.

Ryzyko kondycji finansowej emitenta. Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw
wartosciowych wchodzacych w sklad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub
emitentdéw moze w efekcie prowadzi¢ do spadku warto$ci emitowanych przez niego instrumentéw
dtuznych i tym samym spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane

zmianami rozpietosci kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to réznica z oczekiwanej przez
inwestoréw stopy zwrotu z instrumentéw obarczonych ryzykiem a instrumentéw, ktére postrzega sie jako
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wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa). Inwestycje w
papiery dtuzne innych emitentéw niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacje komunalne
i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci
kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost
rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje spadek ceny danego instrumentu dtuznego. Inwestycje w
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg lub w
jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego
funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane s3 z ryzykiem kredytowym banku.

2.1.4. Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji
w aktywach Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest
zagrozona zdolno$¢ Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegoélnie
istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych
czynnikdw okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta
lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego
wplywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu. Ryzyko
ptynnosci zwigzane jest rowniez z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica. W przypadku tego
rodzaju lokat, wystapienie okolicznos$ci pozostajacej poza kontrolg Towarzystwa lub Funduszu, w postaci
zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub odkupywania
tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granica,
moze skutkowac¢ koniecznoscig zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Poziom
ryzyka wystgpienia tego rodzaju okolicznosci rosnie proporcjonalnie do warto$ci udziatu lokaty w
jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg w catym portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.
Ryzyko to nalezy uzna¢ zatem za szczego6lnie istotne w przypadku tych Subfunduszy, ktére mogg lokowa¢
do 100% wartosci Aktywow tacznie w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg, a
takze tych Subfunduszy, ktére mogg lokowa¢ powyzej 20% warto$ci Aktywéw w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa jednego funduszu zagranicznego lub jednej
instytucji wspdélnego inwestowania z siedzibg za granica. Niezaleznie od okolicznos$ci przedstawionych
powyzej, istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikéw odkupienia Jednostek
Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w
danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywéw i uzyskaniu srodkéw
naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywéw, w tym po uprzednim odkupieniu odpowiedniej ilo$ci
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibga za granica, ktére to
odkupienie bedzie realizowane na zasadach (w tym w terminach) okres$lonych, odpowiednio, w statucie lub
prospekcie informacyjnym innego funduszu inwestycyjnego lub w regulaminie, dokumentach
zatozycielskich lub prospekcie danego funduszu zagranicznego lub w prospekcie, regulaminie,
dokumentach zatozycielskich lub innym wiasciwym dokumencie dotyczacym danej instytucji wspo6lnego
inwestowania majacej siedzibe za granica.

2.1.5. Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powigzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji
gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powoduja, iz
pogorszenie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki danego kraju, a
tym samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw wartosciowych
emitowanych przez te podmioty. Dodatkowo w przypadku krajéow zaliczanych do grupy tzw. emerging
markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej, szereg krajéw Azji) charakterystyczne dla ich
rynkéw finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatlu miedzynarodowego. Przeplywy
obcego kapitatu mogg nie by¢ zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacja wewnetrzna danego kraju, lecz
wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy poszczegdlnymi rynkami czy
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regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna
znacznych zmian cen papieréw wartosciowych, w efekcie mogg powodowa¢ wahania oraz spadki cen
Jednostek Uczestnictwa

2.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktyw6éw Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o Funduszach oraz w art. 88 ust.1i ust. 3
Rozporzadzenia 231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci zwigzanych z realizacja funkcji przechowywania Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za
utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnos$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywoéw.
Przez utrate Aktywoéw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust.
1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywow Subfunduszu, Depozytariusz niezwtocznie
zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca
wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza
przechowywanych przez niego Aktywéw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, Ze utrata
instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.
Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 88 ust. 2
Rozporzadzenia 231/2013 (,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach
prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa
Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie reguluja postanowienia ww. uméw.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywoéw pozostatych
Subfunduszy, odrebnie od aktywéw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywoéw innych podmiotéw trzecich

2.1.7. Ryzyko zwiazane z koncentracja Aktywow lub rynkéw

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszu C-QUADRAT ARTS
Best Momentum. Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie dojdzie do pogorszenia koniunktury rynkowej
w sektorze tych instrumentéw finansowych. W takim wypadku, pogorszenie koniunktury w ramach danego
typu instrumentéw finansowych moze spowodowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu spadek wartosci
aktywoéw netto w stopniu wiekszym niz gdyby Aktywa Subfunduszu byty lokowane w instrumenty réznych
typow. Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywdédw Subfunduszu moga wywiera¢ réwniez spadki wartosci
poszczegolnych lokat majacych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

2.1.8. Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwiazane z mozliwos$cia niewywigzania sie kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowigzan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegé6lnos$ci na rynku
miedzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco
pozniejszym od daty zawarcia transakcji.

2.1.9. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
skutkami opdZnienia lub braku rozliczenia zawartych transakcji mogace powodowac¢ wahania oraz spadki
wartosci Jednostki Uczestnictwa. OpdZnienia te lub brak rozliczenia moga uniemozliwia¢ lub utrudnia¢
przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrédtem ryzyka rozliczenia moga byé miedzy innymi ryzyka
operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatoréw rynkéw gietdowych, izb rozliczeniowych i
posrednikéw (doméw maklerskich, bankéw). Oprécz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢
efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw oraz
pracownikoéw, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikéw.

2.1.10. Ryzyko prawne
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Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wplywaé na emitentow
papieréw wartosciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na
ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢,
Ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréw
gospodarczych, przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen papieréw wartosciowych na gieldzie lub na
rynku, na ktérym sga notowane.

2.1.11. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje mozliwos¢, Ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedza decyzje inwestycyjne nie
przyniosg oczekiwanych rezultatéw i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych, a tym samym
Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

2.1.12. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu jest $cisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki oraz
postrzegania tej gatezi przez inwestorédw. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi gospodarki, jak
réwniez jej negatywny odbiér przez inwestoréw, w przypadku w ktéorym Aktywa Subfunduszu beda
lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wplyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.1.13. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papieréw warto$ciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie
pierwotnej (na rynku pierwotnym) do notowan na gietdzie (rynku wtérnym). Z reguty emitenci papieréw
wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty publicznej daza do tego, aby papiery
te byly nastepnie notowane na gietdzie (rynku wtérnym). Moze sie okaza¢, ze z r6znych przyczyn te papiery
wartos$ciowe nie znajda sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwigzku z tym ich ptynnos¢
w znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym moga sie wigza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko
ptynnosci).

2.1.14. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynaleznych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery dtuzne, akcje, instrumenty
pochodne). Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli
danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich
papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie wptywa¢ na spadek wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy
procentowej dtuznych papieréw wartos$ciowych nienotowanych na gietdzie papieréw wartosciowych lub
innym aktywnym rynku pozagietdowym, w przypadku znaczacych zmian cen tych papieréw moze wystapic
sytuacja, w ktdrej ich wycena nie bedzie odpowiadac aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze
wplywaé na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.15. Ryzyko inwestycji w jednostki oraz tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa krajowych funduszy inwestycyjnych oraz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, w szczegdlnosci funduszu
C-QUADRAT ARTS Best Momentum, oprécz ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych
w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

— ryzyko braku wplywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego
funduszem krajowym, zagranicznym lub instytucja wspélnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie
ma wpltywu na zmiany osoby zarzadzajacej funduszem lub instytucja wspdlnego inwestowania
oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja lub funduszem;
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— ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego - zgodnie z
regulacjami, ktérym podlegaja fundusze krajowe, zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania, s3 one zobowigzane ujawnia¢ skitad ich portfeli inwestycyjnych wylacznie
periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy
tytutow uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezacej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego
lub instytucji wspo6lnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji;

— ryzyko zawieszenia wyceny jednostek lub tytutéw uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie i
odkupywanie tych jednostek lub tytutéw uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie ptynnosci
lokaty w jednostki lub tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te jednostki
lub tytuty - takZze na mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastgpi¢ na
okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zosta¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za
zgoda Komisji. W przypadku braku wyrazenia zgody przez Komisje, lub w przypadku uptywu
maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego
nie uwzgledniajgcej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez
fundusz zagraniczny.

2.1.16. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

W zwigzku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem, moZe nabywaé Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu wigza sie dodatkowo nastepujgce rodzaje ryzyk:

- w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentéw Pochodnych: ryzyko zmiennos$ci Bazy Instrumentu
Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw
Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.
Ponadto, z zawieraniem uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych wigza sie nastepujace ryzyka:

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) - ryzyko zmiennosci stopy procentowej, oraz w
przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym - ryzyko kontrahenta;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) - ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych
poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany pozioméw kurséw walut;

- w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow - ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko zmienno$ci stopy
procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosSci spreadu, tj. ryzyko zmienno$ci stosunku oprocentowania
obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;
- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewlasciwego zabezpieczenia Aktywédw Subfunduszu,
polegajace na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania
warto$ci ptatnos$ci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej transakcji;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach wartosciowych i
indeksach gietdowych - moze to powodowac odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu
ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

- dodac nalezy, ze zabezpieczanie Aktywo6w Subfunduszu moze sie odbywac¢ przy uzyciu réznych strategii
zabezpieczajacych, ktére w szczegdlnosci moga sie opiera¢ na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz
aktywa bazowego instrumentu pochodnego. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko niewtlasciwego
zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym nie zrekompensujg strat na aktywie
zabezpieczanym.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu uméw majgcych za
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne mogg wptywac na
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.17. Ryzyko zwigzane z danym emitentem
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Ksztattowanie sie cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego bezposrednio lub
posrednio posiadanych przez C-QUADRAT ARTS Best Momentum uzaleznione jest réwniez od czynnikow
specyficznych dla danej spétki bedacej emitentem tych papieréw lub instrumentéw, w szczegdélnosci od
sytuacji ekonomicznej emitenta. Jesli czynniki specyficzne dla danej spétki pogarszaja sie, cena danego
papieru warto$ciowego moze spa$¢ w znacznym stopniu i w sposéb trwatly, bez wzgledu na ogélnie
pozytywny pod innymi wzgledami trend na rynku.

Emitent papieréw wartosciowych bedacych w posrednim lub bezposrednim posiadaniu C-QUADRAT ARTS
Best Momentum lub dtuznik w odniesieniu do roszczen nalezacych do C-QUADRAT ARTS Best Momentum
moze sta¢ sie niewyptacalny. To moze spowodowaé, iz aktywa C-QUADRAT ARTS Best Momentum
sktadajace sie z tych papieréw wartosSciowych lub roszczen stang sie ekonomicznie bezwartoSciowe.

2.1.18. Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w fundusze docelowe

W przypadku gdy Subfundusz wykorzystuje inne fundusze (docelowe) jako Zrédto nabywanych sktadnikéw
lokat, nabywajac jednostki takich funduszy, obok ogélnego ryzyka zwigzanego z polityka inwestycyjng tych
funduszy, podejmuje réwniez ryzyko wynikajace z samej struktury tych funduszy. W rezultacie Subfundusz
podlega ryzyku zwigzanemu z: kapitatem funduszy docelowych, z rozliczeniami, z ograniczong
elastycznoscig, ryzyku zmian warunkéw bazowych, warunkéw umowy, polityki inwestycyjnej i innych
zasadniczych aspektéw funkcjonowania funduszy docelowych, ryzyku kluczowego personelu, a takze
ryzyku poniesienia kosztéw transakcji na poziomie funduszu docelowego z powodu przeptywu jednostek i
ogo6lnemu ryzyku zwigzanemu z wynikami funduszu docelowego. Zarzadzajacy funduszami docelowymi
dziatajga w sposo6b niezalezny od siebie. W rezultacie wiele funduszy docelowych moze podja¢ szanse i
ryzyka, ktére ostatecznie bazuja na tych samych lub pokrewnych rynkach czy aktywach, przez co z jednej
strony szanse i ryzyka funduszu, w ramach ktérego dziatajg te fundusze docelowe, sg skoncentrowane na
tych rynkach i aktywach. Z drugiej strony szanse i ryzyka réznych funduszy docelowych mogg sie przez to
ekonomicznie réwnowazyc.

2.1.19. Ryzyko inwestycji zagranicznych

Inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sa z ryzykiem walutowym opisanym w pkt 2.1.1 oraz z
ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym
stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury
gospodarczej moze negatywnie wplyng¢ na rynkowa wycene papieréw wartoSciowych emitentow
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne,
ktére moze powodowaé¢ wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac
spadkiem wartos$ci inwestycji.

2.1.20. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczeg6lnosci bledy ludzkie lub btedy systeméw mogg spowodowal przeprowadzenie
nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze
przejawia¢ sie btednym lub opdéZnionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiac sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

2.1.21. Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych

Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu, nalezy rozpatrywac¢ w powiazaniu z realizowang strategig zarzadzania Subfunduszem, w tym
ze szczegllnymi strategiami inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarzadzajacego strategia zarzadzania
Subfunduszem moze wptywa¢ na wielko$¢ poszczegélnych ryzyk. W szczegdlnosci dotyczy to takich
aspektéw strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegdlnych sktadnikow
lokat, stopienn dywersyfikacji portfela lokat, stopient koncentracji portfela na poszczegélnych sktadnikach
lokat, stopien koncentracji lokat na poszczegdlnych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom
podejmowanej ekspozycji na poszczegdlne czynniki ryzyka inwestycyjnego. Powyzsze czynniki mogga w
ramach realizowanej strategii zarzadzania podlegaé modyfikacji w reakcji na zachodzace zmiany
uwarunkowan rynkowych. Ze wzgledu na realizowang polityke inwestycyjna, szczeg6lne znaczenie dla
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ryzyka zwigzanego z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ma ryzyko trafnosci decyzji
inwestycyjnych dotyczacych doboru poszczegélnych sktadnikéw lokat. W szczego6lnoSci nietrafne decyzje
inwestycyjne mogg obnizy¢ stope zwrotu z portfela Subfunduszu, a nawet uniemozliwi¢ wygenerowanie w
pewnych okresach dodatniej stopy zwrotu w ujeciu nominalnym. Statut Subfunduszu zezwala na
dokonywanie lokat w aktywa zagraniczne na poziomie do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu oraz w
aktywa denominowane w walutach obcych na poziomie do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. Z tego
wzgledu stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze wykazywac¢ silng
wrazliwo$¢ na zmiany koniunktury na rynkach zagranicznych na ktérych dokonywane beda lokaty
Subfunduszu oraz na zmiany wartosci walut obcych w ktérych dokonywane beda lokaty Subfunduszu.

2.1.22 Ryzyko zwigzane ze zrdwnowazonym rozwojem

Z uwagi na charakter strategii inwestycyjnej Subfunduszu oraz z uwagi na fakt, Ze nie jest prawdopodobne,
aby ryzyko zwiagzane ze zréwnowazonym rozwojem miato obecnie istotny wptyw na wyniki Subfunduszu,
ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem nhie ma obecnie znaczenia dla decyzji inwestycyjnych
podejmowanych w ramach zarzgdzania portfelem Subfunduszu.

2.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu
2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku
mozliwos$ci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu, a tym samym niemozno$ci przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone s3 ryzykiem, ktére moze
powodowac¢ znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe
obnizZenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu zalezy rowniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od
podatkoéw, w przypadku osiggniecia zyskéw z inwestycji.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powiagzane jest
z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skréceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko
znaczacego wplywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnieta stope zwrotu.
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu
inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku konieczno$ci zakoniczenia inwestycji przed uptywem
zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacjg, w ktorej zrealizowana
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢ od
oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreSlonej stopy zwrotu z
dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocze$nie dochodowos$¢
Subfunduszu jest zwigzana takze z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji
inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestycji.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym umoéw z Agentem
Transferowym, dystrybutorami 1 przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlno$ci poprzez opdZnienie
w przesylaniu i realizacji zleceni lub btedna realizacje zlecen.

Ponadto, Uczestnik powinien braé¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa uméw
zwigzanych z zabezpieczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczegdlno$ci uméw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne lub umoéw dotyczacych Aktywdédw Subfunduszu. Instrumenty pochodne
charakteryzujg sie bardzo wysoka zmienno$cia cen. Posrednio zmienno$¢ cen instrumentéw pochodnych
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zalezy od zmiennoSci cen instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu czynnikéw zwigzanych z
danych instrumentem bazowym. Dodatkowo zmienno$¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dZwigni
finansowej, ktéry polega na tym, Zze do inwestycji w dany instrument pochodny wymagane jest
utrzymywanie zabezpieczenia, ktore stanowi niewielki procent wartosci catej inwestycji. Ryzyko dzwigni
finansowej oznacza, zZe zmiana wartosci instrumentu pochodnego jest znacznie wieksza niz zmiana wartosci
instrumentu bazowego. To powoduje, Ze niewielkie wahania cen instrumentéw pochodnych moga mie¢
wysoki wptyw na stope zwrotu z zainwestowanych §rodkéw. Dla przyktadu: jezeli depozyt zabezpieczajacy
wynosi 5%, to stopienn dZwigni finansowej wynosi 1:20 i oznacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu
pochodnego powoduje zmiane w wysokos$ci okoto 20% zainwestowanych $§rodkéw. Mechanizm dZzwigni
finansowej stwarza wysokie ryzyko utraty catosci inwestycji. Zmienno$¢ instrumentéw z tej grupy moze
wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych
przeplywédw kapitatu zagranicznego. W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje
mozliwo$¢ zaciagniecia przez Fundusz zobowigzania finansowego zwigzanego z rozliczeniem kontraktu, a
takze mozliwo$¢ zaciggniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru okres$lonych instrumentéw
finansowych. Dlatego z inwestycjami w instrumenty pochodne zwigzane jest ryzyko utraty catosci
zainwestowanych $rodkéw, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw
pochodnych réwniez konieczno$¢ doptaty dodatkowej kwoty w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu
finansowego celem wypetnienia powstatego zobowigzania. Zobowigzania, o ktérych mowa w niniejszym
akapicie sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu finansowego.
Inwestycje w instrumenty pochodne wigza sie z koniecznos$cig utrzymywania i uzupetniania zabezpieczenia
okreslonego w szczegélowych opisach danych instrumentéw finansowych (np. depozytéw
zabezpieczajacych). Z zawieraniem umoéw dotyczacych instrumentéw pochodnych wiazg sie nastepujace
specyficzne ryzyka:

— ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewlasciwego zabezpieczenia aktywow
portfela, polegajace na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej
transakcji;

— ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentéw pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach gietdowych - moze to powodowaé znaczne odchylenie stép zwrotu
Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

—  w przypadku instrumentéw pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje futures) - ryzyko zmian kurséw walut.

2) Ryzyko zwiazane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Zawierane przez Fundusz transakcje moga powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka, ktére Uczestnik
powinien bra¢ pod uwage ze wzgledu na mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci transakcji wynikajacych
ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz w tym umoéw majgcych za przedmiot prawa
pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartos$ci instrumentu bazowego w spos6b odmienny od
oczekiwan zarzadzajgcego), pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywiazania sie
z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego) a takze mozliwo$¢ zawarcia
transakcji na warunkach niestandardowych, jak réwniez mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji badZ
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot nie
gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ani warto$ci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdélnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wpltyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie
mial wplywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca,
zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Towarzystwo jako organ Funduszu jest
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uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan okres$lonych w Statucie Funduszu, przy czym
Uczestnik nie ma wplywu na fakt podjecia badZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapi¢ inne
okoliczno$ci, na ktére Uczestnik nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywaé na
optacalno$¢ dokonanej inwestycji. Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na mozliwo$¢é wystgpienia innych
zdarzen, na ktore Uczestnik nie ma wplywu, a ktédre mogg zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz
i Towarzystwo dziatalnoscia.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowac,
ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie
Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu,
a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywéw netto Funduszu pozostajacych do
podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek
okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podjaé¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku
czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptynga na zmniejszenie warto$ci aktywoéw netto
Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczeg6lnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjne;j.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie
z art. 4 ust. 1a Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spoétce zarzadzajgce;.
Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy, Towarzystwo moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego
spraw zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢é umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza
za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody
Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je
nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢
Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy mozZe nastgpic
w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujagcych Funduszuy,
w szczegblnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko polaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwdch Subfunduszy. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Funduszu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu
Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty
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Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie
zmianie w sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikéw. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu. Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej
Subfunduszu moga skutkowac¢ zmiang profilu ryzyka Subfunduszu oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.2.3. Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wyplaty okreslonej kwoty
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.4. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope
zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu
z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywéw. Moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku
wartosci instrumentéw dluznych, w tym w szczegélnosci instrumentéw o oprocentowaniu stalym.
Wysokos$¢ inflacji ma réwniez bezposredni wplyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez
Uczestnika na inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze
zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji moze by¢ inna od zakltadanej w momencie dokonywania
inwestycji. W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu moze wystgpi¢ inflacja, moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartoSci Jednostki
Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje stopy inflacji.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego

Zmiany w regulacjach prawnych moga wptyna¢ na zmiane wartosci sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wptywac na atrakcyjnos¢
inwestycyjna instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw wartosciowych oraz akcji, a tym
samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddzialywanie na wahania (w tym spadek) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkow,
cel, dziatalnosSci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolenn moga istotnie wplywaé na ceny
instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowa emitentéw, co moze
negatywnie wpltywac¢ na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze zmiany w systemie
prawnym mogg mie¢ charakter nagltego i znaczacego pogorszenia parametréow gospodarczych
przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku. Ponadto, w zwigzku z
tym, ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania
dochodéw lub zasad dostepu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz rynkéw moga miec
bezposredni wplyw na osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu. Dodatkowo, nalezy podkresli¢, Ze zmiany
w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga
niekorzystnie wpltywa¢ na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu
narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie
wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.2.6. Ryzyko operacyjne
Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw

wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczego6lnosci btedy ludzkie i bledy systeméw moga spowodowaé opdZnienia rozliczenia transakcji
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dokonywanych przez Uczestnikow. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywéw netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op6Znieniem albo przekazania
z op6znieniem $rodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw zainteresowanych lokowaniem swych $rodkéw na
miedzynarodowych rynkach finansowych, akceptujacych ryzyko koncentracji lokat w tytuty uczestnictwa
jednego funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Best Momentum, a takze zaréwno ryzyko polityki
inwestycyjnej Subfunduszu jak i funduszu w ktérego tytulty uczestnictwa lokowane sg aktywa Subfunduszu.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 5 lat.

4. Wysokos$¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapic pokrycie
poszczegodlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz a takze

wysoko$¢ Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie

poszczegoblnych rodzajéw kosztédw okreslone zostaty w art. 70, art. 71 oraz art. 72 Statutu.

4.2. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC,
w tym oplat transakcyjnych

Nie ma zastosowania. Wspoétczynnik Kosztéw Catkowitych oraz pozostate informacje z nim zwigzane
zostang zamieszczone po zakonczeniu przez Subfundusz petnego roku obrotowego.

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za otwarcie Subrejestru Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
C,Di E wynosi 1000 zt.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E wynosi: 5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D wynosi: 3%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i E wynosi: 5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D wynosi: 3%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zamiane lub konwersje Jednostek Uczestnictwa, ktéra moze

by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnaweczej, wynosi 3% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i
E.

92



Prospekt Informacyjny VIG / C-QUADRAT SFIO

Sposéb pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku zamiany lub
konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E okre$lone sg w pkt. 6.3. oraz 6.5. rozdziatu III.
Prospektu.

Optata Wyréwnawcza dotyczaca Produktu Specjalnego pobierana jest w razie niewywigzania sie przez
Uczestnika Produkty Specjalnego z jego obowigzkéw wynikajacych z uczestnictwa w Produkcie Specjalnym
i nie moze przekracza¢ warto$ci wyzszej z: sumy wartosci znizek w optatach, o ktérych mowa w art. 21
Statutu oraz wartosci $wiadczen na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa w art. 14 Statutu, odpowiednio
udzielonych lub wyptaconych Uczestnikowi Produktu Specjalnego w zwigzku z jego uczestnictwem w
Produkcie Specjalnym lub 5% $rodkéw wyptacanych Uczestnikowi Funduszu.

Sposéb pobierania i obliczania wysokos$ci Optaty Wyréwnawczej dotyczacej Produktu Specjalnego
okreslone sg w pkt. 6.7 rozdziatu III. Prospektu oraz w art. 23 Statutu.

Informacja o wysokos$ci optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, konwersje oraz zamiane
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D i E, Optaty Wyréwnawczej oraz Optaty Wyréwnawczej
dotyczacej Produktu Specjalnego udostepniana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.VIGCQ-TFI.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenia uzaleznionego od wynikéw
Subfunduszu.

4.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajace Aktywa Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem, wynosi:

1) 2,0% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,75% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

3) 1,75% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

4) 2,0% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

5) 2,0% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E
w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Warto$ci Aktywédw Netto Subfunduszu wedtug stawki
nizszej, niz maksymalna stawka.

Wysokos$¢ optat za zarzadzanie C-QUADRAT ARTS Best Momentum:

Za swoja dziatalno$¢ z zakresu zarzadzania spotka zarzadzajaca C-QUADRAT ARTS Best Momentum
otrzymuje roczne wynagrodzenie w wysokosci do 2,10% rocznie aktywéw funduszu, obliczane
proporcjonalnie na podstawie warto$ci na koniec kazdego miesigca. Wynagrodzenie to jest uwzgledniane
w kalkulacji wartosci jednostek uczestnictwa dokonywanej na zasadzie memoriatowej w kazdym dniu
roboczym. Ponadto spétka zarzadzajaca C-QUADRAT ARTS Best Momentum otrzymuje miesieczng zmienng
oplate za zarzadzanie (optata za wyniki) w wysokosci 20% wynikéw netto funduszu (wzrost wartosci
jednostek uczestnictwa) w stosunku do poziomu ,high watermark”. Poziom ten odpowiada wartos$ci
jednostki uczestnictwa na koniec poprzedniego miesigca, w ktérym uiszczana byla ostatnia optata za
wyniki, jest obliczany w sposéb ciaggly na podstawie $redniej wartoS$ci funduszu oraz wptynie na obliczong
wartos$¢ aktywdédw netto w zakresie przychodéw. Obliczenie opiera sie na liczbie jednostek uczestnictwa w
obiegu na koniec danego miesigca.
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4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnos$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug
na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz
na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane s3a pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska,
ktére moga zawiera¢ ogélne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz
lub rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych. Raporty takie sa oferowane w ramach
standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen
na wysoko$¢ optat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie maja réwniez wptywu
na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem w cze$ci obcigzajacej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
5.1. Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

5.2. Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3,51 10 lat.

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Subfundusz nie posiada wzorca (benchmark) stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

5.5. Zastrzezenie, Ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokosci pobranych oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete
przez Subfundusz w przeszlosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszto$ci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
i podatkéw. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL 111.4 SUBFUNDUSZ C-QUADRAT ARTS TOTAL RETURN FLEXIBLE

1.

1.1.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty
inne niz papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego - wyrazne wskazanie tej
cechy

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez dokonywanie lokat sSrodkow
gtownie w tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible (od 65%
do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu).

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytgcznie w:

1

2)

3)

4)

5)

6)

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy
Bank Polski,
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
Panstwie cztonkowskim,
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie takim
jak:
a) Wielka Brytania: London Stock Exchange,
b) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), NYSE Arca, Amex (American Stock Exchange),
c) Australia: Australian Securities Exchange,
d) Kanada: Toronto Stock Exchange, Canadian National Stock Exchange,
e) Japonia: Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange,
f) Korea Potudniowa: Korea Exchange,
g) Meksyk: Mexican Stock Exchange,
h) Nowa Zelandia: NZX Limited,
i) Norwegia: Oslo Stock Exchange,
j)  Szwajcaria: Berne eXchange BX, SIX Swiss Exchange,
k) Turcja: Borsa Istanbul,
1) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,
m) Republika Chile: Santiago Stock Exchange.
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
na rynku o ktéorym mowa w pkt 2) lub 3), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierdéw lub instrumentéw,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym
niz rok ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé¢ przed terminem zapadalno$ci oraz za zgoda
Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, Ze bank ten podlega nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspo6lnotowym,
Instrumenty Rynku PienieZnego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczedno$ci oraz sa:
a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz Panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
cztonkowskie lub
b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
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wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub
c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktéorym mowa w pkt. 2),
7) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible - od 65% do
100% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) Instrumenty Udziatowe lub Instrumenty Dtuzne - od 0% do 35% warto$ci Aktywdédw Subfunduszu;

3) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu;

4) do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne;

5) do 100% wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.

Z zastrzezeniem pkt. 1) - 5) powyzej, Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Subfundusz nie jest ,funduszem rynku pienieznego” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

1.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu beda inwestowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego
C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible.

Decyzje o doborze lokat innych niz tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Total
Return Flexible oraz decyzje o doborze Instrumentéw Pochodnych moga by¢ podejmowane z
uwzglednieniem w szczegélnosci nastepujgcych czynnikow:

1) w przypadku Instrumentéw Dtuznych:

a) rentownos$¢ do wykupu lub oprocentowanie danego instrumentu,

b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

c) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

e) wysokos¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku,

f)  wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

g) dodatkowo - w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski - poza kryteriami okreslonymi
wyzej - takze wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

h) dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje - poza wskazanymi powyzej - takze
warunki zamiany obligacji na akcje;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa i tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

d) ksztattowanie sie historycznych stép zwrotu;

3) w przypadku depozytow:

a) poziom oprocentowania depozytéw, réwniez w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na
rynku,

b) wiarygodno$¢ banku;

4) w przypadku zawierania umoéw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:
a) zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
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b) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjng
Subfunduszu,

c) efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartos$ci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego,

d) ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym
znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakeji,

e) Kkoszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do
kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

f) koszty transakcyjne i rozliczeniowe;

5) w przypadku Instrumentéw Udziatowych:

a) ryzyko dzialalno$ci emitenta, zar6wno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym
dla danego emitenta,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru warto$ciowego w ujeciu nominalnym,

d) prognozowana stopa zwrotu z papieru warto$ciowego w ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu
z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego
stanowigcego indeks stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
danego Subfunduszu;

e) dodatkowo, w przypadku praw poboru - poza lit. a) do lit d) - takze relacja ceny prawa poboru
do warto$ci teoretycznej prawa poboru wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spo6tki;

6) w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych w pkt. 1) -5) powyzej:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub Dluznych Papieréw
Wartos$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub Dtuznych Papieréw Warto$ciowych.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy skitad portfela inwestycyjnego Subfunduszu wynikajacy z jego specyfiki,
Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowaé sie duza
zmienno$cia.

Duzy poziom zmienno$ci warto$ci aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢
spowodowany w szczegblnosci pozytywnym badZz negatywnym wplywem zmian rynkowych stép
procentowych, wptywem ryzyka kredytowego na warto$¢ dokonanych przez Subfundusz lokat, zmianami
notowan cen tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible oraz
wystepowaniem czynnikéw ryzyka opisanych ponizej.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem s3a
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z

przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze w imieniu Subfunduszy zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Parnistwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej
Polskiej lub innym Panistwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo czlonkowskie, takim jak:

a) Wielka Brytania: London Stock Exchange,

97



Prospekt Informacyjny VIG / C-QUADRAT SFIO

b) Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE
(New York Stock Exchange), NYSE Arca, Amex (American Stock Exchange), Chicago Mercantile
Exchange (CME) oraz CBOT (Chicago Board of Trade),

c) Australia: Australian Securities Exchange,

d) Kanada: Montreal Exchange,

e) Japonia: Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange,

f) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

g) Meksyk: Mexican Derivatives Exchange,

h) Nowa Zelandia: NZX Limited,

i) Norwegia: Oslo Stock Exchange,

j)  Szwajcaria: Berne eXchange BX,

k) Turcja: Borsa Istanbul oraz Turkish Derivatives Exchange,

1) Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,

m) Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym:
1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartoSciowe, stopy
procentowe, kursy walut;
2) opcje, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, stopy procentowe, kursy walut;
3) transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw warto$ciowych, stép procentowych, ryzyka
kredytowego i indekséw gietdowych.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, a nie w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na
ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu wigze sie z ryzykiem wynikajacym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu
bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane
z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem wystepujacym w przypadku bezposSredniego nabycia
lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moze powodowa¢
ryzyko kontrahenta polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest
korzystna dla Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta
z tej transakcji.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okres$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu,
zuwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub Dtuznych Papieréw Wartosciowych

2.1.1. Ryzyko rynkowe

98



Prospekt Informacyjny VIG / C-QUADRAT SFIO

Uczestnicy Funduszu winni pamieta¢ o istniejgcym ryzyku gospodarczym, ktdére jest zwigzane z
mozliwoscia zahamowania lub obniZenia tempa wzrostu gospodarczego, wzrostem inflacji oraz
miedzynarodowa koniunktura gospodarcza. Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikéw
rynkowych, w tym w szczeg6lno$ci koniunktury na rynku papieréw warto$ciowych oraz zmiany stop
procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych, majace miejsce m.in. w nastepstwie
zmian w parametrach makroekonomicznych, moga powodowac istotne zmiany w wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Ryzyko rynkowe moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony
powyzej sposdb, na warto$¢ tytutéw uczestnictwa C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible, w zwigzku z
lokatami C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe stanowi podkategorie ryzyka rynkowego. Aktywa Subfunduszu beda narazone na ryzyko
walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko
walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji dokonywanych
w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw warto$ciowych lub denominowanych w
walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i sprzedazy
walut obcych moga ponadto wystepowac niekorzystne réznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

2.1.2. Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu
parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw
walutowych. Zmiany poszczegélnych parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wptywac na
atrakcyjnos$¢ inwestycyjng poszczegélnych papieréw warto$ciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

2.1.3. Ryzyko kredytowe

Gtownymi czynnikami ryzyka kredytowego sa:
- ryzyko niedotrzymania warunkéw,

- ryzyko obniZenia oceny kredytowej,

- ryzyko kondycji finansowej emitenta

- ryzyko rozpietosci kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane rowniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw Kkontraktow
finansowych przez emitentéw instrumentéw dtuznych. Polega ono na niesplaceniu przez emitenta w
terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty
pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obniZenia oceny Kkredytowej to ryzyko spadku Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub emisji. ObniZenie oceny
kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduje, zZe inwestorzy
oczekuja wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek
wartosci instrumentéw diuznych.

Ryzyko kondycji finansowej emitenta. Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw
wartosciowych wchodzacych w sklad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub
emitentdéw moze w efekcie prowadzi¢ do spadku warto$ci emitowanych przez niego instrumentéw
dtuznych i tym samym spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane

zmianami rozpietosci kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to réznica z oczekiwanej przez
inwestoréw stopy zwrotu z instrumentéw obarczonych ryzykiem a instrumentéw, ktére postrzega sie jako
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wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa). Inwestycje w
papiery dtuzne innych emitentéw niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacje komunalne
i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci
kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost
rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje spadek ceny danego instrumentu dtuznego. Inwestycje w
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg lub w
jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego
funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane s3 z ryzykiem kredytowym banku.

2.1.4. Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji
w aktywach Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest
zagrozona zdolno$¢ Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegoélnie
istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych
czynnikdw okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta
lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego
wplywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu. Ryzyko
ptynnosci zwigzane jest rowniez z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica. W przypadku tego
rodzaju lokat, wystapienie okolicznos$ci pozostajacej poza kontrolg Towarzystwa lub Funduszu, w postaci
zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub odkupywania
tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granica,
moze skutkowa¢ koniecznoscig zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Poziom
ryzyka wystgpienia tego rodzaju okolicznosci rosnie proporcjonalnie do warto$ci udziatu lokaty w
jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granicg w catym portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.
Ryzyko to nalezy uzna¢ zatem za szczego6lnie istotne w przypadku tych Subfunduszy, ktére mogg lokowac¢
do 100% wartosci Aktywow tacznie w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, a
takze tych Subfunduszy, ktére mogg lokowa¢ powyzej 20% warto$ci Aktywéw w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa jednego funduszu zagranicznego lub jednej
instytucji wspdélnego inwestowania z siedzibg za granica. Niezaleznie od okolicznosci przedstawionych
powyzej, istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikéw odkupienia Jednostek
Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w
danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywéw i uzyskaniu srodkéw
naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywéw, w tym po uprzednim odkupieniu odpowiedniej ilo$ci
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica, ktére to
odkupienie bedzie realizowane na zasadach (w tym w terminach) okres§lonych, odpowiednio, w statucie lub
prospekcie informacyjnym innego funduszu inwestycyjnego lub w regulaminie, dokumentach
zatozycielskich lub prospekcie danego funduszu zagranicznego lub w prospekcie, regulaminie,
dokumentach zatozycielskich lub innym wiasciwym dokumencie dotyczacym danej instytucji wspo6lnego
inwestowania majacej siedzibe za granica.

2.1.5. Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powigzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji
gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powoduja, iz
pogorszenie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki danego kraju, a
tym samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw wartosciowych
emitowanych przez te podmioty. Dodatkowo w przypadku krajéow zaliczanych do grupy tzw. emerging
markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej, szereg krajéw Azji) charakterystyczne dla ich
rynkéw finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatlu miedzynarodowego. Przeplywy
obcego kapitatu mogg nie by¢ zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacja wewnetrzna danego kraju, lecz
wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy poszczegdlnymi rynkami czy
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regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna
znacznych zmian cen papieréw wartosciowych, w efekcie mogg powodowa¢ wahania oraz spadki cen
Jednostek Uczestnictwa

2.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktyw6éw Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o Funduszach oraz w art. 88 ust.1i ust. 3
Rozporzadzenia 231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci zwigzanych z realizacja funkcji przechowywania Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za
utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnos$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywoéw.
Przez utrate Aktywoéw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust.
1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywow Subfunduszu, Depozytariusz niezwtocznie
zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca
wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza
przechowywanych przez niego Aktywéw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, Ze utrata
instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.
Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 88 ust. 2
Rozporzadzenia 231/2013 (,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach
prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa
Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie reguluja postanowienia ww. uméw.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywoéw pozostatych
Subfunduszy, odrebnie od aktywéw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywoéw innych podmiotéw trzecich

2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkéw

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszu C-QUADRAT ARTS
Total Return Flexible. Fundusz nie moze zagwarantowaé, ze