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dawniej UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy:

1) Generali Korona Dochodowy

2) Generali Korona Obligacje

3) Generali Dolar

4) (skreSlono)

5) General.i Korona Zr-wnowaUony
6) Generali Korona Akcje

7) (skreSlono)

8) (skreSlono)

9) (skreSlono)

10) Generali Akcji Rynk-w WschodzNcych
11) (skreSlono)

12) (skreSlono)

13) (skreSlono)

14) Generali Akcje Value
15) Generali Konserwatywny
16) Generali Stabilny Wzrost

17) Generali Akcje Magych i $Srednich Sp-gek
18) General. OszczhnidnoSci owy
19) General.i Surowc - w

20) Generali Akcji: Megatrendy

*Decyzj N z dnia 5 maja 2O0UW/4KNM). KnfFilgjdad 3Na d6z0d riu8 / Fli3n/ alMds/o we g o
na zmianhin statutu Funduszu w zwi Nzku Subfundisayo, r zlketn-i reen rka | d f |
sporzNdzenia ostatniego tekstu jednolitego ProspekAkcje i nfor
6, Akcje: 7, Akcje: 8, Akcje: 9, Akcje: 10, Akcje: 11.

Fundusz moUe uUywal skr - co®eadrali Bunduszg FI@. br zmi eni u:
Generali Investments Towar zyst wo Funduszy | nwest ysiyg chzyicthN Swp - Wekras zAkwiyg
adres internetowy: www.generali-investments.pl

Fundusz prowadzi dziagalnoS[ zgodni e z prawem wsp-Ilnoto
i nwestowania w papiery wartoSciowe.

Niniejszy prospekt informacyjny sporzNdzony zostag w Wi
i zaktualizowany: 11 czer wca 2007 r ., 3 pa¥dzier ni Ragrudrad2007r.,.19 grudlnieggr udni a
2007 r ., 23 lipca 2008 r ., 2 wrzeSnia 2008 r ., 04 wrzeSnia

2009 r., 28 maja 2009 r., 23 czerwca 2009 r., 17 sierpnia 2009 r., 19 listopada 2009 r., 8 grudnia 2009 r.,
1 lutego 2010 ., 11 lutego 2010 r., 12 lutego 2010 r., 3 marca 2010 r., 12 maja 2010 r., 14 maja 2010 r., 31 maja
2010 r ., 15 czerwca 2010 r ., 1 |ipca 020 1r0. ,r .22 1pba &d zeirernn i
18 listopada 2010 r., 30 listopada 2010 r., 31 grudnia 2010 r., w dniu 12 stycznia 2011 r., w dniu 18 lutego 2011
r., w dniu 9 marca 2011 r., w dniu 4 kwietnia 2011 r., w dniu 16 maja 2011 r., w dniu 31 maja 2011 r., w dniu
16 sierpnia 2011 r., w dniu 1 wrzeSnia 2011 r ., w dniu 18
w dniu 29 grudnia 2011 r., w dniu 12 stycznia 2012 r., w dniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 maja 2012 r., w dniu 31
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maja 2012 r., w dniu 21 sierpnia 2012 r. w dni u ,25dniw OSszﬁlrmia 2012 2.0vt @niur .

29 stycznia 2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 20 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu
4 kwietnia 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r, w dniu 6 maja 2013 r., w dniu 17 maja 2013 r., w dniu 31 maja 2013
r., w dniu 8 czerwca 2013 r. w dniu 4 lipca 2013 r., w dniu 31 lipca 2013 r., w dniu 8 sierpnia 2013 r.,

w dniu 22 sierpnia2013r,w dni u 2 wr zewSndnai u2 08l 3wrrz.ewSndinai 2 01l 3paFfdz, erni k

w dniu 13 listopada 2013 r., w dniu 1 grudnia 2013 r., w dniu 1 stycznia 2014 r., w dniu 14 stycznia 2014 r.,
w dniu 24 marca 2014 r., w dniu 1 kwietnia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 17 grudnia 2014 r., w dniu

1 stycznia 2015 r., w dniu 1 kwietnia 2015 r., w dniu 29 maja 2015 r.,wdniu9pa¥dzi er ni ,wadnic 015 r .

30 patdzi er,widkwald RaoeinE 2016 r., w dniu 31 maja 2016 r., w dniu 1 czerwca 2016 r. oraz w dniu
12 pa¥tdzi er nwdnia 3@iStdpadaR0l6 r., w dniu 1 grudnia 2016 r., w dniu 1 stycznia 2017 r., w dniu
22 maja 2017r., w dniu 31 maja 2017r., w dniu 13 lipca 2017 r., w dniu 23 sierpnia 2017r., w dniu
2 pa¥dzi er n,iwkdaniu 2 gradnia 2017 r., w dniu 22 maja 2018 r., w dniu 30 maja 2018 r., w dniu
20 lipca 2018 r.,dniu2lpa¥dzi er ni kw dnfuGIgBidnia.2018 r., w dniu 1 stycznia 2019 r., w dniu
20 stycznia 2019 r., w dniu 20 kwietnia 2019 r., w dniu 30 maja 2019 r., w dniu 5 czerwca 2019 r., w dniu 8
sierpnia 2019 r., w dniu 23 sierpnia 2019 r., w dniu 2 wrzeSnia 2019r., w dniu 5wr z e Sni a., Vw2 dhiu 99
wrzeSni aw2@®nd u 14 paf¥drzwdniunl® gradni2 20199., w dniu 28 grudnia 2019 r. , w dniu
1 stycznia 2020 r. w dniu 8 lutego 2020 r. , w dniu 3 marca 2020 r., w dniu 13 marca 2020 r. w dniu 19 marca
2020 r., w dniu 01.04.2020 r., w dniu 01.07.2020 r., w dniu 31 lipca 2020 r., w dniu 27 listopada 2020 r. , w dniu 1
stycznia 2021 r., w dniu 4 stycznia 2021, w dniu 1 lutego 2021 r., w dniu 4 marca 2021r., w dniu 10 marca 2021
r., w dniu 13 maja 2021r., w dniu 31 maja 2021r.,w dniu 1 lipca2021r.,w dni u 21 wr zwe 8niuila
paftdzierniwadmrRiOR 1¥5 pa¥dzwdniuBlpkaat d2z0i 2elrrn.i, w @niu216 sdopada 2021r.,
w dniu 22 grudnia 2021r., w dniu 01 stycznia 2022r., w dniu 04 kwietnia 2022r., w dniu 12 kwietnia 2022r., w
dniu 31 maja 2022r., w dniu 1 lipca 2022 r., w dniu 4 sierpnia 2022 r., w dniu 1 wr.2wedfinil5
wrzeSniaw2@a22 ur 26 pa¥Fdzweniursd gcuania22022 2, wrdniu 9 stycznia 2023 r., w dniu 27
stycznia 2023 r., w dniu 1 lutego 2023 r., w dniu 24 kwietnia 2023 r., w dniu 17 maja 2023 r. oraz w dniu 30 maja
2023r.

Tekst jednolity zostagd swpmoiu30fda2a®28y. w War szawi e
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Rozdziag |
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Imiona, nazwiskaifunk cj e os-b odpowiedzialnych za informacje zawar
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacje finansowe, s N :
Zbigniew Jakubowskii PrezesZar zNdu Towar zyst wa

Kazimierz Fedaki WiceprezesZar zNdu Towar zyst wa.

2. Nazwaisiedzibapodmi otu, w i mieniu kt kitegoaodravipktfiaj N osoby, o

Generali Investments Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w Warszawi e.

3. OSwiadczamy, Ue informacje zawarte w ProspmikjcajeN sBadpnmyanh
fakt-w ani okolicznoSci, kt-rych uj awni eni e w Prospek:
RozporzNdzeni a. Wedl e naszej najlepszej wiedzy nie is
okolicznoSci, kt-re mogdyby wywarcejedl mrnavwrzMNcy maypNtykwo wiNa i
Funduszu.

Zbigniew Jakubowski Kazimierz Fedak
PrezesZar zNdu Towar zyst WiceprezesZar zNdu Towar zy:

S~ < RN YR
4
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Rozdziag | I

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

7.1.

7.2.

Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gg- - wnej strony internetowe]j i adresem poczty elektronicz

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzi bN wPolgka)r &.zawi e
Senatorska 18, 00-826 Warszawa

adres poczty elektronicznej: tfi@generali.pl,

adres internetowy: www.generali-investments.pl.

Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnoSci przez Towar z

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S. A.d zi a§ga n a deoyajikenisiwa gi er - w
War t oSc kdnw¥ azdrwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\ 95.

Oznaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym Towarzy

W dniu 5 pafdziernika 2001 r. Towarzystwo zostagzez wpi san
SNd Rejonowy dla m.st. Warszawy XX Wydziag Gospodarczy Kr
Gospodarczy Krajowego Rejestru SNdowego) pod numerem KRS

WysokoSi i skgadni ki kapitagu wgasnegok - Tvw wkaarpziytsat gwa ,w gwa st nye
ostatni dzieE bilansowy

Na dzicgudhia2a22r . wysokoSI i skgadniki kapitagu wdasnego To\
Kapitag wgasny 95723117,80z §
Kapitag podstawowy 21.687.900,00z g
Kapitag zapasowy 58.960.359,20 z §

I nformacja o op niu kapitagu zakgadowego Towarzystwa

g e
Kapitag zakgadowyy9dgo
sinfnbi

wa 868F/WANVa gwzwstag w pegni opgacony
rejestrze pr.zed orc- w
Firma (nazwa) i siedziba podmiotu @wskazanienNecletgjdominadiec Tow
oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem '
l'iczby gdgos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, j el
og-Il nej | i czby g ggoosnadeenin akcjonariuazy m
Podmi otem dominuj Ncym wobec Towarzystwa |jest Generali C

poni ewaU posiada 100% ggos-w na walnym zgromadzeniu Towa

I mi ona i nazwi ska czgonk-w Zar zNduwk cTjaowaprezjynsi townay,c hz ew wZsakr azz\
Zbigniew Jakubowski i PrezesZ ar z,Nd u

Kazimierz Fedaki Wi ceprezes Zar zNdu,

Krzysztof KOzgodivarczNdu

Magdalena Kurpiewskai Cz gonek Zar zNdu.

I mi ona i nazwi ska czgonk-w Rady NadizemcRPejeWowmaircyN¢t eaqo
Josef Benesi Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej,

Manlio Lostuzzi i C z get Rady Nadzorczej,

R o z d z.iDang o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych 5/593
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Santo Borsellinoi C z § o Ragl\kNadzorczej,

BeataBalutai Czgonek Rady Nadzorczej,
Marcin Orlicki i C z § o RagljkNadzorczej

Krystyna Matysiaki Cz Jonek Rady Nadzorczej

73. I mi ona i nazwi ska os- b f iSabjunduszgnei Funduszuz Ndz aj Ncych
Wszystkimi Subfundusza mi wydziel onymi w Funduszu zaerdz’a Zesp-§
I nwestycyjnego wyodrfAabniony dwniTomwarslysrnavdtepw Mdy rzyar zNd:

Zbigniew Jakubowski,
Andrzej Czarnecki,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Aleksander Szymerski,
Krzysztof l1zdebski,

Marek Straszak,

Mi chag Mil ewski
Adam Wq¥ny

Kosma Wolffgram,

Dani el Wesogowski
I stotny wpgdywFuadaasrzeNd bairdiNe mi el i

Robert Burdachi Z a r z N d Sabjuftlusgem Generali Stabilny Wzrost; Generali Koronazr - wnowa Uony ;
MaciejKiki Zar z Nd SabjudtlasgemGener al i Akcj e Ma g yGeheraii Kobmadktjp;i ch Sp - §

Krzysztof Izdebskii Zar z Ndizy Subfunduszem Generali KoronaGeddnalii gacj e
Korona Zr - wnowaUony,;

Andrzej Czarneckii Z a r z N d Sabjutusgem Generali Korona Dochodowy;
Adam Wp THKiychagi 2virl zeNwks Rabfuidlasgem Generali Akcji: Megatrendy, Generali Akcje Value;

Aleksander Szymerskii Zar zNdzaj Ncy Subfunduszewmy, Gener al i OszczhndnoS$S
Dani el WeisZoagrozwsdkziaj Ncy Subfundiuszem Generali Dol ar
Kosma Wolfigrami Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem General. Konser watywn

Marek Straszak i Zar z I\'Nd;zya jSubfunduszem GeGereralaKoiona kcje,oGeeralwAKcji
Rynk:-w WschodzNcych

8 Informacje o pegnionych przez osoby wymienione w pkt 7
okolicznosSlI moUe miel znaczenie dla sytuaciji Uczestnik-w

81. ZarzNd Towarzystwa

taden z czgonk- - w ZarzNdu Towarzystwa nie pegni innych fu
mi el znaczenie dla sytuacji Uczestnik-w Funduszu.

8.2. Rada Nadzorcza

Pan JosefiPBeeew@dni czNcy Rady Nadzorczej

Pan Josedo®Mmzyg do Grupy Generali w 2014 r., kiedy zost:
i Prezesem ZarzNdu Generali Il nvest ment CEE, I nvesti| n2 A
Dyrektora ds. Il nwestyciji w  ANisscthroidin,i erje gii oRwisej i EurVd py0 1S7r orc
Gener al ds. ZarzNdzania Portfelem obejmujNcego I nwestyc

R o z d z.iDang o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych 6/593
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na Uni wersytecie Ekonomicznym w Pradze, a w 1995 r. o]
midizynarodowych na Col umbia University w Nowzyem Jwo rskpu .g kPaece
Grupy Generali w regionie CEE.

Pan Santo Borsellinoi Czgonek Rady Nadzorczej

Pan Santo Borsellino uko@®zyg wyUszeolonidi aor&knonomyskad
Amos Tuck School, Dartmouth College. Od 1995 roku zwi Nza
grupy Generali, gdzie od 2013 r. pedgni g funkcjn prezesa
roku fpemgkaj n Dyrektor ds. gadu korporacyjnego w zakresi e

instytucjonalnych (Head of Investments & Asset Management Corporate Governance Implementation &
Institutional Relations).

Pan Manlio Lostuzzii Cz § o n e k NaBzort zej

Pan Manlio Lostuzzi ma ponad 30-1 et ni e doSwi adczenie zawodowe, do Assicu
roku; pegni g r-Une funkcje kierownicze w Grupie. Manl i o
aktuarialnych i ekonomicznychna Uni ver si t "~ degl i Studi di Trieste. Ood
Generali Corporate & Commer c-iszefem GBL Inguante Techaie Lodrdmationd 2 02 2

Pegni funkcjn czgonka Rady Nadzorcz@E. w sp-gkach Grupy G

Pani BeataBalutai Czgonek Rady Nadzorczej

Pani Beata Baluta jest absolwentkN Wydziagu ZarzNdzani
zatrudniona w instytucjach nadzoruj Ncych rynek ubezpiec
Ur z NodmiKs j i Nadzoru Ubezpiecze @& i Funduszy EmeryG@zagd amnyeck , L
rad nadzorczy c h  w s GengralaTdJhS. A, Generali tycie T.U. S.A. oraz Gen
Pan Marcin Orlickii Czgonek Rady Nadzorczej

PanMar ci n Orl i cki ukoE® zyg wyUsze studia prawnicze w 1994
marketingu w 1997 r. W 1998 r. ukoCGzygdg aplikacjn sndzio
r. aplikacjn radcowskN prizg pPegPRi wf Pokmnjami wy k Obdkocwcy n
Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu, gdzie od 2014 r. jest Profesorem Nadzwyczajnym

w Katedrze Prawa Cywilnego, Handl owego i Ubezpieczeniowe
zdobywag jako radca PrzewodniczNcego Komisji)Chabdnerku rdle
nadzorczy c h w s GengralaTdJhS.A, Generali tycie T.U. S.A. oraz Gener

Pani Krystyna Matysiak-Cz gonek Rady Nadzorczej
Pani Krystyna Matysiak jest absolwentkN Wydziagu Histori

Admi ni straciji i Zaer,dzania Uni wersytetu Warszawaki ego.
Bezpieczny.pl sp. zreNdu, GaneaklUeé ¢ygoeeRUz&. A., Generali
Sp. z o0.o0. DoSwi adczenie zawodowe zdobywaga pracuj Nc m.

latach2009-2 017 roku zatrudniona na stanowi skHK4 QR016kdoa0l7a HR i
r. Dyrektor ZarzNdzaj Ncy ds. HR w Grupie PZU. Z GrupN Ge

Zar z Nd zSabfihdugzami

taden z zar subfdrdesiaNMdy mbi e p
z

€ gni innych funkcji poza Towar z
mi el zmniaec zdel a sytuacji Uc st

ni k-w Funduszu.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzNdzanych przez

1. Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2. GeneraliAbsolute RetunDguUny Fundusz Inwestycyjny Zamknif

3. Generali Absolute Return AkcyjinyFundusz | nwesty,cyjny Zamkni Aty

4. Generali Odpowiedzialnego InwestowaniaFundusz | nwesty,cyjny Zamkninnty
5. Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

R o z d z.iDang o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych 71593
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Rozdziag |||

Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Fundusz powstad z przeksztagcenia nast iipuunjiNeoyrcohn af uPni deunsi zi
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniDolar

Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniStoProcent Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

Uni Korona Zr-wnowaUony Funduszu Il nwestycyjnego Otwartegc
Otwartego, UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniAktywnaAlokacja(95%) Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego, UniStoProcent Bis Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz UniAkcje: Nowa Europa Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Komi sj a Nadzoru Finansowego udzieliga zezwol eni a na p
inwestycyjnych w Fundusz d e c y z j N2 lutegad200i7 a (decyzja nr DFL/VI/4032-7/11-1/U/06/07AZ).

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostag wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnyc

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo maj Nt kowe Uczestni
a wszystkie Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu t e j same] kategoridi reprezen
ma jtkdve.

Fundusz zbywa Jednost ki Uczestnictwa na kaUde ONdanje 0s
Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kaUde Ul
Jednostki Uczestnictwa sN umadkugeni@przezFonausyy prawa z chwi | N
Jednostki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez Uczest:r

ki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

[
@
o
>
o
n
—

st ki Uczestnictwa podlega,jle dwireadzii e z 8 md Funduszu, asd gt
sz jest obowi Nzany na UNdani e: osoby, kt-ra przedst
ni N wydatk-w zwi Nzanych zi omkagrpz d b elne dbhoozse skti niUkca eBum
rejestrze, eka awarat N @ij kiospEntz w urzNdzenia pogrzebu
ym Srodowi sku, oraz wypgacil tej osobie kwotin uzys:s
szu wskazag Funduszdawidkwppil s érmnejowaycaestrida samsaie wi c t
jestrze do wartoSci nie wyUszej ni U przypadaj Nce na
iestokrotne przecintne miesifnczne wynagrodzenie w s
zanper epzrezseaz G- wnego Urzndu Statystycznego, oraz niep
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wylpeabeliil t e
Jednost ki Uczestnictwa wchodzN maj Skade jusmaidvoee&s k ivesip- - W
Uczestnikamaprawo do50% J ednost ek Uczestnictwa wsp-gmagUonka

Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zastawu. Z:
nastfipuje wygNcznie w wyni ktuniodtkwgpi pnzaz JEdndsesek nbcidd
postfApowaniu egzekucyj nym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziagu Jedr
cagkowita wartoS|l odpowiadaga wartoSci Jednostek Uczestni

Fundusz zbywa w Subfunduszach: Generali Korona Dochodowy, Gener al i O's z ¢ Gehedali Kofonai o wy
Obligacje, Generali Korona AkcjeorazGener al i Akcj e Magylcehd niosé&rkd drliczle sIm:i e k
kategorii, tj.: Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B, Jednostki Uczestnictwa
kategorii C oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii D, r - Ot
opgaty za zarzNdzanie i wysokoSci Ksubundoszeeo ha niyrcrhy cobp grait U mask
powyUej, zbywane sN wygNcznie Jednost ki Uc Subfandusdy,cot wa k a |
kt - rych mowa powyUej, istniejNce w dniu 22 maja 2017 r .,
Uczestnictwa kategorii A.

Fundusz zbywa w Subfunduszach: Generali Dolar, Generali Konserwatywny, Generali Stabilny Wzrost, Generali
Korona Zr - w@eoerai AkogjirMegatrendy, Generali Akcje Value,Gener al i Akcji Rynk-w Ws
Gener ali Sednosikiviczest ni ct wa r - Unych kategorii, tj . Jednost k
Uczestnictwa kat eg oSubfundusBu GezerawdogrN dednestki Uszestnictwa kategorii C oraz

R o z d z i Dare o Funduszu 8/593
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Jednostki Uczestnictwa kategorii kboScri-NOnpo\cieersiniejw osz i
zarzNdzanie i wysokoSci N pobieranych opgat manipul acyjnyc

Fundusz zbywa:

1) w Subfundusza ¢ h : Generali Korona Dochodowy, Gener al i Oszczhni
Generali Konserwatywny, Generali StabilnyWzr ost, Gener al i K o Generali AZjir Megatrendya Uo ny |

Generali Korona Akcje, Generali Akcje Value, Generali Akcj e Madg3ecnherial §r Akrcij d h RS
Wschodz N@egmerr al i ,Sudedoowt ki Uczestnictwa stki-Udzesncttva k at e g ¢

kategorii E, Jednostki Uczestnictwa kategorii F, Jednostki Uczestnictwa kategorii G, Jednostki Uczestnictwa
kategorii H, Jednostki Uczestnictwa kategorii I, Jednostki Uczestnictwa kategorii J, Jednostki Uczestnictwa
kategorii K, Jednostki Uczestnictwa kategorii L, Jednostki Uczestnictwa kategorii M oraz Jednostki Uczestnictwa
kategorii N;

2) w Subfunduszu Generali Dolar: Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii C,
Jednostki Uczestnictwa kategorii D i Jednostki Uczestnictwa kategorii H;

3)w Subfunduszach: Akcje: 3, Akcje: 4, Akcje: 5, Mieszany: 1, M
7, Akcje: 8, Akcje: 9, Akcje: 10, Akcje: 11, Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii
H,

r-Oni Nce sifn w s zSczeNg plorbd $aianveyjs okdo ni ch opgaty za zarzNd:
mani pulacyjnych or az k os 3ubfundusay. Jednosthldcyedtmicywa kategoki:tByCOy@, E,

I, J, K, L, M oraz N sN zbywane i -owWkupytwamat wydgmMegn i @s m
Iulg inwg’stowania, w tym pracowniczych program-w emeryt al
moUl i woSI oferowania Jednostek Uczestnictwa te]j kategori.i
ramach tychprogr a m- w.

Jednost ki Uczestnictwa kategori. H nie sN zbywane w r amsé
inwestowania, w tym pracowniczych program-w emerytalnych,
Jednostki Uczestnictwa kaUdej kat egobreastrachewi dencj onowane ¢

Nie jest moUliwe zgoUenie przez Uczestnika zlecenia tran:
na UNdaniu przeniesienia Jednostek Uczestnictwa zapi sanyc

Subfunduszu, nal etUNgog sdlaomego Uczestnika), chyba Ue Towarzystwo
w interesie Uczestnika i nastfipuje na rejestry otwarte
skut kowal zmianN kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Nie jestzgwollklinivee przez Uczestnika zlecenia zSabfunduszami Jednos
skut kuj Ncego zmi anN kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Jednostki Uczestnictwa moUna §gNczyl wygNcznie w ramach t ¢

4. Zwifnzge okreSleni eFyndusay Uczestnik-w
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
- nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

- UNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- UNdar]ia konwer sji Jednost ek Uczestnictwa na jednostKki
zarzNdzanego przerzazZzliowhdaryisa waami any Jednostek Uczestr
Subfundusze m na Jednost ki Uc z e st Bubfanduszzem,z wi Nzane z innym

- otrzymani a Srodk-w pienir"1UnyclhubzeAszqufundu&zu,ddkowigzdwiow Fundu
zwi Nz ku 2z FlndukzwlubdSaldundiszu,

- rozporzNdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na
- otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

- dostipu przy zbywani uadb@mspeksillk u ez nevsytcnh cit wf or mac | i d
oraz rocznego i p-grocznego sprawozdania finansowego FI
- dostinpu do Hlospzewych i nfor maojraz dp-ajr b @ avreesgtoo rs pw

finansowego Funduszu na stronie Towarzystwa w sieci Internet pod adresem www.generali-investments.pl,
- UNdania dorfnczenia Prospektu oraz rocznego i p-grocznec

- udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w Funduszu

4da. |l nf ormacja o =amssZgromazenialcized twi k -
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1. Zgromadzenie Uczestnik-w wykonuje czynnoSci okreSlone pol

2. Uprawni ony mi do udziadgu w Zgromadzeniu Uczestnik-w sN
funduszu wedgug stanu na koni ec drugi é @dE dmgira maddeoT]

uczestni k- w. W s pr awaSubfundiiszd w fuadbiszuy = wydzielgnynk Subfunduszami
uprawni eni do udziagu w Zgromadz Subfundusticzestni k-w sN uc:
3. Uczestnik moUe wzi Ni udziag w ZgromabzemraezUcmedtam

Pegnomocnictwa udziela sin w formie pisemnej pod rygor e

4, Zgromadzenie wuczestnik-w zwogywane |jest przez ZarzNd T

na stronie internetowej www.generali-investments.pl, a nastipnie zawi adomi o tym
indywi dualnie przesygkN poleconN lub na trwagym noSnik
terminem Zgromadzenia Uczestni k- w.

5. Zgromadzeni ew Ucegststwa lne, jeSli wezmN w nim udziagd ucz:
jednostek uczestnictwa funduszu lub Subfunduszu , weddgug stanu na dwa dni ro

zgromadzenia uczestnik:- w.

6. 0d dnia poprzedzaj Ncego dzi e dgr amidgremadz&oizastoai &s wn
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

7.Zgromadzenie Uczestnik-w zwoduje sin w celu wyraUenia z

1) rozpoczihncie prowadzeni a przez fundusz dziagéelnoSACi
prowadzenia przez Subfundusz w funduszu w wydzielonymi Subfundusza mi dziagal noSci
Subfunduszpowi Nzany;

2) zmi ann funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziagalnoSci jako fundusz pc

4 pogNczenie krajowe i transgraniczne funduszy;

5 przeijgi zarzNdzania funduszem inwestycyjnym otwartym p

6) przej'ﬁcie,zgerdzania funduszem inwestycyjnym otwart
zarzNdzaj NcN.

8 Przed podjnciem uchwadgy przez Zgromacjzeesrtieobgbwvjdilsztamiyk-pwz

uczestni kom swojN rekomendacjin oraz udzielil uczestniko
zwi Nzanych ze zdarzeni em, o kt-rym mowa w ust 7, w ty
pytania.

9. KaUdy nz kUwzestor Ncy udziag w Zgromadzeniu Uczestnik:
przedmiocie o kt-rym mowa w ust 7, moUe wni oskowal o p

wyraUenia zgody,

100.KkaUda Jednostka Uczestnict whanipo wjadddhiegacgsswm.i ka do od

11.Uchwagy o wyraUeniu zgody, o kt-rej mowa w ust 7 zapad:é
lub reprezentowanych na zgromadzeniu.

12. Uchwaga Zgromadzenia Uczestnik-w jest protokogowana j

13. W zakresieni eur egul owanym w Statucie | ub Ustawie tryb dziaga

podej mowania uchwag okreSla regulamin przyjity przez Zg

l4.Zgromadzeni e Uczestnik-w odbywa sin w siedzibie Towarzy
oggoszeniu oraz zawiadomieniu kt-rych mowa w ust 4

15. Koszty zwogania zgromadzenia ponosi Towarzystwo.

Zasady przeprowadzania zapis-w na Jednostki Uczestnictwa

Fundusz powstag z przeksztagcenia nast fipuniKdboa Rihe nfiuinldnuys z
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniDolar

Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniStoProcent Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

Uni Korona Zr-wnowaUony F u twdriegozUniKoronawAkaget Rurdysiunirevgstycyjii@go

Otwartego, UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniAktywnaAlokacja(95%) Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego, UniStoProcent Bis Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz UniAkcje: Nowa Europa Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego; o pi s zasad przeprowadzania zapis-w na Jedno:¢
zastosowania.
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6. Spos-b i szczeg ziyowania i edkupywarka Jednostek Uczestnictwa, zamiany Jednostek
Uczestnictwa na jednostki uczestnictwainnegofunduszu oraz wysokoSi opgat z tym
kwot z tytugu odkupienia Jednost ek Suburzdeszu, zamabywedndstek wy p g a
Uczestnictwa zwi NZBabiupdubze m padpgmnost ki zsmbf[ilrzjasuemozinnym
wysokoPigat z tym zwi Nzanych, spegniania Swiadcze® nalel
zl ece® Uczestnik-w Funduszu or az bgndnej wyceny Akt yw-
CziistotliwoSi zbywania i odkupywania Jerdnw, tvekj dlkcizeers tmajcp
nast Npi zbyci e przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po

odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zggos:
6.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wpgdaty Srodk-w p

wol i (zl ecenie nabycia) bezpoSrednio w Fu5pad10s12, 3,1 ub u
14i15. Pierwszenabyci e Jednostek Uczestnictwa moUe byl dokona
bezpoSrednio Funduszowi na 4iabskhumadihs © k r,edBSU e nwytds twi prpikit

mo Ul i woS|I skgadania zIlece®& w postaci elektronicznej
2. Nabycie Jednostek Ucze st ni ct wa nastnpuje w dniu, w kt-rym Agent
|l iczbin Jednostek nabytych za dokonanN wpgatn, jednak n
1) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUeni a Zlwepzgadkia naby
dok onywani a wpgaty za poSrednictwem Dystrybutor a; W

uwaUa sifn dzie® otrzymania wpgdaty Srodk-w przez Dyst.

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia zlecenida nabyc
w przypadku dokonywania #Hpi&wytaki mopdstpawaekppka dzi
wpgaty uwaUa sifn dzie® wpgyninfncia Srodk-w na rachunel

3. Wopisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia

Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytarius
na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Szczeg- owe terminy relizacji zI|l ec
Transferowego okreSlone sN w oldtpwwioddhmisziNcynd tej sdalc hc
Subfunduszu.

4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwiNzku z przystNp
dokonanie wpgaty Srodk-w pienifAUnych na ,pranadeanpmeak bank:

rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza,b Nd ¥ i nny wskazany prSodunduszyoratusz r a
przekazanie waUnego, prawi dgowo wypegnionego zlecenia
przy wykorzystaniu wygNcznie formularzy e almkicepgobwnaum:e
poprzez przelanie Srodk-w pienifdaUnych z rachunku bank
pieninUnych dokonanN za poSrednictwem banku. War unki en

przelewu Sr odk - w, obok przekwzahnehj,w lBsozoyzheSyr-o dkSbunduszun a z wy
imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo
REGON oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez

nieczytelnylub ni eprawi dgowy i wywoguj Nce wNtpliwoSci co do t
walUne zleceWi pragpbwpndka. dokonywania wpgat z rachunku ni ¢
moUe ONdal informaciji i dokumeant pwandilaa pdioeknoinfiadhziya |ouche
terroryzmu. Fundusz moUe odm-wil realizacji zlecenia n
innej, ni 0O Uczestnik, i zastrzega sobi e prawo ni euz
Towarzystwo ani Fund u s z nie ponoszN odpowiedzial noSci za odmow
realizacjn z op:-¥nieniem.

5. Po uprzednim otwarciu Subrejestru JednostKki Uczestnic
przelews Srodk-w pieninUnych na r any hpreew ebepozptarinskap wskazapyr o wa d z «
Uczestni kowi przez Towarzystwo. Warunkiem uznania wpga
Towarzystwo rachunek bankowy wraz ze wskazanym przez Towarzystwo zakresem danych. Wpgaty
bezpoSrednie na ibmndyN ruazecnhawnaenke -mrieek @waini ei przekazani e
danychj est jednoznaczne ze zgoUen[em zl ecenia nabycia Je
mogN byl nabywane popr zewypsigali ehniné erfroetmul przez zaakec
Towarzyst wo, udostnpni anego p . praz dokdnaniea zdalnejs p vat nw S ¢ ie |
Szczeg: - gowe war unki nabyci a Jednost ek Uczestnictwa W
internetowych Towar zyst wa. Dokument i prawkazainNay Swod)
informacji, o khieyzbsmawiaewyDeany za walUne zlecenie n

6. W przypadku nabywania Jednost ek Uc z4éSdo nabywaniadednostek pos - b
Uczestnictwa sadysuplkr esSifodzasw zpapskitr zeUeniem UOe wpi san
Transferowego nabycia Jednostek Uczestnictwa nastnpuj
informaciji o otrzymaniu przez niego Srodk-w pienifUnyec

7. Koszty zwi Nzane z wpgatN Srodk-w pi4ispdtlogychowobaytwpgao!
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8. (skreSlony)

9. W przypadku osoby zamierzaj Ncej hJIaMZEzm\fvarciamléumdﬁlszeg‘l prowa
umowy o prowadzenie odpowiednio IKE albo IKZE jes t r-wnoznaczne ze zgoUeniem |
nabycia Jednostek, 1. zastrzeUeniem ppkt

100 W przypadku, w kt-rym zawierajNcy w i miabnlKAE niEjestdus z u
uprawni ony do przyj mowani a z| e c e & ierwazb yhabyce Jednogdek o st e k
Uczestnictwa mo Uepo bawdrciudirnokvy mparowadzenie odpowiednio IKE albo IKZE i za
poSrednictwem Dystrybutora |l ub w trybie wpgaty Srodk
zawieraj Ncej u mo woidpovdedn rikE vakval IKZEma echunek bankowy wskazany przez
Fundusz,pr zez co rozumie sifn takUe wpgatn Srodk-w pienifaOn

1  z dotychczasowego IKE Uczestnika na nowe IKE albo

1 z dotychczasowego IKZE Uczestnika na nowe IKZE, albo

1 z Pracownicznego Programu Emerytalnego (PPE) Uczestnika do IKE Uczestnika, albo

1z PPE osoby uprawnionej do IKE Uczestnika,

1T z PPK (Pracowniczego Programu Kapitagowego) zmar gego
na prowadzony na rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza rachunek b Nd ¥ i nny rachunek wska
Fundusz, w tym rachunek Towarzystwa. Warunkiem uznani a
Srodk-w danych wystarczaj Ncych do identyfikacjSELOthzzest ni
numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Do k

zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

11. W odniesieniu do wpgat z rachunku bankowegoUczesinkhy zawi
IKE)Towar zyst wo moUe wprowadzil dla kaUdej takiej osoby o
Towar zyst wa, na kt-re dokonywane powinny byl wpgaty.

zawi eraj NcN umowif o Ucpestka dKEy mandokenywarieEwpg(at w f ormi e pr z
bankowego w spos-b o kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m,
uni kalnym dla ka0
nd
d

e | osoby zawi er dpzBstnkg IKE) mameiie o pr C

d
identyfi kowane b N | ak onumerde aathynkinbankdwégE. wy g Nczni e p

ll1a. W odniesieniu 0 wpgat z rachunku bankowdcgestikasoby z

IKZE) Towar zystwo moUe wprowadzil dl a kaUdej taki ej 0
bankowego Towareysdbwanywané&tpowi nny byl wpgaty na | KZI
przez osobhn, kt-ra zawarga umowin o prowadzenie | KZE,
zdaniu pierwszym niniejszego podpunktu, wpgaikanymokonywn
numer ze identyfikowane bnAndN jako wpgaty na | KZE wygNcz
12. Fundusz mo Ue uzal eOni i uznani e wpgaty i przyznani e
Funduszowi, wW spos-b przez Funduszawpkapamgz Fonhdumac)]
wyni kaj Ncych z przepis-w ustawy z dnia 1 marca 2018
finansowaniu terroryzmu ( AUst awa WNMIls&) zeg:- -1l noSci Forzedstawierria damgcbe  UNd a
identyfikacyjnych wskazanychwar t . 36 i art. 37 ndwotranay jAMlo, Fa -tddkeUenaj I
i Fr-dle pochodzeni ab fnwdaN ctymshaysporygij Nt k owy ¢ h
Ni euzyskanie takich informacj.i moUe wi Nzal sif z
1) odmowN realizacji Zleceni a preBFunduszdup zami any | ub konw

2) dokonaniem bl okady rejestrnav Wrizemsd Biliikvai, e nplae ceeggak oNrcy
dotyczNcych Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subr

uzyskania od Uczestnika UNdanych informacij.i
Towarzyst wo i Fundusz stosuj N procedury AML/CTF oparte r
ryzyko zwi Nzane z potencjalnym Uczestnikiem | ub Uczes
odm-wi |l realizacji Zleceni a nahgachiogisanych a niniegszym punkei® k onwe
Towarzystwo ani Fundusz nieponosz M d powi edzi al noSci za o,kmo Ve groe aleiad d «j

z o0 p - T nlubezadolkomanie blokady.

13. Zgodnie z art. 46 ust. 2 i 6 Ustawy AML realizacja Zlecenia Uczestnika, kt- ry zaj muj e ekspon
stanowi sko polityczne bNd¥F¥ jest czgdonkiem rodziny osot
albo bliskim wsp-gpracowni kiem osoby zajmujNcej ekspon:
AML (APEPO) wy ma glkaa darkyc elpit @rcgwni czej wy Usaraz gioyskamia c z e b | a
informacji w przedmiocie Fr-ded pochodzenia wartoSci m
bAidNcego PEP swosamicWw gospddamsakch il wbhaz Frj Ntelju poc
Uczestnika bridNcego PEP.

Fundusz moUe:
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- odm- wil realizaciji Zlecenia zgoUoii evpmypgukudmku Uc zes
akceptaciji realizacji takiego Zlecenia przdub kadrn
w przypadku braku informacj i w przedmioci e Tr-deg pochodzeni
pozostaj Ncych w dyspozycj.i Uczetsd 91u kla- vbo igdNs @ a rPEF
transakciji oraz ¥r-degd pochodzenia maj Ntku Uczestn
- zrealizowal Zlecenie kajobddBcegwePERIczeptrrziekr ocz
okreSlonychwwpmppkpgad®ku niedostarczenia przez Uczes
przezFunduszi nf or macji w terminie umoUliwiajNcym realiz
- dokonal bl okady rej epol emajUdaejsmalUki wi enil ec @Ekony
dotyczNcych Jednostek Uczestnictwa zapisanych w S
czasu uzyskania od Uczestnika informacji w przedmi ¢
pozostaj Nsegohy wj idyUczestnika b&dbsaeghk- REBo wp 0o dhanac 4
transakciji oraz ¥r-degd pochodzenia maj Ntku Uczestn
przy czym w powy UsTawarzybtwopani Eupdusz dikparodz M d powi edzi al noSci za
realizacji Zlecenia, zar eal i zacj i ZI| e c dubzaalokanane plok&dy.i e ni e m
14. W przypadkach stosunk-w gospodarczych |l ub transakcji 2z
zidentyfi kowanym przez Komisjn EuropejskN vdaektgnye del e
2015/ 849, Fundusz podejmuje co najmniej nastipuj Nce dz

1) uzyskuje dodatkowe informacje o:
a. Uczestniku oraz beneficjencie rzeczywistym,
b. zami erzonym charakterze stosunk:-w gospodarczyc

2) wuzyskuje i nf or macj e 0o Fr - dl eorambg e fkiuc j Umz eas tmz &kazy wi st

pochodzenia wartoSci maj Nt k o wylUchestnjke aray sbeneficjéay ¢ h ~ w
rzeczywi stego w ramach stosunk-w gospodarczych 1| ub
3) uzyskuje informacje 0 przyczynach pizeprevadzdnycle z no Sci
transakcij;
4) uzyskuje akceptacjn kadry kierowniczej wyUszego

stosunk-w gospodarczych;

5 intensyfikuje stosowanie Srodka bezpiecze@Est wa fin
4 Ustawy AML, przez zwi nkszeni e l'iczby oraz cznstotliwosS
gospodarczych oraz zwifdnkszenie |liczby transakcji t

Fundusz moUe:

- odm-wil realizaciji Z| eceni'|'avprzybamkﬂbrakegkoepteprj(reaézachUczest
taki ego Zlecenia przez kadrn kierowniczN wyUszego
nieuzyskania od UczestnkaUNdanych przez Fundusz informacji;

- zrealizowal Zlecenie ggoUone przez Uczestnika z pr
w przypadku nieuzyskania od Uczestnika UNdany c h przez Fundusz infor
umoUl i wiaj Ncym realizacjn Zlecenia zgodnie z ppkt

- dokonal', bl okady rejestr-w Uczestnika, pol egaj Ncej
dotyczNcych Jednostek UwxzS®whrejcdsmar zzea pUcszaeastcrhi k a,
czasu uzyskania od Uczestnika UNdanych przez Fundu

przy czym w powyUszych przypadkach Towarzystwo ani Func
realizacji Zlecenia, zar eal i zacj npZ¥Feicemi amz|l ob za dokonanie bl okad:
Ponadto, w przypadku transakcj.i zwi Nzanej z paEGstwem t
Komi sjn Europej skN w akcie del egowanym przyjAatym na
przeprowadzanej fipzryzcezzn No s odsio b i prawnN Il ub jednost kn

osobowoSci prawnej, Fundusz podejmuje co najmniej jednoc

zwi Nzane z takN transakcj N:

1) podejmuje dodatkowe czynnoSci wchaBaobkswobewphegcl
finansowego;

2) wprowadza zintensyfikowane obowi Nzki zwi Nzane z pr
transakcj;

3) ogranicza zakres stosunk-w gospodarczych |l ub trans

15. Po dniu 12 kwietnia 2022r. Fundusz - zgodnie z postanowi e n i a mi rozporzNdzenia Rady

dotyczNcego Srodk-w ograniczajNcych w zwi Nzku z dziaga
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oraz. rozpoerdzeni’a Rady ( WE) nr 765/2006 z dnia 18 m
wzwi Nzku z sytuacj N na Biagorusi i udzimige nz By vaaj o(rru-swn iv
ramach konwersji i zamiany) jednostek uczestnictwa:

1) jaki mkol wiek obywatelom rosyjskim | ub osobom fi z\
osobom prawnym, podmi otom |l ub organom z siedzibN w Ros|j

2) jakimkol wiek obywatelom biagoruskim |ub osobom fizy
osobom prawnym, podmi otom | ub organom z siedzibN w Bia

Zakaz zbywania nie ma zastosowania do obywateli pa@Estwa czgonkowskieg
posiadaj Ncych zezwol enie na pobyt czasowy | ub stagy w

6.1.2. Cenai liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

1. Cena nabycia Jednost ki Uczestnictwa okreSlana jest w D
2. Cenfi miadbyoblicza sin wedgug poni Uszego wzoru:
WAN/J
P T T T
17 x
gdzie:

Pioznacza ceni nabyci a,
WANJioznacza Wart oSl Subfundupar- waNdedmost kA Uczestnictwa d

xioznacza maj NcN zastosowani e szbywamik Jednospekdczegtnictwa.ni pul acy

3. WartoSi Akt YSubfumdusNie tntao Jednostkn Uczestnictwa, po kt-r
Jednost ki Uczestnictwa kategori.i B, C, D, E, F, G, ,
Subfunduszu powstanie danak at egori a Jednostek Uczestnictwa, bndzi e
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa kategori.i A w tym dn
pierwszym zdani u, Weubfuod8szu Arka yJdwe dwn d\settk fio U c z gosi bbficzac t wa d e
sin oddzielnie

6.13. WysokoSI wpgat
1. WysokoSi pierwszej i kolejnych wpgat zostaga okreSl on:

p 0s z c z e gSubfundyszyh
la.( SkreSl ono)
2. (SkreSlono)

3. Wpgaty i wypgaty Srodk - wbywaniem iodkipywanidm JednostekiUbreskniotwaz e z
dokonywane sN w zgotych.

4. WysokoSi minimalnych wpgat tyt udebfandusayb,y cdoa kite-drnyocsht enko Ui
dokonywanie wpgat w walucie innej ni U Zaotaydy mobech Nk
wysokoSci mi ni mal nych wpgat w walucie innej ni 0 zgot
dotyc subforelyszu, do kt-rego moUl i we jest dokonywanie wpgat

6.14. Skgadanie zlece® w tymoxkgacdcdrrifonal dudElmnd epamt u

1. Na zasadach postanewtehiam JRetgul ami nu Swiadczenia usgug poSr
odkupywaniu jednostek uczestnictwa przez Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S. AARegul ami nu cse&@aidadyisapwdyecji dotyczNcych jednostek uc
przez Generali Investments T F | S. A. za poSrednictwem Srodk- forapor ozum
ARegul ami nu kor zymsakeyjnego Gene@lelnvestmenis TFIQ Uczestn i Kk  Funduszu mo
zawrzel z umown o skgdadanie zI| ecjead zrai wnoonpo&rNc ite | ce fAReug u
serwisu internetowe-gk gWidratl u Zll eyc e@ddaziwagw rtual nym Oddzi

2./ skreSlony/

3. Przedmi ot em umowye coe B, k goa dkatn-iree jz mowa w ppkt 1, moUe byl
Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczestnictwa pomindz
zami ana Jednostek Uczestnictwa, odwogani eady®ugreestimpcni ct v

zmiana wybranych danych Uczestnika Funduszu. W umowie zawarte s Nminimalne warunki techniczne ‘
skgadania zlece® oraz spos- b .iUdeonay fniikea cmpa UeU cazgersa miickzaa |
Uczestnik-w Funduszu wamnzdyposwwadwyal kapblcydim z niniej sz
prawa.
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4. W przypadku skgadani gaUecteseE keFehdanszanyebt uprzedzan
bidzi e nagrywane.

[&]

.(skreSlone)

6. Dyspozycje skgadane za pwSpedmiianevewy g Nczemrinee trua sfNor mul a
na witrynach internetowych | ub przy zawarciu umowy o0 Kkt
o ile zostanN wypegnione w spos-b prawi dgowy rieSmiieWwwwo
autentycznoSci

7. Dyspozycjet el ef oni czne |l ub skgadane znao gilo Srieed ni ¢ twedim 2 mudall
przypadku nieprawi dowego dziagania odpowiedniego ur zNd

8. W przypadku awariiurzZNd zeni a przekazuj Ncego dane Uczestni kwFundus
Towarzystwie lub u Dystrybutora.

9. Dokumentacjaz | ecky®& pozycji, skgadanych przez Uczestnik-w Fun
Internetu, jest utrwalana i przechowywana dl a cel - w dowodowych.

6.1.5. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp-lnego rej

1. Osoby pozostajNce w zwi Nzku magUe@E&skim mogN nabywal Je

magUe@Es ki zgodnie z zasadamicbhbkreSkrasymzeWeppkm pphkt U4

2. MagUonkowie dziagaj Ncy gNcznie, nabywajNcy Jednostki U
oSwiadczenia o:

aypozostawaniu we wsp-IlnoSci maj Nt kowej, umoUl i wiaj Nce
Uczestnictwa,

bywyraUeniu zgody na wykonywanie przez kaUdego z magUol
uprawni e® zwi Nzanych z nabywaniem i UNdaniem odkupi
UNdani e odkupieni a wszystkichctnaad,yt WYiNld anlieedd nast ek o wic
Subrejestrui  j ego zamknifncia oraz zlecenia konwersji, zamia
na podej mowanie wszel kich naleUnych magUonkom Srodk: - w
c)wyraUen~iu zgody na reabki k@atjefinpBSec®8Eizhoshkigadani a pr z
chyba Ue drugi z nich wyrazi sprzeciw najp-Fniej w
magUonk: - w; w taki m, Wowarzysiwolub Aiydest zagtdsujNs o m wy g Nczni e do z¢
oSiwadczenia wol i magUonk - w,

dwyraUeniu zgody na wy§ N Dystebutora, Towdrpystwai lub d-antuszu meo sKutki
zgoUonych przez magUonk: - w i ewentualnych pegnomocni k
odmi ennych decyzji kaUdego z nich.

3. Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:

aywskazania wsp-lnego adresu magUonk - w, na kt-ry przesy
Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia i listem poleconymi Agent a Transferowego o ustaniu wsp-|n

4. Na | KE moUe gromadzil oszteaétiiKEcil KBy gice nineUq eldyein pr o
ramach wsp-lnych rejestr-w magUeE&skich.

5. Na | KZE moUe gromadzi | oUczestnikikZmb o S ckZ EwyngiNec znmoi (ke jbeydie np r
ramach whsprédjngstr - w magUeE& ki ch.

6. N\a PPE moUe gromadzii oszczidnoSci wygNcznie preden Ucz
ramach wsp-lnych rejestr-w magUe@&skich.

6.1.6. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji

W przypadku jednokrotnego nabyciaJedno st ek Uczestnictwa do wysokoSci kwoty
Uczestnik otrzymadg w wyniku odkupienia od niego cagoSci
zaUNdani a odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa Jednostekd ni a z
Uczestnictwa nie upgynngo wifcej ni O 60 dni, nie pobie
mani pul acyjnej, zwi Nzane z dokonaniem reinwestycji w ram
roku kalendarzowym. W przypadku dok ony wani a rei nwestycj i, na przel ewie ¢
Uczestnictwa w ramach reinwestycji osoba dokonuch,a wp g ¢
(wpisujNc na przelewie Areinwestycjao) omaz kwpiregl daty
reinwestycja.

6.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuj e odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa n
bezpoSrednio w Funduszu | udnimitormDarz raakgdptowarmym arzen Rundasd.p o wi e
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Fundusz moUe udostifipnil Uczest nindejopostacho Usl zi cwzoeSqg - |srkigea dva np
elektroniczne;.

2. Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do oskppmesiabu wyop
Jednostek Uczestnictwap opr zez wskazanie rachunku bankowego na zasa

3. JeUel i w wyniku UONdania odkupienia wartoSi Jednostek
Funduszuw Subrejestrzena dzi e E wghopgi g aibg miubreni enjlioQhuUI0OMprzypagku
Subfunduszu Generali Dolar w USD, Fundusz dokona odkupienia wszystkich Jednostek.

4. Wprzypadkuz | ecedy s pdbzycji skgadanych w ramach czynnoSci Z W)

ust awowych lub za ich zgodN, przyjmuje sin, Ue za czynno
sN zlecenia odkupienia w wyniku kt-rych suma odkupiecEE
(sgownie: trzech tysifncy) zgotych.

6.22.t Ndani e oiaJednpsitek dczestnictwa
1.Z zastrzeUdniemUN@ani e odkupienia Jednostek Uczestnic

dyspozycje:
a)odkupienia okreSlonej |l iczby Jednostek Uczestnictwa,
b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wynikukt- r ej do wypgaty z tytugu oc

Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreSlona kwota Sr o«
w UNdaniu kwota przed jej wypgatN zostanie pomniejszo

c) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
dodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostipny

22W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana jest wyUsz

wszystkich Jednostek Uczestni ct wa | ub | iczba Jednostek Uczestnictwa v
od |liczby posiadanej przez Uczestnika Funduszu w Subrej
odkupieniu, odkupione zostaj N wszy pizdz Uezestiileadunduszu W i Ucze
Subrejestrze.

3. W UNdaniu wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywal
lub dni, w kt-rym UNdanie staje sifi skuteczneupdwogani
Agenta Transferowego oSwiadczenia w tym przedmiocie, jed
odebrania takiego oSwiadczenia przez Fundusz | ub Dystryb

4. Kwot a Srodk-,w pienifilUnych jest wy pdtekovgpmrypadiugdyFunduszi ej s z e |
jest zobowi Nzany do jego pobrania.

5. W przypadku Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE lub IKZE, ONdani e odkupienia J
Uczestnictwa moUe dotyczyl wszystkich | ub odpawiedhibha Jedno s
IKE albo IKZE, z zastrzeUeniem plKZEQI a2z wp &s Regmgminio pradddFEnia
indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego (IKZE). W
przypadku gdybyw wyni ku czfiScitlBvewar tzovdlot&r adkd-w na | KE miaga
czinSciowy zwrot nie zostanie zrealizowany.

5a. W przypadku Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na
moUe dotyczyl wszystkich laoatbwaziigdgro madezamysdhe knadJcRREt n#
przepis-w Ustawy o PPE.

6. Mi ni malna wartoSi zl eceni a zdjb2WHD da Bubfanduszy demominowapychovs i | 1 0 (
USDal bo zlecenie odkupienia winno obej m&dwwlwynikukicN i | oSI
odkupienia otrzymana kwota wy n o sninidiaém 100 z fib 25 USD dla Subfunduszy denominowanych w USD,
abodotyczyl s alwl ap rj zeydpnaodsktue kg dy wart oSi Jednostek Uczest:
odkupienia jest 25U$P daSubfindiszyd@miaoianychiviUSD.

Regul acje Specjalistycznych Plan-w Inwestycyjnych, PPE,
wartoSci zlecenia odkupieni a.

6.2.3. Data i cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Odkupienie przez Fundusz Jednost e k Uczestnictwa nastfipuj e w chwil.

Transferowego wpi su do Subrejestru l'iczby odkupionyc
Uczestni kowi z tytugu ich odkupienia po otrzymaniu p|
Jednostek Uczestnictwa.

2.Szczeg-gowe terminy realizacji zlece® odkupienia przez
mi ej scach Prospektu odrisubimddszuych sin do danego

3.0d dnia zgoUenia Dystrybutorowi Iudl@upielmiedopdmiéoddxl,@ieniao Fund
Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz ni e mo Uprzy up gy nN
uwzglndnieniu termin-w okreSlonych odr Abnymi przepi sami
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Ustawy o PPE, chyba Ue eopwymni&mi z okolicznoSci, za kt-re
odpowi edzialnoSci
4. Fundusz, dokonuj Nc odkupienia Jednostek Uczestnictwa, i dent
odkupieniu i odkupuje je, poczNwszybmwmaj ¢eychzdedhostekza
od niego najwczeSdiedjel (mdeddasFkFOrarejestrowane na St
w tej samejizeéawizg | majuNna dokonane upSuzfmduszant, prZypisaiyany p o1
r-Uny kosbyciah tho w pierwszej kol ejnoSci odkupywane

Subrejestrze w Subfunduszu , kt - rych koszt nalyydiczojnast esaj wylldiwos
przez Uczestnika Funduszu kol ejnoSci uboefetrzrepy wani a Jedno:c

5. Uczestnik powimli)reelee\Asstkra,zaI{t-Srego dotyczy UNdani e odkupi
Uczestnik nie wskaUe Subrejestru, kt-rego dotyczy UONdani
z Subrejestaru,otkmarrty magtwczeSni ej

5a. Z uwzglindnieniem zasad okreSlonych w pkt 6.2.3. 4, dl
dochodowy obliczany i pobierany jest w dniu odkupienia t
zarejestr owanych na Subr eSubdusduszya c Bumrdulnzywc hnast ipuje w tej S
to dokonuje sifin kompensacji strat i zysk-w z tego odkupi

6. Uczestnik posiadaj Ncy Jednost kiSubumuszesnt nd cwaat aSd iNzawe n
1000000 zg§ wedfugi ego BPnia Wyceny poprzedzaj Ncego dzieE z
kwoty w waluci e, w  kt - rSffunddsz,n owny Inioavamtye jj eprt zydangst osowa
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Pol ski na mat erawo, dzi e &
na podstawie jednego zlecenia zgoUonego bezpoSrednio w F
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa
w tym samym Subfunduszu za kwotfd Srodk-w pienifiUnych pochodzNcyc
Uczestnictwa, pomniejszonN o naleUny podatek i stosowne
z tytugu odkupienia, o kt-rymWN wgwa@awandathicauepbpikedni mO
Jednostek Uczestnictwa nastipuje w Dniu WycémppwylejeSl o
z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabycia Jednosa ek Ucz

Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu
Uczestnictwa. Uczestnik powinien poi nf or mowal Fundusz o] zami ar ze zgoUen
wniniejszymppkt,naj p- ¥ni ej nnai e/m dzngio Lpernziead zd eceni a. W przypadku

przez Uczestnika o zamiarze zgoUenia zIlecenia, o kt-rym |
tego zleceni a. Do postanowi e® niniej saeky®llppkkidmdbe maj N
realizacji zl eceni a, o} kt-rym mowa w niniejszym ppkt,
I nformacyjnego dotyczNce reinwestycij.i

624. Zamkni ncie Subrejestru Uczestnika

1. Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejestrze Uc zestni k- w r - wni e~0 po odku
wszystkich Jednostek Uczestnictwa, z zastrzeUeniem ppk

2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu, Fundusz
po 6 mi e s iofll ddacoblkupienia zamyka Subrejestr, chyba Ue Uczestni k zaUNda
zamknincia Subrejestru. Zamknincie Subrejestru ma ten
samego Uczestnika Funduszu Jednost ek SudfundeszdmyRuecduswa z wi N
otwiera nowy Subrejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

6.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwai nnego funduszu oraz wysoko
zwi Nzanych

1. W ramach Kkonwer sji Uczestnik Funduszu ma prawo, na po
Jednoste k Uczestnict wubfandismanzy ¢ednoczesnym nabyciem za ca
W wyni u tego odkupienia jednostek wuczestnictwa innych
czym odkupienie Jednost ek Sukfunduszémniinabycegednosiek ttzeatmicpwa h  z
innych funduszy zarzNdzanych przez Towar zfsumnwasazasnoUeu

n

udostnpni l Uczestni kom moUl i velefbricznej arazaldkaaniczaej. z1 ece E w pos

la. Konwersja Jednostek Uczestni ¢t wa skut kuj Nca nabyci &uobfuddesdudocslawego Uc z e s
nastnpuje p o umor zeni u Subfdnduszmt ekr - dgoeveigoi cd rweaz wpgyni
pieninUnych z tytugu Sobfundaseun i @ o cneal owagbunteykt ugem naby

Uczestnictwa Subfunduszu docel owego. Przydziag (wpi s do Subrejec
Subfunduszu docel owym nastnpuje dopiero po wpgySubfunduszu Sr odk
docelowego.

2. Zl eceni e konwersji moUe dotyczyl:

1) odkupieniaws zy st ki ch | ub okreSlonej | i czb ySuhfuedliszems nabykia Uc z e s t
za uzyskanN w ten spos- b kwotihn jednostek uczestnict
Towarzystwo,
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2 odkupienia takiej l'iczby Je dS8ubfandusie mUc ave svtymii ktuwa eawii N as
na nabycie jednostek wuczestnictwa w innym funduszu z:
zostanie okreSlona kwota Srodk-w pieninUnych, z zastr;
przeznaczeniemnanabyci e jednostek uczestnictwa zostanie pomni

3. Konwersja podlega opgacie za konwersjn. Opgata za konwe

32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. Op §at a 9gik za ddaw-scih el ement - w:
ruchomej i opgaty stagej, ustalanych w spos-b nastdapuj N

1)wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn jest ustalana w
podst awn stalenia ostatecznej swpwkhoBpigatg] restchwhki]
stanowi r-Un'cﬁ pomi ndzy stawkN opgaty ma ne dpdilhbalicy | ne |
Opgat dla funduszu, w kt-rym nabywane sN jednostKki u
nabycie Jednostek Uc zest ni ct wa ZSubfuNdoszenrg,c hw zkt - rym odkupywane ¢
Uczestnictwa, z zastrzeUeniem Ue stawka ta jest niei
Towarzystwo lub Dystrybutoraw f unduszu, w kt-rym nabywane)odhWoty ednost

konwertowanych Srodk-w. PodstawN ustalenia ostatecznej
j est wart oSl Jednostek USubfunduszan posiadanyclz priedN Wcaestyilahv  z
funduszu Fr-dgowym w DniuoWgaenyy.ruZasmey pstzgl &kminaver s

TabeliOpgat . Pob-r opgaty ruchomej nastfinpuje po pobraniu

2)opgata staga moUe Wynosi,l' maksymalnie 5% wartoSci konw
podatek i opgatwerrsyothomMtzuaalknoan wart oSl opgat yTamlt agej z
Opgat .

4 W przypadku ograniczenia |lub rozszerzenia liczby fundus
tym Fundusz przekaUe w dr o da stronie twonggenenaleiryyestmentg. @ dub ve ni a
dzienni ku przeznaczonym do oggosze® Funduszu |l ub udostn

5. Uczestnik | KE moUe do’konal' konwer sji J e d n subftinduszemJc z e s t n
zapisanych na d KEedwydsNickiniléc ze st ni Subfunduszamiw iNryra fangluszu, i nny mi
w kt-rych moUl i we |jest prowadzenie | KE. Z | Qulofnduszew Kk onwer
ramach IKE.

5a.Uczestnik | KZE moUe dokonal 2z aFminadus zle dznwiStbfeaknsyetthz ezs t n i
zapisanych na | KZE wygNcznie na JednSubfintuszamw ineysit ni ct w.
funduszu, w kt-rych moUliwe |jest prowadzenie | KZE. Zl e
Subfunduszy w ramach IKZE.

6. Cena JednostKki Uczestnictwa, po kt-rej nastinpuje odkup
zlecenia konwersiji, ustalana jest zgodnie z postanowieniami ppkt 1 powyU e |

7. Szczeg- gowe zasadyrrneianlyi zacj i zl ece @& tkao nTwrea rs§ fi e rporwzeegzo  Aogkerne S

odpowi ednich miejscach Pr ospeSubfunduszdnoszNcych sin do dan

8.2 zastrzeUeniem postanowi e Prospektu dotyczNcych minin

odpowiednio dla funduszu lub Subfunduszu, wkt- r ym w r amach realizacj.i zl eceni
jednost ki uczestnictwa, mi ni mal na wa rztib Svinowaro&iejé&woty a k onw
w  wa l u c rejgdenominovkany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego

dla danej waluty przez Narodowy Bank Polskiw dni u wyceny, kt-ry zostag przyje
uczestnictwaal bo zI|l eceni e konwer sji winno obej mowal takN ilo$
odkupieniaotrzymanakwot a pr zeznaczana na nabycie jednostek uczestr
przez Towarzystwo lub Subfunduszu wydzi el onego w ramach innego fundu

Towarzystwo wynosi @ha wmowantaS riiej kwotyIwOw@lucie, w kt- rej denominowany jest dany
Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank

Polskiw dni u wyceny, kt-ry zostag przyj.ety dla nabywanych je
9.JeUeli w wyni ku UONda n iostek Kazesmietwagpgsiadanych przea Sckzestdika &unduszu

w Subrejestrze na dzie®& konwersji wynosigaby mni ej ni U
denominowany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowadadaneSr edni e
wal uty przez Narodowy Bank Polskina dzie& odkupienia, F
10.LFundus z, dokonuj Nc konwersji Jednost ek Uczestnictwa, i
konwer sji i odkupuyjcehjJeednpoosctzel\kwszzayreOJdesttrowanych w Subr
od niego najwczeSniej (metoda FI FO). JeUel i Jednost ki z
w tej sameji zdea cwizeg I miadjuN na dokonane up$ubfenduszami Fubdusai,any p o
przypisany r-0Uny koszt ich nabycia, to w pierwsze,j kol e
Subrejestrze w Subfunduszu, kt - rych koszt nabycia jest najwyUszy. Wy
Uczestnika Funduszu kolejno S ¢ i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ¢

64 Wypgatwot =z tytudgu odkupieni a Jednydsotcehko diubfanelsszuni ct wa | ub

1. Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyp
Jednostek Uczestnictwa.
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2.2 zastrzeUeniem obowi NzugmMazych pasepzsilwnipgmyppht SBodl
pienifAUnych z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1) ni ez w{ o dommiei pezelewu bankowego, na rachunek bankowy | ub rachunek pieni n0n
przez firmiA inwestycyjnN, naleUNcy do Uczestnika albo
2)ni ezwgwc Zmireni e przelewu bankowego, na rachunek bankow
przez firmiAn i nwgstdyoc ypjength,o moaling tkwa Uozesegokayr zepoUcze.

zgoUeni a danodkgpenia, | eceni a
3A(skreSlony)
4(skreSlony)

3. Warunki uczestnictwa w PPE i warunki_uczestnictwa w IKE lub IKZE mo g N przewidywal i nne
dokonani a wyppgiaetnyi ASUnoydckh- w tytugu odkupienia Jednostek |

4, WypgJata w wal uci e SubBndusau Generalipplaad kst dokonywana wygdNczni e

bankowy Uczestnika |l ub przedstawiciela ust awowego U
upowalnego przez Uczestnika do zdoUenia danego zl eceni
5. W przypadku wskazania przez zleceniodawcn rachunku bank
dokonal przelewu Srodk-w pienifdUnych pochadz Rkety-crhy zt oo d
nal eUy do Uczestnika ani jego przedstawiciela ustawoweog
Fundusz (o ile bfidzie m-gg§ zweryfikowal przed realizacj|
lub rachunek privennaillUnyy chok ckntal przelewu Srodk-w pienif
Jednost ek Uczestnictwa nal eOy do Uczestnika al bo j eg
pegnomocni ka, o kt-rym mowa powyUej), po odkwupi emwi u J
Srodk-w pienifnUnych do dnia wskazania Funduszowi prz
bankowego | ub rachunku pienifiUnego nal eUNcego do Uczes
jego pegnomocnika, o kt-rym mowa powyUe|j
6. Wprzypad k u braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu v
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupieniu Jednos

Srodk-w pieninUnych Fdnduszalvh przez zlesekiad awé @ | ub Uczestnika
bankowego | ub rachwunku -gpiye miad brldeygad,okonal wpgaty.

7. Wypgata Srodk-w pieninUnych z tytugu odkupienia Jedno
wyceniany Subfundusz, chyba Ue postanovwéepia § o wg ¢ Sulfareluszu st anowi N i nac
Przelew realizowany jest na rachunek bankowy wskazany g
bankowego Uczestnika. Towar zystwo ani Fundusz nie pono:
dokonywanego przez bank prowadzNcy rachunek bankowy Ucze

6.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa z wi Nzanych Bubfinelusrepnma Jednostki Uczestnictwa
zwi Nzane Subfunduszerm or az wysokoS]| opgat z tym zwi Nzanych

1. W ramach zamiany Uczestnik Funduszu ma pr awo, na podstawie jednego 1zl e
Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a rBybfuhdusze m z j ednoczesnym nabyciem za ca
w wyniku tego odkupienia Jednostek Uczestnictwaz wi Nz a n y ¢ Bubfundisrem w Funduszu, przy czym
odkupienie Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a n Wabfundugzem i nabycie Jednostek Uczestnictwa
zwi Nzanyc hSulfunduszemywn Funduszu nasthpuje w tFmnduasny mmdbhe u
udostidpnil Uczestni kom moUl i wetefSricznej krizzldkaaniczeej. z| ece & w pos

la. Zami ana Jednostek Uczestnictwa sk uSuiujdiszuadoceloavbgg ci em J
nastnpuj e po umor zeniu Jubfdndwszut ekr - d@Ddevetgroi cd waz wpgyni
pieninUnych =z tychuipkSubfunduszz ethdo @elhawego tytugem nabycia Je
Subfunduszu docel owego. Przydziag (wpis do Sbfunduszpdoselowymm) Jedn
nastipuje dopiero po wpgyni ici Subfédusal Hocelowggo.eni i Unych na |

2.Zl ecenie zamiany moUe dotyczyl:

l)odkupienia wszystKki thdndstekaczesmict‘qaézl\Ad rNezj a r8ybbhduszgm i nabycia
za uzyskanN w t &dnossepldcgestiictwa ve it Nz a ny ¢ [Subfunduseem y Funduszu,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a rSybfuhduszem, w wyni ku real i zac
na nabycie Jednostek Uczestnictwaz wi Nz a ny ¢ Bubfundisrem w Funduszu przeznaczona zostanie
okreSl ona kwota Srodk-w pieniAaUnyewh,UONdamriast kwe Uan iperm
przeznaczeniem na nabycie Jednostek Uczestnictwaz o st ani e pomni ej szona o nal eUn)

3. Zami ana podl ega oppadaitee za zeamiamm. nal elUna jest podmiot
ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy od Uczestnika Funduszu.Op at a skgada sin z dw-ch el eme
i opgaty stagej, ustalanych w spos-b nastnpuj Ncy:
)wysokoSi op§g

ust

ty ruchomej za zamiann | est ustal ana w o
podst awn | e

wyi sao koosStcat etcezjnegt awk i . Maksymal na st awkze
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stanowi r-UOUnichn pomindzy st awk Nedooptgkdtzgstniohearziwd WNizaamyyjcrhe jz

innym Subfunduszem( docel owym) w Funduszu wg Tabeli jZamgbgcie a st a
Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a nSphfumduszem, w kt-rym o dédooptki Wezestaictwa N
(Fr-dgowym), z zastrzeUeniem Ue stawka ta |jest ni eu,|
Towarzystwo lub Dystrybutoraod kwoty SrojdKewcpodamigani e. PodstawN us
wysokoSci st awki opgaty r uc h dedeoptek Dezestrmicovmizavi Nz g ep ¢ h wa
Subfundusze m posi adanych przez Uczestnika w funduszu Fr - -dg
opgaty r uczhaommieaniper zoyk rTa&dclodpeg astN; w

2)opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci Srod
opgati ruchomN za zamianh. Aktualna war tTaBlichopat y st a

4. Uczestnk | KE moUe dokonal zamiany Jednostek USubfenduszemn ¢ t wa F

zapisanych na | Jeé@nostkiyUgzestnctvd zzwinNaz a n e Subfunduszaminw Funduszu, w
kt - rych moUliwe |e3ltepamiwadzami &ny KiMEdauami eSubsukdaseyjwa k o
ramach IKE.

4a.Uczestnik |1 KZE moUe dokonali zami any Jedno Subfarikdusz&hec z e st ni

zapisanych na | KZE wygNcznie na Je dufumduscami Wkurdessu, wi ct wa
kt-rych jestopldwadaere IKZE.Z|l eceni e zamiany r ozumi &ubfindiszyjwak o zm
ramach IKZE.

4b. Uczestni k PPE moUe’dokonaI' zami any JednSabdundedzemUc z est
zapisanych na PPE wygNczni e zaaezineythinSatdunduszamle Furdeszunw ¢t wa z

kt -rych moUliwe jest prowadzenie PPE. Z | e cSebfundeszyawva mi any
ramach PPE.

5. Cena Jednostki Uczestnictwa, po kt - -rej nastninpupaei odkup
Zlecenia zamianyor az szczeg- gowe terminy realizacji zlece®@ zami
sN w odpowi ednich miejscach Pr oSubfendusau. odnoszNcych si A d

5a.Fundusz, dokonuj Nc zami any Jedndsestderbstikcizedetnest wact wad e
zamianie i dokonuje ich zamiany, poczNwszy od tych Jednc
nabyte od niego najwczeSniej (metoda FI FO). JeUel i Jed
Funduszuwt e j samej fidzaecivez giaijd\u na dokonane up Bubfandusziami Za mi a
Funduszu, przypisany r-Uny koszt ich nabyci a, to w pie
zarejestrowane na Subrejestrze w Subfunduszu , kt-rychychkasztestnabraj wyUszy. Wy
moUl i woSI wskazania przez Uczestnika Funduszu kol ejnoSci

6. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby Subfunduszy, z Kkt - r y mi moUl i wa brAadzie

otymFundusz prﬂzekaUe w drodze stosownego oggoszenia w dzi
l ub udogtan proiSrjeedni ct wem Dystrybutor - w.

7. Szczeg-gowe terminy i zasady realizacji zl ece® zamian
odpowiednich mi ej scach Prospektu o dSobdusduddy oplv zyyi uwda | dia@ame @gmi u
okreSl onych odrfibnymi przepisami, w szczeg-l.noSci Ust aw)

8.Z zastrzeUeniem postanowi e@® Prospekécendioayoablggich, mobow
odpowiednio dla funduszu lub Subfunduszu , w kt-rym w ramach realizacij.i zIl e
jednost ki uczestnictwa, mi ni mal na waz fbo $wn p & bepkevatyiva z a mi

wal uci ejdenaminkvwanyiestdany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sredniego kursu ustalonego dia

danej waluty przez Narodowy Bank Polski, w dni u wyceagtadgktpryyjety dla nabyw
Uczestnictwaa |l bo zl eceni e zami anyi lwo $iinoJ edreq smoevlal Ud 2a&kNt ni ct wa
odkupienia otrzymana kwot a przeznaczana na nabyci e Je
Subfundusze m w Funduszu wynosidguar mivmo @rtrrgjol Gvoty w wal uci e,
denominowany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty

przez Narodowy Bank Polskiw dni u wyceny, kt - -ry zoldnesigkUszesingtwaety dl a nab

9. JeUeli w wyniku ONdani a zami aappsiadeaychtpees Uczebtaild Fandusze kv Uc z e s
Subrejestrze na dzie®&® zamiany wynosi gaby mniej niU 100
denominowany jest dany Subfundusz, wyl i czonej przy zastosowaniu Sredniegc
przez Narodowy Bank Polskina dzie®& odkupienia, Fundusz do

66.SpegniSamiiaedcze® nal eUnych z tytudu nieterminowych reali z;
bgndnej wyceny Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestnictwa

6.6.1. Nieterminowa real i zacja zI|leceE&E
W przypadku nieter minavayckht -rreealTiozweacrjziy sz Iweoc ep@@owarzystwo o d p o wi
wyr-wnuje stratn adekwatnie do typiunallyewejnNa cgbdohewe J
Uczestnictwacl pbzdb&wnupbNodk:-w na rachunek Uczestnikal/by
podatku, o ile naliczenie podatku miago miejsce

6.6.2. Bgrndna wycena
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1. W przypadku gdy prawidowo obliczona waSubfundidze nd emyndpas t ki
wyUszagridinibe wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nabywaj Nc
zl ece®® nabycia, konwersji |l ub zamiany) otrzymali winksz
strat pozostagym Uczestnikom Fumresd nu ,ctpaSiblandiudsieianyem zJ e (
Towarzystwo przekazuje brakujNce Srodki pieninUne na
Subfunduszu. W powy Uspgiymy padku Uczestnicy, kt-rym Fundusz do
Uczestnictwa Suobiuluszeny c(hnaz podstawie zlece® odkupienia,
otrzymali zani UonN kwotnin z tytugu odkupienia Jednostek

Funduszu, Towarzystwo przekazuje tym Uczestnkom d odat k owe Sr o,duk dokopujeenabyciaUn e
dodatkowych Jednostek Uczestnictwa odpowiedniego Subfunduszuzak wot i r ekompensaty

22 W przypadku gdy prawidgowo obliczona w aSubfuadfdze nd elyngpas t ki
ni Usza od bgndnie wyliczonej , dlhoozse sktiniUocyz elsumd wcst ava n anbay vy
nabycia, konwersji lub zamiany) otrzymali mniej Jednostek Uczestnictwa, w c el u wWyr - wnani a

Uczestnikom Funduszu Towarzystwo nabywa tym Uczestnikom, ze Srodk-w wgasnych, b
Jednostek Uczestnictwa. W powy Usgiymy padku Uczestnicy, kt-rym Fundu
Jednost ek Uczest ni Stubfurdusze mi Nznaan ygdd szt awi e zIl ece® odkupi
zamiany) otrzymal.] zawyUonN kwotin z tytugu madksrgti eni a
pozostagym Uczestnikom Funduszu p03|adajl8u:bfyurrduszémdnostk
Towar zystwo przekazuj e brakuj Nce Srodki pieninlUne na
Subfunduszu.
67.CzfistotliwoSli zbywania i Umestnictwgwani a Jednost ek
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kaUdym

68.0kreSlenie,termakiwh najp-Fniej nast Npi
6.8.1. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uc zest ni ct wa po dokonaniu wpgaty na te

Nabycie Jednostek Uezwsdniocifww kastpipmujpiAgent Transferowy

Jednostek nabytych za dokonanN wpgatn, jednak nie p-Fnie
1) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia zIi epeypadeu nabyc
dokonywaniyazep o Sredni ct wem Dystryb utora; w takim przy
sifhn dzie® otrzymania wpgaty Srodk-w przez Dystrybutora
2) 7 dni kalendarzowych od dni a zAgoUenla zl eceni a@awnabyci e
przypadku dokonywani a wpgaty bezpoSrednio na rachunek pro
Depozytariusza bNd¥ inny wskazany przez Fundusz; w tak
sin dzie®&® wpgyninfncia Srodk-w na rachunek nabyl Fundusz
chyba Ue opnthiaezi ekwlicznoSci, za kt-re Towarzystwo nie
6.8.2. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uc zest ni ct wa po zggoszeniu UNdania ic
Od dnia zgoUeni a Dystrybutorowi | ub bezppérednJ"eotmostEkunduszc
Uczestnictwa nie moUe upgdgynNi wincej niU 7 dni kal endar z
kt-re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoSci

W przypadku gdy przepisy prawa przewiduj Balhmacjiarmasynfp
tych terminach.

7. Wskazanie okolicznoSci, w kt-rych Fundusz moUe zawiesil
Uczestnictwa,w t ym WartoSci Aktyw-w Netto, po kt-rej przekrocz:
Jednostek Uczestnictwa

7.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1L.Fundusz moUebymraiemJieedsnioistek Uczestnictwa po zaj Sciu okoli

Fundusz mo Ue zawiesii zbywanie Jednost ek Uczestnictwa

wiarygodnejwycenyi st ot nej czfiSci Aktyw-w Funduszu z przyczyn ni

o kt-rym mowa w zdara dIngrmeaanamr,unzkaich okreSlonych g
mo Ue

Jednost ek Uczestnlctwa zostal zawieprzoelkr aazakNeyp
2 miesincy.

2. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Je dS8ubfandusdem edidzielsisodni ct wa
p 0 z 0 s t ulFundusey.

3.0kreszawi eszenia zbywania jednostek Ucaelst mowadviera17uste wl i ¢
4 Statutu.

7.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnict.y
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1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoSci odkupi o
zZwiNz any c h SBubiraluszerm or az Jednostek Uczest rSubfundeszemz wi Nz an
kt -rych odkupienia zaUNdano, stanowi k Subfunduszp alltoe k r a c z ¢

2) nie moUna dokonal wiarygodnej wycemnyprisytozyre|nicesdlce
Funduszu.

22W przypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN i na wz

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zostal Zawi
nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesinfcy

2) Fundusz moUe odkupywal Jednostki Uczestnictwa w rata
przy zastosowaniu proporcjonal nej redukecij i lub przy

Uczestnictwa.

3. Fundusz mo Ue zawiesil t oldkWpywanine ctlhea n a sSuilunduszgnt h z d
oddzi el ni e oSubfyndugzg.st agych

4, Okres zawieszenia odkupywania jednostekktomawpwarnl7ct wa ni
ust. 5 Statutu.

8. OkreSlenie r ynks Mbhywamaiodkupywapie Jednostki Uczestnictwa

Jednost ki Uczestnictwa sN zbywane i odkupywane wygNcznie
9. Zwiﬁzge informacje na temat obowi Nzk-w podatkowych Fundu
obowi Nzk-w podatskowykechw Woameduszu, ze wskazaniem obowi Nzu
informacjn, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wi
dochodowego, oraz zastrzeUeni e, Ue ze wzglndu na nejakt, U ¢
sytuacij.i Uczestnika Funduszu i mi ej sca dokonywani a i n
podat kowych, wskazane jest zasingnincie porady doradcy p¢
Ze wzglfdu na fakt, i0 obowi Nzki podattkiawenduszaineesta od i n
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowi Nzk:-w poda

podatkowego lub prawnego.
9.1. Opodatkowanie Funduszu

PoniewaU Fundusz jest fowarymdzieand ajnMalysi ameey empmzepi s-w Ust
zwol niony od podatku dochodowego a drt ®ust: Iipkt pOrustamwp Zdoidl5 Podst
l utego 1992 r. o podatku dochodowym od os-b prawnych.

92. Opodat kowani e Uczestnik-w Funduszu

W przypadku gdy Uczes t ni k a mi Funduszu sN osoby prawne, osopowg ki kap
bidNce podatni kami podat ku dochazdowedoostdkiosoebg gmiaaagyjh
osobowoSci prawnej, z wyj Ntkiem sp-jjeikn my e@hosi asag -NgckydcNhc e
podatni kami podat ku docho,dodveoghoo doyd toysc-hb ppordanwinoytc-hw z t yt u
podlegaj N obowi Nzkowi podatkowemu i bAdN opodatkowane na
1992r.opodatk u dochodowym od os-b prawnych. Dochody os:-b prawr
sp- gassbowych bidNcych podatni kami podat ku dochodowego od
organizacyjnych nieposiadaj Ncych os o baojwbcSyccih porsaovbnoewo,Scza v
innych niiodlsospwgk bindNce podatni kami podatku, dpoctdbdgwph
opodat kowaniu podatkiem dochodowym od os-b prawnych na z
podstawy opodatkowania lub 9% podstawy opodat kowania od przychod-w (docho

kapitagwwpechkypadku podatni k- w, u kt-rych przychody osi Ng
wyraUonej w zgotych kwoty 8@0plo wiOa0d ag uNrcoe j p rrz-%w ré atvzdorstoea) S duv e d
euro oggaszanego przez NBP na pierwszy dzie& rBbonyely- dokt
uzyskany z tytugu udziagu w Funduszu zalicza sin do odrn
kapitagowychdwaowktartychbmustawy o podatku dochodowym o
dotyczy ubezpieczycieli, bank-w, podmiot-w, o kt-rych mo\
dochodowym od os:-b prawnych, i n st 4ustulcpkti7 Prawahankowegowyaz h  w r o
podmiot-w, o kt-rych mowa w art. 3 pkt 21 ustawy o obroc
przych-d z wudziagu w Funduszu zalicza sin do tzw. Aprzyc

Uczest ni k ma takUe prawo do uznania za koszt uzyskani a
uczestnictwa w momencie umorzenia (odkupienia) jednostek uczestnictwa na podstawie art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy
z dnia 15 lutego 1992 r . oprapngothat ku dochodowym od os-b

W przypadku dokonywania zamiany Jedn o Subfrdusiém naelednastkict wa z
Uczestnictwa z BubMmaspeem zt eignon ysnamego Funduszu nie podlega u:
uzyskania przychodu na moment dokonania zamiany (art. 12 ust. 4 pkt. 20 oraz art. 16 ust. 7e ustawy o podatku
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dochodowym od os-b prawnych).

W przypadku wyboru zasad opodatkowania zgodnie z ust awnN
Aryczagtem od dochod-w sp- gdeakton i kU c zsetsotsnuijkNc R u ntdeu sz ais a(dpyo
jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych.

Powy Usze zasady opodatkowania Uczestnik-w Funduszu odnos
Funduszu bnAndNcych podmi ot ami /orus RAeaypospolitej Rolskiepnjieléca piedzibyna t er

(inwestor-w zagranicznych), z zastrzeUeniem Ue mogN ni e
osoby/ podmioty, kt-rych dotyczN postanowi eni a um- w W S
opodat kowani u zawarte przez RzeczpospolitN PolskN. Metoda
zawartych przez RzeczpospolitN Polskin um-w mifndzynarodoyv

przepis-w podatkowych. W celhsadsbplieciaai azpnpedagt gowyWol ho
skontaktowani e si i Zubudzgskaai@apiti pwndi.at k o wy m

W przypadku os- b fizycznych, dochody z tytugu udzi agu
zryczagdgtowanym podat ki ®@mawlichwdwwyomk w8 dig uli%a30absh ipkt awa pr
5) ustawy z dnia 26 |lipca 1991 r. oNa panistaavie &rtu5a dso. & pkold o wy m o
ustawy o podatku dochodowym od os-b fizyciznmcbhdapy zeanyn
fundusze inwestycyjne.

Doch-d obliczany jest jako r-Unica pomifndzy wuzyskanym |
wysokoSci wydatk-w na nabycie jednostek uczestnictwa (ar
podatkud ochodowym od o sadbobliczeziaydochauly stoBoyvana jest metoda FIFO. W przypadku
Uczestnik-w os-b fizycznych dochodu z tytugu wudziagu w f
z tytugu udziagu w tychyé¢hndusdaegh oraz straty z in

Na podstawie art. 22 ust. I1m ustawy o podatku dochodow)
(umorzenia) tytug-w jednostek wuczestnictwa nabytych pr ze
przychodu sN wydatkiadpodawsfiowe celt nemadyci a tPpdstawaj ednos
opodat kowania (przych-d i koszt) oraz podatek wyraUone
wal ut owyc h, pgatni k ustalajNc podstawi opoddgpzkliozandani a ( dc
przychod-w i koszt-w ich uzyskania w zgotych, tj. dokonuj
(przeliczany) jest po kursie Srednim waluty obcej oggas:
roboczego poprzedzajNc e go dzi e® uzyskania przychodu, za$ koszt po
przez Narodowy Bank Pol ski z ostatniego dnia roboczego
odkupowanych tytug-w uczestnictwa wesfiuenndivuas zle$z tkua)p.i t argy
podatek dochodowy obliczany i pobierany jest od kwot wyr
W przypadku Bunduszshimd Nkeywweh osobami fizycznymi obliczeni a,
pgatni k, tj . podmi atj Nwyp gac adjyNscpyo zlywh i s tSa wid k i pieninlne
dochod-w z wudziagu w Funduszu (art. 41 wust. 4 wustawy z dr
fizycznych).

Podstawin opodatkowania oraz kwot gpbyahkw vraeokspNgbabsi Be
wynoszNce mniej ni U 50 groszy pomija siin, a koCc:- wki k w
pegnych zgotych.

W przypadku dokonywania zamiany Jedn o Subridustém naelsdnastkict wa z
Uczestnictwa z BubMNmdasneem zt eignon yssamego Funduszu nie podlega u
uzyskania przychodu na moment dokonania zamiany (art. 17 ust. 1c oraz art. 23 ust. 3e ustawy z dnia 26 lipca

1991 roku o podatku dochodowymodos - b fi zycznych) .

W przypadku Uczestnik-w Funduszu bAdNcych 0s o0bami fi:
Rzeczypospolite]j Pol ski ej mi ejsca zamieszkania (inwestor
stosuje sin z uwzgl fwdnw enpgrearwizea pz ap awbivengani a (uni kani a)
zawartych przez RzeczpospolitN Pwymagknd przep przedisg dokuméntyi Uc z e s t
oSwi adczeni a, aktuawy ceryfixat rezydencii. W przypadku wspwl madghileEske st

certyfikat rezydencji powinien przedstawil kaUdy z magUo
Met oda opodatkowania oraz stawka podatku wyni kaj Nca z
mifidzynarodowych moUe byl r-0Una od wyni Rlaij &a8le¢gny wodrst.i c
12 ustawy o podatku dochodowym od os-b fizycznych mecha
podatku u Fr-dga oraz niUszych stawek podatku od przych
wygNcznie zasttonscoSwaininea droz epcza podmi ot - w powi Nzanych w roz

dochodowym od osWhbcdliwyegthglcénia szczeg-gowych zasad op
cel owe jest skontaktowanileubs iuiz yzs kdaolr aodpcnN fp opdraat vknoNvy m

Wsytuacij.i gdy Uczestni kami Funduszu sN s
podat ku dochodowego od os-buprpawbychzrygpa
dochod-w z udziagu w Fund&uwus avie dgagt ppujee i s

p-gki ni eposi adze
dgtbwwaggeopqwg
-ws m-blowi Nzuj Ncy
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W sytuaciji uzyskiwania dochod-w z tytugu wudziagu w Fund
wartoSciowych zapisanych na rachunku zbi oruaanomwtryie- rych
przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi podatek pobierany jest

przez pgatni ka weddug stawki 19% od gNcznej wartoSci di
wszystkich po deadhictwerk posiadacaa rgehurska zbiorczego (art.30a ust. 2a ustawy o podatku
dochodowym od os-b fizycznych).

Zryczagtowany podatek dochodowy jest pobierany takUe od ¢
cznSciowego zwrotu, -w Ueremyeni UKEfZ&AEs Srodk-w zgromad
od dochodu uczestnika pracowniczego programu emerytalnego (PPE)z t yt ugu zwr otu Srodk-w z
ramach programu, wW rozumieniu przepis-w Ustawy o pracown
Zgodni e z art. 21 w ust. 1 pkt 58) ustawy o podatku do

dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty:
1 transferowe Srodk-w zgromadzonych w ramach pracowni
pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE,
f Srodk-w zgromadzonych w pracowniczym programie emery
os-b uprawnionych do tych Srodk-w po Smierci uczestn

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) ustawy o podatk u dochodowym od os-b fizycznycl
dochodowego od os-b fizycznych sN dochody z tytugu oszcz
uzyskane w zwi Nzku z:
f gromadzeniem i wypgatN Srodk-w przez Uczestnika | KE,
1 wypgatN Srodkiaw rzeekcenamsN b uprawnionych do tych Srodk
T wypgatN transferowN,

z tym Ue zwolnienie nie ma zastosowania, w przypadku gdy
jednym IKE.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) ustawy o podat ku dochodowym od os:-b fizyczny
oszczidnoSci na wincej niU jednym IKE, w rozumieniu Ustz¢
dochodowy w wysokoSci 75% uzyskanego dochodu nw kwewdtdlm |
stanowi NcN wartoSi Srodk-w zgromadzonych na | KE a sumN w
straty z kapitag-w pienifdaUnych i praw maj Ntkowych, ponie

Zgodnie z art. 21 wust. 1 pkt 58 bp)ust awy o podatku dochodowym od os:-b fi
dochodowego od os:-b fizycznych sN wypgaty transferowe S
zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

f pomifndzy i nstgwwmi apmi owa daMsy mi indywi dual ne konta zé¢
f na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego os
f w postfApowaniu |ikwidacyjnym |l ub upadgoScioanegp na i ni¢
oszczndzaj Ncego.
Zgodnie z art. 26 wust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c wust. 2
zasadach okreSlonych w tej ustawie, istnieje moUliwoSli o
roku podatkowym, do wysokoSci okreSlonej w przepisach o indy\
emerytalnego, od podstawy opodatkowani a. Odliczenia moUi
wpgdat ustala sifin na podstawie dokume n owoungodie zartelt ubtaveyj Ncy ¢ h
z dnia 20 listopada 1998 r. o zryczagtowanym podatku doc!
osoby fizyczne wpgata na | KZE moUe byl odliczona od okre.
ryczagt egmhod -por Z2wi dencjonowanych, o ile nie zostaga ona

Wypgata z | KZE, w tym takUe wypgata na rzecz osoby uprawn
w trybie art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o IKE/IKZE, podlegaopodatkowa ni u zryczagtowanym podat ki

w wysokoSci 10% przychodu (art. 30 wust. 1 pkt 14 wustawy :
fizycznych). Zryczagtowany podatek dochodowy od wypgaty
koszty jego uzyskania.

Obliczenia, poboru i zapgaty podatku dokonuje pgatnik, t]
pienifAUne z tytugu wypgaty z | KZE, tj . Fundusz (art. 4
dochodowymod os:-b fizycznych)

Jednost ki uczestnictwa podlegaj N dziedzh'czeniu, a w zwi N
od spadk-w i darowizn na zasadach okreSlonych w ustawie
spadk - w i daregna zmahnyicei epowdldr odze spadku Srodk-w zgr omad :

PPE.
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10. Wskazanie dni a, godziny w tym dniu i miejsca, w kt-.-rym n
Netto poszc3ubfgndusayy crha Jednostkn UczestniDot wa Wyeehgl oraa tw
mi ej sca publi kowania ceny zbycia | ub odkupi eSabftmdud3zmydnost e

Wyceny AlStubjundusau, ustal enia Wart GébfundusAik t ywa rwt obetit oAkt y w- v
Subfunduszu na Jednostkn aUdees tkmitcetgwa i k , ustalenia ceny zb
Uczestnictwa dokonuje siin w Dniu Wyceny. Dniem Wyceny | e:

WartoSciowych w Warszawie S.A.

Informacje dotyczNce ceny zshtyewkanW@z eistmd ku pwawaonriaaz JVéadrntoo
Subfunduszu na Jednost ki Uczestnictwa kaUdej kategorii ni ezwg
Depozytariusza prawi dgowoSci dokonanych wycen wudejst ipni
Towarzystwa: www.generali-investments.pl.

WartoSi Ak t yBubfumdusMie tntao Jednost ki Uczestnictwa kaUdej kat

Wyceny jest publi kowana w nastipnym Dniu Wyceny, do god
wyst Npizdarzenia niezaleUnego od Towarzystwa | podmi ot -\
odpowi edzialnoSI , a wpgywaj Ncych na ter mi nSubfundodzu naacj i ,

Jednostkn Uczestnictwa kaUdezwgkoactzeng oer ipio duosktoannyiwia ntae gjoe sztd
tego zdarzenia.

11. Metody i zasady dokonywania wyceny Ak t y wFumduszu i Subfunduszy oraz oSwiadczenie p
uprawnionego do badania sprawozda® finansowy®&kt pw-zw odnc
Funduszu opisanych w ProspekcieInf or macyjnym z przepi sami dotyczNcymi
inwestycyjnych, a takUe o zgodnoSci i koFupusetprmd $c¢iyk Nyc
i nwestycyjnN.

111.Post anowi eni a wsp- | 8uéfulisay wszystkich
11.1.1. Metodyizasady dokonywani a wySukfingusAalkt yw. w
11.111. Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wyceni a si A w Dniu Wyceny ora
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okresS

2. W Dniu Wyceny orafNdmanidai s@r awozdania finansowego F
Aktyw-w FundusSubfunduszAkt ysvt avl eni a wartoSci zobowi Nza& F
zobowi Subfendiszu , ustal enia WartoSci Aktyw-w Netto Fundu
Netto Subfunduszu or az Wart oSci Subfunduszw- wa Ndedaost ki Uczestnioc
ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.

z
I o

3. Aktywa i zoSbbcwmdiJsﬁleavmyi(ae’nia sin wedgug wiarygodni e o0sza
przypadkua k t y w- w i  SublurduszuN z a &
a) o pierwotnym terminie zapadalnoSci nie dguUszym ni

wydguUeniu oraz

b) ni epodl egaj Ncych operacjom objficia dguUnych p
z umorzeniem posiadanych przez Subfunduszd uUnych papier-w warto
emisji

a}pier
Sci ow
idopuszcza sifn wycenfi metodN skorygowanej ceny nabyci
stopy procentowej, z uwzglndni eskjaechnolpi.akwyw- twytugu

4. WartoSi Akt ySwbfumdushlie tjt@st r - wna WaSubfunduszi w Brit \Wywenyw
pomni ejszonej ®ubfanduszo.wi Nzani a

5. WartoSI Ak t pubfundusdie tntao Jednost kn Uczestnictwa | est r- W
SubfunduszuwDni u Wyceny podziel onej przez liczbnin wszystkidc
Subfundusze m, kt-re w tym dniu sN w posiadaniu Uczestnik
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa obl i ¢z aJedsostk oddzi
Uczestnictwa.

11.1.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSl eni aSubimduszo Sca Akdgwsiwk NeUtpestnictwa
uwzglndnia sin zmian w kapitale wpgaconym oraz zmian |}
wy p § aujnzowenymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.

11.1.1.3. Wycena lokat Subfunduszy

1. Skgadni Bubfunbluszywy ceni ane sN w oparciu owawitaorSyg ogdond zei wols
kt-r N alizihaj e

a) cenfi z Aktywnego Rynkwarr(tpoo&ciio;ny old zhiiveerjar c hi i

b) wprzypadku braku ceny, o kt - -rej mowa w | it. a), cenn
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gdzie wszystkie znaczNce dane wej Sciowe sN Danymi O
godziwej);

c) w przypadku braku ceny, o Bi-gepzmaWNauwt diomul)za b
wyceny opartegoo Dane Ni eobserwowalne (poziom 3 hierarchii

2. Wycena za pomocN model u wpktcl&.1n1y3, ppkd 1 lik b) i c) rpzomiamajestjakav
techni ka wyceny pozmmarlta)]SNcagowiyzzwwechsy«Igadnlka |l okat pop

kwot, w szczeg-IlnoSci przepgyw-w pieninUnych | ub doch
z uwzglfAdnieniem zagoUe@® dotyczNcych ryzyka hbuyd pozwa
metod na oszacowanie wartoSci god2|wej aktyw-w lub zo
Dany mi Obserwowal ny mi na rynk W spos-b bezpoSredni

Obserwowalne na rynku nie s N dosanﬁcpmimbsdrwqwalrwm,(ZWm sin z
Ue we wszystkich przypadk ac hSulfundusz wykgraystuje w enaksykangnd ni k - w
stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane Nieobserwowalne.

3. W przypadku gdySusukdjiszujest pkzedmiotk mt obr ot u na wi fncej ni U j «
Rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs wustalony na rynku

4, Podstawowym kryterium wyboru rynku I1Bgppkvd,gegtavolumen Kkt - r yr

obrotu na danym skgadni ku | olSxti. uWtml 2ynpadkvi e kolBwe i m
stosuje si kol ejne, mo Ul iilwiec zdboi ztarsat nossaokwcajnii az akw ayrtteyrci hu
l okat, il S| danego skgadnika | okat wprowadzonego do

doobrotulub mo

~ Clo =

l' i woSi dokonani a pSubfenduszB ansakejisna damym rynka.c h u n e k
g

5. Wyboru rynku g-wnego, b3 ktppktm 3nowad wk @rkuj € 1siln na ko
mi esi Nca kalendarzowego.

6. Ostatnie cdngstaiplite- ry pkhll.md3Ivppktw., w dniu dokonywania wyceny Fundusz )
okreSla ®3gd®3dzicrriassu pol skiego z uwagi na nastnpuj Nce

ay w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostfipne sN kursy

b) o godzinie 23:30 na pol snkai npordysnt kaiwi rei rkdvzoyt bbawekd® wyam wi
zostagy juU ustalone stawki oprocentowania depozyt -

c) w przypadku giegdowych rynk-w europejskich, p-gnocn
azjatyckich o godzinie 23:30wwi nkszoSci przypadk-w dostnpne sN kur

7. Szczeg-Jowe informacje dotyczNce wybollihl3napkt&lit.b)iwyceny
c) ., opis technik wyceny oraz zakres i Fr.-dga Danych
wykorzyst anych do ustalenia wartoSci g o d zSubfueduszuo kg N S| on
publikowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczeg- gowym okr
gNcznego udziagu |l okat, kt -rych warto®diktgodyd pkamawa aw
11.1.1.3. ppkt 1 lit. b) i ¢), w aktywach netto Subfunduszu or az o zwi Nzanym z ni mi r
skgadni k-w |l okat, kt-rych oszacowania korekt wartoSci

8 Modele wyceny, o ki1t ppRktlmowd . wbpk.i c), stosuje sin
wszystkich aktyw-w w ramach wszystkich funduszy i nwe
uwzglindniajNc strategie inwestycyjne i rodzagze akty\
i nwestycyjne or az, w st osownych przypadkach, i stn
wyceniaj Ncych.

9. Modele wyceny, o Kkillx3ypphkillinowai wecpktpodl egaj N okresowe
rzadziej ni0UO raz do roku.

10. W przypadku przesza c owa ni a s k gSalfundusewadotychckas wycenianego zgodnie z pkt 1 w
wartoSci godzi wej , do wysokoBwhrts«k®irygodanwp wgnikaj
rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu st anowi , na wariairevlB pr z e s :
ustalonN skorygowanN cenfi nabyci a.

11. Met ody wyceny, o kt - r yit.hl3nppkivia, nk mnd N j sstzoysto wpakrte w sSpos - |

12. KaUda zmi ana model u wyceny bndzi e publ i kowana W ] €
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

13. Model e wyceny sSubfumduszit k- owv ktokmaych mowa w pkt. 11.1.3. g
i metody wyceny Sulbfupduszmj kowkt okgth mowa w pkt 11.1. 1.

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

11.1.14. DguUneerpyapwart oSci owe ni enotowane na Aktywnym Rynku,
nienotowane na Aktywnym Rynkuwy ceni ane za pomocN modelu, o kt- -rymn
ppkt 1 lit. b)
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1. Woprzypadkupowy Uszych typ-w aktyw-w Wycenawezwapktplg.ln_bSCN mo d e
ppkt 1 lit. b) pr zebi ega poprzez wyznaczenie wartosSci bi eUNc
przepgyw-w pieninUnych | udowahgchk grzezddanyinstrument:d at k- w, gen

2. Do wyznaczeni a wartoSci bi e ORscteyjwamy z yjsezsgty crho dkewo t Wy cw
pomocN powszechnie uznanych metod na podstawie obser

a) konstruowani e przyszgych st - p oprocentowani a
wyznaczanie przyszgych kwot nominalnych,

b) konstruowahingcéit opfl woyzyka do dyskonta przyszgych

c) uwzgl Adnienie zagoUe® dotyczNcych ryzyka popr ze:
wycenianego aktywa oraz uwzglndnianie tego sprea

3. do konstruowani a pr zysizajyocrha zs ts-tp- po pwool cneynctho woadn ry zy k a

kwot wykorzystywane sN obserwowalne stawki Wl BOR, E
r-wnowalUne), FRA oraz stopy par rate dla kontrakt . -w
4 przyszge stopy oprocentowani aonosrtazuowbopgy sWo lzn eu wozdg |
cznstotl i woSci pgatnoSci odsetek i waluty danego akt
5. zagoUenia dotyczNcych ryzyka emitenta sN odzwiercied|

ze stopN wolna wolnN od ryzyka wwxaql idrsikamad aj @stzyw zw

6. wartoSci spreadodu kredytowego ustal ana j est oddzi
wykorzystaniem dostiApnych dla danego skgadni ka aktyw

a) cen podobnych aktyw-w pochodzNcych z Aktywnego R
b) cen identycznych |l ub podobnych aktyw-w pochodzNc

c) danych wej Sciowych innych niU ceny, kt-re sN o
skgadni ka aktyw: w,

d danych wej Sciowych potwierdzonych przez rynek;

11115 PoUyczki papobci wwwah

1. Papiery wartoSciowe, kt -rych wgdasnoSI zostaga przeni
Subfunduszu na drugN stronfi w wyniku zawarcia ,smawmpwp Uy c
s k g adniSkbfuhdaszie.t Pr zychody 7 at ytoudyw zkd z ipealpédrer - w wart oSc
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

¢ hSulfundustu s < t agiigmj wWraSaiac i al

pier -awgaaNtcg$S oiSobiugdestuup e k e z

gt z tytugu otrzymania poUyc

unkami ustalonymi w umowi e.

2. Papiery wartoSciowe, kt- -ry
zawarcia umowy poUyczki pa
nie stanowi N Sukfdndudzni k £ok a k
rozlicza sin zgodnie z war

11.1.1.6. Transakcje reverse repo / buy-sell back oraz repo / sell-buy back

1. Transakcje reverse repo / buy-s e | | back, wycenia sifi poczNwszy od dni
modelu wyceny w rozumieniu pkt 11.1 . 1. 3 ppkt . 1, a w przypadku transak
dguUszym ni U 92 dni d o pus zc z anejxenyl nahygiac esmadowamsg prryd N s k o
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej s kgwdaqli tkan i
aktyw:- w

2. Transakcjerepo/sellkbuy back, wycenia sifin poczNwszy od dnia uj
Efektywnej stopy procentowe;j.

11.1.1.7. Depozyty, kredyty i poUyczki Srodk-w pienifdaUnych

1. Depozyty bankowe wycenia sifi poczNwszy od dnia wujnfAci
rozumieniupkt11.1. 1. 3 ppkt. 1, a w przypadku depozy®u9d drir mi
dopuszcza sin wycenn metodN skorygowanej ceny nabyci a
stopy procentowej z uwzglndni endledna drdipk & -avk tzy w-yw ugu u

2. Zaci Ngninte kredyty i poUyczkiocSzrNowdskz-yw opd edcrifnd nyjcic iwa
przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej.

11.1.18. Jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjny
Rzeczypospolite] Pol ski e]j oraz jednostki ucrzezstnict
instytucje wsp-lnego inwestowanwgcenij Nee we@dgug bmo ¢

kt-rym mwopka 11v.1.3. ppkt 1 lit. b)
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Jednostki wuczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
Polskiej oraz j ednost ki uczestnictwa i tytugy uczestnictwa
i nwestowaniead zmabjiiNczea sgir aniwc M pvayrccd nui aone st Mt ni o ogjoszo
Netto na Jednostkn Uczestnictwa | uzdbdaryzteu® nuacjzNecsytcnhi cw py
wartoSI godzi wN, jakie miagy miejsce po dniu o0ggos:
Uczest ni ctwa | ub tytug uczestnictwa.

11.2.Postanowieniaodr inbne dl a po Subfuzdasgy | nych
11.21. Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Subfunduszy: Generali Korona Dochodowy, Generali Korona Obligacje, Generali Korona

Zr - wn o w,adéreraly Korona Akcie, Gener al i Akcj i Ry n Genevali Mksje Vatuel z Nc y ¢ h
Generali Konserwatywny, Generali Stabilny Wzrost, Ge ner al i Akcj e Magy Generali Sredn
Akcji: Megatrendy, Gener al i Os z omai&ennoeS cail ol w yBygeniasvidh avb o wi Nz ani a ust

w zgotych

2. Aktywa Subfunduszu GeneraliDolarwy c e niiazobowi Nzani a ustala w USD.

11.22. Akt ywa i zobowi Nzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zoboWiSlIibﬁJradus'zyadepominowanychW wal utach obcych wyceni a
wal uci e, w kt-rej sN notowane na Aktywnym Rynku, a w
Rynkuiw wal ucie, w kt.-rej sN denomi nowane.

2. Aktywa or az z 0 bSobfundiszya Genexali Korona Dochodowy, Generali Korona Obligacje,
General i Kor on aGenerali Mononahkclé,.Greyner al i Akcj i Ry npGenermali Ws c hod
Akcje Value, Generali Konserwatywny, Generali Stabilny Wzrost, Gener al i Akcje Magych
Sp- § eQenerali Akcji: Megatrendy, Gener al i Os z ¢cGaidenroaSlcii oy rkdawa -yw h  mowa

pkt11.2.2. ppkt 1), wykazujes iwz ot ypb przel i czeniu wedgug ostatniego
0 g g o s z dlandargjavaluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Aktywa or az BubluwuvsiulGeneraliDalar,o kt -rych mowa w) pykazujel 1. 2. 2.
s i AUSD, po przeliczeniu wedgug ost ad i ®@godat@pjiwaluypynego S
przez Narodowy Bank Polski.

4. WartoSi Blbfugdwszuv not owanych | ub denominowanych w wal u
Bank Polskinieo g g akswerasu, okreSla sin w relacji doidowdutyty eur
USD.
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KPIMG

(SWiadCzenie niezaleznego bieglego rewidenta
7 Wykonania Usiugi atestecying)

Dla Zarzadu Generali Investments Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy niezalezng ustuge
atestacyjna, dajacy racjonalng pewnosc,
ktdre] przedmiotem byto wyrazenie opinii
w zakresie:

* zgodnosci metod | zasad wyceny
aktywow Subfunduszy opisanych
w Rozdziale Il w punkcie 11
Prospektu Informacyjnego Funduszu
sporzadzonego w dniu 26 maja 2023
r. (,Prospekt Informacyjny
Funduszu™), przyjetych przez Zarzad
Generali Investments Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(.Zarzad”) dla kazdego z
nastepujgeych subfunduszy
wydzielonych w ramach Generali
Fundusze Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (,Fundusz”):

(«3ubfundusze”) z metodami i zasadami
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci | wydanych na jgj
podstawie przepisach wykonawczych,
w tym w szczegdlnosci w rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
r.w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
w brzmieniu nadanym Rozporzadzeniem
Ministra Finansdw, Funduszy 1 Polityki
Regionalne] z dnia 28 grudnia 2020 .
zZmieniajgcym rozporzadzenie w sprawie
szezegolnych zasad rachunkowosc
funduszy inwestycyjnych (zwanych dalej
Jprzepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych”), a takze
s zgodnosci | kompletnosci

powyzszych zasad wyceny z polityka

inwestycyjng kazdego

z Subfunduszy, zawart w Statucie

1. Generali Korona Dochodowy, Funduszu w czesci |, w rozdziale V,

2. Generali Korona Obligacje, w art. 10 oraz w czesci ll

3. Generali Dolar, w nastepujacych rozdziatach i

4. Generali Korona Zrownowazony, artykutach:

5. Generali Korona Akcje, i -

6. Generali Akcji Rynkow I General, Korona Dochodowy
Wschodzacych, 2. Generali Korona Obligacje —

7. Generali Akcje Value, Rozdzial XV art. 54

8. Generali Konserwatywny, 3. Generali Dolar — Rozdzial XV,

9. Generali Stabilmy Wzrost, art 63

10. Generali Akcje Matych i Srednich 4 Generali Korona Zréwnowazony —

Spotek,
11. Generali OszczednoSciowy,
12. Generali Surowcow,
13. Generali Akcji: Megatrendy:.

KPMG Auyt 5poika Z ogrankzona copowleaziaingeeta spk.

Rozdziat XVIII, art. 81,
. Generali Korona Akcje — Rozdziat
XIX, art. 90,
6. Generali Akcji Rynkow
Wschodzgcych — Rozdziat XX,
art. 126,

U, Iofiarcsia A4, 00100 Wiraine, %61 +42 (22 538 11 11, T #43 [22) 530 10 00, S kprgbmmg o, Nt wibw bpmg. o

& 2T HIPMG Ayl Spoka 2 ogianksiong odiowedmaineodog 50 K, polb S20R0 Kol Oiwa | cEinel Jobaine) oJanZeci KFMG Sdalakon 1k 3 aaEnych GDihih coonkowakich
‘ \ y

siowarzyszonych z KFMG Intemational Limiled, prywaing sedde angrelaky 2 cdpowledzialobely ogrankceong oo
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7. Generali Akcje Value — Rozdzial
OOV, art. 171,

8. Generali Konserwatywny —
Rozdzial XXX, art. 198,

9. Generali Stabilny Wzrost —
Rozdziat XXX, art. 189,

10. Generali Akcje Matych i Srednich
Spotek — Rozdziat XXX, art. 207,

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu

Zarzad Generali Investments Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S A jest
odpowiedzialny za wybér i przyjecie metod i
zasad wyceny aktywow Subfunduszy
zgodnych z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo sporzadzenie
oswiadczenia o zgodnosci metod i zasad
wyceny akbywow Subfunduszy opisanych

w Prospekcie Informacyjnym Funduszu,

z przepisami dotyczacymi rachunkowosc
funduszy inwestycyjnych oraz o zgodnosci

i kompletnosci tych zasad z polityka
inwestycyjna kazdego z Subfunduszy.
Usltuge przeprowadzilismy zgodnie

z postanowieniami Krajowego Standardu
Uslug Atestacyjnych Inmych niz Badanie

1 Przeglad 3000 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug
Atestacyjnych 3000 (zmienionego) ,Ustugi
atestacyjne inne niz badanie lub przeglady
historycznych informacji finansowych”,
przyjetego uchwata Krajowe] Rady Bieghych
Rewidentow (,KRBR"). Standard ten nakiada
na nas obowiazek zaplanowania 1 wykonania
procedur w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnosc, Ze przyjete zasady
wyceny akbywdw Subfunduszy s3 zgodne |
kompletne oraz metody | zasady wyceny
aktywdw Subfunduszy s3 zgodne, we
wszystkich istotnych aspektach, w oparciu
o przyjete kryteria. Racjonalna pewnost to
mnigj niz absolutna pewnost.

Jako firma stosujemy Miedzynarodowy
Standard Kontroli Jakosci 1 Kontrola jakosci

R o z d z i Dare o Funduszu
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11. Generali Oszczednosciowy —
Rozdziat XLI, art. 288,

12. Generali Surowcow — Rozdziat
XXX, art. 218,

13. Generali Akcji: Megatrendy —
Rozdzial XXXV, art. 225.

za zgodnost | kompletnosé tych zasad z
politykg inwestycyjng kazdego z Subfunduszy.
Zarzad jest odpowiedzialny takze za przyjecie
polityki inwestycyjne] dla kazdego z
Subfunduszy.

firm przeprowadzajacych badania i przeglady
sprawozdan finansowych oraz wykonujacych
inne zlecenia ustug atestacyjnych i
pokrewnych” przyjety przez KRBR jako
krajowy standard kontroli jakosci, ktdry
wymaga od nas wdrozemia | utrzymywania
kompleksowego systemu kontroli jakosci z
udokumentowang polityka | procedurami
dotyczacymi zgodnosci z zasadami etyki,
standardami zawodowymi oraz majgcymi
zastosowanie regulacjami i przepisami prawa.

Spelniamy wymogi dotyczace niezaleznosci

i etyki wynikajace z Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)
Rady Miedzynarodowych Standardow
Etycznych dla Ksiegowych (IESBAT)
przyjetego uchwalg Krajowej Rady Bieghych
Rewidentow jako zasady etyki zawodowych
ksiegowych, ktdry jest oparty na
podstawowych zasadach dotyczacych
uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych
kompetencji | nalezyte] starannosci,
zachowania tajemnicy informacji oraz
profesjonalnego postepowania, jak réwniez
inne wymogi niezaleznosci i etyki, ktdre majg
zastosowanie dla niniejsze] ustugi atestacyjne|
w Polsce.
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Przeprowadzone procedury

Wybdr procedur zaleZzy od naszego osadu,

w tym od nasze] oceny ryzyka wystapienia,
wshkutek oszustw lub bledow, istotnego
znieksztalcenia dotyczacego zgodnosci metod
i zasad wyceny akbywow Subfunduszy

z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci

i kompletnosci zasad wyceny akbywow

z polityka inwestycyjng kazdego

z Subfunduszy.

Przeprowadzajac oceneg tego ryzyka bierzemy
pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang

z zapewnieniem zgodnosc | kompletnosci
metod | zasad wyceny aktywow Funduszu

w celu zaplanowania stosownych do danych
okolicznosci procedur, ktdre majg nam
zapewni¢ uzyskanie wystarczajacych

i odpowiednich dowodow, nie zas w celu
wyraZenia opinii na temat skutecznosci jgj
dziatania.

Okreslenie kryteriow

Ocene zgodnosc metod | zasad wyceny
aktywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu
o przepisy dotyczace rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Ocene zgodnosci | kompletnosci zasad wyceny

aktywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu

Opinia

Podstawe sformulowania nasze| opini
stanowia kweshie opisane powyze], dlatego
nasza opinia powinna byé czytana

z uwzglednieniem tych kwestii.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody s3
wystarczajace | odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

MNaszym zdaniem, opisane w Rozdziale ll|

w punkcie 11 Prospektu Informacyjnego
Funduszu:

+ metody | zasady wyceny aktywow kazdego
z Subfunduszy s3, we wszystkich istotnych

R o z d z i Dare o Funduszu
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Przeprowadzone przez nas procedury
obejmowaty réwniez ocene, czy zagadnienie
bedace przedmiotem ustugi jest odpowiednie,
a przyjete krytena stosowne do danych
okolicznosc.

Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
metody | zasady byly stosowane do wyceny
aktywow Subfunduszy ani tez, czy opisane

w Statucie Funduszu polityki inwestycyjne
Subfunduszy byty przestrzegane.

Przeprowadzona przez nas ocena metod

1 zasad wyceny akbywow Subfunduszy zostala
dokonana na dzien wydania niniejszego
oSwiadczenia. Nie jestesmy odpowiedzialni za
aktualizacje ninigjszego oswiadczenia

w zwigzku ze zmianami metod | zasad wyceny
aktywow, ktdre zostang wprowadzone po tym
dniu.

o polityke inwestycyjng kazdego

z Subfunduszy opisang w Statucie Funduszu
w czescl |, wrozdziale V, w art. 10 oraz w
czesci || w rozdziatach i artykutach
wskazanych powyze] w czesci Wprowadzenie.

aspektach, zgodne z przepisami
dotyczgcymi rachunkowosc funduszy
inwestycyjnych; oraz

+ zasady wyceny akbywow kazdego
z Subfunduszy s3, we wszystkich
istotnych aspektach, kompletne i zgodne
z politykami inwestycyjnymi przyjetymi dla
kazdego z Subfunduszy opisanymi
w Statucie Funduszu w czesal |,
wrozdziale V, wart. 10 oraz w czesci ll
w rozdziatach i artykutach wskazanych
powyze] w czescl Wprowadzenie.
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Objasnienie uzupetniajace — ograniczenie uzywania

Niniejsze oswiadczenie zostalo sporzadzone i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
wylacznie w celu spelnienia wymogow inwestycyjnymi i nie moze by¢ wykorzystane w
okreslonych w art. 220 ust. 1 ustawy z dnia innych celach.

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifilkowanym
podpisem elektronicznym

MARIOLA
l MAtGORZATA
SZCZESIAK

Mariola M. Szczesiak

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9794

Pefnomocnik

Warszawa, 29 maja 2023 r.
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1la. Wpynagrodzenie Towarzystwa

lla.l.Post anowi enia wsp-Ilne dla wszystkich Subfunduszy

1. Z zastrzeUeniem pkt. 11, Towarzystwo | est uprawni one

Subfunduszami wyodrnbndosywmj warkhmacé %o wynagrodzeni
1) wynagrodzenie stage w wysokoSci okreSlonej w pkt
95.7, 100. 7, 105. 6, 110.7 oraz 115.7 (Awynagrodzeni
2) wynagrodzenie zmiwynmiek-sztuIefJum@lmszm,d o-1t - rym
(Awynagrodzenie zmienneod) w wysokoSci okreSlonej w
100.6, 105.5, oraz 115.6.

2. Maksymalna wysokoSI wynagrodzenia Towarzystuswan,za zar
wskazana w dalszej cznSci Prospektu, zostaga ustal ona
uzal eUniona od przyjntej polityki i nwestycyjnej dan
inwestycyjnego jakie i NUre woikitresl daegm BSabipomobe Nz evs |
Kluczowych informacjach dla inwestor-w sporzNdzonych

3. W postanowieniach Prospektu dotyczNcych met ody obl
nastnpuj Ncych pojnl, prnzey jcezdynno kproojtinciiea wz cketf-irreijokwod wi e |
l1la.1 majN zastosowanie do poj:Al uUywanych w cagym Pr

1) AWska¥Fnik réfwskaFfoyjknyo odniesieniu do kt-rego
zwrotu Subfunduszu; Ws kaTnigk- | ngtér esnucbyfjunnyd ud bk &
okreSlony w dal szej cznSci Prospekt u.

2) AAIl fifaro- Unica pomifndzy StopN zwrotu Subfunduszt
referencyjnego w danym Okresie Odniesienia lub Okresie Rozliczeniowym lub innym
zdefiniowanym okresie.

3) AibziwWykceny, w kt-rym zgodnie z decyzj N Towar zys
zmienne w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

4) AOkres Rozliircozke nk mlwgmdar zowy, w kt-rym zgodni e
naliczane i pobierane jest wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do danej kategorii
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, z zastrzeUe
ay w przypadku, gdy wynagrodzeni e Zzmi enne zacz

pierwszego Dnia Wyceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii, jest to
okres od pierwszego Dnia Wyceny Jednost ki Uc

roku kalendarzowego;

b) w przypadku gdy wynagrodzenie zmienne zaczyna
trwania roku kalendarzowego, jest to okres od Dnia Wycen y , w kt-rym rozp
naliczanie wynagrodzenia zmiennego w odniesieniu do danej kategorii Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu do ko®Ea roku kalend

¢ w przypadku, gdy wystNpi o pogdgNczenie Subfund
Subfundusz jest f unduszem przej muj Ncym, j est t o ok
Subfunduszy do ko@®&a. roku kalendar zowego

5) AOkr es Odiibkees5-leentireio zaczynaj Ncy sifi w Dniu Wyce:

przed dniem Ai o a koG zNcy sif w dniu Aio, z za

a) wprzypadku, gdy Okres Odniesienia rozpoczynagh
2022, jest to okres od Dnia Wyceny bezpoSred
2022 roku do dnia Aio, z zastrzeUeniem, Ue us
bndadigeaUszy ni U 5 |l at kalendarzowych;

b) w przypadku, gdy Okres Odniesienia rozpoczyna
Towar zyst wo po raz pierwszy po 31 grudni a
wynagrodzenia zmiennego w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu, jest to okres od Dnia Wyceny po
rozpocznto naliczanie wynagrodzenia zmienneg
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu do ndni a Ai

spos-b Okres Odniesienia nie bhAadzie dguUszy n

c) w przypadku gdy po 31 grudnia 2021 r. wynagrodzenie zmienne jest naliczane od
pierwszego Dnia Wyceny danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest to
okres od pierwszego Dnia Wyceny danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
do dnia Aio, z zastrzeUeniem, Ue ustalony w
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dguUszy ni 0O 5 l.at kalendarzowych

6) AStopa zwrotui pubtendowauami ana WartoScizu Akt yw-
przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne za dany Okres Rozliczeniowy na

Jednost kn Uczestnictwa danej kategorii w dany
Rozliczeniowym |l ub innym zdefiniowanym okresie
Subfunduszu kaUdego dnia wycena Jednost ki Uczestnic
jest o korektn, kt-rej wartoSi r-wna sif zmiani
na Jednostkn Uczestnictwdl danej kategorii w dni

7) AStopa zwr ot u Ws k@ § aid krao creenfteormean cx jninana wart o Sc
referencyjnego w danym Okresie Odniesienia lub Okresie Rozliczeniowym lub innym
zdefiniowanym okresie.

8) AKrystaIAi zacja wynaigwyopdjzaetnai a ezzneirewwyn engao ovy nagr o d z
j ej cznScowamystwa. zecz T

99 ACzfistotliwoSi i keipstatlewoBfi o wypgaty wynagr o
Krystalizacja ma miejsce nie cznSciej niU raz
sytuacj i pogNczenia l.ub I ikwidaciji Subfunduszu

4. Wynagrodzenie zmineinonnee joedstwyunziakl-end zar zNdzania Subfun
Wyceny. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne w przypadku wypracowania Stopy zwrotu
Subfunduszu wyUszej ni U Stopa zwrotu Wska¥tTni ka refer

Zzmi enne male ppbsane wygNczni e, w przypadku gdy Do
r-wnoczeSnie w Okresie Rozliczeniowym oraz w Okresie
Okresu Rozliczeni owego. Wynagrodzenie zmienngubie | e
wypgacone Towar zystwu wynagrodzenie zmienne W PpPOPpT :
bi eUNcego Okresu Odniesienia

5. Towarzystwo moUe pobieral wynagrodzenie zmienne w S
Okresie Rozliczeniowym lub w Okresie Odnies i eni a bhndzie dodania lub ujenm
Towarzystwo moUe pobieral wynagrodzenie zmienne w pr
Subfunduszu, o ile zostanN spegnione warunki wskazane

6. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jestwkaldy m Dni u Wyceny w odniesi e
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wskazanych w dal sz
war unk - w

1) Uzyskanie Dodatniej Alfy w OKE&EEsie Odniesienia
| €8 ™
2) Uzyskanie Dodatnie ] Alfy w okresie od Dnia Wyceny popr
bi eUNcego Okresu Rozliéieni owego do dnia Aid (

| €1Q ™
7. W przypadku, gdy:
1) kt-rykol wiek z warunk-w wskazanych w pkt. 6 ni
rozwi Nzywhmn®iciw ¢ a
2) oba warunki wskazane w pkt. 6 s N spegnione,
wynagrodzenie zmienne za zarzNdzanie; wartoSl r
danego Dnia Wyceny obliczana jest wedgug poni Us

T jeUel O;MMAXQ | oM éi) na dzie® (i) jest-lwi iksza
YQ 9@-18m- )] Q | oN ¢€iQ -lgmh-)] Qp | o €iQp L ei)

7 jeUel OMMAXQ | 0N £€1Q) na dzie® (i) jestE-Bhiejsza
DO ND™O) Q | 6N &iQ DONO™O) Qp | oN £1Q p 0 "OF
DO O Qp | oN €¢1Q p
O O0& p 2E

Y Q

gdzie:

R 7 rezerwa na wynagrodzeniel uzbmi eponmwei Nzaywy aNhza
odniesieniu do danej kategorii JednostKki Ucze
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PFi)i wart oSl rezerwy z tytugdu wynagrodzenia zmi
Yistawka wynagrodzenia zmiennego; nie wyUsza
1 E 1 Alfa uzyskana w okresie od ostatnego Dni a Wyceny w roku przy
| at grzed dniem Ai o do dnia Ai o, z zastrzeUen
okreSlony w spos- b, o kt-rym mowa w pkt. 3 pp

uzyskana od pierwszego dnia Okresu Odnie s i eni a do dni a Ai 0.

J]OiSuma Al f uzyskanych na koniec Okres-w Rozl

i ko@® zNcych siin w bieUNcym Okresie Odniesier
wynagrodzenie zmienne do dnia Aio.

NAV(@) -Wart oSl Aktyw-mwdwWNsezu oprSuypgaidaj Nca na wsz)
Uczestnictwa danej kategorii w dniu 0i A przec
zmienne oczyszczona ze zwyUek wynikajNcych z
Rozliczeniowym obliczana jako iloczyn liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii z

dnia (i) oraz WartoSci Aktyw-w Netto na Jedn
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego Okresu Rozliczeniowego.

8. Krystalizacja wynagrodzenia zmi ennegon aSsuthrfpuunjdeu swz uo,k rze
rocznych. Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w o wy
zmienne na ostatni Dzie@® Wyceny w przypadaj Ncym Okr es
i 7 i wypgacane Towari zydt ww kvo Gceremii mi e aln® gbn Okr esu R

9. W przypadku rozpoczncia | ikwidacij.i Subfunduszu w tr
stanowi Nce rezerwih na wynagrodzenie zmienne obliczan
dni a bioelkcreegsu Rozliczeniowego do dnia poprzedzaj Nc
zostanN wypgdacone Towarzystwu w terminie. 30 dni od r¢

100 W przypadku dokonania w trakcie trwania Okrlets.ur yRozl i
Subfundusz bhAdzie funduszem przej mowanym i

1) fundusz przejmujNcy w dniu pogNczenia Subfundu
zmiennego, Srodki stanowi Nce rezerwi na wynagro
zgodnie z pkt. 617 zaokresodpier ws zego dni a bi eUNcego Okresu RO
Wyceny poprzedzaj Ncego dzie@® pogNczenia zostanN
dni od dnia pogNczeni a

2) fundusz prAzejmuch,y w dniu pogNczenia Subfund
zmi enna ki Sso anowi Nce rezer wni na wynagrodzeni e

funduszu przejmuj Ncego obliczane zgodnie z pkt
bi eUNcego Okresu Rozliczeniowego do Dnia Wycen
zostanN wypgacanw Tewainyet ®0 dni od dnia pogNc
11. Towar zyst wo moUe postanowil o niepobieraniu |ub pobi

pkt. 1.

11la2.Przykgad pobierania wynagrodzenia zmiennego

DI a zobrazowani a sposobu, w jakital howdr zwgp dvat yokore&z a ol
wynagrodzenia zmiennego, przyjnAato hipotetyczne wyniki Sub
kolejnych | atach kalendarzowych osi Ngag wyni ki zaprezent o\
odniesienia wynosi 5 lat, a okres rozliczeniowy to jeden rok kalendarzowy. Dodatnia Alfa nie gwarantuje uzyskania
dodatni ej Stopy zwrotu Subfunduszu. Dane wykorzystane w n
dany mi prognozowanyaki éj kroilewi ®tk a ngowairNanjc j i ani obietnicy o
przyszgoSci

Mo d e | pobierania wynagrodzenia zmiennego opiera sifn na 2
spegnieniu Towarzystwo moUe pobral opgatn):

1) wynik Subfunduszuwdanymr oku bAdzie wyUszy ni U wynik WskaFfnika r e

2) zostani e odrobiona ewentual na uj emna r-Unica wyni ku
referencyjnego (Alfa) z 5 ostatnich lat.

Po spegnieniu gNcznie powy pobyeh awavymmalgrw dzewadrez ysnti wmne od
1) Alfa w Okresie Rozliczeniowym (rok kalendarzowy),

2) r-0UOnicy mindzy AIfN za ostatnie 5 lat i sumN Alf od kt
Okresie Odniesienia ( gavaltegorsarjegowyniklg. pobrania opg
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PowyUsze obrazuje na nastfAapuj Ncy

wy kr es:

Pobranie wynagrodzenia

Zmiennego. Ujemna alfa 2

1o ,.N.f:’;}ﬁ‘dﬂgma roku 2 zostata odrobiona. U‘*’?&ﬁ;ﬁiﬁ,ﬁ’gﬂg fie
Zmiennego Brak wynagrodzenia Wynagrodzenie zmienne
Zmiennego - ujemna alfa z roku nie jest wyptacane.
- 2Y nie zostata odrobiona.
5%
Ujemna alfa z roku 7Y zostala
0% odrobiona. Wynagrodzenie zmienne
jest pobierane od nadwyzki ponad
odrobiona strate (19%).
5%
Ujemna alfa. Brak
mozZliwosci pnbr:ania Ui Ifa. Brak
wx;l:;g;ﬂzel-]rllﬁ n1(:J§mna§; :onr:fnia
Zmienneg _10% wynagrodzenia zmiennego.
-10% ]
1y 2 3 ay 5Y BY 7Y BY oY 107
== Alfa za biezacy rok
- Wynagrodzenie zmienne jest pobierane
Wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane
W zwi Nzku z ujemnN wartoSci N Alfy, Towarzystwo na pewno ni
Aby zweryfi kowal mo Ul i wo S| pobr amizao swyg&grloadzae nimmalzemliye nsnger
opisany w punkcie pkt 2) powyUej, t ] warunek sprawdzaj Ncy
odrobione:
Maksymal ny
Skumulowana Al t a od pobrania
Alfa w Alfado Wy p § a t| Skumulowa Alfa 5-letnia moUna po wynagrodzenia
roku odrobieni wynagrodze na Alfa od kit wynagrodzenle zmi ennego n
Rok | bi e ONg az ; nia 5-letnia pobrago zmienne i ceny Jednostki
ostatnic . wynagrodzeni | ni Usza s Uczestnictwa w
(A) 5 lat Zmiennego (®) e zmienne Alub B-C bi eONcym r
© (D)
(-D x 20%)
1Y 5% 0% TAK 5% 0% 5% -1,00%
2Y -4% -4% NIE 1% 5% - -
3Y 3% -1% NIE 4% 5% - -
4Y 1% 0% NIE 5% 5% - -
5Y 5% 0% TAK 10% 5% 5% - 1,00%
6Y 6% 0% TAK 11% 5% 6% -1,20%
Y -10% -10% NIE 5% 11% - -
8Y 3% -1% NIE 5% 11% - -
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QY 3% -4% NIE 7% 11% - -
10Y 5% 0% TAK 7% 6% 1% - 0,20%
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Dotyczy Subfunduszu Generali Korona Dochodowy

12. Zwi i zp& poligki inwestycyjnej Subfunduszu

12.1. Wskazanie g g - wnyc h k at eSghdunduszu | iohkdaytwer sy f i kacj i charakteryzuj
Subfunduszu  or az, jeUel i Fun dSulfunduszo k gjge wik e ywa | okaty inne
wartoSciowe |l ub instruméwyyafpeakwshpaeranin&negp cechy

1. G§:- wnymi kateSytnfundusazmnisI&jakeHWikgtyinwestycyjne,dguUne papiery wart
i I nstrumenty Rynku PieninUnego.

2. Srodki pieninUOne Uczestnik-w bAadN Subfundusza W Bstrymertye z = F u n «
Rynku PienifiUnego i dguUne paplerzyaswq)rotzcos‘sdlaqvwa:y vd op rwz
przekracza 397 dni Il ub WysokoSI oprocentowania | est |
Instrumenty Rynku PienifdUnego kwalifikowalne jako | o
artykugu 10 RoPpaieNdtneMNi atBRowil istotnego udziagu.
kategorii |l okat okreSlonych w art. 45 ustSubfubdusSdu. at ut u

122. Zwi nzpgiys okryteri-w doboru | okat Subfundpsau t f el a i nwestycyjne

1. Podst awowym kryterium doboru |l okat jest dMlbeunduseu do os
poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Ak t y wsubfunduszu przy zachowaniu wysokiej
pgynnoSci

2. Lokaty Subfunduszu s N dokonywane przede bisedMNde&ji mo men yp oid sg raovg

sytuacij. makroekonomi cznej kraju emitenta papieru war
rynkowych st-p procentowych.

3. $r o@kiunduszu | okowane sN gg§-wnie w Instrumenty HRwynku Pi
wartoSci owe ub prawa maj Ntkowe inkorporuj Nce wierzy
pozostaj Ncy wykupu nie przekracza jednego roku [|u

|

do
okres-w nie dguUszych ni U rok.
12.3. J e U 8ubfundusz odzwiercie d |

a skgad uznanego indeksu akcji ' itb dgu
wskazanie tego indeksu, rynku, kt - rego indeks dotyczy,
Subfundusz
Nie dotyczy. Subfunduszni e odzwi erciedla skgadu uznanego indeksu.

124. JeUOair t 051 Aktyw-w Netto poSubfindisa imowes tsyiciy jcnheagroakt er y z c
zmiennoSci N wynikajNcN ze skgadu portfela | dbwyzapneyj nt
wskazanie tej cechy

Ze wzglfndu na przyjitNodbdl iAtkykyiw-iwn Wed tt yoc yjoSulfuhtiidzeaniei nwe s t

powi nna charakteryzowal sin zmiennoSci N.

125. JeUel i Fundusz moUe Sufumduszuaiummavyr zé&dc¢zrych przedmi ot em
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu zawarci a takich um- w, w tym un
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwi N

Umowy, kt-rych przedmiotem s N eWwystantarymowane Ihsgrumenty ®ocbodne,e , w  t
mogN byl zawi erane zar-wno w celu ograniczenia ryzyka ir
zarzNdzania portf 8ubfenduszunwestycyjnym

Umowy, kt-rych przedmiotem s N NHoecWryosdramdamaszl\quNeanzeaIznasctarrL
ryzyko inwestycyjne zwiNzane z niekorzystnN zmianN cen
st-p procentowych oraz umowy maj Nce na cel uSusfiyndusewne zar
mogN zwirfiyjkzsyzkad i nwestycyjne w zwi Nzku z istniejNcymi nas
1) ryzyko kontrahentair yzy ko ni ewywi Nzania sifA z warunk-w umowy pr
2) ryzyko ni edopasowani a I nstrumentu Pochodnego do cel

Instrument Pochodny ¥ w przypadku strategidi zabezpleczacheJ: r

zarzNdzaj Ncego n|ewgaSC|wegSubfurKjlasme,zpp(elcagemjlI‘aceAkn:ywnwe
doborze bazy kontraktu, terminu, waviautty Slciub pljradakw Sd ok

spowodowal strati na zabezpieczonej transakcj.i

3) w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych instr.
transakcje typu swap, capl/floor, transakcje forward i futures)i r y z y k oz mtiomy procerfowej; s

4 w przypadku I nstrument -w Pochodnych, w kt-rych i nst
walutowe, transakcje forward, futuresiCIRS)ir yzy ko kurs-w wal ut i stopy proc

5 w przypadku Instrument -w Pochodmowyhm epnayteywdkio wzani reynnypk
stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoSci spreadu
obligacji emitowanych przez paGtwa do oprocentowani a
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6) ryzyko zzvéNBaNmesowaniem Instrument-w Pochodnych opart
indeksach gmede otwy chowodowal odchylenie zwrot-w z Jedn
ze stopN zwrotu stopy odniesienia;

7) ryzykooperacyjne-r yzyko bezpo Sredmiiej Isubr apog wyni kaj Ncej z ni
proces-w wewnidtrznych system-w kontrolnych, ludzi i
zewnfAtrznych.

PowyUsze ryzyka zwi Nzane =z zawi er Subfinduszu pumew 6&nazaflugz n
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzow
wahania (w tym spadki ) warSubfthduszuJednostek Uczestnictwa

JeUel i udzielono gwarancij. wypgaty okreSlonejtnickvaoty z
Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwaranciji

Nie dotyczy. Nie wudzielono gwarancj.i wypgaty okreSlonej
Subfunduszu.

Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze poddluawaagzy ngng -kw!

r-wnowaUonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwagn gg-wne niekorzystne skutki
uwzgl Adniania gg-wnych niekorzystnych skutk-w dla zr - -wnc

Generali Investments TFI1 , w zakresie gg-wnych niekorzystnych s k
mi ni malizacij. ekspozycji na podmioty, kt-rych dziagal
zr-wnowaUonego rozwoju, kierujNc sin prewthyk- majluegas
kryteriami doboru i rodzajem dokonywanych |l okat, szcze
ograniczeniami inwestycyjnymi, przyjAatymi benchmarkami i
inwestycyjnyn idogpgymmoSci N instrument-w finansowych, k
por -wnaniu do alternatywnych instrument -w finansowych dc
W celu cagoSciowego zarzNdzania zagadnieniami zwi Nzanym
niekorz y st ny mi skut kami dla zr-wnowaUonego rozwoj u, w Gene|l
ESG i ZaangaUowani a.

General. I nvest ment s TFI W procesi e zarzNdzani a ryzyk

kontrowersje zwiNzanetkzamhianlldcgrzzyrs-tvmrycmﬁaf)sol«nego rozwoj u,
zaangaUowanie w kontrowersyjnN br oG, zaangaUowanie w pr

produkcjn broni atomowej, zaangaUowanie w produlwjn bro
produkcijn mi n przeci wpiechotnych, dziagal noSi w sektor
bitumicznych, dziagalnoSi w sektorze tytoniowym, wyr zNd:z
z odpadami radioaktywnymi, przypadki korupcji, prz y p ad ki gamani a praw <czgowi eka
antykonkurencyjnych, przypadki mani pul acj i rynkowej,

pracowniczych, przypadki bezpiecze@®twa zwi Nzanego z prc

W celu oceny emitent -kwujeowdang stdwd y poRys emitent  -w w
wykorzystaniem usgug i informacij.i udostfApnianych przez
obecnie utrudnione | est pozyskiwanie danych od wielu en
Wschodni ej oraz spoza grupy rynk-w rozwinintych.

Towarzyst wo, w przypadkach, gdzie dostnp do danych wudos
przykgad MSCI Inc. na to pozwal a, bada zaangaUowanie p
mogifch wchodzi i w skgad portfeldi inwestycyjnych w w/ w
powaUne, powaUne, umiarkowane, niskie) oraz rodzaju zaart
podstawie metodologii stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej podstawie Towarzystwo tworzy listy

restrykcyjnN, obserwacyjnN i wingl owN oraz |limity inwe
zaangaUowania w portfelu inwestycyjnym w podmioty z w/
sprawdzanie wp gy wu potencjalnych transakciji przed i ch zawar
wykorzystania tych | imit-. w. Podej Sci e, pol egaj Nce na ba

poziomem zarzNdzania ryzykiem w pryylpaddctayxhz boyacklu paszoe

wska¥fni k-w gg-wnych niekorzystnych skutk-w dla zr - -wnowal

Towarzystwo poprzez redukcjn i zarzadzanie ekspozycj N z
na wysokoSi wskafnik-w niewoomwpfiomegl sbazwhjw. dlPazygrczy
badanymi kontrower sj ami w podej Sciu Towarzystwa, maj K
niekorzystnych skutk-w dla zr-wnowaUonego sN: zaangalUo
tytugu prgtwa i fzi@agaj Ncych w sektorze paliw kopalnych
przeci wpiechotne, amunicja kasetowa, bro® chemiczna i b
maj Nce niekorzystny wpgyw na obszamrogSoir,aUd miwej @ odo wrad yi,c
Opr - cz oceny emitent-w pod kNtem kontrowersji, Towar zy
charakterystyki zwi Nzanej ze zr-wnowaUonym rozwojem wyk

nadawane przez MSCI Inc.
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Wzakresie zwi Nzanym z eks
Fr-ded nieodnawi alnych Ge
bierze r-wnielO pod uwagn &
decyzje inwestycyjne w po
potencjagu transformacji w
spogecznoSci

cj N na dziagalnoSi zwi Nzan
| i |l nvest ment s TFI1 , opr - cz
I(thspacm@éctz’rmylm‘)h wzglbéehuzwaUa
g ¢ hgogd-nwineije nzi eE uwpogpyyw agry o dnk
unku dziagal noSdokank | i maty

“é

I nformacje na temat gg-
na

wnych niekorzystnych skutk-w dl a
ramach sprawozda@® fi S

13. Opis ryzyka zwiNzanego z inwest owa Bubfmdusau, W gy myayka K i Uc z
zwi Ngaoneg przyjntN pol Subfurididszi nwestycyjnN

13.1. Opi s ryzyka inwestycyjnego zwi Nz Subtugduszuz zp ol wz gk Nd niineanei:
strategii zarzNdzania i szczegtosowangchw sdniesienie dpiinwesiygjiwe st y c )
na okreSdbosnzyar ze geograficznym, w okreSlonej branUy I u
odniesieniu do okreSlonej ddaverigdieninindeksakat, al bo w cel u

Z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu wi NUe si A niskie ryopko inwe
przyj nt ®upfunguszzpend i t yki i nwestycyjnej, w tym Subfundustew ws zy st
dguUne instrumenty fina resbfundeiszu wBkazarfy iwl Kluazowych knfarmdcjackz glas k u

I nwestor-w moUe si fyzykaSibfundiiszuo do kproezGlootmue gro w Prospekci e.

Ryzyko wyniku inwestycji

Subfunduszni e gwarantuje osi NgniSufunduszic,el aa ti akwBstgogamneigoh s
Jednostki Uczestnictwa. Wy ni k z | okat w instrumenby fwiedospaeamezal &
jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji,
rachunku bieUNcym, poziom bezrobdNailaUyzypyrgyzitgym karzsaaw z\
wschodzNce (@meeatgi)ngsM naralone na ryzyko zahamowani a
gospodarczego oraz zwiNzane z tym gwagtowne zmiany st-p
dodatkowo naraUone na wystiApowanie ryzyka wkhopnitadpoz,i

zagranicznego. Zmi any poszczeg-lnych parametr-w makroekonomiczr
ceny poszczeg-lnych skgadnSdbfuansmorctofemloaJelrpw;eNS)tdwONyaJIneNgad’la
spadki wartoSci Je doblusdusekIstlicejest ni wniwal moUl i woSI, UOe p
wierze i zgodnie z najlepszN wiedzN decyzje inwestycyjn
posiadanych instrument -w finansowych ul egnie zmniejszeni

Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.
Ryzyko rynkowe

Rozumie sin przez to Suybfundksp s tproanti ye swyemii kaa jpNzejz z wahaE& w
pozyciji wc hodz Ncy cSubfuwduszlkk Jiamdwektt yavy jwnego ot wartego na sk

rynk owy c h . Ze wzglnAndu na rodzaj zmiennych rynkowych Kkt r
Subfunduszu skgada ygiykonatopy procentowej, ryzykagryzzkoi ennoSc
walutowe i ryzyko koncentracji.
- Ryzyko stopy procentowejir yzy ko zmiennoSci stopy procentowej
To ryzyko poniesienia przez Subfundusz st r aty wyni kaj Ncej z zmian |ub
procentowych. Spadek ceny papieru war t 8Ubfuidesaue go wch
mo Ue negatywnie wp §y watek Uczestniotvear SulsfuBduszul.e dBesp o Sr edni
wr aUl i woSlI na ryzyko stopy procentowej wykazuj N dg
Pochodne.

- Ryzyko walutowe

To ryzyko poniesienia przez Subfunduszs t r at y wyni kaj Ncej zeSzimi-&amrkub W
wymi any wal ut. WraUl i wo ScSubfundaszd ew rwalykoi eanaij ran gjo zryicly «

- Ryzyko koncentracji

To dodat kowe ryzyko,§ubfandlksz,-rweynrid«aajl]&la:rey Zjachpordfdlau dy wer

aktyw-w | ub zbyt duUepi ekplporzyria anaborwizNzkeoni a pr z

emitenta pap -w wartoSciowych |l ub grupn powi Nzanyc
u

apier
rynkowe | ub wgdgaScicielskie).
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwi Nzane |est z keommdpapNerf-ivnawapwdlSc
wchodzNcych w skgad p &ubfurfdestua |iurbweksa nytcryg meergto- w, kt-rzy
finansowe wobec funduszu. Na ryzyko kredytowe dla Subfunduszu sk ada siiewyp@dgakal noSc
emitenta, ryzyko towejiryzykokanBahéntak r edy

- Ryzyko niewypgacalnoSci emi tent a

To ryzyko poniesienia przez Subfunduszst r aty wyni kaj Ncej Ze z Cczasowe]j

emitent-w do terminowej realizacji zobowi NzaE& zwi N
warto Sci owy mi spowodowany mi zar -wno przez czynni ki we
zewnntrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne

- Ryzyko rozpintoSci kredytowej

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz st raty wyni kaj Ncej aeUyozazernyzegrk
kredytowe, i naczej spreadodu, w odniesieniu do str.
wartoSciowych pozbawionych ryzyka dla dguUnych papi
ryzyko kredytowe rozumie sititumedni owii dgpllongemt pwabiaa
kredytowego np. obligacji skarbowych oraz obligacj.i
obligaciji korporacyjnych. Rozszerzenie sifi mar Uy zz¢
ratingu kredytowego emit ent a przez agencjn ratingowN | ub rozsze
na rynku dla szerszej grupy emitent-w (np. dl a emi
papier-w o danym zakresie terminu zapadalnoSci).

- Ryzyko kontrahenta

Toryzyko poniesienia przez fundusz straty w zwi Nzku niewywi Nza

finansowego wobec Subfunduszu. W szczeg-lnoSci jest to ryzyko:

f Niewypgacal noSci bSabfucduszmabekshpbzyegd z tytugdu Sro
lub depozytu

f Ni ewyaplgraccSc i kontrahent a ntireawyssakacnjdiar ypowaaWckj ir
pochodnychw syt uacji wystifipowani aSubfunduszu ra tekiej tmamsakgin e go  z

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci to ryzyko pol egaljifkevwei draec jbr dkub malikinw ai

aktywach Subfunduszu pr zy ograniczonych Kkosztach i w odpowiedni c
zagr oUona Sabfimdusauo Slio spegni ania swoich zobowi Nza® w tym z
uczestnictwa Subfunduszu pr zez jego uczestni k- w. Jest to ryzyko bra
wpgywu na ich aktualnN cenn. Ni skie obroty na dostnhnpnyc
papier-w nabytych w emisjach pulzlniocsdn yscphr zneadgpNJys paavpa dea w a
nieodzwierciedlajNcych ich rzeczywistej wartoSci, a tak
bhidzie niemoUl i we. Sukfanduszuz % k @ aqgy yskian Sgriemi i za pgynnoSi,
upgyninakgwaorazr yzyko ni edopasowania aktyw-w i zobowi NzaE.
- Ryzyko premii za pgynnoSi
Ryzyko to zwi Nzane jest z wystnpujNcN na rynku pr emi
MoUe wystNpil s Subfuadoszai e wbikdzirej mi adm@d¥yl i wo Kavii dap i
zamknincia pozycji w danym aktywie przy ograniczonyc
co z kol ei mo Ue skut kowal brakiem wystarczaj Ncej

Subfunduszu w tym zwi Nzanychu@ - w moa zeSukifunduszti pragzt jego
uczestni k- w.

- Ryzyko terminu upgynnienia aktywa

Ryzyko to zwi Nzane jest z brakiem moUliwoSci sprzed
aktywie Subfunduszu w odpowi edni o kr -t ki m kizmis ioeb rwo tzavmiN zvkyus tzre
na dostfipnych rynkach lub brakiem moUliwoSci znal ez
wyniku czego Subfunduszni e bfidzie w stanie uzyskal wystarczaj K
swoich zobowi Nza.

- Ryzyko niedopasowani a aktyw-w i zobowi NzaGE
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zyko to zwiNzane jest z niedopasowaniem co do war
t y Bubfanduszu do zobowi Nza® wyni kaj Ncych zar-wno z zaw
dnostek uczestni wBubfandgszuz ez uczestni k-

('D?\_“<

W celu ograniczaniSabfundyszy k Bo wpajryznynsotSwed wpr owadzi o syster
ryzyka. Mi ary ryzyka obejmujN wska¥ni ki powstage z por -\
z aktyw-w i SubfumdospuwidNzaa & - Unych horyzont-w czasowych. Zar
i aktyw-w miary te uwzgliddniajN historyczne oraz hipot

Subfunduszu w scenariuszu oczekiwanym oraz skrajnie niekorzystnym. Limityryzykapg y nno Sci zost agy
na etapie tworzenia Subfunduszu i sN przedmiotem cyklicznych weryfikac]
Kontrola ryzyka pgdgynnoSci wykonana | est przez odrAabnN
podl eggoSci sgulUbowej i p e @paracynych cT twardysiwa kodppwiedzialoydh za e d no s t
podej mowanie decyzji inwestycyjnych funduszy inwestycy]

rzypadku zbliUenia sifi do wartoSci granicz

ryzykiem. W p A
uruchami ana jest procedBubfundpsaupr awy pgdgynnoSci
Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia przez Subfunduszs t r at'y wyni kaj Ncej z nieodpo
wewnntrznych i nlepraW|dgowoSC| dot ycz Nceyhe hl usby swtyenni-kwa j TNoc
zdarze@® zewnfitrznych, obejmujNce ryzyko prawne i dokume.!
w imieniu Subfunduszu pr ocedur zawierania transakcji, rozliczani a
ryzyka operacyjnego Subfunduszu siNyzyko wyceny, ryzyko rozliczeni a

przechowywaniem aktyw:w

- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu danych zewnAtrznych o
wyceny dedykowanych do poszcpagylpmyddkhu klatneygdr ize wna
moUl i we jest wystNpienie utrudnie® | ub braku dostfg
dostawy danych wykorzystywanych do wyceny. W przypadku modeli wyceny poza zdarzeniami

opisanymi w poprzedninmiz,dald uz mowWagisima zkdamgtrukcj i

zastosowanych do modeli danych WechiowychArzeczywis
przypadku sprzedaUy takich papier-w wartoSciowych
konsekwencji opisanych zdar z e & mo g N wyst Npil wahani a Il ub spad

Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw-w

Aktywa Subfunduszu pr zechowywane sN u Depozytariusza i w b
subdepozytowych maj N priamwst domenmtzew hfoiwyavms o ay c h. Ni ¢
nad Aktywami moUe doprowadzil do wSubfumdusza ceny Jedno:

- Ryzyko rozliczenia

To ryzyko nieterminowych rozl i cze S8bfinduazo $ redtizagji i Zawi €
przekaaz-iw Uniye h. Nieterminowe rozliczenie | ub brak r
negatywnego zachowania sifi cen papier-w wartoSciowyc
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu m. i n. ze wzglfidu na peniesientual nN §
przez Subfunduszd zi agaj Nc$Subfunduszu z &ar umownych wynikaj Ncych z
Subfundusz na rzecz Subfunduszu  u m- w

Ryzyko zwiNzane ze szczeg- | nymi rodzaj a$ubfunduszslur ument -\
transakcji zawieranych przez Subfundusz

- Ryzyko d¥fwigni finansowe]j

W przypadku gdy Subfundusz z awi er a tr ans akc | nbuytbaclh albo wegmach | ub s e

transakcij.i na instrument pochodny wnosi depozyt zab
bazy instrumentu pochodnegolub ni e wnosi takiego depozytu, moUe do
ryzyka rynkowego, kredyt owego, pgynnoSci i operacy]j
transakciji.

- Ryzyko zwi Nzane z i Svbtusdusze j ami w i nne
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Z uwagi na mo Ul i ward&hune# Subfondugau blat wgednostki uczestnictwa innych

Subfunduszy i nwestycyjnych otwartych maj Ncych siedzibn
or az tytugy uczest niSubfumduszee mk agwaneczpmreekub instytu
inwestowan i a maj Nce siedzibin za granicN, z inwestycj ami
rynkowego, kredytowego, pgynnoSci i Sybfendwszuyuypne char
instytucji wsp-lnego inwestowani a.

Ponadto Towarzystwo oraz Subfundusz nie maj N wpgywu na spos-b zarzNdza

dostnpu do aktualnego skgadu portfela inwestycyjnec
poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiot . w. Mo Ue
Subfunduszy lubinstyt ucj i wsp-1l nego i nwest oSudfandusz bbefzdpNo Sordeddzni i aog, y
co w rezultacie moUe powodowal wahania (w tym spa
Subfunduszu
- Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w Instrumenty Pochod
Ryzyko zwi N z a n eSubfuniuszww Isstrymerjty@athodne obejmuje ryzyko operacyjne .
dotyczNce zawarcia takiej transakciji oraz okreSlon
pgynnoSci i operacyjnego charakterystyczne dla dane
125Prospektu. Co istotne zawieranie transakcji w Inst
zwi el okrotnieniem ryzyka rynkowego, kredytowego i
powstaniem ekspozycji z potencjalnie nieograniczonN
13.2. Opisryzykainwest ycyjnego zwi NzanegS8ubfundusew estni ct wem w
13.21. Ryzyko nieosi Ngnifnci a oczekiwanego zwrotu z i nwe s
z uwzglndnieniem czynni k-w majNcych wpgyw na poziom ryz:
Subfundusz poprzez proces inwe st ycyj ny i |l okowani e Aktyw-w onkreSIo
dNUyg§ do zrealizowania celu inwestycy] rrendusznekwarsieonego |

osi Ngnincia tego celu, a takUOe d cthli Bazesthictwa. Irsvestyge narynkw t Uz i
kapitagowym obarczone sN ryzykiem, kt-re moUe doprowadz
Uczestnictwa Subfunduszu Ry zy ko ni eosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu

Subfunduszu pozostaje r-wnieUO w zwiNzku z hoir pkoetSé mnyimw

i ndywi dual ni eubflindaszuk awJ doepgiosi e Profilu I nwestor a. Skr -cen
inwestycji zwifAksza ryzyko wpgywuyhkow&jotea mosmioNgmeihf iz i s
ZakoEzenie inwestycj.i przed wupgywem zaplanowanego hor
zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bndzi e r-Onil <
oczekiwanego zwrotu zinwes t y ¢ j i (w tym moUe byl od niego niUsza).

Uczestnik Funduszu powinien mi el na uwadze, Ue pomi mo
Subfundusz mo U e nie osi NgnNi zakdadanego zwrotu z inwestycj.

ryzyka mbgNcepgyw na wart oSl Siuwduszst ek Uczestnictwa

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagi moUliwoSi wpgywu na w
z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczN ¢ y Subfunduszu , lub um-w dotyczNcyct
Uczestnictwa, oraz um-w o obsgugn Funduszu i Uczestnik:uv
i Dystrybutorami, polegajNce na moUliwoSci nieprawidgow
Ryzykozwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych przez F
Uczestnik powinien bral pod uwagi moUliwoSI wpgywu na
zwi Nzanych z nabywani e nSubfundasbuy,wawm i £ac zaekg -ylwn oS cN ¢ yterha nzsea k ¢
specyfi ki niekt-rych um-w zawieranych przez Fundusz w t
(ryzyko wynikajNce z ksztagtowania sif wartoSci i nstr u!
zarzNdzaj Ncego), poUyczéak (pypiykro- wrwakrut onboclloiwyocSci  wy wi
poUyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzNdzaj Nceg
warunkach niestandardowych, j ak r-wnieOUO moUliwoSI op
spowodowanychc zy nni k ami niezal eUny mi od Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzane z wudzielonymi gwar ancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a

Fundusz, ani jaki kol wiek inny podmiot ni e kytwaw-amt Ng tet o
Subfunduszu ani wartoSci J e dSubftduszil na akimlelsieknpoziomie: aV przypadku

ni ewypgacal no

Sci emitenta papier-w wartoSciowych | ub k¢
¢ !

instrumentach inansowpchkhezobjpdmyohygwarzaecsceN niewypga
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gwarant -w, moUe w istotny spos-b negaS$Supfumdusza. wpgynNi na -

1322. Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci, na wys:!
ma wwdyl ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo jako organ Funduszu j est uprawni one do [

okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik ni
dziagaE® PonadtbnmegbkwlysectANpoSci, na kt-re Uczestnik n
znaczNcy spos-b mogN wpgywal na opgacalnoSi dokonanej
moUl i woSi wystNpienia innych zdarze@ naaks$tmnieelUcweswinkK
z prowadzonN przez Fundusz i Towarzystwo dziagalnoSci N,
Ryzyko pogdgNczenia Funduszu z innym fundusSadundusznwest ycy

innym Subfunduszem

Za zgodN Komi sji i od war unkoineand zweyr &Uelhcizae sz 1o &ky wp mode
pogNczeni e dw- ch funduszy i nwestycyjnych otwartych, :
Funduszu z innym funduszem i Subfansiusau e jnjym Bubfunoluszezn pno dINc z e n
mi el wpgyw na wkdczesinBtiva Silfutduszs. t e

p
n

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu  mo g N skutkowal z nSubdundiszpr of i | u
oraz miel wpgyw na wahania oraz s p 8ubfunduszw.&miana Salityki J e d n o «
inwestycyjnej Subfunduszu ni e wymaga zgody Uczestnik-w ani, co do
polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodzN w Uycie w terminie 3 miesifh
Towarzystwo oggoszenia o zmianach w Statuci e.
m

Ryzy ko zwi Nzane z zawieszenie odkupywania Jednostek Ucz

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyi OUNdanie odkupienia
Niemniej jednak Prospekt przewiduje, Ue w prit wvppandblle za
zawi esil odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza

Uczestnik zoUyg OUNdanie odkupienia w okreSlonych syt u:
wi NUe sin z ryzyki em, UddestnicvhlSubfundesrui en aJsetd\pois tpeok ceni e mni
ni U oczekiwag tego Uczestnik skgadaj Ncy zlecenie odkupi

Ryzyko regul acji pr awSupfenduszd otw csKRKcyely- 1 noSci w zakr
podatkowego.

Zmiany w regulacjachypNawmypchz mmagh wmart o SSubfundsszlyadni k -
Jednym z naj waUUniejszych czynni k-w prowadzenia dzi age
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu

gospodarczego , w systemie obrotu papierami wartoSci owymi) m ¢
inwestycyjnN instrument -w finansowych, w tym dguUnych
na ich ceny, co moUe miel bezpoSr endrmsipadedkdziwadywaSmrciie J
Uczestnictwa Subfunduszu Nal eUy przy tym podkreSlil, Ue zmiany w s
naggego i znaczNcego pogorszenia parametr-w gospodarczy
i nstrument - Wnaninkuans owyc

Dodat kowo nal eUy podkreSlii, Ue zmiany w systemie prawn
w systemie podatkowym mogN niekorzystnie wpgywal na i
wypadku Uczestnik Fundulsizwo 8larpdonyz¢eisa dadamolowych ob
znaczNcy mogN negatywnie wpgywal na realizowane przez L

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnieze St at ut em z ar - wn SubfinduszanosgzN, ujl eekc il i kwi dacji w przypa
Statucie.
Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszem przez inne towar

Zgodnie z polskim prawem dopus zcunduszeneprzezeme towarzygsteoj nci e  :
funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnik-w Funduszu.

Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszem przez sp-gkn zar

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo moUe w drodze umow
dzi agalnoSlI na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zar

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot Subfunduszguguj Ncych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i innych podmiot - w obs guguj Ncy
Fundusz w czasie dziagalnoSci Funduszu bez zgody Uczest

Ryzyko inflacji
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Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pouwz gl ndni eni u infl ac
okazal, (Babfundeszp nz gni fisg pomni awalU i nfl acj a %ubfuhdusza. wy Us z a
Ryzyko nieosi Ngnificia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osi Supfondusaui, a ac etlak Uien wleosdtayt cnyi jecrhe gsc
Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgaawal noSc bank-
I'stnieje ryzyko nigsp@a enia w terminie przez bank nal e
zostanN ul okowane Srodki, okaUN sifn niewypgacal ne.

13.3. Informacja ujawniana zgodnie zart. 6 R0 z p o r z B Bazlamemntu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088
z dnia 27 |istopada 2019 r. w sprawie ujawniania informa
sektorze usgug finansowych

13.3.1. Spos- b, w jaki ryzyka dla zr-wnowaUonego rozwoju ¢
inwestycyjnychd ot yczNcychggodmmgdtwr ument - w fSubfuaduszo wy c h

W zakresie obligacji korporacyjnych:

Ryzyka dla zr-wnowaUonego rozwoju sN wprowadzane w podejm

analizy ryzyka kredytoweggchmemeniiwpapipors:zezegrtoSci owyc

fundamentalnN w -ppdejwScsizuc zleat tl mm Sci w zakresie oceny | ak:¢

standard-w korporacyjnydhlb( qgdaryp cernd tt ee ng o vzenran alorgagg) dekontje w pr o C

sin oceny prawdopodobi e@®twa wdroUenia standard-w gadu kor
c

zachhcania emitent -w do wdrAanChaniizaa ttyac hj essttandauvmedgmni ana pr
pozostagych yeczzyyknanidkd -aw zr - wnowaUonego rozwoju w ocenie ryzyk.
maanalizatop-d own, gg:-wni e makroekonomiczna i sektorowa. Ponadto
sN ratingi tworzone i publ inkgoowaen e kptr-zreez tuoz nwa nsew oajgeejn cnjeet ordaot!i

do co raz szerszego uwzglndniania czynnik-w ryzyka dla zr
adekwatne z jej wynikami decyzje inwesinycyw mfelaigpestytykegg Nce od
orazdecyzje w zakresie, zwi nkszani a, utrzymywani a, redukciji
wartoSciowe emitowane,pkteredaongdowefmywaht aa osi NganN stopi

W zakresie instrwohent -w skar bow

Tradycyjnie dgug skarbowy jest uwaUany za klasfi instrumer
Wprzypadku tej grupy aktyw-w, ryzyka dla zr-wnowaUonego r
inwestycyjnych gg-wwi 8lzpoNrzezaad®bwaninamcé)G, gdyU ten wg
uwaUany jest za najwaUniejszy w ocenie dgugu rzNdowego. C
stosowanych przez agencje ratingowe i w konsekwencji odzwierciedlany w samych ratingac h. Gg:- wnym pr zednm
przeprowadzane] analizy w tym zakresie |jest ocena stabilr
isystemu regul acji a takUe poziomu korupcj.i i prawor zNdno¢
emitenta. W wynik u powy Us zej analizy podejmowane sN decyzje inwes
emitent - w do portfela dewesjigcw) nalgoesireaz zwinkszani a, utrzynm
l ub cagkowitej dezi nwestycogwanvwe gdapbi egywa rvaarttoovnimieo weer zemi td ar
instytucie, kt-re mogN wpgywal na osi NganN stopfi zwrotu

13.3. 2. Wy ni ki oceny prawdopodobnego wpgywu ryzyk dla zr
produkt-w finansowych

W wyniku przeprowadzonej analizy, Towar zystwo stwierdza, Ue nastfipuj Nce ry
inwestycji w dany subfundusz:

Sektor wigl owy

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty WynlkacheJ z

finansowe emitowane pr zez emi tent a, kt - rego dziagal noSi bezpoSrednl(
kami ennym, bidNca wynikiem np. zmian legislacyjnych, ryzy
nieosi Ngnincia zysku w przypadKktu V\ogzraaanrlgcazLamwaanylcrhweW;tvy/cw|dz
ryzyko wynikajNce z innych zdar ze G, na kt-re naraUone | es
wzakresie pegnienia funkcji zarzNdzajNcego subfunduszem.

Ekspozycja subfunduszu zwpwiKypadkami sdwi agdlzoa$ami w spos-b
zwi Nzanej z wihnglem kamiennym jest wyni kiem kaUdorazowe]j (
fundamental nej , analizy faktycznego zaangaUoawams ai wmkbinitwm
zwi Nzanych z transformacjN energetycznN, gdzie zostagdgo st
przewyUsza negatywne skutki zwi Nzane z tym ryzykiem a takU

Transitiono.
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Ryzyko zwi Nzane z brakiem danych dotyczNcych zr-wnowaUonego

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajlijcej z utrat
emitowane przez emitent- - w, dl a kt-riysthotzreejwzgd Mm3lawi nda by atk
oszacowanie ryzyka zwi Nzanego ze zr-wnowaUlUonym rozwoj em.

W wyniku analizy ryzyka dl a zr -wnowaUonego rozwoju na zwr
iloSciowego wpgdywu tych ozymrei.k Wy ojpe snti ia K'tFu a lzraire wwntor,udv kr -
horyzoncie istniejN czynniki mogNce wpgywal zar - wno pozyt

naj winkszy prawdopodobny wpgdyw badN mi ady zcezsytnrnziekgia nziwei nN zsat nae
korporacyjnych.

13.3.3. Uwzgl fAadni ani e uni jnych kryteri - w dotyczNcych zr -

gospodarczej
I nwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgl ndr
Srodowi skowo dziagalnoSci gospodarczej
14. OkreSlenie profilu inwestora, z uwzglndnieniem zakresu
i nwestycyjnego zwi Nzanego z p8ubfpnpdiszN pol it ykN i nwestycy]j
Subfunduszs ki er owany jest do inwestor-w, kt-rzy o
- chcN Il okowal n a d wgubflniduszf ki rn-atnksootweer ma n o wya @ i ewdagrut bnSycciho wy ¢ h
emi towanych przez rzNdy paGstw i przedsiinbiorstwa,
- akceptuj N niskie ryzyko inwestycyjne,
- maj N co nmijjemiitegzry horyzont inwestycyjny.

15, WysokoSi myohmwpgat tytugdem nabyci a nlfeod nnmoasctjeek ob pagyessotkioi Scct
prowi zji zwi Nzanych Subfundusze,ssposdbie ticiveaficzamia i pobierania, k oszt - w
obci NUa Subfuydudzor az szczeg:- gowe termi ny mt@arhnsferanegor z 1 ece E

151. Ws kazanie wysokoSci minimalnych wpgat t ySubfgneuszunabyci a Je
1. Pierwsza i kaUda nastfipna wpgata Srodk-w pieniiaUnych n
B,D,E,F, G,H,1,J,K L MorazN Subfunduszu powi nna wynosil nie mni ej ni U _1¢
wpgat a questhhka MondusmuU 100 zgotych. Fundusz moUe
mi ni mal nN wpgatn na nabycie Je:dnost ek UczKels MorazdN\t wa Kk a't
Subfunduszu , nie niUszN jednak niU 20 zgotych, a o0soby u¢
emerytalnych, Uczestnik-w I KE |lub Uczestnik-w |KZE |
Fundusz moUe zwol nil z onad wmieN z kwup gchd kyo nnaan i rea bnyicniie Jedn
Subfunduszu.
la. (skreSl ono)
2. W przypadku gromadzenia oszczindnoSci na | KE mini maln
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C Subfunduszu wy nosi 3.000 z Ywmaws o h, prz
prowadzenie | KE moUe przewidywal ni UszN minimalnN wys

Uczestnictwa kategorii A, B i C Subfunduszu. W przypadku zawierania Umowy o prowadzenie IKE za
poSrednictwem Towarzystwa mi mismal ]n(H\Opm;quailmkgm&ddzemmpgat y
wp

oszcziidnoSci na | KZE minimalna wysokoSI pierwszej g e
A, Bi C Subfunduszu wy nosi 3.000 zgotych, przy c¢czym Umowa o p
ni OszN mini mhl PN ewwsaeakpS wpaty na nabycie AJRd@ost ek

Subfunduszu. W pr

z ku zawierania Umowy o prowadzenie | K:
mi ni mal na wy
p
s

padku
okoSI wpgdgaty wynosi 100 zg.
aty

3. Wpgaty i wypgat Sr odk - w wanienmiiodklipywariem Jednostek Uddestkictwaz e z by
dokonywane N w zgotych.

152. Ws kazani e przepis-w Statutu okreSl ajNcych rodzaje, ma k
naliczania koszt -Subfunbusa, NWa jtNcnycw szczeg:-l noSci wy,nagr od:
oraz terminy, w kt-rych najwczeSniej moUe nastNpil pokr.y
Rodzaje, maksymalnN wysokoSi, spos-b kaBuburldesz wiynw nalic
szczeg-l noSci wy nagr,odzenitee r Toywayr, z iy jt twaz e Sni ej moUe nas
poszczeg:-lnych rodzaj -w koszt-w, okreSlajN art. 51 i 52

153. Ws kazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagkowitych ( WK
udziag koszt-w niezwi Nzanych Schiec po8wedhnhiyoyjznNdzRA uanjdau snzo
Subfunduszu w Sredni ej War t oSubfundAded yava wd aNreyt trook, a takUe wsk:
k os z tSubfunduszu ni ewgNczonych do wskaFfnika WKC, w tym opgat

WartoSli Wsp-gczynni kaw20a2s zt ww 0P8 Kawi t ych

Wsp-gczynni k Koszt-w Cagkowitych odzwierciedla udziag k¢
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inwestycyj nN FuSudfunduszu waSrednizej War tSulfunduszAzadanywokw Net t o

Koszty ni ew¥sNc- zjocnzey ndno ka Koszt-w Cagkowitych:

a) koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl er s
skgadni k-w portfela,

b) odsetki z tytugu zaci Ngnifdtych poUyczek lub kredyt - - w,

c) Swiadczenia wynikaj Nce pzr zreedanii oztaecm is No m-ms, t rku mernytcyh Po c h

d opgaty zwi Nzane z nabyciem 1| ub odkupieniem Jednost el
bezpoSrednio przez Uczestnika,

e) wartoSci usgug dodat kowych.

154. Wskazanie szczeg-gowych termin-w rnsfarbwegoacj i zl ece@®& pr zez

15.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawid(j'owo wy p

w Dniu Wyceny oraz potwierdzi, na podstawie wyci Ngu ban
przez Depoz yt ari usza, Ue Srodki na pokrycie zlecenia wpgynni(
Wyceny, realizacja zlecenia nabycia Jednostek Uczestni
Wyceny.

Towarzystwo dNUy do realizatjh wabgcmandetnwskakabgezhspr
zlecenia nabycia nie moUe nastNpil p-Fniej ni0O w termin

chyba Ue op-Fnienie jest nasthipstwem zdarze@ za kt-re T

Zleceni e ggoUone w dniu niebiAndNcym Dniem Wyceny, uznaj e
nastninpuj Ncym po tym dni u.

15.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawi dgowo

Uczestni ct wa w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje Sr
wedgug ceny odkupieni a, r-wnej WartoSci Aktyw:-w Netto
kategorii z nastnpnego Dnia Wyceny.

Towarzyst wor ealliyz accq i odkupienia Jednost ek Uczestnictwe
Realizacja zlecenia odkupienia nie moUe nastNpil p-Fniej
odkupieni a, chyba Oe op-¥fTnienie j & sSTowarzystva tni@ p mrosv e m z d

odpowi edzi al noSci

Zlecenie,zgoUone w dniu niebndNcym Dniem Wyceny, uznaj
nastnpuj Ncym po tym dni u.

W przypadku gdy przepisy prawa przewi dujrhailnrmre ctjear miarsyt fir
tych terminach.

15.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawi dgowo
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem na JegtemawdDhiki Ucze
Wyceny, realizacja zlecenia konwersji nastfipuje wedgug c
Towarzystwo dNUy do realizacji konwersji Jednostek Uczes
Realizacja zlecenia konweejsjni Wiw tmorUei miastNp(di edrinu) d
konwersji, chyba Ue op-Ffnienie jest nastnpstwem zdar ze G,
W przypadku gdy Subfunduszd oc el owy posi ada_ dguUsze t gramikroy wee sljii z aajsi
w terminie i na z asSahkfundudru dodelovegl onych dl a

Zlecenie zgoUone w dniu niebiadNcym Dniem Wyceny, uznaj

nastfiApuj Ncym po tym dniu.
15.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

Wprzypadkugdy Agent Transferowy otrzyma prawi dgowo wypegnione

zwi Nzanych 2z Subfunduszem na Jednost ki Uczestnictwa zwi
realizacja z|lecenia zamiany nastWyweny.e wedgug ceny Z nas
Towarzystwo dNUy do realizacji zamiany Jednostek Uczestr
Realizacja zlecenia zamiany nie moUe nastNpil p-Fniej ni
zami any, c¢hyba LUheasotpn pfsntiweenm ez djaerszte Gyo zri & tp areo slio wad o 8it e (
W przypadku gdy Subfunduszd o c el owy posiadahdguUsze terminy realizacj
w terminie i na z asSakfundusdru dodeloveegdl onych dl a

ZIecenDer]egW dniu niebndNcym Dniem Wyceny, uznaje sin

nastnpuj Ncym po tym dni u.
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155. Wskazanie opgat mani pulacyjnych z tytugu zbycia lub odk
opgat uiszczanych bUezgmkiredni o przez

W przypadku nieprawi dipawepo! aopjaej a(bpjawywysokoSci ni O
Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze
Uczestnika, z zast r ze Ueesinikanakig icsby heldmo st ok z6ezestni ct wa,

umoUl i wiaga dokonanie przedmi otowe | korekty.

15.5.1.

1.

15.5.2.

Opgata zaSubtejgsdruci e

Towarzystwo lub Dystrybutor pr z y zbywaniu Jednost ek Uczestnictwa [
Subrejestru.

Opgat avazeac icet Subrejestru bndzie pobierana osobno dl a Kk

Subrejestru, kt-ra moUe byl pobierana przez Towarzyst
Uczestnictwa, w wyniku Kkt - eg¢(rre£$toﬁnmuu(esd)twar‘l'(aibelﬁlmﬂn
o kt-rej mowa w niniejszym ustﬁple jest opgdgatN ustan
i jest naleUna podmiotowi podmi ot-Biwst2UsawykadUazestnikamo wa w

Funduszu.

Z ;ast[zeUeﬁinem mlptgatm. za otwarcie Subrejestru ustal:
byl wyUs@@O0 ni @.

WysokoSlI opgaty za otwarcie Subrej dabelacuOpgatal ana jest

Towarzystwo moUeSbboip§uit ywysold warcie Subrejestru |u

Uczestnictwa, wszystkich nabywc-w bNd¥ okreSlonN gru

sytuacjach okreSlonych w punkcie poni Uszym.

Zwol nienie z opgaty mani pwkiacmptejnasbNpbhi Wemast ipi]j

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b)  nauzasadniony wniosek Dystrybutora,

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytal nychblKZEb gr omadzer

d w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towar zy
akcjonariuszy i w stosunku do nich domi nupgintaych, pr
Transferowego, praduszani kprwacbepo kytwa akcjonariuszy
pracowni k-w Dystrybutor - -w i podmi ot -w wsp-gpracuj

zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug,
e) dokonywania przez Uczestnika reinwestyciji,
)/ w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za poSé

Nabywca, kt-remu Towarzystwo obniUygdo wysokoSi opga:
obowi Nzku jej ponoszenia, 2z wyjNtkieomwypUsiHtypaeg),knaw, o Kk
obowi Nzek przy nabyciu |l ub konwersji Jednostek Uczest

Opgata mani pulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnic

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym zbywania w ramach IKE, IKZE oraz Specjalistycznych

Pl an-w I nwestycyjnych, pobi erimmpeyas @ omphatpwpl aayjircd ari
otwarcie Subrejestru. Opgaty, o kt-rych mowa w zdani
mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.

Wygokoéi opgaty manipulacyjnej pobi er armebfundgszuzmip z by wa
moUe przekroczyl:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 5%,
f)  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 5%,
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 5%,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 5%,

i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 4%,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 3%,

k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 2%,
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I)  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 1%

Jednost ek Uczestnictw

-Srodk-w wpgacanych na nabycie
a Una od wartoSci Srodk -

mani pul acyjnej mo Ue byl zal e

Uczestnictwa i wartoSci Jednost ek sthika eraztod isposobua nal e

dokonania wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Skala i wysokoSi stawek opgat mani pul FabglgcmQpcshatu.st al an
4. Towarzystwo moUe obni Uyl wysokoSi stawki odndsmk y mani

Uczestnictwa, wszystkich nabywc-w bNdT okreSlonN gru

sytuacjach okreSlonych w punkcie poni Uszym.

5, Zwol nienie z opgaty manipul acyjnej lub obni Uenie jej
a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
b)  nauzasadniony wniosek Dystrybutora,

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem

pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzeniao s z ¢ z i d n o SubilKZB a | KE

d w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towar zy
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pr
Transferowego, pracowni k- wi kDewwoaktpohasizaszypr acwoa
pracowni k-w Dystrybutor - -w i podmi ot -w wsp-gpracuj

zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug,
e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

f)  w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwaz a po Sredni ct wem Towarzyst wa.

6. Zwol nienie z opgaty mani pul acyjnej lub obni Uenie jej
punkcie powyUszym, przy nabySudfonduszul eed masnaeth dameé anryi c
w ramach dokonywania konwersiji. Nabywca, kt -remu Towarzystwo obni Oy
mani pul acyjnej lub zwolnigo z opawiypakdko jwef - rpyonio smew
punkcie polinayids,zyma obowi Nzek przy nabyciu |lumdiadnwer s
tytug obni Uenia lub zwolnienia.

1553. Opgata mani pulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczest

1. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym odkupywania w ramach IKE, IKZE oraz
Specjalistycznych Plan-w Inwestycyjnych,raoe ks Nr yphja
mani pul acyjne. Opgaty manipulacyjne nal eUne -3itst podmi o
2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.

2. Wygokoéi opgaty manipulacyjnej pobi er an 8ybfunplusziyie odk upy
mo& przekroczyl

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 4%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 3%,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2%,

wypgacanych Srodk-w przez Uczestnika w Rmzy edkupywanio d k u p i e
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kat egor i i innych ni U wskazane powy
manipulacyjne.

3. W przypadku atoyb rnaanniiap wlpagcyj nej przy odkupywaniu Jednos

z tytugu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartoSi op§
4 Stawka i wysokoSi stawek opgaty mani puTaeeechOpgptustal a
Zwolnieniez opgaty mani pul acyjnej lub obni Uenie jej stawki

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytalnychblKZEb gr omadzer

c) w stosunku do Towar zystwa, akcjonariuszy Towar zy
akcjonariuszy i w stosunku do nich domiinku-jwcA/gcehnt ap r
Transferowego, pracowni k-w Depozytariusza, pracow
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