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Dobre Praktyki
Informacyjne

W zarzadzaniu subfunduszem brane sg pod uwage zagadnienia Fundusze inwestycyjne zarzadzane przez
zwigzane ze zrownowazonym rozwojem w zakresie srodowiska, Generali Investments TFI spetniajg Dobre Praktyki
spoteczenstwa, tadu korporacyjnego. Informacyjne Izby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami

oraz Analiz Online.

Informacja o Subfunduszu

e Subfundusz inwestuje gtéwnie w instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.

e Mozliwe inwestycje w obligacje emitowane przez przedsigbiorstwa denominowane w polskim ztotym lub walucie obcej oraz obligacje
rzgdowe emitowane za granica.

e Dazenie do zabezpieczenia ryzyka walutowego.

Subfundusz ma ponadto mozliwos¢ inwestowania w inne niz w/w kategorie lokat. Petny opis polityki inwestycyjnej jest zawarty w statucie
Funduszu, dostepnym na stronie www.generali-investments.pl w zaktadce Dokumenty.

akcyjne absolute return mieszane M krétkoterminowe dfuzne SUrowcow zdefiniowanej daty PPK
Profil Inwestora Charakterystyka Subfunduszu
Subfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktorzy: Oplata manipulacyjna Zgodnie z tabela oplat
e chcag lokowac¢ nadwyzki finansowe w subfundusz obligacji, Minimalna pierwsza wplata 1000 PLN
e sg zainteresowani alternatywg wobec bezposredniej inwestycji Minimalna kolejna wplata 1 000 PLN
w obligacje, Maksymalna optata za zarzadzanie 1%
* akceptujg umiarkowane ryzyko inwestycyjne. Aktualnie pobierana optata za zarzgdzanie 0,9%
Wartos¢ aktywow netto 177,80 min PLN
Numer rachunku bankowego 37 1880 0009 0000 0013 0109 1000
Zalecany minimalny horyzont inwestycyjny
TR 2iata AT
Poziom ryzyka
Prezentowany  wskaznik ryzyka pochodzi z Dokumentu
zawierajgcego kluczowe informacje. Jest to ogdlny wskaznik ryzyka 5 L 2 ” - 3 8 g .
stanowigcy informacje dotyczaca poziomu ryzyka, jakie uczestnik b o . "
ponosi inwestujgc w ten produkt. Wskaznik moze byé stosowany  Niskie ryzyko Wysokie ryzyko
potencjalnie nizszy zysk potencjalnie wyzszy zysk

do oceny poziomu ryzyka subfunduszu w poréwnaniu z inwestycjami
w inne produkty. Na wskaznik ryzyka sktadajg sie dwa parametry: ryzyko rynkowe oraz ryzyko kredytowe. Wartosé prezentowanego wskaznika
moze w przysztosci ulec zmianie. Nawet najnizsza kategoria ryzyka nie oznacza, ze subfundusz jest pozbawiony ryzyka. Pozostate ryzyka,
ktérych nie uwzglednia wskaznik to m.in.: ryzyko ptynnosci, walutowe, kontrahenta, operacyjne, zréwnowazonego rozwoju, technik
finansowych. Szczegdtowy opis ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w dany subfundusz znajduje sie w prospekcie informacyjnym dostepnym
na stronie www.generali-investments.pl
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Sprawdz aktualne wyniki

subfunduszu
Wyniki Subfunduszu

Zmiana wartosci jednostki w poréwnaniu z benchmarkiem

Fundusz --e-eeeeeeeeeeeens Benchmark
2022 2023 2024 2025 2026
1400 PLN
s EENPE
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1200 PLN = P W e~ ’/\L'f'\'\/‘/\’
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900 PLN b’\\/\m\fﬂ"
800 PLN
01.2022 12,2022 01.2023 N 12,2023  01.2024 12,2024  01.2025 N 12.2025 01.2026 12.2026
v v
Wynik -10,3% 13,3% 2,9% 9,4% -0,8%
funduszu:
Benchmark: -2,1% 10,9% 4,4% 8,8% 1,2%
Benchmark*: Bloomberg Series-E Poland Govt 1-5 Yr Bond Index.
Wyniki inwestycyjne subfunduszu i benchmarku**
Nazwa YTD 1im 3m 6m 1 rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat 10 lat
SGB Dtuzny (%) -0,77 -2,58 1,75 -1,95 2,69 8,71 15,03 27,30 4,20 21,54
Benchmark (%) 1,21 -0,73 1,73 0,17 4,61 11,81 18,68 29,46 15,70 32,34
Réznica -1,98 -1,85 0,02 -2,12 -1,92 -3,10 -3,65 -2,16 -11,50 -10,80

* Benchmark to wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng funduszu.

** Stopy zwrotu subfunduszu i benchmarku obliczane sa na podstawie ostatnich dni roboczych miesiaca.

Dane na podstawie wyliczen wtasnych z dnia 31.07.2026 r.

Charakterystyka Portfela

Najwieksze pozycje w portfelu

Udziat
Nazwa instrumentu Nazwa emitenta ISIN w portfelu
DS1035 Skarb Panstwa PL0000118188 21,93%
DS1034 Skarb Paristwa PLO000116851 20,74%
PS0131 Skarb Paristwa PL0000118519 18,46%
DS1033 Skarb Panstwa PL0000115291 6,95%
PS0730 Skarb Panstwa PL0000117990 6,58%
PS0130 Skarb Paristwa PL0O000117370 5,23%
DS0432 Skarb Paristwa PLO000113783 3,26%
PFR0O827 Polski Fundusz Rozwoju SA PLPFR0O000092 2.71%
FPCO0631 Bank Gospodarstwa Krajowego PL0000500328 2,26%
DS0436 Skarb Panstwa PLO000119087 2,25%
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Struktura aktywow

91,31% EUR
6,13%
2,30%

Instrumenty statokuponowe
® Bony i obligacje rzadowe

e Pozostate instrumenty dtuzne

Instrumenty zmiennokuponowe

Struktura walutowa

Struktura geograficzna

05,40% QRO RN
RUMUNIA

« Obligacje rzadowe 0,04% Struktura kredytowa instrumentow dtuznych
e Pozostate instrumenty dtuzne 2,26%
3,14% 96,86% 0,00% 0,00% 0,00%
Instrumenty pochodne i gotowka 0,26%
AAA do A A- do BBB- BB+ do BB- B+ do B- CCC+do D
Niski poziom ryzyka ~ Umiarkowane Podwyzszone Wysokie ryzyko Bardzo wysokie
kredytowego ryzyko kredytowe  ryzyko kredytowe kredytowe ryzyko kredytowe
Wspétczynniki ryzyka Zapadalnos¢ instrumentéw dtuznych
Ryzyko 1 rok 3 lata 5 lat Ponizej 1 roku 0,00%
Wspdtczynnik Sharpe'a -0,18 -0,07 -0,53 1-3 lata 4,56%
Beta do benchmarku 2,06 1,66 1,38 3-5 lat 35,97%
Information ratio -0,48 -0,43 -0,57 powyzej 5 lat 59,51%
Tracking error 3,96% 2,51% 3,72%
Odchylenie standardowe 7,44% 5,04% 7,69%

dane na 31.07.2026

Modified Duration 6,38
YT™M 6,52%
Definicje

Beta do benchmarku - wspdfczynnik ten pokazuje zaleznosé
pomiedzy zmianami wartosci jednostki funduszu a benchmarku.
Wskaznik beta wynoszacy 1 oznacza, ze zmiany wartosci jednostki
funduszu sa takie same jak benchmarku, co sugeruje, ze sktad
instrumentéw funduszu jest tozsamy ze skladem instrumentéw
w benchmarku. Beta o wartosci mniejszej niz 1 oznacza, ze wzrost
(spadek) benchmarku o 1% jest zazwyczaj powigzany ze wzrostem
(spadkiem) wartosci jednostki funduszu o mniej niz 1%. Wartosc¢ beta
wieksza niz 1 oznacza, ze wzrost (spadek) benchmarku o 1% jest
zazwyczaj powigzany ze wzrostem (spadkiem) wartosci jednostki
funduszu o wiecej niz 1%.

Modified Duration - wspdtczynnik ten pokazuje, jak zmienia sie
wartos¢ czesci diuznej funduszu w reakcji na zmiane stop
procentowych. Im wyzsza duration, tym wyzszy wptyw zmian stop
procentowych na zmiane wartosci jednostki funduszu, czyli
tym wyzsze ryzyko z nim zwigzane.

Information ratio - wspdtczynnik ten pokazuje, jak optacalne jest
ryzyko, jakie ponosi fundusz w stosunku do swojego benchmarku.
Im wyzszy poziom wskaznika information ratio, tym przy nizszym
naktadzie ryzyka w stosunku do benchmarku zostat osiggniety wynik
funduszu. Fundusz, ktéry osigga information ratio powyzej 0,3,
uwazany jest za efektywnie zarzgdzany.

Odchylenie standardowe - wspdiczynnik ten pokazuje,
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jak ryzykowny jest dany fundusz. Im wyzszy wskaznik, tym bardziej
zmienna jest cena jednostki funduszu. Wskaznik stosuje sie
do poréwnywania ryzyka funduszy o podobnym profilu (np. funduszy
akcyjnych).

Tracking error - wspodtczynnik ten pokazuje, jak ryzykowny jest dany
fundusz w stosunku do swojego benchmarku. Im wyzszy wskaznik,
tym bardziej agresywnie zarzadzany jest fundusz w stosunku
do swojego benchmarku. Wskaznik stosuje sie do poréwnywania
ryzyka funduszy o podobnym profilu (np. funduszy akcyjnych).

Wspotczynnik Sharpe'a - wspdtczynnik ten pokazuie, jak optacalne
jest ryzyko, ponoszone przez fundusz w stosunku do bezpiecznych
inwestycji (np. obligacji rzadowych). Im wyzszy poziom wspétczynnika
Sharpe’a, tym przy nizszym nakfadzie ryzyka w stosunku
do bezpiecznych inwestycji zostat osiggniety wynik funduszu.

YTM - (ang. Yield to maturity) wspdtczynnik ten pokazuje stope
zwrotu, ktérg uzyskuja inwestorzy, kupujac obligacje po aktualne;
cenie rynkowej i przetrzymujgc je w swoim portfelu do terminu
wykupu. Wskaznik YTM subfunduszu to srednia wazona wartosci
YTM poszczegdlnych instrumentéw diuznych w  subfunduszu.
Wskaznik ten nie uwzglednia optat i kosztéw subfunduszu i nie musi
odzwierciedla¢ przysztych rzeczywistych wynikow subfunduszu.
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Zarzadzajacy Subfunduszem

Daniel Wesotowski

Posiada licencje doradcy inwestycyjnego (nr 753) oraz Certyfikat Financial Modeling
& Valuation Analyst (FMVA).

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, na kierunku Metody ilosciowe w ekonomii
i systemy informacyjne.

W latach 2020 - 2021 pracowat jako analityk w Biurze Zarzadzania Aktywami Polski Gaz TUW . i
na Zycie. Daniel Wesotowski

W Generali Investments TFI od lipca 2021 roku, zatrudniony na stanowisku analityka. Zajmuje
sie gtownie wsparciem przy zarzadzaniu funduszami dtuznymi, przygotowywaniem
materiatow i rekomendacijiinwestycyjnych. W Generali Investments CEE petni role Junior Fund
Managera.

O Generali Investments TFI SA

D]I|

I ®

Wieloletnie doswiadczenie Zaufanie naszych inwestoréw Duzy wybér funduszy
Dziatamy w Polsce od 1995 r., poczatkowo Utrzymujemy uczciwe, partnerskie relacje Oferujemy bogaty wybdr funduszy po to,
jako Korona TFI S.A., a obecnie jako z osobami, ktdre inwestujg z nami. Stawiamy by kazdy mdgt inwestowac zgodnie
Generali Investments TFI S.A. Od 30 lat Wasze zadowolenie na pierwszym miejscu. ze swoimi mozliwosciami i potrzebami.

nieprzerwanie pracujemy na opinie Zaufato nam juz ponad 180 tys. inwestorow, Minimalna kwota wptaty w wiekszosci
dobrego, cenionego towarzystwa funduszy ktérzy powierzyli nam przeszto 25 mid zt.* naszych funduszy to 100 zt.
inwestycyjnyoh. *Dane z 31.12.2025 r. uwzgledniajace aktywa zgromadzone

w funduszach, doradztwie inwestycyjnym i portfelach dedykowanych.

Zapraszamy do kontaktu

(+48) 22 588 18 51 i . .
@generali.pl ‘ .generali-investments.pl
[j (od pon. do pt. od 9:00 do 17:00) | tgeneralpl . L=inv

Nota prawna

Materiat zostat przygotowany przez Analizy Online S.A. (analizyonline.pl) na Zzlecenie Generali Investments Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (dalej jako: ,Towarzystwo”). Materiat nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa i nie
zawiera informacji wystarczajgcych do podjecia decyzji inwestycyjnej. Jest to informacja reklamowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzii
inwestycyjnych nalezy zapoznaé sie z Prospektem Informacyjnym, Informacjg dla klienta AFl oraz Dokumentem zawierajgcym kluczowe
informacje (KID). Wymienione dokumenty, sporzgdzane w jezyku polskim, zawierajgce szczegdtowe informacje w zakresie: polityki
inwestycyjnej, czynnikdw ryzyka, zasad zbywania i odkupowania jednostek uczestnictwa, praw uczestnikéw dostepne sg u dystrybutordw,
w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej: https://www.generali-investments.pl/contents/pl/klient-indywidualny/dokumenty
Informacije o pobieranych optatach manipulacyjnych znajduja sie w tabeli optat dostepnej u dystrybutordw, w siedzibie Towarzystwa oraz na
stronie internetowej https://www.generali-investments.pl/contents/pl/klient-indywidualny/tabela-oplat

Inwestujac w Subfundusz uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa, a nie aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji Subfunduszu.
Korzysciom wynikajgcym z inwestowania towarzysza takze ryzyka. Uczestnik musi sie liczy¢é z mozliwoscig zmniejszenia lub utraty
zainwestowanych srodkdw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi Subfunduszu i jest uzalezniona
od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz od poziomu pobranych optat manipulacyjnych
i podatku obcigzajgcego dochdd z inwestycji. Opodatkowanie zalezy od indywidualnej sytuacji klienta i moze ulec zmianie w przysztosci.

Prezentowane stopy zwrotu majg charakter historyczny. Towarzystwo ani fundusz nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego oraz
podobnych wynikéw w przysztosci.

W przypadku subfunduszy, dla ktérych wyznaczony zostat wzorzec stuzacy do oceny

efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajgcy zachowanie AN ==
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zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng subfunduszu, informacja o aktualnym na dziert wskazany w dokumencie
wzorcu zawarta zostata w jego tresci natomiast petna informacja o historycznych zmianach wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycii
w jednostki uczestnictwa subfunduszu zamieszczona zostata w Prospekcie Informacyjnym.

Subfundusz moze inwestowac powyzej 35% wartosci aktywow w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

Informacje zamieszczone w niniejszym materiale nie stanowig: oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, ustugi doradztwa inwestycyjnego,
udzielania rekomendacji dotyczacej instrumentéw finansowych, jak réwniez nie stanowig informacji rekomendujgcej lub sugerujacej strategie
inwestycyjng lub rekomendacji inwestycyjnej opisanych, a takze nie sg forma doradztwa finansowego, podatkowego lub prawnego.
Towarzystwo ani fundusz nie ponosza odpowiedzialnosci za negatywne skutki wynikajace z uzytku tresci zawartych w niniejszym materiale.

Wszelkie prawa autorskie do niniejszego materiatu przystuguja wytacznie Towarzystwu. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w
jakikolwiek inny sposéb jego catosci lub czesci bez zgody Towarzystwa jest zabronione.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg w Warszawie (00-082), przy ul. Senatorskiej 18 dziata na podstawie
decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\ 95 i
$wiadczy ustugi posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejestrowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000050329, NIP: 527-10-24-937
i kapitat zaktadowy 21 687 900,00 PLN, optacony w catosci.

Niniejszy materiat zostat opracowany wedtug stanu na 31.07.2026 r.
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