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GenerFallnddusze Specjalistycz
| nwestycyjny Otwarty

dawniej UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Oznaczenia Subfunduszy*:
1) Generali Euro
2) Generali Profit Plus
3) Generali Obligacje Aktywny
4) SGB Bankowy
5) GeneraliZzgot a
6) Generali Akcji Europejskich
7 Generali Ak c j i Ameryka@E&skich
8) Generali Aktywny Dochodowy
9) SGB DguUny
10) Generali Obligacje: Gl obal ne Rynki WschodzNce
11) Generali Akcji Ekologicznych
DecyzjN z dnia 28 kwietnia 2015 r. (DFI/1/4033/76/ 1:
udzieliga zezwolenia na zmiani statutu Funduszu w 2z

Subfunduszy , kt -re na dzie@® sporzNdzeni a spektumformacyjgego t e k st |
nie zostagy | esAbsdunejStopyZwrpta:rile Absolutnej Stopy Zwrotu: 12.

Na dzie® sporzNdzenia ostatniego tekstu jednolitego
Subfundusze ni e zostagy jeszcze utworzone.
Fundusz moUe uUywal skr - conGeperaiiBunduyze$°.br zmi eni u:

Generali Investments Towar zyst wo Funduszy I nwestycyjnych Sp- 9§
Warszawie adres internetowy: www.generali-investments.pl

Niniejszy Prospekt I nformacyjny sporzNdzony zostag w  War
aktualizowany w dniu 3 pa¥fdziernika 2007 r ., w dniu 6 gru
13Iute902008r.,wdniu23Iipca2008r.,wdniu2wrzeSnia 2008 r. , w dniwu 2 stycz
8 grudnia 2009 r., w dniu 1 marca 2010 r., w dniu 19 maja 2010 r., w dniu 31 maja 2010 r., w dniu 25 czerwca

2010 r., w dniu 26 lipca 2010 r., w dniu ,2vdniwtgudaZ0® 2010

r., w dniu 20 grudnia 2010 r., w dniu 31 grudnia 2010 r., w dniu 25 stycznia 2011 r., w dniu 1 lutego 2011 r.,
w dniu 7 lutego 2011 r., w dniu 7 marca 2011 r., w dniu 28 marca 2011 r., w dniu 1 kwietnia 201.1 r., w dniu

26 kwietnia2011r,w dni u 31 maja 2011 r ., w dniu 1 wrzeSnia 2011 r .
grudnia 2011 r., w dniu 29 grudnia 2Q11 r., w dAniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 maja 2012 r., w dniu 31 maja 2012
r. , w dniu 1 wrzeSnizae Sh0 B2 2r0.1,2 w.dniwu dhiwr 16 pa¥tdziernika

r., w dniu 29 stycznia 2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r., w
dniu 31 maja 2013 r., w dniu 8 czerwca 2013 r., w dniu 11 lipca 2013 r., w dniu 15 lipca 2013 r., w dniu
31 lipca 2013 r.,w dniu 22 sierpnia2013r.,w dni u 16 wr z, e 8mulp aF@z3 €018, wdniu 11
patdzi er ni kw dnu022 8stopada 2013 r., w dniu 1 grudnia 2013 r., w dniu 1 stycznia 2014 r.,
w dniu 14 stycznia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 21 sierpnia 2014 r., w dniu 31 sierpnia 2014 r.,
wdniuépa¥dzi €0l4rn., kwaniu 21 listopada 2014 r., w dniu 1 grudnia 2014 r., w dniu 19 grudnia 2014 r.,
w dniu 21 stycznia 2015 r., w dniu 1 kwietnia 2015 r., w dniu 16 kwietnia 2015 r., w dniu 20 kwietnia 2015 r.,
w dniu 29 maja 2015 r., w dniu 25 czerwca 2015 r., w dniu 28 lipca 2015 r., w dniu 6 sierpnia 2015 r., w dniu
20 sierpnia 2015 r . w dniu 11 vwdz1ie|$paid20&2615“,lwa:1niu9paszi erni,ka 201
wdniu29 pa¥dziernika 2015 r ., w wddniu 12 li®dpadp 20¥5drzw @énfurlé dgeuadni? 0 15 r .
2015 r., w dniu 9 stycznia 2016 r., w dniu 20 stycznia 2016 r., w dniu 22 lutego 2016 r., w dniu 21 marca 2016 r.,
w dniu 24 marca 2016 r., w dniu 4 kwietnia 2016 r., 14 kwietnia 2016 r., w dniu 31 maja 2016 r., w dniu
1 czerwca 2016 r., w dniu 5 czerwca 2016 r., w dniu 7 czerwca 2016 r., w dniu 13 lipca 2016 r., w dniu
12 patdzi emrnwdna 22p0aldzi er ni,kwadni@ ligopada 2016 r., w dniu 1 grudnia 2016 r.,
w dniu 1 stycznia 2017 r., w dniu 1 marca 2017 r., w dniu 7 marca 2017 r., w dniu 22 marca 2017 r., w dniu
12 kwietnia 2017 r., w dniu 5 maja 2017 r., w dniu 30 maja 2017 r., w dniu 31 maja 2017 r., w dniu 8 czerwca 2017
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rowdniul pa¥dz 247 rnw &ndu 23 listopada 2017 r., w dniu 1 grudnia 2017 r., w dniu 15 grudnia 2017
r., w dniu 26 stycznia 2018 r., w dniu 16 marca 2018 r., w dniu 30 maja 2018 r., w dniu 20 lipca 2018 r.,
w dniu 21 p a ¥ draikae2018 r., w dniu 5 grudnia 2018 r., w dniu 1 stycznia 2019 r., w dniu 20 stycznia 2019r.,
w dniu 20 kwietnia 2019 r., w dniu 30 maja 2019 r., w dniu 20 lipca 2019 r., w dniu 23 sierpnia 2019 r., w dniu 2
wrzeSniaw2@h9u 5 wrzedndmi @010D wr iz, en&inii B lis2opdda 2019 r., w dniu 18
listopada 2019 r., w dniu 28 grudnia 2019 r., w dniu 1 stycznia 2020 r., w dniu 11 stycznia 2020 r., w dniu 3
marca 2020 r., w dniu 13 marca 2020 r., w dniu 19 marca 2020 r., w dniu 1 kwietnia 2020 r., w dniu 01 lipca 2020
r., w dniu 31 lipca 2020 r., w dniu 27 listopada 2020 r., w dniu 1 stycznia 2021 r., w dniu 4 stycznia 2021 r., w
dniu 25 lutego 2021 r., w dniu 4 marca 2021r., w dniu 10 marca 2021 r., w dniu 13 maja 2021 r., w dniu 31 maja

2021 r.,, w dniu 1 lipca 2021 r., w dniu 19 sierpnia 2021 r.,w dni u 21 wr zwém’uilapat)dzlir erni ka

2021r,w dniu 15 paFdzwedmi ka3 20R4T¥%dzwdnmunlb Kstopadd2DALr., w.dniu 22
grudnia 2021r.,01 stycznia 2022r., 25.01.2022r., 04 kwietnia 2022r.,12 kwietnia 2022r., w dniu 25.04.2022r., w
dniu 31 maja 2022 r., w dniu 17 czerwca 2022 r., w dniu 1 lipca 2022 r., w dniu 4 sierpnia 2022r., w dniu 1
wr zeSni a.,wdhi2 30 grudnia 2022 r., w dniu 27 stycznia 2023 r., w dniu 1 lutego 2023 r., w dniu 24
kwietnia 2023 r., w dniu 17 maja 2023 r., w dniu 30 maja 2023 r., w dniu 3 lipca 2023 r., w dniu 1 sierpnia 2023
roraz w dniu 1 wrzeSnia 2023 r.

Data sporzNdzenia ostatniego tekstu jlevdzelS2083ag 0
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. I miona, nazwiska i funkcjzainforsmacje zawarte o Rriospekeié al nyc h
Os obami odpowi edzi al ny mi za informacje zawarte w Prospek
Kazimierz Fedak i PrezesZar zNdu Towar zyst wa

Krzysztof KOzgohdiczNdu Towarzyst wa.

2. Nazwai siedziba podmiotu,w i mi eni u kt-rego dziagajN osoby, o kt-rych

Generali Investments Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w Warszawi e.

3. OSwiadczamy, Ue informacje zawarte w Prospekcie sN praw
fakt -woklii cznoSci, kt-rych uj awni eni e w Prospekci e j e
RozporzNdzeni a. Wedl e naszej najlepszej wiedzy nie is
okolicznoSci, kt-re moggyby wywrzel znaczNcyi wprgsyovw N a
Funduszu.

Kazimierz Fedak Krzysztof Kozgowic
PrezesZar zNdu Towar zyst CzgohaekzNdu Towarzys

Ro z d z. Dsolly odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie 4/556
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Rozdziag I I

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

7.1.

7.2.

Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gg-wnej strony internetowe]j i adresem poczty elektronicz

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. z si edzi bN w Pol sce, woo\
Senatorska 18, 00-082 Warszawa

adres poczty elektronicznej: tfi@generali.pl,

adres internetowy: www.generali-investments.pl.

Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnoSci przez Towar z)
Generali Investments Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychSA.dzi aga na podstawie decyzji
WartoSciowych z dnia 1 czedm4\®.1995 r., nr decyzji KPW

Oznaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym Towar zy:

W dniu 5 pafdziernika 2001 r .r eTjoewsatrrzwy sprwzoe dzsoisit baigoor cwpw,s apn
SNd Rejonowy dla m.st. Warszawy XX Wydziag Gospodarczy Kr
Gospodarczy Krajowego Rejestru SNdowego) pod numerem KRS

WysokoSI i skgadni ki Tkavmirtzayeut wajasmeg m wysokoSi skgadni k
ostatni dzie@® bilansowy

Na dzigudhia2a22r . wysokoSI i skgadniki kapitagu wdasnego To\
Kapitag wgdgasny 95723117,80z §
Kapitag podstawowy 21687 900,00z g
Kapitag zapasowy 58.960.359,20 z §

I nformacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towarzystwa

Na dzie® sporzNdzeni a Prospektu kapitag zakgadowy Towarz
opgacony przed rejestracj.N w rejestrze przedsinbiorc-w

Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujNcego wobec Tow.
oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem

l'iczby ggos-w na walnym zgr omlaakegj@enariusz pasladaj co mamniep 5%z vy , j el
og-l nej |l iczby ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonari us

Podmi ot em domi nuj Ncym wderemli CEB Wading B.¥.tzwas i jeadsti bN w, Amst e
poni ewaU posiada 100% ggos Towarsysiwawal nym zgr omadzeni u

I mi ona i nazwiska czgonk- - w ZarzNdu Towarzystwa, czgonk - v
fizycznych 1z as8ubfNmdasagmNc y c h

I mi ona i nazwiska czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa, ze wskaz
Kazimierz Fedaki Pr ezes Zar zNdu,
Krzysztof KOzdgwowdl zZar zNdu

Magdalena Kurpiewskai Cz gonek Zar zNdu.

I mi ona i nazwi ska czgonk-w Rady Nadzorczej Towarzystwa,
Josef BPnegwodniczNcy Rady Nadzorczej,

Manlio Lostuzzi i C z ge& Rady Nadzorczej,

R o z d z.iDang o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych 5/556
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Santo Borsellinoi Czgonek Rady, Nadzorczej
BeataBalutai Czgonek Rady Nadzorczej,
Marcin Orlickii C z § o Ragl\kNadzorczej
Krystyna Matysiak T Cz Jonek Rady. Nadzorczej

| miona i nazwiska os-b f iSabjunduszanci Funduszuz Ndz aj Ncyc h
Wszystkimi Subfundusza mi wydziel onymi w Funduszu zar’szza} Zesp- 0§
Il nwestycyjnego wyodrnbniony w Towar zyszawizeNdawa jkNcy:ym zat
Andrzej Czarnecki,
Maciej Kik,
Robert Burdach,
Aleksander Szymerski,
Krzysztof Izdebski,
Marek Straszak,
Mi chag Mil ewski,
Adam Wo¥ny,
Kosma Wolffgram,
Dani el Wesogowski
Il stotny wpdgyw na zarzNdzanie Funduszem biadN mieli
Krzysztof Izdebskii Z a r z N d Sabjubtlusgem Generali Obligacje Aktywny;
Aleksander Szymerski-Z a r z N d Sabjultlusgem SGB Bankowy, Generali Profit Plus, Generali Euro;
Marek Straszak - Z a r z N d BSabjultlusgem GeneraliZ ot a
Adam Wq¥Frw chag iMialr e W kSabjuhdasyem Generali Akcji Europejskich, Generali AKcji
A me r y k a,&erleralicAkcji Ekologicznych;
Andrzej Czarneckii Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem Generali Aktywny Do
Daniel Wesd@gowdkizaj Ncy Semfeumdius Débmi gacje: Globalne Ry
KosmaWolffgrami Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem SGB DJguUny.
Informacje o pegnionych przez osoby wymienione w pkt 7

okolicznoSl moUe miel znaczenFummusdd a sytuacji Uczestnik:-w
ZarzNd Towarzystwa

taden z czgonk- - w ZarzNdu Towarzystwa nie pegni innych fu
mi el znaczenie dla sytuacji Uczestnik-w Funduszu.

Rada Nadzorcza

Pan Josef Benegi Pr zewodni czNcy Rady Nadzorcze,j

PanJosef Beneg dogNczyg do Grupy Generali w 2014 r., kied
i Prezesem ZarzNdu General.i Il nvest ment CEE, I nvestilnz ¢
Dyrektora ds. Inwestycji w Austrii, regionie Europy Sr odVscWwo dni e i Rosji. W 2017 r
Generali ds. ZarzNdzania Portfelem obejmujNcego | nwestyc
na Uniwersytecie Ekonomicznym w Pradze, a w okUNK - w. 0

mi ndzogowgpch na Columbia UniversitjynwcNgwyka JcBealt ys N-PEkaa h f
Grupy Generali w regionie CEE.

Pan Manlio Lostuzzii Cz gonek Rady Nadzorczej

Pan Manlio Lostuzzi ma ponad 30-1 et ni e doSwi adczenie zawodowe, do Assicu

R o z d z.iDang o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych 6/556
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roku; pegni g r-Une funkcje kierownicze w Grupie. Manl i o
aktuarialnych i ekonomicznych na Universit” degl i Studi di Trieste. Ood 2019 r
Generali Corporate & Commer c-iszfem GBL Injuante Techri@loadrdsatiand 2 02 2

Pegni funkcjn czgonka Rady Nadzorczej w sp-gkach Grupy G

Pan Santo Borsellinoi Cz gonek Rady Nadzorczej

Pan Santo Borsellino uko@®zyg wyUsze studia ekonomiczne |
Amos Tuck School , Dart mouth Coll ege. Od 1995 roku zwi Nza
gupy Generali, gdzie od 2013 r. pegni g funkcjn prezesa z
roku pegni funkcjn Dyrektor ds. gadu korporacyjnego w z

instytucjonalnych (Head of Investments & Asset Management Corporate Governance Implementation &
Institutional Relations).

Pani BeataBalutai Czgonek Rady Nadzorczej

Pani Beata Baluta jest absolwentkN Wydziagu ZarzNdzani
zatrudniona w instytucjach nadzoruj Ncych rynek ubezpiec
UrzNd Komisji Nadzoru Ubezpi elerzzeNdE iKoFmninsdus zNja dEzGoerguy nFei k nnaync:
rad nadzorczy c h  w s pGengralaldJhS. A, Generali tycie T.U. S.A. oraz Gen
Pan Marcin Orlickii Cz gonek Ramtze Nadz

Pan Marcin Orlicki uko@®zydg wyUsrezswylsaepsawdi azew wak
marketinguw 1997r. W 1998 r . ukoE zygd aplikacjn sndziowskN przy S
r. aplikacjn radcowskNOpezpi €Ol RPgmi Plowmlamjiiu. wykgadowcy
Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu, gdzie od 2014 r. jest Profesorem Nadzwyczajnym

w Katedrze Prawa Cywilnego, Handl owego i Ubezpieczeniowe
zdobywad jako radca PrzewodhmézpgiNeege EKiomFespndCNagrz@mer gd a
nadzorczy c h w s GengralaTldJhS.A, Generali tycie T.U. S.A. oraz Gener

Pani Krystyna Matysiak-Cz gonek Rady Nadzorczej

Pani Krystyna Matysiak | esit (ashtsuodlivae nutkkoNEcWyodnzei azg uv yH i- sUtnd rein
Admi ni straciji i ZarzNdzania Uniwersytetu Warszawaki ego.
Bezpieczny.pl sp. z o.0., a takUe czgonek zGememl\FihanceGener al
Sp. z o0.o0. DoSwiadczenie zawodowe zdobywaga pracuj Nc m.
latach2009-2 017 roku zatrudniona na stanowi sku Dyrektora HR i
r. Dyrektor ZHRzWd@GraymMNicg RZEU. Z GrupN Generali zwiNzana

Zar z Nd zSalhfihdugzami

taden z zar SubfdndesiaNdy i e pegdni poza Towarzystwem innych f
mi el znaczenie dla sytuacji Uczestnik-w Funduszu.

Nazwy innych f unduszy inwestycyjnych zarzNdzanych przez Towa
Prospektem

1. Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2. GeneraiAbsol ute Return DguUny Fundusz I nwestycyjny Zamkni
3. Generali Absolute Return Akcyjny Fundusz|l nwestycyjny Zamkninty,

4. Generali Odpowiedzialnego InwestowaniaFundusz | nwestycyjny Zamkniaty,

5. Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

R o z d z.iDang o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych 7/556
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Dane o Funduszu

1.

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

KomisjaNadzoruFi nansowego wydaga zezwolenie na utworzenie F

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostag zarejestrowany w rejestrze funduszy ir
RFi 484.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo mathkowe'Uczest
a wszystkie Jednost ki Uczestnictwa reprezentuj N jedna
FunduszzbywalJ ednost ki Uczestnictwa na kaUde UNdanie osoby
l ub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na

Fundusz zbywa:

1)

2)

w Subfunduszach: Generali Euro, Generali Aktywny Dochodowy, Generali Profit Plus, Generali

Obligacje Aktywny, Generali Z § g Gemerali Akcji Europejskich, Generali Ak ¢ j i Ameroyak a Es K i ¢
General i Obligacj e: Gl obal ne Rynki Ws ¢ h tegbdi,Njce Jed
Jednost ki Uczestnictwa kategori.i A, Jed subfindikszu Uc zes
Generali Euro, Generali Obligacje: Globalne Rynki V
(z wygNczeniem Gener alnik iObwWsicghaocdjzeNtc eQl, o0 blael dmneo sR yk i Uc :
(z wygNczeniem General.i Obligacj e: Gl obalne Rynki W
Jednostki Uczestnictwa kategorii F, Jednostki Uczestnictwa kategorii G, Jednostki Uczestnictwa

kategorii H, Jednostki Uczestnictwa kategorii |, Jednostki Uczestnictwa kategorii J, Jednostki

Uczestnictwa kategorii K, Jednostki Uczestnictwa kategorii L, Jednostki Uczestnictwa kategorii M oraz
Jednostki Uczestnictwa kategorii N;

w Subfundusza c h : SGB D{ Bdhkowy, GeSeBaB Akcji Ekologicznych, Absolutnej Stopy
Zwrotu: 11, Absolutnej Stopy Zwrotu: 12: Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz Jednostki
Uczestnictwa serii H;

r-0UOniNce sifn w szczeg-IlnoSci wysokoSci N p&miSer &lnej
pobieranych opgat mani pul acyj nyc Isubfurrdaszy koszt -w obci
Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, | , J, K, L, M, N sN zbywane i

ramach program-w systematycznego 0 S z c zraicowniezych a l ub
program-w emerytalnych, | KE czy | KZE, kt-rych warun
Uczestnictwa tej kategorii, ze Srodk-w pochodzNcy
program- w.

Jednost ki Uczestnictwa k atwe groamac hH pmiogr amM- wz by ywsatne
oszczndzania |l ub inwestowania, w tym pracowniczych

W Subfunduszach i nnych ni U wskazane powyUej, zbywane sN

A oraz H.

Jednostki Uczestnictwa kaU d e j kategorii ewidencjonowane sN na od
Nie jest moUl i we zgoUenie przez Uczestnika zlecenia tran:
na UNdaniu przeniesienia Jednostek Uczestnictwa zapisanyc
Subfunduszu, nal eUNcy dWc z2zegtonislkeane,gochyba Ue Towar zystwo wyraz
w interesie Uczestnika i nastninpuje na rejestry otwarte
skut kowal zmi anN kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Nie |jest moUIiav.e'lzl@Dde:emmiekap'rzlecenia zami any Jedno
Subfundusza mi s kut kuj Ncego zmianN kategorii Jednostek Uc

R o z d z i Dare o Funduszu 8/556



I= GENERALI

B2k INVESTMENTS

Jednostki Uczestnictwa moUna gNczyl wygNcznie w ram

Jednostki Uczestnictwa gNchwadNane hz odkayi@emawa pr z e

Jednost ki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez U

Jednost ki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Jednost ki Uczestnictwa podle,gajN dzi e ériilUczeenika u, z

Funduszu, Fundusz jest obowi Nzany na UNdani e:

a) osoby, kt-ra przedstawi rachunki stwierdzaj Nce w
zwi Nzanych z pogrzebemi dekepitini kad FauntdkuiszUczestni
Subrejestrze, do war t oSci nieprzekraczaj Ncej koszt - -w ur z
Zwyczajami przyjntymi w danym Srodowi sku, oraz w
odkupienia;

b) osoby, kt - rN Uczestnik Fun'l'duslkupiwl'skaedgosftuknidut.lz
Uczest ni ka zapisane w Subrejestrze do wartoSci ni e

przed Smierci N Uczestnika Funduszu dwudziestokrot
sektorze przedsifibiorstw bez wypgata rcggrwne gon 2y sk

Statystycznego, oraz nieprzekraczaj Nce|j gNcznej W

Subrejestrze, oraz wypgacil te]j osobie kwotn uzys
Postanowienie |it. b) powyUe|j ni eydbt wezwspetnygmt S8kbt
magUe Es ki m.
JeUel i Jednost ki Uczestnictwa wchodzN w skgad ust
wsp:-gmagUonek Uczestnika ma prawo do 50% Jednostek Uc
Jednost ki Uczestnict w azastawug Zdspokgjdnie pastawvailchm przedneom zastawu
nastnpuje wygNcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uc:
w posthipowaniu egzekucyjnym.
Fundusz zastrzega sobie prawo do dokm)a]arn-i\qnqnodzrﬁﬁcgiu tJ
i ch cagkowita wartoSlI odpowi adaga wartoSci Jednost
poinformuje o zamiarze podziagu Jednostek Uczestnictw
poprzez |jednokr ot nleterretgng sirsnie aww.generali-invdstments.pl.

4, Zwinzge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
A nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

A UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A UNdania konwersj.i J e dna ojexhostki uckéstriceva tinmége tfunduszu
inwestycyjnego zarzNdzanego przez Towarzystwo ora
zwi Nz anyc hSulafunjluszd my ma Jednost ki Uc zest Subfenduszeam z wi Nz

-z zast r zSaunadusze Generali Euro,

A otrzymania Srodk-w pieninUnych ze zbycia Aktyw-w
A rozporzNdzenia posiadanymi Jednost kami Uczestnict
A otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

A dostipu przy zbywani u Jednos,tKiedowyti infermacjinlnfarrhasjia  d o P
dla Klienta AFl or a z rocznego i p-grocznego sprawozdani a
pogNczonego sprawozdanduszu if iSubfundeseywe o azFurspr awoz.
jednostkowych Subfunduszy , o il e zostagy sporzNdzone,

A dosthinpu d o , Kuczowsygheifarmacji, Informacji dla Klienta AFl or a z p-groczne
sprawozdania finansowego Funduszu, w t ykFandpsauy Nc zon
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i Subfunduszy or az spr awo zd a Subfgjnéudzy, ma strene Wewaraystwa w sieci
Internet pod adresem www.generali-investments.pl,

A UNdani a dornczenia Prospektu oraz rocznego i p-gr
w tym pegg Nprawozdania finansowego Funduszu i Subfunduszy or az Sprawoz
jednostkowych Subfunduszy , o il e zost,agy sporzNdzone

A udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w Funduszu.

4dJa. |l nformacja o zasadach dziagania Zgromadzenia Uczest
4a.1. ZgromadzenieUc zestni k-w wykonuje czynnoSci okreSlone po

4a.2. Uprawni onymi do udzi agu w Zgromadzeniu Uczestnik
Uczestnik-w Funduszu wedgug stanu na koniec drugi
Zgromadzenia Uczestni k- - w.

4a3. Uczestni k moUe wzi NI udziag w Zgromadzeniu Uczest
Pegnomocnictwa udziela sifn w formie pisemnej pod r

4a4. Zgromadzeni e Uczestnik-w zwo gryystaanaew przgpadku zpwaziea z Zar
umowy, o kt-rej mowa w art. 4 ust. tzatUaNawgj Ngy
[

z UE, poprzez oggoszenie zami ewswgeneraifineestmeats.pb P oni e
zamieszczeniuogg o s zeni a, o kt-rym mowa w zdaniu poprzedn
kaUdego Uczestnika indywidualnie, przesydgkN poleco
21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Ucze
4a.5. Zgromadzenie Uczestni k - w j est waUne, jeSlIi wezmN w nim ud,;
naj mni ej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, we d

Zgromadzenia Uczestni k- w.

4a.6. Od dnia poprzedzaj Ncego dzie@ Zgroomeadizzeemii aa Ulczzeessttn
zawiesza sin zbywanie i odkupywanie Jednostek Ucze

4a7. Zgromadzenie Uczestnik-w zwogdguje sifn w celu wyraUe

1) przejnincie zarzNdzania Funduszem przez inne towa
2) prizejziaoc zNdzania Funduszem i prowadzenia jego sij

4a8. Przed podjnciem uchwagy przez Zgromadzenie Uczestn
przestawil Uczestnikom swojN rekomendacjn matr az u
interesujNcych ich zagadnie® zwi Nzanych ze zdar ze
odpowi edziel na zadane przez Uczestnik-w pytani a.

4a9. KaUdy z Uczestnik-w biorNcy udzigg‘] w Zgromadzeni u
wprzedmiocieokt:- r ym mowa w pkt 4a.7, moUe wnioskowal o pr
zasadnoSci wyraUenia zgody,

4a10KaUda Jednostka Uczestnictwa upowaUnia uczestnika

4all.Uchwagy o kt-rych mowa w pkt @as 7w zhpadsat Ni kwivi kslze
reprezentowanych na Zgromadzeniu.

4a.l2Uchwaga w sprawie przyjncia regulaminu Zgromadzeni
ggos-w Uczestnik-w obecnych na Zgromadzeniu Uczest

4a13.Uchwagy ZgrWmaastemiila-w sN podej mowane w ggjosowani u
notariusza.

4a.14W zakresie nieuregulowanym w Statucie | ub Ustawie

podej mowania uchwagd okreSla regulamik-wrzyjnaty prz

4a.15\W pr zypadku pierwszego Zgromadzenia Uczestnik:-w |
Zgromadzenie Uczestnik-w regulaminu Zgromadzeni a
Zar zNd Towarzystwa otwiera Zgr omadzgoobradonhdczestni k-

4a.16.Zgr omadzeni e Uczestnik-w odbywa sin w siedzibie To
oggoszeniu oraz zawiadomieniu kt-rych mowa w pkt.

4a.l7Koszty zwogania Zgromadzenia ponosi Towarzystwo.
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Tryb zaskarUenia uahwad ezddmorkadzeni

4a18Uchwaga Zgromadzenia Uczestnik-w sprzeczna z Ustawm
zaskarUona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszo
uchwagy.

4a.19.Pr awo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow-dztwa,
1) Uczestnikowi, kt - ry ggosowad przeci wko uchwal e,
sprzeciwu;
2) Uczestni kowi bezzasadni ewnZgdomadzenbonebaozdset nd
3) Uczestni kom, kt-rzy nie byl i obecni na Zgr ome
wadl i wego zwogania Zgromadzenia Uczestnik: - w.

4a.20.Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r.-Kodeks postAnpow@niUaNrcywi l
43, poz. 296, z p-FfTn. zm.) nie stosuje siin.

4a.21.Pr awo do wni esieni a pow-dztwa wygasa z upgywem
Zgromadzenia Uczestni k- w.

4a.22W przypadku wniesienia oczywi Sci e bez zUnsoaSdn e guoc hpaoav

Zgromadzeni a Uczestnik-WAsNd, na wniosek Towarzyst
dziesinciokrotnej wysokoSci koszt-w sNdowych oraz
prawnego. Nie wygNcza to moUliwobsai zdsatadheogal oy
4a23.Pr awomocny wyrok stwierdzaj Ncy niewaUnoSi uchwag:

obowi Nzuj NcN w stosunkach minfndzy Funduszem a WSzys:
a Towarzystwem.

4a.24.Pre}womocnywyrokstwierdzajNcy ni ewaUnoSi uchwagy Towarzystwo
s Ndowi rejestrowemu.
42255t wi erdzenie przez sNd niewaUnoSci uchwagy o wyra

r-wnoznaczne z niewyraUeniem przez. Zgromadzenie Uc

5, Zasady przeprowadzania zapis-w na JednostKki Uczestn

51.Do utworzenia Funduszu niezbndne jest zebranie wpga
4.000.000 PLN -ust al ona przy zastosowaniu Sredniego kur s

NarodowyBank Pol ski w dniu zako@E zenia przyj mowania za

52 Wpgaty, o kt-rych mowa w pkt 5. 1., zbierane bndN
zbywane przez Subfundusz Generali Euro. Do utworzenia Subfunduszu GeneraliEuroni ezbindne | e
zabraniw wpsgakoSci nie niUszej ni U okreSlona w pkt

53. Os 0 b a mi uprawni onymi do zapi sywa Geénarali €irais N aw sJzeydsnt oksi t ¢
osoby, o kt-rych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towe

54.Przyj mowani e zapis-w na Jezmioestikiz dlkca@®szyicitiwaw rtoer
w oggoszeni u, o kt-rym mowa w pkt 5. 5. (nie wczeSni
zezwol enia na utworzenie Funduszu), a zakoE&zenie
po upgdgywie i6a0 rdonzip oocdz idcni a pr zyj mowani a zapi s - w.

55.0 rozpocznciu i zako@® zeniu przyj mow@anérad Ewosomz s - w n
mi ejscach przyjmowania zapis-w, Towarzystwo rmaowi adoc
stronie internetowej www.generali-investments.pl. Towarzystwo moUe postanowil
zako® zeniu przyj mowania zapis-w, jeUeld. zostanN d
5.1.

56.0soba zapisuj Nca si i n aubfueddsauo swikninaUczieeslyii cwwme §ni
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

57.Wszel kie konsekwencje wynikajNce z ni ewdgaSci wego v
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis- w.

5.8. Zapis na JednostkiUczest ni ct wa |j est bezwarunkowy i ni eodwogaln

59.WpgJat @enatati Euros N dokonywane na wydzielony rachunek Tc
Depozytariusza.
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510W terminie 7 dni od dnia zako® zenia pr zGgnaeradiwani a
Eurob, Towar zystwo przydziela JednostKki Uczestnictwa.
poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek U

wpgacaj Ncego Gengdj aEurd, dpoowi fkszonN o walicronyohS przezo d s et e
Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na prowadzor

5.11.Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu GeneraliEuroo b j nt ego zapi sem wynosi

512Ni ezwgoczni e po dokonaniu pktzyd.zi®,guTowa rkzty srtywro nsokw
wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

5.13.Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu mo Ue byl spowodowane:
1. ni ewaUnoSci N zapisu naSuwbefdinnodsutskzi ptUzyeadhkicg dvpa:
anie zostaga dokonana wpgata w pegnej wysokoSci

bzostad niewgaSci wie wypegniony formularz zapisu
Uczestnictwa,

2. nie zebr armiubrm umrdaktzz r ego JednostkidmUozesmt ziapt wa , s

w wysokoSci okreSlonej w ppkt 1, koniecznej do wut
514W przypadku nieprzydzielenia Jednostek Uczestnictw
Uczestnictwa, o kt-rej mowa w pkt & .wltdminieplp ni 1, T
roboczych od dnia stwierdzenia niewaUnoSci =zapisu,

zako® zenia przyjmowania zapis- w.

5.15.Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1. w kt-rym postanowienie sNdu oeotdmowiendps sy Fuwel:
stago sifAn prawomocne | ub

2. w kt-rym decyzja Komisji o cofnifnciu zezwoleni a
l ub

3. upgywu terminu na dokonanie zapis-w na Jednost k_
zostagynaokmpraat y do Funduszu w mini ml.liej wysokosS

4, upgywu terminu na zgoUenie wniosku o wpisanie Fur

- zwraca wpgaty, wraz z wartoSci N otrzymanych po
Depozytariusza za okres od dnia wpdgaty na rachunek, o}

wyst Npienia jednej z przeslyoppkeki vy moeaz oppbdh amwe p
manipulacyjne.
5160 ni edoj Sciu do
okresSlony w pkt
517. (skreSl ono)

k

S tku utwor zeni a F uongdjuosszzue nTioavaw zsyps
5.

u
1.

ba.Zasady przeprowadzania zapi s - wowyeh Sabduhaduezyt ki Uczestn
5a.1. Do utworzenia nowego Subfunduszu k oni eczne | est z ego rSabfuhdaszuwyp § a t d
wysokoSci niledoniods0z ezjg ortiyld h .

5a.2. Os o b ami uprawni onymi do zapisywania sifnowya Jednc
Subfundusze m, s N wszystkie osoby, o kt-rych mowa w Art. 17
5a3.Pr zyj mowani e zapis-w na Je dnzonswyhk iSubfUndusze snt nniacsttvNap i z w
terminie wskazanym w oggoszedi ua zoaklotE&crzyemi mowa zw| mé:

nast Npi po upgywie 60 dni od dnia rozpocznfAcia przyj mo
58.4.0 rozpocznciu i zako&czeni uostiUzesthichawavago ubfandysaus - w n a
or az mi ej scach przyj mowani a zapis- w, Towar zyst wo p C
internetowej www.generali-investments.pl. Towar zyst wo moUe postanowil o wc
przyj mowani a zm}s’itan\M, diopdkO@laine wpgaty watysokoSci okr e

5a.5.0so0ba zapisuj Nca sin na Jedmavgnt Subfundisze msp owchmwa 2z o
wypegniony w dw-ch egzemplarzach formularz zapisu na
5a.6. Wszelkie k onsekwencj e wynikajNce z niewgdgaSciwego wypeg
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis: - w.

5a.7. Zapis na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu j est bezwarunkowy i ni eo
5a.8.Wp § a t npwedaSubfunduszus N dokonywane na wydzi efodabéundusayc h unk i
prowadzone przez Depozytariusza.
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529.W terminie 7 dni od dnia zako@®& zenia przyj mowani a
nowy Subfundusze m Towar zystwo przydziela Jednost ki Uczestnic
nastnpuje poprzez wpisanie do Subrejestru Iliczby Jedi

przez wpgacaj NeowagoSubiynduszt i powi i ks z on Neteknaliwzmmyther@dz o d s
Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na prowadzony
5a.10. Cena Jednostki Uczestnictwa nhowego Subfunduszuo b j it e j zapisem wynosi 100
5a.11. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa z wi Nz anmowymhSubfundusze m mo Ue byl
spowodowane:

)ni ewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa, w p
anie zostaga dokonania wpgata w pegnej wysokoSci w
b.zostagdg niewgaSciwie wypepPmizery obobimuldeoorkzonza Nica wp
Uczestnictwa,

2) nie zebraniem przez dany Subfundusz, kt - rego Jednost ki Uczestnictwa
wpgat w wysokoScialokreSlonej w pkt 5

5a.122W przypadkach ok m#&lSTowanzyst Wwowr pkpocsnie dokonywani e
z wartoSci N otrzymanych poUytk-w i odsetkami naliczon
na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia v

pkt.5a.11, oraz pobrane opgaty manipulacyjne.

5213. O niedoj Sciu do skut Bubfunduszw dowareystwoapowhdomievg drodze
oggoszenia, w sposadh okreSlony w pkt. 5

6. Spos-b i szczeg-gowe warunki

6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uc zest ni ct wa wymaga wpgaty Srodk-w pier
oSwiadczenia woli (zl ecenie nabycia) bezpoSred
zastrzeUenle]rﬁlblplthlerﬁlszen%byme Jednostek Uczestn
dokonane poprzez zgoUebnezepoSIreclenmloa & washdgoh iz & w i
okreSlonycRuwdppkt méUe udost mpllii wo6keskigakami a
i nnej postaci, szczeg:-Jnie w postaci el ektroni c:

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nasthipuje w dniu
Subrejestru liczbn Jednostek nabytych za dokonar

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zgJoUeSrioadkz-lwvecen
w przypadku dokonywania wpgaty za poSrednict
zZ a dzie® dokonania wpgaty uwaUa sin dzi e&
Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia z9g
rachunek Funduszu i w ypadku dokonywani
takim przyp
rachunek na

oU

pr z a wpgaty na
adku za dzie® dokonania wpgaty u:
byl Funduszu.
'.F

-chyba, Oe op-Fnienie wynika z okoéipanasnoSci ,

odpowi edzial noSci

3. Wopisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pienifAaUnych na nabyciSzciedngotwek t gc me s
zl ece® nabyci a przez Agenta Transferowego okr
Prospektu odnoszNcSphfunduszi. i do danego

4 Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zyviNzku zZ pr .
poprzez dokonani e wpgaty Srodk-w pieninUnych na r a

Fundusz, prowadzony narzecz Subfunduszu pr zez Depozytariusza, bNdFT¥
Fundusz rachunek Subfunduszu , or az przekazanie waUnego, pr
zlecenia nabycia Jednostek Uczestni ctwa do Funduszu, przy w
formul arzy zaakceptowanych przez Fundusz. Wpgat
Srodk-w pienifiUnpahk @wemgac htuemjkuosoby albo popr

pieni nUnych dodductwamn Banka. 8arpgnkiéghuznani a wpgdaty | est
dokumencie wpgacenia Srodk-w,Sr obl-kw ppizerkiarz@mye
szczeg- | no S 6Subfunduszw zimignia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu
zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku
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bankowego wskazanego przez Fundusz. Zl eceni e w
nieprawwgwogyj Nce wNtpliwoSci co do treSci Ilub
waUne 2zl ece W mzypadeubdplonywani a wpgat z rachunku ni e
Uczestnika Fundusz moUe UNdal informacji i dokul
pienindzy |l ub finansowania terroryzmu. Fundusz
przypadku, gdy wphdagey@anejochoaddi Uczestnik, [ zas
nieuzasadniania decyzji odmowy realizacji zlecenia. Towar zy st wo ani Fundusz
odpowi edzialnoSci za odmowin realizacji Zlecenia
5. Po uprzednim otwarciu Subrejestru JednostKki Uc:
dokonywania przelewu Sr odk-w pieni AnUnych na rachunek bart
Depozytariusza, wskazany Uczestni kowi przez Tow
przekazani e Srodk-w na wskazany pr ze zwrafzewskazanyns t wo r
przez Towarzystwo zakresem danych. Wpgaty bezpoSrednie na inny
uznawane. Dokonanie pr zel ewu i przekazanijest jgaunoenacbng@ denyc h d
zgoUeniemi azl eabycia Jednostek Uczestnictwa. Je
nabywane poprzez siel I nternet, przez wypegni e
Towar zyst wo, udostfApnianego przez Towadalmey st wo
pjgatnoSci. Warcwrli- gmavkeyci a Jednostek Uczestnictv
na stronach internetowych Towarzyst wa. Dok umer
niezawi eraj Ncy wszystkich informacji, o kt-rych

zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

6. W przypadku nabywania Jednost ek Uczestididet wa w
nabywania Jednostek Uczestnictwa stosuje sifn za
UOe wpisanie przez Agenta Transf eirotwea on axsatbifypu jac
podstawi e otrzymanej od Depozytariusza i nf or ma
pieninUnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

7. Koszty zwi Nzane z wpgatN Srodk- w pii®poiosidsobpch w t
wpgacaj Nca.

8. (skreSl1 ony)

9. Fundusz moUe uzaleUnili uznanie wpgaty i przy
przedstawienia Funduszowi, ws pos - b pr z ez F u nirdoomsag wwedukealzacin vy ,
przez Fundusz obowi Nzk-w wynikajNcych z przepi
przeciwdziaganiu praniu pieni ndgAUsdraava. WAIMLaD s
szczeg-l noSci F u npizedstawiemraodahgch idevtyfikdcyjnych wskazanych w
art . 36 i 37 Usitmfwyr maMdj, i ao t Brk-U&kl e maj Nt ku Ucze:c
war t 0Sci maj Nt kowych bAndNcych w jego dyspozycji

Ni euzyskanie takich informacj.i moUewi Nzal sifn z
1) odmowN realizacij.i Zl ecenia nabyci dp zamiany
2) dokonaniem bl okady rejestr - -w Uczestnika,

wykonywania ZleceC dot'ycchych Jednostek Ucz
Uczestni ka, odoowziaNszw juNzcyesk adni a od Uczestnika

Towarzystwo i Fundusz stgsujN procedury AML/ CTF
uznani a, Ue ryzyko zwi Nzane z potencjalnym (
ni eakceptowal ne, F u nedlinasjiZleaaroathabycmdzamiamyilub konwersiji.

W sytuacjach opisanych w niniejszym punkcie Towarzystwo ani Fundusz nie ponosz N
odpowi edzial noSci za odmawhiegeal eahtcpgadufbacz e mipa
dokonanie blokady.

10. Zgodnie z art. 46 ust. 2 i 6 ustawy z dnia 1 marca 2018 r. Ustawy AML realizacja Zlecenia

Uczestnika, kt-ry zajmuje eksponowane stanowi sk
osoby zajmujNcej eksponowane stanowi skemosphyl i t yc z
zaj muj Ncej eksponowane stanowisko polityczne w
akceptaciji kadry kierowniczejorawyzﬁiskaniaaigfmrmasjimczebIa

przedmioci e fr-deg pochodzeni a wart oSczycji maj Nt
Uczestnika biAndNcegso oBERmMkwwr gmapbdansakchi | abaz
pochodzenia maj Ntku Uczestnika bndNcego PEP.

Fundusz moUe:
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-odm-wil reali

zacji Zlecenia zgoUbwmapadkphrakee z Uc z
akceptacji realizacj i takiego Zl eceni a przez kadrn ki
Towarzystwa lubw przypadku braku informacj.i w przedmio
maj Nt kowych pozostaj Ncych w dyspozycijsitodan&stwni
gospodarczychlubtransak cj i oraz ¥Fr-ded pochodzeniPBP; maj Nt k
-zrealizowal Zlecenie zgoUone przez Uczestnika t
okreSlonychi w prpxkytpadku ni edostarczenia przez
UNdanyc hFunguszidor macji w terminie umoUl i wiajNcym

ppkt 2;

-dokonai blokady rejestrnw Wozembbl kwi e ploeiceeg® k 8l n
dotyczNcych Jednostek Uczestnictwa zapisanych w

doczasu uzyskania od Uczestnika informacj.i W o pr
maj Nt kowych pozostajNcych w dyspozycjsitodauan&stwni
gospodarczychlubt r ansakcji oraz ¥Fr-degd pochodzenia maj N

przy czym w powy Us z y ¢ hTowarzystwop and Kandusz nie ponosz N
odpowiedzial noSci za o,dzemoevall rzadji iz alljéc dbhimaa eni ap
dokonanie blokady.

11.W przypadkach stosunk-w gospodarczych ltreebm tr ans
wysokiego ryzyka, zidentyfikowanym przez Komisjn
na podstawie art. 9 dyrektywy 2015/849, Fundusz p

1) uzyskuje dodatkowe informacije o:
a. Uczestniku oraz beneficjencie rzeczywistym,

b. zamierzonym charakterze stosunk-w gospodar

2) uzyskuje informacje o Fr-dle maj Nt k u Uczestnil
pochodzeni a wartoSci maj Nt kowych pozostaj Ncy
beneficjenta rzeczywistegowra mach st osunk-w gospodarczych |

3) uzyskuje i nformacij e o] przyczynach i okol

przeprowadzonych transakciji;

4) uzyskuje akceptacjhn kadry kierowniczej wy Us
kontynuacjni stosunk-w gospodarczych;

5 intensyfikuje stosowanie Srodka bezpiecze@Estw

ust . 1 pkt 4 Ustawy AML, przez zwinkszenie |
stosunk-w gospodarczych oraz zwinkszenie |ic
analizy.

Fundusz moUe:

- odm-wil realizacij.i Z| e c e niiavprzypaolKi brake akoeptacji z e z U
realizacji takiego Zlecenia przez kadrn kiero
w przypadku nieuzyskania od UczestnikaUNdanych pr zez adfjundusz i nfc

- zrealizowal Zlecenie zgop’one przez Uczestnika
w ppkt 2T w przypadku nieuzyskania od Uczestnka UNd anych przez Fundus z
w terminie umoUliwiajNcym realizacjn Zleceni a

- dokonal bepkatdy -w Uczestnika, pol egaj Ncej na

Zl ece & do;ycchych Jednostek Uczestnictwa za
obowi Nzuj Ncej do czasu uzyskania od Uczestnik

przy czym w p o wyk(asczhy cTho wparrzzyypsat wo ani Fundusz nie
za odmown real raz ®@jlii zAlcg die iZilaa,ceni a z op:- FTnieniem
Ponadt o, w przypadku transakciji zwi Nzanej z p
zidentyfikowanym przezKomi sj i Europej skN w akcie delegowanym
dyrektywy 2015/ 849, przeprowadzane] przez osobn
organizacyjnN nieposiadaj NcN osobowoSci prawnej ,

nast Apud NicyFah® ograniczaj Ncych ryzyko zwi Nzane 2z t
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1) podej muj e dodat kowe czynnoSci w ramach st o
bezpiecze@EGtwa finansowego;
2) wprowadza zintensyfikowane obowi NzKki zwi Nz an
raportowaniem transakcji;
3) ogranicza zakres stosunk-w gospodarczych 1l ub
12. Po dniu 12 kwietnia 2022r. Fundusz-z godni e z postanowi eni ami rozp
nr 833/ 2014 dotyczNcego Srodk - w ograniczaj Ncy
destabilizuj Mcykir asytieaojriazn rozporzNdzenia Rady
maja 2006 r . dotyczNcego Srodk-w ograniczaj Nc
udziagem Biagorusi w agnesjEzbRwa| {r wobeeUUWr nam

zamiany) jednostek uczestnictwa:

1) jaki mkol wi ek obywatelom rosyjskim | ub osobo
jaki mkol wiek osobom prawnym, podmiotom | ub or g:

2)j aki mkol wi ek obywatel om biagorasgskaqmymuly Bsabom
jaki mkol wiek osobom prawnym, podmi otom | ub or g:

Zakaz zbywania ni e ma zastosowania do obywateldi paGst
fizycznych posiadaj Ncych zezwoleniegoakpabkt mc:

6.1.2. Cenailiczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

1.Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa okreSlana jes
2.Cenn nabycia oblicza sin wedgug poni Uszego wzor u:
WAN/J
P=r 1171777117
17 X
gdzie:

Pioznacza cenn nabyci a,
WAN/Jioznacza WartoSi Subfunlupav- waNdetdmost kit Uczestnic

xi oznacza maj NcN zastosowanie stawkin opgaty ma
Uczestnictwa.

6.1.3. Skgadanie zlece® w tym skgadanie zlece®& za pom

1. N\azasadach okreSlonych postanowieni ami ARegul ami n
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa przez Generali Investments Towarzystwo
Funduszy I nwestycyjnych S.A.fA, ARegul aminutekkgdada
uczestnictwa funduszy =zarzNdzanych przez General:
Srodk-w porozumiewania sifi na odleggoSifi oraz AR
Investmentson-l i ned, Uczestnik Funduszu mo Uee ze@rza ip amawr
telefonu lub Internetu.

2.(skreSlony)

3.Przedmi otem umowy o skgadanie zI| eceCG, o kt-rej mo

Jednostek Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczes
przez Towarzystwo, zamiana Jednost ek ,Ustazowisniemi ct wa
odwoganie bl okady Svybkanyehj danyah rUaozestnizanFuraluszu. W umowie

zawarte s Nni ni mal ne war unk.i techniczne sk@gadania zl ece
Funduszu, w szczeg-lnoSci spos-be nagmaniac zhaals gapr
Uczestnik-w Funduszu i odpowi edzial noSci Towar zy :

przepis-w prawa.

4. W przypadku skgadania zlece® telefonicznych, Ucze
zl ecenia bndzie nagrywane.

5. (skreSlony)
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6. Dyspozycje skgadane za poSrednictwem Internetu s
udostnpnionych przez Fundusz na witrynach intern
mowa w ppkt 1 lTub w inny sposgnmi oines Nv wsaplbnse-,b opria
ni ewywoguj Ncy jakichkol wi ek wNtpliwoSci co do ich

7.Fundusz ma prawo odm- wi i przyjncia dyspozycj.i t el

Internetu w przypadku ni e p rna weigdod ouw ezgNod zdeznii aag, a nziaa poc
przekazywane sN dane.

8 W przypadku awar i urzNdzenia przekazuj Ncego dane
0 s 0 b iwSTowarzystwie lub u Dystrybutora.

9. Dokumentacja dyspozycji, sKkWmndanzyw hz prrgeSr dcrziecsttmd
I nternetu, jest utrwalana i przechowywana dl a cel

6.14. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp:- |

1.Osoby pozostajNce w zwiNzku magUeEkim mogNj nab
wsp-lny rejestr magUe Eski zgodni e z zasadami okr e
ppkt 3.

2 MagUonkowie dziagajNcy §Ncznie, nabywaj Ncy Jednos
skgadaj N oSwiadczenia o:

aypozostawani u iwe mawppt kow8p, umo Ul i wi aj Ncej nabyw
Jednostek Uczestnictwa,

bywyraUeniu zgody na wykonywanie przez kaUdego z
wszystkich uprawni e®® zwi Nzanych z nabywani em

Uczestni ct wa, wdNczywszy UNdanie odkupienia wszystk
UNdanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego
tAransferu Jednostek Uczestnictwa, a t akUben knoan pod
Srodk-w pieninUnych,

c)wyquenlu zgody na realizacjn zlece®& zgodnie z
maguonk - - w, chyba Ue drugi Z nich wyrazi sprzeci w
pierwszego z magUonk- -wfrwbta&imzawypaedkbpeDyi i wyd
oSwiadczeni a wol i maguUonk - - w,

dwyraUeniu i

a zgody na wygNczenie odpowiedzi al no oS
magUonk-w i ewentualnych pedgnomocni k- -w ONdaE o
decyzji kaUdego z nich.

c
dk

3. Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:
ayws kazania wsp-lnego adresu magUonk- - w, na kt-ry i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia i listem poleconym i Agenta Transferowego o ustaniuws p - | no Sc i maj Nt k
4 Na | KE moUe gromadzil oszczhidnoSci wygNcznie je
prowadzone w ramach wsp-lnych rejestr-w magUe Eski
5. Na | KZE moUe gromadzil oszczidnoSci wygNcznie |
prowadzone wramachws p - Il nych rejestr-w magUe@&skich.

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictw
bezpoSrednio w Diystrybutanasna adpoviedhim formularzu zaakceptowanym przez_

Fundusz. Fundusz moUe udosthpnil Uczest ni knognpostesiJl i wo S
szczeg: | ni elekwonigzreejs t ac i

22Uczestnik Funduszu wydaje dyspokywj @ieni dodngphso
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, poprzez wskazanie rachunku bankowego na zasadach
okreSlonych w pkt 6.4 ppkt 2.

3.Fundusz,,d0konuch odkupienia Jednostek Uczestni
podl egaj Nce i oddkdukpu peinjiew | e, poczNwszy od tych Je
Subrejestrze, kt-re zostagy nabyte od ni ego na,;
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zarejestrowane na Subrejestrze nabytieaedavzBlUndus nt

dokonane uprzedni o0 Zami an ySulguoduszaimdizy Funduszu, przypisany
nabycia, to w pierwszej kol ejnoSci odkupywane sN
Subfunduszu , kt - rych koszt nabycia jest naj wyQpPmezy . Wy:q
Uczestnika Funduszu kolejnoSci odkupywania Jednos
4 . Z uwzglidnieniem zasad okreSlonych w ppkt 3 po
Uczestnictwa podatek dochodowy obliczany i pobierany jest w dniu odkupienia tych Jednostek.

JeUel i odkupienie Jednost ek Uczestnictwa zarej ¢
Subfunduszy Funduszu nastnpuje w tej samej daci e wycer

zysk-w z tego odkupienia.

5. W przypadku z | e c e @yspoaydji sk gadanych w ramach czynnoSci zZw

przedstawicieliu s t awo wy ¢ h lub za ich zgodN, przyj muje si
zwykgego zar zNdu wuznawane sN zlecenia odkupienia
30dniachnieprze kr oczy kwoty 3 000 (sgownie: trzech tysirt

6.22. t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.Z zastrzeUeni®m @N&anide odkupienia Jednostek Uc:
nastnpuj Nce dyspozycj e:

ayodkupienia okr eS| oUcegtnictwa,c zby Jednost ek

b)odkupienia takiej l'iczby Jednostek Uczestnictwa,
Jednost ek Uczestnictwa ©przeznaczona zostanie oKk
zastrzeUeniem Ue wskazana w polseanuekwomnai pj sednfg
podatek,

c) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
dodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dos

22W przypadku gdy w Dniu WycewyYskwotoal WNbara ojte zvy

odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa | ub
ze zlecenia jest wyUsza od |liczby posiadanej pr ze:z
Jednostki Uczestnictwa podleg aj N odkupieni u, odkupione zost a
Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze.

3. W UNdaniu wielokrotnego, w tym systematycznego, od
wskazuje dzie® |l ube daitiaj ev Kitin r yknu tUNaddzameé. Odwogani e
skut ki po otrzymaniu przez Agenta Transferowego oS\
ni U w terminie 7 dni kalendar zowych od odebrani :
Dystrybutora.

AW przypadku gdy w wyniku UNdani a odkupieni a W  Re
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzieE& od}
Subfunduszu Generali Euro lub 1 000 PLN dla Subfunduszu SGB BankowyiSGB DguUny oraz 1
PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus lub 100 PLN dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny,

Generali ZgotGaner al i Akcj i Amer yka@s ki chGener@ieAktgwngy | i Ak
Dochodowy oraz Generali Obligacje: Globalne Ry n Kk i Ws ¢ Ruodiisz Nickena odkupienia

wszystkich Jednostek na Rejestrze.

5. Kwota Srodk-w pier)ir‘lUnych jest wypgacana po pomn
Fundusz jest zobowi Nzany do jego pobrania.

6. W przypadku Jednostek Uc zest ni ct wa zgromadzonych na | KE |lub 1K
Uczestnictwa mo Ue dotyczyl wszystkich l ub cznsSci
odpowi ednio na | KE albo | KZE, z zastrzeUeniem prz

Regulaminu prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont
zabezpieczenia emerytalnego (IKZE). W przypadku gdybyw wy ni ku czn Sciowego
Srodk-w na | KE miaga spaSi poni Uej 1.000 z§, c

zwr o
ZRASci
7.W przypadku Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych
Uczestnictwa moUehdbtlyceynSwiszyesdkost ek Uczestnicty

zastrzeUeniem przepis-w Ustawy o PPE.
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8 Mini malna wartoSi wi eoan|V\aynodlkbh:t&ﬂ()mldthgbfunduszy
denominowanych w EUR al b o zl eceni e odkupieni ao SWi nhednobk ¢
Uczestnictwa, Ueby w wyniku ich odk uoddowiedhioal 0t rzzjy ma
lub 25 EUR dla Subfunduszy denominowanychw EUR, al bo dot ycz yW przgpadkuhdy j e d n o
wartoSlI Jednostek Uczestnictwa, kt-rego dotEYrRzy UNc
dla Subfunduszy denominowanych w EUR.

Regul acje Specjalistycznych Plan-w Inwestycyjnych,
minimane wartoSci zl ecenia odkupienia.

6.2.3. Datai cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa
6.2.3.1. Zasady 8SubfovduskizGeneNk Burod | a

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisudo Subrej estru | i czby odkupionych Jednost ek
Uczestni kowi z tytugu i ch odkupienia p o otrzyma
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg-gowe terminy realizacj.i zl ece® odkupienia
odpowi ednich miejscach Pr ospeSubfunduszdnoszNcych sin

3. Od dnia zgdgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio
odkupie n i a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz ni
kalendarzowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol
odpowi edzial noSci

4. Uczestnik Funduszu, w formie pisenTovaizystivinldbaza ma c j i
poSrednictwem Dystrybutor a, powinien poinfor mowal
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

a) trzy dni przed zgoUeniem zIlecenia odkupienia w
obej mowal takN liczbih Jednostek Uczes t5¥%imnewa, Oe
ni U 10% WartoSci Akt ydwugiego Nreitd oWFauermy sgaprzzedzaj |
przekazania Funduszowi i nformacij.i O zamiarze z @

b) siedkem dni przed zgoUeniem zlecenia odkupienia w
ma obej mowal takN |liczbi Jednostek Uczestnictwa,
mni ej ni U 20% WartoSci AligiegoaD nw aN eWyt coe nFyu ngdmupsr zzue dzz
dzieE& przekazania Funduszowi informacji o zami al

c) dwadzieScia jeden dni przed zgoUeniem zIleceni a
odkupienia ma obej mowal takN liczbn Jednawst ek |
najmniej 20% i mniej ni U 50% Wadrugieg®SDnia Wyckertyy w- w |
poprzedzaj Ncego dzie®& przekazania Funduszowi i
odkupienia,

d trzydzieSci dni przed zgoUeniem zlaegemial excckku |
odkupienia ma obej mowal takN Iiczbin Jednostek |
naj mni ej 50% WartoSci A kiruigyego-Dw | e tWyac ey n dowospz iz e z
dzi e przekazania Funduszowi i nf orupemia.j i o zami al

5. Fundusz, w kt-rego imieniu dziaga Towarzystwo alwb
otrzymag od Uczestnika Funduszu informacjin, o Kkt
pisemnej, otrzymanie od UczesijimwawppkE4enduszu infor

6. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez U
zlecenia odkupienia w trybie okreSlonym w ppkt
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w
formie pisemnej.

7. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma pr awi
Jednostek Uczestnictwa, o k't - r ym mwBrauWycempypUkzestnik Bunduszu otrzymuje

Srodki z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictw
Akt yw: w Shbiutduspu na Jednostkn Uczestnictwa danej k
Wyceny, z zastrzeUeniem ppkt. 8.
8. Jeel i bihdzie to |leUel w najlepiej pojfitym intere:
ryzyko braku mo Ul i woSci korzystnego zbycia akty
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Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi z1| ecoenkta-nriy cohd |
mowa w ppkt. 4, Fundusz dokona odkupienia Jedno
wedgdug ceny odKkgopDneinai aWyzc echryugniaest ipuj Nc elgto- rpyom Dn

zlecenie zostago zgoUone

9. Postanowienia ppkt 41 8 maj N zastosowamwmid&kupia& e dokonywanyc!l
konwersji, o kt-rej mowa w pkt. 6. 3.

10. (skreSlono)

11. Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe iaSubr e]j
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z Subreje

122Uczestnik posiadaj Ncy Jednost kBubfuhdusze snt mi cwawa oBSwii N
najmniej 1000000 zg weddugggo ®ena zWyceny poprrze&Ezajghdego

Zlecenial ub r - wnowart oS t ej kwoty w wadhny Subfendusay kt - r
wyl i czonej przy zastosowaniu Sredniego kursu usta
Polski nat en ¢ ma prao, na podstawie jednego zleceni a zgoUonego bezpo$S
Funduszu, zaUNdal odkupienia wszystkich posiadany

danym Subrejestrze i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu
za kwotn Srodk-w pieniftynwadhh padkhigpd zhdyac hJezdnost

pomniejszonN o naleUny podatek i stosowne opgaty
z tytugu odkupienia, o kt-rym mowa w zdaniu pop
Odkupienie i nabycie Jednostek Ucze st ni ct wa nastfipuje w Dniu Wycen
postanowi eni ami ppkt 2 powyUej, z zastrzeUeniem

Uczestnictwa nie jest konieczne otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od
Depozytariusza 0 otrzymaniu przez niego Srodk - w pieniAUnych na

Uczestnictwa. Uczestnik powinien poinformowal Fun
mowa W niniejszym ppkt, najp-¥tniej na 7 dni przed
powiadomienia Funduszu pr z e z Uczestnika o zamiarze zgoUeni
niniejszym ppkt, Fundusz moUe odm-wil realizacji t
nie majN zastosowania postanowienia pkt 6.1.1. pp
niniejszym ppkt, nie majN zastosowania postanowi

reinwestycji.

6.232.(skreSlony)

6.2.3.3. Zasady SubfanduskzGejehas Rrofitl Plus

1. JeUel i bndzi e to~IeL~JeAi W najl épineddjuspaj oryam i st ei
ryzyko braku mo Ul i woSci korzystnego zbyci a akty
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni ami odk

wy Us zej ni 0 10% War t &bfuriduszé iGengrali- Rvofit Plig ¢ alrugiego
poprzedniego Dnia Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych
Uczestwedgwg ceny odkppPnieai Wyeedyugastiapuj Ncego p«
kt - rym zlecenie zostago zgoUone

i5. (skxeSlono

N

6.2.3.4. Zasady SsubfonduskizGejeNt @blightjaAktywny

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwotyn al e Un e j
Uczestni kowi z tytugu i ch odkupieni a p o otrzyma
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg-gowe terminy realizacji zl ece® odkupienia
odpowiednich miejscach Prospektuodn o0 s z Nc y ¢ h s i Subfuhduszd.ane go

3. Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio
odkupienia Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
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kalendarzowych, chyba UecomoSaiienta Wyni&aTawakny
odpowi edzial noSci

4. (skreSlono)

5. Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subrej
Funduszodkupuj e Jednost ki Uczestnictwa z Subrejestru

6. Uczestnik posiadaj Ncy Jednost k Bubfuhdusze snt i omawa oBwii N
najmniej 1000000 z§ we ddugiggo Daena zWyceny poprzedzaj Ncego
zlecenmma prawo, na podstawie jednego zlecenia zgoUor
odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu za kwot i Sr odk
pieninUnych pochodzNcych z tytugu odkupienia Jedn
podatek i stosowne opgaty manipul acyjne. Srodki [

kt-rym mowa w zdaniu popr ze dnnkow. Odkupienie s Nabysiey p g a c a
Jednostek Uczestnictwa nastnpuje w Dniu Wyceny ok
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabyc

otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pienifAdaUnych na nabycie Jednostek Uczestn

Fundusz o zamiarze zgoUenia zlecenia, o kt-rym moyv
dni em z§o UénW grzypadke drku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika o

zamiarze zgoUenia zlecenia, o kt-rym mowa w ninie
tego zleceni a. Do postanowie® niniejszego ppkt ni
ppkt 3 . Do real i zacj.i zl eceni a, o] kt-rym mowa w n
postanowienia Prospektu I nformacyjnego dotyczNce

6.235 Zasady o0bowSulfandjskucSEB Bankowy

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nast npuj e w chwi | i dokonai
Transferowego wpisu do Subrejestru |Iliczby odkupio
Uczestni kowi z tytugu ich odkupienia po otrzyma
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg-gowe terminy realizacij.i zl ece@® odkupieni
odpowi ednich miejscach Pr ospe3ubfunduszdnosz Ncych siin
3. Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSredn
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kalendarzowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol

odpowi edzial noSci

4. (skreSlono)

5. Uczestnik powinien V\gsman@&ycSzuybr@jNeiamﬂN,e bdkuei
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subr ej
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje

6. JeUeli bndziej tmwojlfetlerh iwntnerd=ipé Uczestnik-w Func
braku moUl i woSci k or z ysbtumdesguo czebl yecm ar elakl tiyzva-cw i Zob
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni ami odKk

wyUgzeni U 10% War t oS Subfunduszu ySGB Bankbdig tz tpaprzedniego Dnia
Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednwesdduwkg Uccezneys
odkupienia z drugiego Dni a Wyceny nastfipuj Nckdorgym RhieceWyeer
zgoUone

6.236.( SkreSl ono)

6.237. Zasady obowi NSubjuNlaszy, Gdnerali Z § o tGanerali Akcji Europejskich,
Generali Akcj i Ame r y Gen€Eslik Aktyvany Dochodowy, S GB DgrazUGenerali
Obligacje: Gl obal ne Rynki WschodzNce
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1. Odkupieniepr zez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastnnpil
Transferowego wpisu do Subrejestru |iczby odkupio
Uczestni kowi z tytugu i ch odkupienia po gat r zy ma
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2.Szczeg-gowe terminy realizacj.i zl ece® odkupieni a
odpowi ednich miejscach Pr ospe3ubfunduszdnosz Ncych siin

3.0d dnia zgoUenia Dystrybutozowi UNdandiezpodk epiné o
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kal endar zowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol
odpowi edzial noSci

4, Uczestnik powini~ejnesw$kazlati-rSuylmredotyczy~ ONdani e
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje

6.24. Zamkni Aci e Juzbstnkd est r u

1. Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejes
niego wszystkich Jednostek Uczestnictwa, z zastrz
2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz po 6
miesi Ncad hdni a odkupienia zamyka Subrejestr, chyba
zamkni ficia Subejestru. Zamknincie Subejestru ma t

tego samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Funduszu, Fundusz otwiera nowy
Rejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczes
opgat z tym zwi Nzanych

Z zastrzeUeNn'ier’n pkt 6. 7., w ramach konwer sji Uczest
zl eceni a, UNdal odkupienia JedrSaouhdeszemUdednoczdasmymect wa
nabyciem za cagoS|l kwoty wuzyskanej w wyniku tego odk

zar z ISId zanego pr z ez Subfonduszu zwydzielomego W udmach innego funduszu
zarzNdzanego przez Towarzystewnospeky Uczegmt midktuwa e a
Subfunduszem i nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu (Subfunduszu ) nastninpuj e w

samym Dniu Wyceny. Konwer s | aSubfunguszg mis t_ \moIZJtiwgctpoghe
Uczestnictwa sN zbywanmen N wédiodmgwameoUerpa udostnpnil
mo Ul i wo S| s k § aidname ja pzd setcaecl postasi elekizomiczrne). ni e w

Konwersja Jednost ek Uczestnictwa skut k8ybfinduszunabyci

docel owego nast nylednhostekpJozestnictovar Sebdunduszu  Fr - dgowego oraz w
Srodk-w pienifiUnych 2z tyt Bupfunduszmo rdoereil@wago raghugek
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docel owego. Przydzi ag (wpi s do
Uczestnictwa w Subfunduszu docel owym nastnpuje dopiero po wpgyn
rachunek Subfunduszu docelowego.

Zlecenie konwersji moUe dotyczyl:

l)odkupienia wszystkich |lub okreSl onej Bubforduszemid ednos
nabyciaza uzyskanN w ten spos-b kwotn jednostek wuczesHt
przez Towarzystwo lub Subfunduszu wy dzi el onego w ramach innego fun
Towarzystwo,

2)odkupienia takie]j i czby Je drsSobfundeskemUcveyrdks tealizacjit wa z v
kt - rego na nabycie jednostek wuczestnictwa w innym
Subfunduszu wydzi el onego w ramach i nnego funduszu Z e

przeznaczona zostanie ofkirersilfolimyckhwotza HSawotdkzevleni e
UNdaniu kwota przed jej przeznaczeniem na nabycie
o nal eUny podat ek.

Konwersja podlega opgacie za konwersjn. Opg k
w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. Op gat a skgada sin z d
opgaty ruchomej i opgaty stagej, wustalanych
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)wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn |leomé zaust al a
konwersjn i podstawn ustalenia ostatecznej Wy s 0K
ruchomej za konwersji stanowi r-UniciA pomindzy st a\
uczestnictwa wg Tabeli Opgat sdN aj & dumadsutskziu ,u owz ekstt- riyc
opgaty mani pul acyj nej za nabyci e Sudwhdusze mekwUktzesyn
odkupywane sN JednostKki Uczestnictwa, z Dapgataele
ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo lub Dystrybutora w funduszu/Subfunduszu , w kt-rym
nabywane s N j ednost kiSubfynduszn flindsszu dacelavego)o ady kwoty

konwertowanych Srodk- w. PodstawN ustalenia ostatec
konwersjfi jest ewamtca®ist & dh wsubfundisim pasigdartych przez

Uczestnika w funduszu ¥r -dgowym w Dniu Wyceny. Zas:
okreSlone sN w Tabelach Opgat. Pob-r opgaty ruchom
2)opgga staga moUe wynosii maksymalnie 5% wartoSci ko
nal eUny podatek i opjgatin ruchomN za konwersjn. A

podawana jest w Tabelach Opgat.

4. W przypadku ograniczenia lub rozszerzeniali czby funduszy, z kt-rymi mo Ul
informacje o tym Fundusz pr zek a beestromachdTowatzysteva vgsieci s o wn e ¢
Internet na stronie www.generali-investments.pllubw dzi enni ku przeznaczonym do

lubudost ipni jN za poSrednictwem Dystrybutor - w.

5, Szczeg-gowe terminy i zasady realizacji zlece® konw
odpowi ednich miejscach Pr ospeSubfunduszdnosz Ncych sifi do
6. Fundusz, dokonuj Nc ekk Oazesteictwa,j identyfikejel nJedsostki Uczestnictwa

podl egaj Nce konwer sji i odkupuje |e, poczNwszy od t
kt - re zostagy nabyte od nNiego najwczesSni ej (metoda
Subrejestrze nabyte do Funduszu'rwetwjzgﬂ;eﬁ]mhajn@adbkonmajnl‘d upr
p o mi ﬁ%hfwwduszami' Funduszu, przypisany 1 -Uny Kkoszt i ch
odkupywane sN te Jednost ki z a Bubfuneuszurkotwarnyec h  rkeo sSu b me
j est naj wyUszy Wy gNczona j est mo Ul i wo S| wskazani g
odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze.

7.W przypadku gdy w wyniku UNdania konwersj.i w Rej

posiadany ch przez Uczestnika Funduszu na dzie@® odkupi e
Subfunduszu Generali Euro, 10 000 PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus, lub 100 PLN dla
Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny, Ge n e r a | Gene&tdli AkcjaEuropejskich, Generali Akcji

Ame r y k a,EerdelalcAktywny Dochodowy oraz Generali Obligacje: Gl obal ne Rynki Ws
Fundusz dokona konwersji wszystkich Jednostek na Rejestrze.

8Uczestnik | KE moUe dokonal konwer syii N2 & nuSulgusduszdm Uc z e s
zapisanych na | KE wygNcznie na JedSuwsridkzamildnnyenst ni ct
funduszu, w kt-rych moUliwe jest prowadzeni ekadiKE. ZI
Subfunduszy w ramach IKE.

9. Uczestnik | KZE mo Ue dokonal zamiany Jednost ek U ¢
Subfundusze m zapi sanych na | KZE wygdNcznie na Jednost ki
Subfundusza mi w innym funduszu, w kt-rych moUliwgi jest
rozumie sin | akSubfunduszgwrmmaahlIkKZE.a c j i

10.Zl eceni a konwersji winno wynosi [Nmiinei ranlineejjzlecsnal twaSrcti
nabyci a, 0 b adpoiwibniol ¢llaNfandiszu lub Subfunduszu w kt-rym wcjramach
zl ecenia konwersji naby wa alm zlscéhiekeawersjovsit nkni 0 uochzeej snhonw acit
iloSi Jednostek Uczestnictwa, Ueby w wymiikeu mncihejo dnki
wart oSl odRmiwiiamdaljMeyr| waenhb&chabycia, obowi Nzuj Ncej
lub Subfunduszu, w kt -rym w ramach realywaaej sNz|jedaoisa kk o n

6.4 Wypgat kwot 2z tytugu odkupienia JednosS8ubfundisewz est ni c

1. Uczestni k Funduszu wydaje dyspozycj e co do sposobu w
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

22Z zastrzeUeniem obowi NzujNcych przepis-w prawa ora.
pienifAaUnych z tytugdgUWUcedktupienhiva dedhdptipgk wygNczni e
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1) niezwgoczni e w formie przel ewu bankowego, na r
prowadzony przez firmn i nwestycyjnN, nal eUNcy d
ustawowego,

2) niezwgoczni e watmloowmeée@o,prrzal ewwe hbnek bankowy | u

firmn inwestycyjnN, naleUNcy do p

prowadzony przez
zgoUenia danego zI|lecenia odkupienia,

Uczestnika do
3Y(skreSlony)
4(skreSlony) .

3. Wypgata w wajeste d&k&nywana wygNcznie na rachunel

przedstawiciela ust awowego Uczestnika Il ub pegnomo
Uczestnika do zgoUenia danego zlecenia odkupienia.

4. W przypadku wskazania przenknwegeni obawadohua&bupkant
nal ely dokonal przelewu Srodk-w pi @edrosteld bozesthictwa,o c ho d z
kt - ry to nie naleUy do Uczestnika ani jego przedstavw
mowa powydesz Fanile bridzie m-gg§ zweryfi kowal przed
czy rachunek bankowy | ub rachunek pieninUny, na kt-r

pochodzNcych z odkupienia Jednost ek [|[ggopredtawicidat wa n a

ust awowego al bo do jego pegnomocni ka, 0 kKt -rym mc
Uczestnictwa wstrzyma wypgatn ww. Srodk-w pienifUn
zleceniodawcii | ub Uczestnika raphemkdUbagkowade UN:
Uczestnika |lub jego przedstawiciela ustawowego | ub |
5 W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazani e
pochodzNcych z odkupi etwa poodkapikmwlednamstek Udzesmetsa Furidesz

wstrzyma wypgatid ww. Srodk-w pieniidaUnych do dnia ws

Uczestnika rachunku bankowega kubryanbhbekly gdgokaonailOn

6. Wypgata Srodk-w pieninlUnych z tytugdgu odkupienia Jedr
jest wyceniany Subfundusz, chyba Ue postananéegia g o g c Sulifenduszu st anowi N
inaczej.Przelew realizowany jest na rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika, niezal eUni e
waluty rachunkubankowego Uczestnika. Towarzystwo ani Fundu:

skut ki przewalutowania dokonywanego przez bank pr ow:

6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z Supfenduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwiShbfuaduszze m bnay mwysokoS]| opgat z tym z

1.Z zastrzeUeniem pkt 6. 7. ,Subfunduszcamd dchestzksronduszu yna grawveni 1 d z y
na podstawi e jednado odlke@eé reina a Uedlnost ek Uczestn
Subfunduszem z jednoczesnym nabyciem za cagoSi kwoty wu
Jednost ek Uczestni ct wéaubfundusiém avnFuraiszu, zprzyi azymyoakupienie
Jednost ek Uczest niSobfumdaszezmviiN zmaanbyycchi ez Jednost ek Uczest
innym Subfundusze m w Funduszu nastfipuje w tym samym Dniu Wy

Funduszu Subfunduszu st osujNaeégoi zagraniczenia inwestycyjne
inwestycyjnego otwartego, zamiana na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu st osuj Nceg
zasady inwestycyjne okreSlone dla funduszu zamkni At e
zasadynemaj N zastbzawawna w zakresie moUliwoSci nabyci
zamiany Jednostek Uczestnictwa w takim Subfunduszu. Zami ana nie jest moUl i wa
Subfunduszami , w kt-rych Jednostki Uczest niiac twadunsiNz.z by wa
moUe udostipnil Uczestni komwma BGlniewo $io sg kadvapgstacsi zac z 2 1g

elektronicznej.

la. Zami ana Jednost ek Uczestnictwa skut Kubfuhosau naby c
docel owego nast fpupostekdJozestnictwa Sokdunduszy JErd- dowego oraz w
Srodk-w pienifiUnych 2z tyt Bupfunduszmo rdoereil@wago raghugek
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docel owego. Przydzi ag (wpi s do
Uczestnictwa w Subfunduszu docel owym nastnpuje dopiero po wpgyn
rachunek Subfunduszu docelowego.

2.Zl ecenie zamiany moUe dotyczyl:

l)odkupienia wszystkich |lub okreSl onej Bubfondusaemidednos
nabycia za uzyska n N w ten spos- b kwotn Jednost ek Uc zesHt
Subfunduszem w Funduszu,
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2odkupienia takie]j Il i czby Je dBobfundeskemUcveyrdks tealizacjit wa z v
kt - rego na nabycie Jednost ek U Subkursdtismemcwt Fuaduszuiwi Nz a n
przeznaczona zostanie okreSlona kwota Srodk-w pie
UONdaniu kwota przed jej przeznaczeniem na nabycie .
o naleUny podatek.

3.Zamiana podlega d&pg®dDpigataazaamiaamani nal eUna jest p

n
art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy od Uczestnika FunduszuOp gat a skgada sifn z dw-

opgaty ruchomej i opgaty stagej, wustalanych w spos: |
HYwysokoSIi opgaty ruchomej za zamiant jest ustalana
i podstawn ustalenia ostateczne]j wysokoSci t ej st

zamianin stanowi r-Unici pomifidzyyciejednoskeNUcpeptrijcavay ma n i
zwi Nz anyc hSulfunduszenry m( docel owy m) w Funduszu wg Tabel
mani pul acyjnej zZa nabyci e J e d n o Subfanklusz&Jm z e svt nk tc -t nvan
odkupywane sN Jednostki Uczreseldmriteva {eFrs tdagjokvay m)a |
Opgata ruchoma pobierana jest podz&woTgwsdrod&t wopbudl

zami ani e. Podst'aWN ustalenia ostatecznej wysokoSci
Jednostek Uczestnictwa z wi N z a nSphfumduszem posiadanych przez Uczestnika w funduszu
Fr-dgowym w Dniu Wyceny. Zasady wustalenia opgaty
Tabel ach Opgat. Pob-r opgaty ruchomej nastfipuje po
2opgata stagasimoUenakwyyrmal nie 5% wartoSci Srodk - w
pomniejszonych o naleUny podatek i opgatn ruchomN
zamianin podawana jest w Tabelach Opgat.
3a.Uczestnik | KE moUe dokonal vzaanﬁuanndyus]zewlnzﬁmﬂfuﬁdﬂsiemibargmhnict
na | KE wygNcznie na Jednost kiSubfundusza mini wt wandws Naanw Kt i ny
jest prowadzenie | KE. Zleceni e z aSobfunduyzyw rammachnikEe si i j ako z
3b.Uczestnik | KZE moUe dokonal zamiany Jednos$ubflindusdeamz e st ni c

zapisanych na | KZE wygNcznie na JedSuBindésiamilhvcForglssiunw ct wa  z
kt-rych moUliwe jest prowadzeing es il KZEak oZ |3abfurdnazyey rarhaafki aacnjyi r
IKZE.

4. Cena Jednost ki Uczestnictwa, po kt-rej nastnpuje o
reali zacij.i zl eceni a zami any, oraz szczeg-gowe ter |
Transferowego o kr e Sl one sN w odpowi ednich mi ej scach Pr osy
Subfunduszu.

W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby Subfunduszy , z k't - r y mi mo Ul i wa b
informacje o tym Fundusz pr zekalUe iennikd praezhaceonymtdm s own e
o0ggosze®& Funduszu | ub udostipni je za poSrednictwem

o

6. Fundusz, dokonuj Nc zamiany Jednostek Uczestnictwa, i
zamianie i dokonuje ich zamiany, poczNwszy od tych J
zostagy nabyte od niego n ajlednaski3arejestrpwaferma SubrdjestrzE | F O) .
nabyte do Funduszu wizejwsgimedu dmai @oknandlne uprzedn]i

Subfundusza mi  Funduszu, przypisany r-Uny koszt ich naby
podl egaj N tzarejedteowaneo sa Subrejestrze w Subfunduszu, kt -rych koszt n e
naj wyUszy. WygNczona | est mo Ul i wo S| wskazania prze

Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze.

7.Szczeg-gowe terminy i md aady preelzi Agejnit az ITe aa&fza ow
odpowiednich miejscach Pr ospeSubfunduszdnosz Ncych sifi do

8 W przypadku gdy w wyni ku UNdania zamiany w Rejestrze
przez Uczestnika Fhmngpuenianaydpbefaby mBubfandusazui O 1
Generali Euro, 10 000 PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus, lub 100 PLN dla Subfunduszu
Generali Obligacje Aktywny, Generali Z § g Geaerali Akcji Europejskich, GeneraliAk cj i Amer y k a Es |
Generali Aktywny Dochodowy oraz Generali Obligacje: Gl obal ne Ry n kundus¥sokdna d z Nc e
zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze.

9. Zlecenie zamiany wi nno wy nmorsiidj nriied wart o%ii nodpbwieadajaNe® Sci
nabyci a, obowi Nzuj Ncej o d pubfunduszdi n i ov d&klta r fy umn dw srzaumalcuhl

zl ecenia konwersji nabywane sNszmnibny(ws'tnl&nio LocbmejsmonNiad'Ntv
il oSl Jednost ek Wcawgnti kiuctiwad, odkhuypi eni a omnzgmanaUKk
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wart oSl odpmiwiiadalj MejN wart oSci zlecenia nabycia, obo
lub Subfunduszu, w kt - rym w r ama edmianyeaby wame | $ Nzj ed ewva.ak i uc

6.6. Spegdniania Swiadcze® naleUnych z tytugu ni eter mi

Funduszu oraz bgndnej wyceny Aktyw-w Netto na Jednc
6.6.1. Ni eterminowa realizacja zl|lece®&

W przypadku nieterminowychTowatzyatwo pberposiE odpo)
Towar zystwo wyr-wnuje stratn adekwatnie ich@btywmy Nzl e
dodat kowe Jednost ki Uczestnictwa | ub dokonuj Nc pr ze
Uczestnika i dokhomdajtta ,kor ékte naliczenie podat ku mi

6.62. Bgndna wycena
1.W przypadku gdy prawi dgowo obliczona wartoSI
J b

Subfundusze m by ga wyUsza od gndni e wyliczonej, Uczes
Uczestnictwa (na pod st awi e zl ece® nabyci a, konwer sj i |l ub z
Jednost ek Uczestnictwa. W celuwu wyr - wnani a stra
posiadaj Ncym Jednost ki USuldumduszeni, dTowaraystwo wizékazaien e z

brakuj Nceerbirfodké ma rachunek Fundu sSahfunduspuoWi fiks z e
powyUspzryzny padku Uczestnicy, kt-rym Fundusz dokonuj

zwi Nz arSybfuhdusze m (na podstawie zIlece@® odkupienia, Kk
zani BovoN A z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnic:
Funduszu, Towarzystwo przekazuje dodatkowe Srodk
Uczestnik: - w, l ub dokonuj e nabyci a dodat kowych J

Subfunduszu za kwotn rekompensaty.

22 W przypadku gdy prawi dgowo obliczona wartoSi
Subfundusze m byga ni Usza od bgndnie wyliczonej, Uczes
Uczestnictwa (na podst awijikb zanmiany et@Emaliarmigj Jdedrostek Kk o n we r
Uczestnictwa, w c e |l u wWyr - wnani a strat Uczestni kottym Fundu

Uczestnikom, ze Srodk: -w wdasnych, brakuj Nc NpolwycUzsbziiy mJe
przypadku Uczestnicy, ektodkwymikuwundusdzdholsdrkj Uczes
z Subfundusze m (na podstawie zlece® odkupienia, konwer ¢

kwot i z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictw
Uczestnikom Fundus3edrmoosstikaida jUNe g st niSobfundaszem,wi Nz an
Towar zystwo przekazuje brakujNce Srodki pieninUne
Subfunduszu.

6.7. Konwersje i zamiany w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
Subfunduszu SGB BankowyorazSGB DguUny

1)Ni e jest moUl i wa:
1. konwersja:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowy b Nd ¥ SGB DJguUny na |
uczestnictwa innego funduszu i nwestycyjnego z
Subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu inwe st ycyj nego zar zNdza
Towarzystwo, za wyjNtkiem konwersji w ramach Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o
prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE,

b) jednost ek uczestnictwa |Jjakiegokol wi ek fundu
Towarzystwo lub Subfunduszu wydzielonego w ramach takiego funduszu inwestycyjnego i za
wyj Nt kiem konwer sji w ramach Umowy o prowadzen

Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE - na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowyb Nd ¥ SGB DguUny,

2. zamiana:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowy b Nd¥ SGB DguUny na J
Uczestnictwa innego Subfunduszu, za wyjNtkiem zamian w ramach Umowy o prowadzenie IKE,

Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI

IKZE,
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b) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i n n e §ubfunduszZJSGB Bankowy b Nd ¥ S GB
DguUny na Jedn o sSubkundusdcSEe Bankoviyb Ne&d@ S GB DwwjUMtyk i em
zamian w ramach Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o
prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE,

7. CziistotliwoSlI zbywania i odkupywania Jednostek Ucze

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kacC

8. OkreSlenie termin-w, w jakich najp-Fniej nast Npi
8l.Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po d

Nabycie Jednostek Uczestni-crtywa Agernttn pTij &n swf edrnoiwy
Subrejestru liczbn Jednostek nabytych za dokonan

1)7 dni kalendarzowych od dni a z@oUeAnia Zilweceni a
przypadku dokonywanicd wepng Dtyys t 2 ey bpud Smreadniw t aki m
dokonania wpgaty uwaUa sin dzie® otrzymania wpd

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia zlecenia
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza i w przypadku
dokonywania wpgaty bezpoSredniej,; w takim przyp
dzi e wpgynincia Srodk-w na rachunek nabyl Fund

i chyba Oe op-Fnienie wynika z okolicznoSci,

odpowi edzial noSci
82.0dkupieni e przez Fundusz Jednost ek Uczestnictyv
odkupienia:

Odkupieni e Jednost ek Uczestnictwa nastfapuj e
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUne|j Uczestni kowi z tytugu ich odkupienia
ONdani a odkupienia Jednost ek Uczestnictwa. Oc
bezpoSrednlo Funduszowi ONdania odkupienia do di
ni e mo Ue upgynNi wi ncej ni 0 7 dni kal endar zo
okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo nie ponosi o0
W przypadku gdy przepisy pr awa przewi duj N inne terminy realizac

nastnpuje w tych terminach.

9. Wskazani e okolicznoSci, w kt - -rych Fundusz mo Ue z
Jednostek Uczestnictwa

"~y

9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestni
wi arygodne|] wyceny i stotnej cznSci Aktyw-w Fundusz
przypadku, o kt-rym mowa w zdani uh pokreldanyt h zpr zgz
zbywani e Jednost ek Uczestnictwa mo Ue zost al Zawi e:
ni eprzekraczaj Ncy jednak 2 miesinfncy.

2. Fundusz moUe zawiesil zbywani e JednoSubfunduszethc z est n
oddzielnieod p 0 z 0 s t SulFundusey.

3. Okres zawieszenia zbywania jednostek Uczestnictwa

ust 4 Statutu.

9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil odkupywaniRetygodoseekjtreéstn
)w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoSci odkupi
zwi Nzanych Subfuaspeyrm or a z Jednost ek Uczestnictwa
Subfundusze m, kt -rych odkupienia zaUNdano, stanowi kwot |

Subfunduszu albo
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2)ni e moUna dokonal wiarygodnej wyceny istotnej CzZNSc
od Funduszu.

22W przypadkach, o kt-ryckh imonvaa wpaorwynlkeajc,h zoak rzegSoldo ny c h

) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zostal zZaw
nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesincy,

22 Fundusz moUe odkupywal Jednost ki Uczestnict@a w 1
mi esi Aicy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukc]j

Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz moUe zawiesil odkupywani e Jedn &ebfuedkhszelhc z e st n
oddzielnie oS$ubfynduszg.st agych

4. Okres zawieszenia odkupywania jednostek Uczestnictw
art. 17 ust. 5 Statutu.

10. Wskazanier ynk - w, na kt-rych sN zbywane i odkupywanie Je

Jednostki Uczestnictwa sN zemngterganien RzecaymspolifejPolskie.e wy g Nc z

11.1l nf or macj e na t emat 'obowiNzk-w podat kowych Fundus
wskazaniem obowi Nzuj Ncych przepis-w

Ze wzglndu na fakt, Ue obowi Nzki podatkowe zalieUON ooc¢
mi ejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obo
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

11.1. Opodatkowanie Funduszu

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartymd z i agaj Ncy mi ern ap poasit sa-w
Ustawy. W przypadku Funduszu zastosowanie miel brdzi e
nastfipuj Ncych przepis-w ustawy z dnia 15 lutego 1992

1) art. 6 ust. 1 pk't 10 wustawy, zgab chmiae st n ktodr ypnodat ku specj a
inwestycyjne otwarte, zNcwyeni em specjalistycznych funduszy inwe.
zasady i ograniczenia inwestycyjne okreSlone dla fund
2) art. 17 ust. 1 pkt 57 ust awy, zgodni e z kt-rym wol ne od pod:
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych

okreSlone dla funduszftych, nwecsegigidly j nych zamkni
aydochod-w (przychod:- w) z udziagu w sp-gkach niemaj K

organizacyjnych niemajNcych osobowoSci prawnej , ma j
Rzeczpospolitej Polskiej | ub w i n ustamylybapraeapodatkewegyg e Ue | i
paCEst wa, w kt-rym te sp-gki lub jednost ki organi zacy
traktowane jak osoby prawne i nie podlegajN w tym pad
bez wzgl idu noasinNigeajnsicae, i ¢ h

b) dochod-w (przychod-w) z odsetek od poUyczek udziel
odsetek od innych zobowi Nza® zywh| plodmemt odvswobbkc ofluuw
tytugu poUyczek ( kr euchydtu-sw) orda bpyotdyntiho tprwz, e Zk tf- rych dzi a
pa@EGtwowego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, up
ma podstawie odribnych ustaw reguluj Ncych zasady icl
zostagy wudzielone przez te podmioty,

c) dochod-w (przychod-w) z odsetek od udziagu kapitadg

d) darowizn bNd¥ innych nieodpgatnych lub cznSeiowo
mi oty, o kt-itraych mowa w |

e) dochod-w (przychod-w) =z tytugu odsetek (dyskont a)
podmioty, o kt-rych mowa w I|lit. a,

f) dochod-w (przychod:- w) z tytugu zbycia papier-w we
kt-rych mowal wbludziag-w w tych podmiotach;
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g) dochod-w z nieruchomoSci, o kt-rych mowa w art. 24
o kt-rych mowa w |lit. a;

Zgodnie z art. 12 wust. 4 pkt 26 ustawy z dnia 15 | ut ec
do przychod-w nie zalicza sifA: wartoSci otrzymanych p
w formie pieninUnej lub | papiedziwagwar t wS csipo-wjykcahc h
odpowi edzialnoSci N, przyjAtych w zamian za przydziag

funduszu z wydzielonymi Subfunduszami i uczestnikom Subfunduszu, jednostek uczestnictwa albo
certyfikat-wh.inwestycyjny

Zgodnie z art. 16 wust. 1 pkt 72 wustawy z dnia 15 | ut e
nie uwaUa sin za koszty wuzyskania przychod- w: kwot w
odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupieniac er t yf i kat -w i nwestycyjnych or

funduszu dochod-w (przychodgowy priypadkd @dyzstatut iprzewilget y cyj n
wypgacanie tych dochod-w (przychod- w) bez odkupywani
certyf i ksaytyjnyeh. i nwe

11.2. Opodat kowanie Uczestni k-w Funduszu
W przypadku gdy Uczestni kami Funduszu sN osoby praw

osobowe bfndNce podatni kami podat k wrazdjedoostlo drgamizagyjoe od 0 S
nieposi adapblweSci prawnej, z wyjNtkiem sp-gek nieposi
spig&kobowe bnAndNce podatni kami podat ku dbeahhddgoweggd @
z tytugu udziagu w Funduszu podl egaj Kkoware maviadhdakho w i p o
okreSlonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o poda
prawnych, sp-gek kapitag o wgobdwychwb fiaNgarcihz aggdat nd k-agne |

dochodowego od os-b pragvaryichaoyjarry dte dmiosg ®ki aodaj Ncych
z wyjNtkiem sp-gek niemaj Ncych oisoosbodowonSc ib fipdrNacven eg o diar
podatku dochodowego, odoadlsedajpN aovmyadaut kowani u podat ki
prawnych na zasadach o g - |1 nyc h, a podatek ten wyndb9% pbdstédvyp od st &
opodat kowania od przychod-w (dochodiw)prizmynpyacdck uniplo dza tz
u kt-rych przychody osi Ngnint e w roku p oycla kwoty wy m n
odpowi adaj Ncej 2000wd @ waut oSpirzeliczonej wedgug Sredni
przez NBP na pierwszy dzie®& roboczy rolPuzpothatdk owg g & ¢
z tytugu udziaglbi wz&usidigeddadrodig@abme zychod:- w, t zw. Ay

kapitagowycho, o kt-rych mowa w art. 7b ustawy o pod
nie dotyczy ubezpieczycieli, bank-w, poddni5ol6ustaywy o Kkt -
opodat ku dochodowym od os-b prawnych, instytucji fina
bankowegoor az podmi ot -w, o kt-rych mowa w art. 3 pkt 21 1

w przypadku kt-rych przych-diad ddziagu ApFanypdhsduwziah
z zysk-w kapilcazgeoswyncihko ma takUe prawo do uznania za k
na nabycie jednostek uczestnictwa w momencie umorzenia (odkupienia) jednostek uczestnictwa na

podstawie art. 16 u s t . 1 pkt 8 wustawy z dnia 15 lutego 1992 r.

W przypadku dokonywania zamiany Jednos Subfkunduszrera east ni ct
Jednost ki Uczest ni c tSublundusrem KegoasaneegoZunidusza gienpodlega ustaleniu

przych-d oraz koszt wuzyskania przychodu na moment dol
16 ust. 7e ustawy o podatku dochodowym od os-b prawn

W przypadku wyboru przez Uczestnika Fundupodatkku opoda
dochodowym od os-b prawnych, tzw. oryczagtem od docho
stosujNcy te zasady nie moUe posiadal tytug-w uczes:
(jednostek uczestnictwa).
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PowyUsze zasady Upnondasattrkiokvawmi &unduszu odnoszN sii r-

Uczestnik-w Funduszu bfndNcych podmiotami/ osobami ni e
Pol ski ej miejsca siedziby (inwestor-w zagranicznych),
j el i Uczestni kami Funduszu sN osoby/ podmioty, kt -ry

zapobiegania (unikania) podw-jnemu opodatkowaniu zay
opodat kowania oraz stawka podatku wynilkaNNcPaol 38k iz awi

mi fidzynarodowych moUe byl r-Una od wynikajNcej z pol
szczeg-gowych zasad opgacania podatku dochodowego ¢
podatkowym!| ub uzyskal .opinifn prawnN

W przypadkuos - b fizycznych, dochody z tytugu wudziagu w f

zryczagtowanym podatkiem dochodowym wedgug i art. 30k i W
ust. 1 pkt 5) wustawy z dnia 26 | i pc aznycB. Bédpodstawieart.p od at k
5a ust. 1 pkt 14 ustawy o podatku dochodowymod os-b f

miedzy innymi fundusze inwestycyjne.

Doch-d obliczany jest jako r-Unica pomindzy hoduws kanyn
wysokoSci wydatk-w na nabycie jednostek uczestnictwa
r. o podat ku dochodo wyardo ablitzemasdochodu stogoywanz jestynetoda FIFO. W

przypadku Uczestnik-w og-htytugyc aundyzdha gdo ovh ofdwunduszac
pomniejsza sin o straty z tytugu udziagu w tych fundu

Na podstawie zaS art. 22 ust. Im ustawy o podat ku ¢
odkupienia (umorzenia) tytu g - w j ednostek wuczestnictwa nabytych pr.:
koszt ami uzyskania przychodu sN wydat ki poni esione pr
uczestnictwa. Podst awa opodat kowania (przych-d i kwszgdpt pechz
W przypadku t zw. funduszy wal utowych, pgatni k ustal a
odribnego ustalenia (przeliczenia) przychod-w i koszt
z waluty obcej na ggotprz®rizgyzhany) ujsésatl apo kursie Sre
przez Narodowy Bank Pol ski Z ostatniego dnia robocze

zaS koszt po kursie Srednim waluty obcej oggamzanym
roboczego poprzedzaj Ncego dzie® nabycia wumarzanych
funduszach kapitagowych (dzie®& poniesienia kosztu).

pobierany jest od kwot wyraUonych w zgdotych.
W przypadku Uczestnik - w bfidNcych osobami fizycznymi obliczeni a
pjgatnik, tj. podmiot wypgacaj Ncy lub stawiajNcy do

osi Ngania dochod-w z udziagu w Fundus®9lrdkaapodatkud 1  u st
dochodowym od os-b fizycznych).

Podstawhi opodatkowania oraz kwotnin podatku zaokr Ngl a s
kwot wynoszNce mniej niU 50 groszy pomija sin, a koCc
sin do pegnych zgdgotych.

W przypadku dokonywania zamiany Jednos Subfunduskzerz east ni ct

Jednost ki Uczest ni c tSublundusrem KegoasaneegoZunduszn gienpodlega ustaleniu
przych-d oraz koszt u pyestkdakonana zamrarzy yad. L dudtulc oraez arm23 ust.
3e ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochod

W przypadku Uczestnik-w Funduszu bidNcych osobami f
Rzeczypospolitej Polskiej] mi ej s c a zamieszkani a (i nwestor zagrani c
opodat kowani a stosuj e sin z uwzgl Adnieniem zapis-w
podw:- jnego opodatkowania zawartych przez Rzeczpospol
wymagane przez przepisy dokummnntiy akiualng Sevyifikatdrezydenojii Vil | a w
przypadku wsp-l nych rejestr-w magUe@Eskich certyfika
magUonMetwada opodat kowania oraz stawka podatku wyniksa
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Polskii um-w mindzynarodowych moUe byl r-Una od wynil
OkreSlony w art. 42 wust. 12 wustawy o phantra ogkaniczashia ¢ h o d o
stosowania zwolnie® poboru podatku u Fr-dga oraz ni Us
ma, od 1 stycznia 2022 roku, wyJgrdczproideni Das two powad Mize n

rozumienu przepis- -dwoaulsddowymn @bda¥Wkuel uzustayehi a szc
zasad opgacania podatku dochodowego celowel ubstuzykani
opinifn.prawnN

W sytuacj.i gdy Uczestnikami Funduszu sNjsp-ngki bmide\
podatni kami podatku dochodowego loudb opso bb- rp rzarwncyzcahg,t oovpaor
z tytugu osi Ngani a dochod-w z udzi agu w Funduszu
obowi Nzuj Ncych dla tego podmiotu | ub osoby.

W sytuacjiuzyski wania dochod-w z tytugu udziagu w Funduszu

wartoSciowych zapisanych na rachunku zbiorczym, kt - -ry
trybie przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi podatek

pobierany jest przez pgatnika wedgug stawki 19% od ¢
pgatnika na rzecz wszystkich podatnik-w za poSrednict

2a ustawy o podatkudoc hodowym od os-b fizycznych).

Zryczagtowany podatek dochodowy | est pobierany takUe

zwrotu albo cznSciowego zwrotu, W rozumieniu przepis
na tym koncie oraz od dochodu uczestnika pracowniczego programu emerytalnego (PPE)z t yt ugu z wr
Srodk-w zgromadzonych w ramach programu, W rozumi e
programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) wustawy o podat ku

dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty:
A transferowe Srodk-w zgromadzonych w ramach pracow
innego pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE,
A Srodk-w zgromadzonych w pracowniczym programie em
uczestnika lub os:-b uprawnionych do tych Srodk: - w
Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) ustawy o podatku
dochodowego od os-b fizycznych sN dochody =z tytugu
| KE/ | KZE, uzyskane w zwi Nzku z:

A gromadzeni em i- wvypprgzaetzN WScrzoedskt ni ka | KE,
A wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz os-b uprawniony
IKE,
A wypgatN transferowN,
z tym Ue zwolnienie nie ma zastosowani a, w przypadku

wi ncej ymik8. j edn

Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 7a) ustawy o podatku do
oszczhidnoSci na wi Acej ni U jednym | KE, W rozumieniu
podatek dochodowy w wysokhdSdtu e %k aaGd/ysrk alnkel.o Doachode nm
mifdzy kwotN stanowi NcN wartoSi Srodk-w zgromadzonyct

nie pomniejsza sin o straty z kapitag-w pienifnUnych |
oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58 b) ustawy o podat ku
dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty transferow
koncie zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:
A pomifdzy instytucjami finansowymi prowadzNcymi in
emerytalnego,
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A na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego
oszczhiidzaj Ncego,
A w postinpowani u | i k wlcdaocwyjm ynma |iunbd yuwpi addujaol ne kont o z

emerytalnego oszczhndzaj Ncego.

Zgodnie z art. 26 wust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c wust. 2
zasadach okreSlonych w tej ustawi ea IKAEsdokonarggherzemo Ul i w
podatnika w roku podatkowym, do wysokoSci okreSl one
zabezpieczenia emerytalnego, od podstawy opodat kowar
podat kowym. WysokoSi wp § aet duosktuameant s iwh snavi podsapiNcycl
Dodat kowo zgodnie z art. 11 ustawy z dnia 20 | istopac
od niekt-rych przychod-w osi Nganych przez osoby fiz)
okreSlongwhewpugsychod-w opodat kowanych tzw. ryczagt en
o ile nie zostaga ona odliczona wedgug zasad og-Ilnych

Wypgata z | KZE, w tym takUe wypgdata na rzecz osoby u

dokonana w trybie art. 34a wust. 1 pkt 2 Ustawy o | K
podatkiem dochodowym w wys ok oS cpkt14lust&y pdnia 36digcap1®alr.( ar t .
o podat ku dochodowym od os:-b fizycznych). Zryczagtowa

sin bez pomniejszania przychodu o koszty jego uzyskan

Obliczenia, poboru i zapgaobydympodawhpJiaclkoNecjye | pdHatniak
Srodki pieninUne z tytugu wypgaty z | KZE, tj. Fundus
podat ku dochodowym od os-b fizycznych).

Jednostki uczestnictwa podleg aj N dzi edzi czentiwum rmo (e zpw wsztkaul zkoni e c :
podat ku od spadk: - w i darowi zn na zasadach okreSlony
Podat kowi od spadk-w i darowizn nie podlega nabycie
| KZE oraz | KE jak teU w PPE.

122 Wskazanie dni a, godziny w tym dniu i mi ej sca, w kt -
Aktyw-w Netto poSsbfunduszy - hmy dednostkn Uczestnictwa, u
Wyceny, a takUe miejsca publikowani a cenestnicthay ci a |

poszczeg Sdbfuydadzy
Wyceny ABubfuneuszu, wustal eni a War tSotffundusziA k t Wavr- two Sleit t Akt y w-

Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa kaUdej kategorii, u
Uczestnictwa dokonujes i i w Dni u Wyceny. Dniem Wyceny | est kaUdy
Papier-w WartoSciowych w Warszawie S.A.

Informacje dotyczNce ceny zbywania i odkupywania Jedn
Subfunduszu na Jednost kk alldzg¢ s tkmit etgwa i i ni ezwdocznie po i (
przez Depozytariusza prawidgowoSci dokonanych wycen

internetowe] Towarzystwa: www.generali-investments.pl.
WartoSi Akt SubfundusMNeatdednost ki Uczestnictwa kaUdej kat

Wyceny jest publikowana w nastipnym Dniu_ Wyceny, d
przypadkach wystNpienia zdarzenia niezaleUnego od Tc
Towarzy st wo ponosi odpowiedzialnoSl, a wpgywaj Ncych na t
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa kaUdej kategoridi
tego zdarzenia | ub skutk-w tego zdarzeni a.

13. Informacjaoutwor zeni u rady i nwestor - -w

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor - w.

13a. Wynagrodzenie Towarzystwa

13a.1. Postanowienia wsp-Ilne dla wszystkich Subfundus

1. Z zastrzeUdni Boowprkzystlwo jest wuprawnione do pobiera
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Subfunduszami wyodrnbnionymi w ramach Funduszu, na
)wynagrodzenie stage w wysokoSci okreSlonej w pkt.
112.7,12560r az 137.7 (Awynagrodzenie stageodo), oraz

2)wynagrodzenie zmienne, uzaIeUnionerd wyni-RO w Sub
(Awynagrodzenie zmienneo) w 6w¥.6 666088.6 01.601056e SI onej

2. Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia Towarzystwa za za
wskazanawdal s z e cznScizoBtagpeltst al ona w spos-b zgodn
zostaga uzaleUniona od przyjntejdupsozlui,t ykit dakilvesogc
ryzyka inwestycyjnego jakie wiNUe sifn z danym Subfu

3. W postanowieniach Prospektudoty'cchych meitadwyobdi cdaeni a zmi et
nastnpuj Ncych pojnl, przy czym pojincia zdefiniowane
pkt.13a.1maj N zast osowanie do p®@rpspdkcieu Uywanych w cagym

1) AWskaTnik reéefwekadoyknyd okdtniireesgcoe np air -dwonywana | est
Subfunduszu; Wska¥nik referencyjny dla padaszegzeg:- |
cznSci Prospektu

2) AAlifraoUni ca pomindzy StopN zwrotu Subfunduszu a St
danym Okresie Odniesienia lub Okresie Rozliczeniowym lub innym zdefiniowanym okresie.

3) AiidDzi e® Wyceny, w kt-rym zgodnie z dygnagyodzenké Towar
zmienne w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

4 AOkres Rozlirokekiabweypadarzowy, w kt-rym zgodnie z d
pobierane jest wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu, z zastrzeUeniem Ue:

a w przypadku, gdy wynagrodzenie zmienne zaczyna
Dnia Wyceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii, jest to okres od
pierwszego Dnia Wyceny Jednostki Uczestnictwa d an e | kategori.i do K
kalendarzowego;

b) w przypadku gdy wynagrodzenie zmienne zaczyna b
roku kalendar zowego, j est to okres od Dni a Wy
wynagrodzenia zmiennego w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu do koG a roku kalendar zowego;

c)w przypadku, gdy wystNpi o pogNczenie Subfundu
Subfundusz jest funduszem przej muj Subfynduszyfdoest t o
ko®a roku kalendar zowego.

5) AOkr es Odiibkees5-leniz adzynaj Ncy sifi w Dniu Wyceny prz:
dni emk AiEOzNcy sifA w dniu Aio, z zastrzeUeniem Ue:

dy Okres Odni &siepi ai Jowpdazynaghb

od Dnia Wyceny bezpoSrednio poprz
dnia Aiaastr Ueniem, Ue ustalony w ten spos-b
5 lat kalendarzowych;

b) w przypadku, gdy Okr es Odni esi enia rozpoczynagby sin
Towarzystwo po raz pierwszy po 31 grudnia 20
zmiennego w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, jest to
okres od Dnia Wyceny poprzedzaj Ncego Dzie®& Wyceny, w ki
wynagrodzenia zmiennego w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, do dastar Aéd beni em, Ue wustalony w ten
bridzi e dgu tkalengarzowydd; 5 | a

wc
21
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c) w przypadku gdy po 31 grudnia 2021 r. wynagrodzenie zmienne jest naliczane od pierwszego
Dnia Wyceny danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest to okres od pierwszego .
Dnia Wyceny danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Subfundu s z u do dni a Al

zastrzeUeniem, Ue ustalony w ten spos-b Okres
kalendarzowych.

6) ASt opa zwrotuiBpubtentdowauami ana WartoSci Akt yw: w
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne za dany Okres Rozliczeniov
Uczestnictwa danej kategorii w danym Okresie Odniesienia lub Okresie Rozliczeniowym lub innym
zdefiniowanym okresie. DI a cel -w obliczenia Stopy zwrotu Subf
Jednostki Uczestnictwa danej kat e g or i i modyfi kowana | est o korekt
zmi anie wartoSci rezerwy na wynagrodzenie zmienne

w dnilo. Ai

7) AStopa zwrotu WskaFfniikpr ocefm¢ owacyzmegoa wartoS
referencyjnego w danym  Okresie Odniesienia lub Okresie Rozliczeniowym lub innym
zdefiniowanym okresie.

8 AKrystalizacja wynagwypdganaaremeewnegaowynagrodze
cznSci na rzecz Towarzystwa.
9) ACzfistot !l i wo Silc zkirsytsottd liiwzoaSd| iwoypgaty wynagrodzeni a

miejsce njenic@dnBaze w r oku zk alaern dspuadiopwyignehia 2ub
likwidacji Subfunduszu.

4. Wynagrodzenie zmienne jest uzalethi one od wizank Subfurdaszem w kaldym Dniu
Wyceny. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne w przypadku wypracowania Stopy zwrotu
Subfunduszu wyUszej ni U Stopa zwrotu Wska¥Fnika refe
Zmi enne mo Ue zostal p 0 b radkn gdy Woddtibc Alfa zostanie wzyskamaz y p
r-wnoczeSnie w Okresie Rozliczeniowym oraz w Okresi
Okresu Rozliczeniowego. Wynagrodzenie zmienne nie |
wypgacone Towmnagryesdawaeunivey zmi enne w poprzednich pedg
bi eUONcego Okresu Odniesienia.

5. Towarzystwo moUe pobieral wynagrodzenie zmienne w
Okresie Rozliczeniowym | ub w t@klubejesnine Odni esi eni a bh

6. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w ka
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wskazanych dalszejc z 1 Sc pekiBp @ sspegni eni u pon
warunk - w:

Uzyskanie Dodatniej Aifyw Okres i e Odni esi enlifaafina dzi e®& Ai o (
| €8 1

Uzyskanie Dodatniej Alfy w okresie od Dni a Wyceny poprzedzaj Ncego pi.

Okresu Rozliczeniowegod o dnj a iQAi i (
| £€1Q ™
7. W przypadku, gdy:

1) kt -rykol wi ek z war umpk -6yw ws weanZ &n yjcehs t wrezgrveagjest o ny
a .

rozwi Nzywana w cagoSci ;

2) oba warunki wskazane w pkt. 6 s N spegwi voohfieaasa jest rezerwa na wynagrodzenie
zmi enne za zarzNdzanie; wdrutbo Slozrwd Nerywya nzeg widMzayevgao
obliczana jest wedug poni Uszych zasad:

1 Q@O G 00 Q| 0N £1Q ¢ @aOWQQD R ¢t oD@ pd,
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YQ Oodoawmnd O Q | 6N ¢£iQ DOWNO™OG Qp | 6MEIQDP
00 @

1 Q@ aih ¢ 0§ Q| 6N £1Q ¢ @aDWQQE b QQ VI @i D@ p d,

v O -1lgm-)) Q| on €iQ -1gmM-)) Qp | oN €iQp 0 &%)
-8 ) ] Qp | oN é€iQp
0°CQ DR P YQ
gdzie:
R@)Trezerwa na wynagrodzenie zmienne zawi Nzywana | ut
kategoriJ ednost ki Uczesstnictwa w dniu Aio
PFi()i wart oSi rezerwy z tytugu wynagrodzenia zmiennego
Yistawka wynagrodzenia zmiennego; nie wyUsza ni U 200¢

JEiAlfa uzyskana w okresie od ostatniego DeddeemWyceny

Ai o do dnia AiAd, z zastrzeUeniem Ue w przypadku, gd
mowawpkt.3ppkt 5) jest kr-tszy niUO 5 |lat, jest to Alfa u
do dnia Aiif.

1 O71 Suma Alf uzyskanychna koni ec Okres-w Rozliczeniowych rozpoc
sin w bieUNcym Okresie Odniesienia, od kt-rych Tows
dnia Aio.

NAV()-Wart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu prsnictwaddrejj Nca n
kategori.i w dniu 0i A przed naliczemézys zcezEemavyz e1az \
wyni kaj Ncych z wyniku z inwestycji w dancgymlicthk r esi e
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii z dnia (i) oraz War t oAk d iy wNetto na Jednost ki
Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego Okresu Rozliczeniowego.

Krystalizacja wynagrodzenia zmienmpkdg@o iSubdG,undastzap!l
okresach rocznych. Wy nagrodzeni e Zmi enne pobierane j est w

wynagrodzeni e Zmi enne na ostatni Dzie®& Wyceny w

obliczonej zgodnie z pkt. 6 i 7 wypgacane Towarzystwu w termini
Okresu Rozliczeniowego.

W przypadku rozpoczncia | ikwidacj.i Subfunduszu w t|
stanowi Nce rezerwi na wynagr od zpkini2za okres ad pieneszegd | i ¢c z a
dnia bieUNcego OkresdnRazpiopzeeidaawa¢dcedo ot warcie

zostanN wypgacone Towarzystwu w terminie 30 dni od

W przypadku dokonania w trakcie trwania Okresu Rozl

Subfunduszbindzi e funduszem przej mowanym i

1) fundusz przej muj Ncy w dniu pogNczeni a Subfundus
Zzmi ennego, Srodki stanowi Nce rezer wn na wynagr o
zgodnie z pkt. 6 i 7 za okres od @goeOkressi Razligzeniodiegd @do Dhia e UN
Wyceny poprzedzaj Ncego dzie® pogNczenia zostanN w
dnia pogNczeni a;

2) fundusz przejmujNcy w dniu pogNczenia Subfundusz:
Srodki st aenrowsi Nncae wyenzagr odzeni e zmienne Subfundusz
obliczane zgodniezpkt.6 i 7 za okres od pierwszego dnia bieU
Dnia Wyceny poprzedzaj Ncego dzie® pogNczenia zost
dni od dnia pogNczenia.
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11. Towarzystwo moUe postanowil o niepobieraniu | ub g
w pkt. 1.

13a.2. Przykgad pobierania wynagrodzenia zmiennego
Dla zobrazowania sposobu, w jaki Towar zystwo okreSl a
wynagrodzenia zmiennego, przyjnto hipotetyczne wyniKk
kt-ry w kolejnych | atach kal emdarwanwey cwh poosniiNpsazge jw ytnai
r-wnieU, Ue okres odniesienia wynosi 5 lat, a okres r
nie gwarantuje uzyskania dodatniej Stopy zwrotu Subfunduszu. Dane wykorzystane w niniejszym punkcie

nie sNnidanystorycznymi ani danymi prognozowanymi [ r

obietnicy osi Ngnificia podobnych wynik-w w przyszgoSci

Mo d el pobierania wynagrodzenia zmiennego opiera sihin

kt - -rych smevpamize/rsitwo moUe pobr al opgatn):

1) wyni k Subfunduszu w danym roku bAndzie wyUszy ni U
Alfa),

2) zostanie odrobiona ewentualna ujemna r-Unica wyni
referencyjnego (Alfa) z 5 ostatnich lat.

gnieniu gNcznie powyUszych warunk-w Towar zyst wg
ci -

1) Alfa w Okresie Rozliczeniowym (rok kalendarzowy),

y mifndzy AIfN za ostatnie 5 lat i sumN Al f
ym Okresie Odniesienia (gwarancja nie pobra

PowyUsze obrazuje na nastinpuj Ncy wykres:

Pobranie wynagrodzenia
zmiennego. Ujemna alfa z
roku 2Y zostata odrobiona.

Ujemna alfa z roku 7Y nie
zostata odrobiona.
‘Wynagrodzenie zmienne
nie jest wyplacane

10% Pobranie
wynagrodzenia
Zmiennego Brak wynagrodzenia
= Zmiennego - ujemna alfa z roku
2Y nie zostata odrobiona.

5%

Ujemna alfa z roku 7Y zosltata

0% odrobiona. Wynagrodzenie zmienne
jest pobierane od nadwyzZki ponad
odrobiong strate (1%).
-5%
Ujemna alfa. Brak
mo2liwosci pobrania
wynagrodzenia
zmiennego.

-10%

1y 2 i 4y 5Y BY

=@= Alfa za biezacy rok

B wynagrod jest po

Wynagrod nie jest pobi
W zwi Nzku z ujemnN wartoSci N Alfy, Towarzystwo na pe:
7Y. Aby zweryfikowal mo Ul i wo S| pobrania wynagrodzeni a

opisany w punkcieupkk 8prawwygdpNcytjczwaewentual ne st
odrobione:
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Maksymalny
Skumulowana Al ta od wpgyw p_ob
. U d
Alfaw roku otfrgﬁigzia Wypgat Sku;n:llfo;/van /;Ifta_s-lretglgod vr\lrlyzagrr:)gzenri]eo vgnnizgaoegf)ezlaa
Rok bi e ymic z ostatnich \_Nynagrodzen 5-letnia wyni:lgrodz]eniep »zrrlienne]' a z mi an_h ¢
O T I e R i A S I Wl
© ©) bieUONcym
(-D x 20%)
1Y 5% 0% TAK 5% 0% 5% -1,00%
2Y -4% -4% NIE 1% 5%
3Y 3% -1% NIE 4% 5%
a4y 1% 0% NIE 5% 5% - -
5Y 5% 0% TAK 10% 5% 5% -1,00%
6Y 6% 0% TAK 11% 5% 6% -1,20%
Iat -10% -10% NIE 5% 11%
8y 3% -7% NIE 5% 11%
9Y 3% -4% NIE 7% 11% - -
1oy 5% 0% TAK 7% 6% 1% -0,20%
Dotyczy Subfunduszu Generali Euro
14. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
141. Wskazanie gg§-wnychSubfanduszuo rii ii clho kdaytwer sy f i kacj i c h e
s pecy Subfkinduszu oraz, jeUel: F u n Subfsirduskzuo kqug -ew nAiket ywv al o k
inne niU papiery wartoSciowe | ub wiymatFmwemewstkya zrayn ke
cechy
1411. Fundus z | ok BpbNiodus2uk tpyrwzae st r zega zasad i ograni
Statutu i Ustawy, stosuj Nc zasady i ograniczen
zamkni Atego.
14.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
a) Instrumenty Rynku PieninfnUnego,
b) dguUne pagicéerowewart o
c) kwity depozytowe i listy zastawne,
d) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
e) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz
i nne prawa maj Nt kowe , kt -re, z agloickemi lekat z Us't
Subfunduszu , na zasadach okreSlonych w art. 43 uUus
-pod warunkiem Ue sN zbywal ne,
f)  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,
g) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne orazt yt ugy wuczestnictwa
przez instytucje wsp-lnego inwestowania maj N
1413. Ni e mni ej ni U SbifudlusAik tlhyfwd zvi e | okowane w inst
pienifinUnego oraz dguUne papiery wartoSciowe de

1414. Fundusz nie moUe | okowal wi fic eSpubfumistu wijedféstkivar t o S

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz

ty

wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibn za gr an

142, Zwi Nnzpgdys okryteri-w doboru | okat Subfundpszu t f el a i nwest

14.2.1. d N Subfukdusziaw e
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Srodki pieninUne Uczestnik-w b pr z
Instrumenty Rynku PieninUnego i dgulUne papiery
pozostawiWNkwpdonie przekracza 397 dni l ub wysok
dla okres-w nie dguUszych ni U 397 dni. Instrum
lokaty funduszy rynku pieninUnego w rozumieniu
stanowii i stotnego udziagu. JednoczeSnie, udziag p
pkt 14.1.2. bifidzie ni Us ASybfundusu. 30% wart oSci Akt
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1422. Podst awowym kryterium doboru | okat Spbfundiszu Fundu
jest dNOenNgnddacia celSubfundusze spryzei negywyskani e r ¢
wy Us zej ni U okreSlona stopa odniesienia przy
mi ni mali zowani u ryzyka niewypgdacal noSci emit e
inwestuje Fundusz dziag aj Ncy n aSubfundubzu.n e k

1423. Fundus z, dzi agaj Bubfyndusza, r pchynekwi erani u um- w
przedmiot kategorie lokat wymienione w ppkt 14.1.2. lit.a)i c) ki eruj e si i w sz
nastnpuj Ncymi kryteri ami

a pgynnoSci,

b) ceny,

c) dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) ryzykiem kredytowym,

f)  wyceny,
g konkurencyjnoSci rentownoSci W por-wnaniu
finansowych dostfApnych na rynku.
1424Fundus z, dzi agajSubfundosau , r apcrhzuyn ek awi er ani u um- w
przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sifin nas:

a pgynnoSci,

b) ceny,

c) dostinpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument  -w finansowych znaj dupgubfundestu. si i1 w

14251 nstrumenty Pochodne mogN byl wykorzystane z
Subfunduszu w nastiApuj Ncych sytuacjach i dla osi Nghn
1) jeSli na podstawie analizy rynku |l ub z pow
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczN
wartoSciwwyelhu zabezpieczenia ceny nabycia p

2) jeSli nwai ep oadnsatlai zy rynku | ub z powodu 1istot
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczN
wyni ku spadku kursu waluty, w kti-weju doko
ograniczenia tego ryzyka,

3) jeSddztk nabycia i utrzymywania I nstrumentu
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

14251l nwestycje w |l okaty wskazane w ppkt. 14. 1. 2. |
podstawie bieUNce,j o cjeychyfunduszyn invkestywyjnyich inirestytticy ¢ y
wsp-l nego inwestowani a, w kt-rych jednostKki u
tytugy uczestnict waubfundismwanze ussgAktdynwani em pr o
prognozy co do kszdtuamakttawanicgosioldakone,j kraju
wartoSciowych lub Il okat, w kt-re inwestuje d
wsp-lnego i nwestowani a, przy uwzglindni eniu
poszczeg:-lnych funduszyuthwesspeyYpnpegohi hwlest os
kategorii.

1426W celu zapewni eni aSupupduszm o SNi ,ut$rzydkiwane na r
bankowych, o niskim ryzyku niewypgacal noSci

1427Fundusz dzi agaj NSubfundosau rnaoctheu néék onywal | ok at z
paGtwach czgonkowskich Uni. Europej skie]j iow
Rzeczpospolita Pol ska i pa@Gstwo czgonkowski e
PieninUnego i papiery warao§choweNompgNestabow

wartoSci Sudbfundysmu: w
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1428Fundusz, dzi agaJubfunduszra, rmebbene&bywal | ub obej mo
finansowe i prawa maj Nt kowe, o kt-rych mowa w |
prowadzonymi postApowaniami o charakterze restruktu
kt-rych instrumenty finansowe l ub prawa maj N
Subfunduszu (w tym takUe emitent-w znajduj Ncych sin

14.3. J e UeSubfundusz odzwi erci edl a skgad uznanego indeksu ak
wartoSciiowykazanie tego indeksu, rynku, kt-rego i

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz ni e odzwi erciedl a shgadkuw]juzrarbegdj ui Umdyect
wartoSciowych.

144. JeUel i WartoSi Aktyw-w Net t o Sybfumduszie | amo U e wessitily
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikajNcN ze sk
zar zNdzani ai wyorra HFred ewrs & eezhyni e t

WartoSi Aktyw-w Nett o Subfundusze | mo Uem wekaryalkti eareygoowal si
zmiennoSci N.

145. JeUeli Fundusz moUe Subfundeszuaiumoawvyr, z ekctzz rych przedr
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej
i nformacji wr az z okreSleniem wpgdgywu Zzawarcia t .
przedmi otem sN niewystandaryzowane instrumenty poc
politykN inwestycyjnN

Umowy, kt-rych p rtraneedtynPoohbdaenw sl Nidwgssandaryzowane Instrumenty

Pochodne, zawi erane zar-wno w celu ograniczenia ryz
sprawnego zarzNdzani a pubfurddseu)neong N nzweisitkysczyajin yrny zy k o |
w zwiNzksitniej Ncymi nastfpuj Ncymi czynnikami ryzyka
1) ryzyko rynkowe bazy I nstrumentu Pochodnego, Z Wi
kurs-w lub wartoSci instrument-w bAadNcych bazN |

2) ryzyko st osowani a d Wwwprzgpadku, fidy walnsgumentyj Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy F
wysokoSci niUszej ni U wartoSi bazy Instrumentu
przez Fundusz dziSadfuadustcy star atzyecpr zewyUszaj Ncej
zabezpieczaj Ncego, mechanizm d¥wigni finansowe|j
z inwestycji - Subfunduszmo Ue byl naraUony na istot staniemyzyko

tego mechanizmui;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego;

4 ryzyko niewypgacalwnoBoBikopzykhekbantrahenta star
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transak ¢ j ac h z tym kontrahen

przedmi otem sN Niewystandaryzowane Instrumenty |
5 ryzyko rozliczenia transakcji, zwi Nzane z moUl i
rozliczeniach transakcji, kt-rych przedmiotem s
6) ryzyko pgynnoSci, zwiNzane z faktem, Ue Instrum
lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu , nie muszN byl przedmi ot em
regul owanych, a w przypadku Instrument -w Pochod
rynku regulowanym takUe zwi Nzane 2z moUliwoSci N
moUl i we dokonanie transakcj.i pakietem I nstrumen

ich cenn,;

7) ryzyko operacyjne - r yzyko wyst Npienia stratyefze\/\kitNyZV\annoeécz'
proces-w wewnitrznych, zasob-w i kapgkkechze szydsa
zewnitrznych

PowyUsze ryzyka zwi Nzane 2z zawi eSubfunduszm pmz ez mEjy Nd y s
za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane | nstrumenty pochodn
wpgywal na wahania (w tym spadkiSibfundaseut 0 Sci Jednost e

146. JeUel i udzielono gwarancj.i wypgaty okreSlonej k
Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwar ant agwaranegjiz war unk- - w
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Ni e dotyczy. Ni e udzielono gwarancij i wypgaty okr e
Uczestnictwa Subfunduszu.

14. 7. Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze pod uwagh
zr -wnowaUonego rozwoju
Subfundusz bierze pod uwagn gg-wne niekorzystne skutki
Spos-b uwzgliAdniania gg§g-wnych niekorzystnych skutk:
poni Uej
Generali I nvestments TFIl, w zakkewi@dl @gzwnyecowalekea
mi ni mali zacj.i ekspozycji na podmioty, kt-rych dzi a
zr -wnowaUonego rozwoju, kierujNc sifi przy tym najl erg
kryteriami doboruirodzae m dokonywanych |l okat, szczeg-lnymi zasa
ograniczeni ami i nwestycyjnymi, przyjnatymi benchmar
strategi N [ cel em inwestycyjnym, dostnpnoSci N i
konkur encyjnoSci N i rentownoSci N w por-wnaniu do al
dostipnych na rynku.
W celu cagoSciowego zarzNdzania zagadnieniami zwi Nz
gg - wnymi niekorzystnymi skutkamw @Geameral wnowaEsn engm
powogany Komitet ESG i ZaangaUowani a.
General i I nvest ments TFI w procesie zarzNdzania ryz
kontrowersje zwi Nzane z niekorzystnymi skatbhamykdhd
zaangaUowani e w kontrowersyjnN br oG, zaangaUowan:
zaangaUowanie w produkcj n broni at omowe]j , zaangaUo
chemicznej, zaangaUowanie w produkofSfi mi septpeciewmw
dziagalnoSi w sektorze piask-w bitumicznych, dziagal
Srodowi skowych, dziagalnoSi zwi Nzana z odpadami r a
gamani a praw c z §onmaktyk knaykonkyrenayjpypha grkypadkipmanipulacji rynkowej,
przypadki oszust w, przypadki gamania praw pracowni
z produktami, inne.
W celu oceny emitent-w Towarzystwo pozyskuijedni dane
zwykorzystaniem wusgug i i nformacij.i udostfApnianych
uwagh, Ue obecnie utrudnione | est pozyskiwanie dany
Europy SMWesdckowmni ej oraz spozaycgprupy rynk-w rozwinin
Towar zyst wo, w przypadkach, gdzie dostnp do danych
jak na przykgad MSCI Il nc. na to pozwal a, bada zaan
wartoSciowych mogNcych wchodwzicihh w sk vadk omao r tofwelris j ien
nat iUenia (bardzo powaUne, powaUne, umiarkowane, ni
(bezpoSredni e, poSredni e) na podstawie metodol ogi.i
podstawie Towarzystwotworzyli sty restrykcyjnN, obserwacyjnN i wig]l
maksymalne cagoSciowe poziomy zaangaUowania w port:
Towar zyst wo kontroluje i mity poprzez sprawdzani e

zawarciem oraz na bazie dziennej poziomy wykorzyst
badaniu ekspozycji na kontr ower 8zaniayzykiem b priygadkach Us z y m
braku szczeg:-gowych danych dotyczNgywhyphsnier&grkzy
skutk-w dla zr-wnowaUonego rozwoj u.

Towarzystwo poprzez redukcjn i zarzadzanie ekspozyc
wpgywa na wysokoSi wska¥Ffnik-w niekorzystnych skutk:
naj waUniejszymi badanymi kontrower sj ami w podej Sci
poziom gg-wnych niekorzystnych skutk-w dla zr - -wnowa
w ramach ekspozycji z tytugu pr z elidkopahych, bontowerggned z i a g e
rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kase
Srodowi skowe (dziagani a maj Nce niekorzystny wpgy v
bi or-UnorodnoSci, emisje do wody, odpady).

Opr-cz oceny emitent -w pod kNtem kontrowersji, Towarl
charakterystyki zwi Nzanej ze zr-wnowaUonym rozwoje

obliczane i nadawane przez MSCI Inc.
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W zakresie zwi NzBnywm #dHzea§abmgbj zwi NzanN z wydoby.

ener gii zZe Tr-deg nieodnawi al nych Gener ali l nvest
Srodowi skiem i klimatem, bierze r-wnieU pod uwagi as
zwajUlc na to by ewentualne decyzje inwestycyjne w
Wschodniej nie wpgywagy na redukcjn ich potencjadgu
neutralnej oraz nie wpgywagy negatywnie na | okalne :
I nformacje na temat gg-wnych niekorzystnych skutk:

dostfipne w ramach sprawozda® finansowych.

15.0pis ryzyka zwi Nzanego z i nwest owa Subfermduszu, Wigrdno st ki
ryzyka zwi Nzanego z nwrezsy jySubfihdysoul i t y k N

151. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nz anSugfonduszu zp ol ity
uwzgl ndnieniem strategii zarzNdzania i szczeg-lnyc
w odniesieniu do inwestycij.i n ac zorkyrme,S 1w ny knr edlseme jz
|l ub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do o
odzwierciedlenia indeksu

Z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu wi NUe si i niskie ryzyko i
ono z pprzzyJubfunéuszp ol i tyKki i nwestycyjnej, w tym przed:
Subfunduszu w dguUne instr O@mehty Wi k a@sbukteszuywskazamy w

Kluczowychinf or macj ach moUe si i rSutthunduszu odk p e $ i Foospelgie.y wy k a

Ryzyko wyniku inwestycji

Subfunduszni e gwarantuje osi NgniSubfinduszecel a talwBetydyoydpheaeg

zwrotu z Jednostki Uczestnictwa. Wy ni k z |l okat w instrumenty finanso\
parametr - w t.mktentpb wzjostikk gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUNcym,
walutowych. Nal eUy przy tym zaznaczyli, Ue rynki wschodzNc
ryzykozah amowani a wzrostu bNdF spadku wzrostu gospodar ¢
zmi any st-.-p procentowych. Ponadto rynki wschodzNce,
ryzyka wahani a pozi omu i nwestycji kr -t Emanyer mi nov
poszczeg:-|l nych parametr - w makr oekonomi cznych mo g N
poszczeg-lnych skgadni k Subfupdoseut fceol amoi Unew gpsotwyoodyojwad g ov a h
spadki wartoSci JedSulfwmduszk. Ucgesitajet wawni eU moUl i w
najlepszej wierze i zgodnie z najlepszN wiedzN dec
rezultat . - w i wartoSi posi adanych instrument- -w fina
wartoSi Jedn dctva Sukfuntlsza elegnierzmniejszeniu.

Ryzyko rynkowe

Rozumie sifi przez t o rSBubfurkiusz sptornaiteys i veynr iak apjrNzceezj Z Wi
rynkowych pozycji wc h o dSnbfundypszihinwestysyjkej@otivartegotng skutew
waha@ namicen rynkowych. Ze wzglndu na rodzaj zmi enn

fluktuacji na ryzyko rynkowe dla Subfunduszu s k & & ¢h arymy&o stopy procentowej, ryzyko
zmi ennoSci st op,yyzyko walu®weti oyzykojkoncentracii.

13. Ryzyko stopypr ocent owej i ryzyko zmiennoSci stopy proa

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wy ni k aj Nc e | z zmian |l ub w
st-p procentowych. Spadek ceny papieru wartoSci
Subfunduszu moUe negatywnie wpgywal na Vgabfundasi. Jedno
BezpoSredni N wraUliwoSi na ryzyko stopy procentc
oraz Instrumenty Pochodne.

14. Ryzyko walutowe
To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynik aj Nc e j ze zmian Scub wah

kurs-w wymiany wal ut. WraUl i $ubfBndiszunavaliucieinnejy zy k o |
ni 0 PLN.
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15. Ryzyko koncentracji

To dodat kowe ryzyko, Subtundiést,- rwey nni akraaj (Nocney zkaefisrta k u d
portfela akt yw- w | ub zbyt duUe|j ekspozycji na ryzyk
pojedynczego emitenta papier-w wartoSciowych | ul
powi Nzanie branUowe, rynkowe |l ub wgaScicielskie)

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredyeoweszwizNxamdycj N finansowN emitent - w ¢
wchodzNcych w skgad p o 3ubfiinéusza | oWe sktoyrctyrj anheegrot - w, k
zobowi Nzania finansowe wobec f uSubfundugzu. sKNgadgzgkd K
ni ewypal noSci emitenta, ryzykrgzyko&ontpahentao Sci kredyt ow:

16.Ryzyko niewypgacal noSci emi tent a

To ryzyko poniesienia przez Subfunduszst r aty wyni kaj Ncej ze z czas
zdol noSci emitent -w do terminowej reali zacij.i zok
papierami wartoSciowymi spowodowanymi zar - wno pt
uwar unkowani a(patametry ekbnonzcane, otoczenie prawne itp.).

17.Ryzyko rozpintoSci kredytowe]

To ryzyko poniesienia przez Subfunduszs t r aty wyni kaj Ncej z rozszer zc¢
kredytowe, inaczej spreaddédu, w odniesiampierda st
wartoSciowych pozbawionych ryzyka dla dguUnych
mar Un za ryzyko kredytowe rozumie siif r-0Onichn
pozbawionych ryzyka kredytowego np. obligacji skarbowych oraz obligacji charakte r y z uj Ncy ¢ h

sin ryzykiem kredytowym np. obligacj.i korpor ac
kredytowe moUe wynikal z obniUenia ratingu kred
|l ub rozszerzenia sin spreadbdb-w kyedwi o@enthwnéanp
emitent  -w z danego kraju, dl a danej branUOy I u

zapadal noSci) .
18. Ryzyko kontrahenta

To ryzyko poniesienia przez fundusz straty w z

zobowi Nzani a f i nSabiusduszie.goWwodbezeg: - |1 noSci jest to

1 Niewypgacal noSci b Subfkndusanmab eeck skpto-zryecgjon z t yt u g
rachunku lub depozytu

1 Niewypgacal noSci kontrahenta transakcji dot yc
pochodne pochodnych w sytuacj.i wy Stbfupdosaua ni a n
na takiej transakcji

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci to ryzykKad wp&lcé gasjpNze dmdy br 4k k wimo &

pozycji w aktywach Subfunduszu pr zy ograniczonych kosztach i w 0 d
skut ek czego |jest SubfgndusAli o ndao  zsdpoel gnmoiSdni a swoi ch zZo
zwi Nzanych z umwr nezieaSubfindugzwagr zez jego uczestnik: - w
braku moUl i woSci upgynnienia aktyw-w bez wpgywu na
rynkach oraz ryzyko niewprowadzenia do obrotu papi
spowodowal koniecznoSi sprzedaUy papier-w po cenac
wartoSci, a takUe doprowadzil do sytuacji, w kt-re
p gy nnSofunduszu s k § ardyaz yskioi pr emi iz a tpedrymminnouS iu p gryynznyikeon i a
orazryzyko niedopasowania aktyw-w i zobowi Nza .
19.Ryzyko premii za pgynnoSi
Ryzyko to zwi Nzane jest z wystnpuj NcN na rynku
aktyw-w. MoUe wyst N@ibfundgsygr iue ch fad g iwen kdhii-irveg Sci  spr
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Il i kwi dacj i |l ub zamknincia pozycji w danym aktyw
na jego aktualnN cenn, co z kol ei moUe skut kowa
spegnieni a Suounduszy Nw atEy m z vwi Nizreoryzelmi ami tytug-w
Subfunduszu przez jego uczestni k- - w,.

200Ryzyko terminu upgynnienia aktywa

Ryzyko to zwi Nzane jest z brakiem moUliwoSci sp
danym aktywie Subfunduszu w odpowi edni o kr-tkim czasie w zwi
wystnApuj Ncymi na dostnpnych

rynkach | ub brakiemn
zawarcia transakcji w wyniku czego Subfunduszni e bhndzi e w stanie uzysk

il oSciw Sdroo dskpregni eni a swoich zobowi Nza .
21.Ryzyko niedopasowania aktyw-w i zobowi NzaGE

Ryzyko t o zwi Nzane | est z niedopasowaniem co
upgynni anycSubfuaduszy wda zobowi Nza® wyni kaj Ncych za
transakcji jak i Z umorze@®& jednost ek uczSifundusze.t wa pr zez |

grani czan iSebfundyszuy kTao wad yzryrsat Swoi wpr owadzi go sy
yka. Miary ryzyka obejmujN wska¥Fnilpigypmwowst a:
ych z akt $ubfundusiu dz abowiOMzya® horyzont-w cza:
zobowi Nza@E jak i aktyw-w miary te uwzgl ndni
epgyw- Subfynduszn w Bclalnarwszdn oczekiwanym oraz skrajnie niekorzystnym.

Limity ryzyka pgdgynnoSci zost a@upfunduszt a li o n&N npar zestdanp i
cyklicznych weryfikacji.

Kontrola ryz a pgynnoSci wykonana jest przez odrifb
podeggoSci s3g bowej i pegnionych funkcji, od jednos
za podej mowanie decyzj.i inwestycyjnych funduszy ir
zarzNdzani a ryzykiem. W przypadku whtt O8ai aksi ned
wska¥Ffnik-w miar pgynnoSci ur uchamiSubfumdugze st procedur

y
u

Cx

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia przez Subfundusz st r at'y wyni kaj Nc e | Z ni
proces-w wewniftrzwy8di idoti epzNwydjosystem-w Towar zy
|l ub wynikaj Ncej ze zdarze® zewnitrznych, obej muj Nce
wyni kaj Nce ze st osSubfunduyza procedur zamieraniaitransakcji, rozliczania i

wyceny. Szczeg- |l nie istotnymi r o d zSalfuaduszu r yygykdk \emyceayp e r ac y |
ryzyko rozliczenia i ryzyko zwi Nzane z przechowywan

22. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu danych zewnhitr z

oraz modeli wyceny dedykowanych do poszczeg:-I|lny
zewnifitrznych moUliwe jest wystNpienie utrudnied
op:- ¥fnienia |l ub braku dostawy dgWpzhipadiwynkodeli zy st y w
wyceny poza zdar zeni ami opi sanymi w poprzednim
konstrukcjn model. oraz rodzaj zastosowanych do
cena moUliwa do osi Ngnifncia nachypapi erpwzwpathk®6
bridzie niUsza ni U wycena modelowa. W konsekwenc
wahania |l ub spadek wart oSuiundiseudnost ek Uczestnict

23.Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw:-w

Aktywa Subfunduszu pr zechowywane sN u Depozytariusza i Ww
subdepozytowych majN prawo do przechowywania in
kontrol a nad Akt ywami mo Ue doprowadzil do wa h
Subfunduszu.
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24. Ryzyko rozliczenia
To ryzyko nieterminowych rozl i cze (Subfundasaisiak ¢ j i
reali zacji przekaz-w pieninUnych. Ni etermi nowe
moUe w przypadku negatywnego zachowani alsinm cen
wahania oraz spadki wartoSubenduslzadmnoémek z @ c ave gtl mi
ewentual nN koni eczn ®&dfundpsaa i iea § &jn N aSulfunduszz kae ¢ z
umownych wyni kaj Ncy cSubfunduszamavzecztSybtumduspur zuenz- w

Ryzyko zwi Nzane ze szczeg- | nymi r odz a pubfunduszhus t r umen
transakcji zawieranych przez Subfundusz

25.Ryzyko d¥fwigni finansowe]j

W przypadku gdy Subfunduszz awi er a tr ansakc jbay-backa@bowramaglo | ub s

transakcjinai nstr ument pochodny wnosi depozyt zabezpi
wart oSl bazy instrumentu pochodnego | ub nie wn
i stotnego zwi Akszeni a ryzyka rynkowego, kred

charakterystyczne dla rodzaju zawieranej transakciji.
26 Ryzyko zwi Nzane z i Swbtusduszej ami w i nne

Z uwagi na moUl i woSi d8ubfondugan bkatiwaednosiki uczastnictwan e k

innych  Subfunduszy i nwestycyjnych ot wartych maj Ncych
Rzeczypospolite]j Pol ski e]j or az t y Subfiinduszeu ¢ z e st n
zagraniczne Il ub instytucj e wsp-l nego i nwest ow.
inwestycjami tymi kait HgNrsienrgkye&sl oyaekowego, kr.
operacyjne charakterystyczne dla danego Subfunduszu Il ub i nstytucij. W

inwestowania.

Ponadto Towarzystwo oraz Subfundusz ni e ma ] N wpgywu na spos-b zar
maj N dostnpu dkogd aadkut upad rntefgeol as i nwestycyjnego w t

aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
decyzje inwestycyjne Subfunduszy | ub i nstytucj.i wsp-lnego inwes!/
na SubfunduszbezpoSyredwi ov. rezultacie moUe powodowal
wartoSci Jednos Subfindidmuz est ni ct wa

27.Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w lInstrumenty Poo¢

Ryzyko zwi Nzane Subfundusau avsinstyumgnty ®achodne obejmuje ryzyko
operacyjnezdwayciBceakiej transakcj.i oraz okreS]|
kredyt owego, pgynnoSci i operacyjnego charakt
Pochodnego opisanego w pkt 14.5 Prospektu. Co istotne zawieranie transakcji w Instrumenty
Pochodne unokewasik i stotnym zwielokrotnieniem ryz
pgynnoSci a w szczeg:-lnych przypadkach powst
nieograniczonN stratN.

152. Opis ryzyka inwestycyjnego zwSubfaralmseugo z uczestnict

1521. Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z i nwe
uwzglidnieniem czynnik-w majNcych wpgyw na poziom
Subfunduszpopr zez proces inwestycyjny i | ok owanilokat Akt yw
bridzie dNUyg do zrealizowania celu inwestycyjnego o
nie gwarantuje osiNgnifcia tego c enwestycj @ JetnastkUe dod
Uczestnictwa. I nwestycje na rynkki «kmpi kajoeymodbéadao

wahania (w tym spadku) war t Gébfuriduszid e Ryaesytkeok nU cezoess tNig
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozost aj e r - wn
zwi Nzku z horyzont em tnika Wweosk ryecSlj onnyyrm Uicredeyswi dual ni e
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Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr-cenie suger (
ryzyko wpgywu kr-tkoterminowych zmi an koniunktury
Zako@E&zeni e i dwespygwiem pza®l anowanego horyzontu

spowodowal, iU zrealizowana stopa z wrSobfunduszu ibnfwdezsitey c
r-Unii sinhn od oczekiwanego zwrotu z inwestycj.i (w t
Uczestnik Funduszu powi ni en mi el na uwadze, UOe pomimo dokga
st ar anSobfuSduszmo Ue nie osi NgnNI zakdadanego zwrotu z |
uwadze nastfipuj Nce ryzyka mogNce miel &uybfgngwszuna wart

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagi moUl i woSi wpgywu
zwi Nzanych z zabezpieczaniem i nwe sSubfunduszu ,FulnwWhisam; w
dotyczNcych Jedentowsat,e korlhaczz eustt-msi o0 obsdugin Funduszu i

um-w z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, pol eg
powi erzonych obowi Nzk- w.

Ryzyko zwi Nzane ze szczeg- | nymi war namsékejimi zawartych
Uczestnik powinien bral pod uwagn moUliwoSi wpgywu
zwi Nzanych z nabywani em Subfumbsguwanivenszakegwl woSci

wyni kaj Ncych ze specyfiki ni ekt -srzy cuh tuynm wu nz-awwi nea jaNnc
przedmi ot prawa pochodne (ryzyko wynikajNce z kszt a
spos-b odmienny od oczekiwa® zarzNdzaj Ncego), poUy
moUl i woSci wywi Nzani ana iwarzu rukreoonty qozlekcizkanych pr ze
takUe moUl i woSi zawarcia transakcji na warunkach ni
w ich realizacj.i bNd¥ rozliczeniu, spowodowanych c¢z

Ry zyko z wiudtelanymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko niewypgacal noSci gwarant a
Fundusz, ani jaki kol wi ek i nny podmi ot ni e gwar a
Akt yw- wSubferidusay ani wartoSci J e dSobéusdusku na jakinkawdek ni c t w«
poziomie. W przypadku niewypgacal noSci emitenta papier
kt-rym Fundusz zawi era umowy nabjinntgwadne mptzez ach  f
podmioty trzecie, ni ewypgacal noSi kt -regokol wi ek z gwar

negatywniewp gy n NI na war t oSibfundukzt.y w- w nett o

15. 2. 2. Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci

wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczest:
niepodjficia tych dziaga® Ponadto megRswys kNmi e bl
wpgywu, a kt-re w znaczNcy spos-b mogN wpgywal na
r-wnieUO zwr-cil uwagn na moUli woSi wystNpienia inny
a kt-re mogN zaistnioendN w rzawd 2N zFkwn dzu 7 oiwaTdazwar zy st wo
Ryzyko pogNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i n
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moUe podj NI decyzjn o pogNczeniu Fund
zarzNdzanym przez Towarzyst wo. PogNczenie nastipuj e
PogNczenie Funduszu z i nnym f undus Sitnduszo wensymy cyj ny
Subfundusze m moUe mi el wpgyw na war t SubifundisaidPnoogsN cezko nlec zneosgt |
zost al Subfudisze.PogNczenie Funduszu z innym funduszem

Subfunduszu z innym Subfundusze m ni e wymaga zgody Uczestnik-w Fund
Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogN skutkowal zmi anN
Subfunduszu or az mi el wpdgyw na wahania or az Suypblumbdiészu. war t o
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Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgodny coldozasady,ni k- w
zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wc hodz N w Uycie w ter mil
dnia dokonania przez Towarzystwo oggoszenia 0 zmian:

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste

Codo zasady Uczestnik moUe zgoUyi ONdanie odkupieni
Wyceny. Ni emni ej j ednak Prospekt przewi duj e, Oe w
Towar zyst wo mo Ue zawi esi l odkupywani e e dineodsnt ceskt k U
Uczestnictwa, co do kt-rych Uczestnik zgoUygd UNdan
zostal odkupione w innym terminie, co wiNUOe sin z r
Subfunduszu nast Npi po cenie mmkiewagkotregst bef e st i ko cgzk §
odkupienia.

Ryzyko regul acji p r aBubjunduszud owy szNazyagh | noSci w zaki
podatkowego.

Zmi any w regulacjach prawnych mogN wp gy nShdfunduszu. z mi an i
Jednymznaj waUni ejszych czynnik-w prowadzenia dziagalno
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu

gospodarczego, W systemie obrotu papieramil waart oS
atrakcyjnoSi inwestycyjnN instrument-w finansowych,
akcji, a tym samym na ich ceny, co moUe mieli bezpoSr
wartoSci Jednos tSebfunduszuz eda lnd GyymvppodkteSlI i i, Ue zmian
prawnym mogN miel charakter naggego i znaczNcego
przyczyniajNc sin do gwagdgtownych ruch-w cen instrumi

Dodat kowo nal eUy podkr eSIvinim,wthewsystemia sbyotu gosppdarszegomi e pr
oraz w systemie podatkowym mogN niekorzystnie wpgyw
takim wypadku Uczestnik Funduszu naraUony jest na n
kt -re w spos- N mreagcaz Nown ineogvpgywal na realizowane pr
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem z aSubfundusz mBg Nd wd 2,c jldk wi dacj i w
okreSlonych w Statucie.

Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszem przez inne t

Zgodni e z polskim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnychza zgodN Zgromadzenia Uczestni k- -w

Ryzyko przejfnicia zarzNdzamiz&NdEapdlesgemzpiEez o Kkt - ry
pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem
nlewaUnqSC|, mo Ue Za zgodN Zgromadzeni a Uczestni k
prowadzNcemu dziagal noSi na terytorium Rzeczyposp
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot -Swbfuaduszuguj Ncych
Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i i nnych podmi
obsguguj Ncywhc Fasnidaisdzi agal noSci Funduszu bez zgody

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz,pouwz gl ndni eni u i nf |l
sifi okazal ,h6 Sudfueduse pakyhe-sg§ strattn, poniewalU inflac]
Subfunduszu.

Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundus z ni e gwarantuje osi NgSubfundusza, cal takbwedbydaypnelb
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacal noSci bank-w

I'stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przez bank
kt -rych zostanN ulokowane Srodki, okaUN sin niewypga
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Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy]

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Ue Fundus z nzyoswm & ruined upsrzz @ knswetsa yyaccoyj ny ot warty
dokonuje Towarzystwo przez zmiann statutu Funduszu,

szczeg-lnoSci, konsekwencj N przeksztagc$8ubfunduszpndzi e
wydzielonych w Funduszu, stosuj Ncych dotychczas polityl
inwestycyjnego zamknintego co moUe powodowal wahar

Uczestnictwa Subfunduszu.

15.3. Informacja ujawniana zgodnie zart. 6 Ro z p o r z N Bazlament@Europejskiego i Rady (UE)
2019/ 20838 z dni a 27 l'istopada 2019 r. W sprawie
zr-wnowaUlUonym rozwojem w sektorze usgug finansowych

15.3.1. Spos - b, w jaki ryzyka dl a zr - wnowa Umamyehgo r o0z
decyzjach inwestycyjnych dot ycz Ncych rodzaj - w ggownych i nstr
Subfunduszu:

W zakresie obligacji korporacyjnych:

Ryzyka dl a zr -wnowaUonego rozwoj u s N wprowad z:

inwestycyjnych w procesie analizy ryzyka kr edyt owego emitent - w i pos:
papier-w wartoSciowych. Stosuj e sin ana wzan fu
szczeg-lnoSci w zakresie oceny jakoSci zarzNdzani
(corporate governance) lubgdyemi t ent znaj duje sifi w procesie tral
prawdopodobi e@®twa wdroUenia standard-w gadu kor |
w celu zachincania emitent -w.dAnwHirablabhhajegthusgt
uwzglefindnei wpgywu pozostagych czynnik-w ryzyka dl
ryzyka operacyjnego. Dodatkowo zastosowanie ma analiza top-d o wn gg- wni
makroekonomiczna i sektorowa. Ponadto do oceny

ratingi tworzone ipubl i Kk owane przez uznane agencje ratingow
wykazujN tendencje do co raz szerszego uwzgladni
rozwoj u. Rezultatem tych dziaga® sN adekwatne z
odpowi edni N selhéekeoj Ndoenpdret f el a i ceoypes v yzakyepia) e g O 0
zwi nkszani a, utrzymywani a, redukecij i zaangaUowani

wartoSciowe emitowane, ktr-zrez ndaagle gwp eynialiennta osi Ng

W zakresie instrument-w skarbowych:

Tradycyjnie djgug skarbowy jest uwaUany za kl asnf i
kredyt owego. W przypadku t ej grupy aktyw: w, r
wprowadzane w podejmowanych decyzjachinwest ycyj nych gg- wni e poprzez
gadem korpofi@eyg¢myan¢e6), gdy U ten wgaSnie czynni k

w ocenie dgugu rzNdowego. Co waUne, jest on szer
przez agencje ratingowe i w kons ek wencj i odzwierciedlany w samy
przedmiotem przeprowadzanej analizy w tym zakr ¢
efektywnoSi sprawowanych rzNd-w i systemu reg
prawor zNdnoSci orakt wpdryavur yyyxeko alspedyt owe emit en
analizy podej mowane sN decyzje inwestycnytj-ne dsok ut
portfela inwestycyjnego oraz decy zj e w zakresie, zwi Akszani a,
zaangaUowani a jl ubde ziargkewti t @) i w papiery warto
gwarantowane przez dane platEsitaevomd gl Wwegyowdinsnat a:
zwrotu.

15.3. 2. Wy ni ki oceny prawdopodobnego wpgdgywu ryzyk dl
tytugu prfioahsolwych:w

W wyni ku przeprowadzonej analizy, Towar zystwo st wier:(
dl a wartoSci inwestycji w dany subfundusz
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Standardy Jgadu korporacyjnego

Ryzyko poniesienia przez fundusz sane*stacIiysubfumc;usszvachgj
instrumenty finansowe emitowane przez emitent- -w zwi Nz
standard-w gJadu korporacyjnego obowi Nzuj Ncych w kr a

scentralizowanego systemu politycznego, | ak o Sc i systemu prawnego i egzek:
nieosi Ngnifncia zysku w przypadku ograniczania inwest
ryzyko wynikajNce z innych zdar ze G, na kt-re narabUc
inwestycyjn y mi w zakresie pegnienia funkcj.i zarzNdzaj Ncego
ryzyko zwi Nzane ze standardami gadu korporacyjnego wy

Ryzyko zwi Nzane z brakiem danych dotyczNcych zr - -wnowa

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wyni kaj Nce
winstrumenty finansowe emitowane przez emitent - w, dl
istotnej cznSci danych ni emoMlINizvaen ejgeos tz eo szz a ovnvoavaiUeo nryy
W wyniku analizy ryzyka dl a zr Subfundusza (Jo rwe gog i ma 2 woljFu , n
ujncie il oSciowego wp Jaktwabnie dtrydoitne. c zZW nop ikniwi j BBIt zar - wn
horyzoncie,jakid Jugi m horyzoncie istniejN czynniki mogNce wp?¢
na stopni zwrotu, przy czym najwinkszy prawdopodobny
zarzNdzania i przestrzeganiem standard-w korporacyjny

1533.Uwzgl Adni anie unijnych kryteri-w dotyczNcych zr - -w
gospodarczej:

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego ni e |
zr -wnhowalUonej Srodowi skowo dziagal noSci gospodarczej
16.0kreSl enie profilu inwestor a, Zz uwzglndnieniem zak]

ryzyka inwestycyjnegq 2w Modnegdk Subiynduszst ycyj nN
Fundusz skierowany jest do inwestor- -w, Kkt -rzy:

A chcN | okowal nadwy Uk subfdndusz&kms d e tve rEn R owgpeihedJwUny
war t oS cdeoominawvany w EUR,

A akceptujN niskie ryzyko inwestycyjne,
A maj N co nmijemiifezmy horyzont inwestycyjny.
17.Met ody i zasady dokonywani a wgubkimdysziAGeheyalw Euwvo ofaz n d u s z
oSwiadczenie podmiotu uprawni onego do badania spr
metod i zasad wyceny Aktyw-w Funduszu opisanych w P
dotyczNcymi rachunkowoSci funduszy inwestgbBgjnyygbh
zasad z przyjAtN przez Fundusz politykN inwestycyjn
171. Met ody i zasady dokonyw&ubfuadusey ceny Akt yw: w

1711 Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sin w Dniu Wy ceny
sporzNdzenia sprawozdania finansowego, z zachowa

2. W Dniu Wyceny oraz na dzie@® sporzNdzenia sprawo
wyceny Aktyw-w Fu®abfusdasou, usta Ak hiya- wart oSci zobowi N
ustalenia wart &&ftunduszig b oumsitNazlaei a Wart oSci Aktyw:

ustalenia Wart o $abfundaszu yow- avz NWa rt too S ¢ iSubfndasyuma w  Ne t

Jednostkn Uczestni ct wazbyciai odkapienihelednostki dckestmciwa. ¢ e n

3. Aktywa i z oSulfundusiz awy @aeni a si i weddug wiarygodni

godziwej. W przypadKkuSubfindugzw:- w i zobowi NzaGE
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a o pierwotnym terminie zapadal noSci nie dguUsz
nie podlegag wydguUeniu oraz

b) ni epodl egaj Ncych operacjom objici a dguUnych ¢
pogNczonych z umor zeni e @ubfupdosz i dugdlannyycchh  pparpzi eezr -
wartoSciowych wczeSniejszej emisji

idopuszcza sifn wycenin metodN skorygowanej ceny n
Ef ekt ywnej stopy procentowej, z uwzgl Bdgiaemi & m
aktyw- w

4. WartoSi A lettoySubfumdus®™i | e st r-wna WaSubfundbiszi w Brkut y w- w
Wyceny pomni ej s zon®upfunduszm.obowi Nzani a

5. WartoSl Akt Subfundusslenhtolednostkin Uczestnictwa jest
Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbni wszystkich Jed]
Uczestnictwa Subfundugzze mychktzre w tym dniu sN wW pos
Funduszu.

17.1.2 Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSl| eni aSuanduszo Smia Altdnwsw kRetUtca est n i
Wyceny nie wuwzglndnia sin zmian w kapitale wpgac
zwi Nzanych z wpgdgatami i wypgatami uj mowanymi w Sub

17.1.3 Wy cena a kSulyfumduszu
1. Skgadni IBubfundusduavty ceni ane sN w oparciu o wiarygod

godzi wN, za kt-rN uznaje sifi:

ay cenn z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii W &

b) w przypadku braku ceny, o kt - -rej mowa w | it.
model u wyceny, gdzie wszystkie znaczNce dane
(poziom 2 hierarchii wartoSci godzi wej) ;

c) w przypadku braku ceny, warkboStepothoiwawNwubktal a)
modelu wyceny opartego o Dane Ni eobser wowal ne (poziom

godziwej).

2. Wycena za pomocN model u wy cl¢.h.3ppkt dlit. R)t ¢) rogumianemo wa  w
jest jako technika WyzghywpDZWSIanNdalwylzsdxgadn
przeliczenie przyszgych kwot, w szczeg-lnoSci
wydatk-w, na jednN zdyskontowanN kwotn z uwzgl nc
pozwal aj NcN za pomocNuimaygbh pomesaeécmmi eoszacow
godzi wej aktyw-w | ub zobowi Nz a G, gdzi e dane
Obserwowal nymi na rynku w spos-b bezpoSredni I
Obserwowal ne na rynku ni e s N dost @ pDamych dopus

Ni eobser wowal nych, z tym Ue we wszystkich przy,
Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym
stopniu Dane Nieobserwowalne.

3. W przypadku gdySulsfundysed jest kr z eokmnaitot em obrotu na wif
Aktywnym Rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs ust a

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku ggd-wnijego, o]
wol umen obrotu na danym skgadmiOdd wiodlkat .uswWapreny
wol umenu obrotu stosuje sifi kolejrd, cnbll twansa
zawartych na danym skgadni ku |l okat, il oSi danec
na danym rynku, kolejbop&iuwbubwmddeniwvaSdodokonar
na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

5 Wyboru rynku gg-wnego, o kt-rym mowa w pkt 17.1.
kol ejnego miesi Nca kalendar zowego.

6. Ostatnie cdnystolphktowaw@kt 17m3. ppkt 1., w dniu dokonywania wyceny
Fundusz okr e 3a 300 gcozdazsiunipeol ski ego z uwagi na na:

ay w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostifipne sN Kk

b) o godzinie 23:30 na polmskiampoyskiawmiendowzvphb a wlka GEn
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bank-w zostagy juU ustalone stawki oprocentowa

oraz WIBID,

c) w przypadku gi egdowych rynk - w europej sk
udni owoameryka@skich [ aw] avti iklsizolscio gozy|
t n

pne sN kursy zamknifnci a.

-

g-gowe informacje dotyczNce wybol7.a3. ppatde | u

W

11 it. b) i c), opis technik wyceny oraz zakres
Nieobserwowalnych wykorzyst anych do wustalenia wartosSci godzi
lokat Subfunduszu s N publ i kowane w jednost ko &upfimduszur awo z c

ze szczeg-gowym okreSleniem gNcznego udziagu
oparciuokryteria,0 k't - rych I7d.@ apki litgki¢), waktywach netto Subfunduszu
oraz o zwiNzanym z ni mi ryzyku, jak r-wnieU

wartoSci godzi we|j dana metoda estymacji dokonuj

8 Modele wyceny, o KTL1L3rppktihl intowab)w ipkct) , st osuj e

I ok

¢
e

r

do wszystkich aktyw-w w ramach wszystkich fundu

Towar zyst wo, uwzgl fndniaj Nc strategie inwestycyj
pr z

poszczeg:-lnda nfvesttysygne oraz, w stosownych
zewniitrznych podmiot-w wyceniaj Ncych.

9. Model e wyceny, 0 ktl7.1.3 gkt lritobva iw pkt.podlegaj N

przegl Ndowi, nie rzadziej ni U raz do roku.

10. W przypadku przeszacowani a s k § a d BubfkralusZzu adtyahtzas wycenianego zgodnie

zpkt17.1.3. ppkt lw wartoSci godziwej, do wysokow&hait oSKor )
godzi wa wynikajNca z ksi Ng rachunk owylfundusgw ndus z
stanowi, maesdacewapr a, nowo ustalonN skorygowanN

11. Modelewy ceny, o k twpkt37dB.ppktddwabiidN st osowane wW Spos-

12. KaUda zmi ana model u wyceny bndzie publikowana

Subfunduszu przez dwa kolejne lata.
13. Model e wyceny s&ufffenduszuk - o Kk ¢ k a ypkti7.18.0opka 1 liv b) i ),

oraz model e i met ody \VByubfuedosyu ,s koj aldtn-i rky ovh 7.1vdk va &

17.18podl egaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem
1714 (skreSl ono)

1715 Akt ywa i zobowi Nzania denominowane w wal utach

1. Aktywa oraz ZSImbmmﬂus'zuNzcbmricaminowa'ne w wal utach
ustala w waluci e, w kt-rej sN notowane na
notowane na Aktywnym Rynkui wwaluci e, w Kkt - r ej sN denomi nowane.

2. Aktywa or az BSublbirwwsiuNz sonika -rych mowa w pkt 17.

obcy
Akty

EUR, po przeliczeniu wedgug ost atgfiocsgaadamept Nnpne

waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wart oSyw-Mkbfunduszu not owanych | ub denomi nowanych

Narodowy Bank Polskinieo g § alseras u, okreSla sin w relacji
t o mo Udoiwahgy USD.

1716 PoUycz ki papier-w wartoSciowych

1. Papiery wartoSwaSqu$iktzo§/tcmga przeniesiona

papier-w wartoSciowych nalicza sifn zgodnie z
2. Papi
wgas
dzi a

otr z
umowie.

17.1.7 Transakcje reverse repo / buy-sell back oraz repo / sell-buy back

1. Transakcje reverse repo / buy-s e | | back, wycenia sifin poczNwszy
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pomocN model u wycen {7.18 ppktolz aivmgrzgpadkw tramsékeji o terminie
zapadal noelUs znyine ndi U 92 dni dopuszcza sifn wycer
nabyci a, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywn
odpis-w z tytugdghkgatdmaky wkittywS oi

2. Transakcje repo / selkbuy back, wycenvaodiinpacuNWwsza w ks
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;.
1718 Depozyty, kredyty i poUyczki Srodk-w pieniiaUny.

1. Depozyty bankowe wycenia sifi poczNwszy od dnia
wyceny w rozumieniu pkt 17. 1. 3 ppkt . 1, a w przypadku depozyt
dguUszym ni O 92 dni dopuszcza sin wyceni metodN
przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej
warteSgaaniaktyw- w

2. Zaci Ngninte kredyty i poUyczki Srodk-w pieninUn\
ksingach przy zastosowaniu Efektywnej stopy proc
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OSwiadczenie podmiotu uprawnionego do

BOO spatka z ograniczong odpowiedzialnoscia, sp.k. bel_: +43 22 543 1600
ul. Postepu 12 fau: +#48 22 643 16 01
OZ-476 Warszawa e-mail: office@bdo.pl
Polska wrww_bdo. pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z wykonania ustugi atestacyjnej,
dostarczajacej racjonalnego poziomu pewnosci, wydany w imieniu podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad

wyceny aktywdw Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka inwestycyjna
(zwany dalej ,,Oswiadczeniem")

Dla Zarzgdu Generall Investments Towarzystwa Fumduszy Inwestycyinych S.A,
Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Ha zlecenie Iarzadu Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A.  (dalej
L« Towarzystwo™) wykonalismy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow subfunduszy:

Subfundusz Generali Euro,

Subfundusz Generali Profit Plus,
Subfundusz Generali Obligacje Aktywny,
subfundusz 5GB Bankowy,

Subfundusz Generali Ziota,

Subfundusz Generali Akcji Europejskich,
Subfundusz Generali Akcji Amerykariskich,
Subfundusz Generall Aktywny Dochodowy,
Subfundusz SGB Dtuzny,

0. Subfundusz Generali Obligacje: Globalme Bynki Wschodzgee
1 Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych

SERNP RN

{dalej Subfundusze™), wydzielomych w ramach Generali Fundusze Specjalistycemego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej Fundusz™) z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takZe zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycying
Subfunduszy.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjmych,
a tak#e zgodnosici i kompletnosci tych metod 1 zasad z polityks inwestycyjng Subfunduszy, postuzono sig
kryteriami zgodnosci z wymogami:

* ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 r. poz. 217) (dalej ,ustawa
o rachunkowosci™),

*  ustawy z dnmia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2021 r. poz. 605
Z pazniejszymi zmianami) (dalej ,ustawa o funduszach inwestycyinych™),

* rozporzgdzenia Ministra Finansow z dmia 24 grudmia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowasci  funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 nr 249, poz. 1859) (dalej
~Rozporzadzenie™).
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