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. Generali Akcji: Megatrendy

*Decyzja z dnia 5 maja 2014 r. (DF1/4032/60/18/13/14/U/KM) Komisja Nadzoru Finansowego udzielita
zezwolenia na zmiane statutu Funduszu w zwiagzku z utworzeniem kolejnych nowych Subfunduszy,
ktore na dzien sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu informacyjnego nie zostaty
jeszcze utworzone: Akcje: 6, Akcje: 7, Akcje: 8, Akcje: 9, Akcje: 10, Akcje: 11.

Fundusz moze uzywaé skréconej nazwy w brzmieniu: Generali Fundusze FIO.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

adres internetowy: www.generali-investments.pl

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z prawem wspoélnotowym regulujacym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe.

Niniejszy prospekt informacyjny sporzadzony =zostat w Warszawie w dniu 22 stycznia 2007 r.
i zaktualizowany: 11 czerwca 2007 r., 3 pazdziernika 2007 r., 6 grudnia 2007 r., 13 grudnia 2007 r., 19 grudnia
2007 r., 23 lipca 2008 r., 2 wrzesnia 2008 r., 04 wrzesnia 2008 r., 2 grudnia 2008 r., 2 stycznia 2009 r.,15 maja
2009 r., 28 maja 2009 r., 23 czerwca 2009 r., 17 sierpnia 2009 r., 19 listopada 2009 r., 8 grudnia 2009 r.,
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1 lutego 2010 r., 11 lutego 2010 r., 12 lutego 2010 r., 3 marca 2010 r., 12 maja 2010 r., 14 maja 2010 r., 31 maja
2010r., 15 czerwca 2010 r., 1 lipca 2010 r., 15 sierpnia 2010 r., 1 pazdziernika 2010 r., 22 pazdziernika 2010 r.,
18 listopada 2010 r., 30 listopada 2010 r., 31 grudnia 2010 r., w dniu 12 stycznia 2011 r., w dniu 18 lutego 2011
r., w dniu 9 marca 2011 r., w dniu 4 kwietnia 2011 r., w dniu 16 maja 2011 r., w dniu 31 maja 2011 r., w dniu
16 sierpnia 2011 r., w dniu 1 wrzesnia 2011 r., w dniu 18 pazdziernika 2011 r., w dniu 28 listopada 2011 r.,
w dniu 29 grudnia 2011 r., w dniu 12 stycznia 2012 r., w dniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 maja 2012 r., w dniu 31
maja 2012 r., w dniu 21 sierpnia 2012 r., w dniu 25 wrzesnia 2012 r., w dniu 03 grudnia 2012 r., w dniu
29 stycznia 2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 20 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu
4 kwietnia 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r, w dniu 6 maja 2013 r., w dniu 17 maja 2013 r., w dniu 31 maja 2013
r., w dniu 8 czerwca 2013 r. w dniu 4 lipca 2013 r., w dniu 31 lipca 2013 r., w dniu 8 sierpnia 2013 r.,
w dniu 22 sierpnia 2013 r., w dniu 2 wrzesnia 2013 r., w dniu 8 wrzesnia 2013 r., w dniu 1 pazdziernika 2013 r.,
w dniu 13 listopada 2013 r., w dniu 1 grudnia 2013 r., w dniu 1 stycznia 2014 r., w dniu 14 stycznia 2014 r.,
w dniu 24 marca 2014 r., w dniu 1 kwietnia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 17 grudnia 2014 r., w dniu
1 stycznia 2015 r., w dniu 1 kwietnia 2015 r., w dniu 29 maja 2015 r., w dniu 9 pazdziernika 2015 r., w dniu
30 pazdziernika 2015r., w dniu 14 kwietnia 2016 r., w dniu 31 maja 2016 r., w dniu 1 czerwca 2016 r. oraz w dniu
12 pazdziernika 2016 r., w dniu 30 listopada 2016 r., w dniu 1 grudnia 2016 r., w dniu 1 stycznia 2017 r., w dniu
22 maja 2017r., w dniu 31 maja 2017r., w dniu 13 lipca 2017 r., w dniu 23 sierpnia 2017r., w dniu
2 pazdziernika 2017 r., w dniu 1 grudnia 2017 r., w dniu 22 maja 2018 r., w dniu 30 maja 2018 r., w dniu
20 lipca 2018 r., dniu 21 pazdziernika 2018 r., w dniu 5 grudnia 2018 r., w dniu 1 stycznia 2019 r., w dniu
20 stycznia 2019 r., w dniu 20 kwietnia 2019 r., w dniu 30 maja 2019 r., w dniu 5 czerwca 2019 r., w dniu 8
sierpnia 2019 r., w dniu 23 sierpnia 2019 r., w dniu 2 wrzesnia 2019r., w dniu 5 wrzesnia 2019 r., w dniu 19
wrzesnia 2019 r., w dniu 14 pazdziernika 2019 r., w dniu 12 grudnia 2019 r., w dniu 28 grudnia 2019 r. , w dniu
1 stycznia 2020 r. w dniu 8 lutego 2020 r. , w dniu 3 marca 2020 r., w dniu 13 marca 2020 r. w dniu 19 marca
2020 r., w dniu 01.04.2020 r., w dniu 01.07.2020 r., w dniu 31 lipca 2020 r., w dniu 27 listopada 2020 r. , w dniu 1
stycznia 2021 r., w dniu 4 stycznia 2021, w dniu 1 lutego 2021 r., w dniu 4 marca 2021r., w dniu 10 marca 2021
r., w dniu 13 maja 2021r., w dniu 31 maja 2021r.,w dniu 1 lipca 2021 r., w dniu 21 wrzesnia 2021r., w dniu 11
pazdziernika 2021r., w dniu 15 pazdziernika 2021r., w dniu 31 pazdziernika 2021 r., w dniu 15 listopada 2021r.,
w dniu 22 grudnia 2021r., w dniu 01 stycznia 2022r., w dniu 04 kwietnia 2022r., w dniu 12 kwietnia 2022r., w
dniu 31 maja 2022r., w dniu 1 lipca 2022 r., w dniu 4 sierpnia 2022 r., w dniu 1 wrzesnia 2022 r., w dniu 15
wrzesnia 2022 r., w dniu 26 pazdziernika 2022 r., w dniu 30 grudnia 2022 r., w dniu 9 stycznia 2023 r., w dniu 27
stycznia 2023 r., w dniu 1 lutego 2023 r., w dniu 24 kwietnia 2023 r., w dniu 17 maja 2023 r., w dniu 30 maja 2023
r., w dniu 1 lipca 2023 r.,w dniu 1 sierpnia 2023 r., w dniu 1 wrzes$nia 2023 r., w dniu 29 wrzes$nia 2023 r., w dniu
2 pazdziernika 2023 r., w dniu 17 listopada 2023 r., w dniu 29 listopada 2023 r.,w dniu 29 grudnia 2023 r., w dniu
1 stycznia 2024 r., w dniu 15 stycznia 2024 r., w dniu 24 stycznia 2024 r., w dniu 16 lutego 2024 r., w dniu 8
marca 2024 r., w dniu 26 marca 2024 r., w dniu 1 kwietnia 2024 r., w dniu 12 kwietnia 2024 r., w dniu 10 maja
2024 r., w dniu 26 czerwca 2024 r., w dniu 28 czerwca 2024 r., w dniu 1 lipca 2024 r., w dniu 1 pazdziernika 2024
r., w dniu 15 listopada 2024 r., w dniu 28 listopada 2024 r. , w dniu 19 grudnia 2024 r., w dniu 1 stycznia 2025
r., w dniu 8 stycznia 2025 r., w dniu 31 stycznia 2025 r., w dniu 3 marca 2025 r., w dniu 13 marca 2025 r., w
dniu 30 marca 2025 r., w dniu 2 kwietnia 2025 r., w dniu 9 kwietnia 2025 r., w dniu 9 maja 2025 r., w dniu 6
czerwca 2025 r., w dniu 30 czerwca 2025 r., w dniu 21 lipca 2025 r., w dniu 9 sierpnia 2025 r., w dniu 3 wrzesnia
2025 r. oraz w dniu 22 wrzesnia 2025r.

Tekst jednolity zostal sporzadzony w Warszawie w dniu 22 wrzesnia 2025 r.
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Rozdziat |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacje finansowe, s3a:
Kazimierz Fedak — Prezes Zarzadu Towarzystwa

Krzysztof Koztowicz — Cztonek Zarzagdu Towarzystwa.

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu ktérego dziataja osoby, o ktérych mowa w pkt 1.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie.

3. Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych
faktow ani okolicznosci, ktéorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i
Rozporzadzenia. Wedle naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie,
okolicznosci, ktore moglyby wywrze¢ znaczacy wplyw na sytuacje prawna, majatkowa i finansowa
Funduszu.

Kazimierz Fedak Krzysztof Koztowicz

Prezes Zarzadu Towarzystwa Cztonek Zarzgdu Towarzystwa

s ot %%Mﬂm
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Rozdziat Il

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

71.

Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gtownej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie (Polska), ul.
Senatorska 18, 00-826 Warszawa

adres poczty elektronicznej: tfi@generali.pl,

adres internetowy: www.generali-investments.pl.

Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie decyzji Komisji Papierow
Wartosciowych z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\ 95.

Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane

W dniu 5 pazdziernika 2001 r. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (obecnie Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego) pod numerem KRS 0000050329.

Wysokos¢ i skladniki kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikoéw kapitatu wiasnego na
ostatni dzien bilansowy

Na dzieh 31 grudnia 2024 r. wysokos¢ i sktadniki kapitatu wiasnego Towarzystwa byty nastepujace:

Kapitat wiasny 115 306 986,90 zt
w tym:

Kapitat podstawowy 21 687 900,00 zt
Kapitat zapasowy 58 960 359,20 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 zt
Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 zt
Zysk (strata) netto z lat ubiegtych 0,00 z
Zysk netto 34 658 727,70 zt

Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa

Kapitat zakladowy Towarzystwa w wysokosci 21.687.900,00 zt zostat w petni optacony przed rejestracja w
rejestrze przedsiebiorcow.

Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji
oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem
liczby gtosé6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5%
ogolnej liczby glosé6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa jest Generali Investments Holding S.p.A. z siedzibg w Triescie,
poniewaz posiada 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

Imiona i nazwiska cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji petnionych w Zarzadzie
Kazimierz Fedak — Prezes Zarzadu,
Krzysztof Zawita — Wiceprezes Zarzadu,

Krzysztof Koztowicz — Czlonek Zarzadu.
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7.2. Imiona i nazwiska cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego

7.3.

8.1.

8.2.

Josef Benes — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Manlio Lostuzzi — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Santo Borsellino — Czlonek Rady Nadzorczej,

Beata Baluta — Cztonek Rady Nadzorczej,

Magdalena Kurpiewska — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marcin Orlicki — Cztonek Rady Nadzorczej.

Imiona i nazwiska oséb fizycznych zarzadzajgcych Subfunduszami Funduszu

Wszystkimi Subfunduszami wydzielonymi w Funduszu zarzadza Zespot Zarzadzania Aktywami i Doradztwa
Inwestycyjnego wyodrebniony w Towarzystwie, w ktérym zatrudnieni sg nastepujgcy zarzgdzajgcy:

Andrzej Czarnecki,
Maciej Kik,
Aleksander Szymerski,
Krzysztof 1zdebski,
Michat Milewski,
Adam Wozny,

Daniel Wesotowski,
Kinga Niciporuk,
Krzysztof Zajac,

Konrad Strzeszewski.

Istotny wptyw na zarzgdzanie Funduszem bedg mieli:

Maciej Kik — Zarzadzajgcy Subfunduszem Generali Akcje Matych i Srednich Spétek, Generali Korona
Zréwnowazony;

Krzysztof Izdebski — Zarzgdzajgcy Subfunduszem Generali Korona Obligacje, Generali Stabilny Wzrost, Generali
Korona Zréwnowazony;

Andrzej Czarnecki — Zarzadzajgcy Subfunduszem Generali Korona Obligacji Uniwersalny;

Adam Wozny, Michat Milewski — Zarzgdzajgcy Subfunduszem Generali Akcji: Megatrendy, Generali Akcje Value,
Generali Surowcow, Generali Akcji Rynkéw Wschodzacych;

Aleksander Szymerski — Zarzagdzajacy Subfunduszem Generali Obligacji Krotkoterminowy;
Daniel Wesotowski — Zarzgdzajgcy Subfunduszem Generali Dolar;
Kinga Niciporuk — Zarzadzajgca Subfunduszem Generali Konserwatywny;

Konrad Strzeszewski — Zarzgdzajgcy Subfunduszem Generali Korona Akcje, Generali Stabilny Wzrost.

Informacje o pelnionych przez osoby wymienione w pkt 7 funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta
okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu

Zarzad Towarzystwa

Zaden z czlonkéw Zarzadu Towarzystwa nie petni innych funkcji poza Towarzystwem, ktérych petnienie mogtoby
mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

Rada Nadzorcza
Pan Josef Benes — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Josef Benes ukonczyt bankowo$c i finanse na Uniwersytecie Ekonomicznym w Pradze, a w 1995 r. otrzymat
réwniez stopien magistra stosunkéw miedzynarodowych na Columbia University w Nowym Jorku. W latach 1996
— 2000 byt Dyrektorem Finansowym w Investi¢ni a poStovni banka, a.s., nastepnie w latach 2000 — 2002 petnit
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role Dyrektora ds. Rynkéw Europy Srodkowo-Wschodniej i Bliskiego Wschodu w Standard Bank Ltd. W latach
2002 — 2012 powierzono mu funkcje Prezesa Zarzadu i Przewodniczacego Rady Dyrektoréow w CSOB Asset
Management, a.s., a w okresie 09/2012 — 9/2014 sprawowat funkcje Cztonka Zarzadu ds. Inwestycji. W 2014
dotgczyt do Generali jako Dyrektor Generalny (CEQO) i Prezes Zarzadu Generali Investment CEE, Investi¢ni
Spole¢nost a.s., ktdrg to funkcje petni do dnia dzisiejszego oraz jako Regionalny Dyrektor ds. Inwestycji w
Generali CEE Holding, B.V., ktérg to funkcje petnit do konca 2024 r. Obecnie petni funkcje Cztonka Rady
Dyrektoréw w Generali Real Estate Fund CEE a.s., Przewodniczagcego Rady Nadzorczej w Generali Investments
druzba za upravljanje, d.o.o., Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, Generali Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego S.A., Cztonka Rady Nadzorczejw Lion River | N.V., Generali penzijni spole€nost a.s. oraz Generali
Ceska Distribuce a.s.

Pan Santo Borsellino — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Santo Borsellino ukonczyt wyzsze studia ekonomiczne na Uniwersytecie w Bolonii oraz uzyskat dyplom MBA
Amos Tuck School, Dartmouth College. Od 1995 roku zwigzany z rynkiem finansowym. W 2008 roku dotgczyt do
grupy Generali. Obecnie jest przewodniczgcym rad: Generali Investments Holding, Generali Real Estate, Generali
Investments CEE a.s., Generali Real Estate SpA, cztonkiem rad Lumyna Ltd, Infranity, Aperture UK, Sycomore
AM i Generali Investments TFI S.A., przewodniczgcym Statego Komitetu ds. Nadzoru i Rozwoju Krajow Trzecich,
dyrektorem niewykonawczym rady Guotai Asset Management, wiceprzewodniczgcym rady Generali Asset
Management SGR, czionkiem rady dyrektoréw Generali Investment Switzerland i Plenisfer SGR oraz peni
funkcje Dyrektora ds. relacji korporacyjnych i stowarzyszen.

Pan Manlio Lostuzzi — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Manlio Lostuzzi ma ponad 30-letnie doswiadczenie zawodowe, do Assicurazioni Generali dotgczyt w 1986
roku; petnit rézne funkcje kierownicze w Grupie. Manlio Lostuzzi ukonczyt studia w zakresie statystyki, nauk
aktuarialnych i ekonomicznych na Universita degli Studi di Trieste. Obecnie petni funkcje Dyrektora regionalnego
Europy Srodkowo-Wschodniej oraz Prezesa Generali CEE Holding BV oraz jest cztonkiem rad nadzorczych
spotek z Grupy Generali: Generali TU S.A., Generali Zycie TU S.A., Generali Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. oraz Generali Ceska pojistovna a.s.

Pani Beata Baluta — Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Beata Baluta jest absolwentkg Wydziatu Zarzgdzania Uniwersytetu Warszawskiego. Posiada uprawnienia
biegtego rewidenta. Od 1999 roku zatrudniona w instytucjach nadzorujgcych rynek ubezpieczeniowy (Panstwowy
Urzad Nadzoru Ubezpieczen, Urzgd Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych, Urzgd Komisji
Nadzoru Finansowego). Cztonek rad nadzorczych w spétkach: Generali T.U. S.A. i Generali Zycie T.U. S.A.

Pani Magdalena Kurpiewska — Cztonek Rady Nadzorcze;j

Pani Magdalena Kurpiewska dotgczyta do Generali w 2017 roku. Od sierpnia 2021 r. do 9 kwietnia 2024 r. petnita
funkcje Cztonka Zarzgdu Generali Investments TFI S.A., odpowiadajgc za obszar HR, Administracji i IT. Od 10
kwietnia 2024 r. jest Cztonkiem Zarzadu Generali TU S.A. i Generali Zycie TU S.A. odpowiedzialnym za HR i
Organizacje. W dniu 12 marca 2025 r. powotana zostata w sktad Rady Nadzorczej Generali Investments TFI S.A.
Jest skutecznym menedzerem z wieloletnim doswiadczeniem w obszarze zarzgdzania zasobami ludzkimi w
spotkach rynku finansowego. Przed dotgczeniem do Generali petnita m.in. funkcje Dyrektora HR w Polskiej
Agencji Prasowej, Banku Pekao S.A. oraz Dyrektora Biura Zarzgdzania Zasobami Ludzkimi w PZU.

Pan Marcin Orlicki — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Marcin Orlicki ukonczyt wyzsze studia prawnicze w 1994 r. oraz wyzsze studia w zakresie zarzadzania i
marketingu w 1997 r. W 1998 r. ukonczyt aplikacje sedziowskg przy Sadzie Apelacyjnym w Poznaniu, a w 2001
r. aplikacje radcowskg przy OIRP w Poznaniu. Obecnie petni funkcje wyktadowcy na Wydziale Prawa i
Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu, gdzie od 2014 r. jest Profesorem Nadzwyczajnym
w Katedrze Prawa Cywilnego, Handlowego i Ubezpieczeniowego. Doswiadczenie z podmiotami nadzorowanymi
zdobywat jako radca Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych.). Redaktor
naczelny kwartalnika naukowego ,Prawo Asekuracyjne”. Cztonek rad nadzorczych w spotkach: Generali T.U. S.A.
i Generali Zycie T.U. S.A.

Zarzadzajacy Subfunduszami

Zaden z zarzadzajacych Subfunduszami nie petni innych funkcji poza Towarzystwem, ktérych petnienie mogtoby
mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem
1. Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2. Generali Absolute Return Diuzny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

3. Generali Absolute Return Akcyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

4. Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
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Rozdziat Il

Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Fundusz powstat z przeksztatcenia nastepujgcych funduszy inwestycyjnych otwartych: UniKorona Pieniezny
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniDolar
Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniStoProcent Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
UniKorona Zréwnowazony Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona Akcje Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniAktywnaAlokacja(95%) Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, UniStoProcent Bis Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz UniAkcje: Nowa Europa Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na przeksztatcenie wyzej wymienionych funduszy
inwestycyjnych w Fundusz decyzjg z dnia 2 lutego 2007 r. (decyzja nr DFL/V1/4032-7/11-1/U/06/07AZ).

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 305 w dniu 6 lipca 2007 r.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie,
a wszystkie Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu tej samej kategorii reprezentujg jednakowe prawa
majatkowe.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na kazde zgdanie osoby uprawnionej do uczestnictwa w Funduszu lub
Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kazde zgdanie Uczestnika Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.
Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz oséb trzecich.
Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu, z zastrzezeniem, ze w razie $mierci Uczestnika Funduszu,
Fundusz jest obowigzany na zgdanie: osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokos$¢ poniesionych
przez nig wydatkéw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane
w Subrejestrze, do wartosci nieprzekraczajacej kosztéw urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi
w danym $rodowisku, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia; osoby, ktérg Uczestnik
Funduszu wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w
Subrejestrze do wartosci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed $miercig Uczestnika Funduszu
dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat nagréd z zysku,
ogtaszane przez prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajgcej tgcznej wartosci Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia. Jezeli
Jednostki Uczestnictwa wchodzg w skiad ustawowej wspdlnosci majatkowej maizenskiej wspotmatzonek
Uczestnika ma prawo do 50% Jednostek Uczestnictwa wspotmatzonka.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu
nastepuje wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na zgdanie zgtoszone w
postepowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa na rowne czesci tak, aby ich
catkowita warto$¢ odpowiadata wartosci Jednostek Uczestnictwa przed podziatem.

Fundusz zbywa w Subfunduszach: Generali Korona Obligacji Uniwersalny, Generali Obligacji Krétkoterminowy,
Generali Korona Obligacje, Generali Korona Akcje oraz Generali Akcje Matych i Srednich Spétek Jednostki
Uczestnictwa réznych kategorii, tj.: Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
Jednostki Uczestnictwa kategorii C oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii D, roznigce sie w szczegoélnosci
wysokoscig pobieranej od nich opfaty za zarzadzanie i wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych. Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszy, o ktérych mowa powyzej, istniejgce w dniu 22 maja 2017 r., poczgwszy od tego dnia
posiadajg status Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Fundusz zbywa w Subfunduszach: Generali Dolar, Generali
Konserwatywny, Generali Stabilny Wzrost, Generali Korona Zréwnowazony, Generali Akcji: Megatrendy, Generali
Akcje Value, Generali Akcji Rynkéw Wschodzacych, Generali Surowcéw Jednostki Uczestnictwa roznych
kategorii, tj.: Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B (z wytgczeniem Subfunduszu
Generali Dolar), Jednostki Uczestnictwa kategorii C oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii D, réznigce sie w
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szczegolnosci wysokoscig pobieranej od nich optaty za zarzgdzanie i wysokoscig pobieranych optat
manipulacyjnych. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, o ktérych mowa powyzej, istniejagce w dniu 1 lipca 2017
r., poczgwszy od tego dnia posiadajg status Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Fundusz zbywa:

1) w Subfunduszach: Generali Korona Obligacji Uniwersalny, Generali Obligacji Krétkoterminowy, Generali
Korona Obligacje, Generali Konserwatywny, Generali Stabilny Wzrost, Generali Korona Zréwnowazony, Generali
Akcji: Megatrendy, Generali Korona Akcje, Generali Akcje Value, Generali Akcje Matych i Srednich Spotek,
Generali Akcji Rynkéw Wschodzacych, Generali Surowcéw, Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii tj.:
Jednostki Uczestnictwa kategorii E, Jednostki Uczestnictwa kategorii F, Jednostki Uczestnictwa kategorii G,
Jednostki Uczestnictwa kategorii H, Jednostki Uczestnictwa kategorii |, Jednostki Uczestnictwa kategorii J,
Jednostki Uczestnictwa kategorii K, Jednostki Uczestnictwa kategorii L, Jednostki Uczestnictwa kategorii M oraz
Jednostki Uczestnictwa kategorii N;

2) w Subfunduszu Generali Dolar: Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii C,
Jednostki Uczestnictwa kategorii D i Jednostki Uczestnictwa kategorii H;

3) w Subfunduszach: Akcje: 3, Akcje: 4, Akcje: 5, Mieszany: 1, Mieszany: 2, Mieszany: 3, Diug: 2, Akcje: 6, Akcje:
7, Akcje: 8, Akcje: 9, Akcje: 10, Akcje: 11, Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii
H,

réznigce sie w szczegolnosci wysokoscig pobieranej od nich optaty za zarzgdzanie, wysokoscig pobieranych optat
manipulacyjnych oraz kosztow obcigzajgcych Aktywa Subfunduszy. Jednostki Uczestnictwa kategorii: B, C, D, E,
I, J, K, L, M oraz N sg zbywane i odkupywane wytgcznie w ramach programéw systematycznego oszczedzania
lub inwestowania, w tym pracowniczych programéw emerytalnych, IKE czy IKZE, ktérych warunki przewidujg
mozliwo$¢ oferowania Jednostek Uczestnictwa tej kategorii, ze $srodkéw pochodzacych z wptat dokonywanych w
ramach tych programoéw.

W Subfunduszach innych niz wskazane w pkt 1-3 powyzej, zbywane sg wytacznie Jednostki Uczestnictwa
kategorii A oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii H.

Jednostki Uczestnictwa kategorii H nie sg zbywane w ramach programoéw systematycznego oszczedzania lub
inwestowania, w tym pracowniczych programéw emerytalnych, IKE oraz IKZE

Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii ewidencjonowane sg na odregbnych Subrejestrach.

Nie jest mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa (1j. zlecenia polegajgcego
na zadaniu przeniesienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jednym Rejestrze na inny Rejestr w tym samym
Subfunduszu, nalezacy do tego samego Uczestnika), chyba ze Towarzystwo wyrazito zgode na transfer, ktéry jest
w interesie Uczestnika i nastepuje na rejestry otwarte za posrednictwem Towarzystwa. Transfer nie moze
skutkowac zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Nie jest mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami
skutkujgcego zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa mozna tgczy¢ wytgcznie w ramach tej samej kategorii.

Fundusz zbywa bezposrednio wytgcznie Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, H, K, L, M oraz N kazdego z
Subfunduszy.

Za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1i 2 Ustawy, Fundusz zbywa wytgcznie nastepujgce
Jednostki Uczestnictwa: Jednostki Uczestnictwa kategorii A, D, E, F, G, | oraz J kazdego z Subfunduszy.

4. Zwiezle okreslenie praw Uczestnikow Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
- nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,
- Zzgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- zgdania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzgdzanego przez Towarzystwo oraz zadania zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem,

- otrzymania srodkéw pienieznych ze zbycia Aktywéw Funduszu lub Aktywow Subfunduszu, odpowiednio w
zwigzku z likwidacjg Funduszu lub Subfunduszu,

- rozporzadzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek $mierci,
- otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
- ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

- dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospektu i Kluczowych informacji oraz rocznego i
potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu,
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dostepu do Prospektu i Kluczowych informacji oraz pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu na
stronie Towarzystwa w sieci Internet pod adresem www.generali-investments.pl,

zgdania dorgczenia Prospektu oraz rocznego i potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow Funduszu

4a. Informacja o zasadach dziatania Zgromadzenia Uczestnikow

1.
2.

10.
11.

12.
13.

14.

15.

Zgromadzenie Uczestnikow wykonuje czynnosci okreslone ponizej w Statucie oraz w Ustawie.

Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg uczestnicy wpisani do rejestru uczestnikow
funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien zgromadzenia
uczestnikobw. W sprawach dotyczgcych tylko Subfunduszu w funduszu z wydzielonymi Subfunduszami
uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg uczestnicy tego Subfunduszu.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez petnomocnika.
Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie uczestnikbw zwotywane jest przez Zarzad Towarzystwa poprzez ogtoszenie zamieszczone
na stronie internetowej www.generali-investments.pl, a nastepnie zawiadomi o tym kazdego uczestnika
indywidualnie przesytka polecong lub na trwatym nos$niku informacji co najmniej 21 dni przed planowanym
terminem Zgromadzenia Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jesli wezmg w nim udziat uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50%
jednostek uczestnictwa funduszu lub Subfunduszu, wediug stanu na dwa dni robocze przed dniem
zgromadzenia uczestnikow.

Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikdéw zawiesza sie
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.
Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany Ilub rozpoczecie
prowadzenia przez Subfundusz w funduszu w wydzielonymi Subfunduszami dziatalnosci jako
Subfundusz powigzany;

2) zmiang funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany;

4) potgczenie krajowe i transgraniczne funduszy;

5) przejecie zarzgdzania funduszem inwestycyjnym otwartym przez inne towarzystwo

6) przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw przez spoétke

zarzgdzajgca.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzagd Towarzystwa jest obowigzany przestawic
uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien
zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust 7, w tym odpowiedzie¢ na zadanie przez uczestnikdw
pytania.

Kazdy z Uczestnikow biorgcy udziat w Zgromadzeniu Uczestnikbw moze przed podjeciem uchwaty w
przedmiocie o ktérym mowa w ust 7, moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w zakresie zasadnosci
wyrazenia zgody,

Kazda Jednostka Uczestnictwa upowaznia uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust 7 zapadajg wiekszoscig 2/3 gtoséw uczestnikdéw obecnych
lub reprezentowanych na zgromadzeniu.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie lub Ustawie tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz
podejmowania uchwat okresla regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w siedzibie Towarzystwa lub innym miejscu wskazanym w
ogtoszeniu oraz zawiadomieniu ktérych mowa w ust 4

Koszty zwotania zgromadzenia ponosi Towarzystwo.

5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
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Fundusz powstat z przeksztatcenia nastepujgcych funduszy inwestycyjnych otwartych: UniKorona Pieniezny
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniDolar
Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniStoProcent Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
UniKorona Zréwnowazony Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona Akcje Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniAktywnaAlokacja(95%) Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, UniStoProcent Bis Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz UniAkcje: Nowa Europa Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego; opis zasad przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie ma
zastosowania.

6. Sposob i szczegotowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, zamiany Jednostek
Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych, wyptat
kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Subfunduszu, zamiany Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na jednostki zwigzane z innym Subfunduszem oraz
wysokos¢ oplat z tym zwigzanych, spetniania swiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji
zlecen Uczestnikow Funduszu oraz blednej wyceny Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa.
Czestotliwos¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Okreslenie terminéw, w jakich najpézniej
nastapi zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wptlaty na te Jednostki oraz
odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia.

6.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wptaty srodkéw pienieznych i ztozenia stosownego oswiadczenia
woli (zlecenie nabycia) bezposrednio w Funduszu lub u Dystrybutora, z zastrzezeniem ppkt 5, 9, 10, 12, 13,
14 i 15. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonane poprzez ztozenie zlecenia nabycia
bezposrednio Funduszowi na zasadach okreslonych w ppkt 4, 9 i 10. Fundusz moze udostepni¢ Uczestnikom
mozliwosc¢ sktadania zlecen w postaci elektroniczne;j.

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniu, w ktérym Agent Transferowy wpisze do Subrejestru
liczbe Jednostek nabytych za dokonang wptate, jednak nie pdzniej niz po uptywie:

1) 5 dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i dokonania wptaty srodkdéw — w przypadku
dokonywania wptaty za posrednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za dzien dokonania wpfaty
uwaza sie dzien otrzymania wptaty srodkéw przez Dystrybutora,

2) 5 dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wptyniecia srodkéw na rachunek Funduszu — w
przypadku dokonywania wptaty na podstawie ppkt 4, 5 i 8; w takim przypadku za dzien dokonania wptaty
uwaza sie dzien wptyniecia srodkéw na rachunek naby¢ Funduszu.

3. Wpisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkéw pienieznych
na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Szczegotowe terminy realizacji zlecen nabycia przez Agenta
Transferowego okreslone sg w odpowiednich miejscach Prospektu odnoszgcych sie do danego
Subfunduszu.

4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwigzku z przystgpieniem do Funduszu moze nastgpi¢ poprzez
dokonanie wptaty srodkéw pienieznych na rachunek bankowy wskazany przez Fundusz, prowadzony na
rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza, bgdz inny wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu, oraz
przekazanie waznego, prawidtowo wypetnionego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do Funduszu,
przy wykorzystaniu wytgcznie formularzy zaakceptowanych przez Fundusz. Wptata moze by¢ dokonana
poprzez przelanie srodkoéw pienieznych z rachunku bankowego tej osoby albo poprzez wptate $rodkow
pienieznych dokonang za posrednictwem banku. Warunkiem uznania wptaty jest podanie na dokumencie
przelewu srodkow, obok przekazanej kwoty srodkéw pienieznych, w szczegdlnosci: nazwy Subfunduszu,
imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo
REGON oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypetnione w sposdb
nieczytelny lub nieprawidtowy i wywotujgce watpliwosci co do tresci lub autentycznosci nie bedzie uznane za
wazne zlecenie nabycia. W przypadku dokonywania wptat z rachunku nienalezgcego do Uczestnika Fundusz
moze zadac¢ informacji i dokumentow dla dokonania oceny ryzyka prania pieniedzy lub finansowania
terroryzmu. Fundusz moze odmoéwié realizacji zlecenia nabycia w przypadku, gdy wptata pochodzi od osoby
innej, niz Uczestnik, i zastrzega sobie prawo nieuzasadniania decyzji odmowy realizacji zlecenia.
Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialno$ci za odmowe realizacji Zlecenia lub za jego
realizacje z op6znieniem.

5. Po uprzednim otwarciu Subrejestru Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ nabywane w trybie dokonywania
przelewu Srodkéw pienieznych na rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza, wskazany
Uczestnikowi przez Towarzystwo. Warunkiem uznania wpfaty jest przekazanie srodkéw na wskazany przez
Towarzystwo rachunek bankowy wraz ze wskazanym przez Towarzystwo zakresem danych. Wptaty
bezposrednie na inny rachunek nie bedg uznawane. Dokonanie -przelewu i przekazanie niezbednych danych
jest jednoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa mogg
by¢ nabywane poprzez sie¢ Internet, przez wypetnienie formularza zaakceptowanego przez Towarzystwo,
udostepnianego przez Towarzystwo w tej sieci, oraz dokonanie zdalnej ptatnosci. Szczegdtowe warunki
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nabycia Jednostek Uczestnictwa w sieci Internet znajdujg sie na stronach internetowych Towarzystwa.
Dokument przekazania srodkéw pienieznych niezawierajgcy wszystkich informacji, o ktérych mowa wyzej nie
zostanie uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

6. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w sposob okreslony w ppkt 4 i 5, do nabywania Jednostek
Uczestnictwa stosuje sie zasady okreslone w ppkt 3.

7. Koszty zwigzane z wptatg srodkéw pienieznych w trybie okreslonym w ppkt 4 i 5 ponosi osoba wptacajgca.
8. (skreslony)

9. W przypadku osoby zamierzajgcej zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE lub IKZE, zawarcie z Funduszem
umowy o prowadzenie odpowiednio IKE albo IKZE jest rownoznaczne ze ztozeniem pierwszego zlecenia
nabycia Jednostek, z zastrzezeniem ppkt 10.

10. W przypadku, w ktérym zawierajgcy w imieniu Funduszu umowe o prowadzenie IKE albo IKZE nie jest
uprawniony do przyjmowania zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa, pierwsze nabycie Jednostek
Uczestnictwa moze by¢ dokonane — po zawarciu umowy o prowadzenie odpowiednio IKE albo IKZE — za
posrednictwem Dystrybutora lub w trybie wpftaty $Srodkéw pienieznych z rachunku bankowego osoby
zawierajgcej umowe o prowadzenie odpowiednio IKE albo IKZE na rachunek bankowy wskazany przez
Fundusz, przez co rozumie sie takze wptate Srodkéw pienieznych objetych wyptatg transferowa:

e z dotychczasowego IKE Uczestnika na nowe IKE albo

e z dotychczasowego IKZE Uczestnika na nowe IKZE, albo

e z Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE) Uczestnika do IKE Uczestnika, albo

e z PPE osoby uprawnionej do IKE Uczestnika,

e z PPK (Pracowniczego Programu Kapitatowego) zmartego Uczestnika PPK do IKE matzonka zmartego,

na prowadzony na rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza rachunek badz inny rachunek wskazany przez
Fundusz, w tym rachunek Towarzystwa. Warunkiem uznania wptaty jest podanie na dokumencie wptacenia
$rodkéw danych wystarczajgcych do identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i nazwiska, numeru PESEL oraz
numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Dokonanie wptaty jest jednoznaczne ze ztozeniem
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

11. W odniesieniu do wpfat z rachunku bankowego osoby zawierajgcej umowe o prowadzenie IKE (Uczestnika
IKE) Towarzystwo moze wprowadzi¢ dla kazdej takiej osoby odrebny, unikalny numer rachunku bankowego
Towarzystwa, na ktére dokonywane powinny by¢ wptaty. W przypadku wyrazenia zgody przez osobe
zawierajgcg umowe o prowadzenie IKE (Uczestnika IKE) na dokonywanie wptat w formie przelewu
bankowego w sposdéb, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, wptaty dokonywane na rachunek bankowy o
unikalnym dla kazdej osoby zawierajgcej umowe o prowadzenie IKE (Uczestnika IKE) numerze
identyfikowane bedg jako wptaty na IKE wytgcznie po numerze rachunku bankowego.

11a. W odniesieniu do wptat z rachunku bankowego osoby zawierajgcej umowe o prowadzenie IKZE (Uczestnika
IKZE) Towarzystwo moze wprowadzi¢ dla kazdej takiej osoby odrebny, unikalny numer rachunku
bankowego Towarzystwa, na ktére dokonywane powinny by¢ wptaty na IKZE. W przypadku dokonywania
przez osobe, ktéra zawarta umowe o prowadzenie IKZE, wptat w formie przelewu, w trybie okre$lonym w
zdaniu pierwszym niniejszego podpunktu, wptaty dokonywane na rachunek bankowy o unikalnym numerze
identyfikowane bedg jako wptaty na IKZE wytgcznie po numerze rachunku bankowego.

12. Fundusz moze uzalezni¢ uznanie wptaty i przyznanie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia
Funduszowi, w sposéb przez Fundusz wskazany, informacji w celu realizacji przez Fundusz obowigzkéw
wynikajgcych z przepiséw ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (,Ustawa AML”).

W szczegodlnosci Fundusz moze zgdac¢ przedstawienia danych identyfikacyjnych wskazanych w art. 36 i art.
37 Ustawy AML, a takze informacji o zrodle majatku Uczestnika, informacji o zrédle pochodzenia wartosci
majgtkowych bedacych w dyspozycji Uczestnika oraz dokumentéw pozwalajgcych na weryfikacje zrodta
majatku i zrédta pochodzenia wartosci majgtkowych bedgcych w dyspozycji Uczestnika.

Nieuzyskanie zgdanych informacji lub dokumentéw moze wigzac sie z:
1) odmowag realizacji Zlecenia nabycia przez Fundusz, lub
2) dokonaniem blokady rejestrow Uczestnika.

W sytuacjach opisanych w niniejszym punkcie Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za
odmowe realizacji Zlecenia, za jego realizacje z op6znieniem lub za dokonanie blokady.

Ponadto, Towarzystwo i Fundusz stosujg procedury AML/CTF oparte na analizie ryzyka. W przypadku
uznania, ze ryzyko zwigzane z potencjalnym Uczestnikiem lub Uczestnikiem jest nieakceptowalne, Fundusz
moze odmowic¢ realizacji Zlecenia nabycia. W tej sytuacji Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg
odpowiedzialnosci za odmowe realizacji Zlecenia nabycia.
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13. Zgodnie z art. 46 ust. 2 i 6 Ustawy AML realizacja Zlecenia Uczestnika, ktéry zajmuje eksponowane
stanowisko polityczne bgdz jest cztonkiem rodziny osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne,
albo bliskim wspotpracownikiem osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne w rozumieniu Ustawy
AML (,PEP”) wymaga akceptacji kadry kierowniczej wyzszego szczebla Towarzystwa oraz uzyskania
informacji o zrédle pochodzenia wartosci majatkowych pozostajgcych w dyspozycji Uczestnika bedacego
PEP w ramach stosunkéw gospodarczych lub transakgcji, informacji o zrédle majgtku Uczestnika bedgcego
PEP oraz — w przypadkach okreslonych w procedurze wewnetrznej — dokumentéw pozwalajgcych na
weryfikacje informacji o zrédle majatku i zrédle pochodzenia wartosci majgtkowych pozostajgcych w
dyspozycji Uczestnika.

Fundusz moze:

- odmowic realizacji Zlecenia ztozonego przez Uczestnika bedgcego PEP — w przypadku braku
akceptaciji realizacji takiego Zlecenia przez kadre kierowniczg wyzszego szczebla Towarzystwa lub
w przypadku braku informacji o zrédle pochodzenia warto$ci majgtkowych pozostajgcych w
dyspozycji Uczestnika bedacego PEP w ramach stosunkéw gospodarczych lub transakgiji, informac;ji
o zrédle majgtku Uczestnika bedgcego PEP lub dokumentéw pozwalajgcych na weryfikacje
informacji o zrédle majatku i zrodle pochodzenia wartosci majgtkowych pozostajacych w dyspozyciji
Uczestnika;

- zrealizowa¢ Zlecenie ztozone przez Uczestnika bedgcego PEP — po otrzymaniu wymaganych przez
Fundusz informacji lub dokumentéw, réowniez po uptywie terminéw okreslonych w ppkt 2 — w
przypadku niedostarczenia przez Uczestnika bedgcego PEP zgdanych przez Fundusz informac;ji
lub dokumentéw w terminie umozliwiajgcym realizacje Zlecenia zgodnie z ppkt 2;

- dokonac¢ blokady rejestrow Uczestnika;

przy czym w powyzszych przypadkach Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za odmowe
realizacji Zlecenia, za realizacje Zlecenia z opéznieniem lub za dokonanie blokady.

14. W przypadkach stosunkéw gospodarczych lub transakcji zwigzanych z panstwem trzecim wysokiego ryzyka,
zidentyfikowanym przez Komisje Europejskg w akcie delegowanym przyjetym na podstawie art. 9 dyrektywy
2015/849, Fundusz podejmuje co najmniej nastepujgce dziatania:

1) uzyskuje dodatkowe informacje o:
a. Uczestniku oraz beneficjencie rzeczywistym,
b. zamierzonym charakterze stosunkéw gospodarczych;

2) uzyskuje informacje o zrodle majatku Uczestnika oraz beneficjenta rzeczywistego i zrédle
pochodzenia wartosci majgtkowych pozostajgcych w dyspozycji Uczestnika oraz beneficjenta
rzeczywistego w ramach stosunkéw gospodarczych lub transakcji, a takze - w przypadkach
okreslonych w procedurze wewnetrznej - dokumentéw pozwalajgcych na weryfikacje informacji o
zrédle majatku i zrédle pochodzenia wartosci majgtkowych pozostajgcych w dyspozycji Uczestnika;

3) uzyskuje informacje o przyczynach i okolicznosciach zamierzonych lub przeprowadzonych
transakg;j;

4) uzyskuje akceptacje kadry kierowniczej wyzszego szczebla na nawigzanie lub kontynuacje
stosunkéw gospodarczych;

5) intensyfikuje stosowanie srodka bezpieczenstwa finansowego, o ktérym mowa w art. 34 ust. 1 pkt
4 Ustawy AML, przez zwiekszenie liczby oraz czestotliwosci monitorowania stosunkéw
gospodarczych oraz zwigkszenie liczby transakcji typowanych do dalszej analizy.

Fundusz moze:

- odmowic realizacji Zlecenia ztozonego przez Uczestnika — w przypadku braku akceptaciji realizacji
takiego Zlecenia przez kadre kierowniczg wyzszego szczebla Towarzystwa lub w przypadku
nieuzyskania od Uczestnika zgdanych przez Fundusz informacji lub dokumentow;

- zrealizowa¢ Zlecenie ztozone przez Uczestnika — po otrzymaniu wymaganych przez Fundusz
informacji lub dokumentéw, rowniez po uptywie terminéw okreslonych w ppkt 2 — w przypadku
nieuzyskania od Uczestnika zgdanych przez Fundusz informacji lub dokumentéw w terminie
umozliwiajgcym realizacje Zlecenia zgodnie z ppkt 2;

- dokonac¢ blokady rejestrow Uczestnika;

przy czym w powyzszych przypadkach Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialno$ci za odmowe
realizacji Zlecenia, za realizacje Zlecenia z opdznieniem lub za dokonanie blokady.

Ponadto, w przypadku transakcji zwigzanej z panstwem trzecim wysokiego ryzyka, zidentyfikowanym przez
Komisje Europejskg w akcie delegowanym przyjetym na podstawie art. 9 dyrektywy 2015/849,
przeprowadzanej przez osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca
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osobowosci prawnej, Fundusz podejmuje co najmniej jedno z nastepujacych dziatan ograniczajgcych ryzyko
zwigzane z takg transakcja:

1) podejmuje dodatkowe czynnosci w ramach stosowanych wzmozonych srodkéw bezpieczenstwa
finansowego;

2) wprowadza zintensyfikowane obowigzki zwigzane z przekazywaniem informacji lub raportowaniem
transakcji;

3) ogranicza zakres stosunkéw gospodarczych lub transakcji.

15. Po dniu 12 kwietnia 2022r. Fundusz - zgodnie z postanowieniami rozporzgdzenia Rady (UE) nr 833/2014
dotyczgcego srodkéw ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie
oraz rozporzadzenia Rady (WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczgcego srodkéw ograniczajgcych
w zwigzku z sytuacjg na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy - nie zbywa (réwniez w
ramach konwersji i zamiany) jednostek uczestnictwa:

1) jakimkolwiek obywatelom rosyjskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji lub jakimkolwiek
osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji,

2) jakimkolwiek obywatelom biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Biatorusi lub jakimkolwiek
osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Biatorusi.

Zakaz zbywania nie ma zastosowania do:

1) obywateli panstwa czionkowskiego, panstwa bedacego cztonkiem Europejskiego Obszaru
Gospodarczego lub Szwaijcarii ani do osob fizycznych posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy lub
staty w panstwie cztonkowskim, w panstwie bedacym czionkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego
lub w Szwajcarii — w przypadku obywateli rosyjskich, oséb fizycznych zamieszkatych w Rosji lub oséb
prawnych, podmiotéw lub organdéw z siedzibg w Rosji;

2) obywateli panstwa cztonkowskiego i 0séb fizycznych posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy lub
staly w panstwie czionkowskim — w przypadku obywateli biatoruskich, osoéb fizycznych zamieszkatych w
Biatorusi lub os6b prawnych, podmiotow lub organéw z siedzibg w Biatorusi.

6.1.2. Cenai liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa
1. Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa okreslana jest w Dniu Wyceny.
2. Cene nabycia oblicza sie wedtug ponizszego wzoru:
WAN/J

1-x
gdzie:
P — oznacza cene nabycia,
WAN/J — oznacza Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii,
X — 0znacza majgcg zastosowanie stawke optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

3. Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, po ktérej zostanie dokonane zbycie
Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H, |, J, K, L, M lub N, w wyniku ktérego w danym
Subfunduszu powstanie dana kategoria Jednostek Uczestnictwa, bedzie rowna Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii A w tym dniu. W kazdym innym dniu niz wskazany w
pierwszym zdaniu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii oblicza
sie oddzielnie.

6.1.3. Wysokos¢ wptat

1.  Wysokos¢ pierwszej i kolejnych wptat zostata okreslona w Rozdziale 11l w czg$ciach odnoszgcych sie do
poszczegdlinych Subfunduszy.

1a. (Skreslono).
2. (Skreslono).

3. Wopiaty i wyptaty Srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa
dokonywane sg w ztotych.

4. Wysokos$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, do ktérych mozliwe jest
dokonywanie wptat w walucie innej niz ztoty, moze by¢ inna niz okreslona powyzej. Zasady dotyczgce
wysokosci minimalnych wptat w walucie innej niz ztoty, zostaty unormowane w Prospekcie, w czesci
dotyczgcej Subfunduszu, do ktérego mozliwe jest dokonywanie wptat w walucie innej niz ztoty.

6.1.4. Sktadanie zlecen, w tym sktadanie zlecen za pomoca telefonu lub Internetu
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1. Na zasadach okreslonych postanowieniami ,Regulaminu $wiadczenia ustug posrednictwa w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa przez Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A%, ,Regulaminu skfadania zlecen i dyspozycji dotyczgcych jednostek uczestnictwa funduszy zarzgdzanych
przez Generali Investments TFl S.A. za posrednictwem srodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢ “ oraz
,Regulaminu korzystania z Serwisu Transakcyjnego Generali Investments TFI”, Uczestnik Funduszu moze
zawrze¢ z umowe o skfadanie zleceh za pomoca telefonu lub Internetu jak réwniez — w oparciu o ,Regulamin
serwisu internetowego Wirtualny Oddziat” - sktada¢ zlecenia w Wirtualnym Oddziale.

2. /skreslony/.

3. Przedmiotem umowy o skfadanie zlecen, o ktérej mowa w ppkt 1, moze by¢ nabycie, odkupienie Jednostek
Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczestnictwa pomiedzy funduszami zarzgdzanymi przez Towarzystwo,
zamiana Jednostek Uczestnictwa, odwotanie peinomocnictwa, ustanowienie i odwotanie blokady Subrejestru,
zmiana wybranych danych Uczestnika Funduszu. W umowie zawarte sg minimalne warunki techniczne
sktadania zlecen oraz sposob identyfikacji Uczestnika Funduszu. Umowa nie moze ogranicza¢ uprawnien
Uczestnikdw Funduszu i odpowiedzialnosci Towarzystwa wynikajacych z niniejszego Statutu i przepiséw
prawa.

4. W przypadku sktadania zlecen telefonicznych, Uczestnik Funduszu jest uprzedzany, iz sktadanie zlecenia
bedzie nagrywane.

5. (skreslone).

6. Dyspozycje sktadane za posrednictwem Internetu sg wypetniane wytgcznie na formularzach udostepnionych
na witrynach internetowych lub przy zawarciu umowy, o ktérej mowa w ppkt. 1 lub w inny sposéb i sg wazne,
o ile zostang wypetnione w sposéb prawidtowy i niewywotujgcy jakichkolwiek watpliwosci co do ich tresci lub
autentycznosci.

7. Dyspozycje telefoniczne lub skladane za posrednictwem lub Internetu mogg nie zosta¢ zrealizowane w
przypadku nieprawidtowego dziatania odpowiedniego urzgdzenia, za pomocg ktérego przekazywane sg dane.

8. W przypadku awarii urzgdzenia przekazujgcego dane Uczestnik Funduszu moze ztozy¢ zlecenie osobiscie w
Towarzystwie lub u Dystrybutora.

9. Dokumentacja zlecen i dyspozyciji, sktadanych przez Uczestnikow Funduszu za posrednictwem telefonu, lub
Internetu, jest utrwalana i przechowywana dla celéw dowodowych.

6.1.5. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wspodlnego rejestru matzenskiego

1. Osoby pozostajgce w zwigzku matzenskim mogag nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa na swoj wspdlny rejestr
matzenski zgodnie z zasadami okre$lonymi w ppkt ponizszych, z zastrzezeniem ppkt 4 .

2. Matzonkowie dziatajgcy tgcznie, nabywajgcy Jednostki Uczestnictwa na swoj wspdlny Subrejestr, sktadajg
odwiadczenia o:

a) pozostawaniu we wspoélnosci majgtkowej, umozliwiajgcej nabywanie i zgdanie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa,

b) wyrazeniu zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkéw, na ich wspolny Subrejestr, wszystkich
uprawnien zwigzanych z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wigczywszy
zadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa, Zzadanie ustanowienia blokady
Subrejestru i jego zamkniecia oraz zlecenia konwersji, zamiany i transferu Jednostek Uczestnictwa, a takze
na podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom $rodkéw pienieznych,

c) wyrazeniu zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscig ich sktadania przez kazdego z matzonkéw,
chyba ze drugi z nich wyrazi sprzeciw najpdzniej w chwili skladania zlecenia przez pierwszego z
matzonkow; w takim wypadku Dystrybutor, Towarzystwo lub Fundusz zastosujg sie wytgcznie do zgodnego
oswiadczenia woli matzonkoéw,

d) wyrazeniu zgody na wytgczenie odpowiedzialnosci Dystrybutora, Towarzystwa lub Funduszu za skutki
ztozonych przez maizonkoéw i ewentualnych petnomocnikéw zgdan odkupienia, bedgcych wynikiem
odmiennych decyzji kazdego z nich.

3. Ponadto matzonkowie zobowigzani sg do:

a) wskazania wspolnego adresu matzonkéw, na ktéry przesytane bedg potwierdzenia zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia — listem poleconym — Agenta Transferowego o ustaniu wspdélnosci majatkowe;.

4. Na IKE moze gromadzi¢ oszczednosci wytgcznie jeden Uczestnik IKE. IKE nie moze by¢ prowadzone w
ramach wspélnych rejestrow matzenskich.

5. Na IKZE moze gromadzi¢ oszczednosci wytgcznie jeden Uczestnik IKZE. IKZE nie moze by¢ prowadzone w
ramach wspolnych rejestrow matzenskich.

6. Na PPE moze gromadzi¢ oszczednosci wytgcznie jeden Uczestnik PPE. PPE nie moze by¢ prowadzone w
ramach wspolnych rejestrow matzenskich.
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Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji

W przypadku jednokrotnego nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty odpowiadajgcej kwocie, jakg
Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci lub cze$ci Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia
zazgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek
Uczestnictwa nie uptyneto wiecej niz 60 dni, nie pobiera sie optaty manipulacyjnej. Zwolnienie od optaty
manipulacyjnej, zwigzane z dokonaniem reinwestycji w ramach Funduszu, przystuguje Uczestnikowi jeden raz w
roku kalendarzowym. W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewie $rodkéw na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach reinwestycji osoba dokonujgca wptaty winna wskazaé, ze wptata dotyczy reinwestycji
(wpisujgc na przelewie ,reinwestycja”) oraz wpisa¢ na przelewie date wyceny odkupienia, ktérego dotyczy
reinwestycja.

6.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

6.2.1.
1.

6.2.2.

5a.

Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zagdanie Uczestnika Funduszu ztozone
bezposrednio w Funduszu lub u Dystrybutora na odpowiednim formularzu zaakceptowanym przez Fundusz.
Fundusz moze udostepni¢ Uczestnikom mozliwo$¢ sktadania zlecen w innej postaci, szczegdlnie w postaci
elektroniczne;.

Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyptaty srodkéw pienieznych, zgdajgc odkupienia
Jednostek Uczestnictwa poprzez wskazanie rachunku bankowego na zasadach okreslonych w pkt 6.4 ppkt 2.

Jezeli w wyniku zadania odkupienia wartos¢ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika
Funduszu w Subrejestrze na dziehn odkupienia wynositaby mniej niz 100 zt lub mniej niz 1 000 USD w przypadku
Subfunduszu Generali Dolar w USD, Fundusz dokona odkupienia wszystkich Jednostek.

W przypadku zlecen lub dyspozycji sktadanych w ramach czynno$ci zwyktego zarzgdu przez przedstawicieli
ustawowych lub za ich zgoda, przyjmuje sie, ze za czynno$ci nieprzekraczajgce zwyktego zarzgdu uznawane
sg zlecenia odkupienia w wyniku ktérych suma odkupien w kolejnych 30 dniach nie przekroczy kwoty 3 000
(stownie: trzech tysiecy) ztotych.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

. Z zastrzezeniem ppkt 4 - 6, zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawiera¢ nastepujgce

dyspozycje:
a) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreslona kwota srodkéw pienieznych,

c) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
d) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostepnych w Subrejestrze.

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota zgdana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek Uczestnictwa wynikajgcych ze zlecenia jest wyzsza
od liczby posiadanej przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze, z ktérego Jednostki Uczestnictwa podlegajg
odkupieniu, odkupione zostajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w
Subrejestrze.

W zadaniu wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik wskazuje dzieh
lub dni, w ktérym zadanie staje sie skuteczne. Odwotanie takiego zgdania wywotuje skutki po otrzymaniu przez
Agenta Transferowego o$wiadczenia w tym przedmiocie, jednak nie pdzniej niz w terminie 7 dni kalendarzowych od
odebrania takiego oswiadczenia przez Fundusz lub Dystrybutora.

Kwota srodkoéw pienieznych jest wyptacana po pomniejszeniu o nalezny podatek, w przypadku gdy Fundusz
jest zobowigzany do jego pobrania.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE lub IKZE, zgdanie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa moze dotyczy¢ wszystkich lub czesci Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych odpowiednio na
IKE albo IKZE, z zastrzezeniem przepiséw Ustawy o IKE/IKZE oraz postanowien Regulaminu prowadzenia
indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego (IKZE). W
przypadku, gdyby w wyniku czesciowego zwrotu z IKE wartos¢ srodkéw na IKE miata spasc ponizej 1.000 zi,
czesciowy zwrot nie zostanie zrealizowany.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na PPE, Zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
moze dotyczyé wszystkich lub czesci Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na PPE, z zastrzezeniem
przepiséw Ustawy o PPE.

Minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia winna wynosic¢ 100 zt lub 25 USD dla Subfunduszy denominowanych w
USD albo zlecenie odkupienia winno obejmowac taka ilos¢ Jednostek Uczestnictwa, zeby w wyniku ich
odkupienia otrzymana kwota wynosita minimum 100 zt lub 25 USD dla Subfunduszy denominowanych w USD,
albo dotyczy¢ salda jednostek w przypadku, gdy warto$¢ Jednostek Uczestnictwa, ktérego dotyczy zadanie
odkupienia jest nizsza niz 100 zt lub 25 USD dla Subfunduszy denominowanych w USD.
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Regulacje Specjalistycznych Planéw Inwestycyjnych, PPE, IKE oraz IKZE mogg przewidywac inne minimalne
wartosci zlecenia odkupienia.

Data i cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego zgdania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Szczegotowe terminy realizacji zlecen odkupienia przez Agenta Transferowego okreslone sg w odpowiednich
miejscach Prospektu odnoszacych sie do danego Subfunduszu.

Od dnia ztozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zgdania odkupienia do dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptyngc wiecej niz 5 dni roboczych, przy uwzglednieniu
termindw okreslonych odrebnymi przepisami, w szczegdlnosci Ustawy o IKE, Ustawy o IKZE, Ustawy o PPE,
chyba Ze opdznienie wynika z okoliczno$ci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz, dokonujac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajgce
odkupieniu i odkupuije je, poczgwszy od tych Jednostek zarejestrowanych w Subrejestrze, ktdre zostaty nabyte
od niego najwczesniej (metoda FIFO). Jezeli Jednostki zarejestrowane na Subrejestrze nabyte do Funduszu
w tej samej dacie majg — ze wzgledu na dokonane uprzednio Zamiany pomiedzy Subfunduszami, przypisany
rézny koszt ich nabycia, to w pierwszej kolejnosci odkupywane sg te Jednostki zarejestrowane na
Subrejestrze w Subfunduszu, ktorych koszt nabycia jest najwyzszy. Wytgczona jest mozliwos¢ wskazania
przez Uczestnika Funduszu kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze.

Uczestnik powinien wskaza¢ Subrejestr, ktdrego dotyczy zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Jezeli
Uczestnik nie wskaze Subrejestru, ktérego dotyczy zadanie odkupienia, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa
z Subrejestru, ktdry zostat otwarty najwczesnie;.

(skreslony)

Uczestnik posiadajgcy Jednostki Uczestnictwa zwigzane z danym Subfunduszem o wartosci co najmniej
1 000 000 zt wedtug cen z drugiego Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzieh ztozenia zlecenia lub réownowartos¢ tej
kwoty w walucie, w ktérej denominowany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, ma prawo,
na podstawie jednego zlecenia ztozonego bezposrednio w Funduszu, zazgda¢ odkupienia wszystkich posiadanych
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa
w tym samym Subfunduszu za kwote s$rodkéw pienieznych pochodzgcych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, pomniejszong o stosowne optaty manipulacyjne. Srodki  pieniezne, pochodzace
z tytutu odkupienia, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie sg wyptacane Uczestnikowi. Odkupienie i nabycie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wyceny okreslonym zgodnie z postanowieniami ppkt 2 powyzej,
z zastrzezeniem, ze dla skutecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne otrzymanie przez Agenta
Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa. Uczestnik powinien poinformowa¢ Fundusz o zamiarze ziozenia zlecenia, o ktdrym mowa
w niniejszym ppkt, najpozniej na 7 dni przed dniem ztozenia zlecenia. W przypadku braku powiadomienia Funduszu
przez Uczestnika o zamiarze zlozenia zlecenia, o ktérym mowa w niniejszym ppkt, Fundusz moze odmoéwic realizacji
tego zlecenia. Do postanowien niniejszego ppkt nie majg zastosowania postanowienia pkt 6.1.1. ppkt 3 i 4. Do
realizacji zlecenia, o ktérym mowa w niniejszym ppkt, nie majg zastosowania postanowienia Prospektu
Informacyjnego dotyczgce reinwestycji.

6.2.4. Zamkniecie Subrejestru Uczestnika

1.

Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejestrze Uczestnikdw rowniez po odkupieniu od niego
wszystkich Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem ppkt 2.

W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu, Fundusz
po 6 miesigcach od dnia odkupienia zamyka Subrejestr, chyba ze Uczestnik zazgda wczesniejszego
zamkniecia Subrejestru. Zamkniecie Subrejestru ma ten skutek, ze w przypadku nabywania przez tego
samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z tym samym Subfunduszem, Fundusz
otwiera nowy Subrejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

6.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ optat z tym
zwigzanych

1.

W ramach konwersji Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zgda¢ odkupienia
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem z jednoczesnym nabyciem za cato$¢ kwoty uzyskanej
w wyniku tego odkupienia jednostek uczestnictwa innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, przy
czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycie jednostek uczestnictwa
innych funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo nastepuje w tym samym Dniu Wyceny. Fundusz moze
udostepni¢ Uczestnikom mozliwos$¢ sktadania zlecen w postaci telefonicznej oraz elektronicznej.
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1a. Konwersja Jednostek Uczestnictwa skutkujgca nabyciem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego
nastepuje po umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zzrédiowego oraz wptynieciu srodkow
pienieznych z tytutu umorzenia na rachunek Subfunduszu docelowego tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu docelowego. Przydziat (wpis do Subrejestru) Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu docelowym nastepuje dopiero po wptynieciu srodkéw pienieznych na rachunek Subfunduszu
docelowego.

2. Zlecenie konwersji moze dotyczyc:

1) odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia
za uzyskang w ten sposob kwote jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzgdzanym przez
Towarzystwo,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktérego
na nabycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo lub Subfunduszu
wydzielonego w ramach innego funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo przeznaczona zostanie
okreslona kwota srodkéw pienieznych.

3. Konwersja podlega optacie za konwersje. Optata za konwersje nalezna jest podmiotowi, o ktérym mowa w art.
32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. Optata sktada sie z dwoch elementéw: optaty
ruchomej i opfaty statej, ustalanych w sposob nastepujacy:

1) wysokos¢ optaty ruchomej za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke optaty ruchomej za konwersje i
podstawe ustalenia ostatecznej wysokosci tej stawki. Maksymalna stawka optaty ruchomej za konwersje
stanowi roznice pomiedzy stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa wedtug Tabeli
Opfat dla funduszu (subfunduszu), w ktérym nabywane sg jednostki uczestnictwa (fundusz docelowy), a
stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w ktérym odkupywane
sg jednostki uczestnictwa (Subfundusz zrédtowy), z zastrzezeniem, ze stawka ta jest nieujemna. Optata
ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo lub Dystrybutora w funduszu docelowym, w ktérym nabywane
sg jednostki, od kwoty konwertowanych $srodkéw. Podstawg ustalenia ostatecznej wysokos$ci stawki optaty
ruchomej za konwersje jest wartos¢ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
zrédiowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia optaty ruchomej przy konwersji okreslone sg w Tabelach
Optat;

opfata stata moze wynosi¢ maksymalnie 5% wartosci konwertowanych srodkéw, pomniejszonych o optate
ruchomg za konwersje. Aktualna wartos¢ opfaty statej za konwersje podawana jest w Tabelach Opfat.

»

4. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby funduszy, z ktérymi mozliwa bedzie konwersja, informacje o
tym Fundusz przekaze w drodze stosownego ogtoszenia na stronie www.generali-investments.pl lub w
dzienniku przeznaczonym do ogtoszen Funduszu lub udostepni jg za posrednictwem Dystrybutoréw.

5. Uczestnik IKE moze dokonaé¢ konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu zwigzanych z Subfunduszem
zapisanych na IKE wytgcznie na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innymi Subfunduszami w innym funduszu,
w ktorych mozliwe jest prowadzenie IKE. Zlecenie konwersji rozumie sie jako zmiane alokacji Subfunduszy w
ramach IKE.

5a. Uczestnik IKZE moze dokonaé zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu zwigzanych z Subfunduszem
zapisanych na IKZE wytacznie na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innymi Subfunduszami w innym
funduszu, w ktérych mozliwe jest prowadzenie IKZE. Zlecenie konwersji rozumie sie jako zmiane alokaciji
Subfunduszy w ramach IKZE.

6. Cena Jednostki Uczestnictwa, po ktorej nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji
zlecenia konwersji, ustalana jest zgodnie z postanowieniami ppkt 1 powyzej.

7. Szczegotowe terminy i zasady realizacji zlecen konwersji przez Agenta Transferowego okreslone sg w
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszgcych sie do danego Subfunduszu.

8. Z zastrzezeniem postanowien Prospektu dotyczgcych minimalnej wartosci zlecenia nabycia, obowigzujgcych
odpowiednio dla funduszu lub Subfunduszu, w ktérym w ramach realizacji zlecenia konwersji nabywane sg
jednostki uczestnictwa, minimalna wartos¢ zlecenia konwersji winna wynosi¢ 100 zt lub réwnowartos¢ tej kwoty
w walucie, w ktdrej denominowany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski w dniu wyceny, ktory zostat przyjety dla nabywanych jednostek
uczestnictwa albo zlecenie konwersji winno obejmowac takg ilos¢ Jednostek Uczestnictwa, zeby w wyniku ich
odkupienia otrzymana kwota przeznaczana na nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzgdzanego
przez Towarzystwo lub Subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzgdzanego przez
Towarzystwo wynosita minimum 100 zt lub réwnowartos¢ tej kwoty w walucie, w ktdrej denominowany jest dany
Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
w dniu wyceny, ktory zostat przyjety dla nabywanych jednostek uczestnictwa.

9. Jezeli w wyniku zgdania konwersji warto$¢ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika Funduszu
w Subrejestrze na dzien konwersji wynositaby mniej niz 100 zt lub rownowartos$¢ tej kwoty w walucie, w ktorej
denominowany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien odkupienia, Fundusz dokona konwersji wszystkich Jednostek.
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10. Fundusz, dokonujgc konwersji Jednostek Uczestnictwa, identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace

konwersji i odkupuje je, poczgwszy od tych Jednostek zarejestrowanych w Subrejestrze, ktdre zostaty nabyte
od niego najwczesniej (metoda FIFO). Jezeli Jednostki zarejestrowane na Subrejestrze nabyte do Funduszu
w tej samej dacie majg — ze wzgledu na dokonane uprzednio Zamiany pomiedzy Subfunduszami Funduszu,
przypisany rézny koszt ich nabycia, to w pierwszej kolejnosci odkupywane sg te Jednostki zarejestrowane na
Subrejestrze w Subfunduszu, ktérych koszt nabycia jest najwyzszy. Wytgczona jest mozliwo$¢ wskazania przez
Uczestnika Funduszu kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze.

6.4. Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptaty dochodéw Subfunduszu

1.

Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyptaty srodkéw pienieznych, zgdajgc odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem obowigzujgcych przepiséw prawa oraz z zastrzezeniem ppkt 3 i 4, wyptata Srodkéw
pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpuje wytgcznie:

1) niezwtocznie w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny prowadzony
przez firme inwestycyjng, nalezgcy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego,

2) (skreslony),
3) (skreslony),
4) (skreslony).

Warunki uczestnictwa w PPE i warunki uczestnictwa w IKE lub IKZE mogg przewidywac¢ inne sposoby
dokonania wyptaty srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata w walucie USD w przypadku Subfunduszu Generali Dolar jest dokonywana wytgcznie na rachunek
bankowy Uczestnika lub przedstawiciela ustawowego Uczestnika, upowaznionego przez Uczestnika do
ztozenia danego zlecenia odkupienia.

W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku pienieznego, na ktéry nalezy
dokonac¢ przelewu $rodkéw pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktory to nie
nalezy do Uczestnika ani jego przedstawiciela ustawowego, o ktérym mowa powyzej, Fundusz (o ile bedzie
mogt zweryfikowaé przed realizacjg wyptaty srodkéw pienieznych, czy rachunek bankowy lub rachunek
pieniezny, na ktéry nalezy dokona¢ przelewu srodkéw pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nalezy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego, o ktérym mowa powyzej), po
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa wstrzyma wyptate ww. $rodkéw pienieznych do dnia wskazania
Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pienieznego nalezgcego
do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego, o ktérym mowa powyze;.

. W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty srodkéw pienieznych pochodzacych z

odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptate ww.
srodkéw pienieznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku
bankowego lub rachunku pienieznego, na ktory nalezy dokonac¢ wpfaty.

7. Wyptata srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje w walucie, w jakiej jest

wyceniany Subfundusz, chyba ze szczegodtowe postanowienia dotyczgce Subfunduszu stanowig inaczej.
Przelew realizowany jest na rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika, niezaleznie od waluty rachunku
bankowego Uczestnika. Towarzystwo ani Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki przewalutowania
dokonywanego przez bank prowadzgcy rachunek bankowy Uczestnika

6.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa
zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

1.

W ramach zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zgda¢ odkupienia
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem z jednoczesnym nabyciem za catos$¢ kwoty uzyskanej
w wyniku tego odkupienia Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w Funduszu, przy czym
odkupienie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycie Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z innym Subfunduszem w Funduszu nastepuje w tym samym Dniu Wyceny. Fundusz moze
udostepni¢ Uczestnikom mozliwos¢ sktadania zlecen w postaci telefonicznej oraz elektroniczne;.

1a. Zamiana Jednostek Uczestnictwa skutkujgca nabyciem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego

2.

nastepuje po umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédiowego oraz wptynieciu Srodkéw
pienieznych z tytutu umorzenia na rachunek Subfunduszu docelowego tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu docelowego. Przydziat (wpis do Subrejestru) Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym
nastepuje dopiero po wptynieciu srodkéw pienieznych na rachunek Subfunduszu docelowego.

Zlecenie zamiany moze dotyczyc:

1) odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia
za uzyskang w ten sposob kwote Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w Funduszu,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktérego
na nabycie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w Funduszu przeznaczona zostanie
okreslona kwota $rodkéw pienieznych.
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3. Zamiana podlega optacie za zamianeg. Opfata za zamiane nalezna jest podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32
ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy od Uczestnika Funduszu. Optfata sktada sie z dwoch elementow: optaty ruchomej
i opfaty statej, ustalanych w sposob nastepujacy:

1) wysokos¢ optaty ruchomej za zamiane jest ustalana w oparciu o stawke opfaty ruchomej za zamiane i
podstawe ustalenia ostatecznej wysokosci tej stawki. Maksymalna stawka optaty ruchomej za zamiane
stanowi réznice pomiedzy stawkag optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
innym Subfunduszem (docelowym) w Funduszu wg Tabeli Optat a stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w ktérym odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa
(zrédtowym), z zastrzezeniem, ze stawka ta jest nieujemna. Optata ruchoma pobierana jest przez
Towarzystwo lub Dystrybutora od kwoty srodkéw podlegajgcych zamianie. Podstawg ustalenia ostateczne;j
wysokosci stawki optaty ruchomej za zamiane jest wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
Subfunduszem posiadanych przez Uczestnika w funduszu zrodtowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia
optaty ruchomej przy zamianie okreslone sg w Tabelach Optat;

n

opfata stata moze wynosi¢ maksymalnie 5% wartosci srodkéw podlegajgcych zamianie, pomniejszonych o
opfate ruchomg za zamiane. Aktualna warto$¢ optaty statej za zamiane podawana jest w Tabelach Optfat.

4. Uczestnik IKE moze dokonaé zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu zwigzanych z Subfunduszem
zapisanych na IKE wytgcznie na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innymi Subfunduszami w Funduszu, w
ktorych mozliwe jest prowadzenie IKE. Zlecenie zamiany rozumie si¢ jako zmiane alokacji Subfunduszy w
ramach IKE.

4a. Uczestnik IKZE moze dokonaé zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu zwigzanych z Subfunduszem
zapisanych na IKZE wytacznie na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innymi Subfunduszami w Funduszu, w
ktorych mozliwe jest prowadzenie IKZE. Zlecenie zamiany rozumie sie jako zmiane alokacji Subfunduszy w
ramach IKZE.

4b. Uczestnik PPE moze dokonaé zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu zwigzanych z Subfunduszem
zapisanych na PPE wylgcznie na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innymi Subfunduszami w Funduszu, w
ktorych mozliwe jest prowadzenie PPE. Zlecenie zamiany rozumie sie jako zmiane alokacji Subfunduszy w
ramach PPE.

5. Cena Jednostki Uczestnictwa, po ktorej nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji
zlecenia zamiany oraz szczegotowe terminy realizacji zlecen zamiany przez Agenta Transferowego okreslone
sg w odpowiednich miejscach Prospektu odnoszgcych sie do danego Subfunduszu.

5a.Fundusz, dokonujgc zamiany Jednostek Uczestnictwa, identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace
zamianie i dokonuje ich zamiany, poczawszy od tych Jednostek zarejestrowanych w Subrejestrze, ktére zostaty
nabyte od niego najwczesniej (metoda FIFO). Jezeli Jednostki zarejestrowane na Subrejestrze nabyte do
Funduszu w tej samej dacie majg — ze wzgledu na dokonane uprzednio Zamiany pomiedzy Subfunduszami
Funduszu, przypisany rézny koszt ich nabycia, to w pierwszej kolejnosci zamianie podlegajg te Jednostki
zarejestrowane na Subrejestrze w Subfunduszu, ktérych koszt nabycia jest najwyzszy. Wytgczona jest
mozliwo$¢ wskazania przez Uczestnika Funduszu kolejnosci zamiany Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze.

6. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby Subfunduszy, z ktérymi mozliwa bedzie zamiana, informacje
o tym Fundusz przekaze w drodze stosownego ogtoszenia w dzienniku przeznaczonym do ogtoszeh Funduszu
lub udostepni je za posrednictwem Dystrybutorow.

7. Szczegotowe terminy i zasady realizacji zlecen zamiany przez Agenta Transferowego okreslone sg w
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszgcych sie do danego Subfunduszu, przy uwzglednieniu terminéw
okreslonych odrebnymi przepisami, w szczegdlnosci Ustawy o IKE, Ustawy o IKZE, Ustawy o PPE.

8. Z zastrzezeniem postanowien Prospektu dotyczacych minimalnej wartosci zlecenia nabycia, obowigzujgcych
odpowiednio dla funduszu lub Subfunduszu, w ktérym w ramach realizacji zlecenia zamiany nabywane s3g
jednostki uczestnictwa, minimalna warto$¢ zlecenia zamiany winna wynosi¢ 100 zt lub réwnowartos¢ tej kwoty w
walucie, w ktérej denominowany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski, w dniu wyceny, ktéry zostat przyjety dla nabywanych Jednostek
Uczestnictwa albo zlecenie zamiany winno obejmowac taka ilos¢ Jednostek Uczestnictwa, zeby w wyniku ich
odkupienia otrzymana kwota przeznaczana na nabycie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym
Subfunduszem w Funduszu wynosita minimum 100 zt lub réwnowartos¢ tej kwoty w walucie, w ktorej
denominowany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski w dniu wyceny, ktéry zostat przyjety dla nabywanych Jednostek Uczestnictwa.

9. Jezeli w wyniku zgdania zamiany wartos¢ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika Funduszu w
Subrejestrze na dzien zamiany wynositaby mniej niz 100 zt lub réwnowarto$¢ tej kwoty w walucie, w ktorej
denominowany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien odkupienia, Fundusz dokona zamiany wszystkich Jednostek.

6.6. Spetnianie swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz
btednej wyceny Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa

6.6.1. Nieterminowa realizacja zlecen
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W przypadku nieterminowych realizacji zlecen, za ktére Towarzystwo ponosi odpowiedzialnos¢, Towarzystwo
wyrownuje strate adekwatnie do typu zlecenia ztozonego przez Uczestnika — nabywajgc dodatkowe Jednostki
Uczestnictwa lub dokonujgc przelewu srodkéw na rachunek Uczestnika/bytego Uczestnika. Wskazane czynnosci
zostang odpowiednio uwzglednione w sporzadzanych informacjach podatkowych lub zostanie dokonane ich
rozliczenie na cele skorygowania pobranego podatku, o ile pobranie podatku bedzie miato miejsce zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami.

6.6.2. Bledna wycena

1. W przypadku gdy prawidtowo obliczona warto$¢ Jednostki Uczestnictwa zwigzanej z Subfunduszem byta
wyzsza od btednie wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nabywajagcy Jednostki Uczestnictwa (na podstawie
zlecen nabycia, konwers;ji lub zamiany) otrzymali wiekszg liczbe Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania
strat pozostatym Uczestnikom Funduszu, posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem,
Towarzystwo przekazuje brakujgce srodki pieniezne na rachunek Funduszu, powiekszajgc Aktywa
Subfunduszu. W powyzszym przypadku Uczestnicy, ktorym Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem (na podstawie zlecen odkupienia, konwersji lub zamiany),
otrzymali zanizong kwote z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat Uczestnikom
Funduszu, Towarzystwo przekazuje tym Uczestnikom dodatkowe $rodki pieniezne lub dokonuje nabycia
dodatkowych Jednostek Uczestnictwa odpowiedniego Subfunduszu za kwote rekompensaty.

2. W przypadku gdy prawidtowo obliczona warto$¢ Jednostki Uczestnictwa zwigzanej z Subfunduszem byta
nizsza od btednie wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nabywajacy Jednostki Uczestnictwa (na podstawie zlecen
nabycia, konwersji lub zamiany) otrzymali mniej Jednostek Uczestnictwa, w celu wyréwnania strat
Uczestnikom Funduszu Towarzystwo nabywa tym Uczestnikom, ze srodkéw wtasnych, brakujgcg liczbe
Jednostek Uczestnictwa. W powyzszym przypadku Uczestnicy, ktorym Fundusz dokonuje odkupienia
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem (na podstawie zlecen odkupienia, konwersji lub
zamiany) otrzymali zawyzong kwote z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat
pozostatym Uczestnikom Funduszu posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem,
Towarzystwo przekazuje brakujgce srodki pieniezne na rachunek Funduszu, powiekszajac Aktywa
Subfunduszu.

6.7. Czestotliwos¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.
6.8. Okreslenie terminéw, w jakich najpozniej nastapi:
6.8.1. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wptaty na te jednostki

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniu, w ktérym Agent Transferowy wpisze do Subrejestru liczbe
Jednostek nabytych za dokonang wptate, jednak nie pdzniej niz po uptywie:

1) 5 dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i dokonania wptaty srodkéw — w przypadku dokonywania
wptaty za posrednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za dzien dokonania wpftaty uwaza sie dzien
otrzymania wptaty srodkéw przez Dystrybutora,

2) 5 dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wptyniecia $rodkéw na rachunek Funduszu — w
przypadku dokonywania wptaty bezposrednio na rachunek prowadzony na rzecz Funduszu przez
Depozytariusza bgdz inny wskazany przez Fundusz; w takim przypadku za dzien dokonania wptaty uwaza
sie dzien wptyniecia srodkéw na rachunek naby¢ Funduszu,

chyba ze opdznienie wynika z okoliczno$ci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
6.8.2. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia

Od dnia ztozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zgdania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nie moze uptyngé wiecej niz 5 dni roboczych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy przepisy prawa przewidujg inne terminy realizacji zlecenia odkupienia, realizacja nastepuje w
tych terminach.

7. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, w tym Wartosci Aktywow Netto, po ktérej przekroczeniu Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie
Jednostek Uczestnictwa

7.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa po zajsciu okolicznosci wskazanych w Ustawie.
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokonaé
wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W przypadku,
o0 ktérym mowa w zdaniu poprzednim, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje, zbywanie
Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak
2 miesiecy.
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2. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od
pozostatych Subfunduszy.

3. Okres zawieszenia zbywania jednostek Uczestnictwa nie wlicza si¢ do okresow, o ktérych mowa w art. 17 ust
4 Statutu.

7.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem,
ktorych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajacg 10% Wartosci Aktywdw Subfunduszu albo

2) nie mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywoéw Funduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu.

2. W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy,

2) Fundusz moze odkupywac¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy,

przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

3. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem
oddzielnie od pozostatych Subfunduszy.

4. Okres zawieszenia odkupywania jednostek Uczestnictwa nie wlicza sie do okresu, o ktérym mowa w art. 17
ust. 5 Statutu.

8. Okreslenie rynkow, na ktorych sg zbywane i odkupywanie Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

9. Zwiezle informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu oraz szczegétowe informacje na temat
obowiagzkéw podatkowych Uczestnikow Funduszu, ze wskazaniem obowigzujgcych przepiséw, w tym
informacje, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigze si¢ koniecznos¢ uiszczania podatku
dochodowego, oraz zastrzezenie, ze ze wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej
sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw
podatkowych, wskazane jest zasiegnigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego

Ze wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy
podatkowego lub prawnego.

9.1. Opodatkowanie Funduszu

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym dziatajgcym na podstawie przepiséow Ustawy, jest on
zwolniony od podatku dochodowego od 0séb prawnych. Podstawa prawna — art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15
lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych.

9.2. Opodatkowanie Uczestnikow Funduszu

W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu sg osoby prawne, spotki kapitatowe w organizacji, spétki osobowe
bedgce podatnikami podatku dochodowego od oséb prawnych oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce
osobowosci prawnej, z wyjgtkiem spoétek nieposiadajgcych osobowosci prawnej innych niz spoétki osobowe
bedace podatnikami podatku dochodowego od osdb prawnych, dochody tych podmiotéw z tytutu udziatu w
Funduszu podlegajg obowigzkowi podatkowemu i bedg opodatkowane na zasadach okreslonych w ustawie z
dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych. Dochody os6b prawnych, spotek kapitatowych
w organizacji, spotek osobowych bedgcych podatnikami podatku dochodowego od oséb prawnych oraz jednostek
organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej, z wyjgtkiem spotek niemajgcych osobowos$ci prawnej
innych niz spotki osobowe bedace podatnikami podatku dochodowego od o0sdb prawnych, podlegajg
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych na zasadach ogdinych, a podatek ten wynosi 19%
podstawy opodatkowania lub 9% podstawy opodatkowania od przychodéw (dochodéw) innych niz z zyskéw
kapitatowych — w przypadku podatnikéw, u ktérych przychody osiggniete w roku podatkowym nie przekroczyty
wyrazonej w ztotych kwoty odpowiadajgcej rownowartosci 2 000 000 euro przeliczonej wedtug sredniego korsu
euro ogtaszanego przez NBP na pierwszy dzien roboczy roku podatkowego, w zaokragleniu do 1000 zt. Przychod
uzyskany z tytutu udziatu w Funduszu zalicza sie do odrebnego zrédta przychodoéw, tzw. ,przychodéw z zyskéw
kapitatowych”, o ktérych mowa w art. 7b ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych. Sytuacja ta nie
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dotyczy ubezpieczycieli, bankéw, podmiotéw, o ktérych mowa w art. 15¢ ust. 16 pkt 3, 4, 151 16 ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych, instytucji finansowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 7 Prawa bankowego oraz
podmiotéw, o ktérych mowa w art. 3 pkt 21 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku ktorych
przychoéd z udziatu w Funduszu zalicza sie do tzw. ,przychoddw innych niz przychody z zyskéw kapitatowych”.
Uczestnik ma takze prawo do uznania za koszt uzyskania przychodu wydatkdw na nabycie jednostek
uczestnictwa w momencie umorzenia (odkupienia) jednostek uczestnictwa na podstawie art. 16 ust. 1 pkt 8
ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych.

W przypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem tego samego Funduszu nie podlega ustaleniu przychod oraz
koszt uzyskania przychodu na moment dokonania zamiany (art. 12 ust. 4 pkt. 20 oraz art. 16 ust. 7e ustawy o
podatku dochodowym od osdb prawnych).

W przypadku wyboru przez Uczestnika Funduszu opodatkowania zgodnie z ustawg o podatku dochodowym od
0so6b prawnych, tzw. "ryczaltem od dochoddéw spoétek”, Uczestnik Funduszu (podatnik) stosujgcy te zasady nie
moze posiadaé tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania (jednostek uczestnictwa).

Powyzsze zasady opodatkowania Uczestnikow Funduszu odnoszg sie réwniez do opodatkowania Uczestnikow
Funduszu bedacych podmiotami/osobami nie majgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca siedziby
(inwestoréw zagranicznych), z zastrzezeniem, ze moga nie mie¢ zastosowania, jezeli Uczestnikami Funduszu sg
osoby/podmioty, ktérych dotyczg postanowienia uméw w sprawie zapobiegania (unikania) podwdéjnemu
opodatkowaniu zawarte przez Rzeczpospolita Polskg. Metoda opodatkowania oraz stawka podatku wynikajgca z
zawartych przez Rzeczpospolitg Polske uméw miedzynarodowych moze by¢ rézna od wynikajacej z polskich
przepisow podatkowych. W celu ustalenia szczegétowych zasad optacania podatku dochodowego celowe jest
skontaktowanie sig z doradcg podatkowym lub uzyskac opinie prawna.

Na podstawie art. 5a ust. 1 pkt 14 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych przez fundusze kapitatowe
rozumie sie migdzy innymi fundusze inwestycyjne.

W przypadku os6b fizycznych od dochoddw uzyskanych z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia
w inny sposaob jednostek (tytutdw) uczestnictwa w funduszach kapitatowych (funduszach inwestycyjnych) podatek
dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu. Podstawa prawna — art. 30b ust. 1 pkt 5) ustawy z dnia 26 lipca
1991 r. o podatku dochodowym od osdb fizycznych. Zmiana przepiséw dotyczgcych zasad opodatkowania
dochoddéw uzyskanych z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych weszta w zycie od 1 stycznia 2024 roku' (do 31.12.2023 r. dochody
z funduszy inwestycyjnych opodatkowane byly zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o
podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Dochdéd obliczany jest jako réznica pomiedzy sumg przychodoéw uzyskanych z tytutu umorzenia, odkupienia,
wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb jednostek uczestnictwa (tytutdw uczestnictwa) a kosztami uzyskania
przychodu w wysokosci wydatkow na nabycie jednostek uczestnictwa (art. 23 ust. 1 pkt 38 ustawy z dnia 26 lipca
1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych), a do obliczenia dochodu stosowana jest metoda FIFO.

Jezeli umorzenie, odkupienie, wykupienie albo unicestwienie w inny sposéb jednostek uczestnictwa nastepuje w
wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej nie majg zastosowania wskazane powyzej zasady opodatkowania i
rozliczenie nastepuje jako dochdéd z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej zgodnie z przyjeta formag
opodatkowania (art. 30b ust. 4 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0séb fizycznych).

Po zakonczeniu roku podatkowego Uczestnik Funduszu (osoba fizyczna) jest zobowigzany do dokonania
samodzielnego rozliczenia w rocznym zeznaniu podatkowym wskazanym w art. 45 ust. 1a ustawy z dnia 26 lipca
1991 r. o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych, tj. zobowigzany jest wykazac uzyskane w roku podatkowym
przychody, koszty uzyskania przychodu i w konsekwencji dochdd lub strate z tytutu umorzenia, odkupienia,
wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb jednostek uczestnictwa (tytutow uczestnictwa)? oraz inne dochody

" Ustawa z dnia 26 maja 2023 r. o zmianie ustawy o podatku od towardw i ustug oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2023 r., poz.

2

1059).

Zgodnie z Interpretacjg Ogoélng z dnia 7 grudnia 2023 roku sygnatura DD15.8202.1.2023 (Dz. Urz. MF z 8 grudnia 2023 r. poz.
110): Zmiana zasad opodatkowania dochodéw z funduszy kapitatowych wprowadzona od 1 stycznia 2024 r. nie moze ograniczy¢
stosowania zwolnienia od podatku dochodowego dochodéw z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych w stosunku do
posiadanych przez podatnikéw praw do zwolnienia, z ktérych korzystajg w stanie prawnym obowigzujgcym do 31 grudnia 2023
r. Kierujgc sie zatem zasadg ochrony praw nabytych, wyjasniam, ze wyptacone podatnikowi po 31 grudnia 2023 r. dochody z
tytutu udziatu w funduszach kapitatowych na podstawie uméw zawartych lub zapiséw dokonanych przez podatnika przed 1
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kapitatowe okreslone w art. 30b ust. 1 ww. ustawy oraz samodzielnie obliczy¢ i zaptaci¢ nalezny podatek
dochodowy.

W przypadku dochodéw z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb jednostek
uczestnictwa Fundusz nie jest zobowigzany do poboru zryczattowanego podatku dochodowego od osdéb
fizycznych, ale sporzadzi i prze$le na podstawie art. 39 ust. 3 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od oso6b fizycznych do Uczestnika Funduszu oraz wlasciwego Urzedu Skarbowego imienng
informacje o wysokos$ci dochodu, w ktérej wykazane bedg przychody i koszty uzyskania przychodu zwigzane z
umorzeniem, odkupieniem, wykupieniem albo unicestwieniem jednostek uczestnictwa w danym roku. Otrzymanag
w terminie do konca lutego roku nastepujgcego po roku podatkowym informacje Uczestnik bedzie zobowigzany
uwzgledni¢ w rozliczeniu rocznym sktadanym w terminie do 30 kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym.

Ponadto dochody wymienione w art. 30b ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oso6b
fizycznych, a w tym dochody z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposob jednostek
uczestnictwa sg uwzgledniane przy obliczaniu daniny solidarnosciowej okreslonej w art. 30h ustawy z dnia 26
lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych.

Zgodnie z art. 9 ust. 6 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osdb fizycznych mozliwe bedzie
rozliczanie przez Uczestnika strat z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposdéb
jednostek uczestnictwa z dochodami z innych inwestycji kapitatowych i odwrotnie.

Art. 9 ust. 6 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych stanowi bowiem, iz przepis
art. 9 ust. 3 ww. ustawy okreslajgcy zasady rozliczania strat, ma zastosowanie do strat: (1) z odptatnego zbycia
udziatéw (akcji) w spotce, udziatéw w spoétdzielni, papierow wartosciowych, w tym z odptatnego zbycia papierow
wartosciowych na rynku regulowanym w ramach krotkiej sprzedazy, (2) z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentow finansowych, (3) z realizacji praw wynikajgcych z papierow wartosciowych i pochodnych
instrumentoéw finansowych, (4) z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spoice albo wktadow w spétdzielni w zamian za
wkiad niepieniezny, (5) z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposob tytutow
uczestnictwa w funduszach kapitatowych.

Na podstawie art. 22 ust. 1m ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych w przypadku umorzenia,
odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposob tytutdw (jednostek) uczestnictwa nabytych przez
podatnika w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodu sg wydatki poniesione przez spadkodawce w celu
nabycia tych jednostek uczestnictwa.

Podstawa opodatkowania (przychdd i koszt) oraz podatek wyrazone muszg by¢ w ztotych. W przypadku tzw.
funduszy walutowych, Fundusz ustalajgc przychody oraz kosztu uzyskania przychodu, a w konsekwencji dochod
lub strate dokonuje odrebnego ustalenia (przeliczenia) przychoddw i kosztdw ich uzyskania w ztotych, tj. dokonuje
przeliczenia z waluty obcej na zlote. Przychdd ustalany (przeliczany) jest po kursie $rednim waluty obcej
ogtaszanym przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien uzyskania
przychodu, zas koszt po kursie srednim waluty obcej ogtaszanym przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien nabycia umarzanych lub odkupowanych, wykupowanych lub unicestwianych
w inny sposoéb tytutdéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych (dzieh poniesienia kosztu).

W przypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem tego samego Funduszu nie podlega ustaleniu przychod oraz
koszt uzyskania przychodu na moment dokonania zamiany (art. 17 ust. 1c oraz art. 23 ust. 3e ustawy z dnia 26
lipca 1991 roku o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych).

W  przypadku Uczestnikow Funduszu bedgcych osobami fizycznymi nieposiadajgcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (inwestor zagraniczny) powyzej opisane zasady opodatkowania
stosuje sie z uwzglednieniem postanowienn umow w sprawie zapobiegania (unikania) podwojnego opodatkowania
zawartych przez Rzeczpospolitg Polskg. Celem dokonania prawidtowego rozliczenia Uczestnik powinien
przedtozy¢ wymagane przez przepisy dokumenty i oswiadczenia, a w tym m.in. aktualny certyfikat rezydencji.
Dostarczony certyfikat rezydencji wydany w jezyku obcym powinien by¢ przettumaczony na jezyk polski przez
ttumacza przysiegtego. Certyfikat rezydencji powinien by¢ dostarczony w formie zgodnej z prawem wewnetrznym

grudnia 2001 r., zaréwno okreslone w art. 30a ust. 1 pkt 5 znowelizowanej ustawy PIT, jak i okreslone w art. 30b ust. 1 pkt 5
znowelizowanej ustawy PIT, bedg nadal podlegaty zwolnieniu w zakresie, w jakim do 31 grudnia 2023 r. dochody okreslone w
art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy PIT korzystajg ze zwolnienia od podatku dochodowego na podstawie art. 52a ust. 1 pkt 3 ustawy
PIT.
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panstwa wydajgcego certyfikat, ale w przypadkach niebudzacych uzasadnionych watpliwosci dopuszczalne jest
réwniez dostarczenie kopii wydanego certyfikatu rezydencji wraz z ttumaczeniem na jezyk polski sporzgdzonym
przez ttumacza przysiegtego, o ile certyfikat jest wydany w jezyku obcym. Gdyby zachodzity uzasadnione
watpliwosci w stosunku do przekazywanej kopii certyfikatu rezydenciji, powinien by¢ on dostarczony w formie, w
ktorej zostat wydany lub powinna by¢ przekazana kopia poswiadczona notarialnie. W przypadku wspolnych
rejestrow matzenskich certyfikat rezydencji powinien przedstawi¢ kazdy z matzonkéw. Metoda opodatkowania
oraz stawka podatku wynikajgca z zawartych przez Rzeczpospolitg Polskg uméw miedzynarodowych moze byc¢
rézna od wynikajgcej z polskich przepisow podatkowych. W celu ustalenia szczegétowych zasad optacania
podatku dochodowego celowe jest skontaktowanie sie z doradcg podatkowym lub uzyskac opinie prawng.

Zryczattowany podatek dochodowym wedtug stawki 19% jest pobierany przez pfatnika ze $wiadczen
otrzymywanych z dochodéw funduszu kapitatowego (Funduszu Inwestycyjnego), jezeli statut przewiduje wyptaty
z tych dochodoéw jego uczestnikom bez umarzania, odkupywania, wykupywania albo unicestwiania w inny sposéb
tytutdw uczestnictwa (jednostek uczestnictwa) w funduszu kapitalowym (funduszu inwestycyjnym) — zgodnie z
art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osob fizycznych (w brzmieniu
obowigzujgcym od 1 stycznia 2024 r.). Przepis ten stosuje sie w uwzglednieniem postanowien umoéw w sprawie
zapobiegania (unikania) podwdéjnego opodatkowania zawartych przez Rzeczpospolitg Polskg. Celem dokonania
prawidlowego rozliczenia Uczestnik powinien przediozyé wymagane przez przepisy dokumenty i oswiadczenia,
a w tym m.in. aktualny certyfikat rezydencji. Dostarczony certyfikat rezydencji wydany w jezyku obcym powinien
by¢ przettumaczony na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego. Certyfikat rezydencji powinien by¢ dostarczony
w formie zgodnej z prawem wewnetrznym panstwa wydajgcego certyfikat, ale w przypadkach niebudzgcych
uzasadnionych watpliwosci dopuszczalne jest rowniez dostarczenie kopii wydanego certyfikatu rezydencji wraz z
ttumaczeniem na jezyk polski sporzgdzonym przez ttumacza przysiegtego, o ile certyfikat wydany jest w jezyku
obcym. Gdyby zachodzitly uzasadnione watpliwosci w stosunku do przekazywanej kopii certyfikatu rezydencii,
powinien by¢ on dostarczony w formie, w ktérej zostat wydany lub powinna by¢ przekazana kopia poswiadczona
notarialnie. W przypadku wspdlnych rejestrow matzenskich certyfikat rezydencji powinien przedstawi¢ kazdy z
matzonkow. Metoda opodatkowania oraz stawka podatku wynikajgca z zawartych przez Rzeczpospolitg Polskg
umoéw miedzynarodowych moze by¢ rézna od wynikajgcej z polskich przepiséw podatkowych. W celu ustalenia
szczegotowych zasad optacania podatku dochodowego celowe jest skontaktowanie sie z doradcg podatkowym
lub uzyska¢ opinie prawng.

W przypadku Uczestnikéw bedgcych osobami fizycznymi obliczenia, poboru i zaptaty 19% zryczattowanego
podatku dochodowego od dochodu okreslonego w art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od oséb fizycznych dokonuje pfatnik, tj. podmiot wyptacajacy lub stawiajgcy do dyspozycji $srodki
pieniezne Uczestnikom z tytutu osiggania dochoddw z Funduszu (art. 41 ust. 4 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku
o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

W sytuacji uzyskiwania dochodéw z Funduszu, o ktérych mowa w art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca
1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych przez podatnikdw uprawnionych z papieréw wartosciowych
zapisanych na rachunku zbiorczym, ktérych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym
w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi podatek pobierany jest przez ptatnika
wedtug stawki 19% od tgcznej wartosci dochoddéw przekazywanych przez pfatnika na rzecz wszystkich
podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego (art. 30a ust. 2a ustawy o podatku dochodowym
od 0s0b fizycznych).

Zryczattowany podatek dochodowy wedtug stawki 19% jest pobierany takze przez ptatnika od dochodu

oszczedzajgcego na IKE z tytutu zwrotu albo czesciowego zwrotu, w rozumieniu przepiséw Ustawy o IKE/IKZE,

srodkow zgromadzonych na tym koncie oraz od dochodu uczestnika pracowniczego programu emerytalnego

(PPE) z tytutu zwrotu $rodkéw zgromadzonych w ramach programu, w rozumieniu przepisow Ustawy o

pracowniczych programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) ustawy o podatku dochodowym od o0sdéb fizycznych, wolne od podatku

dochodowego od os6b fizycznych sg wypfaty:

] transferowe srodkéw zgromadzonych w ramach pracowniczego programu emerytalnego do innego
pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE,

] srodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz uczestnika lub
0s6b uprawnionych do tych srodkéw po $mierci uczestnika.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wolne od podatku

dochodowego od osbb fizycznych sg dochody z tytutu oszczedzania na IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE,

uzyskane w zwigzku z:

] gromadzeniem i wyptatg srodkéw przez Uczestnika IKE,

= wyptatg srodkéw dokonang na rzecz oséb uprawnionych do tych srodkéw po smierci Uczestnika IKE,
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= wyptatg transferowa,
z tym ze zwolnienie nie ma zastosowania, w przypadku gdy Uczestnik IKE gromadzit oszczednosci na wiecej niz
jednym IKE.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) ustawy o podatku dochodowym od 0soéb fizycznych z tytutu gromadzenia
oszczednosci na wigcej niz jednym IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE, pobiera sie zryczattowany podatek
dochodowy w wysokosci 75% uzyskanego dochodu na kazdym IKE. Dochodem tym jest réznica miedzy kwotg
stanowigcg wartos¢ srodkow zgromadzonych na IKE a sumg wptat na IKE. Dochodu tego nie pomniejsza sie o
straty z kapitatow pienieznych i praw majgtkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58 b) ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wolne od podatku

dochodowego od osob fizycznych sg wyptaty transferowe srodkéw zgromadzonych na indywidualnym koncie

zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

] pomiedzy instytucjami finansowymi prowadzacymi indywidualne konta zabezpieczenia emerytalnego,

] na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego osoby uprawnionej, po $mierci oszczedzajacego,

] w postepowaniu likwidacyjnym lub upadto$ciowym na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego
oszczedzajgcego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych i na
zasadach okreslonych w tej ustawie, istnieje mozliwos$¢ odliczenia wptat na IKZE dokonanych przez podatnika w
roku podatkowym, do wysokosci okreslonej w przepisach o indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego, od podstawy opodatkowania. Odliczenia mozna dokona¢ w zeznaniu podatkowym. Wysokos¢
wplat ustala sie na podstawie dokumentéw stwierdzajgcych ich poniesienie. Dodatkowo zgodnie z art. 11 ustawy
z dnia 20 listopada 1998 r. o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osigganych przez
osoby fizyczne wptata na IKZE moze by¢ odliczona od okreslonych w ustawie przychodéw opodatkowanych tzw.
ryczattem od przychodéw ewidencjonowanych, o ile nie zostata ona odliczona wedtug zasad ogdélnych.

Wyptata z IKZE, w tym takze wyptata na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci oszczedzajgcego
dokonana w trybie art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o IKE/IKZE, podlega opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem
dochodowym w wysokosci 10% przychodu (art. 30 ust. 1 pkt 14 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od oséb fizycznych). Zryczattowany podatek dochodowy od wyptaty z IKZE pobiera sie bez
pomniejszania przychodu o koszty jego uzyskania.

Obliczenia, poboru i zaptaty podatku dokonuje ptatnik, tj. podmiot wyptacajgcy lub stawiajgcy do dyspozycji Srodki
pieniezne z tytutu wyptaty z IKZE, tj. Fundusz (art. 41 ust. 4 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku
dochodowym od o0séb fizycznych).

Jednostki uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu, a w zwigzku z tym moze powstac koniecznos¢ zaptaty podatku
od spadkow i darowizn na zasadach okreslonych w ustawie o podatku od spadkéw i darowizn. Podatkowi od
spadkow i darowizn nie podlega nabycie w drodze spadku srodkéw zgromadzonych na IKZE oraz IKE jak tez w
PPE.

Podstawe opodatkowania oraz kwote podatku zaokragla sie do petnych ztotych w ten sposéb, ze korncéwki kwot
wynoszgce mniej niz 50 groszy pomija sie, a koncéwki kwot wynoszgce 50 i wiecej groszy podwyzsza sie do
petnych ztotych.

Sposob doreczenia imiennej informacji o wysokosci dochodu, w ktérej wykazane bedg przychody i koszty
uzyskania przychodu zwigzane z umorzeniem, odkupieniem, wykupieniem albo unicestwieniem
jednostek uczestnictwa w danym roku.

W przypadku uczestnikow Funduszu bedacych osobami fizycznymi, dla ktdrych sporzadzona zostanie imienna
informacja o wysokos$ci dochodu, w ktérej wykazane bedg przychody i koszty uzyskania przychodu zwigzane z
umorzeniem, odkupieniem, wykupieniem albo unicestwieniem jednostek uczestnictwa w danym roku, Fundusz
przesle celem doreczana w sposéb odpowiadajgcy wskazanemu przez uczestnika trybowi wysyiki potwierdzen
transakcji, z tym zastrzezeniem, ze jesli uczestnik zadeklaruje che¢ otrzymywania potwierdzen transakcji w
postaci papierowej, Fundusz przesle celem doreczenia informacje, o ktérej mowa powyzej listem poleconym.
Préba doreczenia informaciji listem poleconym zostanie podjeta rowniez w przypadku, gdy préba jej doreczenia
w postaci elektronicznej okaze sie nieskuteczna.
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10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpoézniej jest publikowana Wartos¢ Aktywow
Netto poszczegolnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w tym Dniu Wyceny, a takze
miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszczegolnych Subfunduszy

Wyceny Aktywéw Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa dokonuje sie w Dniu Wyceny. Dniem Wyceny jest kazdy dzien regularnej sesji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii niezwtocznie po ich ustaleniu oraz po weryfikacji przez
Depozytariusza prawidtowosci dokonanych wycen udostepniane bedg przez Fundusz na stronie internetowej
Towarzystwa: www.generali-investments.pl.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii ustalona na dany Dzien
Wyceny jest publikowana w nastepnym Dniu Wyceny, do godziny 23:59, z zastrzezeniem ze w przypadkach
wystgpienia zdarzenia niezaleznego od Towarzystwa i podmiotow, za ktérych dziatania Towarzystwo ponosi
odpowiedzialnos$¢, a wplywajgcych na termin publikacji, publikacja Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii dokonywana jest niezwtocznie po ustaniu tego zdarzenia lub skutkow
tego zdarzenia.

11. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Funduszu i Subfunduszy oraz oswiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow
Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez Fundusz polityka
inwestycyjna.

11.1. Postanowienia wspolne dla wszystkich Subfunduszy
11.1.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszu
11.1.1.1. Wycena Aktywow Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych ponize;j.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny
Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu, ustalenia wartosci
zobowigzan Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze
ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. W
przypadku aktywow i zobowigzan Subfunduszu:

a) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu oraz

b) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potgczonych
z umorzeniem posiadanych przez Subfundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej
emisji
— dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rowna Wartosci Aktywoéw Subfunduszu w Dniu Wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

5.  Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
Subfunduszem, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow Funduszu. Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oblicza sie oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostki
Uczestnictwa.

11.1.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatlu wyptaconego, zwigzanych z wptatami i
wyptatami ujmowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.

11.1.1.3. Wycena lokat Subfunduszy

1. Sktadniki lokat Subfunduszy wyceniane sg w oparciu o wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa, za
ktérg uznaje sie:
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a) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg Danymi Obserwowalnymi (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej);

c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit a) i b), warto$¢ godziwg ustalong za pomoca modelu
wyceny opartego o Dane Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 11.1.1.3. ppkt 1 lit. b) i c) rozumiana jest jako
technika wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ warto$¢ godziwg skfadnika lokat poprzez przeliczenie przysztych
kwot, w szczegolnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote
z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych
metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywéw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg
Danymi Obserwowalnymi na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy Dane
Obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza sie zastosowanie Danych Nieobserwowalnych, z tym
ze we wszystkich przypadkach przy wycenie sktadnikéw lokat Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym
stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane Nieobserwowalne.

W przypadku gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w pkt 11.1.1.3. ppkt 3., jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci wolumenu obrotu
stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji zawartych na danym sktadniku
lokat, ilo§¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, kolejno$¢ wprowadzenia
do obrotu lub mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 11.1.1.3. ppkt 3., dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

Ostatnie dostepne ceny, o ktérych mowa w pkt 11.1.1.3. ppkt 1., w dniu dokonywania wyceny Fundusz
okresla o godzinie 23:30 czasu polskiego z uwagi na nastepujace okolicznosci:

a) w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia,

b) 0 godzinie 23:30 na polskim rynki miedzybankowym na podstawie kwotowan najwiekszych bankow
zostaty juz ustalone stawki oprocentowania depozytéw miedzybankowych WIBOR oraz WIBID,

c) w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, pétnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i
azjatyckich o godzinie 23:30 w wiekszosci przypadkow dostepne sg kursy zamkniecia.

Szczegotowe informacje dotyczace wyboru modelu wyceny, o ktéorym mowa w pkt 11.1.1.3. ppkt 1 lit. b) i
c), opis technik wyceny oraz zakres i zrédta Danych Obserwowalnych i Danych Nieobserwowalnych
wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwej okreslonych sktadnikéw lokat Subfunduszu sg
publikowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczegétowym okresleniem
tacznego udziatu lokat, ktorych warto$¢ godziwa ustalana jest w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt
11.1.1.3. ppkt 1 lit. b) i ¢), w aktywach netto Subfunduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku, jak rowniez
skfadnikow lokat, ktérych oszacowania korekt wartosci godziwej dana metoda estymacji dokonuje.

Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt 11.1.1.3. ppkt 1 lit. b) i c), stosuje sie spojnie w odniesieniu do
wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,
uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez poszczegélne fundusze
inwestycyjne oraz, w stosownych przypadkach, istnienie roznych zewnetrznych podmiotow
wyceniajgcych.

Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt. 11.1.1.3. ppkt 1 lit. b) i c), podlegajg okresowemu przeglgdowi, nie
rzadziej niz raz do roku.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego zgodnie z pkt 1 w
wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksiag
rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi, na dzieh przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang cene nabycia.

Metody wyceny, o ktérych mowa niniejszym pkt 11.1.1.3. ppkt 1, bedg stosowane w sposéb ciggty.

Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Modele wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 11.1.3. ppkt 1 lit. b) i ¢), oraz modele
i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 11.1.1.6 i 11.1.1.7 podlegajg
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
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11.1.1.4. Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na Aktywnym Rynku, Instrumenty Rynku Pienieznego
nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane za pomoca modelu, o ktérym mowa w pkt. 11.1.1.3.
ppkt 1 lit. b)

1. W przypadku powyzszych typéw aktywdw wycena za pomocg modelu, o ktérym mowa w pkt. 11.1.1.3.
ppkt 1 lit. b) przebiega poprzez wyznaczenie wartosci biezacej przysztych kwot, w szczegolnosci
przeptywéw pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, generowanych przez dany instrument:

2. Do wyznaczenia wartosci biezgcej przysztych kwoty wykorzystywany jest model wyceny ktéry za
pomocg powszechnie uznanych metod na podstawie obserwowalnych danych pozwala na:

a) konstruowanie przysztych stop oprocentowania dla aktywoéw zmiennokuponowych i
wyznaczanie przysztych kwot nominalnych,

b) konstruowanie stop wolnych od ryzyka do dyskonta przysztych kwot,

c) uwzglednienie zatozen dotyczacych ryzyka poprzez wyznaczenie spread’u kredytowego dla
wycenianego aktywa oraz uwzglednianie tego spread’u w dyskoncie przyszitych kwot

3. do konstruowania przysztych stop oprocentowania oraz stop wolnych od ryzyka do dyskonta przysztych
kwot wykorzystywane sg obserwowalne stawki WIBOR, EURIBOR (lub réwnowazne), LIBOR (lub
réwnowazne), FRA oraz stopy par rate dla kontraktow IRS;

4. przyszte stopy oprocentowania oraz stopy wolne od ryzyka konstruowane sg z uwzglednieniem
czestotliwosci ptatnosci odsetek i waluty danego aktywa;

5. zatozenia dotyczgcych ryzyka emitenta sg odzwierciedlone w wartosci spread’u kredytowego ktéra wraz
ze stopg wolna wolng od ryzyka uwzgledniana jest w wyliczeniu wskaznika dyskonta przysztych kwot;

6. warto$ci spread’'u kredytowego ustalana jest oddzielnie dla kazdego sktadnika aktywéw z
wykorzystaniem dostepnych dla danego sktadnika aktywow ponizszych zrodet informaciji:

a) cen podobnych aktywéw pochodzgcych z Aktywnego Rynku,
b) cen identycznych lub podobnych aktywdéw pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny.

c) danych wejsciowych innych niz ceny, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego
skfadnika aktywow,

d) danych wejsciowych potwierdzonych przez rynek;

11.1.1.5. Pozyczki papieréw wartosciowych

1. Papiery wartosciowe, ktérych wtasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz dziatajgcy na rachunek
Subfunduszu na drugg strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig
sktadnik lokat Subfunduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw warto$ciowych nalicza sie
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

2. Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu stat sie wiascicielem w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu,
nie stanowig sktadnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych
rozlicza sie zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

11.1.1.6. Transakcje reverse repo / buy-sell back oraz repo / sell-buy back

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back, wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg
modelu wyceny w rozumieniu pkt 11.1.1.3 ppkt. 1, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnos$ci nie
dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow.

2. Transakcje repo / sell-buy back, wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu
Efektywnej stopy procentowe;j.
11.1.1.7. Depozyty, kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych

1. Depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny w
rozumieniu pkt 11.1.1.3 ppkt. 1, a w przypadku depozytu o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

2.  Zaciagniete kredyty i pozyczki srodkoéw pienieznych wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach
przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;j.
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11.1.1.8. Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica wyceniane wedlug modelu, o
ktorym mowa w pkt. 11.1.1.3. ppkt 1 lit. b)

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceniane sg w oparciu o ostatnio ogtoszong Warto$¢ Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na
wartos¢ godziwg, jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa lub tytut uczestnictwa.

11.2. Postanowienia odrebne dla poszczegdlnych Subfunduszy
11.2.1. Wycena Aktywéw Funduszu

1. Aktywa Subfunduszy: Generali Korona Obligacji Uniwersalny, Generali Korona Obligacje, Generali Korona
Zrownowazony, Generali Korona Akcje, Generali Akcji Rynkéow Wschodzacych, Generali Akcje Value,
Generali Konserwatywny, Generali Stabilny Wzrost, Generali Akcje Matych i Srednich Spétek, Generali
Akcji: Megatrendy, Generali Obligacji Krétkoterminowy oraz Generali Surowcow wycenia sie i
zobowigzania ustala w zfotych.

2. Aktywa Subfunduszu Generali Dolar wycenia sie i zobowigzania ustala w USD.
11.2.2. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1.  Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszy denominowanych w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszy Generali Korona Obligacji Uniwersalny, Generali Korona
Obligacje, Generali Korona Zréwnowazony, Generali Korona Akcje, Generali Akcji Rynkow
Wschodzgcych, Generali Akcje Value, Generali Konserwatywny, Generali Stabilny Wzrost, Generali Akcje
Matych i Srednich Spoétek, Generali Akcji: Megatrendy, Generali Obligacji Krétkoterminowy, Generali
Surowcéw, o ktorych mowa w pkt 11.2.2. ppkt 1), wykazuje sie w ztotych, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3.  Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu Generali Dolar, o ktérych mowa w pkt 11.2.2. ppkt 1), wykazuje
sie w USD, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

4. Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ogtasza kursu, okresla sie w relacji do waluty euro, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty
USD.

11.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
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OSwiadczenie niezaleznego biegiego
rewidentazwykonania ustugi atestacyjnej

Dla Zarzadu Generali Investments Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy niezalezng ustugg atestacyjng, dajacq racjonalng pewnosc, kiore] przedmiotem byto
wyrazenie opinii w zakresie:

zgodnosci metod | zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Rozdziale lll w punkcie 11
Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonege w dniu 22 stycznia 2007 r. (tekst jednolity z
dnia 19 grudnia 2024 r) ( Prospekt Informacyjny Funduszu®), przyjetych przez Zarzad Generali
Investments Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S A (,Zarzad”) dla kazdego z nastepujacych
subfunduszy wydzielonych w ramach Generali Fundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

(.Fundusz™):

Generali Korona Obligacji Uniwersalny,
Generali Korona Cbligacje,

Generali Dolar,

Generali Korona Zréwnowazony,
Generali Korona Akcje,

Generali Akcji Rynkéw Wschodzacych,
Generali Akcje Value,
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Generali Konserwatywny,

Generali Stabilny Wzrost,

10 Generali Akcje Matych 1 Srednich Spolek,
11 Generali Obligacji Krotkoterminowy,

12 Generall Surowcow,

(=]

13 Generali Akcji: Megatrendy.

(.Subfundusze”) z metodami | zasadami okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci | wydanych na je] podstawie przepisach wykonawczych, w tym w szczegdlnosci w
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych w brzmieniu nadanym Rozporzadzeniem Ministra Finansow,
Funduszy 1 Pelityki Regionalne) z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcym rozporzadzenie w sprawie
szezegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (zwanych dalej ,przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych™), a takze

zgodnoscl | kompletnosci powyZszych zasad wyceny z polityka inwestycyjna kazdego z

Subfunduszy, zawarlg w Statucie Funduszu w czesci |, w rozdziale V, w art. 10 oraz w czesci Il w

nastepujacych rozdziatach 1 artykutach:

KPMG Audyt spofica Z ograniczona odpowledzlainoscla sp.k.

Wl Infancka 44, DO-1E9 Warsrsas, Poiska
fel. +48 (225 525 11 DO, fax +&5 (224 528 10 09, kemalikema.pl

EPMG Auiyt Spéfka z ogrankezong odoowiedrainoica sk, Dolska spafa komandyiowa Spdia zarsiestowans w Sadzis Rejorowym KRS D033

| CHore=t. giobaine] Crpanac)| KPMG SKintajacs] i I nismisycn spoest CEonkowskich o st Warszwy, XII Wyrsa Gospodancsy HIF: S27-261-53-62
ShoWaEEYSZDNYCH Z KFPMG Iniemational Limited, prwaing spofiy anglelska Z odposfedziainoicy Kralowego Rsjestiu Sadowega. REGON: 142078130
OgrArlCIOnS oo WiSoRoEC gaarancy.
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1 Generali Korona Obligac)i Uniwersalny — Rozdziat X1V, art. 44-47,

2 Generali Korona Obligacje — Rozdziat XV, art. 53-56,

3  Generali Dolar — Rozdziat XV, art. 62-65,

4  Generali Korona Zréwnowazony — Rozdziat XV, art. 80-83,

5 Generali Korona Akcje — Rozdziat XIX, art. 89-92,

6 Generali Akcji Rynkéw Wschodzaeych — Rozdzial XXIII, art. 125-128,
T Generali Akcje Value — Rozdzial XXVIII, art. 170-173,

8 Generali Konserwatywny — Rozdziat XXXI, art. 197-200,

9 Generali Stabilny Wzrost — Rozdzial XXX, art. 183-191,

10 Generali Akcje Matych i Srednich Spotek — Rozdziat XXXII, art. 206-209,
11 Generali Obligacji Krotkoterminowy — Rozdziat XLI, art. 287-290,

12 Generali Surowcow — Rozdzial XXX, art. 215-218,

13 Generali Akcji: Megatrendy — Rozdziat XXXIV, art. 224-227.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie metod | zasad wyceny aktywdw Subfunduszy zgodnych
z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz za zgodnost | kompletnosé
tych zasad z polityka inwestycyjng kazdego z Subfunduszy. Zarzad jest odpowiedzialny takie za
przyjecie polityki inwestycyjng| dla kazdego z Subfunduszy.

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta

Maszym zadaniem bylo sporzadzenie oswiadczenia o zgodnosci metod | zasad wyceny aktywow
Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz o zgodnosci | kompletnosci tych zasad z politykg
inwestycyjng kazdego z Subfunduszy.

Ustuge przeprowadzilismy zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Ushug Atestacyjnych
Inmych niz Badanie i Przeglad 3000 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych
3000 (zmienionego) Uslugi atestacyjne inne niz badanie lub przeglady historycznych informacy
finansowych”, przyjetego uchwaly Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw ((KRBR"). Standard ten naklada
na nas obowiazek zaplanowania i wykonania procedur w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosc,
Ze przyjete zasady wyceny akbywow Subfunduszy s3 zgodne | kompletne oraz metody | zasady wyceny
aktywdw Subfunduszy s3 zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, w oparciu o przyjete kryteria.
Racjonalna pewnost to mnigj niz absolutna pewnosd.

Jako firma stosujemy Miedzynarodowy Standard Zarzadzania Jakoscig 1, Zarzadzanie jakoscig dla firm
wykonujacych badania lub przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych ustug atestacyjnych
lub pokrewnych® przyjety przez Rade Polskie] Agencji Nadzoru Audytowego jako Krajowy Standard
Kontroli Jakosci 1, ktéry wymaga od nas zaprojektowania, wdrozenia | utrzymywania systemu
zarzadzania jakoscia, w tym polityk lub procedur dotyczacych zgodnosci z zasadami etyki, standardami
zawodowymi craz majgcymi zastosowanie regulacjami | przepisami prawa.

Spelniamy wymogi dotyczace niezaleznosci i etyki wynikajace z Miedzynarodowego kodeksu etyki
zawodowych  ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardow niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (IESBA") przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentdw jako zasady etyki zawodowych ksiegowych, ktory jest oparty na
podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetenci | nalezyte)
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starannosci, zachowania tajemnicy informacji oraz profesjonalnego postepowania, jak rowniez inne
wymodgi niezaleznosci i etyki, ktdre maja zastosowanie dla niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Przeprowadzone procedury

Wybdr procedur zalezy od naszego os3adu, w tym od naszej oceny ryzyka wystapienia, wskutek oszustw
lub bledéw, istotnego znieksztalcenia dotyczacego zgodnosci metod |1 zasad wyceny aktywow
Subfunduszy z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci |
kompletnosci zasad wyceny aktywow z polityka inwestycyjng kazdego z Subfunduszy.

Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang z
zapewnieniem zgodnoéci | kompletnosci metod i zasad wyceny aktywdw Funduszu w celu zaplanowania
stosownych do danych okolicznosci procedur, ktére maja nam zapewni¢ uzyskanie wystarczajacych 1
odpowiednich dowoddw, nie zas w celu wyraZzenia opinii na temat skutecznosci jg) dziatania.

Przeprowadzone przez nas procedury obejmowaty rowniez ocene, czy zagadnienie bedace
przedmiotem ustugi jest odpowiednie, a przyjete kryteria stosowne do danych okolicznosci.

Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metody | zasady
bylty stosowane do wyceny aktywow Subfunduszy ani tez, czy opisane w Statucie Funduszu polityki
inwestycyjne Subfunduszy byly przestrzegane.

Przeprowadzona przez nas ocena metod | zasad wyceny aktywow Subfunduszy zostala dokonana na
dzien wydania niniejszege oswiadczenia. Mie jestesmy odpowiedzialni za aktualizacje ninigjszego
oswiadczenia w zwiazku ze zmianami metod | zasad wyceny aktywow, ktdre zostang wprowadzone po
tym dniu.

Okreslenie kryteriow
Ocene zgodnosci metod | zasad wyceny aktywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu o przepisy
dotyczace rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ocene zgodnosci | kompletnosel zasad wyceny aktywow Subfunduszy dokonalidmy w oparciu o polityke
inwestycyjna kazdego z Subfunduszy opisana w Statucie Funduszu w czesci |, w rozdziale V, w art. 10
oraz w czescl || w rozdziatach 1 artykutach wskazanych powyZe] w czesci Wprowadzenie.

Podstawe sformutowania nasze] opinii stanowig kwestie opisane powyZe], dlatege nasza opinia
powinna byé czytana z uwzglednieniem tych kwestii.

Uwazamy, Ze uzyskane przez nas dowody s3 wystarczajace | odpowiadnie, aby stanowit podstawe dla
naszej opinii.
Maszym zdaniem, opisane w Rozdziale |ll w punkcie 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu:

+  metody | zasady wyceny aktywow kazdego z Subfunduszy s, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych; oraz

= zasady wyceny aktywoéw kazdego z Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne i
kompletne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi dla kazdego z Subfunduszy opisanymi w Statucie
Funduszu w czesci |, w rozdziale V, w art. 10 oraz w czesci | w rozdziatach i artykutach wskazanych
powyze] w czesci Wprowadzenie.
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Objasnienia uzupeiniajgce — ograniczenia uzywania

Miniejsze oswiadczenie zostalo sporzadzone wytacznie w celu spetnienia wymogdw okreslonych w art.
220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych | zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i nie moze byt wykorzystane w innych celach.

W imieniu firmy audytorskie
KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Mr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektromicznym

l Mariola Malgorzata
s Szczesiak

Maricla M. Szczesiak

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejesirze 9794
Pefnomocnik

Warszawa, 19 grudnia 2024 r.
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11a. Wynagrodzenie Towarzystwa
11a.1. Postanowienia wspolne dla wszystkich Subfunduszy

1. Z zastrzezeniem pkt. 11, Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie
Subfunduszami wyodrebnionymi w ramach Funduszu, na ktére to wynagrodzenie sktada sig:

1) wynagrodzenie state w wysokosci okreslonej w pkt. 15.7, 20.7, 25.7, 35.7, 40.7, 60.7, 80.7, 90.7,
95.7,100.7, 105.6, 110.7 oraz 115.7 (,wynagrodzenie state”), oraz

2) wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikow Subfunduszu, o ktérym mowa w pkt. 3 - 10
(,wynagrodzenie zmienne”) w wysokosci okreslonej w pkt. 15.6, 20.6, 25.6, 35.6, 40.6, 80.6, 95.6,
100.6, 105.5, oraz 115.6.

2. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie poszczegdlnymi Subfunduszami,
wskazana w dalszej czesci Prospektu, zostata ustalona w sposéb zgodny z art. 18 ust. 3 Ustawy i zostata
uzalezniona od przyjetej polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu, a takze od poziomu ryzyka
inwestycyjnego jakie wigze sie z danym Subfunduszem.

3. W postanowieniach Prospektu dotyczgcych metody obliczania wynagrodzenia zmiennego uzyto

11a.1 majg zastosowanie do poje¢ uzywanych w catym Prospekcie:

1) .Wskaznik referencyjny” — wskaznik, w odniesieniu do ktérego poréwnywana jest Stopa
zwrotu Subfunduszu; Wskaznik referencyjny dla poszczegdlnych subfunduszy zostat
okreslony w dalszej czesci Prospektu.

2) LAlfa” — roznica pomiedzy Stopg zwrotu Subfunduszu a Stopg zwrotu Wskaznika
referencyjnego w danym Okresie Odniesienia lub Okresie Rozliczeniowym lub innym
zdefiniowanym okresie.

3) ,i"—Dzien Wyceny, w ktérym zgodnie z decyzjg Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie
zmienne w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

4) ,Okres Rozliczeniowy” — rok kalendarzowy, w ktérym zgodnie z decyzjg Towarzystwa,
naliczane i pobierane jest wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do danej kategorii
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze:

a) w przypadku, gdy wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane
pierwszego Dnia Wyceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii, jest to
okres od pierwszego Dnia Wyceny Jednostki Uczestnictwa danej kategorii do kohca
roku kalendarzowego;

b) w przypadku gdy wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane w trakcie
trwania roku kalendarzowego, jest to okres od Dnia Wyceny, w ktdrym rozpoczeto
naliczanie wynagrodzenia zmiennego w odniesieniu do danej kategorii Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu do konca roku kalendarzowego;

c) w przypadku, gdy wystagpito potgczenie Subfunduszy w trakcie roku kalendarzowego, a
Subfundusz jest funduszem przejmujgcym, jest to okres do dnia potgczenia
Subfunduszy do konca roku kalendarzowego.

5) ,Okres Odniesienia” — okres 5-letni zaczynajgcy sie w Dniu Wyceny przypadajgcym na 5 lat
przed dniem ,i” a kohczacy sie w dniu ,i”, z zastrzezeniem, ze:

a) w przypadku, gdy Okres Odniesienia rozpoczynatby sie wczesniej niz w dniu 1 stycznia
2022, jest to okres od Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzien 1 stycznia
2022 roku do dnia ,i”, z zastrzezeniem, ze ustalony w ten sposéb Okres Odniesienia nie
bedzie dtuzszy niz 5 lat kalendarzowych;

b) w przypadku, gdy Okres Odniesienia rozpoczynatby sie wczesniej niz w dniu, w ktorym
Towarzystwo po raz pierwszy po 31 grudnia 2021 r. rozpoczeto naliczanie
wynagrodzenia zmiennego w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, jest to okres od Dnia Wyceny poprzedzajgcego Dzien Wyceny, w ktérym
rozpoczeto naliczanie wynagrodzenia zmiennego w odniesieniu do danej kategorii
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu do dnia ,i”, z zastrzezeniem, ze ustalony w ten
sposéb Okres Odniesienia nie bedzie dtuzszy niz 5 lat kalendarzowych;

c) w przypadku gdy po 31 grudnia 2021 r. wynagrodzenie zmienne jest naliczane od
pierwszego Dnia Wyceny danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest to
okres od pierwszego Dnia Wyceny danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
do dnia ,i”, z zastrzezeniem, ze ustalony w ten sposdb Okres Odniesienia nie bedzie
dtuzszy niz 5 lat kalendarzowych.
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6) ,Stopa zwrotu Subfunduszu” — procentowa zmiana Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne za dany Okres Rozliczeniowy na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w danym Okresie Odniesienia lub Okresie
Rozliczeniowym lub innym zdefiniowanym okresie. Dla celéw obliczenia Stopy zwrotu
Subfunduszu kazdego dnia wycena Jednostki Uczestnictwa danej kategorii modyfikowana
jest o korekte, ktérej warto$¢ rowna sie zmianie wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne
na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w dniu ,,i-1“.

7) ,Stopa zwrotu Wskaznika referencyjnego” — procentowa zmiana warto$ci Wskaznika
referencyjnego w danym Okresie Odniesienia lub Okresie Rozliczeniowym lub innym
zdefiniowanym okresie.

8) ,Krystalizacja wynagrodzenia zmiennego” — wyptata rezerwy na wynagrodzenie zmienne lub
jej czesci na rzecz Towarzystwa.

9) ,Czestotliwos¢ krystalizacji” — czestotliwosé wyptaty wynagrodzenia zmiennego.
Krystalizacja ma miejsce nie czesciej niz raz w roku kalendarzowym, z zastrzezeniem
sytuacji potgczenia lub likwidacji Subfunduszu.

4. Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem w kazdym Dniu
Wyceny. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne w przypadku wypracowania Stopy zwrotu
Subfunduszu wyzszej niz Stopa zwrotu Wskaznika referencyjnego (,Dodatnia Alfa”). Wynagrodzenie
zmienne moze zosta¢ pobrane wytgcznie, w przypadku gdy Dodatnia Alfa zostanie uzyskana
réownoczesnie w Okresie Rozliczeniowym oraz w Okresie Odniesienia wedtug stanu na ostatni dzien
Okresu Rozliczeniowego. Wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane od Alfy, od ktérej zostato juz
wyptacone Towarzystwu wynagrodzenie zmienne w poprzednich petnych latach kalendarzowych
biezgcego Okresu Odniesienia.

5. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne w sytuacji, gdy Stopa zwrotu Subfunduszu w
Okresie Rozliczeniowym lub w Okresie Odniesienia bedzie dodania lub ujemna. W szczegodlnosci
Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne w przypadku uzyskania ujemnej stropy zwrotu
Subfunduszu, o ile zostang spetnione warunki wskazane w pkt 6.

6. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny w odniesieniu do kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wskazanych w dalszej czgsci Prospektu po spetnieniu ponizszych
warunkow:

1) Uzyskanie Dodatniej Alfy w Okresie Odniesienia na dzien ,i” (eoo()):
aoo(i) >0
2) Uzyskanie Dodatniej Alfy w okresie od Dnia Wyceny poprzedzajgcego pierwszy dzien
biezgcego Okresu Rozliczeniowego do dnia ,i“ (aor(i)):
aor(i) >0
7. W przypadku, gdy:

1) ktorykolwiek z warunkéw wskazanych w pkt. 6 nie jest spetniony, wowczas rezerwa jest
rozwigzywana w catosci;

2) oba warunki wskazane w pkt. 6 sg spetnione, wéwczas obliczana jest rezerwa na
wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie; warto$¢ rezerwy zawigzywanej lub rozwigzywanej
danego Dnia Wyceny obliczana jest wedtug ponizszych zasad:

e jezeli MAX[0; MIN(a (i) — a(t) ; aor(i)) ] na dzien (i) jest wieksza niz na dzien (i-1):
R(i) = Yx [MAX[0; MIN(a(i) — a(t) ;aor(i)) ] — MAX[0; MIN(a(i — 1) — a(t) ; aor(i — 1)) ] x NAV(i)]

e jezeli MAX[0; MIN(a (i) — a(t) ; aor(i)) ] na dzien (i) jest mniejsza niz na dzien (i-1):
[(MAX]0; MIN (a(i) — a(t) ; aor(i)) | — MAX[0; MIN(a(i —1) — a(t) ;@or(i — 1) ]) X PF(i-1)]
MAX[0; MIN(a(i —1) —a(t) ;aor(i—1) ]
PF(i) = PF(i—1) + R(i)

R() =

gdzie:

R(i) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne zawigzywana lub rozwigzywana w
odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa w dniu ,,i”;

PF(i) — warto$¢ rezerwy z tytutu wynagrodzenia zmiennego na dzien ,,i”;
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Y — stawka wynagrodzenia zmiennego; nie wyzsza niz 20%;

a(i) — Alfa uzyskana w okresie od ostatniego Dnia Wyceny w roku przypadajgcym na 5
lat przed dniem ,,i” do dnia ,i”, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy Okres Odniesienia
okreslony w sposob, o ktérym mowa w pkt. 3 ppkt. 5) jest krotszy niz 5 lat, jest to Alfa
uzyskana od pierwszego dnia Okresu Odniesienia do dnia ,,i".

a(t) — Suma Alf uzyskanych na koniec Okreséw Rozliczeniowych rozpoczynajgcych sie
i konczacych sie w biezgcym Okresie Odniesienia, od ktérych Towarzystwo wyptacito
wynagrodzenie zmienne do dnia ,i".

NAV(i) - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na wszystkie Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii w dniu "i, przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie
zmienne oczyszczona ze zwyzek wynikajgcych z wyniku z inwestycji w danym Okresie
Rozliczeniowym obliczana jako iloczyn liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii z
dnia (i) oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego Okresu Rozliczeniowego.

8. Krystalizacja wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu, z zastrzezeniem pkt. 9i 10, nastepuje w okresach
rocznych. Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysoko$ci réwnej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne na ostatni Dzien Wyceny w przypadajgcym Okresie Rozliczeniowym obliczonej zgodnie z pkt. 6
i 7 i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia danego Okresu Rozliczeniowego.

9. W przypadku rozpoczecia likwidacji Subfunduszu w trakcie trwania Okresu Rozliczeniowego, $rodki
stanowigce rezerwe na wynagrodzenie zmienne obliczane zgodnie z pkt. 6 i 7 za okres od pierwszego
dnia biezgcego Okresu Rozliczeniowego do dnia poprzedzajgcego otwarcie likwidacji Subfunduszu
zostang wyptacone Towarzystwu w terminie 30 dni od rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

10. W przypadku dokonania w trakcie trwania Okresu Rozliczeniowego potgczenia Subfunduszu, w ktérym
Subfundusz bedzie funduszem przejmowanym i:

1) fundusz przejmujacy w dniu potgczenia Subfunduszy nie bedzie naliczat wynagrodzenia
zmiennego, srodki stanowigce rezerwe na wynagrodzenie zmienne Subfunduszu obliczane
zgodnie z pkt. 6 i 7 za okres od pierwszego dnia biezgcego Okresu Rozliczeniowego do Dnia
Wyceny poprzedzajgcego dzien potgczenia zostang wyptacone Towarzystwu w terminie 30
dni od dnia potgczenia;

2) fundusz przejmujgcy w dniu potgczenia Subfunduszy bedzie naliczat wynagrodzenie
zmienne, sSrodki stanowigce rezerwe na wynagrodzenie zmienne Subfunduszu oraz
funduszu przejmujgcego obliczane zgodnie z pkt. 6 i 7 za okres od pierwszego dnia
biezacego Okresu Rozliczeniowego do Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien potgczenia
zostang wyptacone Towarzystwu w terminie 30 dni od dnia potgczenia.

11. Towarzystwo moze postanowi¢ o niepobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o ktérym mowa w
pkt. 1.

11a.2. Przyktad pobierania wynagrodzenia zmiennego

Dla zobrazowania sposobu, w jaki Towarzystwo okresla dopuszczalno$¢ wyptaty oraz oblicza wysokosc
wynagrodzenia zmiennego, przyjeto hipotetyczne wyniki Subfunduszu oraz Wskaznika referencyjnego, ktéry w
kolejnych latach kalendarzowych osiggat wyniki zaprezentowane w ponizszej tabeli. Zatozono réwniez, ze okres
odniesienia wynosi 5 lat, a okres rozliczeniowy to jeden rok kalendarzowy. Dodatnia Alfa nie gwarantuje uzyskania
dodatniej Stopy zwrotu Subfunduszu. Dane wykorzystane w niniejszym punkcie nie sg danymi historycznymi ani
danymi prognozowanymi i nie stanowig jakiejkolwiek gwarancji ani obietnicy osiggniecia podobnych wynikow w
przysztosci.

Model pobierania wynagrodzenia zmiennego opiera sie na 2 kluczowych zatozeniach (warunkach, po ktérych
spetieniu Towarzystwo moze pobra¢ optate):

1)  wynik Subfunduszu w danym roku bedzie wyzszy niz wynik Wskaznika referencyjnego (Dodatnia Alfa),

2) zostanie odrobiona ewentualna ujemna roznica wyniku Subfunduszu w poréwnaniu do Wskaznika
referencyjnego (Alfa) z 5 ostatnich lat.

Po spetnieniu tgcznie powyzszych warunkéw Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne od nizszej z wartos$ci:
1) Alfa w Okresie Rozliczeniowym (rok kalendarzowy),

2) rbéznicy miedzy Alfg za ostatnie 5 lat i sumg Alf od ktérych pobrano juz wynagrodzenie zmienne w biezgcym
Okresie Odniesienia (gwarancja niepobrania opfat od tego samego wyniku).
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Powyzsze obrazuje na nastepujacy wykres:

10%

wynagrodzenia
Zmiennego

5%

0%

-5%

-10%

1y 2y 3Y 4y 5Y &Y

Pobranie wynagrodzenia
zmiennego. Ujemna alfa z
roku 2Y zostata odrobiona.

Pobranie

Brak wynagrodzenia
Zmiennego - ujemna alfa z roku
2Y nie zostata odrobiona.

Ujemna alfa. Brak
mozliwosci pobrania
wynagrodzenia
Zmiennego.

== Alfa za biezacy rok

= GENERALI
b INVESTMENTS

Ujemna alfa z roku 7Y nie
zoslata odrobiona.
Wynagrodzenie zmienne
nie jest wyplacane.

Ujemna alfa z roku 7Y zostala
odrobiona. Wynagrodzenie zmienne
jest pobierane od nadwyZki ponad
odrobiona strate (1%).

Ujemna alfa. Brak
mozliwosci pobrania
wynagrodzenia zmiennego.

- Wynagrodzenie zmienne jest pobierane
Wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane

W zwigzku z ujemng wartoscig Alfy, Towarzystwo na pewno nie pobierze wynagrodzenia zmiennego za lata: 2Y i 7Y.
Aby zweryfikowa¢ mozliwos¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego za pozostate lata, nalezy sprawdzi¢ warunek
opisany w punkcie pkt 2) powyzej, tj. warunek sprawdzajacy czy ewentualne straty z okreséw poprzednich zostaty

odrobione:
o Maksymalny wptyw
Skumulowana | Alfa, od ktorej pobrania
Alfaw Alfa (_io _ Wyplata Skumulowa Alfa 5-I'etn_ia mozna pobra'(: wynagrodzenia
roku odrobieni wynagrodze na Alfa od ktorej wynagrodzenle zZmiennego na zmiang
Rok | biezacym az nia 5-letnia pobrano |  zmienne — ceny Jednostki
ostatnich zmiennego (B) wynagrodzeni | nizsza sposrod Uczestnictwa w
(A) 5 lat e zmienne A lub B-C biezacym roku
(©) ©) (-D x 20%)
- (!
1Y 5% 0% TAK 5% 0% 5% - 1,00%
2Y -4% -4% NIE 1% 5% - -
3Y 3% -1% NIE 4% 5% - -
4Y 1% 0% NIE 5% 5% - -
5Y 5% 0% TAK 10% 5% 5% - 1,00%
6Y 6% 0% TAK 11% 5% 6% -1,20%
Y -10% -10% NIE 5% 11% - -
8Y 3% 7% NIE 5% 11% - -
9Y 3% -4% NIE 7% 11% - -
10Y 5% 0% TAK 7% 6% 1% - 0,20%
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Dotyczy Subfunduszu Generali Korona Obligacji Uniwersalny

12.
12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu giéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

1. Subfundusz jest Subfunduszem Dtuznym kroétkoterminowym, ktory nie jest funduszem rynku pienieznego
w rozumieniu Rozporzadzenia FRP.

2. Gléwnymi kategoriami lokat Subfunduszu sg Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery
wartosciowe lub prawa majgtkowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne, w przypadku ktérych czas
pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos$¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw
nie dtuzszych niz 397 dni.

3. Udziat kategorii lokat okreslonych w Statucie, tj. art. 45 ust. 2 pkt 2) oraz art. 45 ust. 2 pkt 4) Funduszy
Dtuznych, wynosit bedzie nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Udziat pozostatych
kategorii lokat okreslonych w art. 45 ust. 2 Statutu bedzie nizszy niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Instrumenty Rynku Pienieznego kwalifikowalne jako lokaty funduszy rynku pienieznego, w rozumieniu
artykutu 10 Rozporzadzenia FRP nie bedg stanowi¢ istotnego udziatu w portfelu.

4.  Zmodyfikowana Duration czesci dtuznej portfela Subfunduszu zawiera sie w przedziale 0-3.
Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1. Podstawowym kryterium doboru lokat jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu
poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu wysokiej
ptynnosci.

2. Lokaty Subfunduszu sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie
rynkowych stép procentowych.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowaé¢ duza
zmiennoscig wynikajgca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na przyjeta polityke inwestycyjng Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie
powinna charakteryzowac sie zmiennoscia.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktéorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjna

Z uwzglednieniem ograniczen okreslonych w Ustawie oraz z zastrzezeniem kryteriow okreslonych w art. 45 ust.
5 Statutu, umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, mogg by¢ zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majgce za zadanie ograniczaé
ryzyko inwestycyjne zwigzane z niekorzystng zmiang cen instrumentéw finansowych, kurséw walutowych lub
stdép procentowych oraz umowy majgce na celu sprawne zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
moga zwiekszac ryzyko inwestycyjne w zwigzku z istniejgcymi nastepujgcymi czynnikami ryzyka:

1) ryzyko kontrahenta — ryzyko niewywigzania sie¢ z warunkéw umowy przez kontrpartnera;

2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu inwestycyjnego majgcego za przedmiot
Instrument Pochodny — w przypadku strategii zabezpieczajgcej: ryzyko zwigzane z wyborem przez
zarzgdzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia Aktywow Subfunduszu, polegajgce na niewlasciwym
doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze
spowodowac strate na zabezpieczonej transakcji;

3) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) — ryzyko zmiennosci stopy procentowe;j;

4) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kurséw walut i stopy procentowej;
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5) w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow — ryzyko zmiennosci
stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmiennosci stosunku oprocentowania
obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach warto$ciowych,
indeksach gietdowych — moze to powodowac odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu
ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajgcej z niewtasciwych lub zawodnych
procesow wewnetrznych systeméw kontrolnych, ludzi i systeméw informatycznych lub tez ze zdarzen
zewnetrznych.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu umoéw majacych za
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne mogg wptywaé na
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

12.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

12.7. Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze pod uwage gtdwne niekorzystne skutki dla czynnikow
zréwnowazonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. Sposob
uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju zostat opisany ponize;.

Generali Investments TFI, w zakresie gtéwnych niekorzystnych skutkow dla zréwnowazonego dazy do
minimalizacji ekspozycji na podmioty, ktorych dziatalno$¢ wywiera istotne niekorzystne skutki dla
zrownowazonego rozwoju, kierujgc sie przy tym najlepszym interesem Klientéw i uczestnikdw funduszy,
kryteriami doboru i rodzajem dokonywanych lokat, szczegdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat i innymi
ograniczeniami inwestycyjnymi, przyjetymi benchmarkami i stopami odniesienia, zgodno$cig ze strategig i celem
inwestycyjnym, dostepnoscig i ptynnoscig instrumentow finansowych, konkurencyjnoscig i rentownoscig w
poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych na rynku.

W celu catosciowego zarzadzania zagadnieniami zwigzanymi ze zrownowazonym rozwojem, w tym gtownymi
niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju, w Generali Investments TF| zostat powotany Komitet
ESG i Zaangazowania.

Generali Investments TFl w procesie zarzadzania ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju wyodrebnia
kontrowersje zwigzane z niekorzystnymi skutkami dla zrownowazonego rozwoju, takie jak na przyktad:
zaangazowanie w kontrowersyjng bron, zaangazowanie w produkcje amunicji kasetowej, zaangazowanie w
produkcje broni atomowej, zaangazowanie w produkcje broni biologicznej lub chemicznej, zaangazowanie w
produkcje min przeciwpiechotnych, dziatalnos¢ w sektorze weglowym, dziatalno$¢ w sektorze piaskow
bitumicznych, dziatalno$¢ w sektorze tytoniowym, wyrzgdzaniem szkdd srodowiskowych, dziatalno$¢ zwigzana
z odpadami radioaktywnymi, przypadki korupcji, przypadki tamania praw cztowieka, przypadki praktyk
antykonkurencyjnych, przypadki manipulacji rynkowej, przypadki oszustw, przypadki tamania praw
pracowniczych, przypadki bezpieczenstwa zwigzanego z produktami, inne.

W celu oceny emitentow Towarzystwo pozyskuje dane dotyczgce emitentdw w sposdb posredni z
wykorzystaniem ustug i informacji udostepnianych przez podmioty trzecie. Towarzystwo zwraca uwage, ze
obecnie utrudnione jest pozyskiwanie danych od wielu emitentéw, szczegdlnie z regionu Europy Srodkowo-
Wschodniej oraz spoza grupy rynkéw rozwinigtych.

Towarzystwo, w przypadkach, gdzie dostep do danych udostepnianych przez podmioty trzecie takich jak na
przyktad MSCI Inc. na to pozwala, bada zaangazowanie potencjalnych emitentéw papieréw wartosciowych
mogacych wchodzi¢ w sktad portfeli inwestycyjnych w w/w kontrowersje pod kagtem ich natezenia (bardzo
powazne, powazne, umiarkowane, niskie) oraz rodzaju zaangazowania emitenta (bezposrednie, posrednie) na
podstawie metodologii stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej podstawie Towarzystwo tworzy listy
restrykcyjng, obserwacyjng i weglowg oraz limity inwestycyjne, czyli maksymalne catosciowe poziomy
zaangazowania w portfelu inwestycyjnym w podmioty z w/w list. Towarzystwo kontroluje limity poprzez
sprawdzanie wptywu potencjalnych transakcji przed ich zawarciem oraz na bazie dziennej poziomy
wykorzystania tych limitdw. Podejscie, polegajgce na badaniu ekspozycji na kontrowersje skutkuje wyzszym
poziomem zarzgdzania ryzykiem w przypadkach braku szczegétowych danych dotyczgcych poszczegdinych
wskaznikow gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo poprzez redukcje i zarzadzanie ekspozycjg zwigzang z poszczegdlnymi kontrowersjami wptywa
na wysokos¢ wskaznikow niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju. Przy czym najwazniejszymi
badanymi kontrowersjami w podejsciu Towarzystwa, majgcymi wprost wplyw na poziom gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego sg: zaangazowanie w sektor weglowy w ramach ekspozycji z
tytutu przedsiebiorstwa dziatajgcych w sektorze paliw kopalnych, kontrowersyjne rodzaje broni (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna), szkody $rodowiskowe (dziatania
majgce niekorzystny wplyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci, emisje do wody, odpady).

Rozdziat lll. Dotyczy Subfunduszu Generali Korona Obligacji Uniwersalny 40/608



13.

13.1.

GENERALI

INVESTMENTS

Oprocz oceny emitentow pod kgtem kontrowersji, Towarzystwo bada emitentow pod katem cato$ciowej
charakterystyki zwigzanej ze zrownowazonym rozwojem wykorzystujgc w tym celu ratingi ESG obliczane i
nadawane przez MSCI Inc.

W zakresie zwigzanym z ekspozycjg na dziatalno$¢ zwigzang z wydobyciem wegla oraz produkcjg energii ze
zrodet nieodnawialnych Generali Investments TFI, oprocz aspektu zwigzanego ze $rodowiskiem i klimatem,
bierze rowniez pod uwage aspekt spotecznych w duchu ,Just Transition”, czyli zwazajac na to by ewentualne
decyzje inwestycyjne w podmioty gtéwnie z Europy Srodkowo-Wschodniej nie wplywaly na redukcje ich
potencjatu transformacji w kierunku dziatalnosci klimatycznie neutralnej oraz nie wptywaty negatywnie na lokalne
spotecznosci.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju sg dostepne w
ramach sprawozdan finansowych.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych, stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko wyniku inwestycji

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stép zwrotu z
Jednostki Uczestnictwa. Wynik z lokat w instrumenty finansowe, uzalezniony jest od wielu parametréw takich
jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na
rachunku biezgcym, poziom bezrobocia czy poziom kurséw walutowych. Nalezy przy tym zaznaczyé¢, ze rynki
wschodzgce (emerging markets) sg narazone na ryzyko zahamowania wzrostu badz spadku wzrostu
gospodarczego oraz zwigzane z tym gwattowne zmiany stop procentowych. Ponadto rynki wschodzgce, sg
dodatkowo narazone na wystepowanie ryzyka wahania poziomu inwestycji krotkoterminowych kapitatu
zagranicznego. Zmiany poszczegolnych parametrow makroekonomicznych moga negatywnie wptywac na
ceny poszczegolnych skladnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu co moze powodowaé wahania oraz
spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Istnieje rowniez mozliwos¢, ze podjete w najlepszej
wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosg oczekiwanych rezultatéw i wartos¢
posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie zmniejszeniu, a tym samym warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko rynkowe

Rozumie sig przez to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzgcych w skfad aktywow Subfunduszu inwestycyjnego otwartego na skutek wahan zmiennych
rynkowych. Ze wzgledu na rodzaj zmiennych rynkowych ktére moga ulegac fluktuacji na ryzyko rynkowe dla
Subfunduszu sktada sie na ryzyko stopy procentowej, ryzyko zmiennosci stopy procentowej, ryzyko
walutowe i ryzyko koncentracji.

- Ryzyko stopy procentowej i ryzyko zmiennoSci stopy procentowej

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z zmian lub wahanh rynkowych stop
procentowych. Spadek ceny papieru wartosciowego wchodzacego w sktad Aktywow Subfunduszu
moze negatywnie wplywa¢ na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Bezposrednig
wrazliwos¢ na ryzyko stopy procentowej wykazujg dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty
Pochodne.

- Ryzyko walutowe

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej ze zmian lub wahan zmiennosci kurséw
wymiany walut. Wrazliwos$ci na te ryzyko majg pozycje Subfunduszu w walucie innej niz PLN.

- Ryzyko koncentracji
To dodatkowe ryzyko, na ktére narazony jest Subfundusz, wynikajgce z braku dywersyfikacji portfela
aktywow lub zbyt duzej ekspozycji na ryzyko niewykonania zobowigzania przez pojedynczego
emitenta papierow wartosciowych lub grupe powigzanych emitentéw (poprzez powigzanie branzowe,

rynkowe lub wtascicielskie).

Ryzyko kredytowe
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Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycjg finansowg emitentéw dtuznych papierow wartosciowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub kontrahentéw, ktérzy majg zobowigzania
finansowe wobec funduszu. Na ryzyko kredytowe dla Subfunduszu sktada sie ryzyko niewyptacalnosci
emitenta, ryzyko rozpietosci kredytowej i ryzyko kontrahenta.

- Ryzyko niewypfacalnosci emitenta

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z czasowej lub trwatej utraty zdolnosci
emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z emitowanymi dtuznymi papierami
wartosciowymi spowodowanymi zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania
zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

- Ryzyko rozpietosci kredytowej

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej z rozszerzenia si¢ marzy za ryzyko
kredytowe, inaczej spread’u, w odniesieniu do struktury czasowej stép procentowych papierow
wartosciowych pozbawionych ryzyka dla dtuznych papieréw wartosciowych emitenta. Przez marze za
ryzyko kredytowe rozumie sie réznice oprocentowania instrumentow dtuznych pozbawionych ryzyka
kredytowego np. obligacji skarbowych oraz obligacji charakteryzujgcych sie ryzykiem kredytowym np.
obligacji korporacyjnych. Rozszerzenie sie marzy za ryzyko kredytowe moze wynika¢ z obnizenia
ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowg lub rozszerzenia sie spread’éw kredytowych
na rynku dla szerszej grupy emitentéw (np. dla emitentéw z danego kraju, dla danej branzy lub
papierow o danym zakresie terminu zapadalnosci).

- Ryzyko kontrahenta

To ryzyko poniesienia przez fundusz straty w zwigzku z niewywigzaniem sie kontrahenta z
zobowigzania finansowego wobec Subfunduszu. W szczegodlnosci jest to ryzyko:
o Niewyptacalnosci banku wobec ktérego Subfundusz ma ekspozycje z tytutu Srodkéw na rachunku
lub depozytu
e Niewyptacalnosci kontrahenta transakcji dotyczgcej niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych w sytuacji wystepowania niezrealizowanego zysku Subfunduszu na takiej transakc;ji

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci to ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w
aktywach Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest
zagrozona zdolno$é Subfunduszu do spetniania swoich zobowigzan w tym zwigzanych z umorzeniami tytutéw
uczestnictwa Subfunduszu przez jego uczestnikéw. Jest to ryzyko braku mozliwosci uptynnienia aktywoéw bez
wpltywu na ich aktualng cene. Niskie obroty na dostepnych rynkach oraz ryzyko niewprowadzenia do obrotu
papierow nabytych w emisjach publicznych mogg spowodowaé koniecznos$¢ sprzedazy papierow po cenach
nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zbycie papierow
bedzie niemozliwe. Na ryzyko ptynnosci Subfunduszu sktada sie ryzyko premii za plynnos¢, ryzyko terminu
uptynnienia aktywa oraz ryzyko niedopasowania aktywow i zobowigzan.

- Ryzyko premii za plynnosé¢

Ryzyko to zwigzane jest z wystepujgcg na rynku premiag za ptynno$¢é majgcg wptyw na cene aktywow.
Moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub
zamkniecia pozycji w danym aktywie przy ograniczonych kosztach i bez wptywu na jego aktualng cene,
co z kolei moze skutkowac brakiem wystarczajgcej ilosci $srodkéw do spetnienia zobowigzan
Subfunduszu w tym zwigzanych z umorzeniami tytutdw uczestnictwa Subfunduszu przez jego
uczestnikow.

- Ryzyko terminu uplynnienia aktywa

Ryzyko to zwigzane jest z brakiem mozliwos$ci sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w danym
aktywie Subfunduszu w odpowiednio krotkim czasie w zwigzku ze zbyt niskimi obrotami wystepujgcymi
na dostepnych rynkach lub brakiem mozliwosci znalezienia kontrpartnera do zawarcia transakcji w
wyniku czego Subfundusz nie bedzie w stanie uzyskac¢ wystarczajgcej ilosci srodkéw do spetnienia
swoich zobowigzan.

- Ryzyko niedopasowania aktywow i zobowigzan

Ryzyko to zwigzane jest z niedopasowaniem co do wartosci lub terminéw rozliczenia uptynnianych
aktywow Subfunduszu do zobowigzan wynikajgcych zaréwno z zawieranych transakciji jak i z umorzen
jednostek uczestnictwa przez uczestnikow Subfunduszu.
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W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci Subfunduszu Towarzystwo wprowadzito system miar i limitéw tego
ryzyka. Miary ryzyka obejmujg wskazniki powstate z poréwnania dodatnich i ujemnych przeptywow pienieznych
z aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dla réznych horyzontéw czasowych. Zaréwno po stronie zobowigzan jak
i aktywéw miary te uwzgledniajg historyczne oraz hipotetyczne ksztattowanie sie przeptywow pienieznych
Subfunduszu w scenariuszu oczekiwanym oraz skrajnie niekorzystnym. Limity ryzyka ptynnosci zostaty ustalone
na etapie tworzenia Subfunduszu i sg przedmiotem cyklicznych weryfikacji.

Kontrola ryzyka ptynnosci wykonana jest przez odrebng i niezalezna, w szczegdlnosci pod wzgledem
podlegtosci stuzbowej i petnionych funkcji, od jednostek operacyjnych Towarzystwa odpowiedzialnych za
podejmowanie decyzji inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych otwartych, komérke do spraw zarzadzania
ryzykiem. W przypadku zblizenia sie do wartosci granicznej wartosci ktdéregos ze wskaznikow miar ptynnosci
uruchamiana jest procedura poprawy ptynnosci Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z nieodpowiednich proceséw
wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systemow Towarzystwa, zasobéw ludzkich lub wynikajgcej ze
zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych
w imieniu Subfunduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny. Szczegdlnie istotnymi rodzajami
ryzyka operacyjnego Subfunduszu sg ryzyko wyceny, ryzyko rozliczenia i ryzyko zwigzane z
przechowywaniem aktywow

- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu danych zewnetrznych oraz modeli
wyceny dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat. W przypadku danych zewnetrznych
mozliwe jest wystgpienie utrudnien lub braku dostepu do zrédta danych lub opdznienia lub braku
dostawy danych wykorzystywanych do wyceny. W przypadku modeli wyceny poza zdarzeniami
opisanymi w poprzednim zdaniu moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj
zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w
przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa. W
konsekwencji opisanych zdarzen mogg wystagpi¢ wahania lub spadek wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy uméw
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta kontrola
nad Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko rozliczenia

To ryzyko nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu i realizaciji
przekazow pienieznych. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papierow wartosciowych wptywac¢ na wahania oraz spadki wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, m.in. ze wzgledu na ewentualng konieczno$¢ poniesienia
przez Fundusz kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz umoéw

Ryzyko zwigzane ze szczegdélnymi rodzajami instrumentéw w ktére inwestuje Subfundusz lub
transakcji zawieranych przez Subfundusz

- Ryzyko dzwigni finansowej

W przypadku gdy Subfundusz zawiera transakcje typu repo lub sell-buy-back albo w ramach
transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartos¢
bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi takiego depozytu, moze dojs¢ do istotnego zwiekszenia
ryzyka rynkowego, kredytowego, ptynnosci i operacyjne charakterystyczne dla rodzaju zawieranej
transakgiji.

- Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka rynkowego,
kredytowego, ptynnosci i operacyjne charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego
inwestowania.
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Ponadto Towarzystwo oraz Subfundusz nie majg wptywu na sposoéb zarzgdzania oraz nie majg
dostepu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego
poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze sie wiec zdarzy¢, ze decyzje inwestycyjne
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg oddziatywaé na Subfundusz bezposrednio, co
w rezultacie moze powodowa¢ wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

- Ryzyko zwigzane z inwestycjami w Instrumenty Pochodne

Ryzyko zwigzane z inwestycjami Subfunduszu w Instrumenty Pochodne obejmuje ryzyko operacyjne
dotyczgce zawarcia takiej transakcji oraz okreslone kategorie ryzyka rynkowego, kredytowego,
ptynnosci i operacyjnego charakterystyczne dla danego Instrumentu Pochodnego opisanego w pkt
12.5 Prospektu. Co istotne zawieranie transakcji w Instrumenty Pochodne moze skutkowa¢ istotnym
zwielokrotnieniem ryzyka rynkowego, kredytowego i ptynnosci a w szczegdlnych przypadkach
powstaniem ekspozycji z potencjalnie nieograniczong stratg.

13.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

13.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywéw w okreslone w Statucie rodzaje lokat bedzie
dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stop zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitatowym obarczone s3 ryzykiem, ktére moze doprowadzi¢ do wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu pozostaje rowniez w zwigzku z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okreslonym
indywidualnie dla kazdego Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skrécenie sugerowanego czasu trwania
inwestycji zwieksza ryzyko wptywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu.
Zakonczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, moze spowodowac, iz
zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bedzie rozni¢ sie od
oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moze byc¢ od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo dokladania najwyzszej zawodowe] starannosci
Subfundusz moze nie osiggng¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢ réwniez na uwadze nastepujgce
ryzyka moggce mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych
z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczgcych Subfunduszu lub uméw dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa, oraz uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikdw, w szczegdlnosci umow z Agentem Transferowym
i Dystrybutorami, polegajgce na mozliwosci nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkow.

Ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegodlnosci transakcji wynikajgcych ze
specyfiki niektérych umoéw zawieranych przez Fundusz w tym umow majacych za przedmiot prawa pochodne
(ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposdb odmienny od oczekiwan
zarzgdzajgcego), pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy
pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego) a takze mozliwo$¢ zawarcia transakcji na
warunkach niestandardowych, jak rowniez mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu,
spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.
Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani jakikolwiek inny podmiot nie gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ani wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie. W przypadku
niewypfacalnosci emitenta papieréw wartosciowych lub kontrahenta, z ktérym Fundusz zawiera umowy na
instrumentach finansowych, objetych gwarancjg przez podmioty trzecie, niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z
gwarantéw, moze w istotny sposob negatywnie wptyng¢ na warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu.

13.2.2. Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie
ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatah
okreslonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wptywu na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych
dziatan. Ponadto mogg wystgpi¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik nie bedzie miat wptywu, a ktére w
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znaczacy sposéb mogg wptywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji. Nalezy rowniez zwrdci¢é uwage na
mozliwos¢ wystgpienia innych zdarzen, na ktére Uczestnik nie ma wptywu, a ktére mogg zaistnie¢ w zwigzku
z prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo dziatalnoscig, takich jak:

Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z
innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji i pod warunkiem wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikbw moze nastgpi¢
potgczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzgdzanych przez Towarzystwo. Potgczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym oraz potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem moze
mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac zmiang profilu ryzyka Subfunduszu
oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zmiana polityki
inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikéw ani, co do zasady, zezwolenia KNF. Zmiany
polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania przez
Towarzystwo ogtoszenia o zmianach w Statucie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moze ztozy¢ zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.
Niemniej jednak Prospekt przewiduje, ze w przypadku zajscia okreslonych przestanek, Towarzystwo moze
zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to, iz Jednostki Uczestnictwa, co do ktorych
Uczestnik ztozyt zgdanie odkupienia w okreslonych sytuacjach mogg zosta¢ odkupione w innym terminie, co
wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej
niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajacy zlecenie odkupienia.

Ryzyko regulacji prawnych dotyczacych Subfunduszu w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych moga wplynaé na zmiane wartosci sktadnikow Aktywéw Subfunduszu.
Jednym z najwazniejszych czynnikbw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) mogg negatywnie wptywaé na atrakcyjnosc
inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw wartosciowych oraz akcji, a tym samym
na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddziatywanie na wahania (w tym spadek) wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter
nagtego i znaczgcego pogorszenia parametrow gospodarczych przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen
instrumentow finansowych na rynku.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz
w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow Funduszu. W takim
wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposob
znaczacy mogg negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Fundusz, jak i Subfundusz mogg ulec likwidacji w przypadkach okreslonych w
Statucie.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo moze w drodze umowy przekazac spoétce zarzgdzajgcej prowadzacej
dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzgdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i innych podmiotéw obstugujgcych
Fundusz w czasie dziatalnosci Funduszu bez zgody Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, po uwzglednieniu inflacji moze sie
okazag, ze realnie Subfundusz przyniost strate, poniewaz inflacja bedzie wyzsza od zyskéw Subfunduszu.

Ryzyko nieosiagniecia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stop zwrotu z
Jednostki Uczestnictwa.
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Ryzyko niewyptacalnosci bankéw

Istnieje ryzyko niesptacenia w terminie przez bank naleznosci z tytutu lokaty oraz ryzyko, ze banki, w ktérych
zostang ulokowane $rodki, okazg sie niewyptfacalne.

13.3. Informacja ujawniana zgodnie z art. 6 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088
z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych

13.3.1. Sposob, w jaki ryzyka dla zrownowazonego rozwoju sg wprowadzane w podejmowanych decyzjach
inwestycyjnych dotyczacych rodzajéow gtéwnych instrumentéw finansowych Subfunduszu

W zakresie obligacji korporacyjnych:

Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju sg wprowadzane w podejmowanych decyzjach inwestycyjnych w procesie
analizy ryzyka kredytowego emitentdw i poszczegdlnych emisji papieréw wartosciowych. Stosuje sie analize
fundamentalng w podejsciu bottom-up, w szczegolnosci w zakresie oceny jakosci zarzadzania i przestrzegania
standardoéw korporacyjnych (corporate governance) lub gdy emitent znajduje sie w procesie transformacji, dokonuje
sie oceny prawdopodobienstwa wdrozenia standardéw fadu korporacyjnego w przyszitosci i doktada staran w celu
zachecania emitentow do wdrazania tych standardéw. Analiza ta jest uzupetniana przez uwzglednienie wptywu
pozostatych czynnikéw ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w ocenie ryzyka operacyjnego. Dodatkowo zastosowanie
ma analiza top-down, gtéwnie makroekonomiczna i sektorowa. Ponadto do oceny ryzyka kredytowego wykorzystywane
sg ratingi tworzone i publikowane przez uznane agencje ratingowe, ktére to w swojej metodologii wykazujg tendencje
do co raz szerszego uwzgledniania czynnikéw ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. Rezultatem tych dziatan sg
adekwatne z jej wynikami decyzje inwestycyjne skutkujgce odpowiednig selekcjg emitentéw do portfela inwestycyjnego
oraz decyzje w zakresie, zwigkszania, utrzymywania, redukcji zaangazowania lub catkowitej dezinwestycji w papiery
wartosciowe emitowane przez danego emitenta, ktére mogg wptywaé na osiggang stope zwrotu.

W zakresie instrumentéw skarbowych:

Tradycyjnie dtug skarbowy jest uwazany za klase instrumentow finansowych pozbawiong ryzyka kredytowego.
W przypadku tej grupy aktywoéw, ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju sg wprowadzane w podejmowanych decyzjach
inwestycyjnych gtéwnie poprzez analize zwigzang z zarzadzaniem (G — Governance), gdyz ten wtasnie czynnik
uwazany jest za najwazniejszy w ocenie dtugu rzgdowego. Co wazne, jest on szeroko uwzgledniany w modelach
stosowanych przez agencje ratingowe i w konsekwencji odzwierciedlany w samych ratingach. Gtéwnym przedmiotem
przeprowadzanej analizy w tym zakresie jest ocena stabilnosci politycznej, efektywno$¢ sprawowanych rzgdow
i systemu regulacji a takze poziomu korupcji i praworzgdnosci oraz wptywu tych aspektow na ryzyko kredytowe
emitenta. W wyniku powyzszej analizy podejmowane sg decyzje inwestycyjne skutkujgce odpowiednig selekcjg
emitentow do portfela inwestycyjnego oraz decyzje w zakresie, zwigekszania, utrzymywania, redukcji zaangazowania
lub catkowitej dezinwestycji w papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane przez dane panstwo lub jego
instytucje, ktére moga wpltywac na osiggang stope zwrotu.

13.3.2. Wyniki oceny prawdopodobnego wplywu ryzyk dla zrownowazonego rozwoju na zwrot z tytulu
produktéw finansowych

W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujgce ryzyka mogg by¢ znaczgce dla wartosci
inwestycji w dany subfundusz:

Sektor weglowy

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji subfunduszu w instrumenty
finansowe emitowane przez emitenta, ktérego dziatalno$¢ bezposrednio lub posrednio zwigzana jest z weglem
kamiennym, bedgca wynikiem np. zmian legislacyjnych, ryzyka reputacji lub utraty wartosci aktywow. Ryzyko
nieosiggniecia zysku w przypadku ograniczania inwestycji w emitentéw zaangazowanych w w/w dziatalno$¢ oraz
ryzyko wynikajgce z innych zdarzen, na ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z decyzjami inwestycyjnymi
w zakresie petnienia funkcji zarzgdzajgcego subfunduszem.

Ekspozycja subfunduszu zwigzana ze stwierdzonymi przypadkami dziatalno$ci w sposéb posredni lub bezposredni
zwigzanej z weglem kamiennym jest wynikiem kazdorazowej dodatkowej szczegotowej analizy, w tym analizy
fundamentalnej, analizy faktycznego zaangazowania w kontrowersyjng dziatalno$¢ oraz analizy szans i mozliwosci
zwigzanych z transformacjg energetyczng, gdzie zostalo stwierdzone, ze potencjat wzrostu wartosci inwestyciji
przewyzsza negatywne skutki zwigzane z tym ryzykiem a takze wspiera lub nie stoi w sprzecznosci z zasadami ,Just
Transition”.

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zrownowazonego rozwoju

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji subfunduszu w instrumenty finansowe
emitowane przez emitentow, dla ktérych ze wzgledu na brak danych lub brak istotnej czesci danych niemozliwe jest
oszacowanie ryzyka zwigzanego ze zrownowazonym rozwojem.
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W wyniku analizy ryzyka dla zrébwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii TFI, doktadne ujecie
ilosciowego wptywu tych czynnikow jest aktualnie utrudnione. W opinii TFI zaréwno, w krétkim horyzoncie, jak i dtugim
horyzoncie istniejg czynniki moggce wptywaé zaréwno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu, przy czym
najwiekszy prawdopodobny wptyw bedg miaty czynniki zwigzane z jako$cig zarzgdzania i przestrzeganiem standardow
korporacyjnych.

13.3.3.Uwzglednianie unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej $rodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczgcych zrownowazonej
Srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

14. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestorow, ktorzy:

- chca lokowa¢ nadwyzki finansowe w Subfundusz krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych
emitowanych przez rzgdy panstw i przedsigbiorstwa,

- akceptujg niskie ryzyko inwestycyjne,

- majg co najmniej 6-miesieczny horyzont inwestycyjny.

15. Wysokos¢ minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa, informacje o wysokosci opfat i
prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania, kosztow
obciazajgcych Subfundusz oraz szczego6towe terminy realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

15.1. Wskazanie wysokosci minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza i kazda nastepna wpftata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C,
B,D,E,F,G,H,I, J,K,L, Moraz N Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, kazda nastepna
wptata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwsza i kolejng
minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, H, I, J, K, L, M oraz N
Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 20 ztotych, a osoby uczestniczace w pracowniczych programach
emerytalnych, Uczestnikow IKE lub Uczestnikéw IKZE lub Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych
Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania minimalnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

1a. (skreslono).

2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C Subfunduszu wynosi 3.000 ziotych, przy czym Umowa o
prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C Subfunduszu. W przypadku zawierania Umowy o prowadzenie IKE za
posrednictwem Towarzystwa minimalna wysokos¢ wpftaty wynosi 100 zt. W przypadku gromadzenia
oszczednosci na IKZE minimalna wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii
A, B i C Subfunduszu wynosi 3.000 ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moze przewidywac
nizszg minimalng wysoko$¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C
Subfunduszu. W przypadku zawierania Umowy o prowadzenie IKZE za posrednictwem Towarzystwa
minimalna wysokos¢ wptaty wynosi 100 zt.

3. Whpfaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa
dokonywane sg w zfotych.

15.2. Wskazanie przepisow Statutu okreslajagcych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposoéb kalkulacji i
naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegoélnosci wynagrodzenie Towarzystwa,
oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztéw, okreslajg art. 51 i 52 Statutu.

15.3. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on
udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz
Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztéw Subfunduszu niewlgczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,32%
dla jednostki uczestnictwa kategorii B: 0,74%
dla jednostki uczestnictwa kategorii C: 0,46%
dla jednostki uczestnictwa kategorii D: 0,41%

dla jednostki uczestnictwa kategorii E: 0,44%
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Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Generali Korona Obligacji Uniwersalny w sredniej Wartosci Aktywow Netto Generali Korona Obligaciji
Uniwersalny przypadajgcy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2024 rok.

Koszty niewtgczone do Wspotczynnika Kosztow Catkowitych:

a) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

b) odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

c) s$wiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

d) optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika,

e) wartosci ustug dodatkowych.

15.4. Wskazanie szczegotowych termindw realizacji zlecen przez Agenta Transferowego
15.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa
w Dniu Wyceny oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu
przez Depozytariusza, ze $rodki na pokrycie zlecenia wptynety na rachunek bankowy Subfunduszu w Dniu
Wyceny, realizacja zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nastepuje wedtug ceny z nastepnego Dnia
Wyceny.

Towarzystwo dazy do realizacji nabycia Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w pkt 6.1.1.2
Prospektu. Realizacja zlecenia nabycia nie moze nastgpi¢ pdzniej niz w terminie 5 (pieciu) dni roboczych od
dnia ztozenia zlecenia nabycia oraz dokonania wptaty, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Zlecenie ztozone w dniu niebedgcym Dniem Wyceny, uznaje sie za ziozone w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujgcym po tym dniu.

15.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
wedtug ceny odkupienia, réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii z nastepnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dazy do realizacji odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych powyzej.
Realizacja zlecenia odkupienia nie moze nastagpi¢ pézniej niz w terminie 5 (pieciu) dni roboczych od dnia ztozenia
zlecenia odkupienia, chyba Zze opodznienie jest nastepstwem zdarzenh, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Zlecenie ztozone w dniu niebedgcym Dniem Wyceny, uznaje sie za ztozone w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujgcym po tym dniu.

W przypadku gdy przepisy prawa przewidujg inne terminy realizacji zlecenia odkupienia, realizacja nastepuje w
tych terminach.

15.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidiowo wypetnione zlecenie konwersji Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem w Dniu
Wyceny, realizacja zlecenia konwersji nastepuje wedtug ceny z nastepnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dazy do realizacji konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach wskazanych powyze;.
Realizacja zlecenia konwersji nie moze nastgpi¢ pézniej niz w terminie 5 (pieciu) dni roboczych od dnia ztozenia
zlecenia konwersji, chyba ze opOznienie jest nastepstwem zdarzen, za kitére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy Subfundusz docelowy posiada dtuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja konwersji nastepuje
w terminie i na zasadach okreslonych dla Subfunduszu docelowego.

Zlecenie ztozone w dniu niebedgcym Dniem Wyceny, uznaje sie za ziozone w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujgcym po tym dniu.

15.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa
W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa

zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem w Dniu Wyceny,
realizacja zlecenia zamiany nastepuje wedtug ceny z nastepnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dgzy do realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach wskazanych powyze;.
Realizacja zlecenia zamiany nie moze nastapi¢ pozniej niz w terminie 5 (pieciu) dni roboczych od dnia ztozenia
zlecenia zamiany, chyba Zze opoznienie jest nastepstwem zdarzeh, za ktoére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.
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W przypadku gdy Subfundusz docelowy posiada dtuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja zamiany nastepuje
w terminie i na zasadach okreslonych dla Subfunduszu docelowego.

Zlecenie ztozone w dniu niebedgcym Dniem Wyceny, uznaje sie za ztozone w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujgcym po tym dniu.

15.5. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych
oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

W przypadku nieprawidtowego pobrania optaty manipulacyjnej (j. w wysokosci nizszej lub wyzszej niz nalezna),
Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze
Uczestnika, z zastrzezeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, ktora bedzie
umozliwiata dokonanie przedmiotowej korekty.

15.5.1. Optata za otwarcie Subrejestru

1. Towarzystwo lub Dystrybutor przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera optate za otwarcie
Subrejestru.

2. Optata za otwarcie Subrejestru bedzie pobierana osobno dla kazdego z Subrejestrow. Optata za otwarcie
Subrejestru, ktéra moze by¢ pobierana przez Towarzystwo lub Dystrybutora tylko przy nabyciu Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktérego nastepuje otwarcie Subrejestru, okreslona jest w Tabelach Optat. Optata,
o ktérej mowa w niniejszym ustepie, jest optatg ustanowiong na podstawie przepisu art. 86, ust. 2 Ustawy
i jest nalezna podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.

3. Z zastrzezeniem pkt 15.5.6., optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze
by¢ wyzsza niz 1 000 zt.

4.  Wysokos¢ optaty za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat.

Towarzystwo, moze obnizy¢ wysoko$¢ stawki optaty za otwarcie Subrejestru lub zwolni¢ nabywce
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcow, badz okreslong grupe nabywcéw, z obowigzku jej
ponoszenia, a takze upowazni¢ Dystrybutora do obnizania wysokosci optaty za otwarcie Subrejestru lub
zwalniania z obowigzku jej ponoszenia w sytuacjach okreslonych w punkcie ponizszym.

6. Zwolnienie z optaty za otwarcie Subrejestru lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujgcych
przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w stosunku do uczestnikéw bedacych odbiorcami ustug finansowych Dystrybutora, na mocy jego
decyzji, w przypadku, gdy Towarzystwo upowazni Dystrybutora do obnizania wysokosci lub
zwalniania z obowigzku ponoszenia optaty za otwarcie Subrejestru okreslanej przez Towarzystwo
zgodnie z pkt 4 powyzej,

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczednosci na IKE lub IKZE,

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikéw Agenta
Transferowego, pracownikdw Depozytariusza, pracownikdw akcjonariuszy Towarzystwa oraz
pracownikow Dystrybutorow i podmiotow wspoipracujacych z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim umoéw o $wiadczenie ustug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

f)  w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa.

7. Nabywca, ktéremu Towarzystwo obnizyto wysoko$¢ optaty za otwarcie Subrejestru lub zwolnito z
obowigzku jej ponoszenia, z wyjatkiem przypadkoéw, o ktérych mowa w punkcie powyzszym, lit. a) i c), ma
obowigzek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podac tytut obnizenia lub zwolnienia.

15.5.2. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym zbywania w ramach IKE, IKZE oraz Specjalistycznych
Planéw Inwestycyjnych, pobierane sg optaty za ich zbywanie — optata manipulacyjna oraz optata za
otwarcie Subrejestru. Optaty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim nalezne sg podmiotowi, o ktérym
mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.

2. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie
moze przekroczyc:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 5%,
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f)  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 5%,
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 5%,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 5%,

i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 4%,
j)  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 3%,
k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 2%,

I)  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 1%

- $rodkoéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysokos¢ stawki opfaty
manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkdéw wptacanych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od sposobu
dokonania wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Skala i wysoko$c¢ stawek optat manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Opfat.

4. Towarzystwo, moze obnizy¢é wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce Jednostek
Uczestnictwa, wszystkich nabywcéw, bgdz okreslong grupe nabywcéw, z obowigzku jej ponoszenia, a
takze upowaznic¢ Dystrybutora do obnizania wysoko$ci optaty manipulacyjnej lub zwalniania z obowigzku
jej ponoszenia w sytuacjach okreslonych w punkcie ponizszym.

5. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujacych przypadkach:
a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w stosunku do uczestnikow bedacych odbiorcami ustug finansowych Dystrybutora, na mocy jego
decyzji, w przypadku, gdy Towarzystwo upowazni Dystrybutora do obnizania wysokos$ci lub
zwalniania z obowigzku ponoszenia optaty manipulacyjnej okreslanej przez Towarzystwo zgodnie z
pkt 3 powyzej,

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczednosci na IKE lub IKZE,

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikéw Agenta
Transferowego, pracownikdw Depozytariusza, pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa oraz
pracownikow Dystrybutorow i podmiotow wspoipracujacych z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim umoéw o $wiadczenie ustug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
f)  w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa.

6. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpic¢, na zasadach okre$lonych w
punkcie powyzszym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach zamiany, a takze
w ramach dokonywania konwersji. Nabywca, ktéoremu Towarzystwo obnizyto wysokos$¢ stawki optaty
manipulacyjnej lub zwolnito z obowigzku jej ponoszenia, z wyjatkiem przypadkow, o ktérych mowa w
punkcie powyzszym, lit.a) i c), ma obowigzek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podac
tytut obnizenia lub zwolnienia.

15.5.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym odkupywania w ramach IKE, IKZE oraz
Specjalistycznych Plandéw Inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 27 Statutu pobierane sg opfaty
manipulacyjne. Optaty manipulacyjne nalezne sg podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust.
2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.

2. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie
moze przekroczyc¢:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 4%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 3%,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2%,

wyptacanych srodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii innych niz wskazane powyzej nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.
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3. W przypadku pobrania optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa warto$¢ srodkow
z tytutu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartos¢ optaty manipulacyjnej.

4. Stawka i wysokos$c¢ stawek optaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat.
5. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujacych przypadkach:
a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczednosci na IKE lub IKZE,

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikow Agenta
Transferowego, pracownikdw Depozytariusza, pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa oraz
pracownikow Dystrybutorow i podmiotéw wspotpracujgcych z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug.

6. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie powyzszym, lit. ¢), Uczestnik, ktory uzyskat zwolnienie z optaty
manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki, ma obowigzek przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa podaé
tytut obnizenia lub zwolnienia.

15.5.4. Optata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa

1. Zamiana podlega opfacie za zamianeg. Optata za zamiane nalezna jest podmiotowi, o ktérym mowa w art.
32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. Opfata sktada sie z dwdch elementow: optaty
ruchomej i opfaty statej, ustalanych w sposob nastepujacy:

a) wysokosc¢ optaty ruchomej za zamiane jest ustalana w oparciu o stawke optaty ruchomej za zamiane
i podstawe ustalenia ostatecznej wysokosci tej stawki. Maksymalna stawka optaty ruchomej za
zamiane stanowi réznice pomiedzy stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu wg Tabeli Optat (Subfundusz docelowy) a stawkag optaty
manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w ktérym odkupywane sg
Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz zrédiowy), z zastrzezeniem, ze stawka ta jest nieujemna.
Optata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo lub Dystrybutora w Subfunduszu docelowym, w
ktéorym nabywane sg Jednostki, od kwoty srodkéw podlegajgcych zamianie. Podstawg ustalenia
ostatecznej wysokosci stawki optaty ruchomej za zamiane jest wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opfaty
ruchomej przy zamianie okreslone sg w Tabelach Optat;

b) optata stala moze wynosi¢ maksymalnie 5% wartosci $rodkéw podlegajgcych zamianie,
pomniejszonych o optate ruchomg za zamiane. Aktualna warto$¢ optaty statej za zamiane podawana
jest w Tabelach Optat.

15.5.5. Optata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa

1.  Konwersja podlega optacie za konwersje. Opfata za konwersje nalezna jest podmiotowi, o ktérym mowa
w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. Opfata sktada sie z dwoch elementow:
opfaty ruchomej i opfaty statej, ustalanych w sposob nastepujacy:

a) wysokos¢ optaty ruchomej za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke opfaty ruchomej za
konwersje i podstawe ustalenia ostatecznej wysokos$ci tej stawki. Maksymalna stawka optaty
ruchomej za konwersje stanowi roznice pomiedzy stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie jednostek
uczestnictwa wg Tabeli Optat dla funduszu (Subfunduszu), w ktérym nabywane sg jednostki
uczestnictwa (fundusz docelowy), a stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu, w ktéorym odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz
zrodiowy), z zastrzezeniem, ze stawka ta jest nieujemna. Optata ruchoma pobierana jest przez
Towarzystwo lub Dystrybutora w funduszu docelowym, w ktérym nabywane sg Jednostki, od kwoty
konwertowanych srodkéw. Podstawg ustalenia ostatecznej wysokosci stawki optaty ruchomej za
konwersje jest wartos¢ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
zrodlowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia optaty ruchomej przy konwersji okreslone sg w
Tabelach Optat;

b) optata stala moze wynosi¢ maksymalnie 5% wartosci konwertowanych srodkéw, pomniejszonych o
optate ruchoma za konwersje. Aktualna warto$¢ optaty statej za konwersje podawana jest w Tabelach
Opfat.

15.5.6. Optaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w specjalistycznym planie inwestycyjnym

1. Od Uczestnikow bedacych uczestnikami Planéw sg pobierane optaty: za otwarcie Subrejestru, za
zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a takze optata wyréwnawcza, przy czym optata za
otwarcie Subrejestru moze by¢ pobrana w wyzszej wysokos$ci niz wskazana w pkt 15.5.1. Towarzystwo
lub Dystrybutor moze pobra¢ wyzszg optate za otwarcie Subrejestru niz przewidziana w tym punkcie, nie
wyzszg jednak niz 20 000 zt, w przypadku gdy warunki planu nie przewidujg w trakcie trwania planu
obcigzania Uczestnika, ktéry przystgpit do planu, optatami, o ktérych mowa w pkt 15.5.2. Wysokos$¢ optaty
za otwarcie Subrejestru w ramach planu zalezna jest miedzy innymi od dtugosci deklarowanego okresu
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oszczedzania oraz wysokosci deklarowanych wptat do Funduszu. Optata wyréwnawcza pobierana jest w
razie niewywigzania sie przez uczestnika planu z jego obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w planie
i nie moze przekracza¢ wartosci znizek w optatach za otwarcie Subrejestru i za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w zwigzku z jego uczestnictwem w planie.

Opfata wyréwnawcza, o ktérej mowa powyzej, nie jest pobierana w przypadku, w ktérym uczestnik planu
nie wywigzat sie z jego obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w planie w przeciggu 30 dni od wejscia
w zycie zmian z przyczyn dotyczgcych Funduszu, takich jak:

a) zmiany Statutu modyfikujgce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz polityki
inwestycyjnej lub zwiekszajgce koszty obcigzajace Subfundusz,

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych optat manipulacyjnych obcigzajgcych uczestnika planu
niz przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej podpisywania,

€c) zmiana czasu trwania Funduszu.

15.5.7. Optaty zwigzane z uczestnictwem w IKE oraz IKZE

1.

W zwigzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE oraz IKZE sg pobierane optaty przewidziane postanowieniami
Statutu oraz postanowieniami punktéw powyzszych, zgodnie z Tabelg Opftat objeta Regulaminem
prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont zabezpieczenia
emerytalnego (IKZE). Ponad optaty, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo moze pobra¢ optate
przy wyptacie transferowej oraz zwrocie, jezeli od dnia zawarcia umowy o prowadzenie IKE albo IKZE nie
uptyneto jeszcze 12 miesigcy. Optata powyzsza nie moze by¢ wyzsza niz 5% srodkow podlegajgcych wyptacie
i ustalana jest w Tabeli Optat objetej Regulaminem prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz
indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego (IKZE), z zastrzezeniem, ze nie jest ona pobierana w
przypadku konwersji lub zamiany w ramach odpowiednio IKE albo IKZE. Towarzystwo moze postanowi¢ o
odroczeniu w czasie pobrania optat, o ktérych mowa w zdaniach poprzedzajagcych, przy czym odroczenie
moze dotyczy¢ wytgcznie optat za otwarcie Subrejestru, a takze za zbywanie, konwersje lub zamiane
Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spetnienia przez odpowiednio Uczestnika IKE albo Uczestnika IKZE
warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w odpowiednio IKE albo IKZE lub minimalnej
wysokosci dokonanych wptat na odpowiednio IKE albo IKZE w zdefiniowanym okresie.

15.6. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

1.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, K i L. Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ pobrane po
spetnieniu warunkéw, o ktérych mowa w pkt. 11a.1 ppkt 6 i bedzie obliczane i wyptacane Towarzystwu w
wartosci i terminach, o ktérych mowa w pkt. 11a.1 ppkt 8.

Wskaznik referencyjny, o ktorym mowa w pkt. 11a.1 ppkt 3 pkt 1) oparty jest o stawke WIBOREM
powiekszong o 10 punktéw bazowych. Wskaznik referencyjny wyliczany jest wobec kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu w odniesieniu do ktérych, zgodnie z decyzjg Towarzystwa, pobierane jest
wynagrodzenie zmienne. Warto$¢ wskaznika referencyjnego obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny
Okresu Odniesienia z doktadnoscig wyniku do czesci setnych wedtug nastepujgcego wzoru:

| (WIBORG6M (t4-2) + 10 pb) D)

BV(i) = BV(t;) X (1 T

gdzie:

BV(x) — warto$¢ Wskaznika referencyjnego w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien Wyceny; przy czym
warto$¢ wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu Odniesienia wynosi 100;

Zdefiniowany Dzien Wyceny ,x” przyjmuje nastepujgce wartosci:
i — Dzien Wyceny

t1 — pierwszy dzien Okresu odsetkowego; Okres odsetkowy (okres czasu, dla ktérego ustalana jest stawka
WIBOR) rozpoczyna sie w ostatnim Dniu Wyceny potrocza kalendarzowego poprzedzajgcego potrocze
kalendarzowe, do ktérego nalezy dzien ,i”, a konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny pétrocza kalendarzowego
do ktérego nalezy dzien ,i”, z zastrzezeniem ze pierwszy Okres odsetkowy rozpoczyna sie w pierwszym
Dniu Wyceny pierwszego Okresu Odniesienia;

t1-2 — Dzien Wyceny przypadajacy na 2 dni robocze przed pierwszym dniem Okresu odsetkowego;

WIBOR6M(x) + 10 pb — stawka WIBOR dla okreséw 6-miesiecznych na rynku miedzybankowym (ISIN:
PL9999999615) w dniu ,Xx”, powiekszona o 10 punktéw bazowych, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien Wyceny,
z zastrzezeniem ze w odniesieniu do pierwszego Okresu odsetkowego w przypadku, gdy dzien rozpoczecia
obliczania wskaznika referencyjnego przypadnie w trakcie trwania pétrocza kalendarzowego wartosc
Wskaznika referencyjnego zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong na podstawie stawek WIBOR,
ktorej dtugos¢ bedzie proporcjonalna do diugosci Okresu odsetkowego. Administratorem stawki, o ktérej
mowa w zdaniu poprzednim, jest GPW Benchmark. Wartos¢ stawki jest publikowana przez serwis
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Bloomberg oraz na stronie internetowej gpwbenchmark.pl.
D - liczba dni kalendarzowych od dnia ,t1”, do dnia ,i”

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokosci stawki, do kalkulacji
wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang wartos¢ stawki.

15.7. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem; a w przypadku, o ktérym mowa

w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg wspoélnego inwestowania
zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz
lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie Subfunduszem w wysokosci
do:

1. wprzypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1% rocznie, z ktérego nie wigcej niz 0,80% przeznaczane
jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 51 ust. 1 Statutu. W przypadku
jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 51 ust. 1 Statutu przekroczg 0,80%,
Towarzystwo pokrywa je ze Srodkéw wtasnych;

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,6% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,75% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1% rocznie,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1% rocznie,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 1% rocznie,
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w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 0,80% rocznie,
9. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,60% rocznie,

10. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,60% rocznie,
11. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,60% rocznie,
12. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,60% rocznie,
13. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,60% rocznie,

14. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,60% rocznie.

15.8. Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu

16.

bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktérych wynikajg koszty stanowigce koszty
Subfunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwat zarzadu Towarzystwa (zgodnie ze
Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z umoéw zawartych z Depozytariuszem o prowadzenie rejestru Aktywow
Funduszu.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

16.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscia

zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu,
odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny 31 grudnia 2024 r. wyniosta 3 491 921 tys. zt.
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Jednostki Uczestnictwa innych kategorii niz zaprezentowane powyzej, do dnia 31.12.2024 r. nie zostaty nabyte.

16.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odpowiednio za
ostatnie 2 lata lub za ostatnie 3, 5i 10 lat
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Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu, dla ktérych nie podano danych, sg zbywane krocej niz
odpowiednio 2, 3, 5 lub 10 lat lub Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajgcych na dang kategorie jednostek
uczestnictwa w sposob ciaggty w catym okresie, za ktdry informacja jest sporzgdzana.

16.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Od poczatku dziatalnosci do 9 marca 2001 r.: wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych podawany przez
GUS. Od 9 marca 2001 r. do 1 stycznia 2007 r.: sSrednie wazone oprocentowanie 3-miesiecznych depozytéw
ztotowych oferowanych przez banki komercyjne gospodarstwom domowym (Zrédto: NBP). Od 1 stycznia 2007
r. do 31 grudnia 2016 r.: wskaznik NBP — srednie oprocentowanie 1-3-miesiecznych depozytéw ztotowych dla
sektora gospodarstw domowych i instytucji niekomercyjnych dziatajgcych na rzecz gospodarstw domowych
(Zrédto: NBP). Od 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2022 r.: stawka WIBID dla depozytéw 3 miesiecznych.

Od dnia 1 lipca 2022 r.:

Benchmark stanowi indeks obliczany w oparciu o stawke WIBOR6M obowigzujgcg na dwa dni robocze przed
ostatnim dniem poprzedniego poétrocza kalendarzowego powiekszong o 10 punktéw bazowych; poétroczna
aktualizacja stawki WIBOR.

Warto$¢ benchmarku ustalana jest zgodnie ze wzorem wskazanym w pkt. 15.6 ppkt 2.

16.4. Informacja o sSrednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5i 10 lat
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16.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz
wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesziosci
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysziosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz optfat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw
W przysztosci.

16a. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.
1. Subfundusz, jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode zaangazowania.

2. Catkowita ekspozycja Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody zaangazowania nie bedzie
przekraczata 70% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
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17.
17.1.

17.2.

17.3.

17.4.

17.5.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

1. Subfundusz jest Subfunduszem Dtuznym, ktérego zamiarem jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa
odniesienia ustalona dla Subfunduszu.

2. Gtownymi kategoriami lokat Subfunduszu sg dtuzne papiery warto$ciowe zapewniajgce konkurencyjne
oprocentowanie, zaréwno o charakterze statym jak i zmiennym.

3. Srodki pieniezne Uczestnikdw bedg lokowane w kategorie lokat okre$lone w art. 54 ust. 2 pkt 2) Statutu, w
tym w szczegdlnosci w obligacje. Udziat kategorii lokat, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim wynosit
bedzie nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Udziat pozostatych kategorii lokat
okreslonych w art. 54 ust. 2 Statutu musi wynosi¢ nie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Zmodyfikowana Duration czesci diuznej portfela Subfunduszu zawiera sie w przedziale 2-9.
Opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1. Podstawowym kryterium doboru lokat jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu
poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu zalozonej
ptynnosci.

2. Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej
oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich
wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stop procentowych.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowaé¢ duza
zmiennoscia wynikajgca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy

W zwigzku ze sktadem portfela inwestycyjnego Subfunduszu (instrumenty dtuzne o dtugim terminie wykupu),
Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzuje sie umiarkowang zmiennoscia.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich umoéw, w tym uméw, ktorych przedmiotem s3
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjna

Z uwzglednieniem ograniczen okreslonych w Ustawie oraz z zastrzezeniem kryteriow okreslonych w art. 54 ust.
5 Statutu, umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, moga by¢ zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majgce za zadanie ograniczaé

ryzyko inwestycyjne zwigzane z niekorzystng zmiang cen instrumentéw finansowych, kurséw walutowych lub

stop procentowych oraz umowy majgce na celu sprawne zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
mogg zwiekszac ryzyko inwestycyjne w zwigzku z istniejgcymi nastepujgcymi czynnikami ryzyka:

1) ryzyko kontrahenta — ryzyko niewywigzania sie z warunkéw umowy przez kontrpartnera;

2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu inwestycyjnego majgcego za przedmiot
Instrument Pochodny — w przypadku strategii zabezpieczajgcej: ryzyko zwigzane z wyborem przez
zarzgdzajgcego niewlasciwego zabezpieczenia Aktywow Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym
doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze
spowodowac strate na zabezpieczonej transakc;ji;

3) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) — ryzyko zmiennosci stopy procentowe;j;

4) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe,
transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kurséw walut i stopy procentowej;

5) w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentéw — ryzyko zmiennosci
stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmiennosci stosunku oprocentowania
obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach wartosciowych,
indeksach gietdowych — moze to powodowaé odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu
ze stopg zwrotu stopy odniesienia;
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7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajgcej z niewtasciwych lub zawodnych
procesdw wewnetrznych systemow kontrolnych, ludzi i systemoéw informatycznych lub tez ze zdarzen
zewnetrznych.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu umdéw majgcych za
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne mogg wptywac¢ na
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéow
zréwnowazonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. Sposob
uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkdw dla zrownowazonego rozwoju zostat opisany ponizej.

Generali Investments TFI, w zakresie gtéwnych niekorzystnych skutkow dla zréwnowazonego dazy do
minimalizacji ekspozycji na podmioty, ktorych dziatalno$¢ wywiera istotne niekorzystne skutki dla
zrownowazonego rozwoju, kierujgc sie przy tym najlepszym interesem Klientéw i uczestnikdw funduszy,
kryteriami doboru i rodzajem dokonywanych lokat, szczegdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat i innymi
ograniczeniami inwestycyjnymi, przyjetymi benchmarkami i stopami odniesienia, zgodnoscig ze strategig i celem
inwestycyjnym, dostepnoscig i ptynnoscig instrumentow finansowych, konkurencyjnoscig i rentownoscig w
poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych na rynku.

W celu cato$ciowego zarzgdzania zagadnieniami zwigzanymi ze zrownowazonym rozwojem, w tym gtéwnymi
niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju, w Generali Investments TF| zostat powotany Komitet
ESG i Zaangazowania.

Generali Investments TFl w procesie zarzadzania ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju wyodrebnia
kontrowersje zwigzane z niekorzystnymi skutkami dla zrownowazonego rozwoju, takie jak na przyktad:
zaangazowanie w kontrowersyjng bron, zaangazowanie w produkcje amunicji kasetowej, zaangazowanie w
produkcje broni atomowej, zaangazowanie w produkcje broni biologicznej lub chemicznej, zaangazowanie w
produkcje min przeciwpiechotnych, dziatalnos¢ w sektorze weglowym, dziatalno$¢ w sektorze piaskow
bitumicznych, dziatalno$¢ w sektorze tytoniowym, wyrzgdzaniem szkdd srodowiskowych, dziatalno$¢ zwigzana
z odpadami radioaktywnymi, przypadki korupcji, przypadki famania praw cziowieka, przypadki praktyk
antykonkurencyjnych, przypadki manipulacji rynkowej, przypadki oszustw, przypadki tamania praw
pracowniczych, przypadki bezpieczenstwa zwigzanego z produktami, inne.

W celu oceny emitentow Towarzystwo pozyskuje dane dotyczgce emitentdw w sposdb posredni z
wykorzystaniem ustug i informacji udostepnianych przez podmioty trzecie. Towarzystwo zwraca uwage, ze
obecnie utrudnione jest pozyskiwanie danych od wielu emitentéw, szczegdlnie z regionu Europy Srodkowo-
Wschodniej oraz spoza grupy rynkéw rozwinietych.

Towarzystwo, w przypadkach, gdzie dostep do danych udostepnianych przez podmioty trzecie takich jak na
przyktad MSCI Inc. na to pozwala, bada zaangazowanie potencjalnych emitentéw papieréw wartosciowych
mogacych wchodzi¢ w skfad portfeli inwestycyjnych w w/w kontrowersje pod katem ich natezenia (bardzo
powazne, powazne, umiarkowane, niskie) oraz rodzaju zaangazowania emitenta (bezposrednie, posrednie) na
podstawie metodologii stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej podstawie Towarzystwo tworzy listy
restrykcyjng, obserwacyjng i weglowg oraz limity inwestycyjne, czyli maksymalne catosciowe poziomy
zaangazowania w portfelu inwestycyjnym w podmioty z w/w list. Towarzystwo kontroluje limity poprzez
sprawdzanie wptywu potencjalnych transakcji przed ich zawarciem oraz na bazie dziennej poziomy
wykorzystania tych limitdéw. Podejscie, polegajgce na badaniu ekspozycji na kontrowersje skutkuje wyzszym
poziomem zarzgdzania ryzykiem w przypadkach braku szczegdtowych danych dotyczgcych poszczegdlnych
wskaznikow gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo poprzez redukcje i zarzadzanie ekspozycjg zwigzang z poszczegdlnymi kontrowersjami wptywa
na wysokos¢ wskaznikow niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju. Przy czym najwazniejszymi
badanymi kontrowersjami w podejSciu Towarzystwa, majgcymi wprost wptyw na poziom gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego sg: zaangazowanie w sektor weglowy w ramach ekspozycji z
tytulu przedsiebiorstwa dziatajgcych w sektorze paliw kopalnych, kontrowersyjne rodzaje broni (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna), szkody $rodowiskowe (dziatania
majgce niekorzystny wplyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bior6znorodnosci, emisje do wody, odpady).

Oprécz oceny emitentéw pod katem kontrowersji, Towarzystwo bada emitentéw pod katem catosciowej
charakterystyki zwigzanej ze zrownowazonym rozwojem wykorzystujgc w tym celu ratingi ESG obliczane i
nadawane przez MSCI Inc.

W zakresie zwigzanym z ekspozycjg na dziatalnos¢ zwigzang z wydobyciem wegla oraz produkcjg energii ze
zrodet nieodnawialnych Generali Investments TFI, oprécz aspektu zwigzanego ze srodowiskiem i klimatem,
bierze réwniez pod uwage aspekt spotecznych w duchu ,Just Transition”, czyli zwazajgc na to by ewentualne
decyzje inwestycyjne w podmioty gtéwnie z Europy Srodkowo-Wschodniej nie wplywaty na redukcje ich
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potencjatu transformacji w kierunku dziatalnosci klimatycznie neutralnej oraz nie wptywaty negatywnie na lokalne
spotecznosci.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju sg dostepne w
ramach sprawozdan finansowych.

18. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

18.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych, stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych

Ryzyko wyniku inwestycji

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stép zwrotu z
Jednostki Uczestnictwa. Wynik z lokat w instrumenty finansowe, uzalezniony jest od wielu parametréw takich
jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na
rachunku biezgcym, poziom bezrobocia czy poziom kursow walutowych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze rynki
wschodzgce (emerging markets) sg narazone na ryzyko zahamowania wzrostu badz spadku wzrostu
gospodarczego oraz zwigzane z tym gwattowne zmiany stop procentowych. Ponadto rynki wschodzace, sg
dodatkowo narazone na wystepowanie ryzyka wahania poziomu inwestycji krotkoterminowych kapitatu
zagranicznego. Zmiany poszczegolnych parametrow makroekonomicznych moga negatywnie wptywac na
ceny poszczegolnych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu co moze powodowa¢ wahania oraz
spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Istnieje rowniez mozliwos¢, ze podjete w najlepszej
wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosg oczekiwanych rezultatéw i warto$é
posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie zmniejszeniu, a tym samym wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko rynkowe

Rozumie sie przez to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzgcych w sktad aktywow Subfunduszu inwestycyjnego otwartego na skutek wahan zmiennych
rynkowych. Ze wzgledu na rodzaj zmiennych rynkowych ktére moga ulegac¢ fluktuacji na ryzyko rynkowe dla
Subfunduszu skfada sie na ryzyko stopy procentowej, ryzyko zmiennosci stopy procentowej, ryzyko
walutowe i ryzyko koncentracji.

- Ryzyko stopy procentowej i ryzyko zmiennosci stopy procentowej

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej z zmian lub wahan rynkowych stép
procentowych. Spadek ceny papieru wartosciowego wchodzgcego w sktad Aktywow Subfunduszu
moze negatywnie wptywaé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Bezposrednig
wrazliwos¢ na ryzyko stopy procentowej wykazujg diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty
Pochodne.

- Ryzyko walutowe

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej ze zmian lub wahan zmiennosci kurséw
wymiany walut. Wrazliwosci na te ryzyko maja pozycje Subfunduszu w walucie innej niz PLN.

- Ryzyko koncentracji
To dodatkowe ryzyko, na ktére narazony jest Subfundusz, wynikajgce z braku dywersyfikacji portfela
aktywow lub zbyt duzej ekspozycji na ryzyko niewykonania zobowigzania przez pojedynczego
emitenta papierow wartosciowych lub grupe powigzanych emitentdw (poprzez powigzanie
branzowe, rynkowe lub witascicielskie).

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycjg finansowg emitentéw diuznych papieréw wartosciowych
wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub kontrahentéw, ktérzy majg zobowigzania
finansowe wobec funduszu. Na ryzyko kredytowe dla Subfunduszu sktada sie ryzyko niewyptacalnosci
emitenta, ryzyko rozpietosci kredytowej i ryzyko kontrahenta.

- Ryzyko niewypfacalnosci emitenta
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To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z czasowej lub trwatej utraty zdolnosci
emitentow do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z emitowanymi dtuznymi papierami
wartosciowymi spowodowanymi zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania
zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

- Ryzyko rozpietosci kredytowej

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej z rozszerzenia sie marzy za ryzyko
kredytowe, inaczej spread’'u, w odniesieniu do struktury czasowej stop procentowych papierow
wartosciowych pozbawionych ryzyka dla dtuznych papierow wartosciowych emitenta. Przez marze za
ryzyko kredytowe rozumie sie rdéznice oprocentowania instrumentéw dtuznych pozbawionych ryzyka
kredytowego np. obligacji skarbowych oraz obligacji charakteryzujgcych sie ryzykiem kredytowym np.
obligacji korporacyjnych. Rozszerzenie sie marzy za ryzyko kredytowe moze wynika¢ z obnizenia
ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowg lub rozszerzenia sig spread’éw kredytowych
na rynku dla szerszej grupy emitentéw (np. dla emitentéw z danego kraju, dla danej branzy lub
papierow o danym zakresie terminu zapadalnosci).

- Ryzyko kontrahenta

To ryzyko poniesienia przez fundusz straty w zwigzku z niewywigzaniem sie kontrahenta z

zobowigzania finansowego wobec Subfunduszu. W szczegodlnosci jest to ryzyko:

e Niewyptacalnosci banku wobec ktérego Subfundusz ma ekspozycje z tytutu $rodkéw na
rachunku lub depozytu

e Niewyptacalnosci kontrahenta transakcji dotyczacej niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych w sytuacji wystepowania niezrealizowanego zysku Subfunduszu na takiej transakcji

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci to ryzyko polegajgce na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamknigcia pozycji w
aktywach Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest
zagrozona zdolnos$¢ Subfunduszu do spetniania swoich zobowigzan w tym zwigzanych z umorzeniami tytutéw
uczestnictwa Subfunduszu przez jego uczestnikow. Jest to ryzyko braku mozliwosci uptynnienia aktywow bez
wptywu na ich aktualng cene. Niskie obroty na dostepnych rynkach oraz ryzyko niewprowadzenia do obrotu
papierow nabytych w emisjach publicznych mogg spowodowac koniecznos¢ sprzedazy papieréw po cenach
nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej zbycie papieréw
bedzie niemozliwe. Na ryzyko ptynnosci Subfunduszu sktada sie ryzyko premii za ptynnos¢, ryzyko terminu
uplynnienia aktywa oraz ryzyko niedopasowania aktywow i zobowigzan.

- Ryzyko premii za plynnos$¢

Ryzyko to zwigzane jest z wystepujacg na rynku premig za ptynno$¢ majgca wptyw na cene obligaciji.
Moze wystgpic¢ sytuacja, w ktorej Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub
zamknigcia pozycji w danym instrumencie dtuznym przy ograniczonych kosztach i bez wptywu na jego
aktualng cene, co z kolei moze skutkowa¢ brakiem wystarczajgcej ilosci srodkow do spetnienia
zobowigzan Subfunduszu w tym zwigzanych z umorzeniami tytutéw uczestnictwa Subfunduszu przez
jego uczestnikdw. Ryzyko to jest niskie w sytuacji Subfunduszu inwestujgcego gtéwnie w obligacje
emitowane przez skarb panstwa.

- Ryzyko terminu uplynnienia aktywa

Ryzyko to zwigzane jest z brakiem mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w danym
instrumencie dtuznym w odpowiednio krotkim czasie w zwigzku ze zbyt niskimi obrotami
wystepujgcymi na rynku regulowanym lub w szczegdlnosci brakiem mozliwosci znalezienia
kontrpartnera do zawarcia transakcji poza tym rynkiem w wyniku czego Subfundusz nie bedzie w
stanie uzyska¢ wystarczajgcej ilosci Srodkdéw do spetnienia swoich zobowigzan. Ryzyko to jest niskie
w sytuacji Subfunduszu inwestujgcego gtéwnie w obligacje emitowane przez skarb panstwa.

- Ryzyko niedopasowania aktywow i zobowigzan

Ryzyko to zwigzane jest z niedopasowaniem co do wartosci lub terminéw rozliczenia uptynnianych
aktywdéw Subfunduszu do zobowigzan wynikajgcych zaréwno z zawieranych transakgcji jak i z umorzen
jednostek uczestnictwa przez uczestnikow Subfunduszu.

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci Subfunduszu Towarzystwo wprowadzito system miar i limitdéw tego
ryzyka. Miary ryzyka obejmujg wskazniki powstate z poréwnania dodatnich i ujemnych przeptywéw pienieznych
z aktywow i zobowigzan Subfunduszu dla réznych horyzontéw czasowych. Zaréwno po stronie zobowigzan
jak i aktywow miary te uwzgledniajg historyczne oraz hipotetyczne ksztattowanie sie przeptywéw pienieznych
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Subfunduszu w scenariuszu oczekiwanym oraz skrajnie niekorzystnym. Limity ryzyka ptynnosci zostaly
ustalone na etapie tworzenia Subfunduszu i sg przedmiotem cyklicznych weryfikacji.

Kontrola ryzyka ptynnosci wykonana jest przez odrebng i niezalezng, w szczegdlnosci pod wzgledem
podlegtosci stuzbowej i petnionych funkcji, od jednostek operacyjnych Towarzystwa odpowiedzialnych za
podejmowanie decyzji inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych otwartych, komérke do spraw zarzadzania
ryzykiem. W przypadku zblizenia sie do wartosci granicznej wartosci ktorego$ ze wskaznikow miar ptynnosci
uruchamiana jest procedura poprawy ptynnosci Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z nieodpowiednich procesow
wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systemow Towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajgcej ze
zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych
w imieniu Subfunduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny. Szczegdlnie istotnymi rodzajami
ryzyka operacyjnego Subfunduszu sg ryzyko wyceny, ryzyko rozliczenia i ryzyko zwigzane z
przechowywaniem aktywow

- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu danych zewnetrznych oraz
modeli wyceny dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat. W przypadku danych
zewnetrznych mozliwe jest wystgpienie utrudnien lub braku dostepu do zrédta danych lub opdznienia
lub braku dostawy danych wykorzystywanych do wyceny. W przypadku modeli wyceny poza
zdarzeniami opisanymi w poprzednim zdaniu moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli
oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia
na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw warto$ciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa. W konsekwencji opisanych zdarzen mogg wystgpi¢ wahania lub spadek wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy umoéw
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta kontrola
nad Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko rozliczenia

To ryzyko nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu i realizac;ji
przekazéw pienieznych. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, m.in. ze wzgledu na ewentualng konieczno$¢
poniesienia przez Fundusz kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz umow

Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi rodzajami instrumentéw w ktére inwestuje Subfundusz lub
transakcji zawieranych przez Subfundusz

- Ryzyko dzwigni finansowej

W przypadku gdy Subfundusz zawiera transakcje typu repo lub sell-buy-back albo w ramach
transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartosé
bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi takiego depozytu, moze doj$¢ do istotnego zwiekszenia
ryzyka rynkowego, kredytowego, ptynnosci i operacyjne charakterystyczne dla rodzaju zawieranej
transakcji.

- Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka rynkowego,
kredytowego, ptynnosci i operacyjne charakterystyczne dla danego funduszu lub instytuciji
wspolnego inwestowania.

Ponadto Towarzystwo oraz Subfundusz nie majg wpltywu na sposdb zarzgdzania oraz nie majg
dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego
poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze sie wiec zdarzy¢, ze decyzje inwestycyjne
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funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg oddziatywac na Subfundusz bezposrednio, co
w rezultacie moze powodowa¢ wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

- Ryzyko zwigzane z inwestycjami w Instrumenty Pochodne

Ryzyko zwigzane z inwestycjami Subfunduszu w Instrumenty Pochodne obejmuje ryzyko operacyjne
dotyczgce zawarcia takiej transakcji oraz okreslone kategorie ryzyka rynkowego, kredytowego,
ptynnosci i operacyjnego charakterystyczne dla danego Instrumentu Pochodnego opisanego w pkt
17.5 Prospektu. Co istotne zawieranie transakcji w Instrumenty Pochodne moze skutkowac istotnym
zwielokrotnieniem ryzyka rynkowego, kredytowego i ptynnosci a w szczegolnych przypadkach
powstaniem ekspozycji z potencjalnie nieograniczong stratg.

18.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

18.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow w okreslone w Statucie rodzaje lokat bedzie dgzyt
do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stép zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze doprowadzi¢ do wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu pozostaje rowniez w zwigzku z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okreslonym indywidualnie
dla kazdego Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skrocenie sugerowanego czasu trwania inwestycji
zwieksza ryzyko wptywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu.
Zakonczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, moze spowodowac, iz
zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bedzie rézni¢ sie od
oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moze byc¢ od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowe] starannosci
Subfundusz moze nie osiggng¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢ réwniez na uwadze nastepujgce
ryzyka moggce mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych z
zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczacych Subfunduszu lub uméw dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa, oraz umoéw o obstuge Funduszu i Uczestnikdw, w szczegodlnosci uméw z Agentem Transferowym
i Dystrybutorami, polegajgce na mozliwosci nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkéw.

Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakciji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci transakcji wynikajacych ze
specyfiki niektorych uméw zawieranych przez Fundusz w tym uméw majgcych za przedmiot prawa pochodne
(ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan
zarzgdzajgcego), pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie zumowy pozyczki
na warunkach oczekiwanych przez zarzgdzajgcego) a takze mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach
niestandardowych, jak réwniez mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych
czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.
Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani jakikolwiek inny podmiot nie gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ani wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie. W przypadku
niewyptacalnosci emitenta papierow wartosciowych lub kontrahenta, z ktérym Fundusz zawiera umowy na
instrumentach finansowych, objetych gwarancjg przez podmioty trzecie, niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z
gwarantéw, moze w istotny sposob negatywnie wptyng¢ na warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu.

18.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie
ma wplywu lub ma ograniczony wptyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan okreslonych
w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wptywu na fakt podjecia badz niepodjecia tych dziatan.
Ponadto moga wystgpi¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy
sposéb moga wptywaé na optacalnos¢ dokonanej inwestycji. Nalezy rowniez zwréci¢ uwage na mozliwosc
wystgpienia innych zdarzen, na ktére Uczestnik nie ma wptywu, a ktére mogg zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong
przez Fundusz i Towarzystwo dziatalnoscia, takich jak:
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Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z
innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji i pod warunkiem wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikbw moze nastgpic
potaczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzgdzanych przez Towarzystwo. Potgczenie Funduszu
z innym funduszem inwestycyjnym oraz potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem moze mie¢ wptyw na
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowac¢ zmiang profilu ryzyka Subfunduszu oraz
mie¢ wplyw na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zmiana polityki
inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikow ani, co do zasady, zezwolenia KNF. Zmiany polityki
inwestycyjnej Subfunduszu wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania przez Towarzystwo
ogtoszenia o zmianach w Statucie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moze ztozy¢ zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.
Niemniej jednak Prospekt przewiduje, ze w przypadku zajscia okre$lonych przestanek, Towarzystwo moze
zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to, iz Jednostki Uczestnictwa, co do ktdrych Uczestnik
ztozyt zgdanie odkupienia w okreslonych sytuacjach mogg zosta¢ odkupione w innym terminie, co wigze si¢ z
ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat
tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.

Ryzyko regulacji prawnych dotyczacych Subfunduszu w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych mogg wptyng¢ na zmiane wartosci sktadnikow Aktywow Subfunduszu. Jednym
z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne
zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie
obrotu papierami wartosciowymi) moga negatywnie wptywaé na atrakcyjnosé¢ inwestycyjng instrumentow
finansowych, w tym dtuznych papieréw warto$ciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny, co moze mie¢
bezposrednie oddziatywanie na wahania (w tym spadek) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Nalezy
przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia
parametrow gospodarczych przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz
w systemie podatkowym moga niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku
Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy
moga negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Fundusz, jak i Subfundusz mogg ulec likwidacji w przypadkach okreslonych w
Statucie.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo moze w drodze umowy przekazac¢ spoice zarzadzajgcej prowadzacej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i innych podmiotéw obstugujgcych
Fundusz w czasie dziatalnosci Funduszu bez zgody Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, po uwzglednieniu inflacji moze sie
okazag, ze realnie Subfundusz przyniost strate, poniewaz inflacja bedzie wyzsza od zyskéw Subfunduszu.

Ryzyko nieosiagniecia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stép zwrotu z
Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewyptacalnosci bankéw

Istnieje ryzyko niesptacenia w terminie przez bank naleznosci z tytutu lokaty oraz ryzyko, ze banki, w ktérych
zostang ulokowane $rodki, okazg sie niewyptacalne.
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18.3. Informacja ujawniana zgodnie z art. 6 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088

z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych

18.3.1. Sposéb, w jaki ryzyka dla zrownowazonego rozwoju sa wprowadzane w podejmowanych decyzjach

inwestycyjnych dotyczacych rodzajow gtéwnych instrumentow finansowych Subfunduszu:

W zakresie obligacji korporacyjnych:

Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju sg wprowadzane w podejmowanych decyzjach inwestycyjnych w
procesie analizy ryzyka kredytowego emitentow i poszczegolnych emisji papieréw wartosciowych. Stosuje
sie analize fundamentalng w podejsciu bottom-up, w szczegdlnosci w zakresie oceny jako$ci zarzgdzania i
przestrzegania standardow korporacyjnych (corporate governance) lub gdy emitent znajduje sie w procesie
transformacji, dokonuje sie oceny prawdopodobienstwa wdrozenia standardéw tadu korporacyjnego w
przysztosci i doktada staran w celu zachecania emitentow do wdrazania tych standardéw. Analiza ta jest
uzupetniana przez uwzglednienie wptywu pozostatych czynnikéw ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju w
ocenie ryzyka operacyjnego. Dodatkowo zastosowanie ma analiza top-down, gtéwnie makroekonomiczna i
sektorowa. Ponadto do oceny ryzyka kredytowego wykorzystywane sg ratingi tworzone i publikowane przez
uznane agencje ratingowe, ktére to w swojej metodologii wykazujg tendencje do co raz szerszego
uwzgledniania czynnikdw ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. Rezultatem tych dziatan sg adekwatne z jej
wynikami decyzje inwestycyjne skutkujgce odpowiednig selekcjg emitentéw do portfela inwestycyjnego oraz
decyzje w zakresie, zwigkszania, utrzymywania, redukcji zaangazowania lub catkowitej dezinwestycji w
papiery wartosciowe emitowane przez danego emitenta, ktére moga wptywac na osiggang stope zwrotu.

W zakresie instrumentéw skarbowych:

Tradycyjnie diug skarbowy jest uwazany za klase instrumentéw finansowych pozbawiong ryzyka
kredytowego. W przypadku tej grupy aktywow, ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju sg wprowadzane w
podejmowanych decyzjach inwestycyjnych gtownie poprzez analize zwigzang z zarzadzaniem (G -
Governance), gdyz ten wtasnie czynnik uwazany jest za najwazniejszy w ocenie diugu rzgdowego. Co
wazne, jest on szeroko uwzgledniany w modelach stosowanych przez agencje ratingowe i w konsekwencji
odzwierciedlany w samych ratingach. Gtéwnym przedmiotem przeprowadzanej analizy w tym zakresie jest
ocena stabilnosci politycznej, efektywnos¢ sprawowanych rzadéw i systemu regulacji a takze poziomu
korupciji i praworzgdno$ci oraz wptywu tych aspektéow na ryzyko kredytowe emitenta. W wyniku powyzszej
analizy podejmowane sg decyzje inwestycyjne skutkujgce odpowiednig selekcjg emitentéw do portfela
inwestycyjnego oraz decyzje w zakresie, zwigkszania, utrzymywania, redukcji zaangazowania lub catkowitej
dezinwestycji w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez dane panstwo lub jego instytucje,
ktére mogg wptywac na osiggang stope zwrotu.

18.3.2. Wyniki oceny prawdopodobnego wplywu ryzyk dla zrownowazonego rozwoju na zwrot z tytulu

produktéw finansowych:

W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujgce ryzyka mogg by¢ znaczgce dla
wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zrownowazonego rozwoju

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji subfunduszu w instrumenty
finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze wzgledu na brak danych lub brak istotnej czesci danych
niemozliwe jest oszacowanie ryzyka zwigzanego ze zréwnowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii TFI, doktadne ujecie
ilosciowego wptywu tych czynnikéw jest aktualnie utrudnione. W opinii TFI zaréwno, w krétkim horyzoncie, jak
i dlugim horyzoncie istniejg czynniki moggce wptywac¢ zaréwno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu,
przy czym najwiekszy prawdopodobny wptyw bedg mialy czynniki zwigzane z jakoscig zarzadzania i
przestrzeganiem standardow korporacyjnych.

18.3.3. Uwzglednianie unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej

19.

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczgcych
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnos$ci gospodarcze;.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktoérzy:
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- chcg lokowac nadwyzki finansowe w Subfundusz obligacji skarbowych,

- sg zainteresowani alternatywg wobec bezposredniej inwestycji w obligacje,
- akceptujg umiarkowane ryzyko inwestycyjne,

- majg co najmniej 2-letni horyzont inwestycyjny.

Wysokos¢ minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa, informacje o wysokosci opfat i
prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania, kosztow
obcigzajgcych Subfundusz oraz szczegétowe terminy i zasady realizacji zlecen przez Agenta
Transferowego

Wskazanie wysokosci minimalnych wplat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Pierwsza i kazda nastgpna wptata srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C,
D, E, F, G, H I J, K L, Moraz N Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, kazda nastepna
wptata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okreSli¢ nizszg pierwszg i kolejng
minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K, L, M oraz N
Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 20 ziotych, a osoby uczestniczgce w pracowniczych programach
emerytalnych, Uczestnikéw IKE lub Uczestnikéw IKZE lub Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz
moze zwolni¢ z obowigzku dokonania minimalnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokos$¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C Subfunduszu wynosi 3.000 ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKE moze
przewidywac nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i
C Subfunduszu. W przypadku zawierania Umowy o prowadzenie IKE za posrednictwem Towarzystwa minimalna
wysokos¢ wptaty wynosi 100 zt. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKZE minimalna wysoko$é
pierwszej wptlaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C Subfunduszu wynosi 3.000 ztotych, przy
czym Umowa o prowadzenie IKZE moze przewidywaé nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C Subfunduszu. W przypadku zawierania Umowy o prowadzenie IKZE
za posrednictwem Towarzystwa minimalna wysokos¢ wptaty wynosi 100 zt.

Wohtaty i wyptaty $rodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa
dokonywane sg w ztotych.

Wskazanie przepisow Statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposoéb kalkulacji i
naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa,
oraz terminy, w ktoérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztéw, okreslajg art. 60 i 61 Statutu.

Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on
udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz
Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,51%
dla jednostki uczestnictwa kategorii B: 0,76%
dla jednostki uczestnictwa kategorii C: 0,47%
dla jednostki uczestnictwa kategorii D: 0,43%
dla jednostki uczestnictwa kategorii E: 0,51%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Generali Korona Obligacje w sredniej Wartosci Aktywow Netto Generali Korona Obligacje przypadajgcy na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2024 rok.

Koszty niewtgczone do Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych:

a) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem
skfadnikow portfela,

b) odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
c) $wiadczenia wynikajgce z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

d) opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika,

e) wartosci ustug dodatkowych.

20.4. Wskazanie szczegotowych terminéw i zasad realizacji zlecen przez Agenta Transferowego
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20.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa
w Dniu Wyceny oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu
przez Depozytariusza, ze srodki na pokrycie zlecenia wptynety na rachunek bankowy Subfunduszu w Dniu
Wyceny, realizacja zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nastepuje wedtug ceny z nastepnego Dnia
Wyceny.

Towarzystwo dazy do realizacji nabycia Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w pkt 6.1.1.2
Prospektu. Realizacja zlecenia nabycia nie moze nastapi¢ pozniej niz w terminie 5 (pieciu) dni od dnia ztozenia
zlecenia nabycia oraz dokonania wptaty, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Towarzystwo
nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie ztozone w dniu niebedgcym Dniem Wyceny, uznaje sie za ztozone w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujgcym po tym dniu.

20.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidiowo wypetnione zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
z nastepnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dgzy do realizacji odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych powyzej. Realizacja
zlecenia odkupienia nie moze nastgpi¢ pozniej niz w terminie 5 (pieciu) dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia
odkupienia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie ztozone w dniu niebedgcym Dniem Wyceny, uznaje sie za ztozone w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujgcym po tym dniu.

W przypadku gdy przepisy prawa przewidujg inne terminy realizacji zlecenia odkupienia, realizacja nastepuje w
tych terminach.

20.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidiowo wypetnione zlecenie konwersji Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem w Dniu
Wyceny, realizacja zlecenia konwersji nastepuje wediug ceny z nastepnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dazy do realizacji konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach wskazanych powyze;j.
Realizacja zlecenia konwersji nie moze nastgpi¢ pozniej niz w terminie 5 (pieciu) dni roboczych od dnia ztozenia
zlecenia konwersji, chyba Zze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy Subfundusz docelowy posiada diuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja konwersji nastepuje
w terminie i na zasadach okreslonych dla Subfunduszu docelowego.

Zlecenie ztozone w dniu niebedgcym Dniem Wyceny, uznaje sie za ziozone w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujgcym po tym dniu.

20.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

20.5.

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem w Dniu Wyceny,
realizacja zlecenia zamiany nastepuje wedtug ceny z nastepnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dgzy do realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach wskazanych powyze;.
Realizacja zlecenia zamiany nie moze nastapi¢ pozniej niz w terminie 5 (pieciu) dni roboczych od dnia ztozenia
zlecenia zamiany, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy Subfundusz docelowy posiada dtuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja zamiany nastepuje
w terminie i na zasadach okreslonych dla Subfunduszu docelowego.

Zlecenie ztozone w dniu niebedgcym Dniem Wyceny, uznaje sie za ziozone w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujgcym po tym dniu.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

W przypadku nieprawidtowego pobrania optaty manipulacyjnej (tj. w wysokosci nizszej lub wyzszej niz nalezna),
Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze
Uczestnika, z zastrzezeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, ktéra bedzie
umozliwiata dokonanie przedmiotowej korekty.
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Optata za otwarcie Subrejestru

Towarzystwo lub Dystrybutor przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera optate za otwarcie
Subrejestru.

Optata za otwarcie Subrejestru bedzie pobierana osobno dla kazdego z Subrejestrow. Optata za otwarcie
Subrejestru, ktéra moze by¢ pobierana przez Towarzystwo lub Dystrybutora tylko przy nabyciu Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktérego nastepuje otwarcie Subrejestru, okreslona jest w Tabelach Optat. Optata,
o ktérej mowa w niniejszym ustepie, jest optatg ustanowiong na podstawie przepisu art. 86, ust. 2 Ustawy
i jest nalezna podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.

Z zastrzezeniem pkt 20.5.6., optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze
by¢ wyzsza niz 1000 zt.

Wysokos$¢ optaty za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat.

Towarzystwo, moze obnizy¢ wysokos¢ stawki optaty za otwarcie Subrejestru lub zwolni¢ nabywce
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéw, badz okreslong grupe nabywcéw, z obowigzku jej
ponoszenia, a takze upowazni¢ Dystrybutora do obnizania wysokosci optaty za otwarcie Subrejestru lub
zwalniania z obowigzku jej ponoszenia w sytuacjach okreslonych w punkcie ponizszym.

Zwolnienie z optaty za otwarcie Subrejestru lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujgcych
przypadkach:
a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w stosunku do uczestnikéw bedacych odbiorcami ustug finansowych Dystrybutora, na mocy jego
decyzji, w przypadku, gdy Towarzystwo upowazni Dystrybutora do obnizania wysokosci lub
zwalniania z obowigzku ponoszenia optaty za otwarcie Subrejestru okreslanej przez Towarzystwo
zgodnie z pkt 4 powyzej,

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczednosci na IKE lub IKZE,

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikow Agenta
Transferowego, pracownikdw Depozytariusza, pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa oraz
pracownikow Dystrybutorow i podmiotow wspoipracujacych z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim umoéw o $wiadczenie ustug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

f)  w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa.

Nabywca, ktéremu Towarzystwo obnizylo wysokos$¢ optaty za otwarcie Subrejestru lub zwolnito z
obowigzku jej ponoszenia, z wyjgtkiem przypadkoéw, o ktérych mowa w punkcie powyzszym, lit. a) i c), ma
obowigzek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podac tytut obnizenia lub zwolnienia.

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym zbywania w ramach IKE, IKZE oraz Specjalistycznych
Planéw Inwestycyjnych pobierane sg optaty za ich zbywanie — optata manipulacyjna oraz optata za otwarcie
Subrejestru. Optaty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim nalezne sg podmiotowi, o ktérym mowa w art.
32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczyc¢:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 5%,
f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 5%,
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 5%,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 5%,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 4%,
j) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 3%,
k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 2%,

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 1%,
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- Srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysokos¢ stawki opfaty
manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci sSrodkéw wptacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa
i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii innych niz
wskazane powyzej nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

3. Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optfat.

4. Towarzystwo, moze obnizy¢ wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce Jednostek
Uczestnictwa, wszystkich nabywcow, bgdz okreslong grupe nabywcow, z obowigzku jej ponoszenia, a
takze upowazni¢ Dystrybutora do obnizania wysokosci optaty manipulacyjnej lub zwalniania z obowigzku
jej ponoszenia w sytuacjach okreslonych w punkcie ponizszym.

5. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujgcych przypadkach:
a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w stosunku do uczestnikéw bedacych odbiorcami ustug finansowych Dystrybutora, na mocy jego
decyzji, w przypadku, gdy Towarzystwo upowazni Dystrybutora do obnizania wysokos$ci lub
zwalniania z obowigzku ponoszenia optaty manipulacyjnej okreslanej przez Towarzystwo zgodnie z
pkt 3 powyzej,

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczednosci na IKE lub IKZE,

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikéow Agenta
Transferowego, pracownikdw Depozytariusza, pracownikéow akcjonariuszy Towarzystwa oraz
pracownikow Dystrybutorow i podmiotéw wspoipracujgcych z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim umow o $wiadczenie ustug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
f)  w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa.

6. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢, na zasadach okreslonych w
punkcie powyzszym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach zamiany, a takze w
ramach dokonywania konwersji. Nabywca, ktéremu Towarzystwo obnizyto wysokos¢ stawki optaty
manipulacyjnej lub zwolnito z obowigzku jej ponoszenia, z wyjatkiem przypadkéw, o ktdérych mowa w
punkcie powyzszym, lit. a) i ¢), ma obowigzek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podac
tytut obnizenia lub zwolnienia.

20.5.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym odkupywania w ramach IKE, IKZE oraz
Specjalistycznych Planéw Inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 27 Statutu pobierane sg optaty
manipulacyjne. Optaty manipulacyjne nalezne sg podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust.
2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.

2. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie
moze przekroczyc:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 4%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 3%,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2%,

wyptacanych srodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii innych niz wskazane powyzej nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

3. W przypadku pobrania optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa wartos¢ srodkow
z tytutu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartos¢ optaty manipulacyjnej.

4. Stawka i wysokosc¢ stawek optaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat.

5. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujacych przypadkach:
a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczednosci na IKE lub IKZE,
c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikow Agenta
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Transferowego, pracownikdw Depozytariusza, pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz
pracownikow Dystrybutorow i podmiotow wspoipracujgcych z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug.

6. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie powyzszym, lit. c), Uczestnik, ktory uzyskat zwolnienie z optaty
manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki, ma obowigzek przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa podac tytut
obnizenia lub zwolnienia.

20.5.4. Optata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa

1. Zamiana podlega opfacie za zamiane. Optata za zamiane nalezna jest podmiotowi, o ktérym mowa w art.
32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. Optata sktada sie z dwoch elementéw: optaty
ruchomej i opfaty statej, ustalanych w sposéb nastepujacy:

a) wysokos¢ optaty ruchomej za zamiane jest ustalana w oparciu o stawke optaty ruchomej za zamiane
i podstawe ustalenia ostatecznej wysokosci tej stawki. Maksymalna stawka optaty ruchomej za
zamiane stanowi réznice pomiedzy stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu wg Tabeli Optat (Subfundusz docelowy) a stawka optaty
manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w ktéorym odkupywane sg
Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz zrodtowy), z zastrzezeniem, ze stawka ta jest nieujemna.
Optata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo lub Dystrybutora w Subfunduszu docelowym, w
ktéorym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa, od kwoty srodkéw podlegajgcych zamianie. Podstawg
ustalenia ostatecznej wysokosci stawki optaty ruchomej za zamiane jest warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym w Dniu Wyceny. Zasady
ustalenia optaty ruchomej przy zamianie okreslone sg w Tabelach Optat;

b) optata stata moze wynosi¢ maksymalnie 5% wartosci $rodkéw podlegajgcych zamianie,
pomniejszonych o optate ruchoma za zamiane. Aktualna wartos$¢ optaty statej za zamiane podawana
jest w Tabelach Opfat.

20.5.5. Optata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa

1.  Konwersja podlega optacie za konwersje. Optata za konwersje nalezna jest podmiotowi, o ktérym mowa
w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. Optata sktada sie z dwdch elementéw:
optaty ruchomej i opfaty statej, ustalanych w sposdb nastepujacy:

a) wysokos¢ optaty ruchomej za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke opfaty ruchomej za
konwersje i podstawe ustalenia ostatecznej wysokosci tej stawki. Maksymalna stawka optaty
ruchomej za konwersje stanowi roznice pomiedzy stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie jednostek
uczestnictwa wg Tabeli Optat dla funduszu (Subfunduszu), w ktérym nabywane s3g jednostki
uczestnictwa (fundusz docelowy), a stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu, w ktéorym odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz
zrodtowy), z zastrzezeniem, ze stawka ta jest nieujemna. Optata ruchoma pobierana jest przez
Towarzystwo lub Dystrybutora w funduszu docelowym, w ktérym nabywane sg Jednostki, od kwoty
konwertowanych srodkéw. Podstawg ustalenia ostatecznej wysokosci stawki optaty ruchomej za
konwersje jest warto$¢ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
zrodlowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia optaty ruchomej przy konwersji okreslone sg w
Tabelach Optat;

b) optata stala moze wynosi¢ maksymalnie 5% wartosci konwertowanych srodkéw, pomniejszonych o
optate ruchoma za konwersje. Aktualna warto$¢ optaty statej za konwersje podawana jest w Tabelach
Optat.

20.5.6. Optlaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w specjalistycznym planie inwestycyjnym

1. Od Uczestnikow bedacych uczestnikami Planéw sg pobierane optaty: za otwarcie Subrejestru, za
zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a takze optata wyréwnawcza, przy czym optata za
otwarcie Subrejestru moze by¢ pobrana w wyzszej wysokosci niz wskazana w pkt 20.5.1. Towarzystwo
oraz Dystrybutor moze pobra¢ wyzszg optate za otwarcie Subrejestru niz przewidziana w tym punkcie, nie
wyzszg jednak niz 20000 zt, w przypadku gdy warunki planu nie przewidujg w trakcie trwania planu
obcigzania Uczestnika, ktory przystgpit do planu, optatami, o ktérych mowa w pkt 20.5.2. Wysokos$¢ optaty
za otwarcie Subrejestru w ramach planu zalezna jest miedzy innymi od dtugosci deklarowanego okresu
oszczedzania oraz wysokosci deklarowanych wptat do Funduszu. Opfata wyrdwnawcza pobierana jest w
razie niewywigzania sie przez uczestnika planu z jego obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w planie
i nie moze przekracza¢ wartosci znizek w optatach za otwarcie Subrejestru i za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w zwigzku z jego uczestnictwem w planie.

2. Opfata wyréwnawcza, o ktérej mowa powyzej, nie jest pobierana w przypadku, w ktérym uczestnik planu
nie wywigzat sie z jego obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w planie w przeciggu 30 dni od wejscia
w zycie zmian z przyczyn dotyczgcych Funduszu, takich jak:

a) zmiany Statutu modyfikujgce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz polityki
inwestycyjnej lub zwiekszajgce koszty obcigzajgce Subfundusz,
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b)  wprowadzenie w trakcie trwania planu innych optat manipulacyjnych obcigzajgcych uczestnika planu
niz przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej podpisywania,

C) zmiana czasu trwania Funduszu.
20.5.7. Oplaty zwigzane z uczestnictwem w IKE oraz IKZE

W zwigzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE oraz IKZE optaty przewidziane postanowieniami Statutu oraz
postanowieniami punktéw powyzszych, zgodnie z Tabelg Optat objeta Regulaminem prowadzenia
indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego (IKZE). Ponad
optaty, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo moze pobrac¢ optate przy wyptacie transferowej oraz
zwrocie, jezeli od dnia zawarcia umowy o prowadzenie IKE albo IKZE nie uptyneto jeszcze 12 miesiecy. Optata
powyzsza nie moze by¢ wyzsza niz 5% srodkow podlegajgcych wyptacie i ustalana jest w Tabeli Optat objetej
Regulaminem prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont zabezpieczenia
emerytalnego (IKZE), z zastrzezeniem, ze nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub zamiany w ramach
odpowiednio IKE albo IKZE. Towarzystwo moze postanowi¢ o odroczeniu w czasie pobrania optat, o ktérych
mowa w zdaniach poprzedzajgcych, przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wytgcznie optat za otwarcie
Subrejestru, a takze za zbywanie, konwersje lub zamiane Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spetienia
przez odpowiednio Uczestnika IKE albo Uczestnika IKZE warunkéw dotyczgcych minimalnego okresu
uczestnictwa w odpowiednio IKE albo IKZE lub minimalnej wysokosci dokonanych wptat na odpowiednio IKE
albo IKZE w zdefiniowanym okresie.

20.6. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, K i L. Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ pobrane po
spetnieniu warunkéw, o ktérych mowa w pkt. 11a.1 ppkt 6 i bedzie obliczane i wyptacane Towarzystwu w
wartosci i terminach, o ktérych mowa w pkt. 11a.1 ppkt 8.

2. Wskaznik referencyjny, o ktérym mowa w pkt. 11a.1 ppkt 3 pkt 1) oparty jest w 100% o indeks Bloomberg
Series-E Poland Govt 1-5 Yr Bond Index. Wskaznik referencyjny wyliczany jest wobec kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu w odniesieniu do ktérych, zgodnie z decyzjg Towarzystwa, pobierane jest
wynagrodzenie zmienne. Warto$s¢ wskaznika referencyjnego obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny
Okresu Odniesienia z doktadnoscig wyniku do czesci setnych wedtug nastepujgcego wzoru:

IDX ()

gdzie:

BV(x) — warto$¢ Wskaznika referencyjnego w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien Wyceny; przy czym
wartos¢ wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu Odniesienia wynosi 100;

gdzie zdefiniowany Dzieh Wyceny ,x” przyjmuje nastepujgce wartosci:
i — Dzien Wyceny

t0 - ostatni Dzien Wyceny roku poprzedzajgcego rok, do kidérego nalezy dzien ,i”, z zastrzezeniem, ze w
przypadku, gdy dzien ,i” nalezy do pierwszego Okresu Rozliczeniowego, wtedy jest to pierwszy dzien
pierwszego Okresu Odniesienia.

IDX(x) - wartos¢ indeksu Bloomberg Series-E Poland Govt 1-5 Yr Bond Index (TICKER: BEPD15 Index)
w dniu X", gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien Wyceny. Warto$¢ indeksu, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, jest obliczana przez Administratora Bloomberg Index Services Limited. Warto$¢ indeksu jest
publikowana przez serwis Bloomberg.

Wartos$¢ indeksu ustalana jest na podstawie wartosci indeksu z zamkniecia notowan tego indeksu danego
Dnia Wyceny lub jego ostatniej dostepnej wartosci.

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokosci indeksu, do kalkulacji
wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang wartos¢ indeksu.

20.7. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; a w przypadku, o ktérym mowa
w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg wspélnego inwestowania
zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz
lokuje powyzej 50% Aktywoéw Subfunduszu w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie Subfunduszem w wysokosci
do:
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1. wprzypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1,5% rocznie, z ktérego nie wiecej niz 1,2% przeznaczane
jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 60 ust. 1 Statutu, naliczane i
wypfacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3 ponizej. W przypadku, jezeli koszty dziatalnoSci
Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 60 ust. 1 Statutu przekroczg 1,2 %, Towarzystwo pokrywa je ze
srodkow wiasnych,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,6% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,5% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1,5% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1,5% rocznie,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 1,5% rocznie,

® N o 0o bk~ w0 D

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 1,2% rocznie,
9. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,

10. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,
11. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,
12. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,
13. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,

14. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie,

Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miegdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$s¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktérych wynikajg koszty stanowigce koszty
Subfunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwat zarzadu Towarzystwa (zgodnie ze
Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z uméw zawartych z Depozytariuszem o prowadzenie rejestru Aktywow
Funduszu.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscia
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu,
odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na Dzien Wyceny 31 grudnia 2024 r. wyniosta 674 676 tys. zt.
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Jednostki Uczestnictwa innych kategorii niz zaprezentowane powyzej, do dnia 31.12.2024 r. nie zostaty nabyte.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odpowiednio za
ostatnie 2 lata lub za ostatnie 3, 5i 10 lat
O
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Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu, dla ktérych nie podano danych, sg zbywane krocej niz
odpowiednio 2, 3, 5 lub 10 lat lub Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajgcych na dang kategorie jednostek
uczestnictwa w sposob ciagty w catym okresie, za ktdry informacja jest sporzgdzana.

Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Od poczatku dziatalnosci do 31 grudnia 2005 r.: Merrill Lynch Polish Government Bond Index (w zt). Od 1
stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2016 r..: Bloomberg EFFAS Bond Indices POLAND TRACKER 1-5 lat (w zt). Od
1 stycznia 2017 r.: Bloomberg BPOL15. Od 1 grudnia 2017r. Bloomberg Series-E Poland Govt 1-5 Yr Bond
Index.

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnich 3, 5i 10 lat
Generali Korona Obligacje
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3 lata 5 lat 10 lat
Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci

Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz
wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przeszitosci
nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz opfat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw
w przysztosci.

Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Subfundusz jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode zaangazowania.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody zaangazowania nie bedzie
przekraczata 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
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221.

22.2.

22.3.

22.4,

22.5.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu giéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

1. Subfundusz jest Subfunduszem Dtuznym krotkoterminowym, ktéry nie jest funduszem rynku pienieznego w
rozumieniu Rozporzadzenia FRP.

2. Gtownymi kategoriami lokat Subfunduszu sg Instrumenty Rynku Pienieznego, dtuzne papiery wartosciowe.
Zmodyfikowana Duration czesci dtuznej portfela Subfunduszu zawiera sie w przedziale 0-3.

4. Nie mniej niz 50% Aktywéw Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dtuzne
papiery wartosciowe denominowane w USD.

Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie do
osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow
Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

2. Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny
i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta oraz emitenta papieru wartosciowego.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duza
zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy

W zwigzku ze sktadem portfela inwestycyjnego Subfunduszu (Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dtuzne
papiery warto$ciowe denominowane w USD, o dtugim terminie wykupu) Warto$¢ Aktywow Netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzuje sie umiarkowang zmiennoscig.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich umoéw, w tym uméw, ktorych przedmiotem s3
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjna

Z uwzglednieniem ograniczen okreslonych w Ustawie oraz z zastrzezeniem kryteriow okreslonych w art. 63 ust.
5 Statutu, umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, mogg by¢ zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy, ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majgce za zadanie ograniczac

ryzyko inwestycyjne zwigzane z niekorzystng zmiang cen instrumentoéw finansowych, kurséw walutowych lub

stdép procentowych oraz umowy majgce na celu sprawne zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
mogg zwiekszac ryzyko inwestycyjne w zwigzku z istniejgcymi nastepujacymi czynnikami ryzyka:

1) ryzyko kontrahenta — ryzyko niewywigzania sie z warunkéw umowy przez kontrpartnera;

2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu inwestycyjnego majgcego za przedmiot
Instrument Pochodny — w przypadku strategii zabezpieczajgcej: ryzyko zwigzane z wyborem przez
zarzgdzajgcego niewlasciwego zabezpieczenia Aktywow Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym
doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze
spowodowac strate na zabezpieczonej transakc;j;

3) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktdrych instrumentem bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) — ryzyko zmiennosci stopy procentowe;j;

4) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe,
transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kurséw walut i stopy procentowej;

5) w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentéw — ryzyko zmiennosci
stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmiennosci stosunku oprocentowania
obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach wartosciowych,
indeksach gietdowych — moze to powodowac¢ odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu
ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajgcej z niewtasciwych lub zawodnych
proceséw wewnetrznych systeméw kontrolnych, ludzi i systeméw informatycznych lub tez ze zdarzen
zewnetrznych.
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Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu uméw majgcych za
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne mogg wptywaé na
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw
zrownowazonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. Sposob
uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju zostat opisany ponize;.

Generali Investments TFIl, w zakresie gtownych niekorzystnych skutkéow dla zréwnowazonego dagzy do
minimalizacji ekspozycji na podmioty, ktérych dziatalnos¢ wywiera istotne niekorzystne skutki dla
zrownowazonego rozwoju, kierujgc sie przy tym najlepszym interesem Klientéw i uczestnikow funduszy,
kryteriami doboru i rodzajem dokonywanych lokat, szczegdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat i innymi
ograniczeniami inwestycyjnymi, przyjetymi benchmarkami i stopami odniesienia, zgodno$cig ze strategig i celem
inwestycyjnym, dostepnoscig i ptynnoscig instrumentéw finansowych, konkurencyjnoscig i rentownoscig w
poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych na rynku.

W celu catosciowego zarzadzania zagadnieniami zwigzanymi ze zrownowazonym rozwojem, w tym gtownymi
niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju, w Generali Investments TF| zostat powotany Komitet
ESG i Zaangazowania.

Generali Investments TFl w procesie zarzadzania ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju wyodrebnia
kontrowersje zwigzane z niekorzystnymi skutkami dla zrownowazonego rozwoju, takie jak na przyktad:
zaangazowanie w kontrowersyjng bron, zaangazowanie w produkcje amunicji kasetowej, zaangazowanie w
produkcje broni atomowej, zaangazowanie w produkcje broni biologicznej lub chemicznej, zaangazowanie w
produkcje min przeciwpiechotnych, dziatalnos¢ w sektorze weglowym, dziatalno$¢ w sektorze piaskow
bitumicznych, dziatalno$¢ w sektorze tytoniowym, wyrzgdzaniem szkod srodowiskowych, dziatalno$¢ zwigzana
z odpadami radioaktywnymi, przypadki korupcji, przypadki tamania praw cztowieka, przypadki praktyk
antykonkurencyjnych, przypadki manipulacji rynkowej, przypadki oszustw, przypadki famania praw
pracowniczych, przypadki bezpieczenstwa zwigzanego z produktami, inne.

W celu oceny emitentow Towarzystwo pozyskuje dane dotyczgce emitentdw w sposdb posredni z
wykorzystaniem ustug i informacji udostepnianych przez podmioty trzecie. Towarzystwo zwraca uwage, ze
obecnie utrudnione jest pozyskiwanie danych od wielu emitentéw, szczegdlnie z regionu Europy Srodkowo-
Wschodniej oraz spoza grupy rynkow rozwinietych.

Towarzystwo, w przypadkach, gdzie dostep do danych udostepnianych przez podmioty trzecie takich jak na
przyktad MSCI Inc. na to pozwala, bada zaangazowanie potencjalnych emitentéw papieréw wartosciowych
mogacych wchodzi¢ w skftad portfeli inwestycyjnych w w/w kontrowersje pod katem ich natezenia (bardzo
powazne, powazne, umiarkowane, niskie) oraz rodzaju zaangazowania emitenta (bezposrednie, posrednie) na
podstawie metodologii stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej podstawie Towarzystwo tworzy listy
restrykcyjng, obserwacyjng i weglowg oraz limity inwestycyjne, czyli maksymalne catosciowe poziomy
zaangazowania w portfelu inwestycyjnym w podmioty z w/w list. Towarzystwo kontroluje limity poprzez
sprawdzanie wptywu potencjalnych transakcji przed ich zawarciem oraz na bazie dziennej poziomy
wykorzystania tych limitdéw. Podejscie, polegajgce na badaniu ekspozycji na kontrowersje skutkuje wyzszym
poziomem zarzgdzania ryzykiem w przypadkach braku szczegétowych danych dotyczgcych poszczegdinych
wskaznikow gtéwnych niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju.

Towarzystwo poprzez redukcje i zarzadzanie ekspozycjg zwigzang z poszczegdlnymi kontrowersjami wpltywa
na wysokos¢ wskaznikow niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju. Przy czym najwazniejszymi
badanymi kontrowersjami w podejsciu Towarzystwa, majgcymi wprost wplyw na poziom gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego sg: zaangazowanie w sektor weglowy w ramach ekspozycji z
tytutu przedsiebiorstwa dziatajgcych w sektorze paliw kopalnych, kontrowersyjne rodzaje broni (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna), szkody $rodowiskowe (dziatania
majgce niekorzystny wplyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci, emisje do wody, odpady).

Oprécz oceny emitentéw pod katem kontrowersji, Towarzystwo bada emitentéw pod katem catosciowej
charakterystyki zwigzanej ze zrownowazonym rozwojem wykorzystujac w tym celu ratingi ESG obliczane i
nadawane przez MSCI Inc.

W zakresie zwigzanym z ekspozycjg na dziatalnos¢ zwigzang z wydobyciem wegla oraz produkcjg energii ze
zrodet nieodnawialnych Generali Investments TFI, oprocz aspektu zwigzanego ze $rodowiskiem i klimatem,
bierze réwniez pod uwage aspekt spotecznych w duchu ,Just Transition”, czyli zwazajgc na to by ewentualne
decyzje inwestycyjne w podmioty gtéwnie z Europy Srodkowo-Wschodniej nie wplywaty na redukcje ich
potencjatu transformaciji w kierunku dziatalnosci klimatycznie neutralnej oraz nie wptywaty negatywnie na lokalne
spotecznosci.
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Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju sg dostepne w
ramach sprawozdan finansowych.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko wyniku inwestycji

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stop zwrotu z
Jednostki Uczestnictwa. Wynik z lokat w instrumenty finansowe, uzalezniony jest od wielu parametréw takich
jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na
rachunku biezgcym, poziom bezrobocia czy poziom kursow walutowych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze rynki
wschodzgce (emerging markets) sg narazone na ryzyko zahamowania wzrostu badz spadku wzrostu
gospodarczego oraz zwigzane z tym gwattowne zmiany stép procentowych. Ponadto rynki wschodzace, sg
dodatkowo narazone na wystepowanie ryzyka wahania poziomu inwestycji krétkoterminowych kapitatu
zagranicznego. Zmiany poszczegolnych parametrow makroekonomicznych mogg negatywnie wptywac na
ceny poszczegolnych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu co moze powodowac¢ wahania oraz
spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Istnieje rowniez mozliwos¢, ze podjete w najlepszej
wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosg oczekiwanych rezultatow i wartos¢
posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie zmniejszeniu, a tym samym wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko rynkowe

Rozumie sie przez to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzgcych w sktad aktywow Subfunduszu inwestycyjnego otwartego na skutek wahan zmiennych
rynkowych. Ze wzgledu na rodzaj zmiennych rynkowych ktére mogg ulega¢ fluktuacji na ryzyko rynkowe dla
Subfunduszu sktada sie na ryzyko stopy procentowej, ryzyko zmiennosci stopy procentowej, ryzyko
walutowe i ryzyko koncentracji.

- Ryzyko stopy procentowej i ryzyko zmiennosci stopy procentowej

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z zmian lub wahan rynkowych stop
procentowych. Spadek ceny papieru wartosciowego wchodzgcego w sktad Aktywow Subfunduszu
moze negatywnie wplywaé¢ na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Bezposrednig
wrazliwos¢ na ryzyko stopy procentowej wykazujg diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty
Pochodne.

- Ryzyko walutowe

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej ze zmian lub wahan zmiennos$ci kurséw
wymiany walut. Wrazliwosci na te ryzyko majg pozycje Subfunduszu w walucie innej niz PLN.

- Ryzyko koncentracji

To dodatkowe ryzyko, na ktére narazony jest Subfundusz, wynikajgce z braku dywersyfikacji portfela
aktywow lub zbyt duzej ekspozycji na ryzyko niewykonania zobowigzania przez pojedynczego
emitenta papieréw wartosciowych lub grupe powigzanych emitentéw (poprzez powigzanie branzowe,
rynkowe lub wiascicielskie).

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycjg finansowg emitentdw dtuznych papieréw wartosciowych
wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub kontrahentéw, ktérzy majg zobowigzania
finansowe wobec funduszu. Na ryzyko kredytowe dla Subfunduszu sktada sie ryzyko niewyptacalnosci
emitenta, ryzyko rozpietosci kredytowej i ryzyko kontrahenta.

- Ryzyko niewypfacalnosci emitenta

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z czasowej lub trwatej utraty zdolnosci
emitentdw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z emitowanymi diuznymi papierami
wartosciowymi spowodowanymi zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania
zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).
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- Ryzyko rozpietosci kredytowej

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z rozszerzenia sie marzy za ryzyko
kredytowe, inaczej spread’'u, w odniesieniu do struktury czasowej stop procentowych papierow
wartosciowych pozbawionych ryzyka dla dtuznych papieréw wartosciowych emitenta. Przez marze za
ryzyko kredytowe rozumie sie réznice oprocentowania instrumentéw dtuznych pozbawionych ryzyka
kredytowego np. obligacji skarbowych oraz obligacji charakteryzujgcych sie ryzykiem kredytowym np.
obligacji korporacyjnych. Rozszerzenie sie marzy za ryzyko kredytowe moze wynika¢ z obnizenia
ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowa lub rozszerzenia sie spread’éw kredytowych na
rynku dla szerszej grupy emitentow (np. dla emitentéw z danego kraju, dla danej branzy lub papieréw
o danym zakresie terminu zapadalnosci).

- Ryzyko kontrahenta

To ryzyko poniesienia przez fundusz straty w zwigzku z niewywigzaniem sie kontrahenta z
zobowigzania finansowego wobec Subfunduszu. W szczegodlnosci jest to ryzyko:
e Niewyptacalnosci banku wobec ktérego Subfundusz ma ekspozycje z tytutu Srodkéw na rachunku
lub depozytu
e Niewyptacalnosci kontrahenta transakcji dotyczgcej niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych w sytuacji wystepowania niezrealizowanego zysku Subfunduszu na takiej transakc;ji

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci to ryzyko polegajgce na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w
aktywach Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest
zagrozona zdolnos$¢ Subfunduszu do spetniania swoich zobowigzan w tym zwigzanych z umorzeniami tytutéw
uczestnictwa Subfunduszu przez jego uczestnikéw. Jest to ryzyko braku mozliwosci uptynnienia aktywow bez
wptywu na ich aktualng cene. Niskie obroty na dostepnych rynkach oraz ryzyko niewprowadzenia do obrotu
papierow nabytych w emisjach publicznych mogg spowodowac koniecznos¢ sprzedazy papieréw po cenach
nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zbycie papieréw
bedzie niemozliwe. Na ryzyko ptynnosci Subfunduszu sktada sie ryzyko premii za ptynnos¢, ryzyko terminu
uplynnienia aktywa oraz ryzyko niedopasowania aktywow i zobowigzan.

- Ryzyko premii za plynnos¢

Ryzyko to zwigzane jest z wystepujacg na rynku premig za ptynno$¢ majgcg wptyw na cene aktywow.
Moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub
zamkniecia pozycji w danym aktywie przy ograniczonych kosztach i bez wptywu na jego aktualng cene,
co z kolei moze skutkowa¢ brakiem wystarczajgcej ilosci srodkéw do spetnienia zobowigzan
Subfunduszu w tym zwigzanych z umorzeniami tytutdw uczestnictwa Subfunduszu przez jego
uczestnikow.

- Ryzyko terminu upfynnienia aktywa

Ryzyko to zwigzane jest z brakiem mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamknigcia pozycji w danym
aktywie Subfunduszu w odpowiednio krotkim czasie w zwigzku ze zbyt niskimi obrotami wystepujgcymi
na dostepnych rynkach lub brakiem mozliwosci znalezienia kontrpartnera do zawarcia transakcji w
wyniku czego Subfundusz nie bedzie w stanie uzyskac¢ wystarczajgcej ilosci srodkéw do spetnienia
swoich zobowigzan.

- Ryzyko niedopasowania aktywow i zobowigzan

Ryzyko to zwigzane jest z niedopasowaniem co do wartosci lub terminéw rozliczenia uptynnianych
aktywow Subfunduszu do zobowigzan wynikajgcych zaréwno z zawieranych transakgji jak i z umorzen
jednostek uczestnictwa przez uczestnikow Subfunduszu.

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci Subfunduszu Towarzystwo wprowadzito system miar i limitow tego ryzyka.
Miary ryzyka obejmujg wskazniki powstate z poréwnania dodatnich i ujemnych przeptywéw pienieznych z
aktywow i zobowigzan Subfunduszu dla réznych horyzontéw czasowych. Zaréwno po stronie zobowigzan jak i
aktywow miary te uwzgledniajg historyczne oraz hipotetyczne ksztattowanie sie przeptywdw pienieznych
Subfunduszu w scenariuszu oczekiwanym oraz skrajnie niekorzystnym. Limity ryzyka ptynnosci zostaty ustalone
na etapie tworzenia Subfunduszu i sg przedmiotem cyklicznych weryfikaciji.

Kontrola ryzyka ptynnosci wykonana jest przez odrebng i niezalezng, w szczegdlnosci pod wzgledem podlegtosci
stuzbowej i petnionych funkcji, od jednostek operacyjnych Towarzystwa odpowiedzialnych za podejmowanie
decyzji inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych otwartych, komoérke do spraw zarzadzania ryzykiem. W
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przypadku zblizenia sie do wartosci granicznej wartosci ktérego$ ze wskaznikow miar ptynnosci uruchamiana
jest procedura poprawy ptynnosci Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z nieodpowiednich procesow
wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych systemdéw Towarzystwa, zasobdw ludzkich lub wynikajgcej ze
zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych
w imieniu Subfunduszu procedur zawierania transakgji, rozliczania i wyceny. Szczegdlnie istotnymi rodzajami
ryzyka operacyjnego Subfunduszu sg ryzyko wyceny, ryzyko rozliczenia i ryzyko zwigzane z
przechowywaniem aktywow

- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu danych zewnetrznych oraz modeli
wyceny dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat. W przypadku danych zewnetrznych
mozliwe jest wystgpienie utrudnien lub braku dostepu do Zrédta danych lub opdznienia lub braku
dostawy danych wykorzystywanych do wyceny. W przypadku modeli wyceny poza zdarzeniami
opisanymi w poprzednim zdaniu moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj
zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w
przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa. W
konsekwencji opisanych zdarzen mogg wystgpi¢c wahania lub spadek wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sa u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy umow
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta kontrola
nad Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko rozliczenia

To ryzyko nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu i realizacji
przekazow pienigznych. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papierow wartosciowych wptywac na wahania oraz spadki wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, m.in. ze wzgledu na ewentualng konieczno$¢ poniesienia
przez Fundusz kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz umow

Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi rodzajami instrumentéw w ktére inwestuje Subfundusz lub
transakcji zawieranych przez Subfundusz

- Ryzyko dzwigni finansowej

W przypadku gdy Subfundusz zawiera transakcje typu repo lub sell-buy-back albo w ramach transakcji
na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartos¢ bazy
instrumentu pochodnego lub nie wnosi takiego depozytu, moze doj$¢ do istotnego zwiekszenia ryzyka
rynkowego, kredytowego, ptynnosci i operacyjne charakterystyczne dla rodzaju zawieranej transakgiji.

- Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka rynkowego,
kredytowego, ptynnosci i operacyjne charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspolnego
inwestowania.

Ponadto Towarzystwo oraz Subfundusz nie majg wptywu na sposob zarzgdzania oraz nie majg
dostepu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego
poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze sie wiec zdarzy¢, ze decyzje inwestycyjne
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg oddziatywaé na Subfundusz bezposrednio, co
w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

- Ryzyko zwigzane z inwestycjami w Instrumenty Pochodne
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Ryzyko zwigzane z inwestycjami Subfunduszu w Instrumenty Pochodne obejmuje ryzyko operacyjne
dotyczgce zawarcia takiej transakcji oraz okreslone kategorie ryzyka rynkowego, kredytowego,
ptynnosci i operacyjnego charakterystyczne dla danego Instrumentu Pochodnego opisanego w pkt
22.5 Prospektu. Co istotne zawieranie transakcji w Instrumenty Pochodne moze skutkowac istotnym
zwielokrotnieniem ryzyka rynkowego, kredytowego i ptynnosci a w szczegdlnych przypadkach
powstaniem ekspozycji z potencjalnie nieograniczong stratg.

23.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

23.2.1. Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywéw w okreslone w Statucie rodzaje lokat bedzie
dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stop zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze doprowadzi¢ do wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu pozostaje rowniez w zwigzku z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okreslonym
indywidualnie dla kazdego Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skrocenie sugerowanego czasu trwania
inwestycji zwieksza ryzyko wpltywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu.
Zakonczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, moze spowodowag, iz
zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bedzie rézni¢ sie od
oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moze byc¢ od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowej starannosci
Subfundusz moze nie osiggng¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢ réwniez na uwadze nastepujace
ryzyka moggce mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych
z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczgcych Subfunduszu, lub uméw dotyczgcych Jednostek
Uczestnictwa, oraz umow o obstuge Funduszu i Uczestnikdw, w szczegdinosci umow z Agentem Transferowym
i Dystrybutorami, polegajgce na mozliwosci nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkow.

Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywow Subfunduszu, w szczegdlnosci transakcji wynikajgcych ze
specyfiki niektérych umoéw zawieranych przez Fundusz w tym uméw majgcych za przedmiot prawa pochodne
(ryzyko wynikajgce z ksztaltowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposoéb odmienny od oczekiwan
zarzadzajgcego), pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy
pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzgdzajgcego) a takze mozliwos¢ zawarcia transakcji na
warunkach niestandardowych, jak rowniez mozliwos¢ opdznien w ich realizacji bgdz rozliczeniu,
spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.
Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot nie gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ani wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie. W przypadku
niewypfacalnosci emitenta papieréw wartosciowych lub kontrahenta, z ktérym Fundusz zawiera umowy na
instrumentach finansowych, objetych gwarancjg przez podmioty trzecie, niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z
gwarantéw, moze w istotny sposob negatywnie wptyng¢ na wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu.

23.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wpltywu lub ma ograniczony wptyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan okreslonych
w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wptywu na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan.
Ponadto moga wystgpi¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik nie bedzie miat wptywu, a ktore w znaczacy
sposéb mogg wpltywaé na optacalnos¢ dokonanej inwestycji. Nalezy réwniez zwréci¢é uwage na mozliwosé
wystgpienia innych zdarzen, na ktére Uczestnik nie ma wptywu, a ktdére mogg zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong
przez Fundusz i Towarzystwo dziatalno$cig, takich jak:

Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z
innym Subfunduszem

Za zgodg Komisji i pod warunkiem wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikbw moze nastgpi¢
potgczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzgdzanych przez Towarzystwo. Potgczenie Funduszu
z innym funduszem inwestycyjnym oraz potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem moze mie¢ wptyw na
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wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Potgczone mogg zosta¢ réwniez Subfundusze.
Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka Subfunduszu
oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zmiana polityki
inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikdw ani, co do zasady, zezwolenia KNF. Zmiany polityki
inwestycyjnej Subfunduszu wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania przez Towarzystwo
ogtoszenia o zmianach w Statucie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moze ztozy¢ zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.
Niemniej jednak Prospekt przewiduje, ze w przypadku zajscia okre$lonych przestanek, Towarzystwo moze
zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to, iz Jednostki Uczestnictwa, co do ktérych Uczestnik
ztozyt zgdanie odkupienia w okreslonych sytuacjach moga zosta¢ odkupione w innym terminie, co wigze sie z
ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastapi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat
tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.

Ryzyko regulacji prawnych dotyczacych Subfunduszu w szczegoélnosci w zakresie prawa podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych moga wptyna¢ na zmiane wartosci sktadnikow Aktywow Subfunduszu. Jednym
z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne
zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie
obrotu papierami wartosciowymi) moga negatywnie wptywac¢ na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentow
finansowych, w tym dtuznych papierow wartosciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny, co moze mie¢
bezposrednie oddziatywanie na wahania (w tym spadek) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Nalezy
przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia
parametrow gospodarczych przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku.

Dodatkowo nalezy podkre$li¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz
w systemie podatkowym moga niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku
Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy
mogg negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Fundusz, jak i Subfundusz moga ulec likwidacji w przypadkach okreslonych w
Statucie.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo moze w drodze umowy przekaza¢ spoétce zarzgdzajgcej prowadzgcej
dziatalno$c¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzgdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i innych podmiotéw obstugujgcych
Fundusz w czasie dziatalnosci Funduszu bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, po uwzglednieniu inflacji moze sie
okazag, ze realnie Subfundusz przyniost strate, poniewaz inflacja bedzie wyzsza od zyskéw Subfunduszu.

Ryzyko nieosiagnigcia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stop zwrotu z
Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewyptacalnosci bankéw

Istnieje ryzyko niesptacenia w terminie przez bank naleznosci z tytutu lokaty oraz ryzyko, ze banki, w ktérych
zostang ulokowane $rodki, okazg sie niewyptacalne.

23.3. Informacja ujawniana zgodnie z art. 6 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088
z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych

Rozdziat Ill. Dotyczy Subfunduszu Generali Dolar 78/608



éﬁ‘ E’i‘ggﬂ'lﬂ-;\'l.\l‘

23.3.1. Sposob, w jaki ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju sg wprowadzane w podejmowanych decyzjach
inwestycyjnych dotyczacych rodzajow gtéwnych instrumentéw finansowych Subfunduszu:

W zakresie obligacji korporacyjnych:

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju sg wprowadzane w podejmowanych decyzjach inwestycyjnych w
procesie analizy ryzyka kredytowego emitentow i poszczegdlnych emisji papierow warto$ciowych. Stosuje
sie analize fundamentalng w podejsciu bottom-up, w szczegdlnosci w zakresie oceny jakosci zarzgdzania i
przestrzegania standardéw korporacyjnych (corporate governance) lub gdy emitent znajduje sie w procesie
transformacji, dokonuje sie oceny prawdopodobienstwa wdrozenia standardéw tadu korporacyjnego w
przysztosci i doktada staran w celu zachecania emitentéw do wdrazania tych standardéw. Analiza ta jest
uzupetniana przez uwzglednienie wptywu pozostatych czynnikéw ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w
ocenie ryzyka operacyjnego. Dodatkowo zastosowanie ma analiza top-down, gtéwnie makroekonomiczna i
sektorowa. Ponadto do oceny ryzyka kredytowego wykorzystywane sg ratingi tworzone i publikowane przez
uznane agencje ratingowe, ktére to w swojej metodologii wykazujg tendencje do co raz szerszego
uwzgledniania czynnikéw ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. Rezultatem tych dziatah sg adekwatne z jej
wynikami decyzje inwestycyjne skutkujgce odpowiednig selekcjg emitentéw do portfela inwestycyjnego oraz
decyzje w zakresie, zwigkszania, utrzymywania, redukcji zaangazowania lub catkowitej dezinwestycji w
papiery wartosciowe emitowane przez danego emitenta, ktére moga wptywac na osiggang stope zwrotu.

W zakresie instrumentéw skarbowych:

Tradycyjnie diug skarbowy jest uwazany za klase instrumentéw finansowych pozbawiong ryzyka
kredytowego. W przypadku tej grupy aktywow, ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju sg wprowadzane w
podejmowanych decyzjach inwestycyjnych giownie poprzez analize zwigzang z zarzgdzaniem (G -
Governance), gdyz ten wtasnie czynnik uwazany jest za najwazniejszy w ocenie diugu rzadowego. Co
wazne, jest on szeroko uwzgledniany w modelach stosowanych przez agencje ratingowe i w konsekwencji
odzwierciedlany w samych ratingach. Gtéwnym przedmiotem przeprowadzanej analizy w tym zakresie jest
ocena stabilnosci politycznej, efektywnos¢ sprawowanych rzadéw i systemu regulacji a takze poziomu
korupcji i praworzadnosci oraz wptywu tych aspektéw na ryzyko kredytowe emitenta. W wyniku powyzszej
analizy podejmowane sg decyzje inwestycyjne skutkujgce odpowiednig selekcjg emitentow do portfela
inwestycyjnego oraz decyzje w zakresie, zwigkszania, utrzymywania, redukcji zaangazowania lub catkowitej
dezinwestycji w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez dane panstwo lub jego instytucje,
ktére mogg wptywac na osiggang stope zwrotu.

23.3.2. Wyniki oceny prawdopodobnego wplywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z tytulu
produktéw finansowych:

W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujgce ryzyka mogg by¢ znaczgce dla
wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Szkody srodowiskowe

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji subfunduszu
w instrumenty finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko ktéremu toczyto sie historycznie lub jest
obecnie prowadzone postepowanie w sprawie potencjalnego naruszenia lub naruszania zasad United Nations
Global Compact w zakresie szkdd srodowiskowych. Ryzyko nieosiggniecia zysku w przypadku ograniczania
inwestycji w emitentdw zaangazowanych w w/w dziatalno$¢ oraz ryzyko wynikajgce z innych zdarzen, na ktére
narazone jest Towarzystwo w zwigzku z decyzjami inwestycyjnymi w zakresie petnienia funkc;ji
zarzgdzajgcego subfunduszem.

Ekspozycja subfunduszu zwigzana ze stwierdzonymi przypadkami dziatalnosci w sposdb posredni lub
bezposredni zwigzanej z przypadkami szkdd srodowiskowych jest wynikiem kazdorazowej dodatkowej
szczegotowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego zaangazowania w kontrowersyjng
dziatalno$¢ oraz analizy czy zostaty wprowadzone odpowiednie plany przeciwdziatania takim przypadkom,
gdzie zostato stwierdzone, ze potencjat wzrostu wartosci inwestycji przewyzsza negatywne skutki zwigzane z
tym ryzykiem.

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zrownowazonego rozwoju

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji subfunduszu w instrumenty
finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze wzgledu na brak danych lub brak istotnej czesci danych
niemozliwe jest oszacowanie ryzyka zwigzanego ze zrbwnowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyka dla zrownowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii TFI, doktadne ujecie
ilosciowego wptywu tych czynnikow jest aktualnie utrudnione. W opinii TFI zaréwno, w krétkim horyzoncie, jak
i dlugim horyzoncie istniejg czynniki moggce wptywaé zaréwno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu,
przy czym najwiekszy prawdopodobny wptyw bedg mialy czynniki zwigzane z jakoscig zarzadzania i
przestrzeganiem standardéw korporacyjnych.
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23.3.3. Uwzglednianie unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci

24,

25.

25.1.

gospodarczej

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczgcych
zréownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestorow, ktorzy:

- chcg lokowa¢ nadwyzki finansowe w USD w Subfundusz krotkoterminowych dluznych papierow
wartosciowych denominowany w USD,

- akceptujg niskie ryzyko inwestycyjne,

- majg co najmniej 3-miesieczny horyzont inwestycyjny.

Wysokos¢ minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa, informacje o wysokosci opfat i
prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania, kosztow
obcigzajgcych Subfundusz oraz szczegétowe terminy realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

Wskazanie wysokosci minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza i kazda nastepna wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C,
D oraz H Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 1.000 USD. Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg
i kolejng minimalng wpfate na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, D oraz H Subfunduszu, nie
nizszg jednak niz 5 USD, a osoby uczestniczgce w pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnikéw
IKE, IKZE lub Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania
minimalnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. (skreslono).

3. Woplaty srodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Generali Dolar bedg
przyjmowane wytgcznie w placowkach Dystrybutoréw wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu.

4. (skreslono)
(skreslono)

6. W przypadku wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Generali Dolar w ztotych,
kwota w USD podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu sredniego USD do ztotego ustalonego przez NBP
i przyjetego przez Subfundusz dla ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

7. Postanowienia niniejszego pkt 25.1. stosuje sie rowniez do nabywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa innych Subfunduszy oraz konwersji jednostek
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

25.2. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i

naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegoélnosci wynagrodzenie Towarzystwa,
oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztéw, okreslajg art. 69 i 70 Statutu.

25.3. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on

udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz
Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztéw Subfunduszu niewlgczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,07%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Generali Dolar w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Generali Dolar przypadajacy na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa za 2024 rok.

Koszty niewtgczone do Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych:

a) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,
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odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
Swiadczenia wynikajgce z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika,

wartosci ustug dodatkowych.

25.4. \Wskazanie szczegotowych termindw realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

2541

254.2

2543
1.

. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi
Transferowemu przez Depozytariusza, ze Srodki na pokrycie zlecenia wptynety na rachunek bankowy
Subfunduszu w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nastepuje wedtug ceny z
nastepnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dgzy do realizacji nabycia Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w pkt 6.1.1.2
Prospektu. Realizacja zlecenia nabycia nie moze nastgpi¢ pdzniej niz w terminie 5 (pieciu) dni roboczych od
dnia ztoZzenia zlecenia nabycia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie ztozone w dniu niebedgcym Dniem Wyceny, uznaje si¢ za ztozone w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujgcym po tym dniu.

. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetione zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje $rodki z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii z nastepnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dazy do realizacji odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych powyze.
Realizacja zlecenia odkupienia nie moze nastgpi¢ pdzniej niz w terminie 5 (pieciu) dni roboczych od dnia
ztozenia zlecenia odkupienia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie ztozone w dniu niebedgcym Dniem Wyceny, uznaje sie za zlozone w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujgcym po tym dniu.

W przypadku gdy przepisy prawa przewidujg inne terminy realizacji zlecenia odkupienia, realizacja nastepuje
w tych terminach.

. Konwersja Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidlowo wypetnione zlecenie konwersji Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem w
Dniu Wyceny, realizacja zlecenia konwersji nastepuje wedtug ceny z nastepnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dgzy do realizacji konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach wskazanych
powyzej. Realizacja zlecenia konwersji nie moze nastgpic¢ pdzniej niz w terminie 5 (pieciu) dni roboczych od
dnia ztozenia zlecenia konwersji, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy Subfundusz docelowy posiada diuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja konwersji
nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla Subfunduszu docelowego.

Zlecenie ztozone w dniu niebedgcym Dniem Wyceny, uznaje sie za ztozone w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujgcym po tym dniu.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa nabytych za wptate dokonang w USD Uczestnik Funduszu ma prawo
na podstawie jednego zlecenia dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Funduszu na
jednostki uczestnictwa w innym funduszu zarzgdzanym przez Towarzystwo, polegajacej na odkupieniu
przez Fundusz posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i jednoczesnym nabyciu
przez niego za uzyskang w ten sposob kwote jednostek uczestnictwa w innym funduszu wytgcznie, w
przypadku gdy fundusz, w ktérym w wyniku konwersji nastgpi nabycie jednostek uczestnictwa dopuszcza
nabywanie jednostek za wptaty dokonywane w USD.

25.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie zamiany Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem w
Dniu Wyceny, realizacja zlecenia zamiany nastepuje wedtug ceny z nastepnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dazy do realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach wskazanych
powyzej. Realizacja zlecenia zamiany nie moze nastgpi¢ pozniej niz w terminie 5 (pieciu) dni roboczych od
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dnia ztozenia zlecenia zamiany, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada diuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja zamiany
nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.

Zlecenie ztozone w dniu niebedacym Dniem Wyceny, uznaje sie za ztozone w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujgcym po tym dniu.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa nabytych za wptate dokonang w USD Uczestnik Funduszu ma prawo
na podstawie jednego zlecenia dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa w
innym Subfunduszu, polegajgcej na odkupieniu przez Fundusz posiadanych przez niego Jednostek
Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu przez niego za uzyskang w ten sposob kwote Jednostek Uczestnictwa
w innym Subfunduszu wytgcznie, w przypadku gdy Subfundusz, w ktérym w wyniku zamiany nastgpi nabycie
Jednostek Uczestnictwa dopuszcza nabywanie Jednostek za wptaty dokonywane w USD.

25.5. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych
oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

W przypadku nieprawidtowego pobrania optaty manipulacyjnej (j. w wysokosci nizszej lub wyzszej niz nalezna),
Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze
Uczestnika, z zastrzezeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, ktéra bedzie
umozliwiata dokonanie przedmiotowej korekty.

25.5.1.
1.

Opflata za otwarcie Subrejestru

Towarzystwo lub Dystrybutor przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opfate za otwarcie
Subrejestru.

Opfata za otwarcie Subrejestru bedzie pobierana osobno dla kazdego z Subrejestrow. Optata za otwarcie
Subrejestru, ktéra moze by¢ pobierana przez Towarzystwo lub Dystrybutora tylko przy nabyciu Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktérego nastepuje otwarcie Subrejestru, okreslona jest w Tabelach Optat. Optata,
o ktérej mowa w niniejszym ustepie, jest optatg ustanowiong na podstawie przepisu art. 86, ust. 2 Ustawy
i jest nalezna podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.

Z zastrzezeniem pkt 25.5.6., optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze
by¢ wyzsza niz 250 USD.

Wysokos$¢ optaty za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optfat.

Towarzystwo, moze obnizy¢ wysoko$¢ stawki optaty za otwarcie Subrejestru lub zwolni¢ nabywce
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcow, badz okreslong grupe nabywcéw, z obowigzku jej
ponoszenia, a takze upowazni¢ Dystrybutora do obnizania wysokosci optaty za otwarcie Subrejestru lub
zwalniania z obowigzku jej ponoszenia w sytuacjach okreslonych w punkcie ponizszym.

Zwolnienie z opfaty za otwarcie Subrejestru lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujgcych
przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w stosunku do uczestnikdw bedgcych odbiorcami ustug finansowych Dystrybutora, na mocy jego
decyzji, w przypadku, gdy Towarzystwo upowazni Dystrybutora do obnizania wysokosci lub
zwalniania z obowigzku ponoszenia optaty za otwarcie Subrejestru okreslanej przez Towarzystwo
zgodnie z pkt 4 powyzej,

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczednosci na IKE oraz IKZE,

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikéw Agenta
Transferowego, pracownikdw Depozytariusza, pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa oraz
pracownikow Dystrybutorow i podmiotéw wspoipracujgcych z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim umow o $wiadczenie ustug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestyciji,
f)  w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa.

Nabywca, ktéremu Towarzystwo obnizytlo wysoko$¢ optaty za otwarcie Subrejestru lub zwolnito z
obowigzku jej ponoszenia, z wyjgtkiem przypadkow, o ktérych mowa w punkcie powyzszym, lit. a) i ¢), ma
obowigzek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podac tytut obnizenia lub zwolnienia.

25.5.2. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym zbywania w ramach IKE, IKZE oraz Specjalistycznych
Planéw Inwestycyjnych, pobierane sg optaty za ich zbywanie — optata manipulacyjna oraz optata za
otwarcie Subrejestru. Optaty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim nalezne sg podmiotowi, o ktérym
mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.
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2. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie
moze przekroczyc¢:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

Srodkow wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej moze
by¢ zalezna od wartosci sSrodkow wptacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i warto$ci Jednostek
Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat.

Towarzystwo, moze obnizy¢ wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce Jednostek
Uczestnictwa, wszystkich nabywcéw, bgdz okreslong grupe nabywcéw, z obowigzku jej ponoszenia, a
takze upowazni¢ Dystrybutora do obnizania wysoko$ci optaty manipulacyjnej lub zwalniania z obowigzku
jej ponoszenia w sytuacjach okreslonych w punkcie ponizszym.

5.  Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujgcych przypadkach:
a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w stosunku do uczestnikow bedacych odbiorcami ustug finansowych Dystrybutora, na mocy jego
decyzji, w przypadku, gdy Towarzystwo upowazni Dystrybutora do obnizania wysokosci lub
zwalniania z obowigzku ponoszenia optaty manipulacyjnej okreslanej przez Towarzystwo zgodnie z
pkt 3 powyzej,

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczednosci na IKE oraz IKZE,

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikow Agenta
Transferowego, pracownikdw Depozytariusza, pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz
pracownikow Dystrybutorow i podmiotow wspoipracujacych z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim umoéw o swiadczenie ustug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
f)  w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa.

6. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpic¢, na zasadach okre$lonych w
punkcie powyzszym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach zamiany, a takze
w ramach dokonywania konwersji. Nabywca, ktéoremu Towarzystwo obnizyto wysoko$¢ stawki optaty
manipulacyjnej lub zwolnito z obowigzku jej ponoszenia, z wyjgtkiem przypadkéw, o ktérych mowa w
punkcie powyzszym, lit. a) i ¢), ma obowigzek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podac
tytut obnizenia lub zwolnienia.

25.5.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym odkupywania w ramach IKE, IKZE oraz
Specjalistycznych Planéw Inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 27 Statutu pobierane sg optaty
manipulacyjne. Optaty manipulacyjne nalezne sg podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust.
2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.

2. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie
moze przekroczyc¢:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

wyptacanych srodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii innych niz wskazane powyzej nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

3. W przypadku pobrania optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa warto$¢ srodkéw
z tytutu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartos¢ optaty manipulacyjnej.

4. Stawka i wysokosc¢ stawek optaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat.
Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujacych przypadkach:
a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczednosci na IKE oraz IKZE,
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c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikow Agenta
Transferowego, pracownikdw Depozytariusza, pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa oraz
pracownikow Dystrybutorow i podmiotéw wspodtpracujgcych z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim umow o $wiadczenie ustug.

6. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie powyzszym, lit. c¢), Uczestnik, ktory uzyskat zwolnienie z optaty
manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki, ma obowigzek przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa podaé
tytut obnizenia lub zwolnienia.

25.5.4. Optata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa

1. Zamiana podlega opfacie za zamiane. Optata za zamiane nalezna jest podmiotowi, o ktérym mowa w art.
32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. Opfata sktada sie z dwdch elementow: optaty
ruchomej i opfaty statej, ustalanych w sposob nastepujacy:

a) wysokos¢ optaty ruchomej za zamiane jest ustalana w oparciu o stawke optaty ruchomej za zamiane
i podstawe ustalenia ostatecznej wysokosci tej stawki. Maksymalna stawka optaty ruchomej za
zamiane stanowi réznice pomiedzy stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu wg Tabeli Optat (Subfundusz docelowy) a stawka optaty
manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w ktéorym odkupywane sg
Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz zrodtowy), z zastrzezeniem, ze stawka ta jest nieujemna.
Optata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo lub Dystrybutora w Subfunduszu docelowym, w
ktorym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa, od kwoty srodkéw podlegajacych zamianie. Podstawg
ustalenia ostatecznej wysokosci stawki optaty ruchomej za zamiane jest warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym w Dniu Wyceny. Zasady
ustalenia optaty ruchomej przy zamianie okreslone sg w Tabelach Optat;

b) optata stala moze wynosi¢ maksymalnie 5% wartosci $rodkéw podlegajgcych zamianie,
pomniejszonych o optate ruchomg za zamiane. Aktualna warto$¢ optaty statej za zamiane podawana
jest w Tabelach Opfat.

25.5.5. Optata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa

1.  Konwersja podlega optacie za konwersje. Opfata za konwersje nalezna jest podmiotowi, o ktérym mowa
w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. Opfata sktada sie z dwoch elementow:
optaty ruchomej i opfaty statej, ustalanych w sposdb nastepujacy:

a) wysokos¢ optaty ruchomej za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke opfaty ruchomej za
konwersje i podstawe ustalenia ostatecznej wysokos$ci tej stawki. Maksymalna stawka optaty
ruchomej za konwersje stanowi roznice pomiedzy stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie jednostek
uczestnictwa wg Tabeli Optat dla Funduszu (Subfunduszu), w ktérym nabywane sg jednostki
uczestnictwa (fundusz docelowy), a stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu, w ktérym odkupywane sg jednostki Uczestnictwa (Subfundusz
zrodiowy), z zastrzezeniem, ze stawka ta jest nieujemna. Optata ruchoma pobierana jest przez
Towarzystwo lub Dystrybutora w funduszu docelowym, w ktérym nabywane sg Jednostki, od kwoty
konwertowanych srodkéw. Podstawg ustalenia ostatecznej wysokosci stawki optaty ruchomej za
konwersje jest warto$¢ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
zrodlowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia optaty ruchomej przy konwersji okreslone sg w
Tabelach Optat;

b) optata stala moze wynosi¢ maksymalnie 5% wartosci konwertowanych srodkéw, pomniejszonych o
optate ruchoma za konwersje. Aktualna warto$¢ optaty statej za konwersje podawana jest w Tabelach
Opfat.

25.5.6. Optlaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w specjalistycznym planie inwestycyjnym

1. Od Uczestnikow bedacych uczestnikami Planéw sg pobierane optaty: za otwarcie Subrejestru, za
zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a takze optata wyréwnawcza, przy czym optata za
otwarcie Subrejestru moze by¢ pobrana w wyzszej wysokosci niz wskazana w pkt 25.5.1. Towarzystwo
oraz Dystrybutor moze pobrac¢ wyzszg optate za otwarcie Subrejestru niz przewidziana w tym punkcie, nie
wyzszg jednak niz 5 000 USD, w przypadku gdy warunki planu nie przewidujg w trakcie trwania planu
obcigzania Uczestnika, ktory przystapit do planu, optatami, o ktérych mowa w pkt 25.5.2. Wysokos$¢ optaty
za otwarcie Subrejestru w ramach planu zalezna jest miedzy innymi od dtugosci deklarowanego okresu
oszczedzania oraz wysokosci deklarowanych wptat do Funduszu. Optata wyréwnawcza pobierana jest w
razie niewywigzania sie przez uczestnika planu z jego obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w planie
i nie moze przekracza¢ wartosci znizek w optatach za otwarcie Subrejestru i za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w zwigzku z jego uczestnictwem w planie.

2.  Optata wyréwnawcza, o ktérej mowa powyzej, nie jest pobierana w przypadku, w ktérym uczestnik planu
nie wywigzat sie z jego obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w planie w przeciggu 30 dni od wejscia
w zycie zmian z przyczyn dotyczgcych Funduszu, takich jak:

a) zmiany Statutu modyfikujgce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz polityki
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inwestycyjnej lub zwiekszajgce koszty obcigzajgce Subfundusz,

b)  wprowadzenie w trakcie trwania planu innych optat manipulacyjnych obcigzajgcych uczestnika planu
niz przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej podpisywania,

€c) zmiana czasu trwania Funduszu.

25.5.7. Optaty zwigzane z uczestnictwem w IKE

25.6.

25.7.

25.8.

1. W zwigzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE oraz IKZE sg pobierane optaty przewidziane
postanowieniami Statutu oraz postanowieniami punktéw powyzszych, zgodnie z Tabelg Optat objetg
Regulaminem prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont
zabezpieczenia emerytalnego (IKZE). Ponad optaty, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo
moze pobra¢ optate przy wyptacie transferowej oraz zwrocie, jezeli od dnia zawarcia umowy o
prowadzenie IKE albo IKZE nie uptyneto jeszcze 12 miesiecy. Optata powyzsza nie moze by¢ wyzsza niz
5% srodkéw podlegajgcych wyptacie i ustalana jest w Tabeli Optat objetej Regulaminem prowadzenia
indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego (IKZE),
z zastrzezeniem, ze nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub zamiany w ramach odpowiednio
IKE albo IKZE. Towarzystwo moze postanowi¢ o odroczeniu w czasie pobrania optat, o ktérych mowa w
zdaniach poprzedzajacych, przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wytgcznie optat za otwarcie Subrejestru,
a takze za zbywanie, konwersje lub zamiane Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spetnienia przez
odpowiednio Uczestnika IKE albo Uczestnika IKZE warunkéw dotyczacych minimalnego okresu
uczestnictwa w odpowiednio IKE albo IKZE lub minimalnej wysokosci dokonanych wptat na odpowiednio
IKE albo IKZE w zdefiniowanym okresie.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie Subfunduszem,
uzaleznionego od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; a w przypadku, o ktérym mowa
w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspoélnego inwestowania
zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz
lokuje powyzej 50% Aktywoéw Subfunduszu w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, na ktore to
wynagrodzenie sktada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci do:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2% rocznie, z ktérego nie wiecej niz 1,20%
przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 69 ust. 1
Statutu. W przypadku, jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 69 ust. 1
Statutu przekrocza 1,20%, Towarzystwo pokrywa je ze Srodkéw wiasnych;

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1%, rocznie;
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 0,8%, rocznie;

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub
366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

3. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie do
15 dnia nastepnego miesigca.

Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokosé¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktérych wynikaja koszty stanowigce koszty
Subfunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwat zarzadu Towarzystwa (zgodnie ze
Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z uméw zawartych z Depozytariuszem o prowadzenie rejestru Aktywow
Funduszu.
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26. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

26.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscia
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu,
odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny 31 grudnia 2024 r. wyniosta 45 783 tys.USD.
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Jednostki Uczestnictwa innych kategorii, niz zaprezentowane powyzej, do dnia 31.12.2024 r. nie zostaty nabyte.

26.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odpowiednio za
ostatnie 2 lata lub za ostatnie 3, 5i 10 lat

Generali Dolar

3%
0,
2% 1,32%
» — ]
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mA

Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu, dla ktérych nie podano danych, sg zbywane krocej niz
odpowiednio 2, 3, 5 lub 10 lat lub Fundusz nie wyodrebniat aktywow przypadajgcych na dang kategorie jednostek
uczestnictwa w sposob ciaggty w catym okresie, za ktdry informacja jest sporzgdzana.

26.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Do dnia 15 sierpnia 2011 r. wigcznie, wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu byt Merill Lynch US Treasuries 3-5 lat w zt.

Od dnia 16 sierpnia 2011 r. do 29 maja 2014 r., wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest LIBOR USD 1M

Od dnia 30 maja 2014 r. do dnia 30 czerwca 2022 r., wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest LIBOR USD 1M ustalony 2 dni robocze przed ostatnim dniem roboczym
poprzedniego miesigca.

Od dnia 1 lipca 2022 r. do dnia 30 czerwca 2024 r. benchmark stanowit indeks obliczany w oparciu o stawke
LIBORUSD6M obowigzujacg na dwa dni robocze przed ostatnim dniem poprzedniego pétrocza kalendarzowego
powigkszong o 30 punktdéw bazowych; pdtroczna aktualizacja stawki LIBOR. Warto$¢ benchmarku ustalana jest
zgodnie ze wzorem wskazanym w pkt. 25.6 ppkt 2.

Od dnia 1 lipca 2024 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu jest Bloomberg US Treasury Bill Index TR USD (ticker: LD20TRUU).

26.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5i 10 lat
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26.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz
wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci
nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych
przez Fundusz optfat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw
W przysztosci.

26a. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.
1. Subfundusz, jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode zaangazowania.

2. Calkowita ekspozycja Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody zaangazowania nie bedzie
przekraczata 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Pkt 27. -31a. (skreslono)
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Dotyczy Subfunduszu Generali Korona Zréwnowazony

32.
32.1.

32.2.

32.3.

32.4.

32.5.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

1. Gléwnymi kategoriami lokat Subfunduszu sg akcje, certyfikaty inwestycyjne, dluzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego.

2. Subfundusz jest Subfunduszem typu zréwnowazonego, w ktérym s$rodki pieniezne Uczestnikow beda
lokowane we wszystkie kategorie lokat wskazane w Statucie. Srodki pieniezne Subfunduszu lokowane
beda przede wszystkim w akcje, diuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, przy
czym udziat w Aktywach Subfunduszu kategorii lokat okreslonych w art. 81 ust. 2 pkt 1) Statutu nie bedzie
nizszy niz 20% i nie wyzszy niz 80% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

3. Zmodyfikowana Duration czesci diuznej portfela Subfunduszu zawiera sie w przedziale 2-9.
Opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1. Podstawowym kryterium doboru lokat jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu
poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej
ptynnosci.

2.  Lokaty Subfunduszu w akcje sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalne;.

Srodki Subfunduszu lokowane sg w dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, zaréwno o charakterze statym jak i zmiennym.

3. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim

ryzyku niewyptacalno$ci oraz sg lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez emitentéw
o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

4.  Przy ustalaniu proporcji udziatu w Aktywach Subfunduszu akgc;ji i dluznych papieréw wartosciowych oraz

Instrumentéw Rynku Pienieznego brane bedg pod uwage w szczegdlnosci czynniki warunkujgce sytuacje
na rynkach akgcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych oraz
Instrumentéw Rynku Pienieznego.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duza
zmiennoscia wynikajgca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy

W zwigzku z faktem, iz w sktad portfela Subfunduszu wchodzg akcje, Wartos¢ Aktywoéw Netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu bedzie sie charakteryzowac¢ wysokg zmiennoscia.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktéorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjna

Z uwzglednieniem ograniczen okreslonych w Ustawie oraz z zastrzezeniem kryteriow okreslonych w art. 81 ust.
5 Statutu, umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, moga by¢ zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy, ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majgce za zadanie ograniczac

ryzyko inwestycyjne zwigzane z niekorzystng zmiang cen instrumentéw finansowych, kurséw walutowych lub

stop procentowych oraz umowy majgce na celu sprawne zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
mogg zwiekszac ryzyko inwestycyjne w zwigzku z istniejgcymi nastepujgcymi czynnikami ryzyka:

1) ryzyko kontrahenta — ryzyko niewywigzania sie z warunkéw umowy przez kontrpartnera;

2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu inwestycyjnego majgcego za przedmiot
Instrument Pochodny — w przypadku strategii zabezpieczajgcej: ryzyko zwigzane z wyborem przez
zarzgdzajgcego niewlasciwego zabezpieczenia Aktywow Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym
doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze
spowodowac strate na zabezpieczonej transakc;j;

3) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) — ryzyko zmienno$ci stopy procentowej;
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4) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe,
transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kurséw walut i stopy procentowej;

5) w przypadku Instrumentow Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentéw — ryzyko zmiennosci
stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmiennosci stosunku oprocentowania
obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentow Pochodnych opartych na papierach wartosciowych,

indeksach gietfdowych — moze to powodowac odchylenie zwrotéow z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu
ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajgcej z niewtasciwych lub zawodnych
procesdw wewnetrznych systemow kontrolnych, ludzi i systemoéw informatycznych lub tez ze zdarzen
zewnetrznych.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu umdéw majgcych za
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne mogg wptywa¢ na

wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikow

zréwnowazonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju. Sposob
uwzgledniania gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla zrbwnowazonego rozwoju zostat opisany ponizej.

Generali Investments TFI, w zakresie gtéwnych niekorzystnych skutkéow dla zrownowazonego dgzy do
minimalizacji ekspozycji na podmioty, ktoérych dziatalno$¢ wywiera istotne niekorzystne skutki dla
zréwnowazonego rozwoju, kierujgc sie przy tym najlepszym interesem Klientdéw i uczestnikéw funduszy,
kryteriami doboru i rodzajem dokonywanych lokat, szczegdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat i innymi
ograniczeniami inwestycyjnymi, przyjetymi benchmarkami i stopami odniesienia, zgodnoscig ze strategig i
celem inwestycyjnym, dostepnoscig i ptynnoscig instrumentow finansowych, konkurencyjnoscig i rentownoscia
w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych na rynku.

W celu catosciowego zarzadzania zagadnieniami zwigzanymi ze zrownowazonym rozwojem, w tym gtéwnymi
niekorzystnymi skutkami dla zrbwnowazonego rozwoju, w Generali Investments TFI zostat powotany Komitet
ESG i Zaangazowania.

Generali Investments TFl w procesie zarzadzania ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju wyodrebnia
kontrowersje zwigzane z niekorzystnymi skutkami dla zréwnowazonego rozwoju, takie jak na przyktad:
zaangazowanie w kontrowersyjng bron, zaangazowanie w produkcje amunicji kasetowej, zaangazowanie w
produkcje broni atomowej, zaangazowanie w produkcje broni biologicznej lub chemicznej, zaangazowanie w
produkcje min przeciwpiechotnych, dziatalno$¢ w sektorze weglowym, dziatalno$¢ w sektorze piaskéw
bitumicznych, dziatalnos¢ w sektorze tytoniowym, wyrzgdzaniem szkdd srodowiskowych, dziatalno$¢ zwigzana
z odpadami radioaktywnymi, przypadki korupcji, przypadki tamania praw cziowieka, przypadki praktyk
antykonkurencyjnych, przypadki manipulacji rynkowej, przypadki oszustw, przypadki tamania praw
pracowniczych, przypadki bezpieczenstwa zwigzanego z produktami, inne.

W celu oceny emitentow Towarzystwo pozyskuje dane dotyczgce emitentow w sposdb posredni z
wykorzystaniem ustug i informacji udostepnianych przez podmioty trzecie. Towarzystwo zwraca uwage, ze
obecnie utrudnione jest pozyskiwanie danych od wielu emitentéw, szczegélnie z regionu Europy Srodkowo-
Wschodniej oraz spoza grupy rynkow rozwinietych.

Towarzystwo, w przypadkach, gdzie dostep do danych udostepnianych przez podmioty trzecie takich jak na
przyktad MSCI Inc. na to pozwala, bada zaangazowanie potencjalnych emitentow papieréw wartosciowych
mogacych wchodzi¢ w skiad portfeli inwestycyjnych w w/w kontrowersje pod katem ich natezenia (bardzo
powazne, powazne, umiarkowane, niskie) oraz rodzaju zaangazowania emitenta (bezposrednie, posrednie)
na podstawie metodologii stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej podstawie Towarzystwo tworzy listy
restrykcyjng, obserwacyjng i weglowg oraz limity inwestycyjne, czyli maksymalne catosciowe poziomy
zaangazowania w portfelu inwestycyjnym w podmioty z w/w list. Towarzystwo kontroluje limity poprzez
sprawdzanie wptywu potencjalnych transakcji przed ich zawarciem oraz na bazie dziennej poziomy
wykorzystania tych limitow. Podejscie, polegajgce na badaniu ekspozycji na kontrowersje skutkuje wyzszym
poziomem zarzgdzania ryzykiem w przypadkach braku szczegdtowych danych dotyczacych poszczegodlnych
wskaznikow gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju.

Towarzystwo poprzez redukcje i zarzadzanie ekspozycjg zwigzang z poszczegdlnymi kontrowersjami wptywa
na wysokos¢ wskaznikoéw niekorzystnych skutkow dla zrébwnowazonego rozwoju. Przy czym najwazniejszymi
badanymi kontrowersjami w podejsciu Towarzystwa, majgcymi wprost wptyw na poziom gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla zrbwnowazonego sg: zaangazowanie w sektor weglowy w ramach ekspozycji z
tytutu przedsiebiorstwa dziatajgcych w sektorze paliw kopalnych, kontrowersyjne rodzaje broni (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna), szkody $rodowiskowe (dziatania
majace niekorzystny wptyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci, emisje do wody, odpady).

Rozdziat Ill. Dotyczy Subfunduszu Generali Korona Zréwnowazony 89/608



33.

33.1.

GENERALI

INVESTMENTS

Oprocz oceny emitentow pod katem kontrowersji, Towarzystwo bada emitentéw pod kagtem catoSciowej
charakterystyki zwigzanej ze zrownowazonym rozwojem wykorzystujgc w tym celu ratingi ESG obliczane i
nadawane przez MSCI Inc.

W zakresie zwigzanym z ekspozycjg na dziatalnos¢ zwigzang z wydobyciem wegla oraz produkcjg energii ze
zrodet nieodnawialnych Generali Investments TFI, oprocz aspektu zwigzanego ze $rodowiskiem i klimatem,
bierze rowniez pod uwage aspekt spotecznych w duchu ,Just Transition”, czyli zwazajac na to by ewentualne
decyzje inwestycyjne w podmioty gtéwnie z Europy Srodkowo-Wschodniej nie wptywaty na redukcje ich
potencjatu transformacji w kierunku dziatalnosci klimatycznie neutralnej oraz nie wplywaty negatywnie na
lokalne spotecznosci.

Informacje na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju sg dostepne
w ramach sprawozdan finansowych.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych, stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko wyniku inwestycji

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stép zwrotu z
Jednostki Uczestnictwa. Wynik z lokat w instrumenty finansowe, uzalezniony jest od wielu parametréw takich
jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na
rachunku biezgcym, poziom bezrobocia czy poziom kursow walutowych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze rynki
akcji sg narazone na stosunkowo wysokg zmiennos$¢ cen. Dodatkowo rynki wschodzgce (emerging markets)
sg narazone na ryzyko zahamowania wzrostu bgdz spadku wzrostu gospodarczego oraz zwigzane z tym
gwattowne zmiany stop procentowych. Ponadto rynki wschodzgce, sg dodatkowo narazone na wystepowanie
ryzyka wahania poziomu inwestycji krétkoterminowych kapitatu zagranicznego. Zmiany poszczegdlnych
parametrow makroekonomicznych moga negatywnie wptywac na ceny poszczegodlnych sktadnikow portfela
inwestycyjnego Subfunduszu co moze powodowa¢ wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Istnieje réwniez mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje
inwestycyjne nie przyniosg oczekiwanych rezultatéw i wartos¢ posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie
zmniejszeniu, a tym samym warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko rynkowe

Rozumie sie przez to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzgcych w skiad aktywdéw Subfunduszu inwestycyjnego otwartego na skutek fluktuacji zmiennych
rynkowych. Ze wzgledu na rodzaj zmiennych rynkowych ktére mogg ulegac fluktuacji, na ryzyko rynkowe dla
Subfunduszu sktada sie ryzyko stopy procentowej, ryzyko zmiennosci stopy procentowej, ryzyko cen
akcji, ryzyko zmiennosci cen akcji, ryzyko walutowe i ryzyko koncentracji.

- Ryzyko stopy procentowej i ryzyko zmiennoSci stopy procentowej

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z zmian lub wahan rynkowych stép
procentowych. Spadek ceny papieru wartosciowego wchodzgcego w sktad Aktywow Subfunduszu
moze negatywnie wptywaé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Bezposrednig
wrazliwos¢ na ryzyko stopy procentowej wykazujg dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty
Pochodne.

- Ryzyko cen akcji i ryzyko zmiennosci cen akcji

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej ze zmian lub wahan zmiennosci
rynkowych cen akcji. Wrazliwosci na te ryzyko wykazujg akcje oraz Instrumenty Pochodne oparte na
tego typu papierach wartosciowych lub indeksach gietdowych w ktérych sktad wchodzg tego typu
papiery wartosciowe.

- Ryzyko walutowe

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajagcej ze zmian lub wahan zmiennosci kurséw
wymiany walut. Wrazliwos$ci na te ryzyko majg pozycje Subfunduszu w walucie innej niz PLN.

- Ryzyko koncentracji
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To dodatkowe ryzyko, na ktére narazony jest Subfundusz, wynikajgce z braku dywersyfikacji portfela
aktywoéw lub zbyt duzej ekspozycji na ryzyko niewykonania zobowigzania przez pojedynczego
emitenta papieréw wartosciowych lub grupe powigzanych emitentéw (poprzez powigzanie branzowe,
rynkowe lub wiascicielskie).

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycjg finansowg emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych
wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub kontrahentéw, ktérzy majg zobowigzania
finansowe wobec funduszu. Na ryzyko kredytowe dla Subfunduszu skifada sie ryzyko niewyptacalnosci
emitenta, ryzyko rozpietosci kredytowej i ryzyko kontrahenta.

- Ryzyko niewypfacalnosci emitenta

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z czasowej lub trwatej utraty zdolnosci
emitentow do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z emitowanymi dtuznymi papierami
wartosciowymi spowodowanymi zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania
zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

- Ryzyko rozpietosci kredytowej

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z rozszerzenia sie marzy za ryzyko
kredytowe, inaczej spread’'u, w odniesieniu do struktury czasowej stop procentowych papierow
wartosciowych pozbawionych ryzyka dla dtuznych papieréw wartosciowych emitenta. Przez marze za
ryzyko kredytowe rozumie si¢ roznice oprocentowania instrumentow diuznych pozbawionych ryzyka
kredytowego np. obligacji skarbowych oraz obligacji charakteryzujgcych sie ryzykiem kredytowym np.
obligacji korporacyjnych. Rozszerzenie sie marzy za ryzyko kredytowe moze wynika¢ z obnizenia
ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowa lub rozszerzenia sie spread’éw kredytowych na
rynku dla szerszej grupy emitentéw (np. dla emitentdow z danego kraju, dla danej branzy lub papieréw
o danym zakresie terminu zapadalnosci).

- Ryzyko kontrahenta

To ryzyko poniesienia przez fundusz straty w zwigzku z niewywigzaniem sie kontrahenta z
zobowigzania finansowego wobec Subfunduszu. W szczegolnosci jest to ryzyko:
e Niewyptacalnosci banku wobec ktérego Subfundusz ma ekspozycje z tytutu $rodkédw na rachunku
lub depozytu
o Niewyptacalnosci kontrahenta transakcji dotyczgcej niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych w sytuacji wystepowania niezrealizowanego zysku Subfunduszu na takiej transakcji

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci to ryzyko polegajgce na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w
aktywach Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest
zagrozona zdolnos¢ Subfunduszu do spetniania swoich zobowigzan w tym zwigzanych z umorzeniami tytutdw
uczestnictwa Subfunduszu przez jego uczestnikdw. Jest to ryzyko braku mozliwosci uptynnienia aktywow bez
wptywu na ich aktualng cene. Niskie obroty na dostepnych rynkach oraz ryzyko niewprowadzenia do obrotu
papierow nabytych w emisjach publicznych mogg spowodowac koniecznos¢ sprzedazy papieréw po cenach
nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zbycie papierow
bedzie niemozliwe. Na ryzyko ptynnosci Subfunduszu sktada sie ryzyko premii za ptynnos¢, ryzyko terminu
uplynnienia aktywa oraz ryzyko niedopasowania aktywoéw i zobowigzan.

- Ryzyko premii za plynnos¢

Ryzyko to zwigzane jest z wystepujgca na rynku premig za ptynno$¢ majgca wptyw na cene aktywow.
Moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub
zamkniecia pozycji w danym aktywie przy ograniczonych kosztach i bez wptywu na jego aktualng cene,
co z kolei moze skutkowa¢ brakiem wystarczajgcej ilosci srodkow do spetnienia zobowigzan
Subfunduszu w tym zwigzanych z umorzeniami tytutdbw uczestnictwa Subfunduszu przez jego
uczestnikow.

- Ryzyko terminu upfynnienia aktywa
Ryzyko to zwigzane jest z brakiem mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w danym

aktywie Subfunduszu w odpowiednio krotkim czasie w zwigzku ze zbyt niskimi obrotami wystepujacymi
na dostepnych rynkach lub brakiem mozliwosci znalezienia kontrpartnera do zawarcia transakcji w
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wyniku czego Subfundusz nie bedzie w stanie uzyskac¢ wystarczajgcej ilosci srodkéw do spetnienia
swoich zobowigzan.

- Ryzyko niedopasowania aktywow i zobowigzan

Ryzyko to zwigzane jest z niedopasowaniem co do wartosci lub terminéw rozliczenia uptynnianych
aktywoéw Subfunduszu do zobowigzan wynikajgcych zaréwno z zawieranych transakgciji jak i z umorzen
jednostek uczestnictwa przez uczestnikow Subfunduszu.

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci Subfunduszu Towarzystwo wprowadzito system miar i limitow tego ryzyka.
Miary ryzyka obejmujg wskazniki powstate z poréwnania dodatnich i ujemnych przeptywow pienieznych z
aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dla réznych horyzontdéw czasowych. Zaréwno po stronie zobowigzan jak i
aktywéw miary te uwzgledniajg historyczne oraz hipotetyczne ksztattowanie sie przeptywdw pienigznych
Subfunduszu w scenariuszu oczekiwanym oraz skrajnie niekorzystnym. Limity ryzyka ptynnosci zostaty ustalone
na etapie tworzenia Subfunduszu i sg przedmiotem cyklicznych weryfikacji.

Kontrola ryzyka ptynnosci wykonana jest przez odrebng i niezalezng, w szczegélnosci pod wzgledem podlegtosci
stuzbowej i petnionych funkcji, od jednostek operacyjnych Towarzystwa odpowiedzialnych za podejmowanie
decyzji inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych otwartych, komoérke do spraw zarzadzania ryzykiem. W
przypadku zblizenia sie do wartosci granicznej wartosci ktérego$ ze wskaznikow miar ptynnosci uruchamiana
jest procedura poprawy ptynnosci Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z nieodpowiednich procesow
wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systemow Towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajgcej ze
zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych
w imieniu Subfunduszu procedur zawierania transakgji, rozliczania i wyceny. Szczegdlnie istotnymi rodzajami
ryzyka operacyjnego Subfunduszu sg ryzyko wyceny, ryzyko rozliczenia i ryzyko zwigzane z
przechowywaniem aktywow

- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu danych zewnetrznych oraz modeli
wyceny dedykowanych do poszczegolnych kategorii lokat. W przypadku danych zewnetrznych
mozliwe jest wystgpienie utrudnien lub braku dostepu do zrodta danych lub opdznienia lub braku
dostawy danych wykorzystywanych do wyceny. W przypadku modeli wyceny poza zdarzeniami
opisanymi w poprzednim zdaniu moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj
zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w
przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa. W
konsekwencji opisanych zdarzenh mogg wystgpi¢ wahania lub spadek wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy umoéw
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta kontrola
nad Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko rozliczenia

To ryzyko nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu i realizaciji
przekazéw pienieznych. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papieréow wartosciowych wptywac na wahania oraz spadki wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, m.in. ze wzgledu na ewentualng konieczno$¢ poniesienia
przez Fundusz kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz umoéw

Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi rodzajami instrumentéw w ktore inwestuje Subfundusz lub
transakcji zawieranych przez Subfundusz

- Ryzyko dzwigni finansowej

W przypadku gdy Subfundusz zawiera transakcje typu repo lub sell-buy-back albo w ramach transakcji
na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartos¢ bazy
instrumentu pochodnego lub nie wnosi takiego depozytu, moze doj$¢ do istotnego zwiekszenia ryzyka
rynkowego, kredytowego, ptynnosci i operacyjne charakterystyczne dla rodzaju zawieranej transakgiji.
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- Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka rynkowego,
kredytowego, ptynnosci i operacyjne charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspolnego
inwestowania.

Ponadto Towarzystwo oraz Subfundusz nie majg wptywu na sposéb zarzgdzania oraz nie majg
dostepu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego
poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze sie wiec zdarzy¢, ze decyzje inwestycyjne
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg oddziatywaé na Subfundusz bezposrednio, co
w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

- Ryzyko zwigzane z inwestycjami w Instrumenty Pochodne

Ryzyko zwigzane z inwestycjami Subfunduszu w Instrumenty Pochodne obejmuje ryzyko operacyjne
dotyczgce zawarcia takiej transakcji oraz okreslone kategorie ryzyka rynkowego, kredytowego,
ptynnosci i operacyjnego charakterystyczne dla danego Instrumentu Pochodnego opisanego w pkt
32.5 Prospektu. Co istotne zawieranie transakcji w Instrumenty Pochodne moze skutkowac¢ istotnym
zwielokrotnieniem ryzyka rynkowego, kredytowego i ptynnosci a w szczegdlnych przypadkach
powstaniem ekspozycji z potencjalnie nieograniczong strata.

33.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

33.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywéw w okreslone w Statucie rodzaje lokat bedzie
dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stép zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitatowym obarczone s3 ryzykiem, ktére moze doprowadzi¢ do wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu pozostaje rowniez w zwigzku z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okreslonym
indywidualnie dla kazdego Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skrécenie sugerowanego czasu trwania
inwestycji zwieksza ryzyko wptywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu.
Zakonczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, moze spowodowag, iz
zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bedzie rézni¢ sie od
oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moze byc¢ od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowej starannosci
Subfundusz moze nie osiggng¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢ rowniez na uwadze nastepujace
ryzyka moggce mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych
z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczgcych Subfunduszu lub uméw dotyczgcych Jednostek
Uczestnictwa, oraz umoéw o obstuge Funduszu i Uczestnikow, w szczegolnosci umoéw z Agentem Transferowym
i Dystrybutorami, polegajgce na mozliwosci nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkow.

Ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢é wplywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakciji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywow Subfunduszu, w szczegdlnosci transakcji wynikajgcych ze
specyfiki niektérych umoéw zawieranych przez Fundusz w tym umow majacych za przedmiot prawa pochodne
(ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposdb odmienny od oczekiwan
zarzgdzajgcego), pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy
pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego) a takze mozliwo$¢ zawarcia transakcji na
warunkach niestandardowych, jak rowniez mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu,
spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.
Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani jakikolwiek inny podmiot nie gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ani warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie. W przypadku
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niewyptacalnosci emitenta papierow wartosciowych lub kontrahenta, z ktérym Fundusz zawiera umowy na
instrumentach finansowych, objetych gwarancjg przez podmioty trzecie, niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z
gwarantéw, moze w istotny sposob negatywnie wptyng¢ na wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu.

33.2.2. Ryzyko wystapienia szczegodlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wptyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan okreslonych
w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wptywu na fakt podjecia badz niepodjecia tych dziatan.
Ponadto moga wystapi¢ inne okoliczno$ci, na ktére Uczestnik nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy
sposéb moga wptywaé na optacalnos¢ dokonanej inwestycji. Nalezy rowniez zwréci¢ uwage na mozliwosc
wystgpienia innych zdarzen, na ktére Uczestnik nie ma wptywu, a ktére mogg zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong
przez Fundusz i Towarzystwo dziatalno$cig, takich jak:

Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z
innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji i pod warunkiem wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow moze nastgpi¢
potaczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzgdzanych przez Towarzystwo. Potgczenie Funduszu
z innym funduszem inwestycyjnym oraz potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem moze mie¢ wptyw na
wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Potgczone mogg zostac réwniez Subfundusze.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka Subfunduszu oraz
mie¢ wplyw na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zmiana polityki
inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikdw ani, co do zasady, zezwolenia KNF. Zmiany polityki
inwestycyjnej Subfunduszu wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania przez Towarzystwo
ogtoszenia o zmianach w Statucie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moze ztozy¢ zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.
Niemniej jednak Prospekt przewiduje, ze w przypadku zajscia okreslonych przestanek, Towarzystwo moze
zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to, iz Jednostki Uczestnictwa, co do ktérych Uczestnik
ztozyt zgdanie odkupienia w okreslonych sytuacjach mogg zosta¢ odkupione w innym terminie, co wigze sie z
ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat
tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.

Ryzyko regulacji prawnych dotyczacych Subfunduszu w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych mogg wptyng¢ na zmiane wartosci sktadnikow Aktywow Subfunduszu. Jednym
z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne
zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie
obrotu papierami wartosciowymi) moga negatywnie wptywa¢ na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw
finansowych, w tym dtuznych papierow wartosciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny, co moze mie¢
bezposrednie oddziatywanie na wahania (w tym spadek) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Nalezy
przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia
parametrow gospodarczych przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz
w systemie podatkowym moga niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku
Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy
moga negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Fundusz, jak i Subfundusz mogg ulec likwidacji w przypadkach okreslonych w
Statucie.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo moze w drodze umowy przekazac¢ spoice zarzadzajgcej prowadzacej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i innych podmiotéw obstugujgcych
Fundusz w czasie dziatalnosci Funduszu bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

Ryzyko inflacji

Rozdziat Ill. Dotyczy Subfunduszu Generali Korona Zréwnowazony 94/608



éﬁ‘ E’i‘ggﬂ'lﬂ-;\'l.\l‘

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, po uwzglednieniu inflacji moze sie
okazag, ze realnie Subfundusz przyniost strate, poniewaz inflacja bedzie wyzsza od zyskéw Subfunduszu.

Ryzyko nieosiagniecia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stép zwrotu z
Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewyptacalnosci bankow

Istnieje ryzyko niesptacenia w terminie przez bank naleznosci z tytutu lokaty oraz ryzyko, ze banki, w ktérych
zostang ulokowane srodki, okazg sie niewyptacalne.

33.3. Informacja ujawniana zgodnie z art. 6 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088
z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych

33.3.1. Sposob, w jaki ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju sg wprowadzane w podejmowanych decyzjach
inwestycyjnych dotyczacych rodzajow gtéwnych instrumentow finansowych Subfunduszu:

W zakresie instrumentéw skarbowych:

Tradycyjnie diug skarbowy jest uwazany za klase instrumentéw finansowych pozbawiong ryzyka
kredytowego. W przypadku tej grupy aktywow, ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju sg wprowadzane w
podejmowanych decyzjach inwestycyjnych gtownie poprzez analize zwigzang z fadem korporacyjnym (G —
Governance), gdyz ten wtasnie czynnik uwazany jest za najwazniejszy w ocenie dtugu rzadowego. Co
wazne, jest on szeroko uwzgledniany w modelach stosowanych przez agencje ratingowe i w konsekwencji
odzwierciedlany w samych ratingach. Gtéwnym przedmiotem przeprowadzanej analizy w tym zakresie jest
ocena stabilnosci politycznej, efektywnos¢ sprawowanych rzgdéw i systemu regulacji a takze poziomu
korupciji i praworzgadno$ci oraz wptywu tych aspektow na ryzyko kredytowe emitenta. W wyniku powyzszej
analizy podejmowane sg decyzje inwestycyjne skutkujgce odpowiednig selekcjg emitentow do portfela
inwestycyjnego oraz decyzje w zakresie, zwigkszania, utrzymywania, redukcji zaangazowania lub catkowitej
dezinwestycji w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez dane panstwo lub jego instytucje,
ktére mogg wptywac na osiggang stope zwrotu.

W zakresie instrumentéw udziatlowych:

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju sg wprowadzane w podejmowanych decyzjach inwestycyjnych w
procesie analizy fundamentalnej, zaréwno w ujeciu bottom-up, czyli na podstawie analizy emitentow
papierow wartosciowych o charakterze udziatowym, gdzie znaczgcym sktadnikiem tej oceny jest ocena
standardow zarzadzania dang spotka, jak i w ujeciu top-down, czyli na podstawie analizy
makroekonomicznej i sektorowej, a takze analizy poszczegodlnych papieréw wartosciowych. Rezultatem tej
analizy sg adekwatne z jej wynikami decyzje inwestycyjne skutkujgce odpowiednig selekcjg emitentow do
portfela inwestycyjnego oraz decyzje w zakresie, zwiekszania, utrzymywania, redukcji zaangazowania lub
catkowitej dezinwestycji w papiery wartoSciowe emitowane przez danego emitenta, ktére mogg wptywac na
osiggang stope zwrotu.

W zakresie obligacji korporacyjnych:

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju sg wprowadzane w podejmowanych decyzjach inwestycyjnych w
procesie analizy ryzyka kredytowego emitentéw i poszczegolnych emisji papieréw wartosciowych. Stosuje
sie analize fundamentalng w podejsciu bottom-up, w szczegdlnosci w zakresie oceny jako$ci zarzgdzania i
przestrzegania standardoéw korporacyjnych (corporate governance) lub gdy emitent znajduje sie w procesie
transformacji, dokonuje sie oceny prawdopodobienstwa wdrozenia standardéw tadu korporacyjnego w
przysztosci i doktada staran w celu zachecania emitentéw do wdrazania tych standardéw. Analiza ta jest
uzupetniana przez uwzglednienie wptywu pozostatych czynnikéw ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju w
ocenie ryzyka operacyjnego. Dodatkowo zastosowanie ma analiza top-down, gtéwnie makroekonomiczna i
sektorowa. Ponadto do oceny ryzyka kredytowego wykorzystywane sg ratingi tworzone i publikowane przez
uznane agencje ratingowe, ktére to w swojej metodologii wykazujg tendencje do co raz szerszego
uwzgledniania czynnikdw ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. Rezultatem tych dziatan sg adekwatne z jej
wynikami decyzje inwestycyjne skutkujgce odpowiednig selekcjg emitentéw do portfela inwestycyjnego oraz
decyzje w zakresie, zwiekszania, utrzymywania, redukcji zaangazowania lub catkowitej dezinwestycji w
papiery wartosciowe emitowane przez danego emitenta, ktére moga wptywac na osiggang stope zwrotu.

33.3.2. Wyniki oceny prawdopodobnego wplywu ryzyk dla zréownowazonego rozwoju na zwrot z tytulu
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produktéw finansowych:

W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujgce ryzyka mogg by¢ znaczace dla
wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Standardy fadu korporacyjnego

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji subfunduszu w instrumenty
finansowe emitowane przez emitentdéw zwigzane z negatywnymi zdarzeniami wynikajgcymi ze standardéw fadu
korporacyjnego obowigzujgcych w krajach siedziby emitentéw, wynikajace z np. scentralizowanego systemu
politycznego, jakosci systemu prawnego i egzekwowania prawa. Ryzyko nieosiggniecia zysku w przypadku
ograniczania inwestycji w emitentéw podatnych na w/w ryzyko oraz ryzyko wynikajgce z innych zdarzen, na ktore
narazone jest Towarzystwo w zwigzku z decyzjami inwestycyjnymi w zakresie petnienia funkcji zarzgdzajacego
subfunduszem. Ekspozycja subfunduszu na ryzyko zwigzane ze standardami tadu korporacyjnego wynika z
uniwersum geograficznego subfunduszu.

Srodowisko naturalne

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji subfunduszu w instrumenty
finansowe emitowane przez emitentéw zwigzane z negatywnymi zdarzeniami zwigzanymi z ryzykiem fizycznym
charakterystycznym dla kraju siedziby emitenta, obejmujgcym m.in. nasilenie zjawisk takich jak susze, powodzie,
pozary i ekstremalne zjawiska pogodowe wptywajgcych na dziatalno$¢ emitentow papieréw wartosciowych.

Ryzyko nieosiggniecia zysku w przypadku ograniczania inwestycji w emitentdow podatnych na w/w ryzyko oraz
ryzyko wynikajgce z innych zdarzen, na ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z decyzjami inwestycyjnymi
w zakresie petnienia funkcji zarzgdzajgcego subfunduszem.

Standardy fadu spotecznego

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji subfunduszu w instrumenty
finansowe emitowane przez emitentdéw zwigzane z negatywnymi zdarzeniami wynikajgcymi z ogodlnych
standardow funkcjonowania spoteczenstw, standardéw rynku pracy oraz standardow bezpieczenstwa i higieny
pracy obowigzujgcych w krajach siedziby emitentdw. Ryzyko nieosiggniecia zysku w przypadku ograniczania
inwestycji w emitentow podatnych na w/w ryzyko oraz ryzyko wynikajgce z innych zdarzen, na ktore narazone
jest Towarzystwo w zwigzku z decyzjami inwestycyjnymi w zakresie petnienia funkcji zarzgadzajgcego
subfunduszem.

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zréownowazonego rozwoju

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji subfunduszu w instrumenty
finansowe emitowane przez emitentéw, dla ktérych ze wzgledu na brak danych lub brak istotnej czesci danych
niemozliwe jest oszacowanie ryzyka zwigzanego ze zrbwnowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyka dla zrownowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii TFI, doktadne ujecie
ilosciowego wptywu tych czynnikow jest aktualnie utrudnione. W opinii TFl zaréwno, w krotkim horyzoncie, jak i
dtugim horyzoncie istniejg czynniki moggce wptywaé zaréwno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu, przy
czym najwiekszy prawdopodobny wptyw bedg miaty czynniki zwigzane z jako$cig zarzadzania i przestrzeganiem
standardoéw korporacyjnych.

33.3.3. Uwzglednianie unijnych kryteriow dotyczacych zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci

34.

gospodarczej

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteribw dotyczacych
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktérzy:
- chcg lokowaé $rodki w Subfundusz zréwnowazony inwestujgcy zaréwno w instrumenty udziatowe jak i
diuzne,
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- sg zainteresowani alternatywg wobec bezposredniej inwestycji w akcje i diuzne papiery wartosciowe,
- akceptujg umiarkowane ryzyko inwestycyjne,
- majg co najmniej 3-letni horyzont inwestycyjny.

Wysokosé minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, informacje o wysokosci opfat i
prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania, kosztow
obciazajgcych Subfundusz oraz szczegotowe terminy realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

Wskazanie wysokosci minimalnych wplat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza i kazda nastepna wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
B,C,D,E F G, H,IJ, K L, Moraz N Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, kazda
nastepna wptata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszag
i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K, L,
M oraz N Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 20 ztotych, a osoby uczestniczace w pracowniczych
programach emerytalnych, Uczestnikow IKE lub Uczestnikow IKZE lub Specjalistycznych Planach
Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania minimalnej wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

2. (skreslono).

3. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C Subfunduszu wynosi 3.000 ztotych, przy czym Umowa o
prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg minimalng wysoko$¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C Subfunduszu. W przypadku zawierania Umowy o prowadzenie IKE za
posrednictwem Towarzystwa minimalna wysoko$¢ wptaty wynosi 100 zt. W przypadku gromadzenia
oszczednosci na IKZE minimalna wysokos$¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii
A, B i C Subfunduszu wynosi 3.000 ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moze przewidywac
nizszg minimalng wysoko$¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C
Subfunduszu. W przypadku zawierania Umowy o prowadzenie IKZE za posrednictwem Towarzystwa
minimalna wysokos¢ wptaty wynosi 100 zt.

4. Whpfaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa
dokonywane sg w ztotych.

Wskazanie przepisow Statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposoéb kalkulacji i
naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegoélnosci wynagrodzenie Towarzystwa,
oraz terminy, w ktoérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow, okreslajg art. 87 i 88 Statutu.

Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on
udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz
Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztéw Subfunduszu niewlgczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,15%
dla jednostki uczestnictwa kategorii B: 0,78%
dla jednostki uczestnictwa kategorii C: 0,59%
dla jednostki uczestnictwa kategorii D: 0,50%
dla jednostki uczestnictwa kategorii E: 0,60%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Generali Korona Zréwnowazony w S$redniej Wartosci Aktywow Netto Generali Korona Zréwnowazony
przypadajgcy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2024 rok.

Koszty niewtgczone do Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych:

a) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

b) odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
c) swiadczenia wynikajgce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

d) optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika,
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e) wartosci ustug dodatkowych.

35.4. Wskazanie szczego6towych terminéw realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

35.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa
w Dniu Wyceny oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu
przez Depozytariusza, ze srodki na pokrycie zlecenia wptynety na rachunek bankowy Subfunduszu w Dniu
Wyceny, realizacja zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nastepuje wedtug ceny z nastepnego Dnia
Wyceny.

Towarzystwo dazy do realizacji nabycia Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w pkt 6.1.1.2
Prospektu. Realizacja zlecenia nabycia nie moze nastgpi¢ pdzniej niz w terminie 5 (pieciu) dni roboczych od
dnia ztozenia zlecenia nabycia oraz dokonania wptaty, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie ztozone w dniu niebedgcym Dniem Wyceny, uznaje sie za ztozone w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujgcym po tym dniu.

35.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidiowo wypetnione zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
wedtug ceny odkupienia, réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii z nastepnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dazy do realizacji odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych powyzej.
Realizacja zlecenia odkupienia nie moze nastgpi¢ pozniej niz w terminie 5 (pigciu) dni roboczych od dnia ztozenia
zlecenia odkupienia, chyba ze opodznienie jest nastepstwem zdarzeh, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Zlecenie ztozone w dniu niebedgcym Dniem Wyceny, uznaje sie za ztozone w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujgcym po tym dniu.

W przypadku gdy przepisy prawa przewidujg inne terminy realizacji zlecenia odkupienia, realizacja nastepuje w
tych terminach.

35.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy oftrzyma prawidiowo wypetnione zlecenie konwersji Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem w Dniu
Wyceny, realizacja zlecenia konwersji nastepuje wedtug ceny z nastepnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dazy do realizacji konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach wskazanych powyze;j.
Realizacja zlecenia konwersji nie moze nastgpi¢ pozniej niz w terminie 5 (pieciu) dni roboczych od dnia ztozenia
zlecenia konwersji, chyba ze opOznienie jest nastgpstwem zdarzen, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada diuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja konwersji nastepuje
w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.

Zlecenie ztozone w dniu niebedgcym Dniem Wyceny, uznaje sie za ziozone w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujgcym po tym dniu.

35.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

35.5.

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem w Dniu Wyceny,
realizacja zlecenia zamiany nastepuje wedtug ceny z nastepnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dgzy do realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach wskazanych powyze;j.
Realizacja zlecenia zamiany nie moze nastapi¢ pozniej niz w terminie 5 (pieciu) dni roboczych od dnia ztozenia
zlecenia zamiany, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada dtuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja zamiany nastepuje
w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.

Zlecenie ztozone w dniu niebedgcym Dniem Wyceny, uznaje sie za ziozone w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujgcym po tym dniu.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika
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W przypadku nieprawidtowego pobrania optaty manipulacyjnej (tj. w wysokosci nizszej lub wyzszej niz nalezna),
Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze
Uczestnika, z zastrzezeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, ktora bedzie
umozliwiata dokonanie przedmiotowej korekty.

35.5.1.
1.

35.5.2.

Optata za otwarcie Subrejestru

Towarzystwo lub Dystrybutor przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera optate za otwarcie
Subrejestru.

Optata za otwarcie Subrejestru bedzie pobierana osobno dla kazdego z Subrejestrow. Optata za otwarcie
Subrejestru, ktéra moze byé pobierana przez Towarzystwo lub Dystrybutora tylko przy nabyciu Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktérego nastepuje otwarcie Subrejestru, okreslona jest w Tabelach Optat. Optata,
o ktérej mowa w niniejszym ustepie, jest optatg ustanowiong na podstawie przepisu art. 86, ust. 2 Ustawy
i jest nalezna podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.

Z zastrzezeniem pkt 35.5.6., optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze
by¢ wyzsza niz 1000 zt.

Wysokos$¢ optaty za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat.

Towarzystwo, moze obnizy¢ wysokos¢ stawki optaty za otwarcie Subrejestru lub zwolni¢ nabywce
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéw, badz okreslong grupe nabywcéw, z obowigzku jej
ponoszenia, a takze upowazni¢ Dystrybutora do obnizania wysokosci optaty za otwarcie Subrejestru lub
zwalniania z obowigzku jej ponoszenia w sytuacjach okreslonych w punkcie ponizszym.

Zwolnienie z optaty za otwarcie Subrejestru lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujacych
przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w stosunku do uczestnikéw bedacych odbiorcami ustug finansowych Dystrybutora, na mocy jego
decyzji, w przypadku, gdy Towarzystwo upowazni Dystrybutora do obnizania wysokosci lub
zwalniania z obowigzku ponoszenia optaty za otwarcie Subrejestru okreslanej przez Towarzystwo
zgodnie z pkt 4 powyzej,

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczednosci na IKE lub IKZE,

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikow Agenta
Transferowego, pracownikdw Depozytariusza, pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz
pracownikow Dystrybutorow i podmiotéw wspoipracujgcych z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim umoéw o $wiadczenie ustug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
f)  w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa.

Nabywca, ktéremu Towarzystwo obnizyto wysokos$¢ optaty za otwarcie Subrejestru lub zwolnito z
obowigzku jej ponoszenia, z wyjgtkiem przypadkow, o ktérych mowa w punkcie powyzszym, lit. a) i c), ma
obowigzek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podac tytut obnizenia lub zwolnienia.

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym zbywania w ramach IKE, IKZE oraz Specjalistycznych
Planoéw Inwestycyjnych, pobierane sg optaty za ich zbywanie — optata manipulacyjna oraz optata za
otwarcie Subrejestru. Optaty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim nalezne sg podmiotowi, o kiérym mowa
w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczyc¢:

—_

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

N

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

w

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

SN

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

D O

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 5%,

~

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 5%,

(o)

)

)

)

)

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 5%,
)

)

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 5%,
)

©

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 4%,
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10) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 3%,
11) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 2%,
12) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 1%,

Srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej moze
by¢ zalezna od wartosci srodkow wptacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek
Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii innych niz wskazane powyzej
nie sg pobierane opfaty manipulacyjne.

3. Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat.

4. Towarzystwo, moze obnizy¢ wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce Jednostek
Uczestnictwa, wszystkich nabywcow, bgdz okreslong grupe nabywcow, z obowigzku jej ponoszenia, a
takze upowazni¢ Dystrybutora do obnizania wysokosci optaty manipulacyjnej lub zwalniania z obowigzku
jej ponoszenia w sytuacjach okreslonych w punkcie ponizszym.

5. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujgcych przypadkach:
a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w stosunku do uczestnikéw bedacych odbiorcami ustug finansowych Dystrybutora, na mocy jego
decyzji, w przypadku, gdy Towarzystwo upowazni Dystrybutora do obnizania wysokosci lub
zwalniania z obowigzku ponoszenia optaty manipulacyjnej okreslanej przez Towarzystwo zgodnie z
pkt 3 powyzej,

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczednosci na IKE lub IKZE,

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikow Agenta
Transferowego, pracownikdw Depozytariusza, pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz
pracownikow Dystrybutorow i podmiotow wspoipracujgcych z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim umoéw o Swiadczenie ustug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
f)  w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa.

6. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢, na zasadach okreslonych w
punkcie powyzszym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach zamiany, a takze w
ramach dokonywania konwersji. Nabywca, ktéremu Towarzystwo obnizyto wysokosS¢ stawki optaty
manipulacyjnej lub zwolnito z obowigzku jej ponoszenia, z wyjgtkiem przypadkow, o ktérych mowa w
punkcie powyzszym, lit. a) i ¢), ma obowigzek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podac
tytut obnizenia lub zwolnienia.

35.5.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym odkupywania w ramach IKE, IKZE oraz
Specjalistycznych Planéw Inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 27 Statutu pobierane sg optaty
manipulacyjne. Optaty manipulacyjne nalezne sg podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust.
2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.

2. Wysokosc¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie
moze przekroczyc:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 4%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 3%,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2%,

wyptacanych srodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii innych niz wskazane powyzej nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

3. W przypadku pobrania optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa wartos$¢ srodkow
z tytutu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartos¢ optaty manipulacyjnej.

4. Stawka i wysokosc¢ stawek optaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat.
Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujgcych przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
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b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczednosci na IKE lub IKZE,

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikow Agenta
Transferowego, pracownikdw Depozytariusza, pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa oraz
pracownikow Dystrybutorow i podmiotow wspoipracujgcych z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim umow o $wiadczenie ustug.

6. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie powyzszym, lit. c), Uczestnik, ktory uzyskat zwolnienie z optaty
manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki, ma obowigzek przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa podac tytut
obnizenia lub zwolnienia.

35.5.4. Optata manipulacyjna za zamiang Jednostek Uczestnictwa

1. Zamiana podlega optacie za zamiane. Optata za zamiane nalezna jest podmiotowi, o ktérym mowa w art.
32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. Optata sktada sie z dwoch elementow: optaty
ruchomej i opfaty statej, ustalanych w sposéb nastepujacy:

a) wysokos¢ optaty ruchomej za zamiane jest ustalana w oparciu o stawke optaty ruchomej za zamiane
i podstawe ustalenia ostatecznej wysokosci tej stawki. Maksymalna stawka optaty ruchomej za
zamiane stanowi réznice pomiedzy stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu wg Tabeli Optat (Subfundusz docelowy) a stawka optaty
manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w ktéorym odkupywane sg
Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz zrodtowy), z zastrzezeniem, ze stawka ta jest nieujemna.
Optata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo lub Dystrybutora w Subfunduszu docelowym, w
ktéorym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa, od kwoty srodkéw podlegajgcych zamianie. Podstawg
ustalenia ostatecznej wysokosci stawki optaty ruchomej za zamiane jest warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym w Dniu Wyceny. Zasady
ustalenia optaty ruchomej przy zamianie okreslone sg w Tabelach Optat;

b) optata stata moze wynosi¢ maksymalnie 5% wartosci $rodkéw podlegajgcych zamianie,
pomniejszonych o optate ruchomg za zamiane. Aktualna wartos$¢ optaty statej za zamiane podawana
jest w Tabelach Opfat.

35.5.5. Optata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa

1. Konwersja podlega opfacie za konwersje. Optata za konwersje nalezna jest podmiotowi, o ktérym mowa w
art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. Optata sktada sie z dwdch elementéw: optaty
ruchomej i opfaty statej, ustalanych w sposdb nastepujacy:

a) wysokos¢ optaty ruchomej za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke opfaty ruchomej za
konwersje i podstawe ustalenia ostatecznej wysokosci tej stawki. Maksymalna stawka optaty
ruchomej za konwersje stanowi roznice pomiedzy stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie jednostek
uczestnictwa wg Tabeli Optat dla funduszu (Subfunduszu), w ktérym nabywane s3g jednostki
uczestnictwa (fundusz docelowy), a stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu, w ktéorym odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz
zrodlowy), z zastrzezeniem, ze stawka ta jest nieujemna. Optata ruchoma pobierana jest przez
Towarzystwo lub Dystrybutora w funduszu docelowym, w ktérym nabywane sg Jednostki, od kwoty
konwertowanych srodkéw. Podstawg ustalenia ostatecznej wysokosci stawki optaty ruchomej za
konwersje jest wartos¢ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
zrodlowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia optaty ruchomej przy konwersji okreslone sg w
Tabelach Optat;

b) optata stala moze wynosi¢ maksymalnie 5% wartosci konwertowanych srodkéw, pomniejszonych o
optate ruchoma za konwersje. Aktualna warto$¢ optaty statej za konwersje podawana jest w Tabelach
Optat.

35.5.6. Oplaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w specjalistycznym planie inwestycyjnym

1. Od Uczestnikéw bedgcych uczestnikami Planéw sg pobierane optaty: za otwarcie Subrejestru, za zbywanie
i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a takze optata wyréwnawcza, przy czym optata za otwarcie
Subrejestru moze by¢ pobrana w wyzszej wysokosci niz wskazana w pkt 35.5.1. Towarzystwo lub
Dystrybutor moze pobra¢ wyzszg optate za otwarcie Subrejestru niz przewidziana w tym punkcie, nie
wyzszg jednak niz 20000 zt, w przypadku gdy warunki planu nie przewidujg w trakcie trwania planu
obcigzania Uczestnika, ktéry przystagpit do planu, optatami, o ktérych mowa w pkt 35.5.2. Wysokos¢ optaty
za otwarcie Subrejestru w ramach planu zalezna jest miedzy innymi od dtugosci deklarowanego okresu
oszczedzania oraz wysokosci deklarowanych wptat do Funduszu. Optfata wyréwnawcza pobierana jest w
razie niewywigzania sie przez uczestnika planu z jego obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w planie i
nie moze przekracza¢ wartosci znizek w optatach za otwarcie Subrejestru i za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w zwigzku z jego uczestnictwem w planie.

2. Optata wyrdwnawcza, o ktérej mowa powyzej, nie jest pobierana w przypadku, w ktérym uczestnik planu
nie wywigzat sie z jego obowigzkéw wynikajacych z uczestnictwa w planie w przeciggu 30 dni od wejscia
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w zycie zmian z przyczyn dotyczgcych Funduszu, takich jak:

a) zmiany Statutu modyfikujgce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz polityki
inwestycyjnej lub zwiekszajgce koszty obcigzajace Subfundusz,

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych optat manipulacyjnych obcigzajgcych uczestnika planu
niz przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej podpisywania,

c) zmiana czasu trwania Funduszu.
Optaty zwigzane z uczestnictwem w IKE oraz IKZE

W zwigzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE oraz IKZE s3g pobierane optaty przewidziane
postanowieniami Statutu oraz postanowieniami punktéw powyzszych, zgodnie z Tabelg Optat objetg
Regulaminem prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont
zabezpieczenia emerytalnego (IKZE). Ponad optaty, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo
moze pobra¢ optate przy wyptacie transferowej oraz zwrocie, jezeli od dnia zawarcia umowy o
prowadzenie IKE albo IKZE nie uptyneto jeszcze 12 miesiecy. Optata powyzsza nie moze by¢ wyzsza niz
5% srodkoéw podlegajacych wyptacie i ustalana jest w Tabeli Opfat objetej Regulaminem prowadzenia
indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego (IKZE),
z zastrzezeniem, ze nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub zamiany w ramach odpowiednio
IKE albo IKZE. Towarzystwo moze postanowi¢ o odroczeniu w czasie pobrania optat, o ktdrych mowa w
zdaniach poprzedzajgcych, przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wytgcznie optat za otwarcie Subrejestru,
a takze za zbywanie, konwersje lub zamiane Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spetnienia przez
odpowiednio Uczestnika IKE albo Uczestnika IKZE warunkéw dotyczacych minimalnego okresu
uczestnictwa w odpowiednio IKE albo IKZE lub minimalnej wysokosci dokonanych wptat na odpowiednio
IKE albo IKZE w zdefiniowanym okresie.

35.6. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

1.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, Ki L. Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ pobrane po
spetnieniu warunkéw, o ktérych mowa w pkt. 11a.1 ppkt 6 i bedzie obliczane i wyptacane Towarzystwu w
wartosci i terminach, o ktérych mowa w pkt. 11a.1 ppkt 8.

Wskaznik referencyjny, o ktérym mowa w pkt. 11a.1 ppkt 3 pkt 1) oparty jest w 50% o indeks Bloomberg
Series-E Poland Govt 1-5 Yr Bond Index oraz w 50% o indeks WIG. Wskaznik referencyjny wyliczany jest
wobec kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w odniesieniu do ktérych, zgodnie z decyzjg
Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie zmienne. Warto$¢ wskaznika referencyjnego obliczana jest
dla kazdego Dnia Wyceny Okresu Odniesienia z doktadnoscia wyniku do czesci setnych wedtug
nastepujgcego wzoru:

BV(i) = BV(t;) X |50% x IDX1(D) oo, 1DX2Q)
o X IDX1(t) X Dx2(t)

gdzie:

BV(x) — wartos¢ Wskaznika referencyjnego w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien Wyceny; przy
czym wartos$¢ wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu Odniesienia wynosi
100;

gdzie zdefiniowany Dzieh Wyceny ,Xx” przyjmuje nastepujgce wartosci;
i — Dzien Wyceny;

t1 — dzien ostatniego dostosowania proporcji sktadnikow wskaznika referencyjnego (rebalancingu),
przypadajgcy kazdorazowo na ostatni Dzieh Wyceny miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego
miesigc, do ktoérego nalezy dzien ,i”, z zastrzezeniem, ze w celu obliczenia wartosci wskaznika
referencyjnego za okres od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odniesienia do ostatniego Dnia
Wyceny miesigca, w ktérym przypadt ten dzien za t1 przyjmuje sie pierwszy dzien pierwszego Okresu
Odniesienia.

IDX1(x) - wartos¢ indeksu Bloomberg Series-E Poland Govt 1-5 Yr Bond Index (TICKER: BEPD15
Index) w dniu ,x, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien Wyceny. Warto$¢ indeksu, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, jest obliczana przez Bloomberg Index Services Limited. Wartos¢ indeksu jest
publikowana przez serwis Bloomberg. Administratorem indeksu, jest Bloomberg Index Services
Limited.

IDX2(x) - warto$¢ indeksu WIG (Ticker: WIG Index) w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzierh Wyceny.
Administratorem indeksu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, jest GPW Benchmark. Wartos¢
indeksu jest publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie internetowej gpwbenchmark.pl.
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Wartos¢ kazdego indeksu ustalana jest na podstawie wartosci indeksu z zamkniecia notowan tego
indeksu danego Dnia Wyceny lub jego ostatniej dostepnej wartosci.

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokosci indeksu, do
kalkulacji wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang warto$¢ indeksu.

35.7.Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; a w przypadku, o ktérym mowa

w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja wspdlnego
inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Subfundusz lokuje powyzej 50% Aktywoéw Subfunduszu w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, na ktére to
wynagrodzenie sktada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci do:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2% rocznie, z ktérego nie wiecej niz 2%
przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1
Statutu. W przypadku, jezeli koszty dziatalno$ci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1
Statutu przekroczg 2%, Towarzystwo pokrywa je ze srodkéw wiasnych;

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,6% rocznie,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2% rocznie,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2% rocznie,
f)  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 2% rocznie,
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2% rocznie,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 2% rocznie,
i)  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,
j)  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,
k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,
I) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,
m) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,

n) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie.

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub
366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

3. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie do
15 dnia nastepnego miesigca.

35.8. Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu

36.

bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktérych wynikajg koszty stanowigce koszty
Subfunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwat zarzadu Towarzystwa (zgodnie ze
Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z uméw zawartych z Depozytariuszem o prowadzenie rejestru Aktywow
Funduszu.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

36.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscia

zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu,
odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzieh Wyceny 31 grudnia 2024 r. wyniosta 322 189 tys. zt.
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Jednostki Uczestnictwa innych kategorii niz zaprezentowane powyzej, do dnia 31.12.2024 r. nie zostaty nabyte.

36.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odpowiednio za
ostatnie 2 lata lub za ostatnie 3, 5, 10 lat
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Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu, dla ktérych nie podano danych, sg zbywane krocej niz
odpowiednio 2, 3, 5 lub 10 lat lub Fundusz nie wyodrebniat aktywow przypadajgcych na dang kategorie jednostek
uczestnictwa w sposob ciggly w catym okresie, za ktéry informacja jest sporzgdzana.

36.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Od poczatku dziatalnosci do 9 marca 2001 r.: 50% WIG, 50% rentownos$¢ 52-tygodniowych bondéw skarbowych.
Od 9 marca 2001 r. do 1 stycznia 2006 r.: 50% WIG, 50% Merrill Lynch Polish Government Bond Index (w zt).
Od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2016 r.: 50% WIG, 50% Bloomberg/EFFAS Bond Indices POLAND
TRACKER 1-5 lat (w zt). Od 1 stycznia 2017 r. do 30 listopada 2017 r.: 50% WIG, 50% Bloomberg BPOL15. Od
1 grudnia 2017 r.: 50% WIG + 50% Bloomberg Series-E Poland Govt 1-5 Yr Bond Index.

36.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5i 10 lat

Generali Korona Zréwnowazony
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36.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz
wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci
nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysziosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych

przez Fundusz optfat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg