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PA Q Dobre Praktyki

Informacyjne

W zarzadzaniu subfunduszem brane sg pod uwage  Fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Ztoty Portfel Gazety Gietdy i Inwestoréw "Parkiet"
zagadnienia zwigzane ze zrownowazonym rozwojem  Generali Investments TFI spetniajg Dobre Praktyki  Za najlepszy wynik w 2023 r. w kategorii fundusz
w zakresie srodowiska, spofeczeristwa, tadu Informacyjne Izby Zarzadzajacych Funduszami akciji polskich.

korporacyjnego. i Aktywami oraz Analiz Online.

Informacja o Subfunduszu

e Subfundusz inwestuje gtdwnie w akcje polskich matych i srednich spdtek wechodzacych w sktad indeksow mWIG40 i sWIG80 lub ktérych
kapitalizacja nie przekracza 5 mid euro.

e Selekcja spotek oparta o ich potencjat wzrostu.
e Dobdr spdtek z réznych sektoréw gospodarki.

Subfundusz ma ponadto mozliwos¢ inwestowania w inne niz w/w kategorie lokat. Petny opis polityki inwestycyjnej jest zawarty w statucie
Funduszu, dostepnym na stronie www.generali-investments.pl w zaktadce Dokumenty.

M absolute return mieszane dtuzne krétkoterminowe diuzne sSurowcow zdefiniowanej daty PPK
Profil Inwestora Charakterystyka Subfunduszu
Subfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktorzy: Oplata manipulacyjna 2godnie z tabela oplat
o phca quowac: Srodki w subfundusz inwestujgcy w akcje matych Min. pierwsza wplata 100 PLN
| srednich spolek, Min. kolejna wptata 100 PLN
e akceptujg wysokie ryzyko inwestycyjne. Maks. oplata za zarzadzanie 2%
Aktualnie pobierana optata za zarzadzanie 2%
Wartos¢ aktywow netto 239,61 min PLN
Optata zmienna 20% wyniku netto ponad benchmark**
Numer rachunku bankowego 26 1880 0009 0000 0013 0053 5000

.

szczegdtowe zasady pobierania optaty zmiennej za zarzadzanie opisane sg w
prospekcie Funduszu.

Zalecany min. horyzont inwestycyjny

Poziom ryzyka

Prezentowany  wskaznik ryzyka pochodzi z Dokumentu
zawierajgcego kluczowe informacje. Jest to ogdiny wskaznik ryzyka . 2 2 ” 5 6 7

stanowigcy informacje dotyczaca poziomu ryzyka, jakie uczestnik
ponosi inwestujgc w ten produkt. Wskaznik moze byé stosowany  Niskie ryzyko Wysokie ryzyko
do oceny poziomu ryzyka subfunduszu w poréwnaniu z inwestycjami  Potenciainie nizszy zysk potencjalnie wyzszy zysk
w inne produkty. Na wskaznik ryzyka sktadajg sie dwa parametry: ryzyko rynkowe oraz ryzyko kredytowe. Wartosé prezentowanego wskaznika
moze w przysztosci ulec zmianie. Nawet najnizsza kategoria ryzyka nie oznacza, ze subfundusz jest pozbawiony ryzyka. Pozostate ryzyka,
ktérych nie uwzglednia wskaznik to m.in.: ryzyko ptynnosci, walutowe, kontrahenta, operacyjne, zrdwnowazonego rozwoju, technik
finansowych. Szczegdtowy opis ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w dany subfundusz znajduje sie w prospekcie informacyjnym dostepnym
na stronie www.generali-investments.pl
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Sprawdz aktualne wyniki

subfunduszu
Wyniki Subfunduszu

Zmiana wartosci jednostki w poréwnaniu z benchmarkiem

Fundusz ----eeeeeeeeeeeens Benchmark
2021 2022 2023 2024 2025
250 PLN
200 PLN W v
100 PLN |—
50 PLN
01.2021 12,2021 01.2022 12,2022  01.2023 12,2023  01.2024 12,2024  01.2025 12.2025
A A A
A 4
Wynik 22,4% -21,5% 44,4% 13,4% 8,1%
funduszu:
Benchmark: 25,8% -13,4% 39,0% 8,6% 14,3%

Benchmark*: 60% indeks mWIG40 Total Return, 30% indeks sWIG80 Total Return, 10% stawka WIBID 1M ustalona 2 dni robocze przed ostatnim dniem roboczym

poprzedniego miesiaca.

Wyniki inwestycyjne subfunduszu i benchmarku**

YTD im 3m 6m 1 rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat 10 lat
Generali Akcje Matych i Srednich Spétek (%) 814 215 814 834 1043 5625 5246 5539 147,47 104,50
Benchmark (%) 1431 421 1431 1293 1537 5507 57,41 69,13 16832 114,37
Roznica 617 206 -617 -459 -494 1,18  -495 1374 2085 -9,87

* Benchmark to wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie zmiennych rynkowych

najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng funduszu.
** Stopy zwrotu subfunduszu i benchmarku obliczane sa na podstawie ostatnich dni roboczych miesiaca.
Dane na podstawie wyliczen wtasnych z dnia 31.03.2025 r.

Charakterystyka Portfela

Najwieksze pozycje w portfelu

Udziat
Nazwa instrumentu Nazwa emitenta ISIN w portfelu
BANK MILLENNIUM SA Bank Millennium SA PLBIG0000016 5,87%
MIRBUD SA Mirbud SA PLMRBUD00015 4,77%
LPP SA LPP SA PLLPP0O000011 4,02%
Benefit Systems SA Benefit Systems SA PLBNFTS00018 3,97%
Cyber_Folks SA Cyber_Folks SA PLR220000018 3,96%
BNP Paribas Bank Polska SA Bank BNP Paribas SA PLBGZ0000010 3,84%
X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SA X-Trade Brokers Dom Maklerski SA PLXTRDMO00011 3,83%
SYNEKTIK SA Synektik SA PLSNKTK00019 3,22%
ALIOR BANK SA Alior Bank SA PLALIOR00045 3,11%
RAINBOW TOURS SA Rainbow Tours SA PLRNBWTO00031 3,00%
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Struktura aktywow

Instrumenty zmiennokuponowe [E:P7Y  PLN
¢ Obligacje rzgdowe 0,89% EUR
Akcje i inne instrumenty udziatowe CCRRLZY  USD

Alokacja sektorowa portfela

Struktura walutowa

Struktura geograficzna

CRRGPA  POLSKA 96,85%
CRYeZ  STANY ZJEDNOCZONE 1,82%
P8 HOLANDIA 1,33%

Wspétczynniki ryzyka

Finanse 23,16% 1 rok 3 lata 5 lat
Przemyst 19,68% Wspdtczynnik Sharpe'a 0,54 0,67 1,02
Dobra i ustugi wyzszego rzedu 17,46% Beta do benchmarku 0,82 0,99 0,96
Spdtki technologiczne 14,64% Beta do WIG 0,49 0,59 0,66
Ochrona Zdrowia 11,26% Information ratio -1,12 -0,27 -0,40
Spotki uzytecznosci publicznej 6,92% Tracking error 4,35% 4,52% 4,93%
Nieruchomosci 3,29% Odchylenie standardowe 8,56% 13,60% 15,87%
Telekomunikacja 2,37%

Surowce 1,22%

Definicje

Beta do benchmarku - wspdtczynnik ten pokazuje zaleznosc
pomiedzy zmianami wartosci jednostki funduszu a benchmarku.
Wskaznik beta wynoszacy 1 oznacza, ze zmiany wartosci jednostki
funduszu sg takie same jak benchmarku, co sugeruje, ze skfad
instrumentéw funduszu jest tozsamy ze sktadem instrumentéw
w benchmarku. Beta o wartosci mniejszej niz 1 oznacza, ze wzrost
(spadek) benchmarku o 1% jest zazwyczaj powigzany ze wzrostem
(spadkiem) wartosci jednostki funduszu o mniej niz 1%. Wartosc beta
wigksza niz 1 oznacza, ze wzrost (spadek) benchmarku o 1% jest
zazwyczaj powigzany ze wzrostem (spadkiem) wartosci jednostki
funduszu o wiecej niz 1%.

Beta do WIG - wspdfczynnik ten pokazuje zalezno$¢ pomiedzy
zmianami wartosci jednostki funduszu a zmianami indeksu WIG.
Wskaznik beta wynoszacy 1 oznacza, ze zmiany wartosci jednostki
funduszu sa takie same jak indeksu WIG. Beta o wartosci mniejszej
niz 1 oznacza, ze wzrost (spadek) benchmarku o 1% jest zazwyczaj
powigzany ze wzrostem (spadkiem) wartosci indeksu WIG o mniej
niz 1%. Wartos¢ beta wigksza niz 1 oznacza, ze wzrost (spadek)
indeksu WIG o 1% jest zazwyczaj powigzany ze wzrostem (spadkiem)
wartosci jednostki funduszu o wiecej niz 1%.

Information ratio - wspdtczynnik ten pokazuje, jak opfacalne jest

O Generali Investments TFI SA

ryzyko, jakie ponosi fundusz w stosunku do swojego benchmarku.
Im wyzszy poziom wskaznika information ratio, tym przy nizszym
naktadzie ryzyka w stosunku do benchmarku zostat osiggniety wynik
funduszu. Fundusz, ktdry osigga information ratio powyzej 0,3,
uwazany jest za efektywnie zarzadzany.

Odchylenie standardowe - wspoétczynnik ten pokazuje,
jak ryzykowny jest dany fundusz. Im wyzszy wskaznik, tym bardziej
zmienna jest cena jednostki funduszu. Wskaznik stosuje sie
do poréwnywania ryzyka funduszy o podobnym profilu (np. funduszy
akcyjnych).

Tracking error - wspdtczynnik ten pokazuije, jak ryzykowny jest dany
fundusz w stosunku do swojego benchmarku. Im wyzszy wskaznik,
tym bardziej agresywnie zarzadzany jest fundusz w stosunku
do swojego benchmarku. Wskaznik stosuje sie do poréwnywania
ryzyka funduszy o podobnym profilu (np. funduszy akcyjnych).

Wspdtczynnik Sharpe'a - wspdtczynnik ten pokazuie, jak optacalne
jest ryzyko, ponoszone przez fundusz w stosunku do bezpiecznych
inwestycji (np. obligacji rzgdowych). Im wyzszy poziom wspdtczynnika
Sharpe’a, tym przy nizszym naktadzie ryzyka w stosunku
do bezpiecznych inwestycji zostat osiggniety wynik funduszu.

=

Wieloletnie doswiadczenie

Dziatamy w Polsce od 1995 r., poczatkowo
jako Korona TFI S.A., a obecnie jako
Generali Investments TFI S.A. Od 30 lat
nieprzerwanie pracujemy na opinie
dobrego, cenionego towarzystwa funduszy
inwestycyjnych.
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Zaufanie naszych inwestoréw

Utrzymujemy uczciwe, partnerskie relacje
z osobami, ktére inwestujg z nami. Stawiamy
Wasze zadowolenie na pierwszym miejscu.
Zaufato nam juz ponad 167 tys. inwestorow,
ktorzy powierzyli nam przeszto 19 mid zt.*

*Dane z 31.12.2024 r. uwzgledniajgce aktywa zgromadzone
w funduszach, doradztwie inwestycyjnym i portfelach dedykowanych.

@%

Duzy wybér funduszy

Oferujemy bogaty wybdr funduszy po to,
by kazdy mogt inwestowac zgodnie
ze swoimi mozliwosciami i potrzebami.
Minimalna kwota wptaty w wiekszosci
naszych funduszy to 100 zt.
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Zarzadzajacy Subfunduszem

Maciej Kik

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, kierunek: Finanse i Bankowosc,
specjalizacja: Bankowos¢ Inwestycyjna. W 2007 r. obronit prace magisterka pt. Alternatywne
klasy aktywéw w portfelu inwestycyjnym. W toku studidéw rozpoczat rowniez drugi fakultet:
Metody llosciowe w Ekonomii i Systemy Informacyjne.

Ukoniczyt Studium dla Doradcéw Inwestycyjnych i Analitykdw Papierdw Wartosciowych
organizowane przez Instytut Rozwoju Biznesu. Posiada licencje doradcy inwestycyjnego Maciej Kik
nr 370.

W Generali Investments TFI S.A. od 2006 r.

Zapraszamy do kontaktu

(+48) 22 588 18 51 , .
[j (od pon. do pt. od 9:00 do 17:00) >X] tfi@generali.pl www.generali-investments.pl

Nota prawna

Materiat zostat przygotowany przez Analizy Online S.A. (analizyonline.pl) na zlecenie Generali Investments Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (dalgj jako: , Towarzystwo”). Materiat nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym na mocy przepiséw prawa i nie
zawiera informacji wystarczajgcych do podjecia decyzji inwestycyjnej. Jest to informacja reklamowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzji
inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym, oraz Dokumentem zawierajagcym kluczowe informacje (KID). Wymienione
dokumenty, sporzadzane w jezyku polskim, zawierajace szczegdtowe informacje w zakresie: polityki inwestycyjnej, czynnikéw ryzyka, zasad
Zbywania i odkupowania jednostek uczestnictwa, praw uczestnikdw dostepne sa u dystrybutordw, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie
internetowej:  https://www.generali-investments.pl/contents/pl/klient-indywidualny/dokumenty  Informacje o pobieranych optatach
manipulacyjnych znajduja sie w tabeli opfat dostepnej u dystrybutoréw, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej https://www.
generali-investments.pl/contents/pl/klient-indywidualny/tabela-oplat

Inwestujac w Subfundusz uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa, a nie aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji Subfunduszu.
Korzysciom wynikajgcym z inwestowania towarzyszg takze ryzyka. Uczestnik musi sie liczy¢ z mozliwoscia zmniejszenia lub utraty
zainwestowanych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi Subfunduszu i jest uzalezniona
od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz od poziomu pobranych optat manipulacyjnych
i podatku obcigzajacego dochdd z inwestycji. Opodatkowanie zalezy od indywidualnej sytuacii klienta i moze ulec zmianie w przysztosci.

Prezentowane stopy zwrotu majg charakter historyczny. Towarzystwo ani fundusz nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego oraz
podobnych wynikéw w przysztosci.

W przypadku subfunduszy, dla ktérych wyznaczony zostat wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa,
odzwierciedlajgcy zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng subfunduszu, informacja o aktualnym na
dzien wskazany w dokumencie wzorcu zawarta zostata w jego tresci natomiast petna informacja o historycznych zmianach wzorca stuzacego
do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszu zamieszczona zostata w Prospekcie Informacyjnym.

Ze wzgledu na sktad portfela oraz realizowang strategie zarzadzania, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu moze podlegac duzej zmiennosci.

Informacje zamieszczone w niniejszym materiale nie stanowig: oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, ustugi doradztwa inwestycyjnego,
udzielania rekomendacji dotyczacej instrumentéw finansowych, jak rdwniez nie stanowig informacji rekomendujgcej lub sugerujacej strategie
inwestycyjng lub rekomendacji inwestycyjnej opisanych, a takze nie sg forma doradztwa finansowego, podatkowego Ilub prawnego.
Towarzystwo ani fundusz nie ponosza odpowiedzialnosci za negatywne skutki wynikajace z uzytku tresci zawartych w niniejszym materiale.

Wszelkie prawa autorskie do niniejszego materiatu przystuguja wytacznie Towarzystwu. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w
jakikolwiek inny sposéb jego catosci lub czesci bez zgody Towarzystwa jest zabronione.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg w Warszawie (00-082), przy ul. Senatorskiej 18 dziata na podstawie
decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\ 95 i
Swiadczy ustugi posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejestrowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000050329, NIP: 527-10-24-937
i kapitat zaktadowy 21 687 900,00 PLN, optacony w catosci.

Niniejszy materiat zostat opracowany wedtug stanu na 31.03.2025 r.
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