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Polityka inwestycyjna

Subfundusz inwestuje $rodki przede wszyst-
kim w akcje emitentéw z Europy Centralnej
i Wschodniej lub akcje emitentdw, ktérych
gtéwnym obszarem dziatalnosci jest Euro-
pa Centralna i Wschodnia, a takze w $wia-
dectwa depozytowe, np. ADR lub GDR.
Udziat akgji i innych papieréw wartoscio-
wych o charakterze udziatowym w akty-
wach funduszu nie bedzie nizszy niz 60%.
Przez akcje emitentéw z Europy Centralnej
i Wschodniej rozumie sie akcje emitowane
przez emitentéw z krajow, takich jak: Litwa,
kotwa, Estonia, Polska, Czechy, Stowacja,
Wegry, Stowenia, Turcja, Rosja, Ukraina,
Macedonia, Chorwacja, Bosnia i Hercego-
wina, Serbia, Czarnogora, Albania, Butga-
ria, Rumunia, Cypr i Kazachstan.

Lokaty subfunduszu w akgje i inne papie-
ry wartosciowe s dokonywane przede
wszystkim na podstawie analizy funda-
mentalnej, w szczegolnosci w przypadku
papieréw o charakterze udziatowym pod-
stawowymi kryteriami bedzie okreslenie
rynkowych i technologicznych przewag
firm oraz jakosci zarzadzania przedsiebior-
stwem.

Profil inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw,
ktorzy:

® chca uczestniczyé w  zyskach spofek
z siedzibg w krajach Europy Srodkowe
i Wschodniej,

e chca redukowac ryzyko poprzez dywersyfi-
kacje geograficzna,

e chca miec tatwy dostep do rynkow akdji
krajow Europy Srodkowej i Wschodniej,

. niskie . bardzo wysokie

umiarkowane wysokie

Charakterystyka subfunduszu

Typ subfunduszu subfundusz akcyjny
1 sierpnia 2006 r.
Union Investment TFI S.A.

Union Asset Management Holding AG — 100%

Data dostosowania struktury portfela
Firma zarzadzajaca
Akcjonariusz firmy zarzadzajacej

Min. pierwsza wpfata 100 PLN
Maks. optata manipulacyjna zgodnie z tabelg opfat 5%
Maks. optata za zarzadzanie 4%
Aktualnie pobierana opfata za zarzadzanie 3%

Optata zmienna za zarzadzanie 25% wyniku netto ponad stope referencyjng*

Zarzadzajacy Ryszard Rusak
Wartos¢ aktywdw netto 39,98 min PLN
Warto$¢ jednostki uczestnictwa 125,36 PLN

Numer rachunku bankowego 59 1880 0009 0000 0013 0023 7004

* stopa referencyjna - dwukrotnos¢ stawki WIBID 1-rocznego

Zalecany min. horyzont inwestycyjny:

D ————]

® poszukuja elastycznych mozliwosci inwestycyjnych o wysokiej ptynnosci,
® maja co najmniej 5-letni horyzont inwestycyjny,
® akceptuja bardzo wysokie ryzyko inwestycyjne.

To nie jest subfundusz dla inwestorow:
® dazacych do uzyskania gwarantowanego zysku,

® nieakceptujacych wahan wartosci inwestycji w krétkim terminie,
@ |okujacych swoje srodki krétkoterminowo.
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Wyniki inwestycyjne subfunduszu*

m 3m 6m 1 rok
UniAkcje: Nowa Europa (%) 0,26 3,30 13,25 15,73

* Stopy zwrotu subfunduszu obliczane sg na podstawie ostatnich dni roboczych miesiaca.

Zmiana wartosci jednostki

— UniAkgcje: Nowa Europa
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Alokacja aktywoéw

Akcje i inne instrumenty udziatowe 100,02%
Instrumenty pochodne 0,02%
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" Wzorcowy portfel, ktéry stanowi punkt odniesienia do
dokonywania oceny wynikow zarzadzania aktywami
funduszu.
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Alokacja geograficzna
portfela akcyjnego

Inne 10,85%
Wegry 6,56%

Austria 9,49%

Turcja 23,41%

Polska 49,69%

Struktura walutowa

Wspétczynniki ryzyka

Beta do benchmarku
Beta do WIG
Information ratio
Tracking error
Wspo6tczynnik Sharpe’a
Odchylenie standardowe
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Alokacja sektorowa
portfela akcyjnego

Przemyst 1,86%

Ochrona zdrowia

4,15%

Dobra kon. 7,56% —/_

Ustugi 8,35%

Paliwa 8,46%

&

Technologie 10,06% —_"*

Surowce 15,31% 1/

Finanse 44,25%

umiarkowane

o

12 m

0,48

2,14
6,67%

40

60

80

100

49,69%
23,41%
11.17%
6,56%
4,70%
4,47%

wysokie . bardzo wysokie

Stowniczek

Beta do benchmarku — wspétczynnik ten po-
kazuje zalezno$¢ pomiedzy zmianami wartosci
jednostki funduszu a benchmarku. Wskaznik
beta wynoszacy 1 oznacza, Ze zmiany wartosci
jednostki funduszu sa takie same jak bench-
marku, co sugeruje, ze skfad instrumentéw
funduszu jest tozsamy ze sktadem instrumen-
tow w benchmarku. Beta o wartosci mniejszej
niz 1 oznacza, ze wzrost (spadek) benchmarku
0 1% jest zazwyczaj powiazany ze wzrostem
(spadkiem) wartosci jednostki funduszu o mniej
niz 1%. Wartos¢ beta wieksza niz 1 oznacza, ze
wzrost (spadek) benchmarku o 1% jest zazwy-
Czaj powigzany ze wzrostem (spadkiem) warto-
4ci jednostki funduszu o wiecej niz 1%.

Beta do WIG — wspotczynnik ten pokazuje za-
lezno$¢ pomiedzy zmianami wartosci jednostki
funduszu a zmianami indeksu WIG. Wskaznik
beta wynoszacy 1 oznacza, ze zmiany wartosci
jednostki funduszu s3 takie same jak indeksu
WIG. Beta o wartosci mniejszej niz 1 oznacza,
ze wzrost (spadek) benchmarku o 1% jest za-
zwyczaj powigzany ze wzrostem (spadkiem)
wartosci indeksu WIG o mniej niz 1%. Warto$¢
beta wieksza niz 1 oznacza, ze wzrost (spadek)
indeksu WIG o0 1% jest zazwyczaj powiazany ze
wzrostem (spadkiem) wartosci jednostki fundu-
szu o wiecej niz 1%.

Information ratio — wspétczynnik ten poka-
zuje, jak opfacalne jest ryzyko, jakie ponosi fun-
dusz w stosunku do swojego benchmarku. Im
wyzszy poziom wskaznika information ratio, tym
przy nizszym naktadzie ryzyka w stosunku do
benchmarku zostat osiggniety wynik funduszu.
Fundusz, ktdry osigga information ratio powyzej
0,3, uwazany jest za efektywnie zarzadzany.

Tracking error — wspdtczynnik ten pokazuje,
jak ryzykowny jest dany fundusz w stosunku do
swojego benchmarku. Im wyzszy wskaznik, tym
bardziej agresywnie zarzadzany jest fundusz
w stosunku do swojego benchmarku. Wskaznik
stosuje sie do poréwnywania ryzyka funduszy
0 podobnym profilu (np. funduszy akcyjnych).
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Wspotczynnik Sharpe’a — wspétczynnik ten

pokazuje, jak optacalne jest ryzyko, jakie ponosi
fundusz w stosunku do bezpiecznych inwesty-

10 najwiekszych pozycji*

KGHM Polska Miedz S.A. ISIN: PLKGHM000017 5,04% i (n}f- obliglchiSLzadoyvycth)- Im wyzszy poziom
s : wspofczynnika Sharpe'a, tym przy nizszym na-

Powszechny Zakfad Ubezpieczen S.A. ISIN: PLPZU0000011 5,00% Kiadzie ryzyka w stosunku do bezpiecznych in-

MONETA Money Bank AS ISIN: CZ0008040318 4,43% westycji zostat osiagniety wynik funduszu.

PCC Rokita S.A. ISIN: PLPCCRK00076 4,28% ) ) _

Raiffeisen Bank International AG ISIN: AT0000606306 4,19% Odchylenie standardowe - wspdiczynnik
- ten pokazuje, jak ryzykowny jest dany fundusz.

LiveChat Software S.A. ISIN: PLLVTSF00010 4,01 % Im Wyjszy wskaznik, tym bardziej zmienna jest

Soda Sanayii A.S. ISIN: TRASODAS91E5 3,83% cena jednostki funduszu. Wskaznik stosuje sie
: . do poréwnywania ryzyka funduszy o podobnym

Bolu Cimento Sanayii A.S. ISIN: TRABOLUC91F3 3,23%

MOL Magyar Olaj- es Gazipari RT. ISIN: HU0000068952 3,20%

* Dane na podstawie sprawozdania finansowego na dzien 30.12.2016 r.

Czynniki znaczaco wplywajace na wartos¢ inwestycji

ol €5 > ¥ (O

Rynkowe Inwestycji w akcje Walutowe Ekonomiczne zarzadzajacego Rozliczenia

Szczegoly znajdziesz tutaj.
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Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promogji ustug $wiadczonych przez Union Investment TFI S.A.

Przedstawiane informacje finansowe dotycza wskazanego okresu w przesztosci i nie gwarantujg podobnych wynikéw w przysztosci.

Prezentowane wyniki nie uwzgledniaja optat manipulacyjnych zwiazanych z lokowaniem w dany subfundusz oraz podatkow. Wyniki moga by¢ pomniejszone o pobrane
optaty manipulacyjne i nalezne podatki.

Subfundusz UniEURIBOR jest denominowany w euro. Wptaty tytutem nabycia oraz wyplaty z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa subfunduszu dokonywane sg w euro.
W przypadku gdy zamiarem uczestnika jest realizowanie zyskow z inwestycji w walucie innej niz euro, musi sie on liczy¢ z faktem, iz ewentualne zyski moga ulec zwigkszeniu
lub zmniejszeniu wskutek zmian kursu walutowego.

Subfundusz UniDolar Pienigzny jest denominowany w dolarach amerykanskich. Wpfaty tytutem nabycia oraz wyptaty z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa subfunduszu
dokonywane s3 w dolarach amerykanskich. W przypadku gdy zamiarem uczestnika jest realizowanie zyskéw z inwestycji w walucie innej niz dolar amerykanski, musi sie on
liczy¢ z faktem, iz ewentualne zyski moga ulec zwigkszeniu lub zmniejszeniu wskutek zmian kursu walutowego.

Brak gwarandji osiagniecia celéw inwestycyjnych subfunduszy; mozliwos¢ zmniejszenia wartosci, w tym utraty czesci zainwestowanych srodkow.

Duza zmienno$¢ wartosci aktywow netto: UniAkcje Malych i Srednich Spétek, UniAkcje Wzrostu, UniAkcje: Nowa Europa, UniKorona Akcje, UniKorona
Zréwnowazony, UniStabilny Wzrost, UniObligacje: Nowa Europa, UniAkcje: Turcja, UniAkcje Dywidendowy w UniFundusze™ oraz UniObligacje
Aktywny, UniStrategie Dynamiczny, UniAkcje: Daleki Wschod, UniEURIBOR, UniAbsolute Return Uniwersalny, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Globalny
Dywidendowy, SGB Zagraniczny w UniFunduszes°.

Mozliwe lokaty ponad 35% wartosci aktywow UniKorona Pieniezny, UniKorona Obligacje, UniStabilny Wzrost, UniKorona Zréwnowazony, UniStrategie Dynamiczny,
UniAkcje: Daleki Wschdd, UniAbsolute Return Uniwersalny, UniAktywny Pieniezny, SGB Zagraniczny, SGB Diuzny w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Panistwa albo Narodowy Bank Polski, a w przypadku UniDolar Pieniezny, UniObligacje: Nowa Europa, UniAkcje: Turcja, UniAkcje Dywidendowy
oraz Unilokata takze w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez: Australie, Austrie, Belgie, Butgarie, Cypr, Czechy, Danie, Estonie, Finlandie,
Francje, Grecje, Hiszpanie, Holandig, Irlandig, Islandie, Japonie, Kanade, Koree Potudniowa, Litwe, Luksemburg, totwe, Malte, Meksyk, Niemcy, Norwegie, Nowa Zelandie,
Polske, Portugalie, Rumunie, Stowacje, Stowenig, Stany Zjednoczone, Szwajcarie, Szwecje, Turcje, Wegry, Wielka Brytanie, Whochy oraz Europejski Bank Inwestycyjny i Bank
Swiatowy (Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).

Prospekty informacyjne, Kluczowe informacje dla Inwestoréw, Informacje dla klienta AFI, tabele optat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostepne sg na stronie
www.union-investment.pl.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego)
z dnia 1 czerwea 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\95.

Masz pytania?

801 144 144
(+48) 22 449 03 33 (od poniedziatku do piatku, od 8.00 do 18.00)

@ tfi@union-investment.pl
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