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UniKorona Obligacje

Subfundusz obligad;i

. minimalne

Ryzyko portfela:

Polityka inwestycyjna

Celem subfunduszu jest dtugoterminowy
wzrost wartosci jego aktywdw w wyniku
dokonywania lokat subfunduszu w obliga-
Cje oraz inne diuzne papiery wartosciowe.
Udziat pozostatych kategorii lokat musi by¢
nizszy niz 30% aktywoéw subfunduszu.

Lokaty sa dokonywane przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny i prognoz
rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju
emitenta papieréw wartosciowych oraz ich
wplywu na ksztattowanie sie rynkowych
stop procentowych.

Profil inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla
inwestorow, ktorzy:

® chcg miec tatwy dostep do rynku papie-
row dtuznych,

e chca osiagac korzysci z konwergencji stop
procentowych zwigzanej z przystapieniem
Polski do Unii Europejskiej,

® 53 zainteresowani alternatywg wobec
bezposredniej inwestycji w obligacje,

® potrzebuja elastycznej, przejrzystej inwe-
stycji o wysokiej ptynnosdi,

® majg co najmniej 2-letni horyzont inwe-
stycyjny,

® akceptuja niskie ryzyko inwestycyjne.

To nie jest subfundusz dla inwestorow:

® dazacych do uzyskania gwarantowanego
zysku,

® nieakceptujacych nawet niskiego ryzyka
inwestydji,

® majacych horyzont inwestycyjny krotszy
niz 1 rok.
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Charakterystyka subfunduszu

subfundusz obligacji

1 listopada 1999 r.

Union Investment TFI S.A.

Union Asset Management Holding AG — 100%

Typ subfunduszu

Data dostosowania struktury portfela
Firma zarzadzajaca

Akcjonariusz firmy zarzadzajace;

Min. pierwsza wpfata 100 PLN
Maks. optata manipulacyjna zgodnie z tabelg opfat 1%
Maks. optata za zarzgdzanie 1,5%
Aktualnie pobierana opfata za zarzadzanie 1,5%

Krzysztof Izdebski

547,55 min PLN

364,90 PLN

83 1880 0009 0000 0013 0017 4007

Zarzadzajacy
Wartos¢ aktywow netto
Wartos¢ jednostki uczestnictwa

Numer rachunku bankowego

Zalecany min. horyzont inwestycyjny:

| ————————r

UniKorona Obligacje

Krzysztof Izdebski,
zarzadzajacy subfunduszem

Spadajaca inflacja, obnizki stop procentowych przez Rade Polityki Pienieznej, dobre
wyniki budzetu oraz brak problemdw z finansowaniem potrzeb pozyczkowych powoduja,
ze inwestycje w polskie obligacje staja sie atrakcyjne i zyskowne. UniKorona Obligacje
inwestuje gtéwnie w papiery dtuzne emitowane przez Skarb Paristwa i jest idealnym
rozwigzaniem dla inwestorow, ktérzy chca uzyskad stope zwrotu wyzszg niz na depozytach
bankowych w $rednim okresie.
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Wyniki inwestycyjne subfunduszu i benchmarku*

UniKorona Obligacje (%) 1,12 3,22 2,69 4,74 6,88 11,75 58,13
Benchmark (%) 0,42 1,40 1,35 3,42 7,10 16,25 53,85
Roznica 0,70 1,82 1,34 1,32 -0,22 -4,50 4,28

* Stopy zwrotu subfunduszu i benchmarku obliczane sa na podstawie ostatnich dni roboczych miesiaca.

Zmiana wartosci jednostki w poréwnaniu z benchmarkiem

— UniKorona Obligacje
—— Benchmark UniKorona Obligacje
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Alokacja aktywow Benchmark'
Bloomberg BEPD15
Bony i obligacje rzadowe 85,29%
Instrumenty dtuzne korporacyjne 12,87%  "Wzorcowy portfel, ktdry stanowi punkt odniesienia do
Pozostate instrumenty dtuzne 1,89% dokonywania oceny wynikéw zarzadzania aktywami
Instrumenty pochodne -0,05%  funduszu.
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Ryzyko portfela:

Struktura ryzyka walutowego

PLN 87,57%
EUR 6,.80%
usb 4,28%
CHF 0,52%
TRY 0,44%
Inne 0,39%
0 20 40 60 80 100
Wspotczynniki ryzyka Stowniczek

Beta do benchmarku — wspétczynnik ten po-

12m kazuje zalezno$¢ pomiedzy zmianami wartosci
Beta do benchmarku 178 jednostki funduszu a benchmarku. Wskaznik
! beta wynoszacy 1 oznacza, ze zmiany wartosci
Beta do WIG 0,02 jednostki funduszu sg takie same jak bench-
Information ratio 070 marku, co sugeruje, ze skfad instrumentow
d funduszu jest tozsamy ze sktadem instrumen-
Tracking error 1,89% téw w benchmarku. Beta o wartosci mniejszej
7 ; 0 niz 1 oznacza, ze wzrost (spadek) benchmarku
Wspdtczynnik Sharpe'a 1,46 0 1% jest zazwyczaj powiazany ze wzrostem
Odchylenie standardowe 2,31% (spadkiem) wartosci jednostki funduszu o mniej
niz 1%. Wartos¢ beta wieksza niz 1 oznacza, ze
wzrost (spadek) benchmarku o 1% jest zazwy-
Duration 3,67 czaj powigzany ze wzrostem (spadkiem) warto-

$ci jednostki funduszu o wiecej niz 1%.

YTM 3,24%

Beta do WIG — wspétczynnik ten pokazuje za-
leznos¢ pomiedzy zmianami wartosci jednostki
funduszu a zmianami indeksu WIG. Wskaznik
beta wynoszacy 1 oznacza, ze zmiany wartosci
jednostki funduszu sa takie same jak indeksu
WIG. Beta o wartosci mniejszej niz 1 oznacza,
Zze wzrost (spadek) stopy odniesienia 0 1% jest
zazwyczaj powigzany ze wzrostem (spadkiem)
wartosci indeksu WIG o mniej niz 1%. Wartos¢
beta wieksza niz 1 oznacza, ze wzrost (spadek)
indeksu WIG o 1% jest zazwyczaj powiazany ze
wzrostem (spadkiem) wartosci jednostki fundu-
szu 0 wiecej niz 1%.

Information ratio — wspdtczynnik ten poka-
zuje, jak opfacalne jest ryzyko, jakie ponosi fun-

. bardzo wysokie

wysokie

dusz w stosunku do swojej stopy odniesienia.
Im wyzszy poziom wskaznika information ratio,
tym przy nizszym naktadzie ryzyka w stosunku
do stopy odniesienia zostat osiagniety wynik
funduszu. Fundusz, ktory osigga information
ratio powyzej 0,3, uwazany jest za efektywnie
zarzadzany.

Tracking error — wspétczynnik ten pokazuije,
jak ryzykowny jest dany fundusz w stosunku do
swojej stopy odniesienia. Im wyzszy wskaznik,
tym bardziej agresywnie zarzadzany jest fun-
dusz w stosunku do swojej stopy odniesienia.
Wskaznik stosuje sie do poréwnywania ryzyka
funduszy o podobnym profilu (np. funduszy ak-
cyjnych).

Wspotczynnik Sharpe'a — wspétczynnik ten
pokazuje, jak optacalne jest ryzyko, jakie ponosi
fundusz w stosunku do bezpiecznych inwesty-
qji (np. obligacji rzadowych). Im wyzszy poziom
wspotczynnika Sharpe'a, tym przy nizszym na-
kfadzie ryzyka w stosunku do bezpiecznych in-
westycji zostat osiagniety wynik funduszu.

Odchylenie standardowe — wspdfczynnik
ten pokazuje, jak ryzykowny jest dany fundusz.
Im wyzszy wskaznik, tym bardziej zmienna jest
cena jednostki funduszu. Wskaznik stosuje sie
do poréwnywania ryzyka funduszy o podobnym
profilu (np. funduszy akcyjnych).

Duration — wspétczynnik ten pokazuje, jak
zmienia sie wartos¢ czesci diuznej funduszu
w reakcji na zmiane stop procentowych. Im
wyzsze duration, tym wyzszy wplyw zmian stop
procentowych na zmiane wartosci jednostki fun-
duszu, czyli tym wyzsze ryzyko z nim zwigzane.

YTM — (ang. yield to maturity) wspdtczynnik
ten pokazuje stope zwrotu, ktéra uzyskuja in-
westorzy kupujac obligacje po aktualnej cenie
rynkowej i przetrzymujac je w swoim portfelu do
terminu wykupu.
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10 najwiekszych pozycji

WZz0528 ISIN: PLO000110383 17,37%

PS0123 ISIN: PLO000110151 9,12%

WZz0524 ISIN: PLO000110615 5.23%

DS0726 ISIN: PLO000108866 3,62%

PS1024 ISIN: PLO000111720 3,07%

Czynniki znaczaco wplywajace na wartos¢ inwestycji
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Decyzji
Stop procentowych Dzwigni finansowej zarzadzajacego Rozliczenia

Szczeqdly znajdziesz tutaj.
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https://www.union-investment.pl/files/plik/973/czynniki-znaczaco-wplywajace-na-wartosc-inwestycji.pdf
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Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug $wiadczonych przez Union Investment TFI S.A. Przedstawiane informacje finansowe dotycza
wskazanego okresu w przesziosci i nie gwarantuja podobnych wynikéw w przysztosci. Prezentowane wyniki nie uwzgledniaja optat manipulacyjnych zwiazanych z lokowaniem
w dany subfundusz oraz podatkdw. Wyniki moga by¢ pomniejszone o pobrane opfaty manipulacyjne i nalezne podatki.

Subfundusz UniEuro jest denominowany w euro. Wpfaty tytutem nabycia oraz wyptaty z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa subfunduszu dokonywane s3 w euro.

W przypadku gdy zamiarem uczestnika jest realizowanie zyskéw z inwestycji w walucie innej niz euro, musi sie on liczy¢ z faktem, iz ewentualne zyski moga ulec zwiekszeniu
lub zmniejszeniu wskutek zmian kursu walutowego.

Subfundusz UniDolar jest denominowany w dolarach amerykanskich. Wptaty tytutem nabycia oraz wypfaty z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa subfunduszu dokonywane
sg w dolarach amerykanskich. W przypadku gdy zamiarem uczestnika jest realizowanie zyskow z inwestycji w walucie innej niz dolar amerykanski, musi sie on liczy¢ z faktem,
iz ewentualne zyski moga ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu wskutek zmian kursu walutowego.

Brak gwarandji osiagniecia celéw inwestycyjnych subfunduszy; mozliwos¢ zmniejszenia wartosci, w tym utraty czesci zainwestowanych srodkdw.

Duza zmienno$¢ wartosci aktywow netto: UniAkcje Matych i Srednich Spétek, UniAkcje Wzrostu, UniAkcje: Nowa Europa, UniKorona Akcje, UniKorona
Zréwnowazony, UniStabilny Wzrost, UniObligacje: Nowa Europa, UniAkcje: Turcja, UniAkcje Dywidendowy w UniFundusze™ oraz UniObligacje
Aktywny, UniObligacje: Globalnych Rynkéw Wschodzacych, UniAkcje: Daleki Wschdd, UniEuro, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Selektywny Globalny,
SGB Zagraniczny w UniFunduszes™°.

Mozliwe lokaty ponad 35% wartosci aktywdw UniKorona Dochodowy, UniKorona Obligacje, UniStabilny Wzrost, UniKorona Zréwnowazony, UniAkcje: Daleki Wschad,
UniAktywny Dochodowy, SGB Zagraniczny, SGB Dtuzny, UniAktywa Polskie w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa albo
Narodowy Bank Polski, a w przypadku UniDolar, UniObligacje: Nowa Europa, UniAkcje: Turcja, UniAkcje Dywidendowy oraz UniOszczednosciowy takze w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez: Australie, Austrie, Belgie, Butgarie, Cypr, Czechy, Danie, Estonie, Finlandie, Francje, Grecje, Hiszpanie, Holandie, Irlandie,
Islandie, Japonie, Kanade, Koree Potudniowa, Litwe, Luksemburg, totwe, Malte, Meksyk, Niemcy, Norwegie, Nowa Zelandig, Polske, Portugalie, Rumunie, Stowacje, Stowenie,
Stany Zjednoczone, Szwaicarie, Szwecje, Turcje, Wegry, Wielka Brytanie, Wiochy oraz Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy Bank Odbudowy
i Rozwoju).

Prospekty informacyjne, Kluczowe informacje dla Inwestoréw, Informacje dla klienta AFI, tabele optat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostepne sa na stronie
www.union-investment.pl. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych (obecnie: Komisja
Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\95.

Masz pytania?

801 144 144
(+48) 22 449 03 33 (od poniedziatku do piatku, od 8.00 do 18.00)

@ tfi@union-investment.pl
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