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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU FRANKLIN ELASTYCZNEGO DOCHODU

za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

Nazwa oraz konstrukcja Funduszu
Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty zwany dalej ,Funduszem”,
jest osobg prawng i dziata pod nazwa ,Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty”.
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami prowadzacymi wiasng polityke inwestycyjng.
Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 1315 w dniu 26 lutego 2016 roku.
W skfad Funduszu wchodzg trzy subfundusze:
e  Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu (utworzony w dniu 26 lutego 2016 roku),
e Subfundusz Franklin Zdywersyfikowany Akcji (utworzony w dniu 26 lutego 2016 roku),
e  Subfundusz Franklin Zmiennej Alokacji (utworzony w dniu 26 lutego 2016 roku),
zwane dalej ,Subfunduszami”.
Zaréwno Fundusz, jak i poszczegdlne Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.
Fundusz nie podlegat przeksztatceniom od dnia rejestracji do dnia publikacji sprawozdania finansowego.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna majgce siedzibe
w Warszawie, Rondo ONZ 1. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000437613.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2023
roku. Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2023 roku zawiera dane poréwnawcze za ubiegty rok obrotowy oraz w przypadku Rachunku
Wyniku z Operacji i Not uzgodnieniowych do Rachunku Wyniku z Operacji rowniez dane za pierwsze potrocze 2022 roku.

Kontynuacja dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajgce;j
przewidzie¢ sie przysztosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu nie ujawnity sie zadne przestanki swiadczace
o0 mozliwosci zaprzestania dziatalno$ci Funduszu lub jego Subfunduszy w perspektywie 12 miesiecy od daty bilansowe;j.

Informacja dotyczaca podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Audyt sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Polnej 11. PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k.
wpisana jest na liste prowadzong przez PANA (Polska Agencja Nadzoru Audytowego) pod numerem 144.

Kategorie jednostek uczestnictwa
Do dnia 15 lipca 2021 r. w ramach wszystkich Subfunduszy zbywana byta tylko jedna kategoria jednostek uczestnictwa (kategoria B). W dniu 16 lipca
2021 r. Zarzad TFI podjat decyzje o zmianie statutu i wprowadzeniu nowej kategorii jednostek uczestnictwa (kategorii A) dla wszystkich Subfunduszy.

Od dnia 16 lipca 2021 r. Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii: A i B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane i odkupywane bezposrednio przez Fundusz. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane i
odkupywane wytgcznie za posrednictwem Dystrybutoréw. Nabycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie jest uzaleznione od
uczestnictwa w jakimkolwiek wyspecjalizowanym programie tworzonym przez Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy, istniejgce w dniu 16 lipca 2021 r., otrzymalty tego dnia status Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w dniu ztozenia pierwszego zapisu na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii byta réwna cenie nabycia
ustalonej dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B na ten dzien.

Kategorie jednostek uczestnictwa roznig sie metoda pobierania optat manipulacyjnych, optat za zarzadzanie oraz minimalnej kwoty pierwszej wptaty.

Tabela maksymalnych stawek obowigzujgcych na dzien 30 czerwca 2023 roku przedstawiona jest ponizej:

Tabela maksymalnych stawek na dzien 30 czerwca 2023 roku:

A B
Minimalna kwota pierwszej wptaty (PLN) 1000 000 1000
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej nabyciu) - 2%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,0% 2,0%

Inne istotne informacje

Sprawozdanie finansowe Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty sporzadzone zostato zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 r. poz. 2436) oraz zgodnie z
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2023 r., poz. 120). W punkcie 7 Informacji Dodatkowej umieszczone
zostaly informacje dotyczgce ekspozycji catkowitej i dynamicznej sytuacji makroekonomiczne;j.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.
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Cel inwestycyjny, specjalizacja i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego poprzez lokowanie co najmniej 50% wartosci aktywow netto w diuzne papiery wartosciowe oraz
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania, ktére co najmniej 50% swoich aktywoéw lokujg w diuzne papiery wartosciowe.

Dazac do realizacji celu inwestycyjnego, Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i
,Sell buy back”. W ramach realizacji celu inwestycyjnego Fundusz moze réwniez lokowa¢ aktywa Subfunduszu w depozyty oraz instrumenty rynku
pienieznego.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu:
1.

10.

1

12.

13.

1.

taczna wartosé lokat okreslonych w art. 93 ust. 1 pkt 5) Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2023 , poz. 681)
(zwana dalej Ustawg) nie moze przewyzszy¢ 10% warto$ci aktywoéw Subfunduszu.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 3, 4, 6 i 7 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci aktywéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowac¢ do 10% wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez
jeden podmiot, jezeli tagczna wartos¢ lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowe;.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgiji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ nie wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska oraz w papiery
warto$ciowe emitowane przez panstwo nalezgce do OECD, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czionkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego, jednostka
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 7, Fundusz dokonuje lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji jednego emitenta,
z tym, ze wartos$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego
lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy.

taczna warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Postanowien ust. 2 i 3 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 25% wartosci aktywéw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, a suma
lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci aktywéw Subfunduszu. tgczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakgiji, ktoérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci aktywow Subfunduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sig¢ przy ustalaniu limitéw, o ktérych mowa w ust. 2i 3.

Fundusz nie moze:
a) naby¢ papierow wartosciowych dajgcych wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych papierow,
b) naby¢ wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z kiérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

c) naby¢ wigcej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub tytutdw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujgcej publicznie tytuty uczestnictwa
i umarzajgcej je na zgdanie uczestnika,

d) naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot,

e) naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

14. W przypadku, gdy papiery wartosciowe, nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzagdzane przez Towarzystwo dawatyby wigcej niz 10%

gloséw w organach emitenta, fundusze te mogg wykonywaé prawo gtosu z papieréw wartosciowych dajgcych tgcznie 10% ogdlnej liczby gtoséw.

15. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 r., poz. 120)
dla ktdrej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden
podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1),
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3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 2), Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1),

4) tgczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci
aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1),
oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

16. Fundusz moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywdw netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

17. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek. £aczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczyé 30% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

18. Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu, czes¢ swoich aktywow
na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa powyzej Fundusz jest zobowigzany do niezwlocznego dostosowania stanu aktywow
Subfunduszu do wymagan okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych. W okresie sprawozdawczym nie wystapity przekroczenia limitéw
inwestycyjnych.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA: SKLADNIKI LOKAT

(w tys. zt z wyjgtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

79 764

79,51%

76 133

84,01%

Instrumenty pochodne

2331

2,32%

866

0,96%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg

15,34%

14,31%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pienigezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

99 851

97 484

97,17%

102 421

89 964

99,28%

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z tabelami uzupetniajgcymi i dodatkowymi oraz notami obja$niajgcymi i informacjami dodatkowymi, ktére
stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA UZUPELNIAJACA: DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

(w tys. zt z wyjgtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w %, warto$ci nominalnej oraz liczby papieréw warto$ciowych w sztukach)

SYSTEM OBROTU

O terminie wykupu do 1 roku 200 253 344 0,34%
Obligacje 200 253 344 0,34%
TREASURY SKARB PANSTWA o
120823 (PLO000105359) (*) QE{;TJY&L{TJ?EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-08-2023 fé?rs,l:)r?fKUPON) 1 000,00 200 253 344 0,34%
POLAND POLSKIEJ
O terminie wykupu powyzej 1 roku 64 042 82797 79 420 79,17%
Obligacje 64 042 82797 79 420 79,17%
N 0
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 6,9500%
WZ1129 (PLO000111928) REGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-11-2029 | (ZMIENNY 1 000,00 100 97 96 0,10%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 6,9500%
WZ1127 (PLO000114559) REGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-11-2027 | (ZMIENNY 1 000,00 10 000 9 646 9 806 9,78%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 6,9500%
WZ0533 (PL0000115028) REGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-05-2033 | (ZMIENNY 1 000,00 1000 923 946 0,94%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA o
DS1033 (PL0O000115291) g'égﬁvﬁlg\\,{vsgsEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-10-2033 ?é(‘)I'TLOYAKUPON) 1000,00 4500 4486 4766 4,75%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 6,9500%
WZ1128 (PLO000115697) REGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-11-2028 | (ZMIENNY 1000,00 7 000 6736 6771 6,75%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
POWSZECHNY ZAKLAD AKTYWNY RYNEK PAPIEROW POWSZECHNY 8,7900%
UBEZPIECZEN S.A,, A NIEREGULOWANY WARTOSCIOWYCH | ZAKLAD POLSKA 29-07-2027 | (ZMIENNY 100 000,00 16 1547 1664 1,66%
(PLPZU0000037) ALTERNATYWNY UBEZPIECZEN S.A. KUPON)
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GIELDA

POWSZECHNA KASA AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW POWSZECHNA KASA 8,5500%
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI NIEREGULOWANY | WARTOSCIOWYCH | 0szCZEDNOSCI POLSKA | 28-08-2027 | (ZMIENNY 100 000,00 21 2062 2147 2,14%
S.A., OP0827 (PLPKO0000099) ALTERNATYWNY | BANK POLSKI S.A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
SKARB PANSTWA RUMUNII | AKTYWNY RYNEK | Rynek Dealerski SKARB PANISTWA 2,8750%
. - _ 8] o 0,
03/11/2029 (XS1892141620) NIEREGULOWANY | (transakeil REPUBLIKI RUMUNII | RUMUNIA | 11-03-2028 | oppi v kuPON) 445030 150 605 °87 0,59%
bezposrednich)
GIELDA
PAPIEROW 8,7000%
(PLCFSJTF&%“’:% POLSATSA. B ﬁ'gggg{g:&i’i WARTOSCIOWYCH glFROWY POLSAT POLSKA | 24-04-2026 | (ZMIENNY 1.000,00 1700 1700 1711 1,71%
ALTERNATYWNY | o KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 8,6500%
SA D'i’g?g;&gggg;s’\ OPIEKI ﬁ'gggg{g:&i’i WARTOSCIOWYCH CB)’:,'I\'E'T(IP(S)';\SKA KASA | poLska | 04-06-2031 | (ZMIENNY 500 000,00 5 2500 2415 2,41%
A ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
. PAPIEROW 8,6000%
5 (PLK'éim(;J?)ﬁrA MIEDZ SA., ﬁ'ggg\(’;%{g\jv':ﬁ; WARTOSCIOWYCH “KA?EHDMz ';?A"SKA POLSKA | 27-06-2029 | (ZMIENNY 1.000,00 1700 1700 1705 1,70%
ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 10,9000%
(PLKREE&'SSSG'Q‘ AHT ﬁ'ggg\(’;%{g\jv':ﬁ; WARTOSCIOWYCH | KRUK S.A. POLSKA | 28-06-2025 | (ZMIENNY 1.000,00 500 500 510 0,51%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 8,0500%
LPP S.A., A (PLLPP0O000060) ﬁ'ggg\(’;%{g\jv':ﬁ; WARTOSCIOWYCH | LPP S.A. POLSKA | 12-12-2024 | (ZMIENNY 1.000,00 1000 1000 1009 1,01%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
SKARB PANSTWA RUMUNII, | AKTYWNY RYNEK | "Ynek Dealerski SKARB PANSTWA 3,6240%
B .. e B o o
5/26/2030 (XS2178857954) NIEREGULOWANY | (transakail - REPUBLIKI RUMUNII | RUMUNIA | 26-05-2030 | orp) v upON) 445030 500 2323 1961 1.96%
bezposrednich)
SKARB PANSTWA AKTYWNY RYNEK | Rynek Dealerski iE@ESSQ.N ST 3,6750%
" " _ 5 o 0,
REPUBLIKI MACEDONII, 6/32026 [ \om o~ O | (iransakeli HAGEDONI MACEDONIA | 03-06-2026 | &X'\ ioon) 4 450,30 200 880 836 0,83%
(XS2181690665) bezposrednich) POLNOCNE.
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GIELDA

GHELAMCO INVEST SP. Z AKTYWNY RYNEK PAPIEROW GHELAMCO INVEST 11,9500%
’ WARTOSCIOWYCH POLSKA 16-12-2024 | (ZMIENNY 1 000,00 500 495 505 0,50%
0.0., PU1 (PLGHLMC00529) NIEREGULOWANY ALTERNATYWNY SP.Z0.0. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 10,6000%
(PLO1§3R(’5L(;§081-1A;” ALt ﬁgggé%{gxiiﬁ WARTOSCIOWYCH | KRUK S.A. POLSKA 28-06-2027 | (ZMIENNY 1 000,00 500 500 501 0,50%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
SKARB PANSTWA Rynek Dealerski q
AKTYWNY RYNEK SKARB PANSTWA 3,5000%
REPUBLIKI ALBANII, 6/16/2027 (transakcji ALBANIA 16-06-2027 i 4 450,30 100 446 412 0,41%
(XS2010031990) NIEREGULOWANY bezposrednich) REPUBLIKI ALBANII (STALY KUPON)
NIENOTOWANE 9,6000%
(PLO1?2€3\35|6:|32)S-A” DVL1024026 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY DEVELIA S.A. POLSKA 08-10-2024 | (ZMIENNY 1 000,00 1000 1000 1027 1,02%
RYNKU KUPON)
ROBYG SA. PD NIENOTOWANE 9,3500%
(PLROBYGOOZ71.) v NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ROBYG S.A. POLSKA 17-06-2026 | (ZMIENNY 1 000,00 1000 1000 995 0,99%
RYNKU KUPON)
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE BANK 7,4500%
KRAJOWEGO, FPC0631 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA 12-06-2031 (ZMIENNY 1 000,00 1500 1322 1459 1,45%
(PL0000500328) RYNKU KRAJOWEGO KUPON)
POLSKI FUNDUSZ NIENOTOWANE o
ROZWOJU, PFR0827 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ;g;s\'l%‘TSNDUSZ POLSKA 30-08-2027 :éi?l'lsffKUPON) 1000 000,00 7 6 998 5833 5,81%
(PLPFR0000092) RYNKU
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE BANK 1.7500%
KRAJOWEGO, FPC0328 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA 12-03-2028 (éTALYOKUPON) 1 000,00 7 842 7672 6 593 6,57%
(PL0O000500310) RYNKU KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE BANK 2 2500%
KRAJOWEGO, FPC0733 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA 21-07-2033 (éTALYOKUPON) 1 000,00 7815 4 605 5794 5,78%
(PLO000500294) RYNKU KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE BANK 2 3750%
KRAJOWEGO, FPC1140 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA 27-11-2040 (éTALYOKUPON) 1 000,00 3638 2429 2240 2,23%
(PL0O000500302) RYNKU KRAJOWEGO
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ 1,5000% o
ROZWOJU (PLPFR0000076) gﬁNA'EJYWNYM NIE DOTYCZY ROZWOJU POLSKA 30-09-2027 (STALY KUPON) 1000 000,00 5 5028 4184 4,17%
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BANK GOSPODARSTWA

NIENOTOWANE

BANK

2,1250%

KRAJOWEGO, FPC0630 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA 05-06-2030 (STALY KUPON) 1 000,00 3262 3258 2588 2,58%
(PL0O000500278) RYNKU KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA NIENOTOWANE BANK 1.8750%
KRAJOWEGO, FPC0427 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA 27-04-2027 (éT ALYOKUPON) 1 000,00 7745 7 603 6735 6,71%
(PL0O000500260) RYNKU KRAJOWEGO
NIENOTOWANE 8,7500%
(PLBRI’;AOB}JA(‘ETQISB.)A” MBKO101028 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 10-10-2028 | (ZMIENNY 500 000,00 4 2006 1881 1,88%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 8,5500%
SANTANDER BANK POLSKA NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY SANTANDER BANK POLSKA 05-04-2028 | (ZMIENNY 500 000,00 2 1000 1006 1,00%
S.A., F (PLBZ00000275) POLSKA S.A.
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 9,4800%
(PLBPSQ_::I;)OP;C;ZTOWY SA. C3 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY 2/—\ANK poCZTOWY POLSKA 18-09-2027 | (ZMIENNY 1 000,00 730 730 737 0,73%
RYNKU o KUPON)
Sktadniki lokat notowane na 29 692 38 399 38 692 38,59%
aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane na 34 550 44 651 41072 40,92%
aktywnym rynku
Suma: 64 242 83 050 79 764 79,51%

(*) Indeksowana obligacja skarbowa. Warto$¢ nominalna obligacji podlega indeksacji w oparciu o wspdtczynnik indeksacii, obliczony przez Ministra Finanséw na podstawie narastajgcego miesiecznego wskaznika
referencyjnego oraz bazowego wskaznika referencyjnego.
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ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA UZUPELNIAJACA: INSTRUMENTY POCHODNE

(w tys. zt z wyjgtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w % oraz liczby w sztukach)

Niewystandaryzowane instrumenty

0,
pochodne 2331 2,32%
3,100,000.00 EUR
NIENOTOWANE WIELKA po kursie
Forward EUR/PLN, 2023.07.25 (-) (Krétka) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BARCLAYS PLC BRYTANIA walutowym 1974 1,97%
RYNKU 5.0982510000
PLN
150,000.00 EUR
NIENOTOWANE WIELKA po kursie
Forward EUR/PLN, 2023.07.25 (-) (Krétka) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BARCLAYS PLC BRYTANIA walutowym 93 0,09%
RYNKU 5.0795000000
PLN
230,000.00 EUR
NIENOTOWANE WIELKA po kursie
Forward EUR/PLN, 2023.07.25 (-) (Krétka) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BARCLAYS PLC BRYTANIA walutowym 129 0,13%
RYNKU 5.0245980000
PLN
320,000.00 EUR
NIENOTOWANE WIELKA po kursie
Forward EUR/PLN, 2023.07.25 (-) (Krétka) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BARCLAYS PLC BRYTANIA walutowym 111 0,11%
RYNKU 4.8085800000
PLN
150,000.00 EUR
NIENOTOWANE WIELKA po kursie
Forward EUR/PLN, 2023.07.25 (-) (Krétka) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BARCLAYS PLC BRYTANIA walutowym 13 0,01%
RYNKU 4.5451000000
PLN
320,000.00 EUR
NIENOTOWANE WIELKA po kursie
Forward EUR/PLN, 2023.07.25 (-) (Krétka) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BARCLAYS PLC BRYTANIA walutowym 11 0,01%
RYNKU 4.4925000000
PLN
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 2331 2.32%
rynku
Suma: 2331 2,32%




ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA UZUPELNIAJACA: TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA

w tys. zt z wyjgtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w % oraz liczby w sztukacl
tys. zt jatki 1 dziat k h ogot % liczb: tukach

FRANKLIN
NIENOTOWANE NA
FRANKLIN EUROPEAN CORPORATE BOND EUROPEAN o
FUND Y EUR MDIS (LU1244549132) Q$L\'(<VJNYM NIE DOTYCZY CORPORATE LUKSEMBURG 377 510,3510 16 801 15 389 15,34%
BOND FUND
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 377 510,3510 16 801 15389 15,34%
Suma: 377 510,3510 16 801 15 389 15,34%




TABELA DODATKOWA: GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

(w tys. zt z wyjgtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w %)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb

i 38915 35426 35,30%
Panstwa

Dtuzne papiery

- 31814 38915 35426 35,30%
wartosciowe

Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP - - -

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wytaczeniem - - -
Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub - - -
przynajmniej jedno z panstw nalezacych do
OECD

TABELA DODATKOWA: GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

(w tys. zt z wyjgtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w %)

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. 4079 4,07%

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.



BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

I. Aktywa 100 316 90 619
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2797 626
2. Naleznosci 35 29

3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - B

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 38 692 22 248

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 58 792 67 716

6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowiazania 2 664 214
Ill. Aktywa netto (I - 1) 97 652 90 405
IV. Kapitat Subfunduszu 96 064 96 908
1. Kapitat wptacony 451 375 444 428
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -355 311 -347 520
V. Dochody zatrzymane 4935 7132
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 8 075 6 624
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 140 508
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -3 347 -13 635
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 97 652 90 405
Liczba jednostek uczestnictwa 890 951,665 899 046,080
Kategoria A 8 566,778 8 566,778
Kategoria B 882 384,887 890 479,302

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 110,95 101,49

Kategoria B 109,59 100,55

Bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes$é sprawozdania
finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa w zt)

I. Przychody z lokat

Dywidendy i inne udziaty w zyskach 163 132 50

Przychody odsetkowe 2021 3344 1569

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

Dodatnie saldo réznic kursowych - - B

Pozostate - - -
Il. Koszty Subfunduszu 914 2004 1112
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 566 1193 651

- stata cze$¢ wynagrodzenia 566 1193 651

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - B

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -

Optaty dla Depozytariusza 35 71 36

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 39 79 41

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - B

Ustugi w zakresie rachunkowosci 112 213 105

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu - - -

Ustugi prawne - - -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - B

Koszty odsetkowe 16 7 5

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

Ujemne saldo réznic kursowych 13 175 138
Pozostate 133 266 136
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 181 336 160
IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-1ll) 733 1668 952
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1451 1808 667
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6 640 -11 661 -13 840
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 648 -7 304 -3 637
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 10 288 -4 357 -10 203

- z tytutu réznic kursowych -988 -335 487

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 8091 -9 853 -13 173

VIil. Podatek dochodowy - - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 9,08 -10,96 -3,97
Kategoria A 9,51 -10,31 -6,29
Kategoria B 9,08 -10,97 -6,71

- ustugi Agenta Transferowego

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, kidre stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

l. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 90 405 132 404
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 8 091 -9 853
a) przychody z lokat netto 1451 1808
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 648 -7 304
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 10 288 -4 357
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 8 091 -9 853
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszy (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -844 -32 146
a) zmiana kapitatu wptaconego Subfunduszy (powigkszenie kapitatu z tytutu 6947 10 776
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego Subfunduszy (zmniejszenie kapitatu z tytutu -7 791 .42 922
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 7 247 -41 999
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 97 652 90 405
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (*) 95 563 99 760
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 64 589,016 104 062,064
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 72 683,431 424 352,415
Saldo zmian -8 094,415 -320 290,351

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

4048 820,191

3984 231,175

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

3 157 868,526

3085 185,095

Saldo zmian 890 951,665 899 046,080
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 890 951,665 899 046,080
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 100,55 108,58
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 109,59 100,55
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 8,99% -7,40%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 100,92 02-01-2023 92,29 20-06-2022

5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 109,61 27-06-2023 108,78 25-01-2022

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w 109,59 30-06-2023 100,54 30-12-2022

IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow 1,93% 2,01%

netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,19% 1,20%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,07% 0,07%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,08% 0,08%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,24% 0,21%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu

Dane w pkt. Il odnoszg sie do jednostek uczestnictwa kategorii B. Dane analityczne dotyczace pozostatych kategorii zaprezentowane sa ponize;j:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 64 589,016 104 062,064
Kategoria A - -
Kategoria B 64 589,016 104 062,064

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 72 683,431 424 352,415
Kategoria A - -
Kategoria B 72 683,431 424 352,415

Saldo zmian -8 094,415 -320 290,351
Kategoria A - -
Kategoria B -8 094,415 -320 290,351

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

4 048 820,191

3984 231,175

Kategoria A

8 566,778

8 566,778
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Kategoria B 4 040 253,413 3975 664,397
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3157 868,526 3085 185,095
Kategoria A - -
Kategoria B 3 157 868,526 3085 185,095
Saldo zmian 890 951,665 899 046,080
Kategoria A 8 566,778 8 566,778
Kategoria B 882 384,887 890 479,302
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 890 951,665 899 046,080
Kategoria A 8 566,778 8 566,778
Kategoria B 882 384,887 890 479,302
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 101,49 108,94
Kategoria B 100,55 108,58
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 110,95 101,49
Kategoria B 109,59 100,55
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 9,32% -6,84%
Kategoria B 8,99% -7,40%
4. Minimalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 101,87 02-01-2023 92,86 20-06-2022
Kategoria B 100,92 02-01-2023 92,29 20-06-2022
5. Maksymalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 110,96 27-06-2023 109,18 25-01-2022
Kategoria B 109,61 27-06-2023 108,78 25-01-2022
6. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 110,95 30-06-2023 101,48 30-12-2022
Kategoria B 109,59 30-06-2023 100,54 30-12-2022

(*) Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartoci aktywéw netto na kazdy dzien kalendarzowy

w badanym okresie.

(**) Tabela prezentuje udziat kosztéw brutto Subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto. Zgodnie z uchwatg Zarzadu, TFI pokrywa nadwyzke
kosztow powyzej 1,50% na jednostkach kategorii B oraz nadwyzke kosztéw powyzej 0,90% na jednostkach kategorii A (w roku 2022 i 2023).

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng

czes$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogélne

Fundusz stosuje przepisy rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 r. poz. 2436) zwanego dalej ,Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy” oraz sporzadzit niniejsze sprawozdanie
jednostkowe zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2023 r.,
poz. 120).

Zgodnie z Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyjnym prowadzone sg
odrebnie.

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu
Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujgcych zasad:

1) Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z formatem okreslonym przez Rozporzadzenie
o rachunkowosci funduszy.

2) Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, ktéra podana jest w ztotych, liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa,
ktory podany jest w ztotych.

3) Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

4) Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedtug
metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

1) Zestawienie lokat,

2) Bilans,

3) Rachunek wyniku z operacji,

4) Zestawienie zmian w aktywach netto,
5) Noty objasniajace,

6) Informacje dodatkows.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki
lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwnej zero. Cena nabycia papieréw warto$ciowych nominowanych w walutach obcych
wyrazana jest w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowane;j
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw wartosciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i sSredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych $srodkéw. Wynik na transakciji
zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg wyceny na dzien bilansowy dotyczgce dtuznych papieréw wartosciowych wykazane w zestawieniu lokat
oraz bilansie Subfunduszu obejmujg warto$¢ nominatu — odpowiednio na dzien zakupu i dzien bilansowy — oraz naliczone odsetki.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte
po wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Przystugujgce prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartoéci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw wartosciowych przez emitenta lub praktyka rynkowa.
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Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w kapitale wyptaconym zwigzane z wptatami
i wyptatami rozliczonymi wedtug wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2023 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego dotyczg. Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki (preliminarz kosztéw). Ptatnosci z tytutu
kosztéw Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Szczegotowe informacje znajdujg sie w Nocie nr 11 — Koszty Subfunduszu.
Wycena sktadnikéw lokat
Zgodnie ze zaktualizowang obowigzujacg od 29 grudnia 2022 r. polityka rachunkowosci:

1. Sktadniki lokat Subfunduszy wyceniane sg w oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa, za ktorg uznaje sie:
a) ceng z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
b) w przypadku braku ceny, o kiérej mowa w lit. a), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg Danymi Obserwowalnymi (poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j);
c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit a) i b), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o Dane Nieobserwowalne
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

2. W przypadku aktywéw i zobowigzan Subfunduszu: a) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu oraz b) niepodlegajgcych operacjom objecia dluznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem
posiadanych przez Subfundusz dtuznych papieréw warto$ciowych wczes$niejszej emisji — dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywoéw.

3. Za AKTYWNY RYNEK dla danego skfadnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego skfadnika aktywéw lub
zobowigzania, odbywaja sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych informacji na temat cen tego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki giefdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie
takg czestotliwoscig i wolumenem.

W przypadku gdy skfadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony
na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 3., jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku
mozliwosci ustalenia wielkosci wolumenu obrotu stosuje sig kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji zawartych na danym
sktadniku lokat, ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu, mozliwo$¢ dokonania
przez Fundusz na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

4. Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 3., dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

5. Ostatnie dostepne ceny, o ktérych mowa w pkt 1., w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla o godzinie 23:00 czasu polskiego z uwagi na
nastepujace okolicznosci: a) w przypadku GPW o godzinie 23:00 dostepne sa kursy zamkniecia, b) o godzinie 23:00 na polskim rynku
migedzybankowym na podstawie kwotowan najwiekszych bankow zostaty juz ustalone stawki oprocentowania depozytéw miedzybankowych
WIBOR oraz WIBID, c) w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, pétnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie
23:00 w wigkszosci przypadkow dostepne sg kursy zamkniecia.

6. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 1 lit. b) i ¢) rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ wartosé
godziwg sktadnika lokat poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegolnosci przeplywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajacg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg Danymi Obserwowalnymi na rynku w sposéb
bezposredni lub posredni; w przypadku gdy Dane Obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza sie zastosowanie Danych
Nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach przy wycenie sktadnikow lokat Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu Dane
Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane Nieobserwowalne.

7. Za DANE OBSERWOWALNE uznaje sie dane wej$ciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas
wyceny sktadnika aktywdw lub zobowigzania uwzgledniajace w sposob bezposredni lub posredni:

- ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

- ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

- dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa wyzej, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywoéw lub
zobowigzania w szczegodlnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach, zaktadang
zmiennos$é, spread kredytowy,

- dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

8. Za DANE NIEOBSERWOWALNE uznaje si¢ dane wejSciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informaciji
dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j.

9. Szczegdtowe informacje dotyczace wyboru modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 1 lit. b) i ¢), opis technik wyceny oraz zakres i zrédta Danych
Obserwowalnych i Danych Nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwej okreslonych skfadnikéw lokat Subfunduszu sg
publikowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczegdtowym okresleniem tgcznego udziatu lokat, ktérych warto$¢
godziwa ustalana jest w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt 1 lit. b) i c), w aktywach netto Subfunduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku, jak
rowniez sktadnikdw lokat, ktérych oszacowania korekt wartosci godziwej dana metoda estymacji dokonuje.

10. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt. 1 lit. b) i c), stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez poszczegdlne
fundusze inwestycyjne.
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11.

12.

13.

14.
15.
16.

17.

18.

19.

Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt. 1 lit. b) i c), podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego zgodnie z pkt 1 w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi, na
dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Metody wyceny, o ktérych mowa w pkt 1, bedg stosowane w sposéb ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Modele wyceny skfadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 1 lit. b) i c), podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Fundusz moze powierzy¢ wycene wartosci sktadnikéw lokat wyspecjalizowanym zewnetrznym podmiotom wyceniajgcym.

Pozyczki papierow wartosciowych
Nie dotyczy.

Transakcje reverse repo / buy-sell back oraz repo / sell-buy back
Nie dotyczy.

Depozyty, kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych

a) Depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny w rozumieniu pkt 1 Rozdziat VII, a w
przypadku depozytu o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

b) Zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkow pienieznych wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu Efektywnej stopy
procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej sg denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania wykazuje sie w polskich
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Jezeli sg one
notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to ich wartos$¢ okresla sie w relacji do euro.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

1.

Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych:

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

2.

Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego:

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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Nota nr 2 — Naleznosci

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- naleznosci od Towarzystwa z tytutu kosztéw limitowanych

- naleznosci pozostate

Nota nr 3 — Zobowiagzania

Zobowiazania

2 664

214

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

208

Pozostate sktadniki zobowigzan

2339

- z tytutu otrzymanych zabezpieczen

2323

Nota nr 4 — Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

1. Banki / waluty 2797 626
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S A. B 2797 : 626
EUR 522 2323 - B
PLN 474 474 626 626

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2022 wszystkie Srodki pieniezne lokowane byly na rachunkach bankowych w Banku Handlowym w

Warszawie S.A.

www.franklintempleton.pl
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g) b?rec(i’ni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan
ubfunduszu

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigeznych

EUR

195

891

41

192

PLN

978

978

1221

1221

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy.
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Nota nr 5 — Ryzyka
1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Dtuzne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu, szczegdlnie dtugoterminowe, narazone sg na ryzyko zmiany stép procentowych, co moze
spowodowac zmiany ich cen, a tym samym warto$ci jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy zmiany warto$ci godziwej dtuznych papieréw wartosciowych zerokuponowych i statokuponowych oraz
zmiany przeptywdw pienieznych w przypadku dtuznych papieréw zmiennokuponowych.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8 906 5899
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 33 967 46 875
Suma: 42 873 52 774

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieniezne, depozyty, stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

b) wskazanie aktywéw obcigzonych ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 7105 7010

Zobowiagzania (**) - -

Suma: 36 891 23 359

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowiagzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na
stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2) Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe.

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw, w ktérych zdeponowane sg $rodki pieniezne Subfunduszu,
kontrahentéw, od ktérych Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych nabywanych przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe ekspozycji wobec bankéw lokujgc $rodki pienigzne i depozyty jedynie w renomowanych bankach
0 najwiekszym poziomie wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z diuznymi papierami wartosciowymi jest rézne dla poszczegdlnych emitentéw i zwigzane jest ze zdolnoscig
do terminowej realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznig sie¢ pomiedzy sobg w zaleznos$ci od zdolnosci realizacji przez
poszczegdlnych emitentéw sptaty kapitatu i odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej i majgtkowej
emitenta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny dtugu emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddziatywac¢ na warto$¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku papieréw dtuznych emitowanych przez Skarb Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe papieréw
dtuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone sg rowniez naleznosci Subfunduszu od innych podmiotéw. Wynika to z ryzyka braku wywigzania sie
przez diuznika z ptatnosci lub dokonania ptatnosci naleznych Subfunduszowi z opéznieniem.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetniaty
swoich obowigzkéw (bez uwzglednienia wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe:
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Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 84 927 77 654
godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 2797 626
Naleznosci 35 29
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 38 692 22 248
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 43 403 54 751
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat w
y Lo 58 155 51 806
podziale na kategorie bilansowe (**)
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 25409 35169
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 25409 35171
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 22729 3552
Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku 22729 3552
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU 10 017] 13 084
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 10 017, 13 084

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji stato-,
zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw bedgcych sktadnikami portfela
lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci
na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back.

a znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.
**)Z k tracj ka kredyt iom 10% udziat t d itent kt h ogoh

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane, jako wartosci bilansowe poszczegolnych kategorii
aktywow.

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegodlnych kategoriach lokat:

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana w bilansie, jako wartos¢
bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, kidrego papiery stanowig powyzej 10% wartosci aktywow
Subfunduszu.

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w ztotych, jednakze Subfundusz moze nabywac¢ waluty obce oraz inwestowac w aktywa denominowane
w walutach obcych, zatem mogg na wartos¢ jednostki oddziatywaé zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany
prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych mogg wiec wptywac¢ na wartos¢ jednostki uczestnictwa jak rowniez mogg wptywa¢ na wartos¢
dywidend i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.

W celu zabezpieczenia Subfunduszu przez ryzykiem kursowym Fundusz zawiera transakcje na instrumentach pochodnych.

Struktura walutowa bilansu zostata przedstawiona w Nocie nr 9.

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
. i .. . . 26 192 17 725
przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 2323 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3796 3894
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 17 720 13 831
Zobowiagzania 2353 -
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4) Ryzyko plynnosci.

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych srodkéw pienieznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupowane codziennie, politykg Funduszu jest utrzymywanie odpowiedniego
poziomu srodkéw pienieznych Subfunduszu oraz codzienne monitorowanie ptynnosci. Zgodnie z politykg Funduszu, kierownictwo Towarzystwa
okresla limity ptynnosci oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skfadniki lokat o duzej ptynnosci oraz sktadniki lokat, ktére nie sg przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktére
charakteryzujg sie niskg ptynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie sktadnikéw lokat, dla ktérych
nie istnieje aktywny rynek, w wartosci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie, jak na przyktad podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

W biezacym okresie sprawozdawczym oraz w roku 2022 Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupu jednostek uczestnictwa.

|
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Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

Wartos¢ przysziych strumieni wyrazona jest w zt, kwota bedaca podstawg przysztych ptatnosci jest w walucie bazowe;j.

Instrumenty pochodne na dzien 30 czerwca 2023 roku

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

Forward EUR/PLN, 2023.07.25 (-) Krotka Forward 1974 15 804 25-07-2023 -3100 25-07-2023 25-07-2023

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

Forward EUR/PLN, 2023.07.25 (-) Krétka Forward 93 762 25-07-2023 -150 25-07-2023 25-07-2023

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

Forward EUR/PLN, 2023.07.25 (-) Krotka Forward 129 1156 25-07-2023 -230 25-07-2023 25-07-2023

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

Forward EUR/PLN, 2023.07.25 (-) Krétka Forward 111 1539 25-07-2023 -320 25-07-2023 25-07-2023

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

Forward EUR/PLN, 2023.07.25 (-) Krétka Forward 13 682 25-07-2023 -150 25-07-2023 25-07-2023

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang
kurséw walut

Forward EUR/PLN, 2023.07.25 (-) Krotka Forward 11 1437 25-07-2023 -320 25-07-2023 25-07-2023
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Instrumenty pochodne na dzien 31 grudnia 2022 roku

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward EUR/PLN, 2023.07.25 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

788

15 804

25-07-2023

-3100

25-07-2023

25-07-2023

Forward EUR/PLN, 2023.07.25 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

36

762

25-07-2023

-150

25-07-2023

25-07-2023

Forward EUR/PLN, 2023.07.25 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

42

1156

25-07-2023

-230

25-07-2023

25-07-2023
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Nota nr 7 — Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych
1) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2023 roku, jak i 31 grudnia 2022 roku Subfundusz nie posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu.

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2023 roku, jak i 31 grudnia 2022 roku Subfundusz nie posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu do
odkupu.

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow
wartosciowych

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2023 roku, jak i 31 grudnia 2022 roku Subfundusz nie posiadat naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych
od Subfunduszu.

4) Zobowigzania z tytulu papieréow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2023 roku, jak i 31 grudnia 2022 roku Subfundusz nie posiadat zobowigzan z tytutu papieréw warto$ciowych
pozyczonych przez Subfundusz.

Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien
ich wykorzystania, wiecej niz 1 % wartosci aktywéw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2021 Subfundusz nie zaciggat, nie wykorzystat kredytow i pozyczek pienieznych w kwocie stanowiace;j,
na dzien ich wykorzystania wigcej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 %
wartosci aktywéw Subfunduszu:

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2021 Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia wiecej
niz 1% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

1. Aktywa - 100 316 - 90 619
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 2797 - 626
EUR 522 2323 - -
PLN 474 474 626 626
2) Naleznosci - 35 - 29
PLN 35 35 29 29
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 38 692 - 22 248
EUR 854 3796 830 38%
PLN 34 896 34 896 18 354 18 354
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 58 792 - 67 716
EUR 3982 17720 2949 13 831
PLN 41072 41072 53 885 53 885
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowiazania - 2664 - 214
EUR 528 2 353 - -
PLN 311 311 214 214
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Dtuzne papiery
wartosciowe

- - - -223 220 - - -89 220 898 - -85

Instrumenty
pochodne

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego - - - -765 367 - - -246 367 747 - -122
inwestowania majace
siedzibe za granicg

Waluty - - - - - - - - - - R -951

Inne - - - - - - - - - - - -

3) Sredni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

EUR 4,4503 EUR 4,6899 EUR

usb 4,1066 usb 4,4018 usD
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Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw, ujawniony
odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym 710 302 -866 -804 18 2378
rynku
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym -4 358 0986 6438 3533 3655 7825
rynku
Pozostate - - - - - -
Suma: -3 648 10 288 -7 304 -4 357 -3 637 -10 203

2) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z
uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartos¢ aktywow
i wartos¢ aktywow netto Subfunduszu.

Nie dotyczy.
3) Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Dochody osiagniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wigczajac w to dywidendy i odsetki, powiekszajg wartos¢ aktywow
Subfunduszu jak réwniez odpowiednio zwiekszajg warto$¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Subfunduszu Uczestnikom bez wykupu jednostek uczestnictwa.

4) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienigznych, w zakresie, w jakim nie wynika
on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji
na danym rynku, w tym w zwiazku z:
- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatnosé
- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

Nie dotyczy.
Nota nr 11 — Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2022 Towarzystwo pokrywato czes$¢ kosztéw Subfunduszu w nastepujacych wysokosciach:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -

Optaty dla Depozytariusza - - -

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu - - -

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - B

Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu - - -

Ustugi prawne - - -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - B

Koszty odsetkowe - - B

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

Ujemne saldo réznic kursowych - - -

Pozostate - - B

Suma: 181 336 160
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2) Koszty Subfunduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co najmniej w

zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia

566

651

zmienna cze$¢ wynagrodzenia

Suma:

566

1193

651

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2022 Towarzystwo naliczato optate za zarzadzanie w wysokosci 1,20% na jednostkach kategorii B oraz

0,60% na jednostkach kategorii A $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego z tytutu zarzadzania Subfunduszem.

Nota nr 12 — Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 90 405 132 404 256 178
II. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A* 101,49 108,94 n/d
Kategoria B 100,55 108,58 118,44
(*) Kategoria A jednostek uczestnictwa zostata wprowadzona w dniu 16 lipca 2021 r. decyzjg Zarzadu TFI.
www.franklintempleton.pl Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu 25



INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy nie ujeto znaczacych zdarzen dotyczacych lat ubiegtych (zdarzenia takie w okresie
sprawozdawczym nie wystapity).

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zadne znaczace zdarzenia, ktére nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

|
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3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci godziwej

Aktywa

38 692

58 792

60,21%

97 484

22248

67 716

74,90%

89 964

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

41072

42,06%

79 764

53 885

59,60%

76 133

Instrumenty pochodne

2331

2,39%

2331

866

0,96%

866

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

15,76%

14,34%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Transakcje reverse repo/buy-sell back

Zobowiazania

Transakcje repo/sell-buy back

Instrumenty pochodne
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Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dfuzne

- ryzyko kredytowe

Ryzyko niewyptacalnosci emitenta, gwaranta lub poreczyciela papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienigznego, polega na ryzyku braku

wywigzania sie dtuznika z przyjetych na siebie zobowigzan. W przypadku papieréw diuznych emitowanych przez Skarb Panstwa ryzyko to jest niskie.

Zrédtami ryzyka niewyptacalnosci mogg byé miedzy innymi (ponizsze uwagi dotyczace emitenta odnoszg sie réwniez do poreczyciela i gwaranta

papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego):

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci rynkowej posiadanych przez niego aktywow,

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci sSrodkéw pienieznych z biezacej dziatalnosci gospodarczej,

. sytuacja w branzy, w ktorej dziata emitent,

. sytuacja na rynku, na ktérym dziata emitent lub gwarant (w szczegolnosci nasilenie konkurencji, stabilno$¢ koniunktury, tempo zmian
technologicznych itp.),

. sytuacja makroekonomiczna, ze szczegdlnym uwzglednieniem jej wptywu na popyt na produkty emitenta, osiggane przez niego przychody,
marze i zyski.

Subfundusze ograniczajg ryzyko kredytowe poprzez dobér papieréw wartosciowych pod katem wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub gwaranta.

Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli lokowanie srodkéw subfunduszy w papiery wartosciowe réznych emitentow.

- ryzyko stopy procentowej

Polega na zmianie cen papierow dtuznych o statym oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép
procentowych cena papieréw wartosciowych maleje, w przypadku spadku stép procentowych cena papieréow wartosciowych rosnie. W przypadku
bondéw skarbowych i papieréow wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest niskie. Im dtuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o
stalym oprocentowaniu, tym to ryzyko jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowaé¢ wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen
posiadanych przez subfundusze instrumentéw dtuznych sg w szczegolnosci:

. wzrost inflacji (biezgcej lub prognozowane;j),

. wysokie tempo rozwoju gospodarczego,

. spadek stopy oszczednosci w gospodarce,

. negatywna ocena przez inwestoréw przysziej sytuaciji fiskalnej w Polsce,

. wzrost stop procentowych w innych krajach.

Ze wzgledu na wptyw wielkosci deficytu finanséw publicznych i dlugu publicznego na termin przystgpienia Polski do strefy euro dla wysokosci
rynkowych stép procentowych w Polsce szczegdlnie duze znaczenie ma wielkos¢ deficytu finanséw publicznych i diugu publicznego w relacji do
Produktu Krajowego Brutto i perspektywy ksztattowania sig deficytu i diugu publicznego w przysztosci. Poniewaz ryzyko stopy procentowej jest
nierozerwalnie zwigzane z inwestycjami w obligacje o statym oprocentowaniu, zarzadzajgcy portfelem inwestycyjnym subfunduszy reguluja strukture
zapadalnosci czesci diuznej portfela w zaleznosci od oczekiwan co do zmian rynkowych stop procentowych.

Ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi

- ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

Istnieje ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku gdy dany subfundusz zastosuje niewtasciwy instrument zabezpieczajgcy lub
niewtasciwie go uzyje. W takim przypadku zastosowana przez subfundusz strategia moze przynies¢ straty. Zgodnie z obowigzujagcym prawem
subfundusze stosujg procedury majgce na celu minimalizacje tego ryzyka.

- ryzyko wyceny
Istnieje ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajgce na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci godziwe;.

- ryzyko niedopasowania

Niedopasowanie pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej, z powodu btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajgcym, w szczegdlnosci wynika ze zmiany skiadu instrumentu zabezpieczajgcego (w szczegodlnosci zmiany sktadu pozyciji
zabezpieczanej).

- ryzyko bazy
Jest to mozliwo$¢ zaistnienia zmian kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnych do zmian wartosci instrumentu bazowego.

- ryzyko braku ptynnosci
Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

3b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane
przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.

Transfery pomiedzy poziomami wartosci godziwej prezentujg dane za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku, od 1
stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku oraz od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku:



Dtuzne papiery warto$ciowe

Zaniknigcie aktywnego rynku
dla danego instrumentu przy
jednoczesnym wystepowaniu
12 260 | wiarygodnej ceny rynkowej z
rynku nieaktywnego dla
instrumentu wycenianego lub
instrumentéw poréwnywalnych

73333

instrumentow

Zaniknigcie aktywnego rynku
dla danego instrumentu przy
jednoczesnym wystepowaniu
wiarygodnej ceny rynkowej z
rynku nieaktywnego dla

instrumentu wycenianego lub

poréwnywalnych

rynku dla danego
instrumentu przy
jednoczesnym
wystepowaniu
wiarygodnej ceny
rynkowej z rynku
nieaktywnego dla
instrumentu
wycenianego lub
instrumentéw
poréwnywalnych

61695

Dtuzne papiery warto$ciowe

Pojawienie sie aktywnego
10 416 | rynku dla danego aktywa
wycenianego na poziomie 2

Pojawienie sie aktywnego
24 072 | rynku dla danego aktywa
wycenianego na poziomie 2

Pojawienie sie
aktywnego rynku dla
13 784 | danego aktywa
wycenianego na
poziomie 2

Prezentacja wartosci transferéw pomiedzy poziomami w tabelach powyzej wykazana jest w warto$ci godziwej z dnia poprzedzajgcego transfer.

3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w przypadku regularnych wycen

wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

Instrumenty pochodne — FX
Forward

Wycena transakcji wymiany walut dokonywana jest
zdyskontowanych przeptywéw pienigznych.

Otwarte pozycje forward wyceniane sg modelem zdyskontowanych
przeptywdéw pienieznych wynikajgcych ze wzajemnych zobowigzan i
naleznosci stron, ktére zawarly transakcje. Wynik wyceny ujmowany
jest jako niezrealizowany zysk lub strata z transakcji terminowych
forward z wykorzystaniem kursu forwardowego obliczonego na
podstawie interpolowanych liniowo punktéw swapowych oraz czynnika
dyskontowego interpolowanego liniowo na postawie krzywej WIBOR.

metodg

$rednie kursy walut NBP, punkty swapowe,
rynkowe stopy procentowe (WIBOR)

Dtuzne papiery warto$ciowe

Wycena dokonywana jest za pomocg modelu zdyskontowanych
przeptywéw z tytutu obligacji, opartego o dane obserwowalne, z
uwzglednieniem specyfiki emitenta, co wptywa na parametry krzywej
dyskontowej i przeptywy.

Do konstrukcji krzywej terminowej wykorzystywana jest metoda
bootstrappingu. Na podstawie rynkowych kwotowan instrumentéw
wyznaczane sg czynniki dyskontowe w okreslonych punktach
weztowych. Wartosci pomiedzy punktami weztowymi wyznaczane sg
poprzez interpolacje.

a) ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan
pochodzgcych z aktywnego rynku,

b) ceny identycznych lub podobnych aktywow
lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory
nie jest aktywny,

c) dane wejéciowe do modelu inne niz ceny, o
ktorych mowa w lit. a i b, ktére sg
obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w
szczegolnosci:

— stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspdlnie notowanych
przedziatach,

— zakladang zmienno$¢,

— spread kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Zaniknigcie aktywnego




Tytuly uczestnictwa emitowane Wycena w oparciu o ostatnio ogtoszong wartosé aktywoéw netto na tytut

przez instytucje wspdlnego uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na ich | Dane wejsciowe potwierdzone przez zrédto
inwestowania majace siedzibe za | warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci | (wyceny dostarczone lub upublicznione)
granicg aktywow netto na tytut uczestnictwa.

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywéw na poziomie 3.
Nie dotyczy.

3e) Kwota tacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.
Nie dotyczy.

3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej przeprowadzonego przez
Subfundusz.

Nie dotyczy.

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych aktywow
sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu (w zt).

W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe, nie wprowadzano wiec korekt btedéw podstawowych. Nie wystgpity przypadki btednych
wycen. Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupowania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa. Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Zestawienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystepujg roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

5b) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywéw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywdw Subfunduszu.

5c) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu odsetek
lub innych zobowigzan umownych.

Nie dotyczy.
5d) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 roku nie zidentyfikowano zadnego przypadku naruszenia ustawowych ograniczen
inwestycyjnych.

6. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej przewidziec¢ sie
przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie ujawnity sie zadne przestanki swiadczace o mozliwosci
zaprzestania dziatalnosci Subfunduszu.

7. Inne informacje.
Ekspozycja catkowita

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013, poz. 538).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2023 roku wynosita 0,00%. Warto$¢ maksymalna catkowitej ekspozycji w okresie
sprawozdawczym wynosita 0,522%, warto$¢ minimalna: 0,00%, a warto$¢ $rednia: 0,062%.



Dynamiczna sytuacja makroekonomiczna
Towarzystwo monitoruje ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Towarzystwo nie identyfikuje

instrumentow, ktorych wycena mogtaby by¢ posrednio lub bezposrednio narazona na ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie.

W trakcie 2022 roku Rada Polityki Pienieznej podczas swoich posiedzen osmiokrotnie decydowata o podniesieniu stop procentowych. taczna
podwyzka stép procentowych wyniosta 500 bp (5 p.p.) Mimo utrzymania obecnego poziomu stép procentowych od wrzesnia 2022 r. do 28 sierpnia
2023 r., niewykluczone s3 dalsze jego zmiany po dacie podpisania niniejszego sprawozdania.

Ponizsza tabela prezentuje zmiany stép procentowych wzgledem poziomu obowigzujgcego na dzien 30 czerwca 2023 r.:

Rodzaj stopy procentowej Stan na 30-06-2023 Stan na 31-12-2022
Stopa referencyjna 6,75% 6,75%
Stopa lombardowa 7,25% 7,25%
Stopa depozytowa 6,25% 6,25%
Stopa redyskontowa weksli 6,80% 6,80%
Stopa dyskontowa weksli 6,85% 6,85%

Zmiany stop procentowych wptywajg na zwigkszenie ryzyka rynkowego inwestycji Subfunduszu. Ryzyko jest ciggle monitorowane przez
Towarzystwo.

Do dnia podpisania sprawozdania finansowego Towarzystwo nie odnotowato problemdw z ptynnoscig Subfunduszu.
Do dnia podpisania niniejszego Sprawozdania:
* nie nastgpity opdznienia w ptatnosciach kuponéw od obligacji i wynikajacych z wykupu instrumentéw dtuznych.

*  zaden z dotychczas wykorzystywanych do wyceny rynkéw nie zostat uznany za nieptynny.

Nienotowane instrumenty dtuzne i tytuly uczestnictwa zostaty na dzien 30 czerwca 2023 r. wycenione w oparciu o model wyceny oraz oficjalne,
opublikowane wyceny jednostek tytutdw uczestnictwa.

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowe;j, finansowe;j,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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