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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu, bedgcego wydzielonym Subfunduszem Franklin Templeton
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej "Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie przy
Rondzie ONZ 1, obejmujgcego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w
aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. oraz noty objasniajgce

i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesénia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -

Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z pdzn. zm) oraz przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia

24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzagdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U.

z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z p6zn. zm.), odpowiedzialny jest Zarzad Templeton Asset
Management (Poland) Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteSmy odpowiedzialni za
sformutowanie wniosku na temat potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu
2410, Przeglad srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegfego
rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Przeglgdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow. Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spdtki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku
z operaciji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajgcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Signature valid
Dokument podpisany przez ANNA BACZY¢

Data: 2021.08.24 10:57:31 CEST

Anna Bgczyk

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11810

Warszawa, 24 sierpnia 2021 r.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
FRANKLIN ELASTYCZNEGO DOCHODU

za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku

Nazwa oraz konstrukcja Funduszu
Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty zwany dalej Funduszem.

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwa ,Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty”.
Fundusz jest Funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi Subfunduszami prowadzacymi wiasng polityke inwestycyjng.
Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 1315 w dniu 26 lutego 2016 roku.
W sktad Funduszu wchodzg trzy Subfundusze:
. Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu (utworzony w dniu 26 lutego 2016 roku)
e  Subfundusz Franklin Zdywersyfikowany Akcji (utworzony w dniu 26 lutego 2016 roku)
. Subfundusz Franklin Zmiennej Alokacji (utworzony w dniu 26 lutego 2016 roku)
Zarowno Fundusz, jak i poszczegodlne Subfundusze zostaty utworzone na czas niokreslony.
Fundusz nie podlegat przeksztatceniom od dnia rejestracji do dnia publikacji sprawozdania finansowego.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzgdzany przez Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna majace siedzibe
w Warszawie, Rondo ONZ 1. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000437613.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2021
roku. Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2021 roku zawiera dane porownawcze za ubiegly rok obrotowy.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej
przewidzie¢ sie przysziosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczace
o mozliwosci zaprzestania dziatalno$ci Funduszu lub jego Subfunduszy.

Informacja dotyczaca podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt
sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Polnej 11. PricewaterhouseCoopers spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k. wpisana jest do
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy pod numerem KRS 0000750050.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Do dnia 30 czerwca 2021 w ramach wszystkich Subfunduszy zbywana byta tylko jedna kategoria jednostek uczestnictwa. W dniu 16 lipca 2021
Zarzad TFI podjat decyzje o zmianie statutu i wprowadzeniu nowej kategorii jednostek uczestnictwa, co zostato opisane w Informacji Dodatkowe;.

Inne istotne informacje

Sprawozdanie finansowe Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty sporzgdzone zostato zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 r. poz. 2436) oraz z przepisami
Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (Dz. U. z 2021 r., poz. 217). W punkcie 6 Informacji Dodatkowej umieszczona zostata
informacja dotyczaca pandemii Covid-19 oraz zmian zasad wyceny od 1 lipca 2021.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego poprzez lokowanie co najmniej 50% wartosci aktywéw netto w dtuzne papiery wartosciowe oraz
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania, ktére co najmniej 50% swoich aktywow lokujg w diuzne papiery wartosciowe.

Dazac do realizacji celu inwestycyjnego, Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i
,Sell buy back”. W ramach realizacji celu inwestycyjnego Fundusz moze réwniez lokowaé aktywa Subfunduszu w depozyty oraz instrumenty rynku
pienieznego.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu:
1. Laczna warto$¢ lokat okreslonych w art. 93 ust. 1 pkt 5) Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2018 , poz. 1355)
(zwana dalej Ustawg) nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow Subfunduszu.

2. Zzastrzezeniem postanowien ust. 3, 4, 6 i 7 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci aktywoéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

|
www.franklintempleton.pl Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu 1



10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, jezeli taczna warto$c¢ lokat, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci aktywoéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytuc;ji
kredytowe;j.

taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie
oraz warto$é ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgiji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z
tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac¢ nie wiecej niz 35% wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg oraz w papiery
warto$ciowe emitowane przez panstwo nalezgce do OECD, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego, jednostka
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowac wiecej niz 35% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 7, Fundusz dokonuje lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji jednego emitenta,
z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywdédw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy.

taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Postanowien ust. 2 i 3 nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 25% wartosci aktywdw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, a suma
lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci aktywow Subfunduszu. £gczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakgji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci aktywéw Subfunduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sige przy ustalaniu limitéw, o ktérych mowa w ust. 2i 3.

Fundusz nie moze:
a) nabyc¢ papieréow wartosciowych dajgcych wigcej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych papieréw,
b) nabyc¢ wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akgji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

c) naby¢ wiecej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujgcej publicznie tytuly uczestnictwa
i umarzajgcej je na zgdanie uczestnika,

d) naby¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot,
e) naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

W przypadku, gdy papiery wartosciowe, nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo dawatyby wiecej niz 10%
gtoséw w organach emitenta, fundusze te moga wykonywac prawo gtosu z papierow wartosciowych dajacych tgcznie 10% ogdinej liczby gtoséw.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 r., poz. 217)
dla ktdrej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden
podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1),

3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1),

4) tgczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci
aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1),
oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej
wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek. taczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych nie moze przekroczy¢
30% wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu, cze$¢ swoich aktywéw
na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa powyzej Fundusz jest zobowigzany do niezwtocznego dostosowania stanu aktywow
Subfunduszu do wymagan okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych. W okresie sprawozdawczym nie wystapity przekroczenia limitéw
inwestycyjnych.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA: SKLADNIKI LOKAT

w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %
(w ty wyjg p g y g p g )

30-06-2021 31-12-2020
Wartosé Procentowy Wartos$é Procentowy
Warto$é wedtug wyceny udziat Wartos$é wediug wyceny udziat
wedtug na dzien w aktywach wedtug na dzien w aktywach
Sktadniki lokat ceny nabycia bilansowy ogotem ceny nabycia bilansowy ogbtem
Akcje
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgji Nie dotyczy Nie dotyczy
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne 1700 1708 0,71 1700 1710 0,65
Dtuzne papiery warto$ciowe 189 688 191 007 79,08 203 476 212 810 80,28
Instrumenty pochodne — 1034 0,43 — (1411) (0,53)
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa Nie dotyczy Nie dotyczy
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace 32288 34 452 14,26 34 397 37 642 14,20
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Suma 223 676 228 201 94,48 239 573 250 751 94,60

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktore stanowig integralng czgs¢

sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA UZUPELNIAJACA: LISTY ZASTAWNE

(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w %, warto$ci nominalnej oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

Wartosé wedlug ' rocentowy
Listy zastawne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Termin wykupu Warunki Rodzaj listu Wartos¢ Liczba Wartos¢ wedtug wyceny na dzien udziat
Y Iy emitenta oprocentowania J nominalna ceny nabycia bilansowy aktywach
Y ogotem
Razem listy zastawne 611 1700 1708 0,71
mBank Hipoteczny S.A. Nienotowane na Hipoteczny list
seria HPA32 nku aktywnym Nie dotyczy mBank Hipoteczny S.A. Polska 2023-09-15 Zmienne 1,03% gastawg 100 000 11 1100 1107 0.46
PLRHNHP00581 i ywny Y
Pekao Bank Hipoteczny . . . .
S.A. seria LZ-II-15 N'rflz‘g‘:ll’:a"ﬁ "3 Nie dotyczy geﬁ'\‘“ Bank Hipoteczny b4 2024-09-20 Zmienne 0,98% H";‘:;‘;ﬁ‘g list 1000 600 600 601 0.25
PLBPHHP00192 Y ywny! A y
TABELA UZUPELNIAJACA: DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w %, wartosci nominalnej oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach
Y yia p 9 Y 9 ) y pap! Y/
Warto$¢ wedtug Procentowy
Dtuzne papiery . . Kraj siedziby . Warunki Wartos¢ . Warto$¢ wedtug Y udziat
o Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent h Termin wykupu . ) Liczba . wyceny na dzien
wartosciowe emitenta oprocentowania nominalna ceny nabycia bilansow w aktywach
Y ogoétem
Razem dtuzne papiery wartosciowe 127 266 189 688 191 007 79,08
O terminie wykupu do 1 roku: 595 4 594 4 599 1,90
Obligacje 595 4594 4599 1,90
AB S.A. seria AB 03 Nienotowane na rynku
200622 aktywnym YU Nie dotyczy AB S.A. Polska 2022-06-20 Zmienne 2,25% 10 000 60 600 600 0,25
PLAB00000050 ywny
Dino Polska S.A seria Nienotowane na rynku
1/2019 aktywnym ry Nie dotyczy Dino Polska S.A. Polska 2022-06-26 Zmienne 1,51% 100 000 o5 2500 2488 1,03
PLDINPL00037 ywny
Euro Bank S.A. seria Nienotowane na rynku
EBK C 01122021 aktywnvm Nie dotyczy EURO BANK S.A. Polska 2021-12-01 Zmienne 1,07% 100 000 10 1000 1001 0,41
PLEURBK00033 ywny
Ghelamco Invest SP z Aktywny rynek - . L
0.0. seria PK alternatywny system \?\;:*::szweﬁww Warszawie g';' Ez"gMgo INVEST b 1ska 2022-02-28 Zmienne 4,75% 1000 500 49 510 0,21
PLGHLMCO00370 obrotu Y ) =
Inne
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 126 671 185 094 186 408 77,18
Obligacje 126 671 185 094 186 408 77,18
Albania 0627 Aktywny rynek - rynek ¢y turt Stock Exchange  Skarb Paristwa Albania 2027-06-16  State 3,5% 1000 230 1025 1120 0,46
XS2010031990 regulowany
Archicom S.A seria Nienotowane na rynku
m4/2019 Nie dotyczy Archicom S.A. Polska 2023-06-14  Zmienne 3,51% 1000 500 500 501 0,21

PLARHCMO0073 ~ aktywnym




ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA UZUPELNIAJACA: DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE (CD.)

(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w %, warto$ci nominalnej oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

Wartosé wedt Procentowy
Dtuzne papiery . . Kraj siedziby . Warunki Wartos¢ . Warto$¢ wedtug artosc wediug udziat
i Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent h Termin wykupu ) ) Liczba . wyceny na dzien
warto$ciowe emitenta oprocentowania nominalna ceny nabycia bilan w aktywach
llansowy ogotem
Bank Gospodarstwa
Krajowego seria Aktywny rynek - Gietda Papl_erow Wartosciowych Ban_k Gospodarstwa Polska 2028-03-12  State 1,75% 1000 25000 24 858 24 549 10,16
FPC0328 rynek regulowany  w Warszawie Krajowego
PL0O000500310
Bank Gospodarstwa
Krajowego seria Aktywny rynek - Gietda Papl_erow Wartosciowych Ban_k Gospodarstwa Polska 2027-04-27  State 1,875% 1000 27000 27226 27032 11,20
FPCO0427 rynek regulowany  w Warszawie Krajowego
PL0000500260
Bank Gospodarstwa
Krajowego seria Aktywny rynek - Gietda Papl_erow Wartosciowych Ban_k Gospodarstwa Polska 2030-06-05  State 2,125% 1000 11 000 10 999 10 818 448
FPCO0630 rynek regulowany  w Warszawie Krajowego
PL0000500278
Bank Gospodarstwa
Krajowego seria Aktywny rynek - Gielda Paplgrow Wartosciowych Ban'k Gospodarstwa Polska 2031-06-12  Zmienne 0,74% 1000 3000 2960 2967 1,23
FPC0631 rynek regulowany  w Warszawie Krajowego
PL0000500328
Bank Gospodarstwa
Krajowego seria Aktywny rynek - Gielda Paplgrow Wartosciowych Ban'k Gospodarstwa Polska 2025-07-03  State 1,25% 1000 16 000 15 995 16 101 6.67
FPC0725 rynek regulowany  w Warszawie Krajowego
PL0000500286
Bank Gospodarstwa
Krajowego seria Aktywny rynek - Gielda Paplgrow Wartosciowych Ban'k Gospodarstwa Polska 2033-07-21  State 2,25% 1000 2800 2747 2768 115
FPC0733 rynek regulowany  w Warszawie Krajowego
PL0000500294
Bank Gospodarstwa
Krajowego seria Aktywny rynek - Gietda Papl_erow Wartosciowych Ban_k Gospodarstwa Polska 2040-1127  State 2,375% 1000 1200 1177 1195 049
FPC1140 rynek regulowany  w Warszawie Krajowego
PL0000500302
Bank Pocztowy S.A. Nienotowane na
seria C3 nku aktywnym Nie dotyczy Bank Pocztowy S.A.  Polska 2027-09-18  Zmienne 2,75% 1000 730 730 736 0,30
PLBPCZT00098 r ywny!
Cyfrowy Polsat S.A. Aktywny rynek - ’ - -
seria B alternatywny system 5'3&‘;?;:5\/‘;”‘” Wartosciowych o ¢y Polsat S.A.  Polska 2026-04-24  Zmienne 1,99% 1000 1700 1700 1733 0,72
PLCFRPT00047 obrotu
Dom Development S.A. Nienotowane na
seria DOMDET4250925 nku aktywnym Nie dotyczy Dom Development S.A.Polska 2025-09-25  Zmienne 2,00% 1000 2500 2500 2535 1,05
PLDMDVL00103 Y ywny
Dom Development S.A. Nienotowane na
seria DOMDET5120526 nku aktywnym Nie dotyczy Dom Development S.A.Polska 2026-05-12  Zmienne 1,54% 1000 1000 1000 1002 0,41
PLDMDVL00145 ry ywny!
DS0726 Aktywny rynek - . 7 o
PLO000108866 rynek regulowany BondSpot S.A. Skarb Panstwa Polska 2026-07-25  State 2,50% 1000 500 467 542 0,22




ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA UZUPELNIAJACA: DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE (CD.)

(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w %, wartoSci nominalnej oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

Warto$¢ wedtu Procentowy
Dtuzne papiery R ) ) Kraj siedziby . Warunki Wartos¢ . Warto$¢ wedtug g udziat
. odzaj rynku Nazwa rynku Emitent k Termin wykupu . . Liczba . wyceny na dzien
warto$ciowe emitenta oprocentowania nominalna ceny nabycia bilansow w aktywach
y ogotem
DS1029 Aktywny rynek - rynek . o
PLO000111498 regulowany BondSpot S.A. Skarb Panstwa Polska 2029-10-25  State 2,75% 1000 200 200 222 0,09
ENEA S.A. seria Aktywny rynek - . L
Gietda Papieréw .
ENEA0624 alternatywny system Wartosciowveh w Warszawie ENEA S.A. Polska 2024-06-26  Zmienne 1,45% 100 000 30 3 000 3036 1,26
PLENEA000096 obrotu Y
Ghelamco Invest SP Aktywny rynek - . .
z.0.0. seria PO alternatywny system %s*rf:éz’ii&egﬂww Warszawie (SB";'EZ"gMgO INVEST p1ska 2023-06-19  Zmienne 4,75% 1000 900 891 904 0,37
PLGHLMC00420 obrotu y 00
Ghelamco Invest SP Aktywny rynek - ) -
2.0.0. seria PU3 alternatywny system \?\;:'::é(';isv'egﬂww Warszawie SEEZL@MSO INVEST 5 1ska 2024-12-16  Zmienne 5,25% 1000 500 495 501 0,21
PLGHLMCO00529 obrotu Y ) o
120823 Aktywny rynek - rynek . g . o
PL0000105359 regulowany BondSpot S.A. Skarb Panstwa Polska 2023-08-25 Zmienne 2,75% 1000 200 253 302 0,13
KGHM Polska Miedz ~ Aktywny rynek - ) - -
S.A. seria B alternatywny system \?\;:'::ézzsv'egﬂww Warssawie giHM Polska Miedz  piqya 2029-06-27  Zmienne 1,90% 1000 3000 3000 3066 1,27
PLKGHMO000041 obrotu Y o
. Aktywny rynek - . L
KRUK S.A. seria AC1 Gietda Papieréw . o
PLKRK0000408 zlgil;?uatywny system Wartosciowych w Warszawie KRUK S.A. Polska 2022-05-09  Zmienne 3,46% 1000 770 770 779 0,32
. Aktywny rynek - ) -
KRUK S.A. seria AH1 Gietda Papierow . o
PLKRK0000564 zll:i;?uatywny system Wartosciowych w Warszawie KRUK S.A. Polska 2025-06-28  Zmienne 4,21% 1000 500 500 517 0,21
KRUK S.A. seria AL1 Nienotowane na rynku . . o
PLO163600011 aktywnym Nie dotyczy KRUK S.A. Polska 2027-06-28  Zmienne 3,91% 1000 500 500 500 0,21
. Aktywny rynek - ) -
LPP S.A. seria A Gietda Papierow . o
PLLPP0000060 2gfg?jtywny system Wartosciowych w Warszawie LPP S.A. Polska 2024-12-12  Zmienne 1,35% 1000 4000 4000 3967 1,64
Macedonia Potnocna Aktywny rynek - rynek Macedonia
0626 eaulonan 4 Frankfurt Stock Exchange ~ Skarb Paristwa Ponocrn 2026-06-03  State 3,675% 1000 450 1990 2253 0,93
XS2181690665 9 y
mBank S.A. seria Aktywny rynek - Gielda Papieréw
MBKO101028 alternatywny system Wartos’cioSV ch w Warszawie mBank S.A. Polska 2028-10-10  Zmienne 2,05% 500 000 4 2006 2026 0,84
PLBRE0005193 obrotu Y
Bank Millennium S.A.  Aktywny rynek - Gielda Papieréw
seria W alternatywny system p Bank Millennium S.A. Polska 2029-01-30  Zmienne 2,55% 500 000 2 1000 988 0,41

PLBIG0000461

obrotu

Wartosciowych w Warszawie




ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA UZUPELNIAJACA: DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE (CD.)

(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w %, wartosci nominalnej oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

Wartosé wedt Procentowy
Diuzne papiery R ) . Kraj siedziby . Warunki Wartos¢ . Warto$¢ wedtug artosc wedtug udziat
. odzaj rynku Nazwa rynku Emitent k Termin wykupu . . Liczba . wyceny na dzien
warto$ciowe emitenta oprocentowania nominalna ceny nabycia bilansow w aktywach
Y ogotem
Bank Pekao S.A. seria Aktywny rynek - ) -
Gietda Papierow . o
D alternatywny system Wartosciowveh w Warszawie Bank PEKAO S.A. Polska 2031-06-04  Zmienne 1,95% 500 000 5 2500 2551 1,06
PLPEKAO00313 obrotu Y
Bank Pekao S.A. seria Aktywny rynek - Gielda Papieréw
A alternatywny system Wa noécioa ch w Warszawie Bank PEKAO S.A. Polska 2027-10-29  Zmienne 1,76% 1000 800 800 811 0,34
PLPEKAO00289 obrotu Y
Bank Pekao S.A. seria Nienotowane na rvnku
B ry Nie dotyczy Bank PEKAO S.A. Polska 2028-10-16  Zmienne 1,80% 500 000 2 1000 1015 0,42
PLPEKAO00297 aktywnym
Polski Fundusz Aktywny rynek -
Rozwoju S.A. seria Gietda Papieréw Polski Fundusz e o
PFRO325 zll:i;?uatywny system Wartosciowych w Warszawie Rozwoju S.A. Polska 2025-03-31  State 1,625% 1000 12 12 144 12 148 5,03
PLPFR0000027
Polski Fundusz Aktywny rynek -
Rozwoju S.A. seria Gietda Papieréow Polski Fundusz o
PFRO627 2gfg?jtywny system Wartosciowych w Warszawie  Rozwoju S.A. Polska 2027-06-07  State 1,75% 1000 000 5 5087 4918 2,04
PLPFR0000043
Polski Fundusz
Rozwoju S.A. seria Nienotowane na rynku . Polski Fundusz o
PFRO827 aktywnym Nie dotyczy Rozwoju SA. Polska 2027-08-30  State 1,375% 1 000 000 7 6998 7 045 2,92
PLPFR0000092
Polski Fundusz
Rozwoju S.A. seria Nienotowane na rynku . Polski Fundusz 4o o
PFRO927 aktywnym Nie dotyczy Rozwoju SA. Polska 2027-12-30  State 1,50% 1 000 000 5 5029 5068 2,10
PLPFR0000076
PGE Polska Grupa Aktywny rynek -
Energetyczna S.A. Gietda Papierow PGE Polska Grupa . o
seria PGE003210529 zll:i;?uatywny system Wartosciowych w Warszawie  Energetyczna S.A. Polska 2029-05-21  Zmienne 1,65% 1000 3000 3 000 3034 1,26
PLPGERO000077
PKN1225 seria C Aktywny rynek - Gielda Papieréw Polski Koncern
- - i 0,
PLPKN0000208 zll:i;?uatywny system Wartosciowych w Warszawie  Naftowy Orlen S.A. Polska 2025-12-22  Zmienne 1,15% 100 000 40 4 004 4017 1,66
PKOO0827 seria Aktywny rynek - Gielda Papieréw
OP0827 alternatywny system Wartos’cioSV ch w Warszawie PKO Bank Polski S.A. Polska 2027-08-28  Zmienne 1,80% 100 000 31 3 069 3164 1,31
PLPKO0000099 obrotu Y
Polski Holding
) O, Aktywny rynek - . L . .
Nieruchomosci S.A. o atywny system  Cieida Papierow _ Polski Holding Polska 2023-06-05  Zmienne 2,65% 1000 2500 2490 2518 1,04
seria A obrotu Wartosciowych w Warszawie  Nieruchomosci S.A.
PLPHNO0000030
PS0424 Aktywny rynek -rynek g 4o0t S A, Skarb Paristwa Polska 2024-04-25  State 2,50% 1000 200 206 212 0,09
PL0000111191 regulowany




ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA UZUPELNIAJACA: DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE (CD.)

(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w %, wartosci nominalnej oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

Warto$¢ wedtu Procentowy
Dtuzne papiery R ) ) Kraj siedziby . Warunki Wartos¢ . Warto$¢ wedtug g udziat
. odzaj rynku Nazwa rynku Emitent k Termin wykupu . . Liczba . wyceny na dzien
warto$ciowe emitenta oprocentowania nominalna ceny nabycia bilansow w aktywach
y ogotem
. Aktywny rynek - ) -
PZU S.A. Seria A Gietda Papierow . o
PLPZU0000037 ngg?jtywny system Wartosciowych w Warszawie PZU S.A. Polska 2027-07-29  Zmienne 2,05% 100 000 26 2534 2657 1,10
. Aktywny rynek - . L
Robyg S.A. seria PA Gietda Papieréw g . o
PLROBYG00255 zlgil;?uatywny system Wartosciowych w Warszawie ROBYG S.A. Polska 2023-03-29  Zmienne 2,95% 1000 960 960 976 0,40
Robyg S.A. seria PD  Nienotowane na rynku . e . o
PLROBYG00271 aktywnym Nie dotyczy ROBYG S.A. Polska 2026-06-17  Zmienne 2,65% 1000 1000 1000 1001 0,41
Rumunia 0329 Aktywny rynek - rynek gy yoart Stock Exchange Skarb Panstwa Rumunia 2029-03-11  State 2,875% 1000 1000 4445 5053 2,09
XS1892141620 regulowany
Rumunia 0530 Aktywny rynek - rynek I . . e o
XS2178857954 regulowany Milan Stock Exchange Skarb Panstwa Rumunia 2030-05-26  State 3,624% 1000 250 1351 1313 0,54
Santander Consumer
Bank S.A. seria Nienotowane na rynku . Santander Consumer . o
SCB00040 aktywnym Nie dotyczy Bank S.A. Polska 2022-10-07  Zmienne 1,15% 100 000 10 1000 1003 0,42
PLSNTNDO00133
Santander Bank PolskaAktywny rynek - . L
S.A. seria F alternatywny system %fﬁ:ézwegﬂww Warszawie ga;\“a"der Bank Polskap gy 2028-04-05  Zmienne 1,86% 500 000 2 1000 1016 0,42
PLBZ00000275 obrotu Y o
Serbia 0527 Aktywny rynek - rynek . ) s o
XS2170186923 regulowany Stuttgart Stock Exchange Skarb Panstwa Serbia 2027-05-15  State 3,125% 1000 400 1824 2022 0,84
WZz0528 Aktywny rynek -rynek o0t 5 A, Skarb Panstwa Polska 2028-05-25  Zmienne 0,25% 1000 4100 4077 4101 1,70
PL0000110383 regulowany
Wz1126 Aktywny rynek -rynek o0t 5 A, Skarb Panstwa Polska 2026-11-25  Zmienne 0,25% 1000 5000 5010 5010 2,07
PL0000113130 regulowany
Wz1129 Aktywny rynek - rynek . a4 . o
PL0000111928 regulowany BondSpot S.A. Skarb Panstwa Polska 2029-11-25  Zmienne 0,25% 1000 3100 3077 3095 1,28




ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA UZUPELNIAJACA: INSTRUMENTY POCHODNE

(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w % oraz liczby w sztukach)

R ) Wartos¢ Wartos¢ wedtug !

h . Kraj siedziby emitenta Instrument ’ Y Procentowy udziat

Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku  Emitent (wystawca) (wystawcy) bazowy Liczba  wedtug ceny wyceny na dzien w aktywach ogétem
nabycia bilansowy

Razem instrumenty pochodne 10 — 1034 0,43
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 10 — 1034 0,43
Forward walutowy, Sell 13,000,000.00 EUR & Buy 59,791,966.00 Nienotowany na .
PLN, 07/12/2021 aktywnym rynku Nie dotyczy = BARCLAYS BANK PLC WIELKA BRYTANIA EUR 1 — 1013 0,42
Forward walutowy, Buy 217,000.00 EUR & Sell 989,407.81 PLN, Nienotowany na Nie dotyczy BARCLAYS BANK PLC WIELKA BRYTANIA EUR 1 _ ®) 0,00
07/12/2021 aktywnym rynku
Forward walutowy, Buy 170,000.00 EUR & Sell 778,071.47 PLN, Nienotowany na Nie dotyczy BARCLAYS BANK PLC WIELKA BRYTANIA EUR 1 _ (10) 0,00
07/12/2021 aktywnym rynku
Forward walutowy, Buy 170,000.00 EUR & Sell 770,335.96 Nienotowany na .
PLN,07/12/2021 aktywnym rynku Nie dotyczy = BARCLAYS BANK PLC WIELKA BRYTANIA EUR 1 — 2) 0,00
Forward walutowy, Buy 375,000.00 EUR & Sell 1,696,384.88 PLN, Nienotowany na Nie dotyczy BARCLAYS BANK PLC WIELKA BRYTANIA EUR 1 - ) 0,00
07/12/2021 aktywnym rynku
Forward walutowy, Buy 1,050,000.00 EUR & Sell 4,711,822.50 PLN, Nienotowany na Nie dotyczy BARCLAYS BANK PLC WIELKA BRYTANIA EUR 1 - 36 0,01
07/12/2021 aktywnym rynku
Forward walutowy, Buy 200,000.00 EUR & Sell 892,206.00 PLN, Nienotowany na Nie dotyczy BARCLAYS BANK PLC WIELKA BRYTANIA EUR 1 . 12 0,00
07/12/2021 aktywnym rynku
Forward walutowy, Buy 250,000.00 EUR & Sell 1,138,436.75 PLN, Nienotowany na Nie dotyczy BARCLAYS BANK PLC WIELKA BRYTANIA EUR 1 . ®) 0,00
07/12/2021 aktywnym rynku
Forward walutowy, Buy 230,000.00 EUR & Sell 1,038,416.65 PLN, Nienotowany na Nie dotyczy BARCLAYS BANK PLC WIELKA BRYTANIA EUR 1 . 1 0,00
07/12/2021 aktywnym rynku
Forward walutowy, Buy 150,000.00 EUR & Sell 677,598.30 PLN, Nienotowany na Nie dotyczy BARCLAYS BANK PLC WIELKA BRYTANIA EUR 1 . 1 0,00

07/12/2021

aktywnym rynku




ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA UZUPELNIAJACA: TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA

(w tys. zt z wyjgtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w % oraz liczby w sztukach)

s - Procentowy
R Warto$¢ Warto$¢ wedtug A

Tytuty uczestnictwa Rodzaj rynku Nazwa rynku  Emitent Kraj siedziby Liczba wedtug ceny wyceny na dzien udziat

emitenta nabycia bilansow w aktywach

Y Y ogoétem

Razem tytuly uczestnictwa 699 797,830 32 288 34 452 14,26

FTIF Franklin European Corporate Bond Fund - Y (Mdis) EUR, )

OEMF Nienotowany na ;o qopcpy  FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT )\ comburg 699 797,830 32288 34 452 14,26

LU1244549132 aktywnym rynku FUNDS (SICAV)

TABELA DODATKOWA: GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

(w tys. zt z wyjgtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w %)

Grupa kapitatowa

Warto$¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat

w aktywach ogétem

bilansowy
Razem grupy kapitatowe 7 636 3,18
Grupa PZU 7 636 3,18




BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. Bilans 30-06-2021 31-12-2020
I. Aktywa 241 530 265 137
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7613 12 975
2. Naleznosci 5687 -
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu — -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 166 512 203 949
dituzne papiery warto$ciowe 166 512 203 949
listy zastawne — -
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 61718 48 213
dtuzne papiery warto$ciowe 24 495 8861
listy zastawne 1708 1710
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za 37 642

granicg 34 452
instrumenty pochodne 1063 -
6. Nieruchomosci — —
7. Pozostate aktywa — —
Il. Zobowiazania 11 755 8 959
Ill. Aktywa netto 229 775 256 178
IV. Kapitat funduszu 213 850 236 706
1. Kapitat wptacony 427 812 354 350
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (213 962) (117 644)
V. Dochody zatrzymane 12 250 9 849
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4608 4 354
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7 642 5495
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3675 9623
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 229 775 256 178
Liczba jednostek uczestnictwa 1965 166,036 2 162 868,13
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 116,92 118,44

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

Lp. Rachunek wyniku z operacji od 01-01-2021 od 01-01-2020 od 01-01-2020
do 30-06-2021 do 31-12-2020 do 30-06-2020

. Przychody z lokat 2088 4474 2441
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 283 354 97

2. Przychody odsetkowe 1803 4118 2344

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci — — —

4. Dodatnie saldo ré6znic kursowych 2 — —

5. Pozostate — 2 —

Il. Koszty funduszu 1834 3124 1445
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1570 2 567 1185

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje — — —

3. Optaty dla depozytariusza 38 77 39

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 49 85 41

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne — — —

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 48 91 45

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu — — —

8. Ustugi prawne 1 (11) 1

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne — — —

10. Koszty odsetkowe 2 3 —

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci — — —

12. Ujemne saldo réznic kursowych — 71 13

13. Pozostate 126 241 121

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo — — —
IV. Koszty funduszu netto 1834 3124 1445
V. Przychody z lokat netto 254 1350 996
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (3 801) 9345 3705
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2147 4135 2200

z tytutu réznic kursowych 153 214 281

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (5948) 5210 1505

z tytutu réznic kursowych (1 306) 1741 (240)

VII. Wynik z operacji (3 547) 10 695 4701
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (1,80) 4,94 2,61

Rachunek wyniku z operacii nalezy analizowac tacznie z notami obja$niajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. Zestawienie zmian z aktywach netto gg gs:g;jg;} gg g}:?;jggg
. Zmiana wartosci aktywéw netto (26 403) 57 779
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 256 178 198 399
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (3 547) 10 695
a) przychody z lokat netto 254 1350
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2147 4135
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (5 948) 5210
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji (3 547) 10 695
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) — —
a) z przychodéw z lokat netto — —
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat — —
c) z przychodoéw ze zbycia lokat — —
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (22 856) 47 084
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 73 462 118 888
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) (96 318) (71 804)
6. Lgczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (26 403) 57779
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 229 775 256 178
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 263 623 214 107
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa (197 702,094) 401 466,981
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: (197 702,094) 401 466,981
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 624 215,922 1025 910,163
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 821 918,016 624 443,182
c) saldo zmian (197 702,094) 401 466,981
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym: 1965 166,036 2162 868,13
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 829 458,35 3205 242,428
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1864 292,314 1042 374,298
c) saldo zmian 1965 166,036 2162 868,13
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa — —
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (1,28%) 5,15%
1. warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 118,44 112,64
2. wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 116,92 118,44
3. procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
(W ujeciu rocznym) (2.59%) 5.15%
4. minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 116,72 111,55
data wyceny 25-06-2021 19-03-2020
5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 118,99 118,63
data wyceny 09-02-2021 29-12-2020
6. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 116,92 118,46
data wyceny 30-06-2021 30-12-2020
IV. Procentowy udziat kosztow Funduszu w sredniej wartosci aktywow netto (w ujeciu rocznym), w tym*: 1,40% 1,46%
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,20% 1,20%
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02% 0,04%
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 0,04% 0,04%
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,04% 0,04%
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu 0,00% 0,00%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

*Tabela prezentuje udziat kosztow brutto Funduszu w $redniej warto$ci aktywow netto. Zgodnie z uchwatg Zarzadu, TFI pokrywa nadwyzke kosztow powyzej 1,50% (w roku 2020 i
2021).
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogélne

Fundusz stosuje przepisy rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 r. poz. 2436) zwanego dalej rozporzadzeniem o rachunkowos$ci funduszy oraz sporzadzit niniejsze sprawozdanie
jednostkowe zgodnie z przepisami tego rozporzgdzenia oraz przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2021 r.,
poz. 217).

Zgodnie z Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyjnym prowadzone sg
odrebnie.

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu
Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujgcych zasad:

1) Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z formatem okreslonym przez Rozporzadzenie
o rachunkowosci funduszy.

2) Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, ktéra podana jest w ztotych, liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa,
ktory podany jest w ztotych.

3) Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

4) Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedtug

metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

1) Zestawienie lokat,

2) Bilans,

3) Rachunek wyniku z operaciji,

4) Zestawienie zmian w aktywach netto,

5) Noty objasniajace,

6) Informacje dodatkows.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki
lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia rownej zero. Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych
wyrazana jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowiazujgcego w dniu ujecia operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metodg ,nhajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréow wartosciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sig¢ wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakciji
zakupu i sprzedazy walut stanowi przychdéd lub koszt Subfunduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg wyceny na dzien bilansowy dotyczgce dtuznych papieréow warto$ciowych wykazane w zestawieniu lokat
oraz bilansie Subfunduszu obejmujg warto$¢ nominatu — odpowiednio na dzien zakupu i dzien bilansowy — oraz naliczone odsetki.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgc;ji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte
po wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Przystugujgce prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie¢ w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.
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Subfundusz nalicza i ujmuje przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych w nastepujacy sposaéb:

e w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku - odsetki naliczone sg przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j,

e w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej - odsetki naliczone sg zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw przez emitenta,

e w przypadku dtuznych papieréow wartosciowych zerokuponowych notowanych na aktywnym rynku, roznica miedzy wartoscig biezgca a wartoscig
w cenie nabycia jest ujmowana w catoSci w niezrealizowanych zyskach/stratach (w przypadku sprzedazy odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w kapitale wyptaconym zwigzane z wptatami
i wyptatami rozliczonymi wedtug wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2021 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego dotyczg. Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki (preliminarz kosztéw). Ptatnosci z tytutu
kosztéw Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztdw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Szczegotowe informacje znajdujg sie w Nocie nr 11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena sktadnikow lokat
Woycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie warto$ci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach wyceny, przypadajgcych na wszystkie
dni regularnych sesji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na kazdy dzien wyceny ustalane sa:

e wartos¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu,

e bilans Subfunduszu, obejmujgcy wartos¢ aktywow oraz zobowigzan,

e wynik z operacji sktadajgcy sie z przychodow z lokat, kosztow, zrealizowanego i niezrealizowanego zysku/straty z wyceny lokat.

Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu pomniejszonych o warto$¢ zobowigzan Subfunduszu
w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej
przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa, ktére w tym dniu sg w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu
art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 r., poz. 217). Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku ustala sie na podstawie ostatnich kurséw dostepnych o godz. 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku ustala sie w nastepujacy sposob:

1. jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, ustala sie na podstawie ostatniego kursu
ustalonego na tym rynku, dostepnego w chwili dokonywania wyceny:

a) dla lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, dla ktérych kurs zamkniecia jest okreslany — na podstawie kursu zamkniegcia,
a w przypadku braku kursu zamknigcia dla danego rynku przed godz. 23:00 — na podstawie ostatniego kursu dostepnego o godz. 23:00,

b) dla lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, dla ktérych nie jest odrebnie ustalany kurs zamkniecia — na podstawie kursu ostatniej
transakcji dostepnej o godz. 23:00,

c) dla lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — na podstawie ostatniego kursu ustalonego w systemie notowan jednolitych,
a w przypadku jego braku — na podstawie ostatniego kursu dostepnego o godz. 23:00,

2. jezeli wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat jest znaczaco niski lub gdy nie zostata zawarta zadna transakcja, to ostatni dostepny kurs
ustalony wg pkt 1), powinien zosta¢ skorygowany zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4);

3. wartos¢ godziwg lokat notowanych na aktywnym rynku, w przypadku gdy dniem wyceny nie jest zwykty dzien dokonywania transakcji na tym
rynku, ustala sie na podstawie ostatniego kursu ustalonego zgodnie z pkt 1) w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 4);

4. w przypadkach okreslonych w pkt 3)-4) stosuje sie nastepujgce zasady ustalania wartosci godziwe;j:

a) dla lokat o charakterze udziatowym oraz instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu wartosci ustalonej zgodnie z pkt 1) na innym
aktywnym rynku pod warunkiem, ze wolumen obrotu na innym rynku nie byt nizszy niz 50% wolumenu na rynku gtéwnym w poprzednim
miesigcu;

b) w przypadku lokat o charakterze dtuznym, gdy na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, do wyceny stosowany jest kurs
fixingowy;

c) w przypadku, gdy dokonanie wyceny opartej o metody okreslone w lit. @) i b) jest niemozliwe, stosuje sie wartos¢ Bloomberg Generic
Price, a w dalszej kolejnosci Composite Bloomberg Bond Trader;

d) w przypadku, gdy dokonanie wyceny opartej o metody okreslone w lit. a)-c) jest niemozliwe oraz gdy ceny w zgtoszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy sg dostepne na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje sie srednig arytmetyczng z tych ofert na zamknigcie
sesji;

e) w przypadku, gdy nie jest mozliwe stosowanie metod, o ktérych mowa w lit. a)-d), wycena dokonywana jest przy wykorzystaniu dostepne;j
publicznie ceny rynkowej instrumentu, ktéry nie rézni sie¢ w sposéb znaczacy, w szczegdlnosci posiada podobng strukture prawng oraz
cel ekonomiczny.

|
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w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku
gléwnym, wybranym zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego miesigca kalendarzowego;
b) kryterium wyboru jest skumulowany wolumen obrotu na sktadniku lokat w okresie ostatniego miesiaca;

c) w przypadku, gdy dany skfadnik lokat jest notowany na aktywnych rynkach w Polsce oraz w innym kraju, uwzglednia sie rynki zagraniczne,
pod warunkiem, ze Subfundusz moze inwestowa¢ w danym kraju.

Il.  Wartos¢ lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie przy zastosowaniu nastepujacych zasad:

1.

2.

dla lokat o charakterze dtuznym — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci;

dla pozostatych sktadnikdw lokat stosuje sie wiarygodnie oszacowang warto$é godziwg ustalong zgodnie z pkt I1l.

Ill. Dla lokat nienotowanych na aktywnym rynku, ktére nie posiadajg charakteru dtuznego, wartos¢ godziwa bedzie ustalana zgodnie z ponizszymi
zasadami:

1.

9.

10.

akcje - warto$¢ bedzie ustalana po wartosci godziwej ustalanej przy zastosowaniu powszechnie akceptowanych metod estymac;ji:

a) najbardziej aktualna dostepna cena transakcji za wyceniany sktadnik lokaty, ustalona przez niezalezne strony niezwigzane ze sobg,
b) metody oparte na przychodzie, w szczegdlnosci metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,

c) metody oparte na wartosci ksiegowej, w szczegodlnosci metoda skorygowanej wartosci ksiegowej aktywow netto,

d) metody rynkowe, w szczegdlnosci metoda poréwnawcza oraz metoda porownywalnych transakcji;

dla warrantéw subskrypcyjnych i praw poboru - warto$¢ bedzie ustalana przy zastosowaniu modelu uwzgledniajgcego warto$¢ akciji
wskazanych w warrancie lub prawie poboru, oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku wykonania praw zwigzanych z warrantami
i prawami poboru;

w odniesieniu do praw do akcji - warto$¢ bedzie ustalana w oparciu o publicznie dostepne na aktywnym rynku cene lokaty, ktéra nie rézni sie
w sposo6b znaczgcy, w szczegolnosci posiada podobng strukture prawng i cel ekonomiczny oraz ktéry nie moze zosta¢ ustalony zgodnie z
pkt 1);

dla kwitéw depozytowych - warto$¢ ustalana jest w oparciu o dostepng publicznie na aktywnym rynku cene papieru wartosciowego,
w odniesieniu do ktérego kwit depozytowy zostat wystawiony;

dla innych instrumentéw udziatowych — wartos¢ bedzie ustalana wg wartosci godziwej ustalanej zgodnie z zasadami w pkt 1)-4) w zaleznosci
od ich charakterystyki;

dla depozytéw — warto$¢ bedzie ustalana jako wartosé nominalna powigkszona o odsetki nalezne przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j;

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspadlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wycena bedzie dokonywana w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

dla instrumentéw pochodnych wycena bedzie dokonywana w oparciu o powszechnie akceptowane dla danego typu instrumentu metody
oszacowania, w szczegodlnosci dla kontraktow futures, walutowych transakcji forward, stop procentowych — przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

w przypadku opcji — przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa;

dla walut niebedacych depozytami - warto$¢ bedzie ustalana w oparciu o ostatni dostepny kurs wymiany udostepniony przez Narodowy Bank
Polski.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod wyceny skfadnikéw lokat
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci oraz metodach wyceny.

Nota nr 2 — Naleznosci

30-06-2021 (w tys. zt) 31-12-2020 (w tys. z4)
Z tyt. naleznosci od TFI — —
Z tyt. zbytych lokat 5687 —
Pozostate — —
Razem — —
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Nota nr 3 — Zobowigzania

30-06-2021 (w tys. zt) 31-12-2020 (w tys. zt)
Z tyt. nabytych aktywow — 5225
Z tyt. wptat na jednostki uczestnictwa 1 2001
Z tyt. odkupionych jednostek uczestnictwa 10 310 —
Z tyt. rezerw, w tym: 1415 322
na wynagrodzenie Towarzystwa 241 252
Z tyt. instrumentéw pochodnych 29 1411
Razem 11755 8 959

Nota nr 4 — Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2020 wszystkie $rodki pieniezne lokowane byty na rachunkach bankowych w Banku Handlowym w
Warszawie S.A.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien 30 czerwca 2021 roku

Srodki pienigzne Waluta Warto$é w tys. zt
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 6613
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1000
Razem 7613

Sredni poziom $érodkéw pienieznych i depozytéw utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku wynosit 1 373 tys. zt.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien 31 grudnia 2020 roku

Srodki pienigzne Waluta Wartos¢ w tys. zt
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 12 975
Razem 12 975

Sredni poziom $érodkéw pienieznych i depozytéw utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku wynosit 1 731 tys. zt.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej
Dtuzne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu, szczegdlnie diugoterminowe, narazone sg na ryzyko zmiany stop procentowych, co moze
spowodowac zmiany ich cen, a tym samym wartosci jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy zmiany warto$ci godziwej dtuznych papieréw wartosciowych zerokuponowych i statokuponowych oraz
zmiany przeptywoéw pienieznych w przypadku dtuznych papieréw zmiennokuponowych.
30-06-2021 31-12-2020

Udziat % w Wartosé w tys. zt Udziat % w
aktywach ogétem ys- aktywach ogétem

Wartos¢ w tys. zt

Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy

0, 0,
procentowe 124 379 51,50% 116 894 44,09%

Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajagcym ze

b f 66 628 27,59% 97 626 36,82%
zmiany stopy procentowej

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw, w ktérych zdeponowane sg srodki pienigzne Subfunduszu,
kontrahentéw, od ktorych Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentow diuznych papieréw wartosciowych nabywanych przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe ekspozycji wobec bankéw lokujgc srodki pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych bankach
0 najwiekszym poziomie wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dtuznymi papierami wartosciowymi jest rozne dla poszczegdlnych emitentéw i zwigzane jest ze zdolnoscig
do terminowej realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te r6znig sie pomiedzy sobg w zaleznosci od zdolnosci realizacji przez
poszczegdlnych emitentéw sptaty kapitatu i odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej i majgtkowej
emitenta moze wywiera¢ wplyw na ksztattowanie sig ceny dtugu emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddziatywa¢ na wartos¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku papierow dtuznych emitowanych przez Skarb Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe papierow
dtuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone sg rowniez naleznosci Subfunduszu od innych podmiotéw. Wynika to z ryzyka braku wywigzania sie
przez diuznika z ptatnosci lub dokonania ptatnosci naleznych Subfunduszowi z opéznieniem.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetniaty
swoich obowigzkéw (bez uwzglednienia wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe:
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30-06-2021 31-12-2020

Udziat % w Wartosé w tys. zt Udziat % w
aktywach ogétem ys. aktywach ogétem

Wartosc¢ w tys. zt

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7613 3,15% 12975 4,89%
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 166 512 68,94% 203 949 76,92%

E;urfsrlsv;nﬂéunggty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb 115 980 48,02% 145 119 54.73%
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku 24 495 10,14% 10 571 3,99%
Naleznosci 5687 2,35% — 0,00%
Razem aktywa Funduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 204 307 84,59% 227 495 85,80%

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaty zaprezentowane, jako wartosci bilansowe poszczegodlnych kategorii
aktywow.

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat:

30-06-2021 31-12-2020
Wartos¢ w tys. zt Udzial % w ak(t));vgfecmh Wartos¢ w tys. zt Udziat % w ak;;;vg?ecnr:
Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym: 191 007 79,08% 214 520 80,91%
Skarb Panstwa 1371 0,57% 66 928 25,24%

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana w bilansie, jako wartos¢
bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w ztotych, jednakze Subfundusz moze nabywa¢ waluty obce oraz inwestowac w aktywa denominowane
w walutach obcych, zatem mogg na wartos¢ jednostki oddziatywaé zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany
prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych mogg wiec wptywac¢ na wartosé jednostki uczestnictwa jak rowniez mogg wptywa¢ na wartos¢
dywidend i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.

W celu zabezpieczenia Subfunduszu przez ryzkiem kursowym Fundusz zawiera transakcje na instrumentach pochodnych
Struktura walutowa bilansu zostata przedstawiona w Nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych srodkéw pienieznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupowane codziennie, politykg Funduszu jest utrzymywanie odpowiedniego
poziomu Srodkéw pienigznych Subfunduszu oraz codzienne monitorowanie ptynnosci. Zgodnie z politykg Funduszu, kierownictwo Towarzystwa
okresla limity ptynnosci oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skfadniki lokat o duzej ptynnosci oraz skiadniki lokat, ktére nie sa przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktére
charakteryzujg sie niska ptynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie sktadnikow lokat, dla ktérych
nie istnieje aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podjg¢ odpowiednich dziatahn
w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie, jak na przyktad podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

W biezacym okresie sprawozdawczym oraz w roku 2020 Subfundusz nie zawieszat zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne na dzien 30 czerwca 2021 roku

Typ zajetej pozyciji Transakcja terminowa na wymiane walut

Rodzaj instrumentu pochodnego FX forward

Cel otwarcia pozycji Ograniczenie ryzyka walutowego portfela papierow
warto$ciowych denominowanych w EUR

Warto$¢ otwartej pozycji 1013 tysiecy PLN

Wartosci i terminy przysztych strumieni pienigznych 12-07-2021

Ptatnos¢ wykonywana: 13 000 tys. EUR
Ptatnos$¢ do otrzymania: 59 792 tys. PLN

Podstawg obliczenia przysztych ptatnosci Kwoty ustalone w kontrakcie
Termin zapadalno$ci instrumentu 12-07-2021
Termin wykonania instrumentu 12-07-2021

18 Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu www.franklintempleton.pl



Typ zajetej pozycji

Transakcja terminowa na wymiane walut

Rodzaj instrumentu pochodnego

FX forward

Cel otwarcia pozycji

Ograniczenie ryzyka walutowego portfela papierow
warto$ciowych denominowanych w EUR

Wartos¢ otwartej pozyciji

(8) tysiecy PLN

Wartosci i terminy przysztych strumieni pienieznych

12-07-2021
Pfatno$¢ wykonywana: 989 tys. PLN
Ptatnos$¢ do otrzymania: 217 tys. EUR

Podstawg obliczenia przysztych ptatnosci

Kwoty ustalone w kontrakcie

Termin zapadalnos$ci instrumentu

12-07-2021

Termin wykonania instrumentu

12-07-2021

Typ zajetej pozyciji

Transakcja terminowa na wymiane walut

Rodzaj instrumentu pochodnego

FX forward

Cel otwarcia pozycji

Ograniczenie ryzyka walutowego portfela papierow
warto$ciowych denominowanych w EUR

Warto$¢ otwartej pozycji

(10) tysiecy PLN

Wartosci i terminy przysztych strumieni pienieznych

12-07-2021
Ptatno$¢ wykonywana: 778 tys. PLN
Ptatno$¢ do otrzymania: 170 tys. EUR

Podstawg obliczenia przysztych ptatnosci

Kwoty ustalone w kontrakcie

Termin zapadalno$ci instrumentu

12-07-2021

Termin wykonania instrumentu

12-07-2021

Typ zajetej pozycji

Transakcja terminowa na wymiane walut

Rodzaj instrumentu pochodnego

FX forward

Cel otwarcia pozycji

Ograniczenie ryzyka walutowego portfela papierow
warto$ciowych denominowanych w EUR

Warto$¢ otwartej pozycji

(2) tysiace PLN

Wartosci i terminy przysztych strumieni pienigznych

12-07-2021
Pfatno$¢ wykonywana: 770 tys. PLN
Ptatnos$¢ do otrzymania: 170 tys. EUR

Podstawg obliczenia przysztych ptatnosci

Kwoty ustalone w kontrakcie

Termin zapadalno$ci instrumentu

12-07-2021

Termin wykonania instrumentu

12-07-2021

Typ zajetej pozycji

Transakcja terminowa na wymiane walut

Rodzaj instrumentu pochodnego

FX forward

Cel otwarcia pozycji

Ograniczenie ryzyka walutowego portfela papierow
wartosciowych denominowanych w EUR

Wartos¢ otwartej pozyciji

(1) tysiac PLN

Wartosci i terminy przysztych strumieni pienieznych

12-07-2021
Ptatno$¢ wykonywana: 1 696 tys. PLN
Ptatnos$¢ do otrzymania: 375 tys. EUR

Podstawg obliczenia przysztych ptatnosci

Kwoty ustalone w kontrakcie

Termin zapadalnos$ci instrumentu

12-07-2021

Termin wykonania instrumentu

12-07-2021

Typ zajetej pozycji

Transakcja terminowa na wymiane walut

Rodzaj instrumentu pochodnego

FX forward

Cel otwarcia pozycji

Ograniczenie ryzyka walutowego portfela papierow
wartosciowych denominowanych w EUR

Warto$¢ otwartej pozycji

36 tysiecy PLN

Wartosci i terminy przysztych strumieni pienieznych

12-07-2021
Pfatnos¢ wykonywana: 4 712 tys. PLN
Ptatnos$¢ do otrzymania: 1 050 tys. EUR

Podstawg obliczenia przysztych ptatnosci

Kwoty ustalone w kontrakcie

Termin zapadalno$ci instrumentu 12-07-2021
Termin wykonania instrumentu 12-07-2021
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Typ zajetej pozycji

Transakcja terminowa na wymiane walut

Rodzaj instrumentu pochodnego

FX forward

Cel otwarcia pozycji

Ograniczenie ryzyka walutowego portfela papierow
wartosciowych denominowanych w EUR

Wartos$¢ otwartej pozyciji

12 tysiecy PLN

Wartosci i terminy przysztych strumieni pienieznych

12-07-2021
Pfatno$¢ wykonywana: 892 tys. PLN
Ptatnos$¢ do otrzymania: 200 tys. EUR

Podstawg obliczenia przysztych ptatnosci

Kwoty ustalone w kontrakcie

Termin zapadalnos$ci instrumentu

12-07-2021

Termin wykonania instrumentu

12-07-2021

Typ zajetej pozycji

Transakcja terminowa na wymiane walut

Rodzaj instrumentu pochodnego

FX forward

Cel otwarcia pozycji

Ograniczenie ryzyka walutowego portfela papieréow
warto$ciowych denominowanych w EUR

Wartos$¢ otwartej pozyciji

(8) tysiecy PLN

Wartosci i terminy przysztych strumieni pienigznych

12-07-2021
Ptatno$¢ wykonywana: 1 138 tys. PLN
Ptatnos$¢ do otrzymania: 250 tys. EUR

Podstawg obliczenia przysztych ptatnosci

Kwoty ustalone w kontrakcie

Termin zapadalnos$ci instrumentu

12-07-2021

Termin wykonania instrumentu

12-07-2021

Typ zajetej pozycji

Transakcja terminowa na wymiane walut

Rodzaj instrumentu pochodnego

FX forward

Cel otwarcia pozycji

Ograniczenie ryzyka walutowego portfela papierow
warto$ciowych denominowanych w EUR

Warto$¢ otwartej pozycji

1 tysiac PLN

Wartosci i terminy przysztych strumieni pienigznych

12-07-2021
Ptatno$¢ wykonywana: 1 038 tys. PLN
Ptatnos$¢ do otrzymania: 230 tys. EUR

Podstawg obliczenia przysztych ptatnosci

Kwoty ustalone w kontrakcie

Termin zapadalno$ci instrumentu

12-07-2021

Termin wykonania instrumentu

12-07-2021

Typ zajetej pozyciji

Transakcja terminowa na wymiane walut

Rodzaj instrumentu pochodnego

FX forward

Cel otwarcia pozycji

Ograniczenie ryzyka walutowego portfela papierow
warto$ciowych denominowanych w EUR

Wartos¢ otwartej pozyciji

1 tysigc PLN

Wartosci i terminy przysztych strumieni pienieznych

12-07-2021
Pfatno$¢ wykonywana: 678 tys. PLN
Ptatnos$¢ do otrzymania: 150 tys. EUR

Podstawg obliczenia przysztych ptatnosci

Kwoty ustalone w kontrakcie

Termin zapadalnos$ci instrumentu

12-07-2021

Termin wykonania instrumentu

12-07-2021

Instrumenty pochodne na dzien 31 grudnia 2020 roku

Typ zajetej pozyciji

Transakcja terminowa na wymiane walut

Rodzaj instrumentu pochodnego

FX forward

Cel otwarcia pozycji

Ograniczenie ryzyka walutowego portfela papierow
wartosciowych denominowanych w EUR

Wartos¢ otwartej pozyciji

(1 357) tysiecy PLN

Wartosci i terminy przysztych strumieni pienieznych

12-01-2021
Ptatno$¢ wykonywana: 11 800 tys. EUR
Ptatno$¢ do otrzymania: 53 103 tys. PLN

Podstawg obliczenia przysztych ptatnosci

Kwoty ustalone w kontrakcie

Termin zapadalnos$ci instrumentu

12-01-2021

Termin wykonania instrumentu

12-01-2021
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Typ zajetej pozycji

Transakcja terminowa na wymiane walut

Rodzaj instrumentu pochodnego

FX forward

Cel otwarcia pozycji

Ograniczenie ryzyka walutowego portfela papierow
warto$ciowych denominowanych w EUR

Wartos¢ otwartej pozyciji

(11) tysiecy PLN

Wartosci i terminy przysztych strumieni pienieznych

12-01-2021
Ptatno$¢ wykonywana: 350 tys. EUR
Ptatnos$¢ do otrzymania: 1 605 tys. PLN

Podstawg obliczenia przysztych ptatnosci

Kwoty ustalone w kontrakcie

Termin zapadalnos$ci instrumentu

12-01-2021

Termin wykonania instrumentu

12-01-2021

Typ zajetej pozyciji

Transakcja terminowa na wymiane walut

Rodzaj instrumentu pochodnego

FX forward

Cel otwarcia pozycji

Ograniczenie ryzyka walutowego portfela papierow
warto$ciowych denominowanych w EUR

Warto$¢ otwartej pozycji

(43) tysigce PLN

Wartosci i terminy przysztych strumieni pienieznych

12-01-2021
Pfatno$¢ wykonywana: 350 tys. EUR
Ptatnos$¢ do otrzymania: 1 573 tys. PLN

Podstawg obliczenia przysztych ptatnosci

Kwoty ustalone w kontrakcie

Termin zapadalno$ci instrumentu

12-01-2021

Termin wykonania instrumentu

12-01-2021

Nota nr 7 — Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2021 roku, jak i 31 grudnia 2020 roku Subfundusz nie posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu.

Zaroéwno na dzien 30 czerwca 2021 roku, jak i 31 grudnia 2020 roku Subfundusz nie posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu do
odkupu.

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2021 roku, jak i 31 grudnia 2020 roku Subfundusz nie posiadat naleznosci/zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych od Subfunduszu/przez Subfundusz.

Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki
W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2020 Subfundusz nie zaciggat, nie wykorzystat ani nie udzielat kredytéw i pozyczek pienieznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania badz udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i r6znice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2021 roku w pozycjach bilansu Subfunduszu znajdowaty sie skiadniki lokat denominowane w EUR (4,5208). Wartos¢
powyzszych sktadnikdw w walutach obcych zostata przeliczona z PLN wedtug sredniego kursu ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien
30 czerwca 2021 roku.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku w pozycjach bilansu Subfunduszu znajdowaty sie sktadniki lokat denominowane w EUR (4,6148). Warto$¢ powyzszych
sktadnikéw w walutach obcych zostata przeliczona z PLN wedtug $redniego kursu ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia
2020 roku.
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Walutowa struktura pozycji bilansu

30-06-2021

31-12-2020

W walucie (w tys.)

W ztotych (w tys.)

W walucie (w tys

.) W ziotych (w tys.)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7613 12975
PLN 6613 6613 12975 12975
EUR 221 1000 _

Naleznosci 5687 _
PLN 5009 5009 — -
EUR 150 678 — .

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -

Skiadniki lokat 228230 252 162
PLN 180 954 180 954 193 401 193 401
EUR 10 457 47 276 12733 58 761
HUF — — — —

Nieruchomosci — —

Pozostate aktywa — —

Zobowigzania 11755 8 959
PLN 11726 11726 7 548 7 548
EUR 6 29 — —

Zrealizowane réznice kursowe

od 01-01-2021

od 01-01-2020

Rodzaj do 30-06-2021 (tys. zt) do 31-12-2020 (tys. zi)
Dodatnie 186 214
Waluty — 155
Dtuzne papiery warto$ciowe 173 41
Tytuly uczestnictwa 13 18
Ujemne (33) —
Dtuzne papiery warto$ciowe — —
Tytuly uczestnictwa — —
Waluty (33) —

Niezrealizowane réznice kursowe

od 01-01-2021

od 01-01-2020

Rodzaj do 30-06-2021 (tys. zt) do 31-12-2020 (tys. zt)
Dodatnie 1 1741
Dtuzne papiery warto$ciowe — 948
Tytuty uczestnictwa — 783
Waluty 1 10
Ujemne (1307) —
Dtuzne papiery wartosciowe (586) —
Tytuly uczestnictwa (721) —

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wigczajac w to dywidendy i odsetki, powigkszajg wartos¢ aktywow
Subfunduszu jak réwniez odpowiednio zwiekszajg wartos¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Subfunduszu Uczestnikom bez wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2021
do 30-06-2021 (tys. zt)

od 01-01-2020
do 31-12-2020 (tys. zt)

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3796 3878
Dtuzne papiery wartosciowe 3796 3878
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (1 649) 257
Dtuzne papiery wartosciowe (662) —
Instrumenty pochodne (1 094) 43
Tytuly uczestnictwa (46) —
Réznice kursowe 153 214
Razem 2147 4135
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Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

od 01-01-2021
do 30-06-2021 (tys. zi)

od 01-01-2020
do 31-12-2020 (tys. zt)

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (6 735) 2920
Dtuzne papiery wartosciowe (6735) 2920
Listy zastawne — —

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 787 2290
Dtuzne papiery wartos$ciowe 9 4
Listy zastawne (1) 3)
Instrumenty pochodne 2 445 (1754)
Tytuly uczestnictwa (360) 2302
Réznice kursowe (1 306) 1741

Razem (5948) 5210

Nota nr 11 — Koszty Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2020 Towarzystwo pokrywato czes¢ kosztéw Subfunduszu w nastepujgcych wysokosciach:

od 01-01-2021
do 30-06-2021 (tys. zt)

od 01-01-2020
do 31-12-2020 (tys. z)

Koszty powyzej zadeklarowanego poziomu

Razem

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2020 Towarzystwo naliczato optate za zarzadzanie w wysokosci 1,20% $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego z tytutu zarzgdzania Subfunduszem.

Opfata za zarzadzanie
od 01-01-2021 od 01-01-2020
do 30-06-2021 (tys. zt) do 31-12-2020 (tys. z4)

Optata za zarzadzanie 1570 2 567

Nota nr 12 — Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow netto

30-06-2021 (tys. z}) 31-12-2020 (tys. z}) 31-12-2019 (tys. z})

WAN 229775 256 178 198 399
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

30-06-2021 (z4) 31-12-2020 (zt) 31-12-2019 (z})

WAN na jednostke uczestnictwa 116,92 118,44 112,64
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

W sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy nie ujeto znaczgcych zdarzen dotyczacych lat ubieglych (zdarzenia takie w okresie
sprawozdawczym nie wystapity).

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére nie zostatyby ujete w sprawozdaniu jednostkowym.

3. Dokonane korekty biedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowg
i finansows, ptynnosc¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe, nie wprowadzano wigc korekt btedéw podstawowych. Nie wystgpity przypadki btednych
wycen. Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupowania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa. Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

4. Zestawienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystepujg roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

5. Kontynuacja dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajgcej przewidzie¢ sie
przysztosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Subfduszu nie ujawnity sie zadne przestanki Swiadczace o mozliwosci
zaprzestania dziatalnos$ci Subfunduszu.

6. Inne informacje.

Ekspozycja catkowita

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013, poz. 538).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu na na dzien 30 czerwca 2021 roku wynosita 0,00%. Warto$¢ maksymalna catkowitej ekspozycji w okresie
sprawozdawczym wynosita 0,61%, wartos¢ minimalna: 0,00%, a warto$¢ srednia: 0,03%.

Covid-19

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit sie na catym Swiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus COVID-19 (koronawirus). Jego
negatywny wptyw na gospodarke, w szczegdlnosci na sytuacje ptynnosciowg i rentownos$¢ przedsigbiorstw, byt obserwowany w Europie i Polsce.
Poniewaz sytuacja podlega ciggtym zmianom i brak jest wystarczajgco precyzyjnych i wiarygodnych danych, Zarzad TF| uwaza, ze w chwili obecnej
trudno jest oszacowac potencjalny wptyw pandemii na poszczegdlne rynki i dalszg wycene lokat Subfunduszu.

Do dnia podpisania niniejszego Sprawozdania:

* nie nastgpity opdznienia w ptatnosciach kupondéw od obligacji i wynikajacych z wykupu instrumentéw diuznych.

»  zaden z dotychczas wykorzystywanych do wyceny rynkdw nie zostat uznany za nieptynny.

Nienotowane instrumenty dtuzne i tytuty uczestnictwa zostaty na dzien 30 czerwca 2021 wycenione w oparciu o metode skorygowanej ceny nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz oficjalne, opublikowane wyceny jednostek tytutéw uczestnictwa.

Zmiana polityki rachunkowosci — wyceny lokat

W celu dostosowania polityki rachunkowosci do wymagan Rozporzgdzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia
2020 r. zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, w dniu 1 lipca 2021 zostata zmieniona
polityka rachunkowosci Funduszu w zakresie wyceny aktywow. Polityka ma zastosowanie od 1 lipca 2021.

Zgodnie ze zaktualizowang obowigzujgcg od 1 lipca 2021 r. politykg sktadniki lokat Subfunduszy wyceniane sg w oparciu o wiarygodnie oszacowang
warto$¢ godziwa, za ktérg uznaje sie:

a) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe
sg Danymi Obserwowalnymi (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit a) i b), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o Dane Nieobserwowalne
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Zmieniona zostata tez definicja rynku aktywnego zgodnie z wymaganiami w/w Rozporzgdzenia:

Za aktywny rynek dla danego sktadnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania, odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscia i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych informacji na temat cen tego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie
taka czestotliwoscig i wolumenem.

W przypadku gdy skfadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony
na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji zawartych na danym sktadniku lokat, ilos¢ danego
sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, mozliwos¢ dokonania przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu transakcji na danym rynku.
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W zwigzku z zastosowaniem zaktualizowanej polityki rachunkowos$ci nastapity nastepujgce zmiany w wycenie:

e 21 skiadnikéw lokat o charakterze dtuznym nienotowanych na aktywnym rynku lub dla ktérych na dzien wyceny nie wystepuje rynek
aktywny, zostato zakwalifikowanych do poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej. Wartos$¢ tych papieréw na dzien 30 czerwca 2021 roku
wynosita 54.698 tysiecy ztotych. Gdyby nowe zasady wyceny zostaty zastosowane do wyceny tych lokat na dzien 30 czerwca 2021, ich
warto$¢ spadtaby o 227 tysiecy ztotych (0,42% wartosci tych aktywéw), co oznaczatoby spadek wartosci jendostki uczestnictwa i wartosci
aktywow netto Subfunduszu o0 0,10%.

e  Jeden skiadnik lokat, ktéry do 30 czerwca 2021 roku wyceniany byt po koszcie zamortyzowanym, zostat zakwalifikowany do poziomu 1
hierarchii wartosci godziwej. Przy zastosowaniu zmienionych zasad wyceny wartos¢ tego sktadnika lokat wzrostaby o 3 tysigce ztotych na
dzien 30 czerwca 2021.

e W ramach zmienionej definicji rynku gtéwnego poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej, dla pieciu sktadnikdw lokat zostat zmieniony rynek

gtéwny, zmiana ta nie spowodowatoby zmiany wartosci tych aktywow.

Wyzej opisane zmiany przedstawiajg ponizsze tabele.

1) Tabela 1: e Zestawienie Instrumentow, dla ktérych zmienity sie zasady wyceny i wptyw zmiany na ich wycene (w tys. z}):
30-06-2021 30-06-2021
Lp. ISIN Nazwa instrument Przed zmiang Rozporzadzenia Po zmianie Rozporzadzenia
Wartos¢ wg wyceny Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy w tys. na dzien bilansowy w tys.
Poziom 1 12776 12779
Dluzne papiery wartosciowe 12776 12779
1.XS2010031990 Albania 0627 1120 1120
2. PLPEKAO00297  Bank Pekao S.A. seria B 1015 1018
3. XS52181690665 Macedonia Pétnocna 0626 2253 2253
4.XS1892141620 Rumunia 0329 5053 5053
5. XS2178857954 Rumunia 0530 1313 1313
6. XS2170186923 Serbia 0527 2022 2022
Poziom 2 54 698 54 471
Listy Zastawne 1708 1715
1. PLRHNHP00581 mBank Hipoteczny S.A. seria HPA32 1107 1111
2. PLBPHHP00192  Pekao Bank Hipoteczny S.A. seria LZ-II-15 601 604
Dtuzne papiery wartosciowe 52 990 52 756
3. PLAB00000050 AB S.A. seria AB 03 200622 600 596
4. PLARHCMO00073  Archicom S.A seria m4/2019 501 505
5. PLO000500328 Bank Gospodarstwa Krajowego seria FPC0631 2967 2935
6. PLBPCZT00098  Bank Pocztowy S.A. seria C3 736 750
7. PLDINPLO0037 Dino Polska S.A seria 1/2019 2488 2502
8. PLDMDVL00103  Dom Development S.A. seria DOMDET4250925 2535 2531
9. PLDMDVL00145 Dom Development S.A. seria DOMDET5120526 1002 1009
10. PLEURBKO00033  Euro Bank S.A. seria EBK C 01122021 1001 1002
11. PLKRK0000564  KRUK S.A. seria AH1 517 513
12. PLO163600011 KRUK S.A. seria AL1 500 499
13. PLLPP0000060 LPP S.A. seria A 3967 4013
14. PLPKN0O000208  PKN1225 seria C 4017 4032
15. PLPFR0000027 Polski Fundusz Rozwoju S.A. seria PFR0325 12 148 12 285
16. PLPFR0000043 Polski Fundusz Rozwoju S.A. seria PFR0627 4918 4944
17. PLPFR0000092 Polski Fundusz Rozwoju S.A. seria PFR0827 7 045 6 787
18. PLPFR0000076 Polski Fundusz Rozwoju S.A. seria PFR0927 5068 4 888
19. PLROBYG00255 Robyg S.A. seria PA 976 969
20. PLROBYG00271 Robyg S.A. seria PD 1001 1001
21. PLSNTNDO00133  Santander Consumer Bank S.A. seria SCB00040 1003 995
|
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2) Tabela 2: Zaktualizowana tabela gtéwna wg typow lokat
(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

30-06-2021 30-06-2021
Przed zmiang Rozporzadzenia Po zmianie Rozporzadzenia
Warto$é wg wyceny  Procentowy udziat Warto$é wg wyceny  Procentowy udziat
Sktadniki lokat na dzien bilansowy w tys. W aktywach ogétem | na dzien bilansowy w tys. W aktywach ogétem
Akcje
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgji Nie dotyczy Nie dotyczy
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne 1708 0,71 1715 0,71
Dtuzne papiery warto$ciowe 191 007 79,08 190 776 79,06
Instrumenty pochodne 1034 0,43 1034 0,43
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa Nie dotyczy Nie dotyczy
Certyfikaty inwestycyjne
Wapbinogo mwesionania majace aiedzibs 28 prarica 34 452 iz 34 452 14,28
Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Suma 228 201 94,48 227 977 94,48
3) Tabela 3: Wplyw zmiany zasad wyceny na aktywa netto i wycene JU
(odpowiednio w tys. zt lub zt, z wyjatkiem zmiany procentowej podanej w %)
Wplyw zmian na aktywa netto Funduszu X 30-06-202.1 . 30-06-202.1 Zmiana
Przed zmiang Rozporzadzenia Po zmianie Rozporzadzenia procentowa (%)
Warto$¢é Aktywow Netto (tys. zt) 229775 229 551 (0.10)
Liczba jednostek uczestnictwa 1965 166,036 1965 166,036 —
Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (zt) 116,92 116,81 (0.10)

Kategorie jednostek uczestnictwa
Do dnia 30 czerwca 2021 r. w ramach wszystkich Subfunduszy zbywana byta tylko jedna kategoria jednostek uczestnictwa. W dniu 16 lipca 2021 r.
Zarzad TFI podjat decyzje o wprowadzeniu nowej kategorii jednostek uczestnictwa dla wszystkich Subfunduszy.

Od dnia 16 lipca 2021 r. oferowane s3 2 kategorie jednostek uczestnictwa A i B. Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy, istniejgce w dniu
16 lipca 2021 r., poczgwszy od tego dnia posiadajg status Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Podziat na kategorie zwigzany jest z metoda pobierania
optat manipulacyjnych, optat za zarzgdzanie oraz minimalnej kwoty pierwszej wptaty. Tabela maksymalnych stawek przedstawiona jest ponizej:

Tabela maksymalnych stawek:

A B
Minimalna kwota pierwszej wptaty (PLN) 1000 000 1000
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajacej nabyciu) - 5%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1.5% 2.5%
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Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuaciji majatkowej, finansowej,

wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

W imieniu podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie sprawozdania finansowego — ProService Finteco

Sp.zo.0.
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W imieniu Templeton Asset Management (Poland) TFI S.A.
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