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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Templeton Asset
Management (Poland) Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego pélrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Franklin Elastycznego Dochodu, bedacego wydzielonym Subfunduszem Franklin Templeton
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej "Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Rondo ONZ 1, zarzadzanego przez Templeton Asset Management (Poland)
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujacego
wprowadzenie do pélrocznego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. oraz noty
objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego sprawozdania finansowego zgodnie

z ustawq z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (,,Ustawa o rachunkowoséci” -

Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z p6Zn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow

z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych” —

Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat polrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Migedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki, przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, ul. Lecha Kaczynskiego 14, 00-638 Warszawa,
Polska, T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapital 2akladowy wynosi 10.363 900 zlotych. Siedziba Spolki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczynskiego 14
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone pélroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2018 r.

oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia

w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

. U
L s
Adam Celiniski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa,
Polska, T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
FRANKLIN ELASTYCZNEGO DOCHODU

za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

Nazwa oraz konstrukcja Funduszu
Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty zwany dalej Funduszem.

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg ,Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty”.
Fundusz jest Funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi Subfunduszami prowadzgcymi wtasng polityke inwestycyjng.
Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 1315 w dniu 26 lutego 2016 roku.
Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony.
W sktad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

e  Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu

. Subfundusz Franklin Zdywersyfikowany Akcji

e  Subfundusz Franklin Zmiennej Alokacji
Fundusz nie podlegat przeksztatceniom od dnia rejestracji do dnia publikacji sprawozdania finansowego.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzgdzany przez Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna majace siedzibe
w Warszawie, Rondo ONZ 1. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000437613.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018

roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej
przewidzie¢ sie przysziosci. Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu nie ujawnity sie zadne przestanki swiadczace
o mozliwos$ci zaprzestania dziatalnosci Funduszu lub jego Subfunduszy.

Informacja dotyczgca podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
z siedzibg w Warszawie przy ul. Lecha Kaczynskiego 14. PricewaterhouseCoopers Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig wpisana jest do
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy pod numerem KRS 000044655.

Kategorie jednostek uczestnictwa

W ramach wszystkich Subfunduszy zbywana jest tylko jedna kategoria jednostek uczestnictwa.

Inne istotne informacje

Sprawozdanie finansowe Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty sporzadzone zostato zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci Funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r, Nr 249, poz. 1859).
Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu zostat utworzony w dniu 26 lutego 2016 roku.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.
Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego poprzez lokowanie co najmniej 50% wartosci aktywdw netto w dtuzne papiery wartosciowe oraz

w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytuciji
wspdlnego inwestowania, ktdre co najmniej 50% swoich aktywow lokujg w diuzne papiery wartosciowe.

Dazac do realizacji celu inwestycyjnego, Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back”
i ,sell buy back”. W ramach realizacji celu inwestycyjnego Fundusz moze réwniez lokowaé aktywa Subfunduszu w depozyty oraz instrumenty rynku
pienieznego.

Limity inwestycyjne Subfunduszu
1. kaczna wartosc¢ lokat okreslonych w art. 93 ust. 1 pkt 5) Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2018 , poz. 1355)
(zwana dalej Ustawg) nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywéw Subfunduszu.

2. Zzastrzezeniem postanowien ust. 3, 4, 6 i 7 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci aktywéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
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Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, jezeli taczna warto$c¢ lokat, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywoéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci
aktywéw Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowej.

taczna wartosc¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie
oraz warto$é ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgiji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z
tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska oraz w papiery
wartosciowe emitowane przez panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego, jednostka samorzadu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczane lub gwarantowane przez podmioty,
o ktérych mowa w ust. 6.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 6 i 7, Fundusz dokonuje lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji jednego
emitenta, z tym, ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy.

taczna wartosé lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

Postanowien ust. 2 i 3 nie stosuje sie do depozytdéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 25% wartosci aktywéw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, a suma
lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci aktywdw Subfunduszu. £gczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakgiji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci aktywdw Subfunduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitéw, o ktérych mowa w ust. 2i 3.

Fundusz nie moze:
a) nabyc¢ papierow wartosciowych dajgcych wigcej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych papierdw,
b) naby¢ wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

c) naby¢ wiecej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub tytutdw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujgcej publicznie tytuty uczestnictwa
i umarzajgcej je na zadanie uczestnika,

d) naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot,
e) nabyc¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

W przypadku, gdy papiery warto$ciowe, nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzagdzane przez Towarzystwo dawatyby wiecej niz 10%
gtoséw w organach emitenta, fundusze te moga wykonywaé prawo gtosu z papieréw wartosciowych dajgcych tacznie 10% ogolnej liczby gtoséw.

W przypadku grup kapitalowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2018, poz. 395,
z pdzniejszymi zmianami) dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sig, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1),

3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1),

4) 1gczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartosci aktywoéw Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej
mowa w pkt 1), oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% warto$ci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze zaciagaé, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywéw netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek. tgczna warto$é pozyczonych papierow wartoSciowych nie moze przekroczyé
30% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu, cze$é swoich aktywéw
na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa powyzej Fundusz jest zobowigzany do niezwiocznego dostosowania stanu aktywow
Subfunduszu do wymagan okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA: SKLADNIKI LOKAT

(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

30-06-2018 31-12-2017
Wartos¢ Procentowy Wartos¢ Procentowy
Warto$é wedtug wyceny udziat Warto$é wedtug wyceny udziat
wedtug na dzien w aktywach wedtug na dzien w aktywach
Skiadniki lokat ceny nabycia bilansowy ogoétem ceny nabycia bilansowy ogétem
Akcje
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji Nie dotyczy Nie dotyczy
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne 1700 1719 2,59 1700 1705 3,95
Dtuzne papiery warto$ciowe 59 612 61 242 92,09 36 663 37 323 86,50
Instrumenty pochodne — (62) (0,09) — 119 0,28
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa Nie dotyczy Nie dotyczy
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace 2508 2621 3,94 2 487 2532 5,87
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Inne Nie dotyczy Nie dotyczy
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Suma 63 820 65 520 98,53 40 850 41 679 96,60

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego.

www.franklintempleton.pl
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ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA UZUPELNIAJACA: LISTY ZASTAWNE

(w tys. zt z wyjgtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w %, warto$ci nominalnej oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

Wartosé wedtug Procentowy
. ) . Kraj siedziby . Warunki . Wartosé . Warto$¢ wedtug S udziat
Listy zastawne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta Termin wykupu oprocentowania Rodzaj listu nominalna Liczba ceny nabycia wycen);irr:nc;zlen w aktywach
wy ogotem
Razem listy zastawne 611 1700 1719 2,59
) Gietda Papierow . "
MBHPA32 seria HPA32 Aktywny rynek - . . N0 . o Hipoteczny list
PLRHNHPO0581 rynek regulowany Wartoscu_)wych w mBank Hipoteczny S.A. Polska 2023-09-15 Zmienne 2,52% zastawny 100 000 11 1100 1115 1,68
Warszawie
PEOH215 seria LZ-1-15 Nienotowane na . Pekao Bank Hipoteczny No.. . o Hipoteczny list
PLBPHHPO0192 rynku aktywnym Nie dotyczy SA. Polska 2024-09-20 Zmienne 2,51% zastawny 1000 600 600 604 0,91
TABELA UZUPELNIAJACA: DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w %, warto$ci nominalnej oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)
i Procentowy
Dtuzne papiery ) ’ Kraj siedziby ) Warunki Wartosé ) Wartosé wedtug Wartos¢ wed!ug udziat
o Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent . Termin wykupu ) . Liczba ) wyceny na dzien
wartosciowe emitenta oprocentowania nominalna ceny nabycia bilansow w aktywach
Y ogoétem
Razem dtuzne papiery wartosciowe 58 838 59 612 61 242 92,09
O terminie wykupu do 1 roku: 30 305 308 0,46
Obligacje 30 305 308 0,46
) Aktywny rynek - . —
GHEO0718 seria PB Gietda Papierow GHELAMCO INVEST 07 ’ o
PLGHLMC00107 zg?(;?jtywny system Wartosciowych w Warszawie  SP. Z 0.0. Polska 2018-07-11 Zmienne 6,81% 10 000 30 305 308 0,46
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 58 808 59 307 60 934 91,63
Obligacje 58 798 58 307 59 929 90,12
ABE0622 Aktywny rynek - Gielda Papierow .
seria AB 03 200622  alternatywny system Wartosciowveh w Warszawie AB S.A. Polska 2022-06-20 Zmienne 3.78% 10 000 60 600 601 0,90
PLAB00000050 obrotu 4
ARH0320 Aktywny rynek - Gielda Papieréw . .
seria m2/2017 alternatywny system Wartosciowych w Warszawie Archicom S.A. Polska 2020-03-10 Zmienne 4,16% 1 000 500 500 506 0,76
PLARHCMO00057  obrotu 4
Bank Pocztowy S.A. Nienotowane na rynku
seria C3 aktywnym YMKU Nie dotyczy Bank Pocztowy S.A.  Polska 2027-09-18 Zmienne 4,29% 1000 730 730 739 1,11
PLBPCZT00098 ywny
. Aktywny rynek - ’ L .
BZW0428 seria F Gielda Papierow Bank Zachodni WBK h o
PLBZ00000275 3g$g?uatywny system Wartosciowych w Warszawie ~ S.A. Polska 2028-04-05 Zmienne 3,38% 500 000 2 1 000 1011 1,52
DOM1121 seria Aktywny rynek - Gielda Papieréw
DOMDEG6151121 alternatywny system Wanoécioev ch w Warszawie Dom Development S.A.Polska 2021-11-15 Zmienne 3,53% 1 000 650 650 653 0,98
PLDMDVLO0061  obrotu 4




ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA UZUPELNIAJACA: DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE (CD.)

(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w %, wartosci nominalnej oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

Wartosé wedh Procentowy
Dtuzne papiery . . Kraj siedziby . Warunki Warto$¢ . Warto$¢ wedtug artosc wediug udziat
i Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent : Termin wykupu . : Liczba ) wyceny na dzien
wartosciowe emitenta oprocentowania nominalna ceny nabycia bil w aktywach
llansowy ogotem
DS0725 Aktywny rynek - . e o
PL0000108197 rynek regulowany BondSpot S.A. Skarb Panstwa Polska 2025-07-25 State 3,25% 1,000 7 250 7 295 7 604 11,43
DS0726 Aktywny rynek - . e o
PLO000108866 rynek regulowany BondSpot S.A. Skarb Panstwa Polska 2026-07-25 State 2,50% 1,000 2600 2432 2551 3,84
DS0727 Aktywny rynek - . o
PL0000109427 rynek regulowany BondSpot S.A. Skarb Panstwa Polska 2027-07-25 State 2,50% 1,000 800 729 777 1,17
DS1023 Aktywny rynek - . o
PLO000107264 rynek regulowany BondSpot S.A. Skarb Panstwa Polska 2023-10-25 State 4,00% 1,000 300 312 330 0,50
Euro Bank S.A. seria Nienotowane na
EBK C 01122021 rvnku aktywnym Nie dotyczy EURO BANK S.A. Polska 2021-12-01 Zmienne 2,60% 100,000 10 1000 1002 1,51
PLEURBKO00033 y ywny
GHJ0320 seria PPG Aktywny rynek - Gietda Papierow GHELAMCO INVEST a2 . o
PLGHLMCO00255 rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie SP.Z0.0. Polska 2020-03-30 Zmienne 5,78% 100 3000 300 303 046
120823 Aktywny rynek - . a. . N
PLO000105359 rynek regulowany BondSpot S.A. Skarb Panstwa Polska 2023-08-25 Zmienne 2,75% 1,000 6 200 7923 8 457 12,72
KRU0321 seria AB Aktywny rynek - Gietda Papierow 2. ) N
PLKRK0000390 rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie KRUK S.A. Polska 2021-03-24 Zmienne 4,85% 100 1862 186 186 0,28
. Aktywny rynek - . I
KRUO0522 seria AC1 Gietda Papierow e ) N
PLKRK0000408 ngcr)?jtywny system Wartosciowych w Warszawie KRUK S.A. Polska 2022-05-09 Zmienne 4,95% 1,000 770 770 771 1,16
LCCO0521 seria Aktywny rynek - Gielda Paieréw
LCC006100521 alternatywny system Wa rtoécioSv ch w Warszawie LC Corp S.A. Polska 2021-05-10 Zmienne 5,28% 1,000 300 300 303 0,46
PLLCCRP00082 obrotu v
PCRO0421 seria DA Aktywny rynek - Gietda Papieréw Wartosciowych o
PLPCCRK00118 rynek regulowany  w Warszawie PCC ROKITA S.A. Polska 2021-04-27 State 5,00% 100 1651 165 168 0,25
PCR0522 seria DB Aktywny rynek - Gietda Papieréw Wartos$ciowych e o
PLPCCRK00126 rynek regulowany  w Warszawie PCC ROKITA S.A. Polska 2022-05-11 State 5,00% 100 1829 183 188 0,28
. Aktywny rynek - . -
PEO1027 seria A Gietda Papierow . o
PLPEKAO00289 gg?(;?jtywny system Wartosciowych w Warszawie Bank PEKAO S.A. Polska 2027-10-29 Zmienne 3,30% 1,000 800 800 818 1,23
PKO0827 seria OP0g27 AKYWnNY rynek - Gietda Papiersw
. e ) o
PLPKO0000099 ngg?jtywny system Wartosciowych w Warszawie PKO Bank Polski S.A. Polska 2027-08-28 Zmienne 3,36% 100,000 8 800 821 1,23
PS0123 Aktywny rynek - . e o
PLO000110151 rynek regulowany BondSpot S.A. Skarb Panstwa Polska 2023-01-25 State 2,50% 1,000 2800 2777 2844 4,28
PS0422 Aktywny rynek - . o4 o
PL0000109492 rynek regulowany BondSpot S.A. Skarb Panstwa Polska 2022-04-25 State 2,25% 1,000 1400 1405 1408 2,12
PS0721 Aktywny rynek - . e o
PL0000109153 rynek regulowany BondSpot S.A. Skarb Panstwa Polska 2021-07-25 State 1,75% 1,000 400 397 404 0,61




ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA UZUPELNIAJACA: DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE (CD.)

(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogotem w %, warto$ci nominalnej oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

Wartosé wedt Procentowy
Dtuzne papiery ) ) Kraj siedziby . Warunki Wartosé . Warto$¢ wedtug artosc wediug udziat
i Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent ; Termin wykupu ) ) Liczba . wyceny na dzien
warto$ciowe emitenta oprocentowania nominalna ceny nabycia bi w aktywach
ilansowy ogotem
) Aktywny rynek - . L
PZUQ0727 Seria A Gietda Papierow : o
PLPZU0000037 ilétre(;?l?tywny system Wartosciowych w Warszawie PZU S.A. Polska 2027-07-29 Zmienne 3,61% 100,000 6 600 617 0,93
) Aktywny rynek - ) -
ROBO0323 seria PA Gietda Papierow . o
PLROBYG00255 g:;?(;?éatywny system Wartosciowych w Warszawie ROBYG S.A. Polska 2023-03-29 Zmienne 4,48% 1000 960 960 972 1,46
) Aktywny rynek - . -
RONO0820 seria P Gietda Papierow ’ o
PLRNSER00151 g:;?(;?éatywny system Wartosciowych w Warszawie Ronson Europe N.V.  Holandia 2020-08-18 State 5.25% 1000 350 350 353 0,53
Rumunia 0528 Aktywny rynek - rynek . ) e o
XS1420357318 regulowany EuroTLX Skarb Panstwa Rumunia 2028-05-26 State 2,875% 1000 250 1093 1117 1,68
Santander Consumer
Bank S.A. Nienotowane na rynku . Santander Consumer ;
seria SCB00040 aktywnym Nie dotyczy Bank S.A. Polska 2022-10-07 Zmienne 2.68% 100 000 10 1 000 1 006 1,51
PLSNTNDO00133
WS0428 Aktywny rynek - rynek . 4 o
PLO000107611 regulowany BondSpot S.A. Skarb Panstwa Polska 2028-04-25 State 2.75% 1000 300 280 290 0,44
WS0922 Aktywny rynek - rynek . o o
PLO000102646 regulowany BondSpot S.A. Skarb Panstwa Polska 2022-09-23 State 5,75% 1000 1750 2007 2070 3,11
Wz0121 Aktywny rynek - rynek  Gietda Papierow . 1. .
PL0000106068 regulowany Wartosciowych w Warszawie Skarb Panstwa Polska 2021-01-25 Zmienne 1,81% 1 000 100 99 101 0,15
Wz0124 Aktywny rynek - rynek . 1. .
PL0000107454 regulowany BondSpot S.A. Skarb Panstwa Polska 2024-01-25 Zmienne 1,81% 1 000 2800 2785 2809 4,22
Wz0126 Aktywny rynek - rynek . )
PL0000108817 regulowany BondSpot S.A. Skarb Panstwa Polska 2026-01-25 Zmienne 1,81% 1000 14 400 14 061 14 256 21,44
WZ0528 Aktywny rynek - rynek . .
PL0000110383 regulowany BondSpot S.A. Skarb Panstwa Polska 2028-05-25 Zmienne 1,78% 1 000 2250 2134 2189 3,29
Wz1122 Aktywny rynek - rynek . .
PL0000109377 regulowany BondSpot S.A. Skarb Panstwa Polska 2022-11-25 Zmienne 1,78% 1000 1700 1684 1704 2,56
Inne 10 1000 1005 151
Volkswagen Bank Nienotowane na rynku Volkswagen Bank
Polska S.A. y Nie dotyczy 9 Polska 2020-10-26 Zmienne 2,80% 100 000 10 1000 1005 1,51

PLVWGBP00191

aktywnym

Polska S.A.




TABELA UZUPELNIAJACA: INSTRUMENTY POCHODNE

(w tys. zt z wyjgtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w % oraz liczby w sztukach)

Kraj siedziby emitenta

Instrument

Wartos¢ Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku  Emitent (wystawca) (wystawcy) bazowy Liczba  wedtug ceny wyceny na dzien w aktywach ogolem
nabycia bilansowy

Razem instrumenty pochodne 1 — (62) (0,09)

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 1 — (62) (0,09)

Forward walutowy, Sell 858,000.00 EUR & Buy 3,701,841.00 PLN, Nienotowany na Nie dotyczy Barclays Bank PLC Wielka Brytania EUR 1 o 62) (0,09)

10/10/2018 aktywnym rynku




ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA UZUPELNIAJACA: TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA

(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w % oraz liczby w sztukach)

S Warto$¢ Warto$¢ wedtug Procentovyy
. ) . Kraj siedziby - 3 udziat

Tytuty uczestnictwa Rodzaj rynku Nazwa rynku  Emitent : Liczba wedtug ceny wyceny na dzien
emitenta nabycia bilansow w aktywach
Y y ogotem
Razem tytuly uczestnictwa 58 294,378 2508 2621 3,94
EllFZZ‘rlaST‘IgTSI;uropean Corporate Bond Fund - Y (Mdis) EUR Nienotowany na Nie dotyczy Franklin Templeton Investment Funds Luksemburg 58 294,378 2508 2621 3.94

aktywnym rynku

(SICAV)




BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. Bilans 30-06-2018 31-12-2017
I.  Aktywa 66 499 43 145
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 885 1429
2. Naleznosci 32 37
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu — —
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 58 605 33571
diuzne papiery warto$ciowe 57 490 33571
listy zastawne 1115 —
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 6977 8108
diuzne papiery warto$ciowe 3752 3752
listy zastawne 604 1705
tytuh_/ uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za 2621 2532

granicg
instrumenty pochodne — 119
6. Nieruchomosci — —
7. Pozostate aktywa — —
Il.  Zobowiazania 963 1503
Ill.  Aktywa netto 65 536 41 642
IV. Kapitat funduszu 62 897 39 801
1. Kapitat wptacony 66 089 40 024
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (3192) (223)
V. Dochody zatrzymane 1786 1312
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1257 939
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 529 373
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 853 529
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 65 536 41 642
Liczba jednostek uczestnictwa 611 692,786 395 058,340
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 107,14 105,41

Bilans nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

www.franklintempleton.pl
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

od 01-01-2018

Lp. Rachunek wyniku z operacji do 30-06-2018

od 01-01-2017
do 31-12-2017

od 01-01-2017
do 30-06-2017

I. Przychody z lokat 707 1014 503
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 21 48 27

2. Przychody odsetkowe 685 966 476

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci — — —

4. Dodatnie saldo réznic kursowych 1 — —

5. Pozostate — — —

Il.  Koszty funduszu 557 934 483
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 311 427 200

2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje — — —

3. Optaty dla depozytariusza 37 71 35

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 31 56 25

5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne — — —

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 41 80 40

7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu — — —

8. Optaty za ustugi prawne 19 82 71

9. Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne — 3 3

10. Koszty odsetkowe — — —

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci — — —

12. Ujemne saldo réznic kursowych — 14 14

13. Pozostate 118 201 95

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 168 385 219
IV. Koszty funduszu netto 389 549 264
V. Przychody z lokat netto 318 465 239
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 480 1171 629
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 156 406 10

z tytutu réznic kursowych (12) 10 26

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 324 765 619

z tytutu réznic kursowych 175 (239) (198)

VII. Wynik z operacji 798 1636 868
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 1,30 4,14 2,63

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

10 Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. Zestawienie zmian z aktywach netto

od 01-01-2018
do 30-06-2018

od 01-01-2017
do 31-12-2017

I.  Zmiana wartosci aktywéw netto 23 894 8415
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 41 642 33227
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 798 1636
a) przychody z lokat netto 318 465
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 156 406
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 324 765
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 798 1636
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) — —
a) z przychoddw z lokat netto — —
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat — —_
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat — —
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 23 096 6779
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 26 065 7 002
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) (2 969) (223)
6. Lgczna zmiana aktywo6w netto w okresie sprawozdawczym 23 894 8415
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 65 536 41 642
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 52 317 35625

Il.  Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 216 634,446 64 974,157
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 216 634,446 64 974,157
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 244 566,561 67 110,102
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 27 932,115 2 135,945
c¢) saldo zmian 216 634,446 64 974,157
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu, w tym: 611 692,786 395 058,340
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 641 760,846 397 194,285
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 30 068,060 2 135,945
c) saldo zmian 611 692,786 395 058,340
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa — —

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1,64% 4,72%
1. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na poczatek biezacego okresu sprawozdawczego 105,41 100,66
2. wartos$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 107,14 105,41
?v.v%rjzc;?;tr%vcv;nirrzlfna wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 3.31% 472%
4. minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 105,44 100,31
data wyceny 03-01-2018 26-01-2017
5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 107,26 105,42
data wyceny 21-06-2018 18-12-2017
6. warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 107,13 105,39
data wyceny 29-06-2018 29-12-2017

IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w ujeciu rocznym), w tym*: 2,15% 2,62%
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,20% 1,20%
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,14% 0,20%
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 0,12% 0,16%
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,16% 0,22%
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0,00% 0,00%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

*Tabela prezentuje udziat kosztéw brutto Funduszu w $redniej wartosci aktywow netto. Zgodnie z uchwatg Zarzadu, TFI pokrywa nadwyzke kosztow powyzej 1,50% (w roku 2017 i
2018).

www.franklintempleton.pl
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859) zwanego dalej rozporzadzeniem o rachunkowos$ci funduszy oraz sporzadzit niniejsze
sprawozdanie jednostkowe zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U.
z 2018 r., poz. 395, z pdzniejszymi zmianami).

Zgodnie z Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyjnym prowadzone sg
odrebnie.

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu
Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujgcych zasad:

1) Sprawozdanie jednostkowe sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z formatem okre$lonym przez Rozporzadzenie
o rachunkowosci funduszy.

2) Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach zitotych, z wyjgtkiem wartosci aktywédw netto na jednostke
uczestnictwa, ktéra podana jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa,
ktory podany jest w ztotych.

3) Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

4) Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowosci Funduszu oraz wediug

metod wyceny obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

1) Zestawienie lokat,

2) Bilans,

3) Rachunek wyniku z operacii,

4) Zestawienie zmian w aktywach netto,

5) Noty objasniajace,

6) Informacje dodatkowa.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu
Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt nabycia tych praw. Skfadniki
lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych
wyrazana jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku skfadnikéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw wartosciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji
zakupu i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt Subfunduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace dtuznych papieréw wartosciowych wykazane w zestawieniu lokat
oraz bilansie Subfunduszu obejmujg warto$¢ nominatu — odpowiednio na dzien zakupu i dzien bilansowy — oraz naliczone odsetki.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte
po wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Przystugujgce prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.
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Subfundusz nalicza i ujmuje przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych w nastepujgcy sposob:

e w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku - odsetki naliczone sg przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej,

e w przypadku dluznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej - odsetki naliczone sg zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw przez emitenta,

o w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych zerokuponowych notowanych na aktywnym rynku, réznica miedzy wartoscig biezacg a wartoscig
w cenie nabycia jest ujimowana w cafosci w niezrealizowanych zyskach/stratach (w przypadku sprzedazy odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w kapitale wyptaconym zwigzane z wptatami
i wyptatami rozliczonymi wedtug wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2018 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego dotyczg. Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki (preliminarz kosztéw). Ptatnosci z tytutu
kosztéw Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Szczegotowe informacje znajdujg sie w Nocie nr 11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena sktadnikow lokat
Woycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie warto$ci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach wyceny, przypadajgcych na wszystkie
dni regularnych sesji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na kazdy dzien wyceny ustalane sa:

e warto$¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu,

e bilans Subfunduszu, obejmujgcy wartos¢ aktywdw oraz zobowigzan,

o wynik z operacji sktadajgcy si¢ z przychoddw z lokat, kosztéw, zrealizowanego i niezrealizowanego zysku/straty z wyceny lokat.

Wartos¢ aktywdéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu pomniejszonych o warto$é zobowigzan Subfunduszu
w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywdéw netto Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej
przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa, ktére w tym dniu sg w posiadaniu uczestnikéw Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu
art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pdzniejszymi zmianami). Warto$¢ godziwg sktadnikow
lokat notowanych na aktywnym rynku ustala sie na podstawie ostatnich kurséw dostepnych o godz. 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

I. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku ustala sie w nastepujacy sposéb:

1. jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, ustala sie na podstawie ostatniego kursu
ustalonego na tym rynku, dostepnego w chwili dokonywania wyceny:

a) dla lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, dla ktérych kurs zamkniecia jest okreslany — na podstawie kursu zamkniecia,
a w przypadku braku kursu zamkniecia dla danego rynku przed godz. 23:00 — na podstawie ostatniego kursu dostepnego o godz. 23:00,

b) dla lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, dla ktérych nie jest odrebnie ustalany kurs zamkniecia — na podstawie kursu ostatniej
transakcji dostepnej o godz. 23:00,

c) dla lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — na podstawie ostatniego kursu ustalonego w systemie notowan jednolitych,
a w przypadku jego braku — na podstawie ostatniego kursu dostepnego o godz. 23:00,

2. jezeli wolumen obrotéw na danym skiadniku lokat jest znaczgco niski lub gdy nie zostata zawarta Zadna transakcja, to ostatni dostepny kurs
ustalony wg pkt 1), powinien zosta¢ skorygowany zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4);

3. wartos¢ godziwg lokat notowanych na aktywnym rynku, w przypadku gdy dniem wyceny nie jest zwykty dzieh dokonywania transakcji na tym
rynku, ustala sie na podstawie ostatniego kursu ustalonego zgodnie z pkt 1) w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 4);

4. w przypadkach okreslonych w pkt 3)-4) stosuje sie nastepujace zasady ustalania warto$ci godziwej:

a) dla lokat o charakterze udzialowym oraz instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu wartosci ustalonej zgodnie z pkt 1) na innym
aktywnym rynku pod warunkiem, ze wolumen obrotu na innym rynku nie byt nizszy niz 50% wolumenu na rynku gtéwnym w poprzednim
miesigcu;

b) w przypadku lokat o charakterze dtuznym, gdy na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, do wyceny stosowany jest kurs
fixingowy;

c) w przypadku, gdy dokonanie wyceny opartej o metody okreslone w lit. a) i b) jest niemozliwe, stosuje sie wartos¢ Bloomberg Generic
Price, a w dalszej kolejnosci Composite Bloomberg Bond Trader;

d) w przypadku, gdy dokonanie wyceny opartej o metody okreslone w lit. a)-c) jest niemozliwe oraz gdy ceny w zgtoszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy sg dostepne na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje sie $rednig arytmetyczna z tych ofert na zamkniecie
sesji;

e) w przypadku, gdy nie jest mozliwe stosowanie metod, o ktérych mowa w lit. a)-d), wycena dokonywana jest przy wykorzystaniu dostepnej
publicznie ceny rynkowej instrumentu, ktory nie rézni sie w sposob znaczacy, w szczegdlnosci posiada podobng strukture prawng oraz
cel ekonomiczny.
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5. w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na runku

gtéwnym, wybranym zgodnie z nastepujgcymi zasadami:
a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego miesigca kalendarzowego;
b) kryterium wyboru jest skumulowany wolumen obrotu na sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca;

c) w przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest notowany na aktywnych rynkach w Polsce oraz w innym kraju, uwzglednia sie rynki zagraniczne,
pod warunkiem, ze Subfundusz moze inwestowa¢ w danym kraju.

Il.  Wartos¢ lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie przy zastosowaniu nastepujgcych zasad:

1. dla lokat o charakterze dtuznym — w skorygowanej cenia nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw amortyzacyjnych;
2. dla pozostatych sktadnikéw lokat stosuje sie wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg ustalong zgodnie z pkt Ill.
IIl. Dla lokat nienotowanych na aktywnym rynku, ktére nie posiadajg charakteru dtuznego, warto$¢ godziwa bedzie ustalana zgodnie z ponizszymi
zasadami:
1. akcje - wartos¢ bedzie ustalana po wartosci godziwej ustalanej przy zastosowaniu powszechnie akceptowanych metod estymacii:

a) najbardziej aktualna dostepna cena transakcji za wyceniany skfadnik lokaty, ustalona przez niezalezne strony niezwigzane ze sobg,
b) metody oparte na przychodzie, w szczegdlnosci metoda zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych,

c) metody oparte na wartosci ksiegowej, w szczegdlnosci metoda skorygowanej wartosci ksiegowej aktywoéw netto,

d) metody rynkowe, w szczegdlnosci metoda poréwnawcza oraz metoda poréwnywalnych transakcji;

dla warrantéw subskrypcyjnych i praw poboru - warto$¢ bedzie ustalana przy zastosowaniu modelu uwzgledniajgcego wartosé akcji
wskazanych w warrancie lub prawie poboru, oraz warto$¢ wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku wykonania praw zwigzanych z warrantami

w odniesieniu do praw do akcji - warto$¢ bedzie ustalana w oparciu o publicznie dostepne na aktywnym rynku cene lokaty, ktéra nie rézni sie
w sposo6b znaczacy, w szczegodlnosci posiada podobng strukture prawng i cel ekonomiczny oraz ktéry nie moze zosta¢ ustalony zgodnie z

dla kwitow depozytowych - warto$¢ ustalana jest w oparciu o dostepng publicznie na aktywnym rynku cene papieru warto$ciowego,
dla innych instrumentéw udziatowych — warto$¢ bedzie ustalana wg wartosci godziwej ustalanej zgodnie z zasadami w pkt 1)-4) w zaleznosci
dla depozytow — warto$¢ bedzie ustalana jako warto$¢ nominalna powiekszona o odsetki nalezne przy zastosowaniu efektywnej stopy

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — wycena bedzie dokonywana w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto

dla instrumentow pochodnych wycena bedzie dokonywana w oparciu o powszechnie akceptowane dla danego typu instrumentu metody
oszacowania, w szczegdlnosci dla kontraktéw futures, walutowych transakcji forward, stop procentowych — przy zastosowaniu modelu

2.
i prawami poboru;
3.
pkt 1);
4.
w odniesieniu do ktérego kwit depozytowy zostat wystawiony;
5.
od ich charakterystyki;
6.
procentowej;
7.
na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;
8.
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych;
9. w przypadku opcji — przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa;
10.

dla walut niebedacych depozytami - warto$¢ bedzie ustalana w oparciu o ostatni dostepny kurs wymiany udostepniony przez Narodowy Bank
Polski.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod wyceny skfadnikéw lokat
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.

Nota nr 2 — Naleznosci

30-06-2018 (w tys. zt)

31-12-2017 (w tys. z})

Z tyt. naleznosci od TFI 26 35
Pozostate 6 2
Razem 32 37

Nota nr 3 — Zobowigzania

30-06-2018 (w tys. zt)

31-12-2017 (w tys. zt)

Z tyt. nabytych aktywéw 501 —
Z tyt. wptat na jednostki uczestnictwa 203 —
Z tyt. odkupionych jednostek uczestnictwa 15 —
Z tyt. rezerw, w tym: 182 1503

na wynagrodzenie Towarzystwa 65 42
Z tyt. instrumentéw pochodnych 62 —
Razem 963 1503

14 Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu

www.franklintempleton.pl



Nota nr 4 — Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2017 wszystkie srodki pieniezne lokowane byly na rachunkach bankowych w Banku Handlowym S.A.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien 30 czerwca 2018 roku

Srodki pieniezne Waluta Wartos¢ w tys. zt
Bank Handlowy S.A. PLN 885
Razem 885

Sredni poziom $érodkéw pienieznych i depozytéw utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wynosit 265 tys. zt.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien 31 grudnia 2017 roku

Srodki pieniezne Waluta Wartos¢ w tys. zt
Bank Handlowy S.A. PLN 1429
Razem 1429

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytéw utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku wynosit 205 tys. zt.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej
Dtuzne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu, szczegoélnie dtugoterminowe, narazone sg na ryzyko zmiany stop procentowych, co moze
spowodowac zmiany ich cen, a tym samym warto$ci jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy zmiany warto$ci godziwej dtuznych papieréw wartosciowych zerokuponowych i statokuponowych oraz
zmiany przeptywow pienigznych w przypadku dtuznych papieréw zmiennokuponowych.
30-06-2018 31-12-2017

Udziat % w ‘. Udziat % w
aktywach ogoétem Wartosc w tys. zt aktywach ogétem

Wartos¢ w tys. zt

Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy

. 20 104 30,23% 9918 22,99%
procentowej

Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze

R . 42 857 64,45% 29 110 67,47%
zmiany stopy procentowej

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankdéw, w ktérych zdeponowane sg srodki pieniezne Subfunduszu,
kontrahentéw, od ktérych Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych nabywanych przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe ekspozycji wobec bankéw lokujgc $rodki pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych bankach
0 najwiekszym poziomie wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dtuznymi papierami wartosciowymi jest rozne dla poszczegdéinych emitentdw i zwigzane jest ze zdolnoscig
do terminowej realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznig sie pomigedzy sobg w zaleznosci od zdolnosci realizacji przez
poszczegdlnych emitentéw sptaty kapitatu i odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej i majgtkowej
emitenta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny dtugu emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddziatywac¢ na wartos$¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku papieréow diuznych emitowanych przez Skarb Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe papierow
dtuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone sg rowniez naleznosci Subfunduszu od innych podmiotéw. Wynika to z ryzyka braku wywigzania sie
przez dtuznika z ptatnosci lub dokonania ptatnosci naleznych Subfunduszowi z op6znieniem.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypeiaty
swoich obowigzkéw (bez uwzglednienia wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe:
30-06-2018 31-12-2017

Udziat % w Wartosé w tys. zt Udziat % w
aktywach ogétem ys. aktywach ogétem

Wartos¢ w tys. zt

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 885 1,33% 1429 3,31%
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 58 605 88,13% 33571 77,81%

E%auérlﬁl;nﬁgumggty finansowe emitowane bgdz gwarantowane przez Skarb 47 794 71.87% 25 316 58.68%
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku 4 356 6,55% 5457 12,65%
Naleznosci 32 0,05% 37 0,09%
Razem aktywa Funduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 63 878 96,06% 40 494 93,86%

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaty zaprezentowane, jako wartosci bilansowe poszczegoélnych kategorii
aktywow.
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Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat:

30-06-2018 31-12-2017

Udziat % w aktywach Udziat % w aktywach

Wartos¢ w tys. zt Wartos¢ w tys. zt

ogotem ogotem
Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym: 62 961 94,68% 39 028 90,46%
Skarb Panstwa 47 794 71,87% 25 316 58,68%

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana w bilansie, jako wartos¢
bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, kiérego papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w ztotych, jednakze Subfundusz moze nabywac¢ waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa denominowane
w walutach obcych, zatem mogg na wartos¢ jednostki oddziatywa¢ zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany
prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych moga wiec wptywaé na wartos¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez mogg wptywaé na wartos¢
dywidend i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.

W celu zabezpieczenia Subfunduszu przez ryzkiem kursowym Fundusz zawiera transakcje na instrumentach pochodnych
Struktura walutowa bilansu zostata przedstawiona w Nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac dostatecznych srodkéw pienieznych niezbgdnych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywdéw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupowane codziennie, politykg Funduszu jest utrzymywanie odpowiedniego
poziomu $rodkéw pienieznych Subfunduszu oraz codzienne monitorowanie ptynnosci. Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo Towarzystwa
okresla limity ptynno$ci oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej ptynnosci oraz sktadniki lokat, ktére nie sg przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktére
charakteryzujag sie niska ptynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zbyé w krétkim terminie sktadnikéw lokat, dla ktérych
nie istnieje aktywny rynek, w warto$ci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podjg¢ odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie, jak na przyktad podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

W biezacym okresie sprawozdawczym oraz w roku 2017 Subfundusz nie zawieszat zbywania jednostek uczestnictwa.
Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne na dzien 30 czerwca 2018 roku

Typ zajetej pozycji

Transakcja terminowa na wymiane walut

Rodzaj instrumentu pochodnego

FX forward

Cel otwarcia pozyciji

Ograniczenie ryzyka walutowego portfela papieréw
warto$ciowych denominowanych w EUR

Wartos$é otwartej pozyciji

(62) tysigce PLN

Wartosci i terminy przysztych strumieni pienigznych

10-10-2018
Pfatno$¢ wykonywana: 858 tys. EUR
Ptatno$¢ do otrzymania: 3 702 tys. PLN

Podstawg obliczenia przysztych ptatnosci

Kwoty ustalone w kontrakcie

Termin zapadalnosci instrumentu

10-10-2018

Termin wykonania instrumentu

10-10-2018

Instrumenty pochodne na dzier 31 grudnia 2017 roku

Typ zajetej pozyciji

Transakcja terminowa na wymiane walut

Rodzaj instrumentu pochodnego

FX forward

Cel otwarcia pozyciji

Ograniczenie ryzyka walutowego portfela papieréw
wartosciowych denominowanych w EUR

Wartos$¢ otwartej pozycji

119 tysiecy PLN

Wartosci i terminy przysztych strumieni pienigznych

12-02-2018
Ptatno$¢ wykonywana: 750 tys. EUR
Ptatnos$¢ do otrzymania: 3 255 tys. PLN

Podstawa obliczenia przysztych ptatnosci

Kwoty ustalone w kontrakcie

Termin zapadalnosci instrumentu

12-02-2018

Termin wykonania instrumentu

12-02-2018

Nota nr 7 — Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Zar6wno na dzien 30 czerwca 2018 roku, jak i 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu.

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2018 roku, jak i 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu.

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2018 roku, jak i 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat naleznosci/zobowigzan z tytutu papieréw warto$ciowych

pozyczonych od Subfunduszu/przez Subfundusz.
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Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2017 Subfundusz nie zaciggat, nie wykorzystat ani nie udzielat kredytdéw i pozyczek pienieznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania bgdz udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2018 roku w pozycjach bilansu Subfunduszu znajdowaly sie sktadniki lokat denominowane w EUR (4,3616). Wartos¢
powyzszych sktadnikéw w walutach obcych zostata przeliczona z PLN wedtug sredniego kursu ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien
30 czerwca 2018 roku.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w pozycjach bilansu Subfunduszu znajdowaty sie sktadniki lokat denominowane w EUR (4,1709). Wartos¢ powyzszych
sktadnikéw w walutach obcych zostata przeliczona z PLN wediug $redniego kursu ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzieh 31 grudnia

2017 roku.

30-06-2018 31-12-2017
Walutowa struktura pozycji bilansu W walucie (w tys.) W ztotych (w tys.) W walucie (wtys.) W ztotych (w tys.)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 885 1429
PLN 885 885 1429 1429
Naleznosci 32 37
PLN 29 29 34 34
EUR 1 3 1 3
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu — —
Skfadniki lokat 65 582 41 560
PLN 61 844 61 844 38344 38344
EUR 857 3738 771 3216
Nieruchomosci — —
Pozostate aktywa — —
Zobowigzania 963 1503
PLN 963 963 1503 1503

Zrealizowane réznice kursowe

od 01-01-2018

od 01-01-2017

Rodzaj do 30-06-2018 (tys. z}) do 31-12-2017 (tys. z})
Dodatnie 1 26
Waluty 1 26
Ujemne (13) (16)
Dtuzne papiery wartosciowe (13) —
Tytuty uczestnictwa — (16)

Niezrealizowane réznice kursowe

od 01-01-2018

od 01-01-2017

Rodzaj do 30-06-2018 (tys. zt) do 31-12-2017 (tys. zt)
Dodatnie 175 —
Dtuzne papiery warto$ciowe 65 —
Tytuty uczestnictwa 110 —
Ujemne — (239)
Dtuzne papiery warto$ciowe — (39)
Tytuty uczestnictwa — (200)

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiaggniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wigczajagc w to dywidendy i odsetki, powiekszajg warto$¢ aktywoéw
Subfunduszu jak réwniez odpowiednio zwiekszajg wartos¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Subfunduszu Uczestnikom bez wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2018
do 30-06-2018 (tys. zt)

od 01-01-2017
do 31-12-2017 (tys. z4)

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 120 217
Dtuzne papiery wartosciowe 120 217
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 36 189
Instrumenty pochodne 48 101
Tytuty uczestnictwa — 78
Roéznice kursowe (12) 10
Razem 156 406
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Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

od 01-01-2018 od 01-01-2017

do 30-06-2018 (tys. zt) do 31-12-2017 (tys. zi)

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 372 852
Dtuzne papiery wartosciowe 372 852
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (48) (87)
Instrumenty pochodne (181) 217
Tytuty uczestnictwa (42) (65)
Réznice kursowe 175 (239)
Razem 324 765

Nota nr 11 — Koszty Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2017 Towarzystwo pokrywato czes¢ kosztow Subfunduszu w nastepujgcych wysokosciach:

od 01-01-2018 od 01-01-2017

do 30-06-2018 (tys. zt) do 31-12-2017 (tys. zt)

Optaty dla depozytariusza — 31
Optaty z tytutu ustug prawnych — 10
Koszty powyzej zadeklarowanego poziomu 168 344
Razem 168 385

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2017 Towarzystwo naliczato optate za zarzgdzanie w wysokosci 1,20% $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego z tytutu zarzgdzania Subfunduszem.

Opfata za zarzgdzanie

od 01-01-2018 od 01-01-2017
do 30-06-2018 (tys. zt) do 31-12-2017 (tys. zt)
Optata za zarzadzanie 311 427
Nota nr 12 — Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Warto$¢ aktywow netto
30-06-2018 (tys. zt) 31-12-2017 (tys. zt) 31-12-2016 (tys. zt)
WAN 65 536 41642 33227
Wartos$c¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
30-06-2018 (zt) 31-12-2017 (z4) 31-12-2016 (z4)
WAN na jednostke uczestnictwa 107,14 105,41 100,66
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

W sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy nie ujeto znaczacych zdarzen dotyczgcych lat ubiegltych (zdarzenia takie w okresie
sprawozdawczym nie wystapity).

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére nie zostatyby ujete w sprawozdaniu jednostkowym.

3. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowg
i finansowg, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe, nie wprowadzano wigc korekt btedéw podstawowych. Nie wystgpity przypadki btednych
wycen. Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupowania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa. Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

4. Zestawienie roznic pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystepujg réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

5. Kontynuacja dziatalno$ci.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajgcej przewidzie¢ sie
przysziosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Subfduszu nie ujawnity sie zadne przestanki Swiadczgce o mozliwosci
zaprzestania dziatalnos$ci Subfunduszu.

6. Inne informacije.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013, poz. 538).

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

W imieniu podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie ksigg rachunkowych

i sporzgdzenie sprawozdania finansowego — Moventum Sp. z o0.0.

Cztonek Zarzadu
\ ”
O it

Pawet Opalinski

W imieniu Templeton Asset Management (Poland) TFI S.A.
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Ewa Radomska

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 roku
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