Prospekt informacyjny

Data i miejsce sporzadzenia Prospektu:

26 pazdziernika 2015 r. w Warszawie, zaktualizowany w dniu

1 lutego 2016 r., 17 maja 2016 r., 17 sierpnia 2016 r., 5 grudnia
2016 r. i 28 kwietnia 2017 r., 27 czerwca 2017 r., 12 lipca 2017 r.,
22 sierpnia 2017 r., 29 wrze$nia 2017 r., 10 pazdziernika 2017 r.,
2 listopada 2017 r, 4 stycznia 2018 r., 20 marca 2018 r.

FRANKLIN TEMPLETON 25 maja 2018 r., 20 lipca 2018 r., 3 pazdziernika 2018 r.

INVESTMENTS oraz w dniu 17 pazdziernika 2018 r.
Tekst jednolity zostat sporzadzony w Warszawie w dniu
17 pazdziernika 2018 r.
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PROSPEKT INFORMACYJNY
FRANKLIN TEMPLETON FUNDUSZ
INWESTYCYJINY OTWARTY

Oznaczenia Subfunduszy:

1) Franklin Zdywersyfikowany Akcji
2) Franklin Zmiennej Alokacji
3) Franklin Elastycznego Dochodu

Fundusz moze uzywa¢ skroconej nazwy w brzmieniu: Franklin Templeton
FIO lub FT FIO

Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna,
Rondo ONZ 1, 26 p.00-124 Warszawa adres strony internetowej: www.franklintempleton.pl.

Fundusz prowadzi dzialalno§¢ zgodnie z prawem wspélnotowym regulujacym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery warto$ciowe.

Data i miejsce sporzadzenia Prospektu: 26 pazdziernika 2015 r. w Warszawie, zaktualizowany w dniu 1 lutego
2016 r., 17 maja 2016 r., 17 sierpnia 2016 r., 5 grudnia 2016 r., 28 kwietnia 2017 r., 27 czerwca 2017 r., 12 lipca
2017 r., 22 sierpnia 2017 r., 29 wrze$nia 2017 r., 10 pazdziernika 2017 r., 2 listopada 2017 r., 4 stycznia 2018 .,

20 marca 2018 r., 25 maja 2018 r., 20 lipca 2018 r., 3 pazdziernika 2018 r. oraz w dniu 17 pazdziernika 2018 r.

Tekst jednolity zostat sporzadzony w Warszawie w dniu 17 pazdziernika 2018 r.



Rozdzial 1. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Imiona, nazwiska i funkcje osob fizycznych odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Osoby fizyczne odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacje finansowe:
Borno Janekovic — Prezes Zarzadu

Katarzyna Majchrzak — Cztonek Zarzadu

Ewa Radomska — Cztonek Zarzadu

Dorota Rybinska — Cztonek Zarzadu

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa, w imieniu ktérego dzialaja osoby wskazane w pkt 1

Nazwa: Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: Rondo ONZ 1, 26 p.

00-124 Warszawa
3. Os$wiadczenie w sprawie odpowiedzialnosci os6b wskazanych w pkt 1

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktéw ani
okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia oraz wedle
naszej najlepszej wiedzy nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, okoliczno$ci, ktore mogltyby wywrze¢
znaczacy wplyw na sytuacj¢ prawng, majatkowa i finansowa Funduszu.

Borno Janekovic Katarzyna Majchrzak Ewa Radomska Dorota Rybinska

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu



Rozdzial I1. Dane o Towarzystwie

1. Firma, kraj siedziby, siedziba oraz adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem glownej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Firma: Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Rondo ONZ 1, 26. p., 00-124 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 337 1350

Numer faksu: +48 22 3371370

Adres strony internetowej:  www.franklintempleton.pl

E-mail: TFI@templeton.com

2. Data decyzji Komisji o udzieleniu zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez Towarzystwo
Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna dziata na
podstawie decyzji Komisji o udzieleniu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo, wydanej
w dniu 03 listopada 2015 r. (sygn. DF1/1/4030/12/63/13/14/15/JG).

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane

W dniu 24 pazdziernika 2012 r. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcow, prowadzonego przez
Sad Rejonowy, pod numerem KRS 437613. Sadem wilasciwym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie.

4. Wysokos$¢ i skladniki kapitalu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ skladnikow kapitalu wlasnego
na ostatni dzien bilansowy

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. wysoko$¢ i sktadniki kapitatu wlasnego Towarzystwa byty nastepujace:

Kapitat wlasny 17.767.716,27 zlotych
Kapitat podstawowy 24.330.100,00 ztotych
Kapitat zapasowy 23.999.000,00 ztotych
Strata netto (15.585.086,54 ztotych)

5. Informacja o oplaceniu kapitalu zakladowego Towarzystwa
Kapital zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci.

6. Nazwa i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji oraz
nazwa lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem liczby gloséw
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogo6lnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Podmiotem dominujagcym wzgledem Towarzystwa jest Franklin Templeton Global Investors Limited, spotka
utworzona w jurysdykcji Anglii i Walii, z siedzibg w Londynie, adres: Cannon Place, 78 Cannon Street, Londyn
EC4N 6HL, wpisana do rejestru handlowego Anglii i Walii pod numerem 2100399.

Franklin Templeton Global Investors Limited posiada 100% udzialu w kapitale zaktadowym Towarzystwa oraz
100% glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa.

7. Imiona i nazwiska:

7.1. Czlonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji pelnionej w Zarzadzie

Borno Janekovic — Prezes Zarzadu
Katarzyna Majchrzak — Cztonek Zarzadu
Ewa Radomska — Cztonek Zarzadu



Dorota Rybinska — Cztonek Zarzadu
7.2. Czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego

Adrian White — Cztonek Rady Nadzorczej
Vivek Kudva — Cztonek Rady Nadzorczej
Kathleen Davidson — Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Cybulski — Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Malec — Cztonek Rady Nadzorczej

7.3. Osob fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem (Subfunduszami)

Borno Janekovic
Krzysztof Musialik
Michat Oleszkiewicz

8. Informacje o pelnionych przez osoby wymienione w pkt 7.1. — 7.3. funkcjach poza Towarzystwem, jezeli
ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu

8.1. Zarzad

Borno Janekovic — Prezes Zarzadu

Borno Janekovic jest Prezesem Zarzadu Towarzystwa odpowiedzialnym za rozwéj dziatalnosci spoiki,
zarzadzanie relacjami z klientami, sprzedaz, marketing oraz nadzér zgodnosci dziatalno$ci z prawem. Przed
objeciem funkcji w Towarzystwie kierowat procesem dystrybucji grupy Franklin Templeton w Europie Srodkowej
i Wschodniej, od strony sprzedazy detalicznej oraz relacji instytucjonalnych. W ramach sprawowanych funkcji
odpowiadat za rozwoj dziatalnosci na terenie nowych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, jak rowniez na
rynkach Dalekiego Wschodu oraz Izraela. Borno Janekovic, petnigc rozne funkcje w sektorze finansowym przez
okres ponad pigtnastu lat, zdobyt duza wiedz¢ o biznesie.

Borno Janekovic dotaczyt do Franklin Templeton we Frankfurcie w 1999 r. Od 2004 r. jest zwigzany z centrum
Franklin Templeton dla obszaru Europy Srodkowo-Wschodniej, Bliskiego Wschodu i Afryki (ang. Central
Eastern Europe Middle East & Africa, CEEMEA), znajdujacym si¢ w Dubaju. Borno Janekovic obecnie pracuje
w Warszawie.

Katarzyna Majchrzak — Cztonek Zarzadu

Katarzyna Majchrzak jest cztonkiem zarzadu, prawnikiem, ukonczyta takze International MBA Programme przy
Uniwersytecie Warszawskim. Katarzyna Majchrzak zwiagzana jest z rynkiem kapitalowym od 15 lat. W
Towarzystwie odpowiada za departament prawny. Do grupy Franklin Templeton dotaczyta w 2014 r. Katarzyna
Majchrzak przed dotaczeniem do grupy Franklin Templeton petnita funkcje dyrektora dziatu compliance i ryzyka
w PGE Dom Maklerski S.A., dyrektora dzialu prawnego i prokurenta KBC Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. oraz dyrektora prawnego / inspektora nadzoru w WARTA Asset Management S.A.
Katarzyna Majchrzak jest absolwentem Wydzialu Prawa i Administracji Uniwersytetu Kardynata Stefana
Wyszyniskiego w Warszawie. Ukonczyta réwniez podyplomowe studia w zakresie europejskiego prawa
bankowego zorganizowane przez Instytut Nauk Prawnych Polskiej Akademii Nauk oraz International MBA
Programme przy Uniwersytecie Warszawskim.

Dorota Rybinska — Czlonek Zarzadu

Dorota Rybinska jest Cztonkiem Zarzadu odpowiedzialnym za obszar wsparcia operacji funduszy, wyceny
aktywow, ksiggowosci i podatkdw. Dorota Rybinska dotaczyta do grupy Franklin Templeton w 2010 roku.
Kierowata zespotem odpowiedzialnym za wyceng aktywow funduszy europejskich, amerykanskich i kanadyjskich
oraz zespotem dziatajagcym w obszarze administracji i raportowania finansowego funduszy europejskich.
Wezesniej przez ponad 10 lat Dorota Rybinska zdobywata doswiaczenie zawodowe w firmach Wielkiej Czworki
(Andersen, Ernst&Young), prowadzac i nadzorujac audyty sprawozdan finansowych spotek wielu branz. Dorota
Rybinska jest absolwentem ,summa cum laude” Wydzialu Zarzadzania Uniwersytetu Ekonomicznego w
Poznaniu. Posiada tytul bieglego rewidenta, jest cztonkiem stowarzyszenia ACCA (Association of Chartered
Certified Accountants) oraz posiada certyfikat Green Belt Lean Six Sigma.

Ewa Radomska — Cztonek Zarzadu
Ewa Radomska jest Czlonkiem Zarzadu odpowiedzialnym za obszary Agenta Transferowego oraz Zarzadzania
Ryzykiem. Przed dotgczeniem do grupy Franklin Templeton w roku 2007, pracowata w Centrum Finansowo-



Ksieggowym firmy Hewlett-Packard. Ewa Radomska jest absolwentem Wydziatlu Historycznego, jak rowniez
Wydziatu Neofilologii na Uniwersytecie im. Adama Mickiewicza w Poznaniu oraz shluichaczem Studiow
Doktoranckich na Wydziale Zarzadzania Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu.

8.2. Rada Nadzorcza

Adrian White — Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Audytu

Adrian White jest europejskim kontrolerem finansowym i dyrektorem ds. rachunkowosci korporacyjnej we
Franklin Templeton Investments, odpowiedzialnym za ostateczne zatwierdzanie dokumentacji ksiggowej i
sprawozdawczo$¢ podmiotow majacych swoje siedziby w Europie.

Adrian White wczeéniej przez dwa lata pracowat dla Franklin Templeton jako rezydujacy w Kalifornii kontroler
odpowiedzialny za sporzadzanie i sktadanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych Franklin Templeton
Investments w USA, a jeszcze wcze$niej byt starszym menedzerem w dziale audytu wewngtrznego
odpowiedzialnym za Europe i Azje.

Przed dotaczeniem do Franklin Templeton w 2001 r., Adrian White przez 5 lat pracowat na Bermudach jako
starszy menedzer w Zurich Financial Services, odpowiedzialny za rachunkowo$¢ inwestycyjng. Swoja kariere
rozpoczynal w spolce Arthur Andersen w Leeds (Anglia); pracowal takze dla PricewaterhouseCoopers na
Bermudach.

Adrian White ukonczyt studia magisterskie z zakresu rachunkowosci i ekonomii na University of Dundee. Posiada
tytuty dyplomowanego analityka finansowego (Chartered Financial Analyst, CFA) i dyplomowanego ksiggowego
(dyplom honorowany w Anglii i Walii).

Vivek Kudva — Cztonek Rady Nadzorczej

Vivek Kudva petni obecnie funkcje dyrektora zarzadzajacego odpowiedzialnego za region EMEA i Indie
w Templeton Asset Management India Pvt Limited, Mumbaj, Indie. W ramach petnionego stanowiska odpowiada
za wyznaczanie strategicznych kierunkéw firmy w tym regionie. Obecnie pracuje w Mumbaju. Vivek Kudva
posiada ponad 30 — letnie doswiadczenie w sektorze ustug finansowych. Wspotpracuje z Franklin Templeton od
ponad 10 lat, ostatnio na stanowisku dyrektora zarzadzajacego odpowiedzialnego za region CEEMEA i Indie. Pod
jego kierownictwem regionalna warto$¢ zarzadzanych aktywow wzrosta ponad trzykrotnie w ciggu ostatnich 10
lat.

Przed dofaczeniem do Franklin Templeton, Vivek Kudva petit funkcj¢ Dyrektora Generalnego ds. Bankowosci
w Narodowym Banku Omanu, Muscat. Wczesniej pracowat w Indiach przez ponad 18 lat dla Hong Kong &
Shanghai Banking Corporation (HSBC), stad posiada szerokie do$wiadczenie w zakresie bankowosci
korporacyjnej. Pod koniec wspolpracy z HSBC petnit funkcj¢ Przewodniczacego ds. Indywidualnych Ustug
Finansowych w Indiach. Odegrat kluczowa rolg przy pomyslnym rozwijaniu i wykonywaniu strategii wzrostu
sprzedazy w Indiach. Vivek Kudva ukonczyt inzynieri¢ na Indyjskim Instytucie Technologii (IIT) w Delhi, oraz
ukonczyt podyplomowe studia zarzadzania na Indyjskim Instytucie Zarzadzania w Ahmedabad (IIMA), Indie.

Kathleen Davidson — Cztonek Rady Nadzorczej

Kathleen Davidson pelni obecnie funkcje dyrektor administracyjnej ds. globalnej dystrybucji we Franklin
Templeton Global Investors Limited. Jej liczne obowiazki obejmuja wspieranie kierownika zespotu ds. globalnej
dystrybucji w dziataniach na rzecz rozwoju dziatalnosci globalnej oraz zapewnienie, by rozwoéj infrastruktury
operacyjnej nadazat za wzrostem. Kathleen Davidson jest takze dyrektorem Franklin Templeton Investment
Services s.a.r.l i Franklin LibertyShares IVAC.

Kathleen Davidson dotaczyta do grupy Franklin Templeton w 1988 r. jako kontroler finansowy w Templeton Unit
Trust Managers Limited, gdzie byta odpowiedzialna za rachunkowos$¢ finansowa, ksiggowos¢ funduszy oraz
zadania agenta transferowego.

Przed rozpoczeciem pracy we Franklin Templeton, Kathleen Davidson pracowata dla Scottish Provident Institute
i Grant Thornton, C.A., gdzie uzyskata uprawnienia dyplomowanej ksiegowej i zdobyta doswiadczenie zwigzane
z audytem, zobowigzaniami podatkowymi i ksiegowoscig spolek z roznych branz.

Kathleen Davidson ukonczyta studia licencjackie z rachunkowosci i finanséw na Uniwersytecie Heriota-Watta w
Edynburgu (Wielka Brytania). Jest cztonkinia szkockiego instytutu dyplomowanych ksiegowych Institute of
Chartered Accountants of Scotland.

Maciej Cybulski — Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Audytu

Maciej Cybulski ma ponad dwudziestoletnie do$wiadczenie na rynku kapitalowym. Karierg¢ zaczynat
w Inwestycyjnym Domu Maklerskim PBI jako specjalista, a pozniej kierownik zespotu rynku pierwotnego.
Nastepnie byt odpowiedzialny za uruchomienie ustug agenta transferowego dla funduszu emerytalnego i funduszy
inwestycyjnych w Kredyt Banku S.A. oraz wsparcie dystrybucji funduszy. W kolejnych okresach petnit szereg



funkcji menedzerskich nadzorujgc m.in. dzialalno$¢ powiernicza i depozytariusza w Kredyt Banku, a pézniej w
BZ WBK S.A.

Ukonczyt studia podyplomowe w zakresie rachunkowosci oraz metod wyceny spoltki kapitatowe;j.

Obecnie doradza w projektach realizowanych na zlecenia migdzynarodowych instytucji finansowych.

Andrzej Malec — Cztonek Rady Nadzorczej, Przewodniczacy Komitetu Audytu

Dr Andrzej Malec, certyfikowany ksiggowy (wpis nr 348/95) i doradca podatkowy (wpis nr 06013), jest
prawnikiem finansowym prowadzacym indywidualng kancelari¢, a takze partnerem (of counsel) w firmie
prawniczej ,,Kochanski Zigba & Partners” sp. kom. z siedzibg w Warszawie, gdzie prowadzi praktyke
ekonomicznych zagadnien prawa. Andrzej Malec jest rowniez ekspertem ds. podatkow oraz niestandardowych
problemoéw prawnych Business Centre Club (BCC).

Wezesniej byt m.in. cztonkiem zarzadu, dyrektorem ds. finansowych i prawnych polskiego holdingu z branzy
FMCG (BOS S.A.), prezesem firmy konsultingowej pelnigcej role centrum ushug wspolnych dla dwoch grup
kapitatowych (BOS S.A., MISPOL S.A.), a takze zasiadat w radach nadzorczych kilku spétek (m.in. EMPERIA
S.A., MISPOL S.A., PLATIGE IMAGE S.A.), dwukrotnie petnigc funkcje¢ przewodniczacego komitetu audytu.



9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych niniejszym
Prospektem

Franklin Obligacji Long — Short Fundusz Inwestycyjny Zamknigty.
10. Informacja dotyczaca polityki wynagrodzen stosowanej przez Towarzystwo.

Towarzystwo opracowalo i stosuje polityke wynagrodzen zgodnie z art. 47a Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn. z 2016 roku
Dz. U. Nr 1896) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 roku w sprawie szczegdtowych
wymagan, jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
Nr 1487) a takze z Rozdziatem 5 Zasad Ladu Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych opracowanych
i przyjetych przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego (dalej: ,,Polityka”). Celem Polityki jest ustanowienie
przejrzystych zasad wynagradzania osob zajmujacych kluczowe stanowiska w Towarzystwie, ktore maja istotny
wptyw na profil ryzyka Towarzystwa lub funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. Polityka
obejmuje swoim zakresem: cztonkoéw zarzadu i rady nadzorczej, pracownikdw Towarzystwa odpowiedzialnych
za kierowanie jednostkami organizacyjnymi, pracownikéw Towarzystwa odpowiedzialnych za zarzadzanie
portfelem funduszy lub zarzadzanie portfelami klientow, ktére obejmujg jeden lub wigcej instrumentow
finansowych, oraz za doradztwo inwestycyjne, Radce Prawnego, Inspektora Nadzoru, Risk Oficera,
Wewngtrznego Audytora. Szczegdtowe informacje o Polityce, a w szczegdlnosci opis sposobu ustalania
wynagrodzen, imiona i nazwiska oraz funkcje os6b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen sa
udostepnione w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem
www.franklintempleton.pl.

Rozdzial I11. Dane o Funduszu i Subfunduszach

Cze¢$¢ A. Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na utworzenie Funduszu; okre$lenie czasu trwania
Funduszu (Subfunduszy), jezeli zostal utworzony na czas okreslony

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie udzielenia zezwolenia
na utworzenie Funduszu z dnia 03 listopada 2015 r. (sygn. DFI/1/4032/66/1/15/JG).

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
Fundusz jest wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem 1315.
3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie. Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z kazdym Subfunduszem reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na kazde zgdanie osoby uprawnionej do uczestnictwa w Funduszu lub
Uczestnika Funduszu. Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa na kazde zadanie Uczestnika
Funduszu.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii.
Jednostki Uczestnictwa mogg dzieli¢ si¢ na czg¢sci utamkowe.
Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.
Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz osob trzecich.
Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz. Uczestnik nie moze
zadac odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez podmioty inne niz Fundusz.
Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu, z tym zastrzezeniem, ze w razie $mierci Uczestnika Funduszu,
Fundusz jest obowigzany na zadanie:
1) osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajgce wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych
z pogrzebem Uczestnika — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, do wartosci
nieprzekraczajacej kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym
srodowisku oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;
2) osoby, ktora Uczestnik wskazal Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w
Subrejestrze do wartosci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed $miercig Uczestnika



dwudziestokrotne przecigtne miesigczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez wyplat nagrod z
zysku, oglaszane przez Prezesa Gltownego Urzedu Statystycznego oraz nieprzekraczajacej lacznej
warto$ci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wyplacié tej osobie kwote uzyskang z
tego odkupienia.

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z Jednostki Uczestnictwa moze
by¢ dokonane wylacznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na zadanie zgltoszone w postepowaniu
egzekucyjnym.

Fundusz ma prawo do dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa na rowne czgsci tak, aby ich catkowita wartos$¢
odpowiadata warto$ci Jednostek Uczestnictwa przed podziatem.

4. Zwiezle okresSlenie praw Uczestnikéw Funduszu

Uczestnik Funduszu ma nastgpujace uprawnienia zwigzane z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa:

1)
2)
3)
4)
5)

6)

7)
8)

9)

prawo nabycia innych Jednostek Uczestnictwa,;

prawo odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

prawo Zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem;
prawo otrzymania potwierdzenia nabycia, odkupienia lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa;

prawo otrzymania srodkow pochodzacych ze sprzedazy Aktywow Funduszu lub Aktywow Subfunduszu,
dokonywanej w zwiazku z likwidacja odpowiednio Funduszu lub Subfunduszu;

prawo rozporzadzenia Jednostkami Uczestnictwa na wypadek $mierci;

prawo do ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa;

prawo dostgpu przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospektu, Kluczowych Informacji dla
Inwestorow oraz rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych Funduszu — dokumenty te zostang
udostgpnione na stronach internetowych Towarzystwa;

prawo zadania od Towarzystwa dor¢czenia informacji oraz dokumentéw dotyczacych Funduszu oraz
Subfunduszy wymaganych na mocy obowiazujacych przepisow prawa, w tym Prospektu oraz rocznego
i potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu;

10) prawo do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

5. Zgromadzenie Uczestnikéw

1)
2)

3)

4)
5)
6)

7)

Zgromadzenie Uczestnikow wykonuje czynnos$ci okreslone ponizej oraz w Ustawie.

Z zastrzezeniem zdania nastgpnego, uprawnionymi do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow sa

Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego

poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczacych danego Subfunduszu

uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg wytacznie uczestnicy tego Subfunduszu.

Zgromadzenie Uczestnikow zwolywane jest przez zarzad Towarzystwa poprzez ogloszenie

zamieszczone na stronie internetowej: www.franklintempleton.pl nie pdzniej niz na 21 dni przed dniem

odbycia Zgromadzenia Uczestnikow. Ogloszenie, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, powinno
zawieraC: doktadne oznaczenie miejsca, date i godzing odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw, wskazanie
zdarzenia, o ktérym mowa w pkt 7), co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazi¢ zgode — wraz
ze wskazaniem czy zdarzenie to dotyczy catego Funduszu czy poszczegodlnych Subfunduszy, ze
wskazaniem Subfunduszy, ktérych dotyczy, informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania

Jednostek Uczestnictwa, o ktorym mowa w pkt 8 ppkt 6) Prospektu oraz informacje o dniu, na jaki jest

ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow s3 protokotowane przez notariusza.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa si¢ w Warszawie.

Zgromadzenia Uczestnikow odbywaja si¢ w terminach wynikajacych z ogloszen dokonywanych przez

Towarzystwo w trybie okreslonym w pkt 3) powyzej.

Do uprawnien Zgromadzenia Uczestnikow nalezy podejmowanie uchwal w sprawie wyrazenia zgody na:

a. rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany w rozumieniu
przepisow Ustawy lub rozpoczgcie prowadzenia przez Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz
powigzany w rozumieniu przepisow Ustawy,

b. zmiang funduszu podstawowego — w przypadku gdy zgodnie ze Statutem, Fundusz bgdzie prowadzi¢
dziatalno$¢ jako fundusz powigzany w rozumieniu przepisoéw Ustawy,

C. zaprzestanie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany - w przypadku, gdy
zgodnie ze Statutem, Fundusz bgdzie prowadzi¢ dziatalno$¢ jako fundusz powiazany w rozumieniu
przepisow Ustawy,

d. polaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem krajowym lub zagranicznym w
rozumieniu przepiséw Ustawy,



8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

e. przejecie zarzagdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

f. przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca w rozumieniu
przepiséw Ustawy.

Uczestnicy wykonuja swoje uprawnienia i obowigzki na Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez

petnomocnika. Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pis$mie pod rygorem niewaznoSci.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa uprawnia do jednego glosu na Zgromadzeniu Uczestnikow. W

sprawach dotyczacych danego Subfunduszu uprawnienie do glosowania daja wylacznie Jednostki

Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne 1 zdolne do podjgcia uchwal, jezeli wezma w nim udzial

Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa, natomiast w sprawach dotyczacych

danego Subfunduszu - 50% Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem, przy czym dla

celéw niniejszego punktu liczba Jednostek Uczestnictwa ustalana jest wedtug stanu na dwa Dni Robocze

przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow zapadaja wigkszoscig 2/3 glosow Uczestnikow obecnych lub

reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow, chyba ze przepisy prawa lub postanowienia Statutu

stanowig inaczej.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow, zarzad Towarzystwa lub osoba umocowana

do tego przez zarzad Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swoja rekomendacje w sprawie bedacej

przedmiotem Zgromadzenia Uczestnikéw. Rekomendacja przedstawiana jest w trakcie Zgromadzenia

Uczestnikow, w formie ustnej i umieszczana w protokole, o ktérym mowa w pkt 4).

Uczestnik uprawniony do udziatu w danym Zgromadzeniu Uczestnikdow moze, nie pdzniej niz na 7 dni

przed dniem tego Zgromadzenia Uczestnikow, w formie pisemnej, zwrocié si¢ do zarzadu Towarzystwa

o udzielenie wyjasnien lub odpowiedzi na pytania w sprawach zwiazanych ze zdarzeniem, o ktorym

mowa w pkt 7), bedacym przedmiotem danego Zgromadzenia Uczestnikow. Wyjasnienia oraz

odpowiedzi na pytania, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim, przedstawiane sg w trakcie Zgromadzenia

Uczestnikow, w formie ustnej i umieszczane w protokole, o ktérym mowa w pkt 4).

Do chwili podj¢cia uchwaty, kazdy Uczestnik bioracy udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow moze

wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody przez

Zgromadzenie Uczestnikdw.

Zasady prowadzenia obrad przez Zgromadzenie Uczestnikow okre$la Regulamin Zgromadzenia

Uczestnikéw, uchwalony przez Zgromadzenie Uczestnikow podczas pierwszego Zgromadzenia

Uczestnikoéw, lecz nie pdzniej niz przed podjeciem pierwszej uchwaty.

Stwierdzenie przez sad niewazno$ci uchwaly o wyrazeniu zgody, 0 ktorej mowa w pkt 7) w trybie

przewidzianym Ustawa, jest rOwnoznaczne z niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikow tej

zgody.

Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa sg zbierane w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa.
Okres sktadania zapisOw rozpoczyna si¢ nie wczesniej niz w dniu nastepujacym po dniu dorgczenia
zezwolenia na utworzenie Funduszu i trwa 3 dni.

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wplat do kazdego z Subfunduszy: Franklin
Zdywersyfikowany Akcji, Franklin Zmiennej Alokacji oraz Franklin Elastycznego Dochodu osobno, w
Tacznej wysokosci nie nizszej niz 4.000.000 ztotych. Laczna kwota wptat do kazdego z Subfunduszy, o
ktérych mowa w zdaniu poprzednim, powinna wynosi¢ co najmniej 100.000 ztotych.

Towarzystwo w ramach zbierania wptat na utworzenie Funduszu, o ktorych mowa w pkt 2) powyzej
bedzie przyjmowato wptaty do Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji, Subfunduszu Franklin
Zmiennej Alokacji oraz Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ dokonane przez osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki
organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, zarowno rezydentOw jak i nierezydentdbw w
rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe.

Wptaty do Funduszu tytulem zapisu na Jednostki Uczestnictwa musza zosta¢ dokonane w $rodkach
pieni¢znych, w ztotych, wylacznie przelewem bankowym w okresie trwania zapiséw, 0 ktorym mowa w
pkt 1. Za dzien dokonania wptlaty uznaje si¢ dzien, w ktorym Depozytariusz zaksiegowat $rodki
pochodzace z wptaty na wydzielonym rachunku Towarzystwa, prowadzonym przez Depozytariusza.
Zapis na Jednostki Uczestnictwa winien wskazywaé Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sa
przedmiotem zapisu. W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie
ceng stala, jednolita dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa objg¢tych zapisami i bedzie wynosi¢ 100
ztotych.



7) O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz

8)

9)

miejscach przyjmowania zapisoOw, Towarzystwo powiadomi w drodze ogloszenia na stronie internetowe;j
www.franklintempleton.pl. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o skroceniu terminu przyjmowania
zapisow w przypadku, gdy zebrano wptaty w wysokosci okre§lonej w pkt 2).

Zapis na Jednostki Uczestnictwa zostanie dokonany na formularzu, ktorego tre$¢ przygotuje
Towarzystwo. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego lub niepelnego wypelnienia
formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba zapisujgca si¢. Dla waznosci zapisu na
Jednostki Uczestnictwa wymagane jest ztozenie w terminie przyjmowania zapisow wlasciwie i w pehni
wypehionego formularza zapisu oraz dokonanie wpftaty.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego lub niepelnego wypetnienia formularza zapisu na
Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba zapisujaca sie¢.

10) Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.
11) Wplaty dokonane do Funduszu w trybie okreslonym w pkt 5) sa dokonywane na wydzielone rachunki

12

13

14

15

16

17

)

)
)

)

)

)

Towarzystwa prowadzone przez Depozytariusza. Towarzystwo wskazuje dokonujagcemu zapisu numer

rachunku, na ktory nalezy dokona¢ wptat na Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Towarzystwo, w terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, przydziela Jednostki

Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastapi w oparciu o waznie zlozone zapisy i nastgpuje

poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacych na dokonang wptate,

powickszong o warto$¢ otrzymanych pozytkow i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia

wplaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa.

Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu, o ktorym mowa w pkt 12), Towarzystwo ztozy wniosek o

wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ spowodowane:

a. niewaznoscia zapisu na Jednostki Uczestnictwa, w przypadku gdy:

— nie zostala dokonana wptata w pelnej wysokosci w terminie sktadania zapisow;

formularz zapisu zostat wypetniony niewlasciwie lub nie zostal wypetniony w catosci,

b. niezebraniem przez Towarzystwo wptat w wysokosci okreslonej w pkt 2), koniecznej do utworzenia
Funduszu.

W przypadku, w ktérym przydziat Jednostek Uczestnictwa nie bedzie mozliwy ze wzglgdu na niewaznos$¢

zapisu na Jednostki Uczestnictwa, Towarzystwo zwraca wplaty do Funduszu wraz z warto$cig

otrzymanych pozytkdw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na

rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia stwierdzenia niewazno$ci zapisu.

Zwrot wplaty nastgpi w terminie 14 Dni Roboczych od dnia stwierdzenia niewaznosci zapisu.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia:

a. w ktorym postanowienie sadu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych stalo si¢ prawomocne lub

b. w ktorym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata si¢ ostateczna, lub

C. uplywu terminu na dokonanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa lub na ztozenie wniosku o
wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

- zwraca wplaty do Funduszu wraz z wartoscia otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez

Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunki, o ktorych mowa w pkt 11) do dnia wystapienia

jednej z przestanek okres$lonych w lit a) — c).

W przypadku, w ktéorym nie dokonano wptat do Subfunduszy oraz Funduszu w minimalnej wysokos$ci

okreslonej w pkt 2), Fundusz nie zostaje utworzony, a wplaty dokonane do kazdego Subfunduszu zostana

przez Towarzystwo zwrdcone w sposob okreslony w pkt 15).

18) Towarzystwo poinformuje o nieutworzeniu Funduszu w sposob okreslony w pkt 7).
19) Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz

finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz. U. 2014, poz. 455; ze zm.) dotyczacymi sektora finansowego, podmioty
profesjonalne dziatajace w sektorze finansowym sa zobowigzane do podj¢cia dziatan zmierzajgcych do
zapobiegania wykorzystywaniu otwartych funduszy inwestycyjnych dla celow prania pieni¢gdzy lub
finansowania terroryzmu. W zwigzku z powyzszym, Towarzystwo opracowalo procedur¢ identyfikacji
Uczestnikow. W celu spelnienia warunkéw okre§lonych przez Towarzystwo, Uczestnik powinien
przekaza¢ wszelkie niezb¢dne dla celow identyfikacji dokumenty, wraz z formularzem zapisu.
Towarzystwo jest takze zobowigzane do identyfikowania beneficjentoéw rzeczywistych inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa. Wymogi te dotycza zardwno naby¢ dokonywanych bezposrednio w
Towarzystwie, jak i posrednio, u podmiotéw posredniczacych. Towarzystwo zastrzega sobie prawo
zwrocenia si¢ o dodatkowe informacje lub dokumenty, ktére moga by¢é wymagane dla przestrzegania
odpowiednich przepisow prawa lub regulacji. Nieprzekazanie dokumentdéw moze skutkowaé
opdznieniem w dokonaniu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa lub wstrzymaniem procedury zbycia
Jednostek Uczestnictwa. Informacje, o ktérych mowa powyzej, przekazywane Agentowi Transferowemu
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sa gromadzone i przetwarzane w celu przestrzegania wymogoéw dotyczacych przeciwdziatania praniu
pienigdzy oraz finansowania terroryzmu.

Sposéb i szczegélowe warunki zbywania, odkupywania, Zamiany Jednostek Uczestnictwa oraz
wysokos¢ oplat z tym zwigzanych, sposob i szczegélowe warunki wyplat kwot z tytulu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa lub wyplat dochodow Funduszu oraz sposéb i szczegétowe warunki spelniania
Swiadczen naleznych z tytulu nieterminowych lub blednych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu
oraz blednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

7.1. Sposob i szczegolowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa

1)

2)

3)

4)

7.1.1. Podstawowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga odpowiedniej wptaty srodkow pienieznych oraz ztozenia
stosownego o$wiadczenia woli (zlecenia nabycia). O$wiadczenie woli, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, powinno zosta¢ ztozone za posrednictwem Dystrybutora, z zastrzezeniem ppkt 5) ponize;j.
Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniu, w ktorym Agent Transferowy wpisze do Rejestru
Uczestnikéw Funduszu liczbg Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate, jednak nie p6zniej
niz po uptywie:

a. 7 dni od dnia ztozZenia zlecenia nabycia i dokonania wptaty srodkow — w przypadku dokonywania
wplaty za posrednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za dzien dokonania wptaty na Jednostki
Uczestnictwa uwaza si¢ dzien otrzymania wplaty srodkoéw przez Dystrybutora,

b. 7 dni od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wptynigcia $rodkdéw na rachunek Funduszu — w przypadku
dokonywania wptaty na podstawie pkt 4) oraz 5); w takim przypadku za dzien dokonania wptaty na
Jednostki Uczestnictwa uwaza si¢ dzien wptynigcia srodkow na rachunek naby¢ Funduszu

- chyba, ze op6znienie wynika z okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Whpisania nabycia do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia

nabycia oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego ptatnosci.

Jezeli:

a. Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa przed godzing 9:00 w Dniu
Wyceny (dzien D), a wplata tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostata zaksiggowana na
rachunku Depozytariusza w dniu poprzedzajacym Dzien Wyceny (dniu D-1),
lub

b. w przypadku wplat bezposrednich, wptata tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostata
zaksiggowana na rachunku Depozytariusza w dniu poprzedzajacym Dzieh Wyceny (dniu D-1),

- to w takim przypadku Jednostki Uczestnictwa nabywane sg po cenie rownej Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa na ten Dzien Wyceny (dzien D).

Jezeli:

a. Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa po godzinie 9:00 w Dniu
Wyceny (dzien D) lub wplata tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostata zaksiggowana na
rachunku Depozytariusza w Dniu Wyceny (dniu D),
lub

b. w przypadku wplat bezposrednich, wplata tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostata
zaksiggowana na rachunku Depozytariusza w Dniu Wyceny (dniu D),

- to w takim przypadku Jednostki Uczestnictwa nabywane sg po cenie rownej Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na nastepny Dzien Wyceny (dzien D+1).

Towarzystwo dotozy wszelkich staran, aby zapewni¢, ze proces nabywania Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu przeprowadzany jest przy zachowaniu terminéw wskazanych powyzej, chyba ze opdznienie

wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie moze ponosi¢ odpowiedzialnosci, przede wszystkim w

przypadku, gdy zlecenie jest sktadane w sposob nieprawidtowy.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w celu uzyskania statusu Uczestnika Funduszu moze nastapic

poprzez dokonanie odpowiedniej wptaty na rachunek bankowy wskazany przez Fundusz, prowadzony na

rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza, badz inny wskazany przez Fundusz rachunek

Subfunduszu oraz przekazanie waznego, prawidlowo wypelionego zlecenia nabycia, przygotowanego

na formularzu takiego zlecenia zaakceptowanego przez Fundusz (w tym w wersji elektronicznej). Wptata

moze by¢ dokonana poprzez przelanie $rodkow pienieznych z rachunku bankowego inwestora, jak
rowniez poprzez wplatg srodkéw pienieznych dokonang za posrednictwem banku. Zlecenie wypelnione

W sposob nieczytelny lub nieprawidlowy, mogace wywotaé watpliwosci co do tresci lub autentycznosci

bedzie uznane za niewazne.

11



5)

6)

7)

8)

9)

Po uprzednim otwarciu Subrejestru w wyniku nabycia Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu,
Jednostki Uczestnictwa mogag by¢ nabywane poprzez dokonywanie wplat na rachunek bankowy
prowadzony przez Depozytariusza, wskazany przez Towarzystwo. Dokonanie wplaty bedzie uwazane za
ztozenie zlecenia nabycia.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w sposob okreslony w pkt 4) oraz 5), stosuje si¢ zasady
okreslone w pkt 3), z zastrzezeniem ze wpisanie przez Agenta Transferowego nabytych Jednostek
Uczestnictwa do Rejestru Uczestnikow Funduszu nastepuje na podstawie otrzymanej od Depozytariusza
informacji o otrzymaniu przez niego wptaty.

Koszty zwigzane z wptatami dokonywanymi w trybie okreSlonym w pkt 4) oraz 5) ponosi osoba
wplacajaca.

Liczba Jednostek Uczestnictwa zawarta w potwierdzeniach transakcji, informacjach dotyczacych
Rejestru Uczestnikdw Funduszu oraz innych dokumentach sporzadzanych przez Fundusz przedstawiana
jest z doktadnoscia do trzeciego miejsca po przecinku.

Fundusz moze uzalezni¢ uznanie wptlaty oraz przydzial Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia
Funduszowi (w sposob wskazany przez Fundusz) dodatkowych informacji wymaganych przepisami
prawa, w szczego6lnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy i finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz. U. 2014, poz. 455; ze zm.) oraz przepisami Ustawy FATCA.

10) Fundusz nie jest zarejestrowany w Stanach Zjednoczonych Ameryki Polnocnej na podstawie

1)
2)

3)

1)

2)

3)

1

amerykanskiej ustawy o spotkach inwestycyjnych (Investment Company Act 1940) oraz Jednostki
Uczestnictwa Funduszu nie zostaly zarejestrowane w Stanach Zjednoczonych Ameryki Poinocnej na
podstawie amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych (US Securities Act 1933). Fundusz nie jest
zarejestrowany w zadnej prowincji ani na terytorium podlegajacej kanadyjskiej jurysdykcji oraz
Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie zostaty zakwalifikowane do sprzedazy w zadnej kanadyjskiej
jurysdykcji na podstawie obowiazujacych przepisow dotyczacych papierow wartoSciowych.

7.1.2. Cenai liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa okre$lana jest w Dniu Wyceny.

Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu jest obliczana wedhug nastepujacego wzoru:
PP = Kwota brutto / PU

PU = (Kwota brutto — Optata) / NAV

Optata = Kwota brutto * X

gdzie:

PP — cena nabycia Jednostek Uczestnictwa

PU - liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

Kwota brutto — kwota wptacana przez inwestora

X — okreslona procentowo stawka optaty manipulacyjnej, o ktoérej mowa w art. 26 Statutu

NAV — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu w Dniu
Wyceny, w ktorym nastapito nabycie.

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika, Fundusz dzieli kwote
wplaconych srodkdéw pienieznych przez ceng nabycia Jednostki Uczestnictwa, o ktoérej mowa w pkt 2).

7.1.3.  Wysokos¢ wplat

Pierwsza wplata na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosi¢ co najmniej 1 000 zlotych,
wlaczajac oplate manipulacyjna, jesli ma zastosowanie. Fundusz, na podstawie uchwaty zarzadu
Towarzystwa, moze okresli¢ nizszg minimalng wptate w ramach pierwszej wptaty o wartosci nie nizszej
niz 100 zlotych (wlaczajac optate manipulacyjng).

Kazda nastepna wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosi¢ co najmniej 100 zlotych,
wlaczajac oplatg manipulacyjng, je$li ma zastosowanie. Nastgpna wptata na nabycie Jednostek
Uczestnictwa jest rozumiana jako nastgpne nabycie Jednostek Uczestnictwa dotyczace tego samego
Subrejestru, ktore jest dokonywane na podstawie zlecenia ztozonego u tego samego Dystrybutora lub w
formie wptaty bezposredniej na rachunek Funduszu.

Platnosci zwigzane z nabywaniem i zbywaniem Jednostek Uczestnictwa dokonywane sa w polskich
ztotych.

7.1.4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wspélnego rejestru malzenskiego

Osoby pozostajace w zwigzku malzeniskim mogg nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa na wspolny rejestr
malzenski zgodnie z zasadami okre§lonymi w punktach ponizszych.
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2)

3)

7.2

1)

2)
3)

1)

2)

3)

4)

Matzonkowie dziatajacy lgcznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na wspolny rejestr matzenski,

sktadaja oswiadczenia woli, zawierajace:

a. o$wiadczenie o pozostawaniu we wspolno$ci majatkowej, umozliwiajacej nabywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa,

b. zgod¢ na wykonywanie przez kazdego z malzonkow, na ich wspdlny matzenski Subrejestr,
wszystkich uprawnien zwigzanych z nabywaniem i okupywaniem Jednostek Uczestnictwa,
wlaczywszy prawo wystapienia z zadaniem odkupienia wszystkich nabytych Jednostek
Uczestnictwa, zadaniem ustanowienia blokady Subrejestru i jego zamknigcia, Zamiany lub transferu
Jednostek Uczestnictwa, a takze prawo do otrzymania wszelkich naleznych obojgu matzonkom
srodkow pienig¢znych,

c. zgode na realizacj¢ zlecen i dyspozycji (tj. zadania zmiany danych dotyczgcych otwartych
Subrejestrow, za wylaczeniem: (i) zmian danych o charakterze niefinansowym lub (ii) dodania
danych dotyczacych drugiego matzonka), zgodnie z kolejnoscia ich sktadania przez kazdego z
malzonkéw, chyba ze drugi z nich wyrazi sprzeciw najp6zniej w chwili skladania zlecenia przez
pierwszego z matzonkéw; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje si¢ wylacznie do zgodnych
instrukcji matzonkow,

d. zgod¢ na wyltaczenie odpowiedzialno$ci Towarzystwa za skutki wykonania zlozonych przez
matzonkow lub ich pelnomocnikow zlecen odkupienia, bedacych wynikiem odmiennych decyzji
kazdego z nich.

Ponadto, matzonkowie zobowiazani sg do:

a. wskazania Funduszowi wspélnego adresu zamieszkania malzonkoéw, na ktory przesylane beda
potwierdzenia realizacji transakcji,

b. zawiadomienia Agenta Transferowego o ustaniu wspolnosci majatkowej, w formie pisemne;j, listem
poleconym.

. Sposob i szczegolowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa

7.2.1. Podstawowe zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika Funduszu ztozone za
posrednictwem Dystrybutora, na formularzu zaakceptowanym przez Fundusz.

Wyptata z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dokonywana jest przelewem bankowym.

Jezeli w wyniku realizacji zadania odkupienia zgloszonego przez Uczestnika, warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa takiego Uczestnika zapisanych w Subrejestrze mogtaby by¢ nizsza niz 100 zlotych,
Fundusz moze dokona¢ odkupienia wszystkich Jednostki Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze.

7.2.2. Zadanie odkupienia

Zadanie odkupienia moze zawieraé nastepujace dyspozycje:

a. odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

b. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej nastapi wyplata srodkow w
wysokos$ci okreslonej w zadaniu, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu kwota przed jej wyptata
zostanie pomniejszona o nalezny podatek,

c. wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od danego Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku, gdy taka mozliwo$¢ zostata dopuszczona przez Fundusz),

d. odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze.

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny:

a. zadana kwota jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub

b. liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zadaniu odkupienia jest wyzsza niz liczba Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, z ktérego dokonywane jest odkupienie,

- wowczas odkupione zostajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w tym Subrejestrze.

W Zadaniu odkupienia obejmujacego dyspozycje dokonywania wielokrotnego, w tym systematycznego,

odkupywania Jednostek Uczestnictwa Uczestnika (w przypadku, gdy taka mozliwo$¢ zostata

dopuszczona przez Fundusz), Uczestnik wskazuje dzien lub dni, w ktorym zadanie staje si¢ skuteczne.

Odwotanie takiego zadania wywotuje skutki po otrzymaniu o$wiadczenia w tym zakresie przez Agenta

Transferowego.

Kwota s$rodkow pienieznych wyptacanych z tytulu odkupionych Jednostek Uczestnictwa jest

pomniegjszana o nalezny podatek, w przypadku gdy Fundusz jest zobowigzany do jego pobrania.

7.2.3. Data i cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa
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1)

2)

3)
4)
5)

6)

7)

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu
do Subrejestru dotyczacego liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi
z tytulu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przed
godz. 9.00 w Dniu Wyceny (dzien D), Jednostki Uczestnictwa podlegaja odkupieniu po cenie rownej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z tego Dnia Wyceny (dnia D).

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa po
godz. 9.00 w Dniu Wyceny (dzien D), Jednostki Uczestnictwa podlegaja odkupieniu po cenie réwnej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z nastgpnego Dnia Wyceny (D+1).
Towarzystwo dotozy wszelkich staran, aby zapewnié, ze proces odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu przeprowadzany jest przy zachowaniu termindow wskazanych powyzej, chyba ze op6znienie
wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie moze ponosi¢ odpowiedzialnosci, przede wszystkim w
przypadku, gdy zlecenie jest sktadane w sposob nieprawidtowy.

Od dnia ztozenia zlecenia odkupienia u Dystrybutora do dnia odkupienia nie moze ming¢ wiecej niz 7
dni, chyba ze op6znienie wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu odkupywane sa po cenie rownej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w odniesieniu do danego Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa zwiazanych ze
wszystkimi Subfunduszami.

W celu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz identyfikuje Jednostki Uczestnictwa bedace
przedmiotem odkupienia oraz dokonuje ich odkupienia, poczawszy od tych Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, ktore zostaty nabyte od niego najwczesniej (metoda FIFO).
Wylaczona jest mozliwo§¢ wskazania przez Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa, ktére maja
by¢ przedmiotem odkupienia.

Uczestnik Funduszu powinien wskaza¢ Subrejestr, ktorego dotyczy zadanie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

7.3. Sposob i szczegélowe warunki wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz

1)

2)

wyplaty dochodéw Subfunduszu

Wyptata $rodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dokonywana jest przelewem bankowym
na rachunek bankowy Uczestnika wskazany przez Uczestnika w zleceniu odkupienia. W przypadku
niewskazania rachunku bankowego w zleceniu odkupienia, $rodki zostana przekazane na ostatnio
wskazany przez Uczestnika rachunek bankowy Uczestnika.

Z zastrzezeniem obowigzujacych przepisoéw prawa, wyplata srodkow z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nastgpuje niezwlocznie, wytacznie w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy
lub rachunek pieni¢zny prowadzony przez firme inwestycyjna, nalezacy do Uczestnika albo jego
przedstawiciela ustawowego.

7.4. Sposob i szczegotowe warunki Zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu w Jednostki

1)

2)

3)

Uczestnictwa innego Subfunduszu oraz oplaty z zwiazane z Zamiana

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do Zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu w
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, zgodnie z zasadami okreslonymi ponize;.

Realizacja Zamiany nast¢puje po umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrodtowego oraz po
wptynieciu $rodkdéw pienigznych uzyskanych z tego umorzenia na rachunek Subfunduszu docelowego
tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego poprzez zapisanie w Subrejestrze
prowadzonym dla Subfunduszu docelowego liczby nabytych Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia Zamiany przed godz. 9.00 w Dniu
Wyceny (dzien D), umorzenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego i nabycie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu docelowego w ramach realizacji Zamiany nastepuje po cenie rownej Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na drugi Dzien Wyceny (dziefi D+2) od dnia
otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia Zamiany.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia Zamiany po godz. 9.00 w Dniu Wyceny
(dzien D), umorzenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédlowego i1 nabycie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu docelowego w ramach realizacji Zamiany nastepuje po cenie rownej Wartosci
Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na trzeci Dzien Wyceny (dziefi D+3) od dnia
otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia Zamiany.
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Towarzystwo dotozy wszelkich staraf, aby zapewnié, ze proces Zamiany Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu przeprowadzany jest przy zachowaniu terminéw wskazanych powyzej, chyba ze op6znienie

wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie moze ponosi¢ odpowiedzialnosci, przede wszystkim w

przypadku, gdy zlecenie jest sktadane w sposob nieprawidlowy.

4) Od dnia ztoZenia zlecenia Zamiany u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mingé wigcej niz 7
dni, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

5) Zlecenie Zamiany moze dotyczy¢:

a. odkupienia wszystkich lub okre$lonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i
nabycia za uzyskang w ten sposob kwote Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym
Subfunduszem, z zastrzezeniem ze kwota ta zostanie pomniejszona o Optate Wyrownawczg, o ktorej
mowa w pkt 6) oraz nalezne podatki,

b. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji
ktérego na nabycie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w Funduszu
przeznaczona zostanie okre§lona kwota $rodkoéw pienigznych, z zastrzezeniem, ze wskazana w
zadaniu Zamiany kwota zostanie pomniejszona o Optate Wyréwnawcza, o ktorej mowa w pkt 6) oraz
nalezne podatki.

6) Osoby skladajace zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz
zroédtowy) na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obcigzane sg Optata
Wyroéwnawczg za Zamiang Jednostek Uczestnictwa.

7) Postanowienia pkt 7.2.1 ppkt 3) Prospektu oraz postanowienia Prospektu dotyczace minimalnej warto$ci
zlecenia nabycia w odniesieniu do danego Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa majg zostaé
nabyte, stosuje si¢ do Zamiany odpowiednio.

7.5. Sposob i szczegolowe warunki spelniania §wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych lub
blednych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz blednej wyceny Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa

7.5.1. Nieterminowa lub bledna realizacja zlecen Uczestnikéw Funduszu

W przypadku nieterminowej lub biednej realizacji zlecen Nabycia lub Zamiany, Towarzystwo nabedzie, ze
srodkow wilasnych, dodatkowe Jednostki Uczestnictwa po cenie z biezacego Dnia Wyceny, w liczbie stanowiacej
réznice migdzy liczba Jednostek Uczestnictwa, ktora powinna zosta¢ nabyta, gdyby zlecenie zostato zrealizowane
terminowo lub poprawnie, a liczbg Jednostek nabyta btednie lub w nieprawidlowym terminie, chyba, zZe
opoznienie lub btgdna realizacja jest wynikiem zdarzenia, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci,
szczegblnie w przypadku, w ktorym zlecenie zostalo ztozone nieprawidtowo.

Powyzsze zasady stosuje si¢ odpowiednio w przypadku nieterminowej lub bt¢dnej realizacji zlecen odkupienia.
Jednakze, w uzasadnionych okolicznosciach Towarzystwo moze wyptaci¢ ze s$rodkow wiasnych kwote
rekompensaty stanowiaca roznice migdzy kwotg, ktéora powinna zostaé wyptacona, gdyby zlecenie zostato
zrealizowane terminowo lub poprawnie, a kwota wyptacona W wyniku btednej lub nieterminowej realizacji
odkupienia, chyba, ze opdznienie lub bledna realizacja jest wynikiem zdarzenia, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci, szczegodlnie w przypadku, w ktoérym zlecenie zostato ztozone nieprawidlowo. Wyzej opisana
wyptata dokonywana jest w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny
prowadzony przez firme¢ inwestycyjna, nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego.

7.5.2. Bledna wycena Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa

1) W przypadku, gdy prawidtowo obliczona warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa zwigzang
z danym Subfunduszem jest wyzsza od blednie wyliczonej wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa zwigzang z danym Subfunduszem, Uczestnicy Funduszu nabywajacy Jednostki
Uczestnictwa (na podstawie zlecen nabycia lub Zamiany) nabyli wicksza liczbe Jednostek Uczestnictwa.
W celu wyrdéwnania strat pozostatym Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo dokona wptaty brakujacych
$rodkow pienieznych na rachunek Funduszu, w celu zwickszenia Aktywow Subfunduszu. W powyzszym
przypadku, Uczestnicy, ktéorym zostaly odkupione Jednostki Uczestnictwa zwigzane z danym
Subfunduszem (na podstawie zlecen odkupienia lub Zamiany), otrzymali zanizona kwot¢ z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W celu wyrdwnania strat Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo
przekaze dodatkowe $rodki pieni¢zne tym Uczestnikom lub nabgdzie dodatkowe Jednostki Uczestnictwa
zwigzane z danym Subfunduszem za kwote rowng kwocie rekompensaty.

2) W przypadku, gdy prawidtowo obliczona warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa zwigzang
z danym Subfunduszem jest nizsza od blednie wyliczonej wartoSci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa zwigzanej z danym Subfunduszem, Uczestnicy Funduszu nabywajacy Jednostki
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Uczestnictwa (na podstawie zlecen nabycia lub Zamiany) nabyli nizszg liczbe Jednostek Uczestnictwa.
W celu wyréwnania strat Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo nabedzie, ze srodkéw wiasnych, tym
Uczestnikom brakujaca liczbe Jednostek Uczestnictwa. W powyzszym przypadku, Uczestnicy, ktorym
zostaly odkupione Jednostki Uczestnictwa zwigzane z danym Subfunduszem (na podstawie zlecen
odkupienia lub Zamiany), otrzymali zawyzona kwote z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W
celu wyrownania strat pozostalym Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo dokona wplaty brakujacych
srodkow pienieznych na rachunek Funduszu, w celu zwigkszenia Aktywow Subfunduszu.

7.6. Ustawodawstwo w zakresie przeciwdzialania praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu

1) Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pienigdzy oraz
finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz. U. 2018, poz. 723; ze zm.) dotyczacymi sektora finansowego (ze
zmianami), podmioty profesjonalne dziatajace w sektorze finansowym sa zobowigzane do podjgcia
dziatan zmierzajacych do zapobiegania wykorzystywaniu otwartych funduszy inwestycyjnych dla celow
prania pieni¢dzy lub finansowania terroryzmu.

2) W zwigzku z powyzszym, Towarzystwo opracowato procedure identyfikacji wszystkich Uczestnikow

oraz 0s0b upowaznionych do dziatania w ich imieniu. W celu spetnienia warunkéw okreslonych przez
Towarzystwo, Uczestnik powinien przekaza¢ wszelkie niezbedne dla celow identyfikacji dokumenty,
wraz z formularzem zapisu. Towarzystwo jest takze zobowigzane do identyfikowania beneficjentow
rzeczywistych inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Wymogi te dotycza zar6wno naby¢ dokonywanych
bezposrednio w Towarzystwie, jak i posrednio, u podmiotéw posredniczacych.
Towarzystwo zastrzega sobie prawo zwrdcenia si¢ o dodatkowe informacje lub dokumenty, ktére moga
by¢ wymagane dla przestrzegania odpowiednich przepisow prawa lub regulacji. Nieprzekazanie
dokumentéw moze skutkowaé opodznieniem w dokonaniu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa lub
wstrzymaniem procedury zbycia Jednostek Uczestnictwa.

3) Informacje, o ktérych mowa powyzej, przekazywane Agentowi Transferowemu sg gromadzone i
przetwarzane w celu przestrzegania wymogdéw dotyczacych przeciwdziatania praniu pieni¢dzy oraz
finansowania terroryzmu.

7.7. Ustawa FATCA

Ustawa w sprawie obowiazkow 1 opodatkowania zagranicznych bankéw oraz zagranicznych aktywow
(,LFATCA”), stanowigca nowelizacj¢ Kodeksu Skarbowego Stanéw Zjednoczonych, zostata wprowadzona w
Stanach Zjednoczonych w 2010 r., a wiele jej przepisow wykonawczych weszto w zycie z dniem 1 lipca 2014 1.
Generalnie, FATCA wymaga od instytucji finansowych spoza Standw Zjednoczonych (,,zagraniczne instytucje
finansowe” lub ,,FFI”) przekazywania amerykanskim stuzbom skarbowym (,,IRS”) informacji o rachunkach
finansowych posiadanych bezposrednio badz posrednio przez niektdre okreslone osoby amerykanskie. 30%
podatek zatrzymany podlega natozeniu na pewne rodzaje dochodu ze zrodet amerykanskich wyptacanego na rzecz
FFI, ktora nie bedzie stosowac si¢ do wymagan FATCA. W dniu 7 pazdziernika 2014 r. Rzeczypospolita Polska
podpisata Modelowa Umowe Migdzyrzadowa 1 (,IGA”) ze Stanami Zjednoczonymi oraz stosowny list
intencyjny. W zwiazku z tym Fundusz jest zobowigzany przestrzegaé¢ zapisOw takiej polskiej umowy IGA
wdrozonej do prawa polskiego ustawa z dnia 9 pazdziernika 2015 r. w sprawie FATCA (,,Ustawa FATCA”) w
celu wypelnienia wymagan FATCA zamiast bezposredniej realizacji amerykanskich przepisow skarbowych
wdrazajacych FATCA. Zgodnie z Ustawa w sprawie FATCA 1 polska umowg IGA, Fundusz bedzie zobowigzany
gromadzi¢ informacje stuzace identyfikacji swoich bezposrednich i1 posrednich Uczestnikéw bedacych Osobami
amerykanskimi dla celéw FATCA (,rachunki podlegajace zgloszeniu”). Wszelkie takie informacje na temat
rachunkow podlegajacych zgloszeniu przekazane Funduszowi bgdg udostepniane polskim wladzom podatkowym,
ktore beda nastgpnie automatycznie wymieniac takie informacje z rzadem Standéw Zjednoczonych w trybie art. 23
umowy migdzy rzadem Standéw Zjednoczonych a rzadem Rzeczypospolitej Polskiej w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania i zapobiegania uchylaniu si¢ od podatkdw od dochodu i kapitatu, zawartej dnia 8
pazdziernika 1974 r. Fundusz zamierza przestrzega¢ zapisow Ustawy w sprawie FATCA i polskiej umowy IGA,
zeby zawsze by¢ uznawanym za wypetniajacy wymagania FATCA, a w zwiazku z tym zeby nie by¢ obcigzanym
30% podatkiem zatrzymanym w zakresie czgsci wszelkich wyptat przypadajacej na faktyczne amerykanskie
inwestycje Funduszu lub na inwestycje uznawane za takie. Fundusz bedzie w sposéb nieprzerwany weryfikowac
zakres realizacji wymagan FATCA, a w szczegolnosci wymogow Ustawy w sprawie FATCA.

W celu zapewnienia przestrzegania przepisow FATCA, Ustawy w sprawie FATCA i polskiej umowy IGA przez
Fundusz w zakresie wymaganym w powyzszych przepisach, Towarzystwo moze:

a. zada¢ informacji lub dokumentow, w tym formularzy podatkowych W-8, globalnego numeru identyfikacyjnego
posrednika, jezeli dotyczy, jak rowniez wszelkich innych waznych potwierdzen rejestracji Uczestnika Funduszu
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w IRS dla celow FATCA badz odpowiedniego zwolnienia z takich wymogdéw w celu upewnienia si¢ co do statusu
FATCA takiego Uczestnika;

b. zgtasza¢ informacje dotyczace Uczestnika Funduszu oraz jego rachunku w Funduszu wtadzom podatkowym,
jezeli taki rachunek zostanie uznany za rachunek podlegajacy zgloszeniu w $wietle Ustawy w sprawie FATCA i
polskiej umowy IGA,;

c. zglasza¢ informacje polskim wladzom podatkowym w zakresie wyptat dokonywanych na rzecz posiadaczy
rachunku posiadajacych status nieuczestniczacej zagranicznej instytucji finansowej; oraz

d. dokonywaé w stosownych przypadkach potracen obowigzujacego amerykanskiego podatku zatrzymanego z
niektorych wyptat realizowanych na rzecz Uczestnika Funduszu przez badz w imieniu Funduszu zgodnie z
wymogami FATCA, Ustawa w sprawie FATCA i polska umowa IGA od 2017 r. lub w p6Zniejszym terminie.

7.8. Ochrona danych osobowych

Wszelkie dane osobowe Uczestnikdw Funduszu (,,Dane osobowe™) zawarte w formularzu zapisu oraz
wszelkie pdZniejsze Dane osobowe pozyskane w ramach relacji biznesowych Uczestnikdw z Funduszem i/lub
Towarzyswtem moga by¢, z zastrzezeniem Krajowych przepisow ustawowych i wykonawczych, zbierane,
utrwalane, przechowywane, opracowywane, udostgpniane lub w inny sposdb przetwarzane lub
wykorzystywane (,,przetwarzane”) przez Fundusz, Towarzystwo oraz inne spotki Franklin Templeton
Investments, w tym Franklin Resources, Inc. i/lub jej spotki zalezne i stowarzyszone, Depozytariusza, a takze
wszelkie inne osoby trzecie §wiadczace ustugi na ich rzecz, sposrod ktérych kazda moze mieé siedzibe poza
granicami Polski i/lub Unii Europejskiej, w szczegdlnosci posiadajace siedzibe na terytorium USA oraz Indii.
Dane osobowe Uczestnikow Funduszu bedg przetwarzane sa w celach wlasciwego zarzadzania rejestrem
Uczestnika, rozwoju relacji biznesowych, przeciwdziatania praniu pieni¢dzy oraz finansowania terroryzmu,
identyfikacji podatkowej, a takze stosownie do celéw Europejskiej Dyrektywy o Oszczednosciach,
zaimplementowanej do przepisow prawa polskiego lub dla celéw przestrzegania wymogow przewidzianych
w FATCA lub innych podobnych regulacjach prawnych (np. wydanych na poziomie OECD). Zgodnie
Z obowigzujacymi przepisami prawa Fundusz i/lub Towarzystwo moga by¢ zobowigzani do ujawnienia
Danych osobowych dotyczacych Podatnikow USA i/lub nieuczestniczacych FFIs polskim organom
podatkowym, ktore moga przekaza¢ je do amerykanskiego Urzedu Skarbowego [Internal Revenue Services].
Fundusz i/lub Towarzystwo oraz spotki wchodzace w sktad grupy Franklin Templeton Investments moga
réwniez wykorzysta¢c Dane Osobowe dla innych celow okreslonych szczegdotowo w Informacji o ochronie
prywatnosci Franklin Templeton.

Towarzystwo zwraca si¢ do Uczestnika Funduszu z prosba o wyrazenie zgody na wykorzystanie informacji
dotyczacych ich pogladow politycznych, przekonan religijnych lub filozoficznych, ktére moga zostac
ujawnione w ramach kontroli zgodnosci osdb zajmujacych eksponowane stanowiska polityczne, dla wyzej
wymienionych celow. Zgoda ta umieszczona zostata w formularzu zapisu.

Informacja o Polityce Prywatnosci oraz Informacja dotyczgca plikow Cookie Franklin Templeton
(. Informacja o Polityce PrywatnoS$ci”) zawierajg m.in. dalsze informacje nt. wykorzystywania Danych
osobowych Uczestnikow Funduszu przez Fundusz, Towarzystwo, oraz podmioty wchodzace w sktad grupy
Franklin Templeton Investments, rodzaje przetwarzanych Danych osobowych, a takze wskazuja inne cele, dla
ktérych Dane osobowe sg przetwarzane przez te podmioty, listg podmiotow zaangazowanych w przetwarzanie
Danych osobowych, jak rowniez prawa osob, ktorych Dane osobowe dotycza. Informacja o Polityce
Prywatno$ci jest dostepna na stronie internetowej: www.franklintempletonglobal.com/privacy (wersja
papierowa jest udost¢pniana bezptatnie na zadanie). Jezeli Uczestnik Funduszu jest zainteresowany
skorzystaniem z przyshugujacych mu uprawnien, zadaniem pytania, podniesieniem watpliwosci lub ztozeniem
skargi dotyczacej Informacji o Polityce Prywatnosci, moze skontaktowaé si¢ bezposrednio z Towarzystem
lub Inspektorem ds. Ochrony Danych Osobowych, pod adresem:
DataProtectionOfficer@franklintempleton.com) lub Franklin Templeton International Services S.a r.l., 8A,
rue Albert Borschette, L 1246 Luxembourg.

Informacja o Polityce Prywatnos$ci moze ulega¢ zmianie w zakresie uzaleznionym od wylacznego uznania
Towarzystwa i/lub Funduszu.
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7.9. Ustawa o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami

W dniu 27 marca 2017 r. ogloszona zostata Ustawa o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami
(dalej: ,,Ustawa CRS”). Celem nowej ustawy jest m.in wprowadzenie do polskiego ustawodawstwa zatozen
unijnej dyrektywy Rady 2014/107/UE z dnia 9 grudnia 2014 r. zmieniajacej dyrektywe 2011/16/UE
w zakresie obowigzkowej automatycznej wymiany informacji w dziedzinie opodatkowania. Dyrektywa ta jest
zbiezna z globalnym standardem w zakresie automatycznej wymiany informacji w sprawach podatkowych
opracowanym przez OECD. Ustawa CRS nalozyla na Towarzystwo oraz Fundusz obowiazek regularnego
informowania Ministra Finansé6w i upowaznionych przez niego organéw o rachunkach prowadzonych dla
zagranicznych podatnikow. Informacje te beda nastepnie przekazywane za pomoca srodkdéw komunikacji
elektronicznej administracjom podatkowym pafstw, ktorych rezydentami sa posiadacze rachunkéw. Zgodnie
z ustawa informacje o rachunkach raportowanych beda zawiera¢ przede wszystkim dane oséb fizycznych lub
innych podmiotoéw przez nie kontrolowanych, bedacych posiadaczami rachunkéw, w tym numer identyfikacji
podatkowej nadany przez ich panstwo rezydencji, informacje na temat panstwa rezydencji, numer rachunku oraz
kwoty przychodow, takich jak odsetki, dywidendy, przychody ze sprzedazy aktywow finansowych i inne
przychody osiagnigte w zwigzku z aktywami posiadanymi na rachunku. Od 1 maja 2017 r. Towarzystwo oraz
Fundusz bedzie wymagato od klientéw, szczegotowych informacji:

1. w przypadku osoéb fizycznych te informacje to: imi¢ i nazwisko, aktualny adres zamieszkania,
miejscowos$¢ 1 kraj urodzenia, data urodzenia, kraj lub kraje rezydencji podatkowej, numer identyfikacji
podatkowej tzw. TIN lub przyczyna, w przypadku braku posiadania numeru TIN.

2. w przypadku podmiotéw wymagane dane to: nazwa, aktualny adres siedziby (w tym kraj), kraj lub kraje
rezydencji podatkowej, status podmiotu, dane osoby kontrolujacej — dane osoby fizycznej, numer
identyfikacji podatkowej tzw. TIN. Klienci sa réwniez zobowigzani do przedktadania na zadanie
instytucji finansowych odpowiednich dokumentow i/lub o$wiadczen.

Powyzsze stanowi wylacznie podsumowanie implikacji podatkowych i opiera si¢ na aktualnej interpretacji
przepisOw prawa. Powyzszy opis nie stanowi porady inwestycyjnej lub podatkowej. Inwestorzy powinni zapoznac
si¢, a o ile to wskazane — skonsultowa¢ ze swoimi profesjonalnymi doradcami — w zakresie konsekwencji
podatkowych nabywania, posiadania lub rozporzadzania jednostkami uczestnictwa wynikajacych
z prawodawstwa kraju obywatelstwa, rezydencji, siedziby lub utworzenia.

8. Wskazanie okolicznos$ci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa

1) Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na dwa tygodnie,
jezeli:

a. w okresie dwoch tygodni suma warto$ci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa
oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu lub

b. nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czgéci Aktywow Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

2) W przypadku, o ktorym mowa w pkt 1), za zgoda i na warunkach okre$lonych przez Komisje:

a. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres nie
przekraczajacy dwoch miesiecy,

b. Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach w okresie nie
dtuzszym niz 6 miesigcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

3) Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, jezeli Wartosé
Aktywow Netto Subfunduszu przekroczy 500 000 000 ( piecset milionéw) zlotych.

4) W przypadku podjecia przez Fundusz decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z danym Subfunduszem, w przypadku, o ktérym mowa w pkt 3), Fundusz wznowi zbywanie
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z takim Subfunduszem:

a. najpdzniej po uplywie 6 miesigcy od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa lub

b. w przypadku, gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadnie ponizej 400 000 000 (czterystu
miliondéw) ztotych.

5) Postanowienia punktow powyzszych stosuje si¢ oddzielnie do kazdego z Subfunduszy.

6) Niezaleznie od punktdéw powyzszych, od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do
dnia Zgromadzenia Uczestnikéw, Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa:
a. Funduszu — w przypadku, gdy uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sa wszyscy

Uczestnicy oraz
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b. danego Subfunduszu — w przypadku, gdy uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw
sa Uczestnicy danego Subfunduszu.
7) Okresu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa nie wlicza si¢ do okresu, o ktorym mowa w
pkt 7.2.3 ppkt 3) Prospektu.
8) Okresu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa nie wlicza si¢ do okresu, o ktérym mowa w pkt
7.1.1 ppkt 2) Prospektu.

9. Okreslenie rynkow, na ktorych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

10. Zwiezly opis obowigzkéw podatkowych Funduszu oraz szczegélowy opis obowiazkéw podatkowych
Uczestnikow Funduszu, ze wskazaniem obowiazujacych przepiséw

10.1. Opodatkowanie Funduszu

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10) ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (zwanej dalej: ,,Ustawa o CIT”),
Fundusz, jako fundusz inwestycyjny otwarty utworzony na mocy przepiséw Ustawy, jest zwolniony od podatku
dochodowego od 0s6b prawnych w Polsce.

10.2. Opodatkowanie Uczestnikéw Funduszu

Ze wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe w Polsce mogg by¢ rézne w zaleznosci od indywidualnej sytuacji
Uczestnika Funduszu, w celu ustalenia obowigzkow podatkowych, kazdy przypadek powinien by¢ analizowany
odrebnie i wskazane jest zasiggnigcie porady doradcy podatkowego.

10.2.1. Osoby fizyczne

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy podatku dochodowym od os6b fizycznych (dalej zwanej: ,,Ustawa o PIT”),
dochéd z jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych jest opodatkowany zryczaltowanym podatkiem
dochodowym wedtug stawki w wysokosci 19%. Ponadto, zgodnie z art. 30a ust. 7 Ustawy o PIT, dochod z
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych nie taczy si¢ z innymi dochodami, opodatkowanymi na zasadach
0gdlnych, opodatkowanych wedtug skali podatkowe;.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o PIT, wydatki poniesione na nabycie jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, dla celow podatkowych nie s3 uwazane za koszty uzyskania przychodu do czasu odkupienia lub
umorzenia jednostek uczestnictwa. W celu ustalenia wydatkdw poniesionych na nabycie jednostek uczestnictwa,
odkupienie jednostek nastepuje wedtug tzw. zasady FIFO — pierwsze przyszto, pierwsze wyszto — co oznacza, ze
jednostki uczestnictwa nabyte wczesniej, sa odkupywane w pierwszej kolejnosci.

Zgodnie z art. 17 ust. 1¢c Ustawy o PIT, do przychodéw nie wlicza sie przychodu w przypadku odkupienia
jednostek uczestnictwa jednego subfunduszu, o ile umarzane jednostki uczestnictwa polegaja zamianie na
jednostki uczestnictwa zwigzane z innym subfunduszem wydzielonym w tym samym funduszu inwestycyjnym,
dokonanej na podstawie przepiséw Ustawy.

Zgodnie z Art. 41 ust. 4 Ustawy o PIT, zryczattowany podatek dochodowy jest pobierany przez Fundusz
wystepujacy w roli platnika. Uczestnicy Funduszu (podatnicy) nie sg zobowiazani do sktadania deklaracji/zeznan
podatkowych w przypadku, gdy podatek jest pobierany przez Fundusz.

Zgodnie z art. 30a ust. 5 Ustawy o PIT, wyptacanego przez fundusz inwestycyjny dochodu, nie pomniejsza si¢ o
straty poniesione przez Uczestnika Funduszu w zwigzku z uczestnictwem w innych funduszach inwestycyjnych,
w biezacym roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Przychody uzyskane przez Uczestnikow Funduszu niebedacych polskimi rezydentami podatkowymi w
rozumieniu art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT, co do zasady, rowniez podlegaja opodatkowaniu polskim podatkiem
dochodowym od 0s6b fizycznych. Niemniej jednak, w przypadku gdy krajem rezydencji Uczestnika jest panstwo,
z ktorym Polska podpisata umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, mozliwe jest skorzystanie z
preferencyjnych zasad opodatkowania (obnizone stawki podatkowe lub zwolnienie od opodatkowania). Niemniej
jednak, w wypadku dochodow, od ktorych podatek powinien zosta¢ pobrany przez Fundusz — jako platnika,
zastosowanie wynikajacej z takiej umowy zasady opodatkowania uzaleznione be¢dzie od przedstawienia przez
Uczestnika odpowiedniego certyfikatu rezydencji podatkowej, co wynika z art. 41 ust. 9 Ustawy o PIT. Certyfikat
powinien by¢ sporzadzony w jezyku polskim lub angielskim albo przetlumaczony na jeden z tych jezykow przez
thumacza przysiegtego. W przypadku, w ktorym certyfikat rezydencji lub informacje przekazane przez Uczestnika
sg niejasne, Fundusz przyjmuje, ze certyfikat rezydencji nie jest wazny. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za
niedopetienie przez Uczestnika obowigzku przedstawienia aktualnego i zgodnego z rzeczywistoscia certyfikatu
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rezydencji. Uczestnik jest obowigzany do poinformowania Funduszu o wszelkich zmianach informacji
wskazanych w ztozonym uprzednio certyfikacie rezydencji. Majac na uwadze art. 41 ust. 9a, w przypadku gdy
certyfikat rezydencji nie zawiera wskazania okresu jego waznosci, to Fundusz uwzglednia dany certyfikat przez
okres kolejnych dwunastu miesiecy od dnia jego wydania. Je$li z jakiejkolwiek dokumentacji bedzie wynika¢
zmiana miejsca zamieszkania dla celéw podatkowych, to woéwczas, majac na uwadze odpowiedzialnos¢ wskazang
w art. 41 ust. 9d Ustawy o PIT, Fundusz nie uwzgledni otrzymanego wcze$niej certyfikatu rezydencji, Natomiast
w przypadku, gdy Uczestnik nie informuje o zmianie miejsca zamieszkania dla celéw podatkowych, a nie wynika
ona z zadnej przedstawionej przez niego dokumentacji, odpowiedzialno$¢ za niepobrany podatek ponosi woéwczas
Uczestnik jako podatnik.

Majac na uwadze fakt, iz postanowienia uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania moga przewidywac
odmienne zasady opodatkowania, kazdy przypadek powinien by¢ analizowany odrebnie.

Powyzsze stanowi wylacznie podsumowanie implikacji podatkowych i opiera si¢ na interpretacji przepisow prawa
podatkowego na dzien wydania prospektu. Powyzszy opis nie stanowi porady inwestycyjnej lub podatkowe;j.

Inwestorzy powinni zapoznac si¢, a o ile to wskazane — skonsultowac ze swoimi profesjonalnymi doradcami — w
zakresie konsekwencji podatkowych nabywania, posiadania lub rozporzadzania Jednostkami Uczestnictwa
wynikajacych z prawodawstwa kraju obywatelstwa, rezydencji, siedziby lub utworzenia.

10.2.2. Osoby prawne

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o CIT, przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym jest dochdd
stanowigcy sum¢ dochodu osiggnietego z zyskow kapitalowych oraz dochodu osiagnigtego z innych zrdédet
przychodéw. Za dochod ze zrddta przychoddéw nalezy rozumie¢ osiagnigta w roku podatkowym nadwyzke sumy
przychodoéw z tego zrodta nad kosztami ich uzyskania. Zgodnie z art. 7b ust. 1 pkt 2 przychodami z zyskow
kapitatowych sa m.in. dywidendy otrzymane przez uczestnikow funduszy inwestycyjnych lub instytucji
wspdlnego inwestowania dochodu tego funduszu lub tej instytucji, w przypadku gdy statut przewiduje wyptacanie
tych dochodow bez odkupywania jednostek uczestnictwa albo wykupywania certyfikatow inwestycyjnych. Uwage
nalezy wigc zwrécic¢ na fakt, iz od 1 stycznia 2018 r. na skutek nowelizacji przychody z zyskow kapitalowych
stanowig odrgbne zrodlo przychodow, dla ktorego osobno analizuje si¢ koszty i rozlicza ewentualne straty
powstale w ramach tego zrodta.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o CIT, podatek dochodowy od o0séb prawnych wynosi co do zasady 19% podstawy
opodatkowania (dla matych podatnikéw obowigzuje stawka 15%).

W mysl art. 12 ust. 1 Ustawy o CIT, przychodami sa m.in. otrzymane pienigdze oraz wartosci pieni¢zne. Z kolei
zgodnie z art. 15 ust. 1 Ustawy o CIT, kosztami uzyskania przychodow sg koszty poniesione w celu osiagniecia
przychodu lub zachowania albo zabezpieczenia zrodta przychodéw, z wytaczeniem kosztow wskazanych w art.
16 ust. 1 Ustawy o CIT.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o CIT, wydatki poniesione na nabycie jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, dla celow podatkowych nie sg uwazane za koszty uzyskania przychodu do czasu odkupienia
jednostek uczestnictwa.

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20 Ustawy o CIT, do przychodoéw nie wlicza si¢ przychodu w przypadku odkupienia
jednostek uczestnictwa jednego subfunduszu, o ile umarzane jednostki uczestnictwa polegaja zamianie na
jednostki uczestnictwa zwigzane z innym subfunduszem wydzielonym w tym samym funduszu inwestycyjnym,
dokonanej na podstawie Ustawy.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT, podatnicy niemajacy w Polsce siedziby lub zarzadu (nierezydenci) podlegaja
obowiazkowi podatkowemu tylko w zakresie dochodow osiaganych na terytorium Polski. Co do zasady, w celu
ustalenia obowiazku podatkowego od dochodéow z tytulu udzialu w polskich funduszach inwestycyjnych
uzyskiwanych przez osoby prawne niebedace polskimi rezydentami, nalezy si¢ odwota¢ migdzy innymi do Ustawy
o CIT, przepisbw podatkowych kraju rezydencji podatkowej osoby prawnej oraz w przypadku gdy krajem
rezydencji podatkowej takiego podmiotu jest panstwo, z ktérym Polska podpisata umowe o unikaniu podwojnego
opodatkowania, do tej umowy. Majac na uwadze, ze postanowienia ww. umdéw o unikaniu podwodjnego
opodatkowania mogg przewidywac rézne zasady opodatkowania, kazdy przypadek powinien by¢ analizowany
odrg¢bnie.

Powyzsze stanowi wytacznie podsumowanie implikacji podatkowych i opiera si¢ na interpretacji przepisow prawa
na dzien wydania prospektu. Powyzszy opis nie stanowi porady inwestycyjnej lub podatkowe;j.

Inwestorzy powinni zapoznac si¢, a o ile to wskazane — skonsultowaé ze swoimi profesjonalnymi doradcami — w
zakresie konsekwencji podatkowych nabywania, posiadania lub rozporzadzania Jednostkami Uczestnictwa
wynikajacych z prawodawstwa kraju obywatelstwa, rezydencji, siedziby lub utworzenia.
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11.

12.

Wskazanie dnia, godziny oraz miejsca, w ktérym publikowana jest Wartos¢ Aktywow Netto
poszczegélnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze
miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1) Wycena Aktywow Subfunduszu, ustalenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ustalenie ceny zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wyceny. Dniem Wyceny jest kazdy dzien regularnej sesji na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

2) Miejscem publikowania ceny zbycia oraz odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow
Netto  Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest strona internetowa Towarzystwa:
www.franklintempleton.pl.

3) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest
publikowana najpdzniej w nastepnym Dniu Wyceny, do godziny 23:59, z zastrzezeniem, ze w
przypadkach wystgpienia zdarzenia niezaleznego od Towarzystwa lub podmiotow, za ktorych dziatania
Towarzystwo ponosi odpowiedzialnos¢, a wptywajacych na termin publikacji Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, publikacja dokonywana jest niezwlocznie po ustaniu tego
zdarzenia.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Aktywéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny
Aktywdw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnoS$ci i kompletnos$ci tych zasad z przyjeta przez Fundusz
polityka inwestycyjna

12.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywow Subfunduszu

1) Dniem Wyceny jest kazdy dzien regularnej sesji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

2) W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Fundusz dokonuje wyceny
Aktywow Funduszu i Aktywoéw Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu, ustalenia
wartosci zobowigzan Funduszu zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu; Fundusz dokonuje rowniez
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa, a takze ustala ceng¢ zbycia i
odkupienia Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

3) Ustalenie Wartosci Aktywow Funduszu oraz warto$ci zobowigzan Funduszu na dany Dzien Wyceny
dokonywane jest na podstawie Aktywow w danym Dniu Wyceny oraz warto$ci Aktywow i zobowigzan
na ten Dzien Wyceny.

4) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustalana jest poprzez pomniejszenie Warto$ci Aktywow Funduszu w
danym Dniu Wyceny o warto$¢ zobowiazan Funduszu w tym samym Dniu Wyceny.

5) Warto$¢ Aktywow Funduszu rowna jest sumie Wartosci Aktywow Subfunduszu.

6) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, przy zastosowaniu Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

7) Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym
Dniu Wyceny nie uwzglgdnia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwiagzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z pkt 6).

8) Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

9) Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem pkt 12.4 ppkt 1)-2) Prospektu, wylicza si¢ metoda
,,hajdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej
ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej,
najwyzszej biezacej warto$ci ksiggowe;j.

10) Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej, z zastrzezeniem pkt 12.3 ppkt 2) lit. a oraz pkt 12.4 ppkt 1), 12.4 ppkt 2), 12.4 ppkt
4) oraz 12.4 ppkt 5) Prospektu. Warto$¢ godziwag sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku
ustala sie¢ na podstawie ostatnich kursow dostepnych o godz. 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

11) Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi
si¢ oddzielnie dla kazdego Subfunduszu.

12) Fundusz wycenia Aktywa oraz ustala zobowigzania w walucie polskie;j.

12.2. Wycena lokat notowanych na Aktywnym Rynku
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1)

2)

3)

4)

5)

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu bedg wyceniane nastgpujace kategorie lokat Subfunduszu

notowanych na Aktywnym Rynku:

Akcje,

Warranty subskrypcyjne,

Prawa do akcji,

Prawa poboru,

Kwity depozytowe,

Instrumenty Pochodne,

Listy zastawne,

Dhuzne Papiery Warto$ciowe, w tym obligacje zamienne,

Certyfikaty inwestycyjne,

Tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne — w rozumieniu Ustawy — lub instytucje

wspoélnego inwestowania majace siedzibe¢ za granica,

Instrumenty Rynku Pieni¢znego,

Inne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z

akcji/udziatow,

m. Inne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z
zaciggnietego zadtuzenia.

Wartoé¢ godziwg sktadnikow lokat, o ktérych mowa w pkt 1), notowanych na Aktywnym Rynku, w

przypadku gdy Dniem Wyceny jest zwykly dzien dokonywania transakcji na tym rynku, ustala si¢ na

podstawie ostatniego kursu ustalonego na tym rynku w Dniu Wyceny, dostepnego w chwili dokonywania
wyceny:

a. dla lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, dla ktorych kurs zamknigcia jest okreslany — na
podstawie kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia dla danego rynku przed godz.
23:00 czasu polskiego — na podstawie ostatniego kursu dostgpnego o godz. 23:00 czasu polskiego,

b. dla lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, dla ktorych nie jest odrebnie ustalany kurs
zamkniecia — na podstawie kursu ostatniej transakcji dokonanej na danym rynku, dostgpnego o godz.
23:00 czasu polskiego,

c. dla lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — na podstawie ostatniego kursu ustalonego
w systemie notowan jednolitych, a w przypadku jego braku o godz. 23:00 czasu polskiego — na
podstawie ostatniego kursu dostepnego o godz. 23:00 czasu polskiego.

Jezeli wolumen obrotoéw na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski lub gdy nie zostata zawarta zadna

transakcja na tym skladniku lokat, to ostatni dostgpny kurs ustalony w trybie okreslonym w pkt 2),

powinien zosta¢ skorygowany zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 5).

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat, o ktorych mowa w pkt 1), notowanych na Aktywnym Rynku, w

przypadku gdy Dniem Wyceny nie jest zwykly dzien dokonywania transakcji na tym rynku, ustala si¢ na

podstawie ostatniego kursu ustalonego zgodnie z pkt 2) w poprzednim Dniu Wyceny, skorygowanego

zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 5).

W przypadkach okreslonych w pkt 3) — 4), stosuje si¢ nastepujace zasady ustalania wartosci godziwe;j:

a. dla lokat wymienionych w pkt 12.2.1), z wyjatkiem lit. g), h), k), m) — przy zastosowaniu wartosci
ustalonej zgodnie z pkt 2) na innym Aktywnym Rynku pod warunkiem, ze wolumen obrotu na innym
Aktywnym Rynku nie byt nizszy niz 50% wolumenu obrotu na rynku gtéwnym w poprzednim
miesigcu,;

b. w przypadku kategorii lokat, o ktérych mowa w pkt 12.2.1) lit. g), h), k), m), gdy na Aktywnym
Rynku organizowana jest sesja fixingowa, do wyceny sktadnika tych lokat stosowany jest kurs
fixingowy;

c. w przypadku, gdy dokonanie wyceny opartej o metody okreslone w lit. a. oraz b. jest niemozliwe do
wyceny, stosuje si¢ warto$§¢ Bloomberg Generic Price (BGN) oszacowang przez serwis Bloomberg,
a w dalszej kolejnosci, gdy BGN nie jest dostepne, stosuje sie warto§¢ Composite Bloomberg Bond
Trader (CBBT);

d. w przypadku, gdy dokonanie wyceny opartej o metody okreslone w lit. a) — ) jest niemozliwe oraz
gdy ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy sa dostgpne na Aktywnym Rynku,
do wyceny przyjmuje si¢ $§rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych na
zamknigcie sesji, przy czym uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne;

e. W przypadku, gdy nie jest mozliwe stosowanie metod, o ktérych mowa w lit. a) — d), wycena
dokonywana jest przy wykorzystaniu dostepnej publicznie ceny rynkowej instrumentu, ktéry nie
rézni si¢ w sposdb znaczacy, w szczegbélnosci posiada podobng strukturg¢ prawng oraz cel
ekonomiczny.
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6) W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku,
warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym, wybranym zgodnie z nastgpujacymi zasadami:

12.3.

1)

2)

a.
b.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego;

Kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w

okresie ostatniego pelnego miesiaca kalendarzowego. W uzasadnionych przypadkach dopuszcza si¢

uwzglednienie skumulowanego wolumenu obrotu okresu kilku miesiecy kalendarzowych lub

przyjecie dodatkowych kryteriow pozwalajacych na wybor rynku gldwnego;

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest jednoczesnie notowany na Aktywnych Rynkach w Polsce

oraz w innym kraju, uwzglednia si¢ rynki zagraniczne pod warunkiem, ze Fundusz moze inwestowaé

w danym Kraju;

W przypadku, gdy papier warto§ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie nie

pozwalajacym na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym w lit. b., to rynek gtowny

wybierany jest poprzez poréwnanie wolumenu obrotu na poszczeg6lnych rynkach w okresie:

i. odpierwszego dnia notowania do zakonczenia miesigca kalendarzowego w przypadku gdy dzien
pierwszego notowania nastapil w miesigcu poprzedzajacym Dzien Wyceny,

ii. od pierwszego dnia notowania do dnia wyboru rynku wiacznie w przypadku gdy dzien
pierwszego notowania nastapil w biezacym miesigcu kalendarzowym.

Wycena lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu bedg wyceniane nastgpujace kategorie lokat Subfunduszu
nienotowanych na Aktywnym Rynku:

rooSemeoooe

© =537

p.

Akcje

Warranty subskrypcyjne,

Prawa do akcji,

Prawa poboru,

Kwity depozytowe,

Instrumenty Pochodne,

Listy zastawne,

Dhuzne Papiery Warto§ciowe, w tym obligacje zamienne,

Jednostki uczestnictwa,

Certyfikaty inwestycyjne,

Tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne — w rozumieniu Ustawy — lub instytucje
wspblnego inwestowania majgce siedzibe za granicg,

Depozyty,

Waluty (niebedace depozytami),

Instrumenty Rynku Pieni¢znego,

Inne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z
akcji/udziatow,

Inne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z
zaciggnietego zadtuzenia.

Wartos¢ lokat, o ktorych mowa w pkt 1), nienotowanych na Aktywnym Rynku ustala si¢ z zastrzezeniem
pkt 12.4 ppkt 4) oraz 12.4 ppkt 5) Prospektu przy zastosowaniu nastepujacych zasad:

a.

b.

dla Dhuznych Papieréw Wartosciowych, listow zastawnych, Instrumentéw Rynku Pieni¢znego

bedacych papierami warto$ciowymi oraz dla innych papierow wartosciowych inkorporujacych

prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggnigtego zadluzenia - w

skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, z

uwzglednieniem ewentualnych odpiséw amortyzacyjnych, o ile ich dokonanie bgdzie konieczne, z

przypisaniem wyniku wyceny do odpowiednio przychodu z odsetek lub kosztéw odsetkowych,

dla Dtuznych Papieréw Wartosciowych z wbudowanym Instrumentem Pochodnym:

i. w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym
Dhuznym Papierem WartoSciowym, warto$¢ tego Diluznego Papieru Warto$ciowego bedzie
ustalana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu
wyceny; zastosowany model wyceny w zalezno$ci od konstrukcji Instrumentu Pochodnego
bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych
Instrumentow Pochodnych, zgodnie z pkt 12.5 Prospektu;

ii. w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym
Dhiznym Papierem Warto$ciowym, woOwczas warto§¢ wycenianego Dhuznego Papieru
Wartosciowego bedzie stanowi¢ sume¢ warto$ci Dtuznego Papieru Warto$ciowego (bez
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy
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12.4.

1)

2)

3)

4)

5)

12.5.

1)

Procentowej oraz warto$ci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu
o modele wiasciwe dla poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z pkt 12.5
Prospektu. Jednakze, jezeli warto$¢ godziwa wydzielonego Instrumentu Pochodnego nie moze
by¢ wiarygodnie ustalona, Dluzny Papier Wartosciowy wycenia si¢ przy zastosowaniu metody
okreslonej w ppkt 1).
c. dla pozostatych sktadnikow lokat stosuje si¢ wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa, ustalong
zgodnie z pkt 12.5 Prospektu.

Szczeg6lne metody wyceny lokat

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej, z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw amortyzacyjnych, o ile ich
dokonanie bedzie konieczne.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto§ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roéznicy pomigdzy cena
odkupu, a cena sprzedazy, przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na
dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia takiego sktadnika lokat oraz stanowié
bedzie podstawe obliczenia skorygowanej ceny nabycia w nastgpnych Dniach Wyceny. Powyzsza
metoda wyceny stosowana begdzie w szczegoélnosci w odniesieniu do Dtuznych Papieréw Warto$ciowych,
od dnia ich ostatniego notowania do dnia ich odkupu.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto§ciowych wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala si¢ wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.

Zasady ustalania wartos$ci godziwej

Dla lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku, ktére nie s3 Dluznymi Papierami

Wartosciowymi, warto$¢ godziwa bedzie ustalana zgodnie z ponizszymi zasadami:

a. Akcje —ich warto$¢ bedzie ustalana po wartosci godziwej ustalanej przy zastosowaniu powszechnie
akceptowanych metod estymacji:

i. najbardziej aktualna dostgpna cena transakcji za wyceniany sktadnik lokaty, ustalona przez

strony niezalezne i niezwigzane ze soba,

ii. metody oparte na przychodzie, w szczegdlnosci metoda zdyskontowanych przeptywow
pienigznych,

iii. metody oparte na wartosci ksiegowej, w szczeg6lnosci metoda skorygowanej wartoSci
ksiggowej aktywow netto,

iv. metody rynkowe, w szczegdlnosci metoda poroéwnawcza spotek notowanych na gietdzie
papieréw wartosciowych oraz metoda poréwnywalnych transakcji;

b. dla warrantdw subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto$¢ bedzie ustalana przy zastosowaniu
modelu uwzgledniajacego m.in. warto$¢ akcji wskazanych w warrancie subskrypcyjnym lub prawie
poboru, jak roéwniez warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku wykonania praw zwigzanych
z tymi warrantami subskrypcyjnymi lub prawami poboru;

€. w odniesieniu do praw do akcji, ich warto$¢ bgdzie ustalana w oparciu o dostgpna publicznie na
Aktywnym Rynku ceng¢ sktadnika lokat, ktory nie rdzni si¢ w sposob znaczacy, w szczegolnosci
posiada podobna strukturg prawng oraz cel ekonomiczny oraz ktéry nie moze zostaé ustalony, przy
zastosowaniu warto$ci godziwej ustalonej zgodnie z lit. a);

d. dla kwitow depozytowych, warto§¢ ustalana jest w oparciu o dostepna publicznie na Aktywnym
Rynku ceng papieru warto$ciowego, w odniesieniu do ktorego kwit depozytowy zostat wystawiony;

e. dla innych papieréw wartosciowych inkorporujacych prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajgcym z akcji — ich warto$¢ bedzie ustalana wedtug wartosci godziwej ustalanej zgodnie z
zasadami, o ktérych mowa w lit. @) — d), w zalezno$ci od charakterystyki papieru wartoSciowego;

f. dla depozytow — ich warto$¢ bedzie ustalana jako warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki nalezne
przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej;

g. dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdéw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne — w rozumieniu Ustawy — lub instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibg za granicg — wycena bedzie dokonywana w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywow
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2)

3)
4)

5)

netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem
zdarzen majacych wpltyw na warto$¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywOw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

h. dla Instrumentéw Pochodnych, wycena bedzie dokonywana w oparciu o powszechnie akceptowane
dla danego typu instrumentow metody oszacowania, w szczegélnosci dla kontraktow futures,
walutowych transakcji forward, stop procentowych — przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeptywow pieni¢znych;

i. w przypadku opcji: przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa;

j. dla walut, niebedacych depozytami — warto$¢ bedzie ustalana w oparciu o ostatni dostepny kurs
wymiany dostepny na Dzienh Wyceny, udostepniony przez Narodowy Bank Polski.

Nastepujace kryteria brane sa pod uwage przy dokonywaniu wyboru jednej z metod estymacji

wskazanych w pkt 1 lit. a) dla celéw wyceny lokat okreslonych w pkt 1 lit. a):

i.  dostgpnos¢ wystarczajacych i wiarygodnych informacji oraz danych wejsciowych dla wyceny,

ii. charakterystyka (profil dziatalno$ci gospodarczej) oraz zatozenia dotyczace dziatalnosci spoiki,

ili.  czas, ktory minat od ostatniej transakcji nabycia wycenianej lokaty przez Fundusz,

iv.  czas, ktdry mingt od ostatniej transakcji, ktorej przedmiotem byta wyceniana lokata, ktora zostata
dokonana przez niezalezne i niezwigzane ze soba osoby trzecie, w odniesieniu do ktorej to
transakcji Funduszu posiada wiarygodne informacje,

v.  rozmiar pakietu posiadanej lokaty.

Dane wejsciowe dotyczace metody wyceny, o ktorej mowa w pkt 1 lit. a) ppkt ii), lit. b) oraz h), pochodza

z Aktywnego Rynku.

Modele oraz metody wyceny, o ktorych mowa w pkt 1) oraz 2) powinny zosta¢ uzgodnione z

Depozytariuszem.

Metody wyceny stosowane sag w sposob ciagly. Kazda zmiana metody wyceny bedzie udostepniana —

jezeli zostata wprowadzona w pierwszej polowie roku obrotowego — odpowiednio w poétrocznych i

rocznych sprawozdaniach finansowych Subfunduszu, a — jezeli zmiany zostaty wprowadzone w drugiej

potowie roku obrotowego — odpowiednio w rocznych i pétrocznych sprawozdaniach finansowych

Subfunduszu i rocznym potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

12.6. Wycena lokat denominowanych w walutach obcych

1)

2)

3)

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej
sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku — w
walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w pkt 1), wykazuje si¢ w walucie w ktdrej aktywa oraz
zobowigzania Funduszu sg wyceniane, po przeliczeniu wedlug ostatniego dost¢pnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty euro.

12.7. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnos$ci metod i

zasad wyceny Aktywdw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnos$ci i kompletnos$ci tych
zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna
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sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta dostarczajace wyslarczajace
pewnoéci dotyczgee egodnofel metod i zasad wyceny aktywow Franklin
Templeton Fundusz Inwestyveviny Otwarty opisanych w p i
informacyjnym & przepisami  dotyczgeymi  rachunkowodei  funduszy
inwestyeyjnyeh a takie o zgodnosci i kompletnosei tych zasad z przyjeta przez
fundusz polityks inwestyeyjng

Dla Zarradu Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych
Sphlka Akevina

Niniejsze sprawoedanie swane dalej Odwiadezeniem odnosi sig do prospekiu informacyjnego
Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dale]  Funduszem®)
obejmujgregn nastepujgoe subfundusze:

1. Subfumdusz Templeton Wzrostowyeh Alcgi Polskich,
2. Subfumlusz Franklin Zmiennej Alokacji,
3. Subfundusz Franklin Elastyeenego Dochodu,

{zwanych dalej Subfunduszami®), zmrmdeanego przez Templeton Asset Management
(Poland) Tewarzystwo  Funduszy  Inwestyeyjnych  Spolka  Akeyjna  (zwane  dalej
~Towarzystwem”)

Niniejsze Ofwiadezenie zostato sporzgdzone na podstawie umowy 7 dnia 10 maja 2016 r.
zawartej w awigzku 2 art. 10 ust. 1 pkt 14) Rogporzapdzenia Ministra Finansow w sprawie
prospektu informacyjnege funduszn inwestyeyjnego otwartego | specjalistyeznego fundusza
inwestycyjnego otwartege oraz wyliczania wskainika zysku do ryzyka tyeh funduszy (De. U. z
2013 1. poe. b7, ewanegn dalej Rozporzgdzeniem o prospekeie”).

Przedmiot zagadnicnia | kryteria oceny

Zgodnie 7 powolanym powyiej preepisem Rozporzadzenia o prospekcie wymagane jest, aby
do prospektn informacyjnego Funduszu zalacryé ofwiadezenie podmictu upravnionege do
hadania sprawozdat finansowveh o zgodnodcl metod i zasad wyceny aktywdw funduszu
opisanych w prospekeie informacyjnym z preepisami dotyezgeymi rachunkowosel funduszy
inwestveyvinyeh, a takie o sodnodel | kompletnodei tych zasad 2 prayjgty preez funduse
polityks inwestyeying,

Metody i zasady wyceny aktywdw Funduszu przedstawione zostaly w Roedziale 11T Sekeja A
Punkt 12 Prospektu informacyinego Funduszu (. Prospekt”).

Politvki inwestyeyine poszepeghliych Subfunduszy opisane zostaly w ezedei XIV, XV i XVI
Statutu zalgeeonezs do Prospekiu.

Ercewaleskense Coupers opa & ovns, AL Asadi .I'J||.I'|.-H1.:.l I, A A5 Warszaay, Folnba
T 408 (22) 740 A0 Fr +48 0200 4D 400, niwn i oo

Pricpsswinsvanaoames i § o8 wpains i da Krcaegs Rejesin Sadowegc prowsdinded) (o Sei Rsenowy cinm o Wisnary, pod rumsram BRE
DOOOOAEEE H RREITT1 30 0 R i iy aeils 10 HED N0 phgbart Eapd pibmg Spiee | Aede et G e Lo 14
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Sprawordanie niezaleinego bleglego rewidenta dostarczajpce wyslarczajgee)
pewnodcei  dotyezace zgodnoSci metod i zasad wyceny aktywdw Franklin
Templeton  Fundusz  Inwestyeyiny Otwarty opisanyeh  w  prospekeic
informacyjnym =z przepisami  dotyczacymi  rachunkowodcel  funduszy
inwestyevinveh a takde o zgodnodci i kompletnodei tych zasad z prayjeta pracz
fundusz politvka inwestyeving (ed.)

Przez zpodnoéé metod i wasad wyeeny aktywiw funduszn opisamyeh w Prospekcie z
przepisami dotyezgeymi rachunkowodel funduszy inwestycyjnych rocumiemy ich zgodnosé 2
przepisami ustawy ¥ dnia 20 wreeénia 1994 r. o rachunkownosei { Ustawa o rachunkowodei™)
(tj. DeU. z 2013 r., pow. 330 2 pdién. zm.) oraz wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finansiw
£ dnia 24 grudnia 2ooy r. w sprawie soozegdlnych zasad rachunkowoscl fundoszy
inwestyeyjrveh (DU, Nr 249, poz. 1850) (Rozporsgdzenie”).

Preez rgodnodt | kompletnodé zasad wyeeny akbywéw Funduszu 2 politykami inwestyeyinymi
katdego & Subfunduszy rozumiemy to cey zasady te obejmuoja kompletne rodzaje inwestycji
Subfunduszy wymienicne w statucie Funduszu oraz to czy 53 2godne 2 tymi politykami.

Odpowiedzialnosé Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za privigcle metod i zasad wyceny aktywiw
Funduszn, ich rgodnoéé = obowlgzujaeymi  przepisami  rachunkowodel  funduszy
inwestyevinych oraz kompletnodd | zgodnodé tych zasad z politykami inwestyeyjnymi kaddego
z Subfunduszy.

Nasza odpowiedzialnosé

Maszym obowigzkiem bylo wykonanie uslugi atestacyinej dostarezajjee] wystarceajoe)
pewnoéci i sporzgdeenie na tej podstawie Qdwiadcezenia w przedmiocie, cay metody | zasady
wyceny aktywow Funduszu opisane w Prospekcie sg zgodne =z knderiami opisanymi w
akapicie Preedmiot zagadnienia i kryteria oceny oraz o zggodnosei | kempletnoged tych zasad 2
prexvicta preee Fundusz politvks inwestyeyjng.

Prace zostaly preeprowadzone zgodnie Krajowym Standardem Rewizji Finansowe] 3000 w
brzmienin Miedzynarodowege Standardu Uslug Atestacyinych 3o00 (IAASB) - Usbugi
atestacyine inne niz badama lub przeglody historgeenyeh iformagfi nansowich.
Standard ten wymaga od nas spelnienia norm etycenych oraz takiego planowania i
wykonywania prac atestacyjnych, aby uzyskaé wyslarczajpcy poziom pewnodel, ie zasady i
metody wyceny aktywiw Funduszu zawarte w Prospekcie s zgodne 2 kryteriami opisanymi w
akapicie Przedmiot zagadnienia i knvteria oceny, oraz ie sj one zgodne i kompletne z
politykami inwestyeyjmymi kaidego z Subfunduszy.

Podsumowanie wykonanych przez nas prac

Masza praca polegala w spezegddnodci na pordwnanin zasad i metod wyeeny akbywow
Funduszu zawartveh w Prospekeie z odpowiednimi preepisami Ustawy o rachunkowoscl omz
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sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta dostarczajace wystarczajyec)
pewnosci dotyezace zgodnogei metod | zasad wyeeny akiywiw Franklin
Templeton Funduse Inwestyeyviny Otwarty opisanych w  prospekeie
informacvinym ¢ prrepisami  dolyezgeymi  rachunkowosci  funduszy
inwestveyjnyeh a takie o rpodnoded | kompletnosci tveh zasad =z preyjels preez
fundusz polityks inwestyeying (ed.)

Rozporigdzania. Ponadto zapognali$my sie z polikami  inwestyeyjnymi  kaidego =
Subfunduszy opisanymi w Roedsiale XIV, XV i XVI Statutu, aby stwierdzic, czy opisane w
Prospekcie metody 1 zasady wyceny akbywiw Funduszu obejmujy wazvstkie preewidziane w
Statucie kategorie lokat Subfunduszy.

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonych przez nas prac atestacyjnych stwierdzamy, ze we wszystkich
istotnych aspektach zasady i metody wyceny aktywdw Funduszu opisane w Prospekeie:
~  sg zpodne 2 preepisami dotycegeymi rachunkowodc funduszy inwestyevjveh, w tym
w stepegolnodel z preepisami Ustawy oraz Rozporzsadzenia,
- s kompletne i zgodne z politykami inwestyeyinymi kaidego z Subfunduszy,
opisanymi;
dla Subfunduszn Templeton Werostowyeh Akoji Polskich = w Rosdediale XIV
Statutu Funduszu,
- dla Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji — w Rowdeiale XV Statutu Fumdusza,
- dla Subfunduszue Franklin Elastyeznego Dochodu = w Rosdziale XVI Statuto
Funduszu,

Ograniczenia w uivtkowaniu oraz wdostgpnianiu

Oéwindezenie jest preeznaczone wylgeenie dla podmiotiw, do ktdrych jest adresowane orae
na podrzeby dolgczenia do Prospektu.

Praeprowadzajacy decenie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0., splki wpisang] na listg
podmiotiw uprawnionyeh do badania sprawoedan finansovych pod numerem 144:

Barthomic) Szawhowski
Biegly Rewident
Mumer ewidencyiny 12780

Warszawa, 17 maja 2016 1,
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Cze$¢ B. Informacje dotyczace Subfunduszy

1. Nazwa Subfunduszu: Franklin Zdywersyfikowany Akcji
1.1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1.1.  Okreslenie gléwnych kategorii aktywow, w ktére Aktywa Subfunduszu beda inwestowane
oraz ich dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike¢ Subfunduszu i, jezeli Subfundusz lokuje
swoje Aktywa glownie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie Aktywow Subfunduszu w zbywalne Udziatowe Papiery
Warto$ciowe glownie w oparciu o metody ilosciowe. Subfundusz lokuje co najmniej 50% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w akcje spotek o roznej kapitalizacji rynkowej, ktore zostaty utworzone na terytorium Polski
lub ktorych papiery wartosciowe sg notowane na terytorium Polski.

Subfundusz utrzymuje czgs¢ Aktywow na rachunkach bankowych lub ulokowanych w Instrumentach Rynku
Pienigznego, w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu lub w celach ochrony przed
spodziewanymi negatywnymi zmianami rynkowymi.

Waluta bazowa Subfunduszu jest zloty.

1.1.2. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Subfundusz Franklin Zdywersyfikowany Akcji dokonuje doboru lokat na podstawie wynikow analizy
fundamentalnej — na poziomie emitenta oraz rynku, przy $cistym trzymaniu sie zasad dokonywania inwestycji w
sposob zorientowany na warto$¢, wspieranych przez analizy wewnetrzne oraz w dlugim horyzoncie
inwestycyjnym.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu w Udziatowe Papiery Warto$ciowe beda w szczegdlnosci:

1) ocena jako$ci emitenta - zmierzajaca do identyfikacji emitentow z duzym potencjatem wzrostu i o solidnych
podstawach;
2) ocena wartosci — zmierzajaca do identyfikacji emitentow, ktorych walory posiadaja niska cen¢ lub sa

potencjalnie niedoszacowane;
3) ocena dynamiki — zmierzajaca do identyfikacji emitentow o duzym potencjale wzrostu Udzialowych
Papieréw Wartosciowych;
4) niska zmienno$¢ — czynnik minimalizujacy ryzyko inwestycyjne Subfunduszu,
- przy czym waga poszczeg6lnych kryteriow w odniesieniu do danego emitenta moze by¢ rézna w zaleznos$ci od
uznania zarzgdzajacego.
W zakresie doboru lokat Subfunduszu w Udziatowe Papiery Warto§ciowe, oprocz kryteriow wskazanych powyzej,
mogg by¢ takze brane pod uwage kryteria makroekonomiczne, geopolityczne oraz inne kryteria jako$ciowe.
Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu w Dtuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego beda w szczegdlnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjnos$cia oprocentowania, ptynnoscia dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji finansowej emitenta, w tym rowniez w stosunku do innych emitentow o tym samym
ratingu,

4) ocena ryzyka wykupu papierow wartosciowych, wycena w stosunku do innych papieréw wartosciowych
oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,

5) ocena sytuacji rynkowej na rynku Dluznych Papieréw Wartosciowych lub Instrumentéw Rynku

Pienigznego, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku Dhuznych Papierow
Wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego.
Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, beda w
szczegdlnosci:
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1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentéw bazowych, w tym biezacego
i prognozowanego poziomu stép procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz tempa
wzrostu gospodarczego,

2) ocena sytuacji rynkowej w poszczegolnych segmentach rynku papierow wartosciowych, w tym biezacego
i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezgcego i prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego,

3) charakterystyka Instrumentu Pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktéry opiewa

Instrument Pochodny oraz czynniki ryzyka wplywajace na wyceng Instrumentu Pochodnego.
Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, beda w szczegdlnosci:

1) strategia inwestycyjna funduszu,

2) oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom ryzyka walutowego, w przypadku inwestycji na rynkach zagranicznych,
5) plynno$¢ aktywoéw funduszu,

6) poziom kosztow obciazajacych uczestnikow funduszu.

Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat Subfunduszu w
depozyty beda w szczeg6lnosci: rentowno$¢, ptynno$é lokat przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, ocena
wysokos$ci oprocentowania w stosunku do czasu trwania depozytu.

Realizacja polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie bedzie polega¢ wylacznie na zawieraniu przez Fundusz na
rachunek Subfunduszu umoéw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne.

1.1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
warto$ciowych - charakterystyka tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie zamierza odzwierciedla¢ sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych.

1.14. Jezeli Warto§¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzuje si¢
duza zmiennoS$cia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetych technik zarzadzania
portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Biorac pod uwagg, ze Subfundusz moze lokowaé do 100% Aktywow w Udziatlowe Papiery Warto$ciowe, Warto$é
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac si¢ duza zmiennoscia.

1.1.5. Jezeli Fundusz w imieniu Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktéorych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich umoéw, w tym umow, ktorych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z

przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa nastgpujace Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zarowno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu:

1) kontrakty futures, gdzie instrumentami bazowymi mogg by¢ indeksy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pieni¢znego, kursy walut lub stopy procentowe;

2) kontrakty forward, gdzie instrumentami bazowymi mogg by¢ indeksy, papiery warto$ciowe, Instrumenty
Rynku Pieni¢znego, kursy walut lub stopy procentowe;

3) opcje, gdzie instrumentami bazowymi mogg by¢ indeksy, papiery wartoSciowe, Instrumenty Rynku
Pienigznego, kursy walut lub stopy procentowe;

4) opcje (w tym warranty), gdzie instrumentami bazowymi mogg by¢ Udziatowe Papiery Wartosciowe;

5) swapy oparte o indeksy, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego lub kursy walut

Wskazane powyzej umowy zawierane w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym moga
wplywac na zwigkszenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z Subfunduszem.
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1.1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okresSlonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie dotyczy. Nie zostala udzielona zadna gwarancja wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

1.2. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, z wlaczeniem ryzyka
zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu

Inwestorzy powinni zapoznac¢ si¢ z pkt 1.2. przed dokonaniem inwestycji w ktorykolwiek z Subfunduszy.

Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa ulega zwigkszeniu, w przypadku gdy rosnie wartos¢ lokat Subfunduszu oraz
ulega zmniejszeniu, w razie spadku warto$ci lokat Subfunduszu. W zwiazku z powyzszym, inwestorzy uczestnicza
we wszelkich zmianach wartosci lokat Subfunduszu. Poza czynnikami wplywajacymi na warto§¢ poszczegdlnych
lokat Subfunduszu, wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze roéwniez ulega¢ zmianie z uwagi na
zmiany na rynkach akcji oraz obligacji, jako catoéci. Subfundusz moze posiadaé inwestycje réznego typu oraz
réznych klas aktywow (akcje, obligacje, Instrumenty Rynku Pieni¢znego, Instrumenty Pochodne), w zaleznoS$ci
od celu inwestycyjnego Subfunduszu. Kazda z lokat wigze si¢ z réznym rodzajem ryzyka inwestycyjnego.
Subfundusz moze rowniez ponosi¢ rézne rodzaje ryzyka, w zaleznosci od lokat Subfunduszu. Niniejszy pkt 1.2.
zawiera opis réznych typow ryzyka inwestycyjnego, ktore moga wigzac sie¢ z Subfunduszem. W celu uzyskania
szczegblowych informacji dotyczacych gtownych ryzyk zwigzanych z Subfunduszem, nalezy zapoznaé si¢ z
punktem ,,Zwigzly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu” lub Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow
Subfunduszu. Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi, ze w niektorych przypadkach moze okazaé si¢, ze rGwniez inne
ryzyka sa zwiazane z Subfunduszem.

Niniejszy pkt 1.2. w zadnym przypadku nie powinien by¢ rozumiany jako kompletny opis, a w niektorych
przypadkach moze okazaé si¢, ze rOwniez inne ryzyka sa zwigzane z Subfunduszem. W szczegélnosci wyniki
Subfunduszu mogg by¢ uzaleznione od zmiany warunkow rynkowych lub ekonomicznych oraz politycznych, jak
rowniez zmiany wymogow prawnych, regulacyjnych oraz podatkowych. Nie ma jakiejkolwiek gwarancji, ze plan
inwestycyjny zostanie skutecznie zrealizowany, jak rowniez nie ma pewnosci, ze cel inwestycyjny Subfunduszu
zostanie osiggniety. Ponadto, dotychczasowy wynik nie stanowi wyznacznika dla dalszych wynikow, jak rowniez
warto$¢ lokat moze ulec spadkowi lub wzrostowi. Zmiany kursOw wymiany walut moga spowodowac¢ spadek lub
wzrost wartosci lokat Subfunduszu. Towarzystwo, Fundusz oraz Subfundusze moga by¢ narazone na ryzyka
niezalezne od ich kontroli — na przyklad ryzyka prawne i regulacyjne zwigzane z lokatami dokonywanymi w
panstwach, ktérych niejasne i cechujace si¢ zmiennoscia przepisy lub brak ustalonych lub skutecznych ram
prawnych dla dochodzenia swoich praw lub w wyniku rejestracji Subfunduszu w panstwie spoza jurysdykcji Unii
Europejskiej, Subfundusz — bez uprzedzenia Uczestnikéw Subfunduszu - moze by¢ przedmiotem bardziej
restrykcyjnych regulacji, ktére potencjalnic moga uniemozliwia¢ Subfunduszowi wykorzystanie limitow
inwestycyjnych w mozliwie najszerszym zakresie.

Organy regulacyjne, samorzady gospodarcze oraz gietldy sa upowaznione do podjecia dziatan o charakterze
nadzwyczajnym w przypadku naglych wydarzen na rynku. Skutki jakichkolwiek przysztych dziatan nadzorczych
wzgledem Towarzystwa moga by¢ znaczace oraz negatywne. Subfundusz moze by¢ narazony na ryzyko akcji
terrorystycznych, ryzyko sankcji ekonomicznych i dyplomatycznych, majacych miejsce lub natozonych na
poszczegolne kraje oraz rozpoczecia dziatan militarnych. Wptyw tego rodzaju wydarzen jest niepewny, ale moze
mie¢ znaczacy wptyw na czynniki ekonomiczne oraz ptynno$¢ na rynku. Inwestorzy powinni rowniez pamietac o
tym, ze w niektorych przypadkach uprawnienie inwestorow do odkupienia ich Jednostek Uczestnictwa moze
zosta¢ zawieszone.

Towarzystwo, Fundusz oraz kazdy z Subfunduszy w nim wydzielonych moga by¢ narazone na ryzyko operacyjne,
bedace ryzykiem proceséw operacyjnych, w tym zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, wyceng oraz
przetwarzaniem transakcji, ktérych niepowodzenie moze powodowaé straty. Potencjalne przypadki
niepowodzenia moga wynika¢ z bledoéw ludzkich, fizycznych lub elektronicznych awarii systemow oraz innych
ryzyk prowadzenia biznesu, jak rOwniez zwigzanych z czynnikami zewngtrznymi.

Ryzyko inwestycji w Udzialowe Papiery WartoSciowe

Wartos¢ Subfunduszu, jako inwestujacego w Udziatowe Papiery Wartosciowe, podlega codziennym wahaniom.
Na ceny Udziatlowych Papieréw Wartosciowych moga mie¢ wptyw wszelkie mikro i makro czynniki, takie jak
zmiany ekonomiczne, polityczne, rynkowe oraz specyficzne dla emitenta. Takie zmiany moga niekorzystnie
wptyng¢ na warto$¢ Udziatowych Papieréw Wartosciowych, ktéra moze wzrosna¢ lub ulec obnizeniu, niezaleznie
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od wynikow uzyskiwanych przez emitenta. Dodatkowo, rozne branze, rynki finansowe i papiery wartosciowe (w
tym Udzialowe Papiery Warto$ciowe) moga reagowa¢ odmiennie na tego typu zmiany. Takie wahania warto$ci
Subfunduszu cze¢sto majg bardziej gwattowny charakter rowniez w skali krotkoterminowej. Ryzyko, ze wartos¢
jednej lub wigcej spotek, ktérych Udzialowe Papiery Wartosciowe stanowig cze$¢ portfela Subfunduszu, spadnie
lub nie wzro$nie, moze niekorzystnie wptyna¢ na wyniki catego portfela w danym okresie i w rezultacie
Subfundusz, jako inwestujacy w Udziatowe Papiery Warto$ciowe, moze ponie$¢ znaczace straty.

Ryzyko rynkéw wschodzacych

Lokaty Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez spotki, podmioty panstwowe / rzagdowe oraz inne
podmioty powigzane z panstwami / rzagdami w réznych krajach oraz denominowane w réznych walutach, wigza
si¢ z okreslonymi ryzykami. Ryzyka te z reguty sg bardziej istotne w krajach rozwijajacych si¢ oraz na rynkach
wschodzacych. Tego typu ryzyka, ktore moga mie¢ negatywny wptyw na portfel inwestycyjny Subfunduszu, moga
wigzad si¢ z: (1) ograniczeniami w zakresie inwestycji 1 repatriacji kapitatu; (i) wahaniami kurséw walutowych;
(iil) mozliwg wyjatkowa niestabilno$cig rynku w pordéwnaniu z krajami bardziej uprzemystowionymi; (iv)
zaangazowaniem ze strony panstwa / rzadu w sektor prywatny; (v) ograniczonym dostepem do informacji przez
inwestora oraz mniej surowymi wymogami w zakresie obowigzkow informacyjnych; (vi) mniej rozwini¢tymi oraz
znacznie mniej plynnymi rynkami papierow wartosciowych w poréwnaniu z krajami bardziej
uprzemystowionymi, co oznacza, ze Subfundusz moze nie by¢ pozbawiony mozliwosci sprzedazy okreslonych
papierow wartosciowych po pozadanej cenie w danym czasie; (vii) lokalnymi obowigzkami podatkowymi; (viii)
ograniczong regulacja w zakresie rynkéw papierdw wartosciowych; (ix) zmianami w mig¢dzynarodowej i
regionalnej sytuacji politycznej i gospodarczej; (x) mozliwym natozeniem ograniczen w zakresie obrotu
dewizowego oraz innych lokalnych przepiséw prawa i ograniczen; (xi) zwiekszeniem ryzyka negatywnych
skutkow deflacji oraz inflacji, (xii) mozliwo$cig organicznego dostepu do prawnych srodkow odwotania przez
Subfundusz; oraz (xiii) nierozwini¢tymi w petni systemami depozytowymi i/ lub rozliczeniowymi.

Ryzyko zwiazane z Instrumentami Pochodnymi

Wyniki uzyskiwane z lokat w Instrumenty Pochodne w duzej mierze zaleza od wynikow uzyskiwanych z waluty,
papieru wartosciowego, indeksu lub innych aktywow stanowiacych instrument bazowy, i tego rodzaju instrumenty
s3 czgsto narazone na ryzyka podobne do ryzyk wynikajacych z instrumentéw bazowych oraz na inne ryzyka.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy opcji, kontrakty futures oraz forward, w ktorych instrumentem bazowym mogg
by¢ indeksy, papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego, kursy walut lub stopy procentowe, umowy
opcji (W tym warrantow), w ktorych instrumentem bazowym mogg by¢ Udziatlowe Papiery Warto§ciowe oraz
umowy swap oparte o indeksy, papiery wartoSciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego, kursy walut, w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego 1 zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu. Lokaty w Instrumenty Pochodne wiazg si¢ z kosztami i moga powodowac powstanie efektu dzwigni
finansowej w portfelu Subfunduszu, ktéra moze skutkowa¢ znaczna niestabilno$cia 1 by¢ przyczyna
partycypowania Subfunduszu w stratach (a takze w zyskach) w wysokosci znacznie przekraczajacej poczatkowa
lokate Subfunduszu. W przypadku kontraktéw futures, kwota poczatkowej wplaty jest niewielka w stosunku do
wartoéci kontraktu futures, w zwiazku z czym wskazane transakcje okresla si¢ jako ,Jlewarowane” lub jako
transakcje ,,z dzwignig finansowa”. Stosunkowo niewielka zmiana na rynku bedzie miata proporcjonalnie wigkszy
wplyw, co moze dziata¢ na korzy$¢ Subfunduszu lub na jego niekorzysé. Ztozenie pewnych zlecen majacych
shuzy¢ ograniczeniu strat do okreslonej kwoty moze nie by¢ skuteczne, poniewaz warunki rynkowe moga sprawic,
ze takie zlecenia nie beda mozliwe do realizacji.

Opcje rowniez moga wigzac si¢ ze zwigkszonym poziomem ryzyka. Sprzedaz (,,udzielanie lub ,,przyznawanie*)
opcji z reguly pociaga za sobg wigksze ryzyko niz ich nabywanie. Mimo iz premia otrzymywana przez Subfundusz
jest stala, Subfundusz moze ponie$¢ strate o wiele wicksza od kwoty premii. Subfundusz bedzie tez narazony na
ryzyko zwigzane z realizacja opcji przez nabywce, a Subfundusz bedzie zobowigzany do rozliczenia opcji
srodkami pienigznymi lub do nabycia badZz dostarczenia instrumentu bazowego. Jezeli opcja jest ,,pokryta®
poprzez zajecie przez Subfundusz odpowiedniej pozycji wynikajacej z instrumentu bazowego badz zawarcia
kontraktu futures na inng opcje, ryzyko moze zosta¢ ograniczone.

Niektore Instrumenty Pochodne moga cechowaé sie wysokim stopniem dzwigni finansowej, niezaleznie od
wielkosci poczatkowej lokaty. Uzycie dzwigni finansowej moze spowodowac, ze Subfundusz bedzie zobowigzany
zakonczy¢ inne lokaty wchodzace w sktad portfela Subfunduszu w celu zaspokojenia swoich zobowiazan Iub
spelnienia wymogow w zakresie dywersyfikacji aktywow w czasie, gdy bedzie to dla niego niekorzystne. Inne
ryzyka obejmuja brak plynnosci, zréoznicowanie ceny biezacej z ceng teoretyczng lub nieodpowiednia wycene
Instrumentow Pochodnych, a takze korelacj¢ pomigdzy wartoscia Instrumentu Pochodnego a instrumentem
bazowym rozng od teoretycznej, co moze spowodowaé, ze Subfundusz nie osiggnie zamierzonych korzysci.
Skutecznos¢ lokaty w Instrument Pochodny zazwyczaj zalezaty od zdolnosci zarzadzajacego Subfunduszem do
prawidlowego prognozowania zmian na rynku w odniesieniu do instrumentu bazowego Instrumentu Pochodnego.
Jesli rynek lub rynki, badz ceny poszczegodlnych klas lokat zmienig si¢ w nieoczekiwany sposob, w szczegolnosci
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w nietypowych lub ekstremalnych warunkach rynkowych, Subfundusz moze nie osiggnaé przewidywanych
korzysci z transakcji i moze ponies¢ straty, ktore moga by¢ znaczace. Jesli dokonywanie przez Subfundusz lokat
w Instrumenty Pochodne nie przynosi korzysci, wyniki Subfunduszu moga by¢ gorsze niz gdyby zarzadzajacy
Subfunduszem nie podjat decyzji o dokonaniu lokat w takie Instrumenty Pochodne. W zakresie, w jakim
Subfundusz dokonuje lokat w tego typu papiery warto$ciowe dla celéw zabezpieczenia, istnieje ryzyko korelacji
realizacji r6znej od zaktadanej pomiedzy zmianami wartosci Instrumentu Pochodnego oraz warto$ci instrumentu
bazowego lub innego aktywa bedacego przedmiotem zabezpieczenia. Istnieje takze ryzyko, w szczegolnosci w
ekstremalnych warunkach rynkowych, ze instrument, ktory zazwyczaj wykorzystywany jest jako zabezpieczenie,
w ogole nie zapewnia korzysci z tytutu zabezpieczenia.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, ktore znajduja si¢ w obrocie
gietdowym albo ktore moga by¢ negocjowane prywatnie i by¢ w obrocie poza rynkiem gietdowym (,,O0TC”), a
nie w obrocie gietdowym. Instrumenty Pochodne znajdujace si¢ w obrocie gieldowym obejmuja futures, opcje,
opcje futures i warranty. Przyktadami Instrumentéw Pochodnych OTC sa kontraktow walutowych forward , swapy
catkowitego zwrotu lub kontrakty na réznice kursowe. Lokaty w instrumenty OTC moga powodowac stratg, jesli
druga strona transakcji (w odniesieniu do kontraktéw walutowych forward i innych instrumentéw pochodnych
OTC) nie wykona zaciggnietych zobowigzan, w tym z powodu upadtosci lub niewyptacalnosci. Takie ryzyko
moze by¢ zwiekszone w czasie niestabilnych uwarunkowan rynkowych. Zabezpieczenie jest stosowane dla wielu
transakcji zwigzanych z instrumentami pochodnymi OTC — musi by¢ zagwarantowane drugiej stronie, jesli
Subfundusz poniesie strat¢ netto w danej transakcji i Subfundusz moze utrzymac zabezpieczenie zagwarantowane
przez druga strong, jesli Subfundusz uzyska zysk netto z danej transakcji. Wartos¢ zabezpieczenia moze si¢ wahac
i moze by¢ trudne do sprzedania, dlatego nie istnieja zadne zapewnienia, ze warto$¢ posiadanego zabezpieczenia
bedzie wystarczajaca do pokrycia kwoty naleznej Subfunduszowi lub nie zostanie przeznaczone na spetnienie
innych zalegtych zobowiazan drugiej strony. Inne ryzyka obejmuja niezdolno$¢ do zakonczenia lokaty za wzgledu
na to, ze obrot stat si¢ nieplynny (w szczegdlnosci na rynkach OTC) lub dostgpnos¢ drugiej strony staje si¢
ograniczona przez pewien okres czasu. Dodatkowo, obecno$¢ spekulantow na poszczegblnym rynku moze
prowadzi¢ do odchylenia ceny. W zakresie, w jakim Subfundusz nie jest zdolny do zakonczenia lokaty przez
nieptynnoé¢ rynku, Subfundusz moze nie by¢ zdolny do zapobiegniecia dalszym stratom na warto$ci posiadanych
Instrumentow Pochodnych i plynnos¢ Subfunduszu moze by¢ naruszona w zakresie, w jakim posiada znaczna
cze$¢ swoich aktywow ptynnych oznaczonych jako oddzielne w celu pokrycia swoich zobowigzan wynikajacych
z takich Instrumentéw Pochodnych. Subfundusz moze by¢ takze zobowigzany do przyjecia lub dostarczenia
instrumentu bazowego, czego zarzadzajacy Subfunduszem probowatby unikna¢. Niektore Instrumenty Pochodne
moga by¢ szczegdlnie narazone na zmiany stop procentowych lub innych cen rynkowych. Inwestorzy powinni
wzigé pod uwage, ze podczas gdy Subfundusz moze zamierza¢ wykorzystaé strategie Instrumentéw Pochodnych
regularnie, nie jest zobowigzany do zawarcia transakcji majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne — ogélnie -
lub jakikolwiek konkretny Instrument Pochodny, jesli zarzadzajacy Subfunduszem postanowi tego nie dokonac¢ z
powodu dostgpnosci, kosztow lub innych czynnikow.

Na mocy ostatnich reform finansowych, wymaga si¢, aby niektore typy transakcji majacych za przedmiot
Instrumenty Pochodne (tj., niektore swap) byly, a w przypadku innych instrumentéw finansowych ostatecznie sa
przewidywane, rozliczane przez kontrahenta centralnego. Centralne rozliczenie zostalo wprowadzone w celu
zmniejszenia ryzyka kredytowego kontrahenta i wzrostu ptynnosci w poréwnaniu do swap OTC, ale nie eliminuje
tych ryzyk catkowicie. W odniesieniu do rozliczonych transakcji typu swap, istnieje rowniez ryzyko straty przez
Subfundusz jego poczatkowych i zmiennych wptat (ang. margin deposits) w razie upadtosci futures commission
merchant (,,FCM?”), z ktérym Subfundusz otworzyt pozycje w umowie swap. Jesli FCM nie wykona obowigzkoéw
prawidlowego raportowania, Subfundusz takze bedzie podlegaé ryzyku, ze FCM mogloby wykorzysta¢ aktywa
Subfunduszu w celu zaspokojenia swoich wlasnych zobowigzan finansowych lub zaplaty zobowigzan innego
klienta do kontrahenta centralnego. W odniesieniu do rozliczonych transakcji typu swap, Subfundusz moze nie
by¢ w stanie uzyskaé¢ na tyle korzystnych warunkow, jakie bytby w stanie wynegocjowaé, gdyby swap byt
dwustronny. Dodatkowo, FCM moze jednostronnie zmienia¢ warunki umowy zawartej z Subfunduszem, m.in.
poprzez natozenie limitdow zajetych pozycji lub wprowadzenie dodatkowych wymogdéw w zakresie wptat
wstepnych w odniesieniu do lokat Subfunduszu w poszczegolne typy swap. Kontrahenci centralni oraz FCM moga
co do zasady zada¢ zakonczenia istniejacych rozliczonych transakcji typu swap, przeprowadzonych z udzialem
kontrahenta centralnego w kazdym czasie, i mogg takze zadac¢ zwigkszenia wplaty wstepnej powyzej poziomu
wymaganego poczatkowo w umowie swap.

Regulacja dotyczaca udziatu kontrahenta centralnego w transakcji typu swap, a takze innych transakcjach
majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, jest szybko zmieniajacg si¢ dziedzing prawa i podlega
modyfikacjom ze strony panstwa / rzadu i dziataniom sgdowym. Dodatkowo, organy nadzoru oraz gieldy w wielu
jurysdykcjach sa upowaznione do podjg¢cia nadzwyczajnych dziatan w sytuacjach nadzwyczajnych na rynku,
wigczajac w to np.: wdrozenie lub obnizenie limitow pozycji spekulacyjnych, wdrozenie wigkszych wymagan
zwigzanych z wplata poczatkowa, ustanowienie dziennych limitow cen i zawieszenie obrotu. Nie sag mozliwe w
petni do przewidzenia efekty obecnych lub przysztych regulacji. Nowe wymagania, nawet jesli nie sg bezposrednio
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stosowane do Subfunduszu, moga zwigkszy¢ koszt lokat Subfunduszu, co mogloby niekorzystnie wptyna¢ na
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Wykorzystanie strategii Instrumentéw Pochodnych moze mie¢ takze skutki podatkowe w stosunku do
Subfunduszu. Termin i charakter przychodow, zyskow i strat zwigzanych z tymi strategiami mogtby negatywnie
wptynaé na zdolno$¢ zarzadzajacego Subfunduszem do zakonczenia lokaty w Instrumenty Pochodne w terminie
przez niego zaktadanym.

Ryzyko umoéw typu swap

Subfundusz moze zawiera¢ umowy typu swap oparte 0 indeksy, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienigznego lub kursy walut w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Umowy typu swap sa umowami zawieranymi przede
wszystkim przez inwestorow instytucjonalnych na okresy od kilku dni do wigcej niz jednego roku. W standardowej
transakcji typu ,,swap”, dwie strony postanawiajag o wymianie dochodéw (lub réznicy w stopie dochodow)
uzyskanych lub osiggnietych z uzgodnionych wczesniej lokat lub instrumentéw. Dochdd brutto, ktéry ma podlegaé
wymianie lub ,,swap’owi” pomig¢dzy stronami, ustalany jest w odniesieniu do ,,warto$ci nominalnej”, tj. dochod
lub przyrost wartosci konkretnej kwoty w dolarach amerykanskich, zainwestowanej na ustalong stope
oprocentowania, w danej walucie obcej lub w ,,koszyku” papieréw warto§ciowych odzwierciedlajacych okreslony
indeks. ,,Warto$¢ nominalna” umowy typu swap stanowi wylacznie umowng podstawe dla wyliczenia warto$ci
zobowigzan, ktore strony umowy typu swap uzgodnity migdzy sobg wymieni¢. Zobowigzania (lub uprawnienia)
Subfunduszu z tytutu umowy typu swap bgda miaty na ogot warto$é rdéwnag wylgcznie kwocie netto, ktdéra ma
zosta¢ zaptacona lub otrzymana na postawie umowy w oparciu o wzgledne warto$ci pozycji poszczegdlnych stron
umowy (,,warto$¢ netto’).

To, czy zawieranie przez Subfundusz umow typu swap, pozwoli na osiggnigcie celu inwestycyjnego Subfunduszu,
zaleze¢ bedzie od zdolnosci Towarzystwa do prawidlowego przewidywania, czy okre§lone rodzaje lokat
pozwalaja na osiagnigcie wigkszych dochodéw w poréwnaniu z innymi rodzajami lokat. W zwigzku z tym, ze
umowy typu swap s3 umowami dwustronnymi oraz ze wzgledu na to, ze moga by¢ zawierane na okres dtuzszy
niz 7 dni, moga by¢ uznawane za nieptynne. Ponadto, Subfundusz ponosi ryzyko straty w wysokos$ci kwoty, do
ktorej otrzymania uprawniony byt na podstawie umowy typu swap, jezeli dojedzie do naruszenia umowy /
niewypetnienia zobowigzan przez kontrahenta umowy typu swap lub jego upadtosci.

Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z tym, ze kazda strona umowy (kontraktu) narazona jest na to, ze kontrahent
nie bedzie wykonywal prawidlowo swoich zobowigzan umownych oraz / lub nie bedzie przestrzegat swoich
zobowigzan na warunkach okre§lonych w umowie, ze wzgledu na niewyptacalno$¢ / upadtos¢ lub z innych
przyczyn.

W przypadku zawarcia umoéw poza rynkiem gietdowym (OTC) lub innych dwustronnych uméw (w tym m.in.
uméw OTC majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, uméw odkupu, uméw pozyczki papierow
warto$ciowych, itd.), Subfundusz moze zosta¢ narazony na ryzyka zwigzane z wyptacalnoscia kontrahentow
Subfunduszu oraz z niemoznoscia przestrzegania przez nich postanowien tych umow.

Ryzyko rynkowe

Podstawowe ryzyko majace wptyw na kazdy rodzaj inwestycji. Trendy w ksztaltowaniu cen sa wyznaczane
gloéwnie przez trendy rynkowe oraz rozwdj ekonomiczny emitentow, ktorzy rowniez podlegaja ogdlnej sytuacji w
zakresie §wiatowego rozwoju ekonomicznego oraz czynniki ekonomiczne i polityczne przewazajace w danym
kraju. Ze wzgledu na to, ze cena lokat posiadanych przez Subfundusz ulega wahaniom, warto$¢ inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bedzie si¢ zwigksza¢ oraz zmniejszaé. W zwigzku z tym, Uczestnik
Funduszu moze nie odzyska¢ zainwestowanych §rodkow pieni¢znych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, bedace podstawowym ryzykiem zwigzanym z papierami warto§ciowymi o statym dochodzie
oraz Instrumentami Rynku Pieni¢znego, dotyczy niezdolnosci emitenta do realizacji zobowigzan do ptatnosci
kwoty gléwnej oraz odsetek w chwili ich wymagalno$ci. Emitenci o wysokim ryzyku kredytowym co do zasady
oferuja wyzsza rentownos$¢ w zwiazku z tym dodatkowym ryzykiem. Odwrotnie, emitenci o nizszym ryzyku
kredytowym z reguly oferuja nizsza rentownos¢. Co do zasady, rzadowe papiery warto$ciowe uznawane sg za
bardziej bezpieczne w perspektywie ryzyka kredytowego, natomiast korporacyjne instrumenty dituzne, w
szczegoblnosci te o nizszych ratingach kredytowych, cechuja si¢ najwyzszym ryzykiem Kredytowym. Zmiany
sytuacji finansowej emitenta, zmiany ogélnych warunkdw ekonomicznych i politycznych lub zmiana sytuacji
ekonomicznej i politycznej w odniesieniu do danego emitenta (w szczegdlnosci emitenta publicznego lub
ponadnarodowego) sa czynnikami, ktére moga mie¢ negatywny wplyw na jakos¢ kredytowg emitenta lub cene
papieréw wartosciowych. Ryzykiem zwigzanym z ryzykiem kredytowym jest ryzyko obnizenia ratingu przez
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agencje ratingowg. Agencje ratingowe, takie jak m.in. Standard & Poor’s, czy Moody’s and Fitch, nadajg ratingi
réznym papierom warto$ciowym o stalym dochodzie (korporacyjnym, publicznym, ponadnarodowym), ktére to
ratingi opieraja ci¢ na ich wiarygodnosci kredytowej. Agencje moga od czasu do czasu zmienia¢ swoje ratingi w
zwiagzku z czynnikami finansowymi, ekonomicznymi, politycznymi lub innymi, ktore — jezeli zmiana polega na
obnizeniu ratingu — moga negatywnie wplywac¢ na wartos¢ papierow wartosciowych, ktérych dotyczy.

Ryzyko rozliczenia

Rozliczenie transakcji zwigzanych z umowami zawieranymi przez dwie strony, wigze si¢ z ryzykiem kontrahenta.
Ryzyko kontrahenta (ktore moze odnosi¢ si¢ do ryzyka rozliczenia) jest ryzykiem polegajacym na tym, ze jezeli
strona umowy dwustronnej nie wykona swoich zobowigzan umownych lub nie bedzie przestrzega¢ swoich
zobowigzan wynikajacych z tej umowy, niezaleznie od tego, czy w wyniku upadtosci, bankructwa lub innych
zdarzen. Jezeli umowa zawierana poza rynkiem gietdowym (na rynku OTC) lub inna umowa dwustronna zostala
zawarta (i dotyczy m.in. Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, umowy odkupu, pozyczki papierow
warto$ciowych itd.), Fundusz oraz Subfundusz mogg zosta¢ narazone na ryzyko wynikajace z wyptacalnosci ich
kontrahentéw oraz z ich niezdolnosci do przestrzegania warunkéw zawartych uméow.

Ryzyko plynno$ci

Ryzyko ptynno$ci wystepuje w dwoch formach: ryzyko ptynnosci aktywow oraz ryzyko ptynnosci zobowigzan.
Ryzyko ptynnosci aktywow dotyczy niemoznosci sprzedazy przez Subfundusz papieru wartosciowego lub innej
lokaty po cenie, po ktérej sa one notowane na rynku lub po cenie rynkowej, ze wzgledu na takie czynniki jak
gwaltowna zmiana uznanej wartosci lub wiarygodnos$ci kredytowej lokaty lub ogbélnie w wyniku negatywnych
warunkéw rynkowych. Ryzyko ptynnos$ci zobowigzan dotyczy niemoznosci realizacji przez Subfundusz zadan
odkupienia, ze wzglgdu na niemoznos¢ sprzedazy przez Subfundusz papieru wartosciowego lub innej lokaty w
celu pozyskania $rodkéw pieni¢znych wystarczajacych na realizacje zlecen odkupienia. Rynki, na ktorych
prowadzony jest obrot papierami wartosciowymi posiadanymi przez Subfundusz moga réwniez doswiadczy¢
takich negatywnych okolicznosci, ktoére moga spowodowac zawieszenie przez rynki obrotu. Ograniczona ptynno$é
wynikajgca z powyzszych okoliczno$ci moze mie¢ negatywny wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
oraz, jak wskazano, na zdolno$¢ Subfunduszu do terminowe;j realizacji zadan odkupienia.

Ryzyko walutowe

Poniewaz Towarzystwo dokonuje wyceny portfela Subfunduszu w ztotych, a Subfundusz, o ile jest to zgodne z
celem inwestycyjnym, moze nabywac lokaty denominowane w innych walutach, zmiany kurséw wymiany walut
na ztote moga mie¢ wptyw na warto$¢ takich sktadnikéw lokat, a tym samym na zwrot z inwestycji oraz
rentowno$¢ lokat poszczegdlnych Subfunduszy. Poniewaz papiery wartoSciowe posiadane przez Subfundusz
moga by¢ denominowane w walutach innych od waluty bazowej, Subfundusz moze by¢ pozytywnie lub
negatywnie narazony na regulacje w zakresie kontroli wymiany lub zmiany kurséw wymiany pomig¢dzy
wspomniang walutg oraz innymi walutami. Zmiany w kursach wymiany walut moga wptywaé na wartos¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jak rowniez na warto$¢ dywidendy lub zyskow uzyskanych przez
Subfundusz oraz zyski lub straty zrealizowane przez ten Subfundusz. Jezeli waluta, w ktorej lokata jest
denominowana zyskuje na wartosci wzgledem waluty bazowej, cena takiej lokaty moze wzrosnaé. Odwrotnie,
obnizenie kursu wymiany waluty moze mie¢ negatywny wptyw na ceng lokaty.

W zakresie, w jakim Subfundusz zmierza do wykorzystania strategii lub instrumentéw zabezpieczajacych lub
chronigcych przez ryzykiem walutowym, nie ma gwarancji ze takie zabezpieczenie lub ochrona zostana osiagnigte.
O ile nie wynika inaczej z polityki inwestycyjnej Subfunduszu, nie istnieja wymagania w zakresie koniecznosci
zapewnienia przez Subfundusz zabezpieczenia lub ochrony przed ryzykiem walutowym w nawigzaniu do
jakiejkolwiek transakcji. Uzycie przez Subfundusz strategii zarzadzania walutowego, w tym wykorzystywania
walutowych kontraktéw typu forward oraz futures, moze znaczaco zmieni¢ stopien narazenia Subfunduszu na
zmiany kursow wymiany walut i moze skutkowac stratami dla Subfunduszu jezeli waluty nie beda osiggaly
wynikow zatozonych przez Towarzystwo.

Ryzyko zwiazane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu begda skoncentrowane na
okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. W takiej sytuacji, niekorzystne
zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub sektor moga w znaczacym stopniu wptywaé
na wahania 1 warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub spowodowaé¢ skumulowang strate dla
Subfunduszu.

Ryzyko to zwigzane jest roOwniez z sytuacja, w ktdrej znaczna czg¢s¢ aktywow Subfunduszu jest ulokowana w te
same lokaty (np. akcje), grupe lokat (np. papiery wartosciowe) lub w ktdrej wystepuje koncentracja na poziomie
emitenta. W tym zakresie, ryzyko bedzie ograniczane poprzez przestrzeganie zasad dywersyfikacji ustalonych dla
Subfunduszu, zgodnie z Ustawg oraz Statutem.

35



1.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz, poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywoéw w okre§lone w Statucie rodzaje lokat, bedzie
dazyl do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak Subfundusz nie gwarantuje
osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stop zwrotu z jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym
obarczone sg ryzykiem, ktore moze doprowadzi¢ do wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa pozostaje rowniez w zwiazku
z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okre$lonym indywidualnie dla kazdego Subfunduszu w opisie profilu
inwestora.

Skrocenie sugerowanego czasu trwania inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze zwigkszy¢ ryzyko wptywu
krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnigta stope zwrotu. Zakonczenie inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, moze spowodowac, iz zrealizowana
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie r6zni¢ si¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
Subfundusz (w tym moze by¢ od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowej starannosci przez
Towarzystwo, Subfundusz moze nie osiagna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji.

Nalezy mie¢ rowniez na uwadze nastgpujace ryzyka mogace mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa:

Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych umoéw

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage, ze warto$¢ Jednostek Uczestnictwa moze zaleze¢ od
nieprawidlowego wykonywania umow zwigzanych lokatami Subfunduszu (np. tzw. umowy ISDA, ktére moga
by¢ zawierane w przypadku gdy Subfundusz nabywa Instrumenty Pochodne, ktérych warunki beda okreslone w
takiej umowie), umow dotyczacych Jednostek Uczestnictwa (np. umowy dystrybucyjne), oraz uméw zwigzanych
ze §wiadczeniem ustug na rzecz Subfunduszu lub Uczestnikow Funduszu (np. umow o §wiadczenie ustug agenta
transferowego, ustugi depozytariusza lun inne ustugi o charakterze administracyjnym).

Ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych na rachunek Subfunduszu transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wplywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych
z nabywaniem i zbywaniem Aktywéw Subfunduszu, w szczegolnosci:

(1) transakcji wynikajacych ze specyfiki niektérych uméw zawieranych na rzecz Subfunduszu, w tym umow
majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne (ryzyko wynikajace z ksztaltowania si¢ wartosci instrumentu
bazowego w sposob odmienny od oczekiwan zarzadzajacego Subfunduszem),

(i1) pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywiazania si¢ z umowy pozyczki na
warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego Subfunduszem).

Ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych na rachunek Subfunduszu transakcji jest rowniez
zwigzane z mozliwoscia zawarcia transakcji na niestandardowych warunkach oraz ewentualnymi opoéznieniami w
ich wykonywaniu lub rozliczaniu, z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz ani Subfundusz nie udzielaja gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani Subfundusz, ani
jakikolwiek inny podmiot nie gwarantuje osiggni¢cia ani utrzymania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ani
wartosci Jednostki Uczestnictwa na jakimkolwiek poziomie.

1.2.2. Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Towarzystwo, jako organ zarzadzajacy Funduszu, jest uprawnione do podejmowania na rzecz Funduszu oraz
Subfunduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik nie ma wplywu na fakt podjecia badz
niepodjecia tych dziatan przez Towarzystwo. Ponadto, moga wystapi¢ inne okolicznosci, na ktore Uczestnik nie
bedzie miat wptywu, a ktore moga wptywac na optacalnos¢ inwestycji dokonanej na rzecz Subfunduszu. Uczestnik
Funduszu powinien rowniez zwrdci¢ uwage na mozliwos$¢ wystapienia innych zdarzen, na ktore Uczestnik nie ma
wplywu, a ktdre moga zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo dzialalnoscia, takich jak:

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem, zarowno Fundusz, jak i Subfundusz moga ulec likwidacji w przypadkach okreslonych w
Statucie.
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Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Zgodnie z polskim prawem, dopuszczalne jest przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych za zgoda Zgromadzenia Uczestnikow.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inna spétke zarzadzajaca
Zgodnie z polskim prawem, dopuszczalne jest przejecie zarzadzania Funduszem przez inng spotke zarzadzajaca
za zgoda Zgromadzenia Uczestnikow.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu $wiadczacego ushugi na rzecz Funduszu

Zgodnie z polskim prawem, dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza lub podmiotu $wiadczacego ustugi na rzecz
Funduszu w czasie dziatalno$ci Funduszu. Tego typu zmiana nie wymaga jakiejkolwiek zgody Uczestnikow
Funduszu.

Ryzyko polaczenia Funduszu z innym funduszem

Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.
Takie polaczenie z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko polaczenia Subfunduszu z innym funduszem inwestycyjnym lub Subfunduszem

Potagczenie Subfunduszu z innym funduszem inwestycyjnym lub Subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$§¢
Jednostek Uczestnictwa. Takie potaczenie z innym funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo
lub Subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka Subfunduszu oraz
mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu ani zezwolenia Komisji. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodza w zycie w
terminie 3 miesi¢cy od dnia dokonania ogloszenia o zmianach w Statucie w tym zakresie.

1.2.3. Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta

Nie ma jakiegokolwiek gwaranta w zwigzku z Subfunduszem. W rezultacie, nie wystepuje ryzyko niewywigzania
si¢ z naleznych Subfunduszowi ptatnosci, zwiagzane z ryzykiem, ze taki gwarant okaze si¢ niewyptacalny.

1.2.4. Ryzyko inflacji

Pomimo tego, ze Subfundusz bedzie miat dodatnig stope zwrotu, to przy uwzglednieniu inflacji moze si¢ okazac,
ze inwestycja w Subfundusz przyniosta strate dla Uczestnika Funduszu, poniewaz stopa inflacja bedzie wyzsza od
stopy zwrotu z Subfunduszu.

1.2.5. Ryzyko z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélno$ci w zakresie
prawa podatkowego

Zmiany w regulacjach prawnych moga wptyna¢ na zmian¢ wartosci sktadnikéw Aktywow Subfunduszu. Jednym
z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany
w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu
papierami warto§ciowymi) moga negatywnie wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentéw finansowych,
w tym Dhuznych Papieréw Warto§ciowych oraz Udzialowych Papieréw Warto$ciowych, a tym samym na ich
ceny, co moze prowadzi¢ do wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ nagly i znaczacy wptyw na ceny instrumentow
finansowych.

Dodatkowo, nalezy wskazaé, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w
systemie podatkowym moga niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow Funduszu, w szczeg6élnosci na
stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

1.3. Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzglednial zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz jest odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy:
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1) zamierzajg inwestowa¢ nadwyzki finansowe bezpo$rednio lub posrednio w Udzialowe Papiery
Wartosciowe spoétek utworzonych na terytorium Polski lub notowane na terytorium Polski lub spotki
prowadzace istotng czes$¢ swojej dziatalnosci w Polsce,

2) sg zainteresowani zdywersyfikowanym portfelem inwestycji,

3) akceptujag dlugoterminowy horyzont inwestycyjny,

4) akceptujg wysokie ryzyko inwestycyjne.

1.4. Wysokos¢ oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposéb ich naliczania i
pobierania oraz koszty obciazajace Subfunduszu

1.41. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegoélnoSci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow okreslajg art. 49-50 Statutu.

1.4.2. Wskazanie wartosci Wspolczynnika Kosztow Calkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem
WKC", wraz z informacja, Ze odzwierciedla on udzial kosztéw niezwiazanych bezposrednio
z dzialalno$cia inwestycyjng Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
za dany rok, a takze wskazanie kategorii koszt6w Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika
WKC, w tym oplat transakcyjnych

Warto$¢ wskaznika WKC w okresie od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. wyniosta 4%.
Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoScig inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sg wigczone do wskaznika WKC:
1) Kkoszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,
2) odsetki z tytulu zaciaggnietych pozyczek lub kredytow,
3) $wiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne,
4) oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika,
5) warto$¢ Swiadczen dodatkowych.

1.4.3. 'Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu

W przypadku nieprawidtowego pobrania optaty manipulacyjnej (tj. w wysokosci nizszej lub wyzszej niz nalezna),
Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze, z
zastrzezeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, ktora bedzie umozliwiata
dokonanie przedmiotowej korekty.

1.4.3.1. Oplata manipulacyjna za otwarcie Subrejestru

Towarzystwo nie pobiera oplat manipulacyjnych za otwarcie Subrejestru.

1.4.3.2. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1) Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Optaty manipulacyjne
nalezne sa Dystrybutorom.

2) Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz zasady obliczania opfaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane i publikowane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, dostepnych na stronie internetowej Towarzystwa www.franklintempleton.pl (w
przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa) oraz we wszystkich
miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

3) Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke
optaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia moze by¢:
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4)
5)

6)

7)

8)

9)

10)

a. warto$§¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanych $rodkéw tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa, lub

b. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez osobe nabywajaca Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, lub

c. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez osobe nabywajaca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach lub we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa wynosi 5%.

Z zastrzezeniem pkt 6) — 9), podstawy naliczenia oplaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w pkt 3), zostanie

okreslona przez Towarzystwo w Tabelach Optat i bedzie jednolita dla wszystkich Uczestnikow.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty manipulacyjne w stosunku do wszystkich

Uczestnikoéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$§¢ oplaty manipulacyjne w

stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem

Uczestnikow Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w puntach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w okreslonym czasie w

stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow.

Niezaleznie od postanowien pkt. 6, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ oplaty:

a. w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie si¢ jednorazowe
nabywanie Jednostek Uczestnictwa za kwotg nie mniejszg niz 50 000 ztotych,

b. w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesiace,

c. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,

d. w stosunku do os6b zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw,
Depozytariusza oraz 0s6b zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty
wspolpracujace z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umoéow o §wiadczenie ustug,

e. w stosunku do podmiotow bedacych nabywcami ustug finansowych §wiadczonych przez podmioty,
w ktdrych akcjonariusze Towarzystwa posiadajg akcje lub udzialy,

f. w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Programu Regularnego Oszczedzania
utworzonego przez Fundusz, na zasadach okreslonych w art. 29a Statutu. Informacja o warunkach
przystepowania i uczestnictwa w Programie Regularnego Oszczedzania moze by¢ podana do
publicznej wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze w trybie okreslonym
w art. 33 Statutu. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w inny sposob, w szczeg6lnosci za
posrednictwem $rodkow masowego przekazu lub poczty.

Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos$¢ oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa lub

zrezygnowa¢ z jej pobierania zgodnie z powyzszymi zasadami w przypadku Zamiany Jednostek

Uczestnictwa.

Wysokos¢ faktycznie pobieranych optat manipulacyjnych ustalaja we wlasnym zakresie Dystrybutorzy,

jednakze w zadnym przypadku nie moga one przekraczaé maksymalnej wysokosci optat

manipulacyjnych okreslonych w Tabelach Optat.

1.4.3.3. Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo nie pobiera optat manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

1)

3)

4)

1.4.3.4. Oplata manipulacyjna za Zamiane¢ Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo moze pobiera¢ oplat¢ manipulacyjng za Zamiang Jednostek Uczestnictwa.

Osoba sktadajaca zlecenie Zamiany, polegajace na odkupieniu przez Fundusz posiadanych przez t¢ osobg
Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu przez nig za uzyskana w ten sposob kwote Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem (Subfundusz docelowy), obciazona jest Optata
Wyréwnawczg.

Maksymalna wysoko§¢ optaty manipulacyjnej za Zamian¢ Jednostek Uczestnictwa nie powinna
przekroczy¢ wartosci rownej optacie manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zbywajacego Jednostki Uczestnictwa w wyniku zlecenia Zamiany oraz powinna zosta¢ okreslona w
sposob wskazany w pkt 1.4.3.2 Prospektu.

Zasady obliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, okreslony w pkt 1.4.3.2.
Prospektu, stosuje si¢ odpowiednio.

1.4.3.5. Oplaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w Planie Regularnego Oszczedzania
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1)

2)

3)

4)

5)

Opfaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w Programie Regularnego Oszczedzania (w tym
szczegblowe zasady naliczania oraz szczegdlowe zasady i terminy pobierania oplat manipulacyjnych
zwigzanych z uczestnictwem w Programie Regularnego Oszczg¢dzania) reguluje umowa o uczestnictwo w
Programie Regularnego Oszczedzania oraz regulamin danego Programu Regularnego Oszczedzania.
Optaty manipulacyjne zwigzane z uczestnictwem w Programie Regularnego Oszczedzania stanowig forme
optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Wysoko$¢ optat, o ktorych mowa w pkt 1, wraz z optatami za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w
odniesieniu do oplat pobieranych w zwigzku z dokonywaniem wptat realizowanych przez osoby, ktore
podpisaly umowy o uczestniczenie w Programie Regularnego Oszczedzania, nie moze przekraczaé
wysokosci poszczegdlnych wplat, w zwigzku z ktérymi sg pobierane.

Wysokos¢ optat, o ktorych mowa w pkt 1, w odniesieniu do optat pobieranych w zwigzku z dokonywaniem
wyptlat (w nastepstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez osoby, ktore podpisaty
umowy 0 uczestniczenie w Programie Regularnego Oszczedzania, nie moze przekracza¢ wysokosci
poszczegolnych wyptat (w nastepstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa), w zwigzku z ktorymi sa
pobierane.

O ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Programie Regularnego Oszczgdzania tak stanowi, oplaty, o
ktérych mowa w pkt 1, moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat zwigzanych z nabywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

14.4. Wskazanie oplat zmiennych, bedacych cze$cia wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktérych
wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanych w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow
Subfunduszu.

1.4.5. Wskazanie maksymalnej wysokoSci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy — wskazanie rowniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspélnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli subfundusz lokuje powyzej 50 % swoich
aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania

Nie dotyczy.

1.4.6. Wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz, Fundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustlug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych uslug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalno§¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu sg rozdzielane pomi¢dzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien
Statutu. Dodatkowo, Towarzystwo zdecydowato ograniczy¢ wysokos¢ Wspodtczynnika Kosztow Catkowitych do
poziomu: 4% w okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku oraz od 1 stycznia 2019 roku do 31
grudnia 2019 roku, co oznacza, ze w przypadku, w ktorym Wspotczynnik Kosztow Catkowitych miatby
przekroczy¢ poziom okreslony powyzej, koszty dziatalnosci Subfunduszu do konca danego okresu pokrywane
beda w catosei przez Towarzystwo. Roczne sprawozdanie Subfunduszu za kazdy rok obrotowy bedzie zawierato
szczegdlowe informacje dotyczace faktycznej wysokosci pobranych optat.

1.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

15.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoScia zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
finansowym Funduszu

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny 31 grudnia 2017 r. wyniosta 15,603 tysigcy ztotych.
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15.2. Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata,
albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w przypadku pozostalych Subfunduszy; Srednia stope zwrotu
dla danego okresu oblicza si¢, dzielac stope obliczona na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec
roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez
odpowiednio 2, 3, 5 albo 10

Nie dotyczy.

15.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Nie zostat przyjety zaden wzorzec (benchmark), ktéry umozliwialby oceng efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

1.54. Informacja o Srednich stopach zwrotu oraz o rocznej stopie zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 1.5.2.

Nie dotyczy.

15.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartos$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od
wysokosci pobranych oplat manipulacyjnych, z zastrzezeniem ze wyniki historyczne nie
gwarantujq uzyskania podobnych wynikow w przyszlo$ci

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki

historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

1.5.6. Informacje o stosowanej metodzie pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu, oczekiwanej
warto$ci wskaznika dZwigni finansowej i prawdopodobienstwie przekroczenia tej wartosci

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu jest metoda zaangazowania. Subfundusz nie stosuje dzwigni
finansowej.
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2. Nazwa Subfunduszu: Franklin Zmiennej Alokacji
2.1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

2.1.1.  Okreslenie glownych kategorii aktywow, w ktore Aktywa Subfunduszu beda inwestowane
oraz ich dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike Subfunduszu i, jezeli Subfundusz lokuje
swoje Aktywa glownie w lokaty inne niz papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku
Pieni¢znego - wyrazne wskazanie tej cechy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Subfunduszu.

Zamiarem Subfunduszu jest uzyskanie sredniej rocznej stopy zwrotu rownej co najmniej wartosci indeksu WIBOR
3M powigkszonej o 5 punktow procentowych (przed uwzglednieniem wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzagdzanie Subfunduszem) w ciggu nastepujacych po sobie okreséw pigcioletnich w horyzoncie inwestycyjnym
przynajmniej pigciu lat.

Fundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez lokowanie Aktywoéw Subfunduszu w
poszczegolne kategorie lokat, o ktorych mowa w art. 53 Statutu z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z
postanowien Statutu, w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynku. Lokaty Subfunduszu mogg by¢
denominowane zard6wno w walucie polskiej jak i w walutach obcych. Subfundusz charakteryzuje si¢ brakiem
scistych zasad dywersyfikacji lokat oraz duzg zmiennos$cig aktywow utrzymywanych w Portfelu Subfunduszu.

2.1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Subfundusz Franklin Zmiennej Alokacji dokonuje doboru lokat na podstawie zasady maksymalizacji wartosci

Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Z zastrzezeniem art. 54 Statutu, stosujac polityke zmiennej alokacji aktywow, zaleznie od oceny perspektyw

rynku, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu zgodnie z nast¢pujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1) Udzialowe Papiery Warto$ciowe — od 0% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

2) Diuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢gznego — od 0% do 100% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

3) depozyty, o ktérych mowa w art. 53 ust. 1 pkt 5) Statutu — od 0% do 50% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

4)  jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 53 ust. 3 Statutu — od 0% do 100%
Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu.

Ocena perspektyw rynku, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim dokonywana jest w szczegdlnosci w oparciu o

obecny i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych i inflacji, tempo wzrostu gospodarczego,

dynamike wzrostu zyskow spotek gietdowych, wskazniki wyceny rynkowej spotek oraz wptyw powyzszych
czynnikOw na sytuacje w poszczegdlnych krajach i regionach $wiata.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu w Udziatowe Papiery Warto$ciowe beda w szczegdlnosci:

1) sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjal wzrostu wartoéci spotki,
potencjal wzrostu branzy, jak réwniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja
techniczna na rynku akgji.

2) ocena sytuacji rynkowej na rynku akcji, w tym biezgcego i prognozowanego trendu w danym segmencie
rynku akcji oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu w Dtuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego beda w szczegodlnoscei:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji finansowej emitenta, w tym réwniez w stosunku do innych emitentéw o tym samym
ratingu,

4) ocena ryzyka wykupu papierow wartosciowych, wycena w stosunku do innych papierow wartosciowych
oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,

5) ocena sytuacji rynkowej na rynku Dluznych Papieréw Wartosciowych lub Instrumentow Rynku

Pieni¢znego, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku Dtuznych Papieréw
Wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego.
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Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, beda

W szczegblnoscei:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentéw bazowych, w tym biezacego
i prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz tempa
wzrostu gospodarczego,

2) ocena sytuacji rynkowej w poszczegolnych segmentach rynku papierow wartosciowych, w tym biezacego
i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego,

3) charakterystyka Instrumentu Pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktory opiewa

Instrument Pochodny oraz czynniki ryzyka wplywajace na wyceng Instrumentu Pochodnego.
Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za granica, beda w szczegolnosci:

1) strategia inwestycyjna funduszu,

2) oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom ryzyka walutowego, w przypadku inwestycji na rynkach zagranicznych,
5) pltynnos¢ aktywow funduszu,

6) poziom kosztéw obciazajacych uczestnikow funduszu.

Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat Subfunduszu w
depozyty beda w szczegdlnosSci: rentowno$é, ptynnosé lokat przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, ocena
wysokos$ci oprocentowania w stosunku do czasu trwania depozytu.

Realizacja polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie bedzie polega¢ wylacznie na zawieraniu przez Fundusz na
rachunek Subfunduszu umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne.

2.1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
wartos$ciowych - charakterystyka tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie zamierza odzwierciedla¢ sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieré6w wartosciowych.

2.1.4. Jezeli Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzuje sie
duza zmiennoS$cia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetych technik zarzadzania
portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Biorac pod uwage, ze Subfundusz nie posiada Scistych zasad dywersyfikacji lokat, Warto$¢ Aktywow Netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowacé si¢ duzg zmiennos$cia.

2.15. Jezeli Fundusz w imieniu Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktoérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z

przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg nastepujgce Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu:

1) kontrakty futures, gdzie instrumentami bazowymi moga by¢ indeksy, papiery warto§ciowe, Instrumenty
Rynku Pieni¢znego, kursy walut lub stopy procentowe;

2) kontrakty forward, gdzie instrumentami bazowymi moga by¢ indeksy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pieni¢znego, kursy walut lub stopy procentowe;

3) opcje, gdzie instrumentami bazowymi moga by¢ indeksy, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienigznego, kursy walut lub stopy procentowe;

4) swapy stopy procentowej, swapy catkowitego dochodu oparte o indeksy Udzialowych Papieréw

Warto$ciowych, Diuznych Papierow Warto$ciowych o statym dochodzie lub walut oraz swapy oparte o
Instrumenty Rynku Pieni¢znego lub waluty;
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5) swapy ryzyka kredytowego.
Wskazane powyzej umowy zawierane w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym moga
wplywac na zwigkszenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z Subfunduszem.

2.1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie zostala udzielona zadna gwarancja wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

2.2. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, z wlaczeniem ryzyka
zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu

Inwestorzy powinni zapoznac¢ si¢ z pkt 2.2. przed dokonaniem inwestycji w ktorykolwiek z Subfunduszy.

Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa ulega zwigkszeniu, w przypadku gdy rosnie wartos¢ lokat Subfunduszu oraz
ulega zmniejszeniu, w razie spadku wartos$ci lokat Subfunduszu. W zwigzku z powyzszym, inwestorzy uczestnicza
we wszelkich zmianach wartosci lokat Subfunduszu. Poza czynnikami wptywajacymi na warto$¢ poszczegoélnych
lokat Subfunduszu, warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze réwniez ulega¢ zmianie z uwagi na
zmiany na rynkach akcji oraz obligacji, jako catoéci. Subfundusz moze posiadaé inwestycje r6znego typu oraz
réznych klas aktywow (akcje, obligacje, Instrumenty Rynku Pieni¢znego, Instrumenty Pochodne), w zaleznoS$ci
od celu inwestycyjnego Subfunduszu. Kazda z lokat wiaze si¢ z réznym rodzajem ryzyka inwestycyjnego.
Subfundusz moze réwniez ponosi¢ rézne rodzaje ryzyka, w zaleznosci od lokat Subfunduszu. Niniejszy pkt 2.2.
zawiera opis roznych typodw ryzyka inwestycyjnego, ktore moga wigzac si¢ z Subfunduszem. W celu uzyskania
szczegdlowych informacji dotyczacych gtownych ryzyk zwigzanych z Subfunduszem, nalezy zapoznaé si¢ z
punktem ,,Zwigzly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu” lub Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow
Subfunduszu. Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi, ze w niektérych przypadkach moze okaza¢ si¢, ze rowniez inne
ryzyka sg zwigzane z Subfunduszem.

Niniejszy pkt 2.2. w zadnym przypadku nie powinien by¢ rozumiany jako kompletny opis, a w niektorych
przypadkach moze okazaé sig, ze rOwniez inne ryzyka sa zwigzane z Subfunduszem. W szczegélnosci wyniki
Subfunduszu mogg by¢ uzaleznione od zmiany warunkdw rynkowych lub ekonomicznych oraz politycznych, jak
rowniez zmiany wymogow prawnych, regulacyjnych oraz podatkowych. Nie ma jakiejkolwiek gwarancji, ze plan
inwestycyjny zostanie skutecznie zrealizowany, jak rowniez nie ma pewnosci, ze cel inwestycyjny Subfunduszu
zostanie osiggniety. Ponadto, dotychczasowy wynik nie stanowi wyznacznika dla dalszych wynikow, jak rowniez
warto$¢ lokat moze ulec spadkowi lub wzrostowi. Zmiany kursow wymiany walut moga spowodowac spadek lub
wzrost wartosci lokat Subfunduszu. Towarzystwo, Fundusz oraz Subfundusze moga by¢ narazone na ryzyka
niezalezne od ich kontroli — na przyklad ryzyka prawne i regulacyjne zwigzane z lokatami dokonywanymi w
panstwach, ktorych niejasne i cechujace si¢ zmienno$cia przepisy lub brak ustalonych lub skutecznych ram
prawnych dla dochodzenia swoich praw lub w wyniku rejestracji Subfunduszu w panstwie spoza jurysdykcji Unii
Europejskiej, Subfundusz — bez uprzedzenia Uczestnikéw Subfunduszu - moze byé¢ przedmiotem bardziej
restrykcyjnych regulacji, ktore potencjalnic moga uniemozliwia¢ Subfunduszowi wykorzystanie limitow
inwestycyjnych w mozliwie najszerszym zakresie.

Organy regulacyjne, samorzady gospodarcze oraz gietdy, sa upowaznione do podjecia dzialan o charakterze
nadzwyczajnym w przypadku nagtych wydarzen na rynku. Skutki jakichkolwiek przysztych dziatan nadzorczych
wzgledem Towarzystwa moga by¢ znaczace oraz negatywne. Subfundusz moze by¢ narazony na ryzyko akcji
terrorystycznych, ryzyko sankcji ekonomicznych i dyplomatycznych, majacych miejsce lub natozonych na
poszczegolne kraje oraz rozpoczecia dziatan militarnych. Wpltyw tego rodzaju wydarzen jest niepewny, ale moze
mie¢ znaczacy wptyw na czynniki ekonomiczne oraz ptynno$¢ na rynku. Inwestorzy powinni rowniez pamietac o
tym, ze w niektorych przypadkach uprawnienie inwestorow do odkupienia ich Jednostek Uczestnictwa moze
zosta¢ zawieszone.

Towarzystwo, Fundusz oraz kazdy z Subfunduszy w nim wydzielonych, moga by¢ narazone na ryzyko operacyjne,
bedace ryzykiem proceséw operacyjnych, w tym zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, wyceng oraz
przetwarzaniem transakcji, ktérych niepowodzeniec moze powodowaé straty. Potencjalne przypadki
niepowodzenia mogg wynika¢ z btedow ludzkich, fizycznych lub elektronicznych awarii systemoéw oraz innych
ryzyk prowadzenia biznesu, jak réwniez zwigzanych z czynnikami zewn¢trznymi.

Ryzyko rynkowe
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Podstawowe ryzyko majace wplyw na kazdy rodzaj inwestycji. Trendy w ksztattowaniu cen sa wyznaczane
glownie przez trendy rynkowe oraz rozwdj ekonomiczny emitentdw, ktdrzy rowniez podlegaja ogdlnej sytuacji w
zakresie §wiatowego rozwoju ekonomicznego oraz czynniki ekonomiczne i polityczne przewazajace w danym
kraju. Ze wzgledu na to, ze cena lokat posiadanych przez Subfundusz ulega wahaniom, warto$¢ inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bedzie si¢ zwicksza¢ oraz zmniejsza¢. W zwiazku z tym, Uczestnik
Funduszu moze nie odzyska¢ zainwestowanych $rodkéw pienieznych.

Ryzyko inwestycji w Udzialowe Papiery WartoSciowe

Warto$¢ Subfunduszu, jako inwestujacego w Udzialowe Papiery Wartosciowe, podlega codziennym wahaniom.
Na ceny Udzialowych Papieréw Wartosciowych moga mie¢ wptyw wszelkie mikro i makro czynniki, takie jak
zmiany ekonomiczne, polityczne, rynkowe oraz specyficzne dla emitenta. Takie zmiany moga niekorzystnie
wptynaé na warto$¢ Udzialowych Papieréw Wartosciowych, ktora moze wzrosna¢ lub ulec obnizeniu, niezaleznie
od wynikow uzyskiwanych przez emitenta. Dodatkowo, rdzne branze, rynki finansowe i papiery wartosciowe (w
tym Udzialowe Papiery Warto§ciowe) moga reagowa¢ odmiennie na tego typu zmiany. Takie wahania warto$ci
Subfunduszu czesto maja bardziej gwattowny charakter rowniez w skali krotkoterminowej. Ryzyko, ze wartos¢
jednej lub wigcej spotek, ktorych Udzialowe Papiery Wartosciowe stanowia czegs¢ portfela Subfunduszu spadnie
lub nie wzrosnie, moze niekorzystnie wplyna¢ na wyniki catego portfela w danym okresie i w rezultacie
Subfundusz, jako inwestujacy w Udziatowe Papiery Warto$ciowe, moze ponie$¢ znaczace straty.

Ryzyko rynkéw wschodzacych

Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez spotki, podmioty panstwowe / rzgdowe oraz inne
podmioty powigzane z panstwami / rzadami w réznych krajach oraz denominowane w réznych walutach, wigza
si¢ z okreslonymi ryzykami. Ryzyka te z reguty sg bardziej istotne w krajach rozwijajacych si¢ oraz na rynkach
wschodzacych. Tego typu ryzyka, ktore moga mie¢ negatywny wptyw na portfel inwestycyjny Subfunduszu, moga
wigzaé si¢ z: (i) ograniczeniami w zakresie inwestycji i repatriacji kapitatu; (ii) wahaniami kursow walutowych;
(i) mozliwa wyjatkowa niestabilnoscia rynku w poréwnaniu z krajami bardziej uprzemystowionymi; (iv)
zaangazowaniem ze strony panstwa / rzadu w sektor prywatny; (v) ograniczonym dostgpem do informacji przez
inwestora oraz mniej surowymi wymogami w zakresie obowigzkow informacyjnych; (vi) mniej rozwinigtymi oraz
znacznie mniej plynnymi rynkami papierow wartoSciowych w porownaniu z krajami bardziej
uprzemystowionymi, co oznacza, ze Subfundusz moze nie by¢ pozbawiony mozliwosci sprzedazy okreslonych
papierow warto$ciowych po pozadanej cenie w danym czasie; (vii) lokalnymi obowigzkami podatkowymi; (viii)
ograniczong regulacja w zakresie rynkéw papieréw wartosciowych; (ix) zmianami w migdzynarodowej i
regionalnej sytuacji politycznej i gospodarczej; (x) mozliwym natozeniem ograniczen w zakresie obrotu
dewizowego oraz innych lokalnych przepisow prawa i ograniczen; (xi) zwigkszeniem ryzyka negatywnych
skutkoéw deflacji oraz inflacji, (xii) mozliwoscig organicznego dostgpu do prawnych $rodkéw odwotania przez
Subfundusz; oraz (xiii) nierozwinigtymi w petni systemami depozytowymi i / lub rozliczeniowymi.

Ryzyko zwiazane z Instrumentami Pochodnymi

Wyniki uzyskiwane z lokat w Instrumenty Pochodne w duzej mierze zaleza od wynikow uzyskiwanych z waluty,
papieru warto$ciowego, indeksu lub innych aktywow stanowiacych instrument bazowy, i tego rodzaju instrumenty
sa czesto narazone na ryzyka podobne do ryzyk wynikajacych z instrumentéw bazowych oraz na inne ryzyka.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy opcji, kontrakty futures oraz forward i umowy swap (w tym swapy
catkowitego dochodu), w ktdrych instrumentem bazowym moga by¢ indeksy, papiery warto$ciowe, Instrumenty
Rynku Pienigznego, kursy walut lub stopy procentowe oraz umowy swapu ryzyka kredytowego, w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego 1 zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu. Lokaty w Instrumenty Pochodne wigza si¢ z kosztami i moga powodowaé powstanie efektu dzwigni
finansowej w portfelu Subfunduszu, ktéra moze skutkowaé znaczng niestabilnoscig i byé przyczyng
partycypowania Subfunduszu w stratach (a takze w zyskach) w wysokosci znacznie przekraczajacej poczatkowa
lokate Subfunduszu. W przypadku kontraktow futures, kwota poczatkowej wplaty jest niewielka w stosunku do
warto$ci kontraktu futures, w zwigzku z czym wskazane transakcje okresla si¢ jako ,lewarowane” lub jako
transakcje ,,z dzwignig finansowg”. Stosunkowo niewielka zmiana na rynku bedzie miata proporcjonalnie wickszy
wplyw, co moze dziataé na korzy$¢ Subfunduszu lub na jego niekorzysé. Ztozenie pewnych zlecen majacych
shuzy¢ ograniczeniu strat do okreslonej kwoty moze nie by¢ skuteczne, poniewaz warunki rynkowe moga sprawic,
ze takie zlecenia nie beda mozliwe do realizacji.

Opcje rowniez moga wigzac si¢ ze zwigkszonym poziomem ryzyka. Sprzedaz (,,udzielanie* lub ,,przyznawanie®)
opcji z reguly pociaga za soba wigksze ryzyko niz ich nabywanie. Mimo, iz premia otrzymywana przez
Subfundusz jest stata, Subfundusz moze ponies¢ strate o wiele wigksza od kwoty premii. Subfundusz bedzie tez
narazony na ryzyko zwigzane z realizacjg opcji przez nabywce, a Subfundusz bedzie zobowigzany do rozliczenia
opcji srodkami pienigznymi lub do nabycia badz dostarczenia instrumentu bazowego. Jezeli opcja jest ,,pokryta“
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poprzez zajecie przez Subfundusz odpowiedniej pozycji wynikajacej z instrumentu bazowego badz zawarcia
kontraktu futures na inng opcje, ryzyko moze zostaé ograniczone.

Niektdre Instrumenty Pochodne moga cechowaé si¢ wysokim stopniem dzwigni finansowej, niezaleznie od
wielko$ci poczatkowej lokaty. Uzycie dzwigni finansowej moze spowodowac, ze Subfundusz bedzie zobowigzany
zakonczy¢ inne lokaty wchodzace w sktad portfela Subfunduszu w celu zaspokojenia swoich zobowigzan lub
spelnienia wymogoéw w zakresie dywersyfikacji aktywow w czasie, gdy bedzie to dla niego niekorzystne. Inne
ryzyka obejmuja brak plynnosci, zréoznicowanie ceny biezacej z ceng teoretyczng lub nieodpowiednia wycene
Instrumentéw Pochodnych, a takze korelacj¢ pomiedzy wartoscia Instrumentu Pochodnego a instrumentem
bazowym ro6zng od teoretycznej, co moze spowodowaé, ze Subfundusz nie osiggnie zamierzonych korzysci.
Skutecznos¢ lokaty w Instrument Pochodny zazwyczaj zalezaty od zdolnosci zarzadzajacego Subfunduszem do
prawidtowego prognozowania zmian na rynku w odniesieniu do instrumentu bazowego Instrumentu Pochodnego.
Jesli rynek lub rynki, badz ceny poszczegodlnych klas lokat zmienig si¢ w nieoczekiwany sposob, w szczegdlnosci
w nietypowych lub ekstremalnych warunkach rynkowych, Subfundusz moze nie osiggnaé¢ przewidywanych
korzysci z transakcji i moze ponies¢ straty, ktore moga by¢ znaczace. Jesli dokonywanie przez Subfundusz lokat
w Instrumenty Pochodne nie przynosi korzysci, wyniki Subfunduszu moga by¢ gorsze niz gdyby zarzadzajacy
Subfunduszem nie podjat decyzji o dokonaniu lokat w takie Instrumenty Pochodne. W zakresie, w jakim
Subfundusz dokonuje lokat w tego typu papiery warto$ciowe dla celow zabezpieczenia, istnieje ryzyko korelacji
realizacji roznej od zaktadanej pomiedzy zmianami warto$ci Instrumentu Pochodnego oraz wartosci instrumentu
bazowego lub innego aktywa bedacego przedmiotem zabezpieczenia. Istnieje takze ryzyko, w szczegdlnosci w
ekstremalnych warunkach rynkowych, ze instrument, ktory zazwyczaj wykorzystywany jest jako zabezpieczenie,
w ogole nie zapewnia korzysci z tytutu zabezpieczenia.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, ktére znajduja si¢ w obrocie
gieldowym albo ktoére moga by¢ negocjowane prywatnie i by¢ w obrocie poza rynkiem gietdowym (,,0TC”), a nie
w obrocie gietdowym. Instrumenty Pochodne znajdujace si¢ w obrocie gietdowym obejmujg futures, opcje, opcje
futures i warranty. Przyktadami Instrumentéw Pochodnych OTC sa kontraktow walutowych forward, swapy na
stopach procentowych, swapy na zwloke w sptacie kredytu, swapy catkowitego zwrotu lub kontrakty na réznice
kursowe. Lokaty w instrumenty OTC moga powodowac strate, jesli druga strona transakcji (w odniesieniu do
kontraktow walutowych forward i innych instrumentéw pochodnych OTC) nie wykona zaciagni¢tych zobowigzad,
w tym z powodu upadiosci lub niewyplacalnosci. Takie ryzyko moze by¢ zwigkszone w czasie niestabilnych
uwarunkowan rynkowych. Zabezpieczenie jest stosowane dla wielu transakcji zwigzanych z instrumentami
pochodnymi OTC — musi by¢ zagwarantowane drugiej stronie, je$li Subfundusz poniesie strate netto w danej
transakcji i Subfundusz moze utrzymac zabezpieczenie zagwarantowane przez druga strong, jesli Subfundusz
uzyska zysk netto z danej transakcji. Wartos¢ zabezpieczenia moze si¢ waha¢ i moze by¢ trudne do sprzedania,
dlatego nie istnieja zadne zapewnienia, ze warto$¢ posiadanego zabezpieczenia bedzie wystarczajaca do pokrycia
kwoty naleznej Subfunduszowi lub nie zostanie przeznaczone na spetnienie inne zalegltych zobowigzan drugiej
strony. Inne ryzyka obejmuja niezdolnos$¢ do zakonczenia lokaty za wzgledu na to, ze obrot stat si¢ nieptynny (w
szczegolnosci na rynkach OTC) lub dostepnosé drugiej strony staje si¢ ograniczona przez pewien okres czasu.
Dodatkowo, obecnos¢ spekulantéw na poszczegdlnym rynku moze prowadzi¢ do odchylenia ceny. W zakresie, w
jakim Subfundusz nie jest zdolny do zakonczenia lokaty przez nieplynnos¢ rynku, Subfundusz moze nie by¢
zdolny do zapobiegnigcia dalszym stratom na wartosci posiadanych Instrumentow Pochodnych i ptynnosc
Subfunduszu moze by¢ naruszona w zakresie, w jakim posiada znaczna czg$¢ swoich aktywow plynnych
oznaczonych jako oddzielne w celu pokrycia swoich zobowigzan wynikajacych z takich Instrumentéw
Pochodnych. Subfundusz moze by¢ takze zobowigzany do przyjecia lub dostarczenia instrumentu bazowego,
czego zarzadzajacy Subfunduszem probowalby uniknaé. Niektore Instrumenty Pochodne moga by¢ szczegdlnie
narazone na zmiany stop procentowych lub innych cen rynkowych. Inwestorzy powinni wzia¢ pod uwagg, ze
podczas gdy Subfundusz moze zamierza¢ wykorzysta¢ strategii Instrumentdw Pochodnych regularnie, nie jest
zobowigzany do zawarcia transakcji majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne — ogdlnie - lub jakikolwiek
konkretny Instrument Pochodny, jesli zarzadzajacy Subfunduszem postanowié¢ tego nie dokonaé¢ z powodu
dostepnoscei, kosztow lub innych czynnikow.

Na mocy ostatnich reform finansowych, wymaga si¢, aby niektore typy transakcji majacych za przedmiot
Instrumenty Pochodne (tj. niektore swap) byly, a w przypadku innych instrumentéw finansowych ostatecznie sa
przewidywane, rozliczane przez kontrahenta centralnego. Centralne rozliczenie zostalo wprowadzone w celu
zmniejszenia ryzyka kredytowego kontrahenta i wzrostu ptynnosci w poréwnaniu do swap OTC, ale nie eliminuje
tych ryzyk calkowicie. W odniesieniu do rozliczonych transakcji typu swap, istnieje rowniez ryzyko straty przez
Subfundusz jego poczatkowych i zmiennych wptat (ang. margin deposits) w razie upadtosci futures commission
merchant (,,FCM”), z ktérym Subfundusz otworzyt pozycj¢ w umowie swap. Jesli FCM nie wykona obowiazkow
prawidtowego raportowania, Subfundusz takze bedzie podlega¢ ryzyku, ze FCM mogloby wykorzysta¢ aktywa
Subfunduszu w celu zaspokojenia swoich wtasnych zobowigzan finansowych lub zaptaty zobowigzan innego
klienta do kontrahenta centralnego. W odniesieniu do rozliczonych transakcji typu swap, Subfundusz moze nie
by¢ w stanie uzyska¢ na tyle korzystnych warunkéw, jakie bytby w stanie wynegocjowaé, gdyby swap byl

46



dwustronny. Dodatkowo, FCM moze jednostronnie zmienia¢ warunki umowy zawartej z Subfunduszem, m.in.
poprzez natozenie limitdéw zajgtych pozycji lub wprowadzenie dodatkowych wymogdéw w zakresie wplat
wstepnych w odniesieniu do lokat Subfunduszu w poszczegdélne typy swap. Kontrahenci centralni oraz FCM moga
co do zasady zada¢ zakonczenia istniejacych rozliczonych transakcji typu swap, przeprowadzonych z udzialem
kontrahenta centralnego w kazdym czasie, i mogg takze zada¢ zwigkszenia wplaty wstepnej powyzej poziomu
wymaganego poczatkowo w umowie swap.

Regulacja dotyczaca udziatu kontrahenta centralnego w transakcji typu swap, a takze innych transakcjach
majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, jest szybko zmieniajacg si¢ dziedzing prawa i podlega
modyfikacjom ze strony panstwa / rzadu i dziataniom sagdowym. Dodatkowo, organy nadzoru oraz gietdy w wielu
jurysdykcjach sg upowaznione do podjecia nadzwyczajnych dziatan w sytuacjach nadzwyczajnych na rynku,
wlaczajac w to np.: wdrozenie lub obnizenie limitow pozycji spekulacyjnych, wdrozenie wigkszych wymagan
zwigzanych z wplata poczatkowa, ustanowienie dziennych limitow cen i zawieszenie obrotu. Nie sg mozliwe w
petni do przewidzenia efekty obecnych lub przysztych regulacji. Nowe wymagania, nawet jesli nie sa bezposrednio
stosowane do Subfunduszu, moga zwickszy¢ koszt lokat Subfunduszu, co mogloby niekorzystnie wptyna¢ na
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Wykorzystanie strategii Instrumentéw Pochodnych moze mie¢ takze skutki podatkowe w stosunku do
Subfunduszu. Termin i charakter przychodow, zyskow i strat zwiazanych z tymi strategiami mogltby negatywnie
wplyna¢ na zdolno$é¢ zarzadzajacego Subfunduszem do zakonczenia lokaty w Instrumenty Pochodne w terminie
przez niego zaktadanym.

Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z tym, ze kazda strona umowy (kontraktu) narazona jest na to, ze kontrahent
nie bedzie wykonywal prawidtowo swoich zobowigzan umownych oraz / lub nie bedzie przestrzegat swoich
zobowigzan na warunkach okre§lonych w umowie, ze wzgledu na niewyptacalno$¢ / upadtos¢ lub z innych
przyczyn.

W przypadku zawarcia umow poza rynkiem gietdowym (OTC) lub innych dwustronnych uméw (w tym m.in.
uméw OTC majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, uméw odkupu, umoéw pozyczki papierow
wartosciowych, itd.), Subfundusz moze by¢ narazony na ryzyka zwiazane z wyptacalnoscia kontrahentow
Subfunduszu oraz z niemoznoécig przestrzegania przez nich postanowien tych umow.

Ryzyko umoéw typu swap

Subfundusz moze zawiera¢ umowy typu swap (w tym swapy calkowitego dochodu), oparte o indeksy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego, kursy walut, stopy procentowe oraz umowy swapu ryzyka
kredytowego w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Umowy typu swap sg umowami zawieranymi przede wszystkim przez
inwestorow instytucjonalnych na okresy od kilku dni do wigcej niz jednego roku. W standardowej transakcji typu
»swap”, dwie strony postanawiajag o wymianie dochodéw (lub réznicy w stopie dochodéw) uzyskanych lub
osiagnigtych z uzgodnionych wczesniej lokat lub instrumentow. Dochdd brutto, ktoéry ma podlega¢ wymianie lub
»Swap’owi” pomigdzy stronami, ustalany jest w odniesieniu do ,,warto$ci nominalnej”, tj. dochdd Iub przyrost
wartosci konkretnej kwoty w dolarach amerykanskich, zainwestowanej na ustalong stopg oprocentowania, w dane;j
walucie obcej lub w ,koszyku” papierow wartoSciowych odzwierciedlajacych okre§lony indeks. ,,Wartos¢
nominalna” umowy typu swap stanowi wylacznie umowna podstawe dla wyliczenia wartosci zobowigzan, ktore
strony umowy typu swap uzgodnity miedzy sobg wymienié. Zobowigzania (lub uprawnienia) Subfunduszu z tytulu
umowy typu swap beda mialy na ogdt warto$¢ rowna wylacznie kwocie netto, ktora ma zosta¢ zaptacona lub
otrzymana na postawie umowy w oparciu o wzgledne wartosci pozycji poszczegdlnych stron umowy (,,wartos¢
netto”).

To, czy zawieranie przez Subfundusz umow typu swap, pozwoli na osiggnigcie celu inwestycyjnego Subfunduszu,
zaleze¢ bedzie od zdolnosci Towarzystwa do prawidtowego przewidywania, czy okreslone rodzaje lokat
pozwalaja na osiagnigcie wigkszych dochodéow w porownaniu z innymi rodzajami lokat. W zwigzku z tym, ze
umowy typu swap sg umowami dwustronnymi oraz ze wzglgdu na to, ze mogg by¢ zawierane na okres dtuzszy
niz 7 dni, mogg by¢ uznawane za nieptynne. Ponadto, Subfundusz ponosi ryzyko straty w wysokosci kwoty, do
ktdrej otrzymania uprawniony byt na podstawie umowy typu swap, jezeli dojedzie do naruszenia umowy /
niewypelnienia zobowigzan przez kontrahenta umowy typu swap lub jego upadtosci.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, bgdace podstawowym ryzykiem zwigzanym z papierami warto§ciowymi o statym dochodzie
oraz Instrumentami Rynku Pieni¢znego, dotyczy niezdolnosci emitenta do realizacji zobowigzan do ptatnosci
kwoty gléwnej oraz odsetek w chwili ich wymagalno$ci. Emitenci o wysokim ryzyku kredytowym co do zasady
oferuja wyzszg rentownos¢ w zwigzku z tym dodatkowym ryzykiem. Odwrotnie, emitenci o nizszym ryzyku
kredytowym z reguty oferujg nizszg rentownos¢. Co do zasady, rzgdowe papiery warto§ciowe uznawane sg za
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bardziej bezpieczne w perspektywie ryzyka kredytowego, natomiast korporacyjne instrumenty dtuzne, w
szczegblnosei te o nizszych ratingach kredytowych, cechuja si¢ najwyzszym ryzykiem kredytowym. Zmiany
sytuacji finansowej emitenta, zmiany ogdlnych warunkéw ekonomicznych i politycznych, lub zmiana sytuacji
ekonomicznej i politycznej w odniesieniu do danego emitenta (w szczegdlno$ci emitenta publicznego lub
ponadnarodowego) sa czynnikami, ktore mogg mie¢ negatywny wplyw na jako$¢ kredytowa emitenta lub cene
papieréw wartosciowych. Ryzykiem zwigzanym z ryzykiem kredytowym jest ryzyko obnizenia ratingu przez
agencje ratingowg. Agencje ratingowe, takie jak m.in. Standard & Poor’s, czy Moody’s and Fitch, nadajg ratingi
réoznym papierom wartoSciowym o statym dochodzie (korporacyjnym, publicznym, ponadnarodowym), ktore to
ratingi opieraja ci¢ na ich wiarygodnos$ci kredytowej. Agencje moga od czasu do czasu zmienia¢ swoje ratingi w
zwigzku z czynnikami finansowymi, ekonomicznymi, politycznymi lub innymi, ktore — jezeli zmiana polega na
obnizeniu ratingu — moga negatywnie wptywaé na wartos$¢ papierow wartosciowych, ktorych dotyczy. Subfundusz
stosuje polityke zmiennej alokacji aktow, w zwiazku z czym w zaleznosci od biezacej oceny perspektywy rynku
jego aktywa moga by¢ przenoszone pomigdzy poszczegdlnymi kategoriami lokat w proporcjach okreslonych
postanowieniami statutu Funduszu. Polityka inwestycyjna Subfunduszu umozliwia okresowe zaangazowanie do
100% warto$ci aktywow Subfunduszu w dluzne papiery wartosciowe. W zaleznosci od aktualnego zaangazowania
Subfunduszu w diuzne papiery warto$ciowe, ekspozycja na ryzyko kredytowe moze ulega¢ zwigkszeniu lub
zmniejszeniu.

Ryzyko stop procentowych

Subfundusz moze dokonywac lokat w dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego, z ktorymi
zwigzane jest ryzyko stop procentowych. Warto$¢ papierow wartoSciowych przynoszacych staty dochod (ang.
fixed income security) co do zasady ulega zwiekszeniu w razie spadku stop procentowych oraz ulega zmniejszeniu
w razie wzrostu stop procentowych. Ryzyko stop procentowych wigze si¢ z tym, ze powyzsze zmiany poziomu
stop procentowych moga negatywnie wplynaé na warto§¢ papier6w wartoSciowych lub, w przypadku
Subfunduszu, na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Papiery wartosciowe przynoszace staty dochdod z dlugim
terminem zapadalno$ci sa z reguty bardziej podatne na wptywy wynikajace ze zmian stop procentowych niz te z
krotkim terminem zapadalnosci. W konsekwencji, papiery warto§ciowe o dlugim terminie zapadalnosci oferuja z
reguly wigksza rentownos$¢ w zamian za dodatkowe ryzyko, z ktérym wiaze si¢ inwestycja w te papiery
warto$ciowe. Zmiany stop procentowych mogg mie¢ wplyw na warto§¢ przychodu Subfunduszu z tytulu
oprocentowania, jak rdOwniez mogg negatywnie lub pozytywnie wptywaé na biezagcg Warto§¢ Aktywoédw Netto
Subfundusz na Jednostkg Uczestnictwa.

Papiery wartoSciowe o zmiennym oprocentowaniu (w tym Dluzne Papiery Warto$ciowe o zmiennym
oprocentowaniu) sg z reguty mniej podatne na wptywy wynikajace ze zmian stop procentowych anizeli papiery
warto$ciowe przynoszace staly dochdd (ang. fixed income security). Jednakze, warto$¢ rynkowa dluznych
papierow warto$ciowych o zmiennym oprocentowaniu moze ulec zmniejszeniu w razie wzrostu wartosci stop
procentowych, jezeli oprocentowanie tych papierow wartosciowych nie osiagnie takiej samej warto§ci wzrostu
lub nie bedzie wzrastaé tak szybko jak stopy procentowe. Odwrotnie, warto$¢ rynkowa papierow wartosciowych
0 zmiennym oprocentowaniu nie wzro$nie, jezeli warto$¢ stop procentowych spadnie. Jednakze, w razie wzrostu
stop procentowych nastapi obnizenie wartosci ptatnosci otrzymanych przez Subfundusz z tytutu posiadanych przez
Subfundusz papierow warto§ciowych o zmiennym oprocentowaniu. Papiery warto§ciowe o zmiennym
oprocentowaniu mogg otrzymac rating ponizej poziomu inwestycyjnego (tego typu papiery wartosciowe z reguty
okreslane s3 jako ,,junk bonds”). Ustalenie limitu warto$ci, o ktéra moze wzrosna¢ stopa procentowa papieru
warto$ciowego o zmiennym oprocentowaniu w okresie istnienia papieru wartosciowego lub w jednym okresie
dostosowawczym, moze uniemozliwi¢ osiagnigciu przez stope oprocentowania poziomu stép procentowych.

Ryzyko papieréw wartosciowych o niskim ratingu lub papierow wartosciowych o ratingu nieinwestycyjnym
Subfundusz moze dokonywac¢ lokat w papiery warto$ciowe o wyzszej dochodowosci (ang. high-yield securities)
o ratingu nizszym niz rating inwestycyjny. Dtuzne papiery wartoSciowe o wyzszej dochodowosci oraz papiery
warto$ciowe nieposiadajgce ratingu o zblizonej wiarygodnosci kredytowej (ang. high-yield debt instruments lub
junk bonds) wigzg si¢ z wiekszym ryzykiem catkowitej starty na inwestycji Subfunduszu lub op6znienia w
wyptacie kwoty glownej oraz odsetek w poréwnaniu z dtuznymi papierami wartoSciowymi o lepszej jakosci.
Emitenci instrumentow dluznych o wyzszej dochodowosci nie posiadajg tak silnej pozycji finansowej jak ci,
ktérzy emituja papiery warto§ciowe o wyzszej wiarygodnos$ci kredytowej. Dtuzne papiery wartosciowe o wyzszej
dochodowoséci z reguly uznawane przez wlasciwe agencje ratingowe za majace charakter przewazajaco
spekulacyjny, jako ze emitenci takich papierow warto§ciowych sa bardziej zagrozeni trudnosciami finansowymi
oraz sg bardziej podatni na zmiany gospodarcze, takie jak recesja lub przedtuzajace si¢ wzrosty stop procentowych,
ktéore moga mie¢ wplyw na zdolnos¢ takich emitentow do dokonywania wyptat kwot gtéwnych lub odsetek w
terminie ich zapadalno$ci. Jezeli emitent zaprzestanie dokonywania wyptat kwot odsetek i/ lub kapitatu, ptatnosci
z tytulu papieréw warto§ciowych moga nie zosta¢ nigdy odzyskane. Takie papiery wartosciowe mogg stac si¢
bezwartosciowe, a Subfundusz moze ponies¢ stratg¢ o wartosci dokonanej inwestycji.
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Ceny dtuznych papieréw wartosciowych o wyzszej dochodowos$ci ulegaja wahaniom znacznie cze$ciej niz ceny
papierow warto$ciowych o wyzszej jakosci. Ceny sg przede wszystkim narazone na wpltyw w wyniku zdarzen
oddzialywujacych na dzialalno$¢ emitenta oraz zmian ratingdw przyznanych przez agencje ratingowe. Ponadto,
rynek dtuznych papierow warto§ciowych o wyzszej dochodowosci moze doswiadczy¢ naglych i gwaltownych
wahan cen w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych, dzialan na rynku papierow wartosciowych, znaczacych
odkupien o charakterze ciggtym, dokonywanych przez gtéwnych inwestorow, istotnych naruszen zobowigzan lub
innych czynnikéw. Ceny instrumentéw dtuznych o wyzszej dochodowosci o charakterze korporacyjnym sg czgsto
$cisle powigzane z kursami gietdowymi spotki oraz zwykle ulegaja zmniejszeniu lub zwigkszeniu w wyniku
zdarzen wptywajacych na kursy gietdowe.

Dhuzne papiery warto§ciowe o wyzszej dochodowosci z reguty sa mniej ptynne niz papiery warto$ciowe o wyzszej
jakosci. Wiele tego rodzaju papieréw wartosciowych nie jest dopuszczanych do sprzedazy przez wtasciwe organy
nadzoru w lokalnych jurysdykcjach oraz / lub nie s3 przedmiotem czgstego obrotu. W przypadku, gdy sa
przedmiotem obrotu, ich ceny moga by¢ znaczaco wyzsze lub nizsze niz oczekiwane. W niektorych przypadkach,
moze by¢ istotnie utrudniona niezwloczna sprzedaz takich papierow warto§ciowych po akceptowalnej cenie, co
moze ograniczy¢ Subfunduszowi mozliwo$¢ sprzedazy papierow warto§ciowych w zwiazku z okre§lonymi
zdarzeniami gospodarczymi lub w celu zapewnienia prawidlowej realizacji zlecen odkupienia. W konsekwencji
dtuzne papiery wartosciowe o wyzszej dochodowosci co do zasady cechuja si¢ wigkszym brakiem ptynnosci oraz

ryzykiem wyceny.

Postugiwanie si¢ ratingami kredytowymi przy dokonywaniu wyceny dtuznych papierow wartosciowych moze
powodowac okreSlone ryzyka, w tym ryzyko, ze rating kredytowy moze nie odzwierciedlaé¢ aktualnej sytuacji
finansowej emitenta lub zdarzen, ktore nastapity po dacie przyznania ratingu przez agencje¢ ratingowa. Na ratingi
kredytowe wptyw moga mie¢ konflikty interesow, dane historyczne, ktoére nie maja juz zastosowania lub sa
niewlasciwe. W ostatnim czasie planowane jest wdrozenie przepisow prawa oraz regulacji, ktore maja na celu
reform¢ w zakresie agencji ratingowych, co moze niekorzystnie wplyna¢ na lokaty Subfunduszu lub proces
inwestycyjny Subfunduszu.

Dhuzne papiery wartoSciowe bez przyznanego ratingu, ktére w ocenie zarzadzajacych Subfunduszem sa
poréwnywalnej jakos$ci z papierami wartoSciowymi o przyznanym ratingu, ktore Subfundusz moze naby¢, moga
mie¢ wyzsze oprocentowanie niz takie dluzne papiery warto§ciowe o przyznanym ratingu oraz by¢ narazone na
wigksze ryzyko nieptynnosci lub wahania cen. W odniesieniu do papieréw wartosciowych bez ratingu, z reguty
udostgpnianych publicznie jest mniej informacji dla inwestorow.

Ryzyko Dluznych Papierow Warto$ciowych z nieterminowa obsluga zobowigzan

Subfundusz moze dokonywac¢ lokat w dtuzne papiery warto§ciowe w odniesieniu do ktorych, emitent nie dokonat
wyplaty odsetek (ang. defaulted Debt Securities). Subfundusz moze nabywac takie Dtuzne Papiery Warto$ciowe,
jezeli w ocenie Towarzystwa istnie¢ bedzie prawdopodobienstwo wznowienia wyplaty odsetek przez emitenta lub
mozliwe bgda, w bliskiej przyszlosci, inne korzystne zdarzenia. Tego rodzaju papiery wartosciowe moga stac si¢
nieptynne.

Ryzyko poniesienia straty w zwigzku z nieterminowg obsluga zobowiazan moze by¢ rowniez znacznie wicksze w
odniesieniu do papieréw wartos§ciowych o nizszej jakos$ci (ang. lower-quality securities) ze wzgledu na to, ze s3 z
reguly niezabezpieczone i czesto sg podporzadkowane w stosunku do praw innych wierzycieli emitenta. Jezeli
emitent papierow wartosciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu nieterminowo
realizuje swoje zobowiazania z tych papierdw wartosciowych, Subfundusz moze ponie$¢ niezrealizowane straty
na takich papierach warto$ciowych, co moze obnizy¢é Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa. Dtuzne Papiery Wartosciowe z nieterminowa obstugg zobowigzan cechuja si¢ tym, ze z reguly
znaczaco tracg warto$¢ przed tym, jak emitent zaczyna nieterminowo realizowa¢ zobowiazania z tych papieréw
warto$ciowych. Ponadto, Subfundusz moze ponie$¢ dodatkowe koszty / wydatki w razie podjecia proby
odzyskania kapitatu lub odsetek z Dtuznych Papieréw Warto$ciowych z nieterminowa obstugg zobowigzan.
Wsrod emitentéw Diuznych Papierow Wartosciowych, w ktore mogg by¢ lokowane Aktywa Subfunduszu, sg
podmioty utworzone i prowadzace dziatalno$¢ polegajaca wylacznie na restrukturyzacji charakterystyki
inwestycyjnej roznych Dhuznych Papierow Wartosciowych. Tego rodzaju podmioty moga by¢ tworzone przez
banki / firmy inwestycyjne, ktére otrzymuja wynagrodzenie w zwigzku z utworzeniem kazdego podmiotu i
plasowaniem ich Dluznych Papieréw Wartosciowych.

Ryzyko zwigzane z lokowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

Subfundusz moze dokonywaé lokat w inne fundusze inwestycyjne (mogg to by¢ fundusze inwestycyjne typu
zamknigtego) oraz posrednio ponosi¢ koszty / wydatki operacyjne, w tym oplaty ponoszone na rzecz
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depozytariusza, agenta transferowego oraz innych podmiotow $wiadczacych ustugi na rzecz funduszu
inwestycyjnego, jak rowniez proporcjonalnie partycypowaé w wynagrodzeniu wyptacanym przez fundusze
inwestycyjne, ktérych tytuty uczestnictwa posiada Subfundusz, na rzecz ich podmiotéw zarzadzajacych (w tym
towarzystw funduszy inwestycyjnych) lub innych dostawcow ustug. W zwigzku z tym, ze udziat Subfunduszu w
funduszach inwestycyjnych moze ulega¢ zmianom w czasie, oraz w zakresie, w jakim warto$¢ kosztow /
wydatkéw w poszczegdlnych funduszach inwestycyjnych rowniez jest zmienna w czasie, koszty / wydatki
ponoszone posrednio przez Subfundusz mogg ulega¢ zwigkszeniu lub zmniejszeniu.

Lokaty Subfunduszu w fundusze inwestycyjne moga narazi¢ Subfundusz na dodatkowe ryzyka w poréwnaniu z
tym, jakby lokaty Subfunduszu zostaly dokonane bezposrednio w papiery wartosciowe bgdace przedmiotem lokat
takich funduszy inwestycyjnych. Ryzyka te obejmuja migdzy innymi mozliwo$¢, ze niepubliczny fundusz
inwestycyjny moze cechowac si¢ brakiem ptynnosci, co moze powodowa¢ wicksza niestabilno$¢ niz w przypadku
papieréw warto§ciowych znajdujacych si¢ w portfelu takiego funduszu inwestycyjnego. Fundusz inwestycyjny
typu zamknietego moze by¢ przedmiotem obrotu po cenie wyzszej lub nizszej od warto$ci aktywOw netto takiego
funduszu, poniewaz tytuly uczestnictwa takiego funduszu inwestycyjnego nabywane sg i zbywane po cenach
rynkowych, a nie po warto$ci wynikajacej z wartosci aktywow netto takiego funduszu. Ponadto, wycena aktywow
netto danego funduszu inwestycyjnego przypadajaca na jego tytuly uczestnictwa posiadane przez Subfundusz
moze by¢ zawieszona (na okreslonych zasadach, przewidzianych we wtasciwych przepisach prawa lub innych
regulacjach). Tego rodzaju zawieszenie wyceny moze - W hiektérych przypadkach — spowodowaé zawieszenie
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi specyficznego charakteru aktywow posiadanych przez fundusze inwestycyjne
oraz konsekwencji dokonywania lokat w fundusze inwestycyjne. Mimo ze Towarzystwo bedzie dazy¢ do
monitorowania lokat oraz dziatalno$ci funduszy inwestycyjnych, w ktoérych ulokowane beda Aktywa
Subfunduszu, decyzje inwestycyjne dokonywane bgda na poziomie takich funduszy inwestycyjnych i jest
mozliwe, ze zarzadzajacy takimi funduszami inwestycyjnymi spowoduja zajgcie pozycji lub dokonanie przez nie
transakcji majacych za przedmiot takie same papiery wartosciowe, takie same klasy aktywow lub aktywa z tego
samego sektora lub panstwa lub takie same waluty w takim samym czasie. W konsekwencji, istnieje mozliwos¢
ze jeden fundusz inwestycyjny nabedzie dane aktywa, ktore w zblizonym czasie zostang sprzedane przez inny
fundusz inwestycyjny.

Nie ma jakichkolwiek gwarancji, ze wybor zarzadzajacych funduszami inwestycyjnymi spowoduje efektywna
dywersyfikacj¢ metod inwestowania oraz ze lokaty dokonywane przez takie fundusze inwestycyjne beda zawsze
logiczne. Ponadto, ani Subfundusz, ani Towarzystwo, co do zasady nie beda uczestniczy¢ w procesach wyceny
takich funduszy inwestycyjnych; rowniez nie beda miec¢ jakichkolwiek uprawnien do wskazywania lub zmiany
0s0b odpowiedzialnych za wyceny aktywow takich funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze portfel
inwestycyjny funduszy inwestycyjnych, ktérych tytuty uczestnictwa sa posiadane przez Subfundusz, moze by¢ w
danym czasie przeszacowany lub niedoszacowany. Ponadto, fundusz inwestycyjny moze nie stosowa¢ takich
samych metod wyceny, ktore stosowane sg w odniesieniu do Subfunduszu lub jakiegokolwiek innego funduszu
inwestycyjnego dokonujacego wyceny portfela.

Ryzyko rozliczenia

Rozliczenie transakcji zwigzanych z umowami zawieranymi przez dwie strony, wigze si¢ z ryzykiem kontrahenta.
Ryzyko kontrahenta (ktére moze odnosi¢ si¢ do ryzyka rozliczenia) jest ryzykiem polegajacym na tym, ze jezeli
strona umowy dwustronnej nie wykona swoich zobowigzan umownych lub nie bedzie przestrzega¢ swoich
zobowigzan wynikajacych z tej umowy, niezaleznie od tego, czy w wyniku upadtosci, bankructwa lub innych
zdarzen. Jezeli umowa zawierana poza rynkiem gietdowym (na rynku OTC) lub inna umowa dwustronna zostala
zawarta (i dotyczy m.in. Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych, umowy odkupu, pozyczki papierow
warto$ciowych itd.), Fundusz oraz Subfundusz moga zosta¢ narazone na ryzyko wynikajace z wyplacalnosci ich
kontrahentéw oraz z ich niezdolnosci do przestrzegania warunkow zawartych umow.

Ryzyko plynnoSci

Ryzyko ptynnosci wystepuje w dwoch formach: ryzyko ptynnosci aktywow oraz ryzyko ptynnosci zobowigzan.
Ryzyko ptynnosci aktywow dotyczy niemoznosci sprzedazy przez Subfundusz papieru warto$ciowego lub innej
lokaty po cenie, po ktorej sa one notowane na rynku lub po cenie rynkowej, ze wzgledu na takie czynniki jak
gwaltowna zmiana uznanej wartosci lub wiarygodnos$ci kredytowej lokaty, lub ogélnie w wyniku negatywnych
warunkéw rynkowych. Ryzyko plynnosci zobowiazan dotyczy niemoznosci realizacji przez Subfundusz zadan
odkupienia, ze wzglgdu na niemoznos¢ sprzedazy przez Subfundusz papieru wartosciowego lub innej lokaty w
celu pozyskania $rodkdéw pienigznych wystarczajacych na realizacj¢ zlecen odkupienia. Rynki, na ktérych
prowadzony jest obrot papierami wartosciowymi posiadanymi przez Subfundusz moga réwniez doswiadczyé
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takich negatywnych okolicznosci, ktére moga spowodowac zawieszenie przez rynki obrotu. Ograniczona ptynno$é
wynikajaca z powyzszych okoliczno$ci, moze mie¢ negatywny wplyw na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
oraz, jak wskazano, na zdolno$¢ Subfunduszu do terminowej realizacji zadan odkupienia.

Ryzyko walutowe

Poniewaz Towarzystwo dokonuje wyceny portfela Subfunduszu w ztotych, a Subfundusz, o ile jest to zgodne z
celem inwestycyjnym, moze nabywac lokaty denominowane w innych walutach, zmiany kurséw wymiany walut
na ztote moga mie¢ wpltyw na wartos¢ takich sktadnikéw lokat, a tym samym na zwrot z inwestycji oraz
rentowno$¢ lokat poszczegélnych Subfunduszy. Poniewaz papiery wartoSciowe posiadane przez Subfundusz
moga by¢ denominowane w walutach innych od waluty bazowej, Subfundusz moze by¢ pozytywnie lub
negatywnie narazony na regulacje w zakresie kontroli wymiany lub zmiany kurséw wymiany pomig¢dzy
wspomniang walutg oraz innymi walutami. Zmiany w kursach wymiany walut moga wptywaé na wartos¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jak réwniez na warto§¢ dywidendy lub zyskow uzyskanych przez
Subfundusz oraz zyski lub straty zrealizowane przez ten Subfundusz. Jezeli waluta, w ktorej lokata jest
denominowana zyskuje na warto$ci wzgledem waluty bazowej, cena takiej lokaty moze wzrosna¢. Odwrotnie,
obnizenie kursu wymiany waluty moze mie¢ negatywny wplyw na ceng lokaty.

W zakresie w jakim Subfundusz zmierza do wykorzystania strategii lub instrumentéw zabezpieczajacych lub
chronigcych przez ryzykiem walutowym, nie ma gwarancji ze takie zabezpieczenie lub ochrona zostang osiagniete.
O ile nie wynika inaczej z polityki inwestycyjnej Subfunduszu, nie istnieja wymagania w zakresie koniecznosci
zapewnienia przez Subfundusz zabezpieczenia lub ochrony przed ryzykiem walutowym w nawigzaniu do
jakiejkolwiek transakcji. Uzycie przez Subfundusz strategii zarzadzania walutowego, w tym wykorzystywani
walutowych kontraktéw typu forward oraz futures, moze znaczaco zmieni¢ stopien narazenia Subfunduszu na
zmiany kursOw wymiany walut i moze skutkowaé stratami dla Subfunduszu jezeli waluty nie bedg osiggaly
wynikow zatozonych przez Towarzystwo.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkow

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane na
okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. W takiej sytuacji, niekorzystne
zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub sektor moga w znaczacym stopniu wptywac
na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub spowodowaé skumulowang strate dla
Subfunduszu.

Ryzyko to zwigzane jest rdwniez z sytuacja, w ktorej znaczna czes¢ aktywow Subfunduszu jest ulokowana w te
same lokaty (np. akcje), grupe lokat (np. papiery wartosciowe) lub w ktdrej wystepuje koncentracja na poziomie
emitenta. W tym zakresie, ryzyko bedzie ograniczane poprzez przestrzeganie zasad dywersyfikacji ustalonych dla
Subfunduszu, zgodnie z Ustawa oraz Statutem.

2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

Subfundusz, poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow w okreSlone w Statucie rodzaje lokat bedzie
dazyl do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak Subfundusz nie gwarantuje
osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stop zwrotu z jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym
obarczone sa ryzykiem, ktore moze doprowadzi¢ do wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa pozostaje rowniez w zwigzku
z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego Subfunduszu w opisie profilu
inwestora.

Skrocenie sugerowanego czasu trwania inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze zwigkszy¢ ryzyko wptywu
krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagni¢ta stopg zwrotu. Zakonczenie inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa przed uplywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, moze spowodowac, iz zrealizowana
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie rdézni¢ sie od oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
Subfundusz (w tym moze by¢ od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowej starannosci przez
Towarzystwo, Subfundusz moze nie osiaggnac zaktadanego zwrotu z inwestycji.

Nalezy mie¢ rowniez na uwadze nastgpujace ryzyka mogace mie¢ wplyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa:

Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage, ze warto$¢ Jednostek Uczestnictwa moze zaleze¢ od
nieprawidtowego wykonywania uméw zwigzanych lokatami Subfunduszu (np. tzw. umowy ISDA, ktére moga
by¢ zawierane w przypadku gdy Subfundusz nabywa Instrumenty Pochodne, ktorych warunki beda okreslone w
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takiej umowie), umoéw dotyczacych Jednostek Uczestnictwa (np. umowy dystrybucyjne), oraz uméw zwigzanych
ze $wiadczeniem ustug na rzecz Subfunduszu lub Uczestnikéw Funduszu (np. umoéw o §wiadczenie ushug agenta
transferowego, ushugi depozytariusza lun inne ustugi o charakterze administracyjnym).

Ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych na rachunek Subfunduszu transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wplywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych
z nabywaniem i zbywaniem Aktywow Subfunduszu, w szczego6lnosci:

(1) transakcji wynikajacych ze specyfiki niektorych umoéw zawieranych na rzecz Subfunduszu, w tym umow
majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania si¢ warto$ci instrumentu
bazowego w sposob odmienny od oczekiwan zarzadzajacego Subfunduszem),

(i1) pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwo$ci wywiazania si¢ z umowy pozyczki na
warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego Subfunduszem).

Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych na rachunek Subfunduszu transakcji jest rowniez
zwigzane z mozliwoscig zawarcia transakcji na niestandardowych warunkach oraz ewentualnymi opdznieniami w
ich wykonywaniu lub rozliczaniu, z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa.

Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz oraz Subfundusz nie udzielajg gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani Subfundusz ani
jakikolwiek inny podmiot nie gwarantuje osiggni¢cia ani utrzymania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ani
wartosci Jednostki Uczestnictwa na jakimkolwiek poziomie.

2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Towarzystwo jako organ zarzadzajacy Funduszu jest uprawnione do podejmowania na rzecz Funduszu oraz
Subfunduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik nie ma wplywu na fakt podjgcia badz
niepodjecia tych dzialan przez Towarzystwo. Ponadto, moga wystapi¢ inne okolicznos$ci, na ktore Uczestnik nie
bedzie miat wptywu, a ktore moga wptywac na optacalnos¢ inwestycji dokonanej na rzecz Subfunduszu. Uczestnik
Funduszu powinien rowniez zwrdci¢ uwage na mozliwos$¢ wystapienia innych zdarzen, na ktore Uczestnik nie ma
wptywu, a ktére mogg zaistnie¢ w zwiazku z prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo dziatalnos$cig, takich jak:

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Zgodnie ze Statutem, zaréwno Fundusz, jak i Subfundusz moga ulec likwidacji w przypadkach okreslonych w
Statucie.

Ryzyko przeje¢cia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przej¢cie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych za zgoda Zgromadzenia Uczestnikow.

Ryzyko przeje¢cia zarzadzania Funduszem przez inna spolke zarzadzajaca
Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzadzania Funduszem przez inng spotke zarzadzajaca za
zgoda Zgromadzenia Uczestnikoéw.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu $wiadczacego ustugi na rzecz Funduszu

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza lub podmiotu $wiadczacego ustugi na rzecz
Funduszu w czasie dzialalno$ci Funduszu. Tego typu zmiana nie wymaga jakiejkolwiek zgody Uczestnikow
Funduszu.

Ryzyko polaczenia Funduszu z innym funduszem

Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym moze mie¢ wplyw na warto§¢ Jednostek Uczestnictwa.
Takie polaczenie z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko polaczenia Subfunduszu z innym funduszem inwestycyjnym lub Subfunduszem
Potaczenie Subfunduszu z innym funduszem inwestycyjnym lub Subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢
Jednostek Uczestnictwa. Takie polaczenie z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo

lub Subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
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Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiana profilu ryzyka Subfunduszu oraz
mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu ani zezwolenia Komisji. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodza w zycie w
terminie 3 miesigcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianach w Statucie w tym zakresie.

2.2.3. Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta

Nie ma jakiegokolwiek gwaranta w zwigzku z Subfunduszem. W rezultacie, nie wystepuje ryzyko niewywigzania
si¢ z naleznych Subfunduszowi ptatnosci, zwiazane z ryzykiem ze taki gwarant okaze si¢ niewyplacalny.

2.2.4. Ryzyko inflacji

Pomimo tego, ze Subfundusz bedzie miat dodatnig stope zwrotu, to przy uwzglednieniu inflacji moze si¢ okazac,
ze inwestycja w Subfundusz przyniosta strate dla Uczestnika Funduszu, poniewaz stopa inflacja bedzie wyzsza od
stopy zwrotu z Subfunduszu.

2.25. Ryzyko z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie
prawa podatkowego

Zmiany w regulacjach prawnych moga wptyna¢ na zmiang wartosci sktadnikow Aktywow Subfunduszu. Jednym
z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany
w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu
papierami warto§ciowymi) moga negatywnie wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych,
w tym Dhuznych Papierow Wartosciowych oraz Udzialowych Papierow Wartosciowych, a tym samym na ich
ceny, co moze prowadzi¢ do wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ nagly i znaczacy wplyw na ceny instrumentow
finansowych.

Dodatkowo nalezy wskaza¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w
systemie podatkowym moga niekorzystnie wpltywac na inwestycje Uczestnikow Funduszu, w szczego6lnosci na
stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

2.3. Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzglednial zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz jest odpowiedni dla inwestoroéw majacych horyzont inwestycyjny nie krotszy niz 5 lat, ktorzy oczekuja
od inwestycji potencjalnie wyzszych zyskow, akceptuja istotne okresowe zmiany wartosci zainwestowanego
kapitalu, w tym mozliwo$¢ okresowego znacznego zaangazowania Subfunduszu w dluzne papiery warto§ciowe
oraz, wysokie ryzyko inwestycyjne.

2.4. Wysokos¢ oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposob ich naliczania i
pobierania oraz koszty obciazajace Subfunduszu

24.1. Wskazanie przepisow Statutu okre§lajacych rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegblnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow okreslajg art. 59-60 Statutu.

2.4.2. Wskazanie wartosci Wspolczynnika Kosztow Calkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem
WKC", wraz z informacja, Ze odzwierciedla on udzial kosztéw niezwiazanych bezposrednio
z dzialalno$cig inwestycyjna Subfunduszu w $§redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
za dany rok, a takze wskazanie kategorii koszt6w Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika
WKC, w tym oplat transakcyjnych

Wartos¢ wskaznika WKC w okresie od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. wyniosta 2,4%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
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Nastepujace koszty nie sg wiaczone do wskaznika WKC:

1)
2)
3)
4)

5)

koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

odsetki z tytutu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow,

$wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika,

warto$¢ $wiadczen dodatkowych.

2.4.3. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu

W przypadku nieprawidlowego pobrania oplaty manipulacyjnej (tj. w wysoko§ci nizszej lub wyzszej niz nalezna),
Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze, z
zastrzezeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, ktéra bedzie umozliwiala
dokonanie przedmiotowej korekty.

2.4.3.1. Oplata manipulacyjna za otwarcie Subrejestru

Towarzystwo nie pobiera optat manipulacyjnych za otwarcie Subrejestru.

1)

2)

3)

4)
5)

6)

7)

8)

2.4.3.2. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo pobiera optat¢ manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Optaty manipulacyjne

nalezne sg Dystrybutorom.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz zasady obliczania optaty

manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane i publikowane sg przez Towarzystwo w

Tabelach Oplat, dostgpnych na stronie internetowej Towarzystwa www.franklintempleton.pl (w

przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa) oraz we wszystkich

miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke

oplaty manipulacyjnej i podstawg jej naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie

Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia moze byc¢:

a. warto$§¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanych $rodkéw tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa, lub

b. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) cz¢éci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez osob¢ nabywajaca Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, lub

c. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czgséci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez osobe nabywajaca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach lub we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa wynosi 3,5%.

Z zastrzezeniem pkt 6) — 9), podstawy naliczenia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w pkt 3), zostanie

okreslona przez Towarzystwo w Tabelach Optat i bedzie jednolita dla wszystkich Uczestnikow.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w calosci optaty manipulacyjne w stosunku do wszystkich

Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$§¢ oplaty manipulacyjne w

stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem

Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w puntach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w okre§lonym czasie w

stosunku do wszystkich lub do okre§lonych grup nabywcow.

Niezaleznie od postanowien pkt. 6, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty:

a. w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie si¢ jednorazowe
nabywanie Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejsza niz 50 000 ztotych,

b. w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesigce,

c. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,

d. w stosunku do os6b zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw,
Depozytariusza oraz 0s6b zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty
wspolpracujace z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umow o §wiadczenie ustug,

e. w stosunku do podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych §wiadczonych przez podmioty,
w ktorych akcjonariusze Towarzystwa posiadajg akcje lub udziaty,

f. w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Programu Regularnego Oszczedzania
utworzonego przez Fundusz, na zasadach okreslonych w art. 29a Statutu. Informacja o warunkach
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9)

przystepowania i uczestnictwa w Programie Regularnego Oszczedzania moze by¢ podana do
publicznej wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze w trybie okre§lonym
w art. 33 Statutu. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w inny sposob, w szczegolnosci za
posrednictwem Srodkéw masowego przekazu lub poczty.
Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa lub
zrezygnowa¢ z jej pobierania zgodnie z powyzszymi zasadami w przypadku Zamiany Jednostek
Uczestnictwa.

10) Wysokos¢ faktycznie pobieranych optat manipulacyjnych ustalaja we wlasnym zakresie Dystrybutorzy,

jednakze w zadnym przypadku nie moga one przekracza¢ maksymalnej wysokosci optat
manipulacyjnych okreslonych w Tabelach Optat.

2.4.3.3. Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo nie pobiera optat manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

1)

3)

4)

1)

2)

3)

4)

5)

2.4.3.4. Oplata manipulacyjna za Zamiane Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo moze pobiera¢ oplate manipulacyjng za Zamiang Jednostek Uczestnictwa.

Osoba sktadajaca zlecenie Zamiany, polegajace na odkupieniu przez Fundusz posiadanych przez t¢ osobe
Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu przez nig za uzyskang w ten sposoéb kwote Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem (Subfundusz docelowy), obcigzona jest Optata
Wyréwnawczg.

Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za Zamiang Jednostek Uczestnictwa nie powinna
przekroczy¢ warto$ci rownej optacie manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zbywajacego Jednostki Uczestnictwa w wyniku zlecenia Zamiany oraz powinna zosta¢ okreslona w
sposdb wskazany w pkt 2.4.3.2 Prospektu.

Zasady obliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, okreslony w pkt 2.4.3.2.
Prospektu, stosuje si¢ odpowiednio.

2.4.3.5. Oplaty pobierane w zwiazku z uczestnictwem w Planie Regularnego Oszczedzania

Opfaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w Programie Regularnego Oszczedzania (w tym
szczegblowe zasady naliczania oraz szczegdlowe zasady i terminy pobierania oplat manipulacyjnych
zwigzanych z uczestnictwem w Programie Regularnego Oszczg¢dzania) reguluje umowa o uczestnictwo w
Programie Regularnego Oszczedzania oraz regulamin danego Programu Regularnego Oszczedzania.
Optaty manipulacyjne zwigzane z uczestnictwem w Programie Regularnego Oszczedzania stanowig forme
optat, o ktorych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Wysoko$¢ optat, o ktorych mowa w pkt 1, wraz z optatami za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w
odniesieniu do oplat pobieranych w zwigzku z dokonywaniem wptat realizowanych przez osoby, ktore
podpisaly umowy o uczestniczenie w Programie Regularnego Oszczedzania, nie moze przekraczaé
wysokosci poszczegdlnych wplat, w zwigzku z ktérymi s pobierane.

Wysokos¢ optat, o ktorych mowa w pkt 1, w odniesieniu do optat pobieranych w zwiazku z dokonywaniem
wyptlat (w nastepstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez osoby, ktore podpisaty
umowy 0 uczestniczenie w Programie Regularnego Oszczedzania, nie moze przekracza¢ wysokosci
poszczegolnych wyptat (w nastepstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa), w zwigzku z ktorymi sa
pobierane.

O ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Programie Regularnego Oszczedzania tak stanowi, opfaty, o
ktorych mowa w pkt 1, moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat zwigzanych z nabywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

2.4.4. Wskazanie oplat zmiennych, bedacych czeScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérych
wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanych w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow
Subfunduszu.

2.45. Wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy — wskazanie réwniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
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zagranicznym lub instytucja wspo6lnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli subfundusz lokuje powyzej S0 % swoich
aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania

Nie dotyczy.

2.4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz, Fundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych uslug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu sg rozdzielane pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien
Statutu. Dodatkowo, Towarzystwo zdecydowato ograniczy¢ wysokos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych do
poziomu: 2,4% w okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku oraz od 1 stycznia 2019 roku do
31 grudnia 2019 roku, co oznacza, ze w przypadku, w ktorym Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych miatby
przekroczy¢ poziom okreslony powyzej, koszty dziatalnosci Subfunduszu do konca danego okresu pokrywane
beda w catosci przez Towarzystwo.

Roczne sprawozdanie Subfunduszu za kazdy rok obrotowy bedzie zawierato szczegdtowe informacje dotyczace
faktycznej wysokosci pobranych optat.

2.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

25.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscia zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
finansowym Funduszu

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny 31 grudnia 2017 r. wyniosta 30,247 tysigcy ztotych.
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30 247 tys. zt

25.2.  Wielkosé¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno§é nie dluzej niz 3 lata,
albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w przypadku pozostalych Subfunduszy; Srednia stope zwrotu
dla danego okresu oblicza si¢, dzielac stope obliczona na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec
roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie, przez
odpowiednio 2, 3, 5 albo 10

Nie dotyczy.
2.5.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej

oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce
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Nie zostat przyjety zaden wzorzec (benchmark), ktéry umozliwiatby oceng efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz o rocznej stopie zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 2.5.2.

Nie dotyczy.

2.5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od
wysokosci pobranych oplat manipulacyjnych, z zastrzezeniem Ze wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przyszlosci

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej

zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci..

2.5.6. Informacje o stosowanej metodzie pomiaru caltkowitej ekspozycji Subfunduszu, oczekiwanej
wartoS$ci wskaznika dZwigni finansowej i prawdopodobienstwie przekroczenia tej wartosci

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu bedzie metoda zaangazowania.
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3. Nazwa Subfunduszu: Franklin Elastycznego Dochodu
3.1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

3.1.1.  Okreslenie glownych kategorii aktywow, w ktéore Aktywa Subfunduszu beda inwestowane
oraz ich dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike Subfunduszu i, jezeli Subfundusz lokuje
swoje Aktywa glownie w lokaty inne niz papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku
Pieni¢znego - wyrazne wskazanie tej cechy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Subfunduszu.

Fundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez lokowanie co najmniej 50% Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu w Dluzne Papiery WartoSciowe oraz w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania, ktore co najmniej 50% swoich aktywow lokuja w Dtuzne Papiery Warto$ciowe. Dazac
do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu transakcje typu
,repo”, ,reverse repo”, ,,buy sell back” i ,,sell buy back”, o ktérych mowa w art. 63 ust. 2 statutu Funduszu. W
ramach realizacji celu inwestycyjnego Fundusz moze réwniez lokowaé aktywa Subfunduszu w depozyty oraz
Instrumenty Rynku Pienigznego.

Subfundusz jest denominowany w ztotych.

3.1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu dokonuje doboru lokat na podstawie zasady maksymalizacji wartosci
Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym, bazujac na analizie fundamentalnej oraz analizach
wewnetrznych.

W zaleznosci od oceny czynnikow mogacych generowa¢ najbardziej atrakcyjny potencjat stosunku ryzyka do

zwrotu z inwestycji w ciggu pelnego cyklu rynkowego oraz oceny wzrostu gospodarczego w ramach

poszczegodlnych rynkow, biorac pod uwage wybrane wskazniki ekonomiczne, takie jak wzrost gospodarczy,
polityka fiskalna i monetarna, wysoko$¢ stop procentowych, warto§¢ walut, srodowisko inflacyjne i trendy
geopolityczne, Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu zgodnie z art. 63 ust. 1 Statutu:

1) do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w Dluzne Papiery Wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, polskie jednostki samorzadu terytorialnego lub emitowane przez
przedsiebiorstwa z siedzibg w Polsce oraz w jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych
oraz tytuly uczestnictwa zagranicznych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania, ktére
inwestuja co najmniej 50% swoich aktywow w Dhuzne Papiery Wartosciowe emitowane przez podmioty
z siedzibg w Polsce;

2) do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w Diuzne Papiery Wartosciowe emitowane przez rzady
zagraniczne, instytucje zwigzane z rzadem lub organizacje ponadnarodowe lub emitentow
korporacyjnych z siedziba poza granicami Polski oraz w jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji zbiorowego
inwestowania, ktére inwestuja co najmniej 50% swoich aktywéw w Diuzne Papiery Warto$ciowe
emitowane przez rzady panstw obcych, organizacji i podmiotow,

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu w Udziatowe Papiery Wartosciowe beda w szczegdlnosci:

1) sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjal wzrostu wartoéci spotki,
potencjal wzrostu branzy, jak rowniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja
techniczna na rynku akgji.

2) ocena sytuacji rynkowej na rynku akcji, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie
rynku akcji oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu w Dtuzne Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego beda w szczegdlnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji finansowej emitenta, w tym réwniez w stosunku do innych emitentéw o tym samym
ratingu,
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4) ocena ryzyka wykupu papierow wartosciowych, wycena w stosunku do innych papieréw wartosciowych
oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,

5) ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papierow wartoSciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dluznych papierow warto§ciowych oraz biezacego i
prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, bgda w

szczegblnoscei:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentow bazowych, w tym biezacego
i prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz tempa
wzrostu gospodarczego,

2) ocena sytuacji rynkowej w poszczegolnych segmentach rynku papierow wartosciowych, w tym biezacego
i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego,

3) charakterystyka Instrumentu Pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktory opiewa

Instrument Pochodny oraz czynniki ryzyka wplywajace na wyceng Instrumentu Pochodnego.
Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za granica, beda w szczegodlnosci:

1) strategia inwestycyjna funduszu,

2) oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom ryzyka walutowego, w przypadku inwestycji na rynkach zagranicznych,
5) plynnos¢ aktywow funduszu,

6) poziom kosztow obcigzajacych uczestnikow funduszu.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat Subfunduszu w
depozyty beda w szczegélnosci: rentowno$é, ptynno§é lokat przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, ocena
wysokos$ci oprocentowania w stosunku do czasu trwania depozytu.

Realizacja polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie bgdzie polega¢ wyltacznie na zawieraniu przez Fundusz na
rachunek Subfunduszu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne.

3.1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
warto$ciowych - charakterystyka tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie zamierza odzwierciedla¢ sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieré6w wartosciowych.

3.1.4. Jezeli Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzuje sie
duza zmiennoS$cia wynikajacg ze skladu portfela lub z przyjetych technik zarzadzania
portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Biorac pod uwage, ze Subfundusz lokuje gléwnie w Dtuzne Papiery Wartosciowe, Warto§¢ Aktywow Netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowacé si¢ duzg zmiennos$cia.

3.1.5. Jezeli Fundusz w imieniu Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okre$leniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z

przyjeta polityka inwestycyjng

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w

tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg nastepujace Instrumenty

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu:

1) kontrakty futures, gdzie instrumentami bazowymi mogg by¢ indeksy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pieni¢znego, kursy walut lub stopy procentowe;
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2) kontrakty forward, gdzie instrumentami bazowymi mogg by¢ indeksy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pieni¢znego, kursy walut lub stopy procentowe;

3) opcje, gdzie instrumentami bazowymi moga by¢ indeksy, papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, kursy walut lub stopy procentowe;

4) swapy oparte o indeksy, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego, kursy walut lub stopy
procentowe;

5) swapy ryzyka kredytowego.
Wskazane powyzej umowy zawierane w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym moga
wplywac na zwigkszenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z Subfunduszem.

3.1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie zostala udzielona zadna gwarancja wyptaty okre§lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

3.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, z wlaczeniem ryzyka
zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu

Inwestorzy powinni zapozna¢ si¢ z pkt 3.2. przed dokonaniem inwestycji w ktorykolwiek z Subfunduszy.

Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa ulega zwickszeniu, w przypadku gdy rosnie wartos¢ lokat Subfunduszu oraz
ulega zmniejszeniu, w razie spadku warto$ci lokat Subfunduszu. W zwigzku z powyzszym, inwestorzy uczestniczg
we wszelkich zmianach wartosci lokat Subfunduszu. Poza czynnikami wptywajacymi na warto$¢ poszczegoélnych
lokat Subfunduszu, wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze rowniez ulegaé zmianie z uwagi na
zmiany na rynkach akcji oraz obligacji, jako catoéci. Subfundusz moze posiadaé inwestycje réznego typu oraz
roznych klas aktywow (akcje, obligacje, Instrumenty Rynku Pieni¢znego, Instrumenty Pochodne), w zaleznosci
od celu inwestycyjnego Subfunduszu. Kazda z lokat wigze si¢ z rdéznym rodzajem ryzyka inwestycyjnego.
Subfundusz moze réwniez ponosi¢ rozne rodzaje ryzyka, w zaleznosci od lokat Subfunduszu. Niniejszy pkt 3.2.
zawiera opis réznych typow ryzyka inwestycyjnego, ktore moga wiagzac si¢ z Subfunduszem. W celu uzyskania
szczegotowych informacji dotyczacych gtownych ryzyk zwigzanych z Subfunduszem, nalezy zapoznaé si¢ z
punktem ,,Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu” lub Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow
Subfunduszu. Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi, ze w niektorych przypadkach moze okazac si¢, ze rowniez inne
ryzyka sg zwigzane z Subfunduszem.

Niniejszy pkt 3.2. w zadnym przypadku nie powinien by¢ rozumiany jako kompletny opis, a w niektérych
przypadkach moze okazaé si¢, ze rdwniez inne ryzyka sa zwigzane z Subfunduszem. W szczegdlnosci wyniki
Subfunduszu mogg by¢ uzaleznione od zmiany warunkow rynkowych lub ekonomicznych oraz politycznych, jak
réwniez zmiany wymogow prawnych, regulacyjnych oraz podatkowych. Nie ma jakiejkolwiek gwarancji, ze plan
inwestycyjny zostanie skutecznie zrealizowany, jak rowniez nie ma pewnosci, ze cel inwestycyjny Subfunduszu
zostanie osiggnigty. Ponadto, dotychczasowy wynik nie stanowi wyznacznika dla dalszych wynikow, jak rowniez
warto$¢ lokat moze ulec spadkowi lub wzrostowi. Zmiany kurséw wymiany walut moga spowodowac spadek Iub
wzrost warto$ci lokat Subfunduszu. Towarzystwo, Fundusz oraz Subfundusze moga by¢ narazone na ryzyka
niezalezne od ich kontroli — na przyktad ryzyka prawne i regulacyjne zwigzane z lokatami dokonywanymi w
panstwach, ktérych niejasne i cechujace si¢ zmiennoscia przepisy lub brak ustalonych lub skutecznych ram
prawnych dla dochodzenia swoich praw lub w wyniku rejestracji Subfunduszu w panstwie spoza jurysdykcji Unii
Europejskiej, Subfundusz — bez uprzedzenia Uczestnikéw Subfunduszu - moze by¢ przedmiotem bardziej
restrykcyjnych regulacji, ktore potencjalnie mogg uniemozliwia¢ Subfunduszowi wykorzystanie limitow
inwestycyjnych w mozliwie najszerszym zakresie.

Organy regulacyjne, samorzady gospodarcze oraz gietdy, sa upowaznione do podjecia dzialan o charakterze
nadzwyczajnym w przypadku naglych wydarzen na rynku. Skutki jakichkolwiek przysztych dziatan nadzorczych
wzgledem Towarzystwa moga by¢ znaczace oraz negatywne. Subfundusz moze byé narazony na ryzyko akcji
terrorystycznych, ryzyko sankcji ekonomicznych i dyplomatycznych, majacych miejsce lub natozonych na
poszczegolne kraje oraz rozpoczecia dziatan militarnych. Wptyw tego rodzaju wydarzen jest niepewny, ale moze
mie¢ znaczacy wptyw na czynniki ekonomiczne oraz ptynno$¢ na rynku. Inwestorzy powinni rowniez pamietac o
tym, ze w niektorych przypadkach uprawnienie inwestorow do odkupienia ich Jednostek Uczestnictwa moze
zosta¢ zawieszone.
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Towarzystwo, Fundusz oraz kazdy z Subfunduszy w nim wydzielonych, moga by¢ narazone na ryzyko operacyjne,
bedace ryzykiem proceséw operacyjnych, w tym zwigzanych z przechowywaniem Aktywéw, wyceng oraz
przetwarzaniem transakcji, ktorych niepowodzenie moze powodowaé straty. Potencjalne przypadki
niepowodzenia mogg wynika¢ z bleddéw ludzkich, fizycznych lub elektronicznych awarii systemow oraz innych
ryzyk prowadzenia biznesu, jak rowniez zwigzanych z czynnikami zewnetrznymi.

Ryzyko rynkowe

Podstawowe ryzyko majace wplyw na kazdy rodzaj inwestycji. Trendy w ksztattowaniu cen sa wyznaczane
glownie przez trendy rynkowe oraz rozwdj ekonomiczny emitentow, ktdrzy rowniez podlegaja ogdlnej sytuacji w
zakresie $wiatowego rozwoju ekonomicznego oraz czynniki ekonomiczne i polityczne przewazajace w danym
kraju. Ze wzgledu na to, ze cena lokat posiadanych przez Subfundusz ulega wahaniom, warto$¢ inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bedzie si¢ zwickszaé oraz zmniejsza¢. W zwigzku z tym, Uczestnik
Funduszu moze nie odzyska¢ zainwestowanych $rodkoéw pienieznych.

Ryzyko rynkéw wschodzacych

Lokaty Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez spotki, podmioty panstwowe / rzadowe oraz inne
podmioty powigzane z panstwami / rzadami w réznych krajach oraz denominowane w réznych walutach, wiaza
si¢ z okreslonymi ryzykami. Ryzyka te z reguty sg bardziej istotne w krajach rozwijajacych si¢ oraz na rynkach
wschodzacych. Tego typu ryzyka, ktore moga mieé negatywny wptyw na portfel inwestycyjny Subfunduszu, moga
wigza¢ si¢ z: (i) ograniczeniami w zakresie inwestycji i repatriacji kapitatu; (ii) wahaniami kurséw walutowych;
(iif) mozliwg wyjatkowa niestabilno$cig rynku w poroéwnaniu z krajami bardziej uprzemystowionymi; (iv)
zaangazowaniem ze strony panstwa / rzadu w sektor prywatny; (v) ograniczonym dostepem do informacji przez
inwestora oraz mniej surowymi wymogami w zakresie obowigzkéw informacyjnych; (vi) mniej rozwini¢tymi oraz
znacznie mniej plynnymi rynkami papierow wartosciowych w poréwnaniu z krajami bardziej
uprzemystowionymi, co oznacza, ze Subfundusz moze nie by¢ pozbawiony mozliwosci sprzedazy okreslonych
papierow warto$ciowych po pozadanej cenie w danym czasie; (vii) lokalnymi obowiazkami podatkowymi; (viii)
ograniczong regulacja w zakresie rynkow papierow wartosciowych; (ix) zmianami w mig¢dzynarodowej i
regionalnej sytuacji politycznej i gospodarczej; (x) mozliwym natozeniem ograniczen w zakresie obrotu
dewizowego oraz innych lokalnych przepisow prawa i ograniczen; (xi) zwigkszeniem ryzyka negatywnych
skutkéw deflacji oraz inflacji, (xii) mozliwoscig organicznego dostgpu do prawnych srodkéw odwotlania przez
Subfundusz; oraz (xiii) nierozwinietymi w petni systemami depozytowymi i / lub rozliczeniowymi.

Ryzyko zwigzane z Instrumentami Pochodnymi

Wyniki uzyskiwane z lokat w Instrumenty Pochodne w duzej mierze zaleza od wynikéw uzyskiwanych z waluty,
papieru warto$ciowego, indeksu lub innych aktywow stanowigcych instrument bazowy, i tego rodzaju instrumenty
sa czgsto narazone na ryzyka podobne do ryzyk wynikajgcych z instrumentéw bazowych oraz na inne ryzyka.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy opcji, kontrakty futures oraz forward i mowy swap, w ktérych instrumentem
bazowym moga indeksy, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego, kursy walut lub stopy
procentowe, umowy swapu ryzyka kredytowego w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Lokaty w Instrumenty Pochodne wiaza si¢ z
kosztami 1 moga powodowaé powstanie efektu dzwigni finansowej w portfelu Subfunduszu, ktéra moze
skutkowaé znaczna niestabilnoscia i by¢ przyczyna partycypowania Subfunduszu w stratach (a takze w zyskach)
w wysokosci znacznie przekraczajacej poczatkows lokate Subfunduszu. W przypadku kontraktow futures, kwota
poczatkowej wplaty jest niewielka w stosunku do wartosci kontraktu futures, w zwigzku z czym wskazane
transakcje okresla si¢ jako ,lewarowane” lub jako transakcje ,,z dzwignig finansowa”. Stosunkowo niewielka
zmiana na rynku bedzie miala proporcjonalnie wickszy wplyw, co moze dziata¢ na korzy$¢ Subfunduszu lub na
jego niekorzys¢. Ztozenie pewnych zlecen majacych stuzy¢ ograniczeniu strat do okre$lonej kwoty moze nie by¢
skuteczne, poniewaz warunki rynkowe moga sprawic, ze takie zlecenia nie bedg mozliwe do realizacji.

Opcje rowniez moga wigzac si¢ ze zwigkszonym poziomem ryzyka. Sprzedaz (,,udzielanie* lub ,,przyznawanie®)
opcji z reguly pociaga za soba wigksze ryzyko niz ich nabywanie. Mimo iz premia otrzymywana przez Subfundusz
jest stata, Subfundusz moze ponies¢ stratg o wiele wigkszg od kwoty premii. Subfundusz bedzie tez narazony na
ryzyko zwigzane z realizacjg opcji przez nabywce, a Subfundusz bedzie zobowigzany do rozliczenia opcji
srodkami pienigznymi lub do nabycia badz dostarczenia instrumentu bazowego. Jezeli opcja jest ,,pokryta®
poprzez zaj¢cie przez Subfundusz odpowiedniej pozycji wynikajacej z instrumentu bazowego badz zawarcia
kontraktu futures na inng opcje, ryzyko moze zosta¢ ograniczone.

Niektore Instrumenty Pochodne moga cechowac si¢ wysokim stopniem dzwigni finansowej, niezaleznie od
wielkos$ci poczatkowej lokaty. Uzycie dzwigni finansowej moze spowodowac, ze Subfundusz bedzie zobowiazany
zakonczy¢ inne lokaty wchodzace w sktad portfela Subfunduszu w celu zaspokojenia swoich zobowigzan lub
spetnienia wymogoéw w zakresie dywersyfikacji aktywoéw w czasie, gdy bedzie to dla niego niekorzystne. Inne
ryzyka obejmujg brak plynnosci, zréznicowanie ceny biezacej z ceng teoretyczng lub nieodpowiednig wyceng
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Instrumentéw Pochodnych, a takze korelacje pomiedzy wartoscig Instrumentu Pochodnego a instrumentem
bazowym rozng od teoretycznej, co moze spowodowaé, ze Subfundusz nie osiagnie zamierzonych korzysci.
Skutecznos$¢ lokaty w Instrument Pochodny zazwyczaj zalezaty od zdolnosci zarzadzajacego Subfunduszem do
prawidlowego prognozowania zmian na rynku w odniesieniu do instrumentu bazowego Instrumentu Pochodnego.
Jesli rynek lub rynki, badz ceny poszczegodlnych klas lokat zmienig si¢ w nieoczekiwany sposob, w szczegodlnosci
w nietypowych lub ekstremalnych warunkach rynkowych, Subfundusz moze nie osiagnaé przewidywanych
korzysci z transakcji i moze ponies¢ straty, ktore moga by¢ znaczace. Jesli dokonywanie przez Subfundusz lokat
w Instrumenty Pochodne nie przynosi korzysci, wyniki Subfunduszu moga by¢ gorsze niz gdyby zarzadzajacy
Subfunduszem nie podjat decyzji o dokonaniu lokat w takie Instrumenty Pochodne. W zakresie, w jakim
Subfundusz dokonuje lokat w tego typu papiery wartosciowe dla celéw zabezpieczenia, istnieje ryzyko korelacji
realizacji roznej od zaktadanej pomiedzy zmianami wartosci Instrumentu Pochodnego oraz wartosci instrumentu
bazowego lub innego aktywa bedacego przedmiotem zabezpieczenia. Istnieje takze ryzyko, w szczegdlnosci w
ekstremalnych warunkach rynkowych, ze instrument, ktory zazwyczaj wykorzystywany jest jako zabezpieczenie,
w ogole nie zapewnia korzysci z tytutu zabezpieczenia.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, ktére znajduja si¢ w obrocie
gieldowym albo ktoére moga by¢ negocjowane prywatnie i by¢ w obrocie poza rynkiem gietdowym (,,0TC”), a nie
w obrocie gietdowym. Instrumenty Pochodne znajdujace si¢ w obrocie gietdowym obejmujg futures, opcje, opcje
futures i warranty. Przyktadami Instrumentéw Pochodnych OTC sa kontraktow walutowych forward, swapy na
stopach procentowych, swapy na zwloke w sptacie kredytu, swapy catkowitego zwrotu lub kontrakty na réznice
kursowe. Lokaty w instrumenty OTC mogg powodowa¢ strate, jesli druga strona transakcji (w odniesieniu do
kontraktow walutowych forward i innych instrumentéw pochodnych OTC) nie wykona zaciagnigtych zobowigzan,
w tym z powodu upadtosci lub niewyptacalnosci. Takie ryzyko moze by¢ zwigkszone w czasie niestabilnych
uwarunkowan rynkowych. Zabezpieczenie jest stosowane dla wielu transakcji zwigzanych z instrumentami
pochodnymi OTC — musi by¢ zagwarantowane drugiej stronie, jesli Subfundusz poniesie strat¢ netto w danej
transakcji 1 Subfundusz moze utrzymac zabezpieczenie zagwarantowane przez druga strong, jesli Subfundusz
uzyska zysk netto z danej transakcji. Warto$¢ zabezpieczenia moze si¢ waha¢ 1 moze by¢ trudne do sprzedania,
dlatego nie istnieja zadne zapewnienia, ze warto$¢ posiadanego zabezpieczenia b¢dzie wystarczajaca do pokrycia
kwoty naleznej Subfunduszowi lub nie zostanie przeznaczone na spetienie innych zalegtych zobowigzan drugiej
strony. Inne ryzyka obejmuja niezdolnos$¢ do zakonczenia lokaty za wzglgdu na to, ze obrot stat si¢ nieptynny (w
szczegdlnosci na rynkach OTC) lub dostepnos¢ drugiej strony staje si¢ ograniczona przez pewien okres czasu.
Dodatkowo, obecnos¢ spekulantdow na poszczegodlnym rynku moze prowadzi¢ do odchylenia ceny. W zakresie, w
jakim Subfundusz nie jest zdolny do zakonczenia lokaty przez nieptynno$¢ rynku, Subfundusz moze nie by¢
zdolny do zapobiegnigcia dalszym stratom na wartosci posiadanych Instrumentow Pochodnych i ptynnosé¢
Subfunduszu moze by¢ naruszona w zakresie, w jakim posiada znaczna cze$¢ swoich aktywow plynnych
oznaczonych jako oddzielne w celu pokrycia swoich zobowigzan wynikajacych z takich Instrumentow
Pochodnych. Subfundusz moze by¢ takze zobowigzany do przyjecia lub dostarczenia instrumentu bazowego,
czego zarzadzajacy Subfunduszem probowalby uniknaé. Niektore Instrumenty Pochodne moga by¢ szczegolnie
narazone na zmiany stop procentowych lub innych cen rynkowych. Inwestorzy powinni wzia¢ pod uwage, ze
podczas gdy Subfundusz moze zamierza¢ wykorzystaé strategie Instrumentéw Pochodnych regularnie, nie jest
zobowigzany do zawarcia transakcji majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne — ogdlnie - lub jakikolwiek
konkretny Instrument Pochodny, je$li zarzadzajacy Subfunduszem postanowi tego nie dokonaé¢ z powodu
dostepnosci, kosztow lub innych czynnikow.

Na mocy ostatnich reform finansowych, wymaga sie, aby niektore typy transakcji majacych za przedmiot
Instrumenty Pochodne (tj., niektére swap) byly, a w przypadku innych instrumentéw finansowych ostatecznie sa
przewidywane, rozliczane przez kontrahenta centralnego. Centralne rozliczenie zostalo wprowadzone w celu
zmniejszenia ryzyka kredytowego kontrahenta i wzrostu ptynnosci w poréwnaniu do swap OTC, ale nie eliminuje
tych ryzyk catkowicie. W odniesieniu do rozliczonych transakcji typu swap, istnieje rowniez ryzyko straty przez
Subfundusz jego poczatkowych i zmiennych wptat (ang. margin deposits) w razie upadtosci futures commission
merchant (,,FCM”), z ktérym Subfundusz otworzyt pozycje w umowie swap. Je$li FCM nie wykona obowigzkow
prawidtowego raportowania, Subfundusz takze bedzie podlegaé¢ ryzyku, ze FCM mogtoby wykorzysta¢ aktywa
Subfunduszu w celu zaspokojenia swoich wlasnych zobowigzan finansowych lub zaptaty zobowigzan innego
klienta do kontrahenta centralnego. W odniesieniu do rozliczonych transakcji typu swap, Subfundusz moze nie
by¢ w stanie uzyska¢ na tyle korzystnych warunkow, jakie bytby w stanie wynegocjowaé, gdyby swap byt
dwustronny. Dodatkowo, FCM moze jednostronnie zmienia¢ warunki umowy zawartej z Subfunduszem, m.in.
poprzez natozenie limitow zajetych pozycji lub wprowadzenie dodatkowych wymogéw w zakresie wplat
wstepnych w odniesieniu do lokat Subfunduszu w poszczegélne typy swap. Kontrahenci centralni oraz FCM moga
co do zasady zada¢ zakonczenia istniejacych rozliczonych transakcji typu swap, przeprowadzonych z udziatem
kontrahenta centralnego w kazdym czasie, i mogg takze zada¢ zwickszenia wplaty wstepnej powyzej poziomu
wymaganego poczatkowo w umowie swap.
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Regulacja dotyczaca udzialu kontrahenta centralnego w transakcji typu swap, a takze innych transakcjach
majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, jest szybko zmieniajacg si¢ dziedzing prawa i podlega
modyfikacjom ze strony panstwa / rzadu i dzialaniom sagdowym. Dodatkowo, organy nadzoru oraz gietldy w wielu
jurysdykcjach sa upowaznione do podjecia nadzwyczajnych dzialan w sytuacjach nadzwyczajnych na rynku,
wiaczajac w to np.: wdrozenie lub obnizenie limitow pozycji spekulacyjnych, wdrozenie wigkszych wymagan
zwigzanych z wplata poczatkows, ustanowienie dziennych limitow cen i zawieszenie obrotu. Nie sag mozliwe w
pei do przewidzenia efekty obecnych lub przysztych regulacji. Nowe wymagania, nawet jesli nie sa bezposrednio
stosowane do Subfunduszu, moga zwigkszy¢ koszt lokat Subfunduszu, co mogloby niekorzystnie wptyna¢ na
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Wykorzystanie strategii Instrumentéw Pochodnych moze mie¢ takze skutki podatkowe w stosunku do
Subfunduszu. Termin i charakter przychodow, zyskow i strat zwigzanych z tymi strategiami mogltby negatywnie
wplynaé na zdolno$¢ zarzadzajacego Subfunduszem do zakonczenia lokaty w Instrumenty Pochodne w terminie
przez niego zaktadanym.

Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z tym, ze kazda strona umowy (kontraktu) narazona jest na to, ze kontrahent
nie bedzie wykonywal prawidlowo swoich zobowigzan umownych oraz / lub nie bedzie przestrzegat swoich
zobowigzan na warunkach okreslonych w umowie, ze wzgledu na niewyptacalnos¢ / upadtos¢ lub z innych
przyczyn.

W przypadku zawarcia umow poza rynkiem gietdowym (OTC) lub innych dwustronnych uméw (w tym m.in.
umow OTC majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, umoéw odkupu, uméw pozyczki papierow
wartosciowych, itd.), Subfundusz moze byé narazony na ryzyka zwigzane z wyptacalnoscig kontrahentow
Subfunduszu oraz z niemoznoscig przestrzegania przez nich postanowien tych uméow.

Ryzyko uméw typu swap

Subfundusz moze zawiera¢ umowy typu swap, oparte o indeksy, papiery wartoSciowe, Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, kursy walut lub stopy procentowe oraz umowy swapu ryzyk kredytowego, w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.
Umowy typu swap sa umowami zawieranymi przede wszystkim przez inwestoréw instytucjonalnych na okresy od
kilku dni do wigcej niz jednego roku. W standardowej transakcji typu ,,swap”, dwie strony postanawiaja o
wymianie dochodéw (lub roéznicy w stopie dochodéw) uzyskanych lub osiggnietych z uzgodnionych wczesniej
lokat lub instrumentow. Dochod brutto, ktory ma podlega¢ wymianie lub ,,swap’owi” pomigdzy stronami, ustalany
jest w odniesieniu do ,,warto$ci nominalne;j”, tj. dochdd lub przyrost wartosci konkretnej kwoty w dolarach
amerykanskich, zainwestowanej na ustalong stopg oprocentowania, w danej walucie obcej lub w ,.koszyku”
papieréw wartosciowych odzwierciedlajacych okre$lony indeks. ,,Warto$¢ nominalna” umowy typu swap stanowi
wylacznie umowna podstawe dla wyliczenia warto$ci zobowigzan, ktore strony umowy typu swap uzgodnity
mi¢dzy soba wymieni¢. Zobowiazania (lub uprawnienia) Subfunduszu z tytulu umowy typu swap beda miaty na
0g6t warto$¢ rowna wylacznie kwocie netto, ktora ma zosta¢ zaptacona lub otrzymana na postawie umowy w
oparciu o wzgledne wartosci pozycji poszczegodlnych stron umowy (,,warto$¢ netto”).

To, czy zawieranie przez Subfundusz umow typu swap, pozwoli na osiggniecie celu inwestycyjnego Subfunduszu,
zaleze¢ bedzie od zdolnosci Towarzystwa do prawidlowego przewidywania, czy okresSlone rodzaje lokat
pozwalaja na osiagniecie wiekszych dochodéw w porownaniu z innymi rodzajami lokat. W zwigzku z tym, ze
umowy typu swap s umowami dwustronnymi oraz ze wzgledu na to, ze moga by¢ zawierane na okres dtuzszy
niz 7 dni, moga by¢ uznawane za nieptynne. Ponadto, Subfundusz ponosi ryzyko straty w wysokosci kwoty, do
ktérej otrzymania uprawniony byt na podstawie umowy typu swap, jezeli dojedzie do naruszenia umowy /
niewypelnienia zobowigzan przez kontrahenta umowy typu swap lub jego upadtosci.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, bedgce podstawowym ryzykiem zwigzanym z papierami warto§ciowymi o statym dochodzie
oraz Instrumentami Rynku Pieni¢znego, dotyczy niezdolnosci emitenta do realizacji zobowigzan do ptatnosci
kapitatu oraz odsetek w chwili ich wymagalnosci. Emitenci o wysokim ryzyku kredytowym co do zasady oferuja
wyzszg rentownos$¢ w zwigzku z tym dodatkowym ryzykiem. Odwrotnie, emitenci o nizszym ryzyku kredytowym
z reguly oferujg nizsza rentowno$¢. Co do zasady, rzadowe papiery warto$ciowe uznawane sa za bardziej
bezpieczne w perspektywie ryzyka kredytowego, natomiast korporacyjne instrumenty dtuzne, w szczegolnosci te
o nizszych ratingach kredytowych, cechuja si¢ najwyzszym ryzykiem kredytowym. Zmiany sytuacji finansowej
emitenta, zmiany ogolnych warunkéw ekonomicznych i politycznych, lub zmiana sytuacji ekonomicznej i
politycznej w odniesieniu do danego emitenta (w szczegdlnosci emitenta publicznego lub ponadnarodowego) sa
czynnikami, ktére mogg mie¢ negatywny wplyw na jako$¢ kredytowg emitenta lub ceng papierow wartosciowych.
Ryzykiem zwigzanym z ryzykiem kredytowym jest ryzyko obnizenia ratingu przez agencj¢ ratingowa. Agencje
ratingowe, takie jak m.in. Standard & Poor’s, czy Moody’s and Fitch, nadajg ratingi réznym papierom
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warto$ciowym o statym dochodzie (korporacyjnym, publicznym, ponadnarodowym), ktdre to ratingi opieraja ci¢
na ich wiarygodnosci kredytowej. Agencje moga od czasu do czasu zmienia¢ swoje ratingi w zwiazku z
czynnikami finansowymi, ekonomicznymi, politycznymi lub innymi, ktore — jezeli zmiana polega na obnizeniu
ratingu — moga negatywnie wpltywac na warto$¢ papieréw warto§ciowych, ktorych dotyczy. Zgodnie z polityka
inwestycyjna Subfunduszu w zaleznosci od dokonanej przez zarzadzajacego analizy oraz oceny sytuacji rynkowej,
aktywa Subfunduszu moga by¢ przenoszone pomig¢dzy poszczegdlnymi kategoriami lokat w proporcjach
okreslonych postanowieniami statutu Funduszu. Polityka inwestycyjna Subfunduszu umozliwia okresowe
zaangazowanie do 100% warto$ci aktywow Subfunduszu w papiery dluzne emitowane przez przedsigbiorstwa z
siedziba w Polsce jak i przez emitentow zagranicznych. W zaleznosci od aktualnego zaangazowania Subfunduszu
w dluzne papiery wartosciowe, w tym korporacyjne instrumenty dluzne, ekspozycja na ryzyko kredytowe moze
ulega¢ zwigkszeniu lub zmniejszeniu.

Ryzyko stop procentowych

Subfundusz moze dokonywac¢ lokat w dtuzne papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego, z ktdérymi
zwigzane jest ryzyko stop procentowych. Warto$¢ papierow wartoSciowych przynoszacych staty dochod (ang.
fixed income security) co do zasady ulega zwiekszeniu w razie spadku stop procentowych oraz ulega zmniejszeniu
w razie wzrostu stop procentowych. Ryzyko stop procentowych wigze si¢ z tym, ze powyzsze zmiany poziomu
stop procentowych mogg negatywnie wplyng¢ na warto$¢ papierow wartosciowych lub, w przypadku
Subfunduszu, na Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu. Papiery wartosciowe przynoszace staty dochod z dtugim
terminem zapadalnosci sg z reguly bardziej podatne na wplywy wynikajgce ze zmian stop procentowych niz te z
krotkim terminem zapadalno$ci. W konsekwencji, papiery warto$ciowe o dtugim terminie zapadalno$ci oferujg z
regulty wigksza rentowno$¢ w zamian za dodatkowe ryzyko, z ktorym wiaze si¢ inwestycja w te papiery
warto$ciowe. Zmiany stop procentowych mogg mie¢ wplyw na warto$¢ przychodu Subfunduszu z tytutu
oprocentowania, jak rowniez moga negatywnie lub pozytywnie wplywaé na biezacag Warto§¢ Aktywow Netto
Subfundusz na Jednostke Uczestnictwa.

Papiery wartoSciowe o zmiennym oprocentowaniu (w tym Dtuzne Papiery Warto§ciowe o zmiennym
oprocentowaniu) sa z reguty mniej podatne na wptywy wynikajace ze zmian stop procentowych anizeli papiery
warto$ciowe przynoszace staly dochod (ang. fixed income security). Jednakze, warto$¢ rynkowa dhuznych
papierow warto$ciowych o zmiennym oprocentowaniu moze ulec zmniejszeniu w razie wzrostu wartosci stop
procentowych, jezeli oprocentowanie tych papierow wartosciowych nie osiggnie takiej samej wartoSci wzrostu
lub nie bedzie wzrastaé tak szybko jak stopy procentowe. Odwrotnie, warto§¢ rynkowa papierow wartosciowych
0 Zmiennym oprocentowaniu nie wzrosnie, jezeli wartos¢ stop procentowych spadnie. Jednakze, w razie wzrostu
stop procentowych nastapi obnizenie wartosci ptatnosci otrzymanych przez Subfundusz z tytulu posiadanych przez
Subfundusz papieréw warto§ciowych o zmiennym oprocentowaniu. Papiery warto§ciowe o zmiennym
oprocentowaniu moga by¢ wyceniane ponizej poziomu inwestycyjnego (tego typu papiery warto§ciowe z reguty
okreslane sa jako ,,junk bonds”). Ustalenie limitu wartoéci, o ktéra moze wzrosnaé stopa procentowa papieru
warto$ciowego o zmiennym oprocentowaniu w okresie istnienia papieru wartoSciowego lub w jednym okresie
dostosowawczym, moze uniemozliwi¢ osiagnigciu przez stop¢ oprocentowania poziomu stop procentowych.

Ryzyko papieréw warto$ciowych o niskim ratingu lub papieréw wartosSciowych o ratingu nieinwestycyjnym
Subfundusz moze dokonywac lokat w papiery warto$ciowe o wyzszej dochodowosci (ang. high-yield securities)
o ratingu nizszym niz rating inwestycyjny. Dluzne papiery warto$ciowe o wyzszej dochodowosci oraz papiery
warto$ciowe nieposiadajgce ratingu o zblizonej wiarygodnosci kredytowej (ang. high-yield debt instruments lub
junk bonds) wiaza si¢ z wickszym ryzykiem catkowitej starty na inwestycji Subfunduszu lub op6zZnienia w
wyptacie kwoty gldwnej oraz odsetek w porownaniu z dluznymi papierami warto§ciowymi o lepszej jakosci.
Emitenci instrumentow dluznych o wyzszej dochodowosci nie posiadaja tak silnej pozycji finansowej jak ci,
ktérzy emitujg papiery wartosciowe o wyzszej wiarygodnosci kredytowej. Diuzne papiery wartosciowe o wyzszej
dochodowoséci z reguly uznawane przez wlasciwe agencje ratingowe za majace charakter przewazajaco
spekulacyjny, jako ze emitenci takich papierow warto§ciowych sa bardziej zagrozeni trudnosciami finansowymi
oraz sg bardziej podatni na zmiany gospodarcze, takie jak recesja lub przedtuzajace si¢ wzrosty stop procentowych,
ktore moga mie¢ wptyw na zdolnos¢ takich emitentow do dokonywania wyptat kwot gtownych lub odsetek w
terminie ich zapadalno$ci. Jezeli emitent zaprzestanie dokonywania wyptat kwot odsetek i / lub kwot glownych,
platnosci z tytutu papierow warto§ciowych moga nie zosta¢ nigdy odzyskane. Takie papiery wartosciowe moga
sta¢ si¢ bezwarto$ciowe, a Subfundusz moze poniesc¢ strate o wartosci dokonanej inwestycji.

Ceny dtuznych papierow wartosciowych o wyzszej dochodowosci ulegaja wahaniom znacznie czg$ciej niz ceny
papierow wartosciowych o wyzszej jakosci. Ceny sa przede wszystkim narazone na wplyw w wyniku zdarzen
oddziatywujacych na dziatalno$¢ emitenta oraz zmian ratingdw przyznanych przez agencje ratingowe. Ponadto,
rynek dluznych papieréw warto§ciowych o wyzszej dochodowosci moze doswiadczy¢ naglych i gwaltownych
wahan cen w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych, dzialan na rynku papierow wartosciowych, znaczacych
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odkupien o charakterze ciggtym, dokonywanych przez gldownych inwestorow, istotnych naruszen zobowigzan lub
innych czynnikow. Ceny instrumentéw dtuznych o wyzszej dochodowosci o charakterze korporacyjnym sg czesto
$cisle powigzane z kursami gieldowymi spolki oraz zwykle ulegaja zmniejszeniu lub zwickszeniu w wyniku
zdarzen wptywajacych na kursy gietdowe.

Dhuzne papiery warto§ciowe o wyzszej dochodowosci z reguty sa mniej ptynne niz papiery warto$ciowe o wyzszej
jakosci. Wiele tego rodzaju papierow wartosciowych nie jest dopuszczanych do sprzedazy przez wiasciwe organy
nadzoru w lokalnych jurysdykcjach oraz / lub nie sa przedmiotem czgstego obrotu. W przypadku, gdy sa
przedmiotem obrotu, ich ceny moga by¢ znaczaco wyzsze lub nizsze niz oczekiwane. W niektorych przypadkach,
moze by¢ istotnie utrudniona niezwloczna sprzedaz takich papierow warto§ciowych po akceptowalnej cenie, co
moze ograniczy¢ Subfunduszowi mozliwo$¢ sprzedazy papierow wartosciowych w zwigzku z okre§lonymi
zdarzeniami gospodarczymi lub w celu zapewnienia prawidtowej realizacji zlecen odkupienia. W konsekwencji
dtuzne papiery wartosciowe o wyzszej dochodowosci co do zasady cechuja si¢ wickszym brakiem ptynnosci oraz
ryzykiem wyceny.

Postugiwanie si¢ ratingami kredytowymi przy dokonywaniu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych moze
powodowac¢ okreslone ryzyka, w tym ryzyko, ze rating kredytowy moze nie odzwierciedla¢ aktualnej sytuacji
finansowej emitenta lub zdarzen, ktore nastapity po dacie przyznania ratingu przez agencj¢ ratingowa. Na ratingi
kredytowe wplyw moga mie¢ konflikty intereséw, dane historyczne, ktére nie maja juz zastosowania lub sa
niewlasciwe. W ostatnim czasie planowane jest wdrozenie przepiséw prawa oraz regulacji, ktore majg na celu
reform¢ w zakresie agencji ratingowych, co moze niekorzystnie wptynaé na lokaty Subfunduszu lub proces
inwestycyjny Subfunduszu.

Dluzne papiery wartosciowe bez przyznanego ratingu, ktore w ocenie zarzadzajacych Subfunduszem sa
poréwnywalnej jakos$ci z papierami wartosciowymi o przyznanym ratingu, ktéore Subfundusz moze naby¢, moga
mie¢ wyzsze oprocentowanie niz takie dtuzne papiery wartosciowe o przyznanym ratingu oraz by¢ narazone na
wigksze ryzyko nieptynnosci lub wahania cen. W odniesieniu do papierow wartosciowych bez ratingu, z reguty
udostepnianych publicznie jest mniej informacji dla inwestorow.

Ryzyko Dluznych Papierow Wartosciowych z nieterminowgq obstugg zobowigzan

Subfundusz moze dokonywac¢ lokat w dtuzne papiery wartoSciowe w odniesieniu do ktérych, emitent nie dokonat
wyplaty odsetek (ang. defaulted Debt Securities). Subfundusz moze nabywac¢ takie Dluzne Papiery Wartosciowe,
jezeli w ocenie Towarzystwa istnie¢ bedzie prawdopodobienstwo wznowienia wyplaty odsetek przez emitenta lub
mozliwe bgda, w bliskiej przysztosci, inne korzystne zdarzenia. Tego rodzaju papiery warto§ciowe moga stac si¢
nieptynne.

Ryzyko poniesienia straty w zwigzku z nieterminowa obstuga zobowigzan moze by¢ rowniez znacznie wigksze w
odniesieniu do papieréw wartosciowych o nizszej jakosci (ang. lower-quality securities) ze wzgledu na to, ze sa z
reguly niezabezpieczone i cz¢sto sg podporzadkowane w stosunku do praw innych wierzycieli emitenta. Jezeli
emitent papierow wartoSciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu nieterminowo
realizuje swoje zobowigzania z tych papieréw wartosciowych, Subfundusz moze ponie$¢ niezrealizowane straty
na takich papierach warto$ciowych, co moze obnizy¢ Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa. Dluzne Papiery Wartosciowe z nieterminowa obsluga zobowigzan cechujg si¢ tym, ze z reguty
znaczaco tracg warto$¢ przed tym, jak emitent zaczyna nieterminowo realizowa¢ zobowigzania z tych papierow
warto$ciowych. Ponadto, Subfundusz moze ponie$¢ dodatkowe koszty / wydatki w razie podjecia proby
odzyskania kwoty gtéwnej lub odsetek z Dtuznych Papieréw Wartosciowych z nieterminowg obstuga zobowiazan.
Wisrod emitentéw Dhuznych Papierow Wartosciowych, w ktore moga by¢ lokowane Aktywa Subfunduszu, sa
podmioty utworzone i prowadzace dziatalno$¢ polegajaca wyltacznie na restrukturyzacji charakterystyki
inwestycyjnej roznych Dhuznych Papierow Wartosciowych. Tego rodzaju podmioty moga byé tworzone przez
banki / firmy inwestycyjne, ktore otrzymuja wynagrodzenie w zwiazku z utworzeniem kazdego podmiotu i
plasowaniem ich Dluznych Papierow Warto§ciowych.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

Subfundusz moze dokonywaé lokat w inne fundusze inwestycyjne (moga to by¢ fundusze inwestycyjne typu
zamknigtego) oraz posrednio ponosi¢ koszty / wydatki operacyjne, w tym oplaty ponoszone na rzecz
depozytariusza, agenta transferowego oraz innych podmiotéw $wiadczacych ushugi na rzecz funduszu
inwestycyjnego, jak rowniez proporcjonalnie partycypowaé w wynagrodzeniu wyplacanym przez fundusze
inwestycyjne, ktorych tytuty uczestnictwa posiada Subfundusz, na rzecz ich podmiotow zarzadzajacych (w tym
towarzystw funduszy inwestycyjnych) lub innych dostawcoéw ustug. W zwiazku z tym, ze udziat Subfunduszu w
funduszach inwestycyjnych moze ulega¢ zmianom w czasie, oraz w zakresie, w jakim warto$¢ kosztow /
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wydatkow w poszczegélnych funduszach inwestycyjnych réwniez jest zmienna w czasie, koszty / wydatki
ponoszone posrednio przez Subfundusz mogg ulega¢ zwigkszeniu lub zmniejszeniu.

Lokaty Subfunduszu w fundusze inwestycyjne mogg narazi¢ Subfundusz na dodatkowe ryzyka w porownaniu z
tym, jakby lokaty Subfunduszu zostaty dokonane bezposrednio w papiery warto§ciowe bedace przedmiotem lokat
takich funduszy inwestycyjnych. Ryzyka te obejmuja migdzy innymi mozliwo$¢, ze niepubliczny fundusz
inwestycyjny moze cechowac si¢ brakiem plynnosci, co moze powodowa¢ wigksza niestabilno$¢ niz w przypadku
papieréw warto$ciowych znajdujacych si¢ w portfelu takiego funduszu inwestycyjnego. Fundusz inwestycyjny
typu zamknigtego moze by¢ przedmiotem obrotu po cenie wyzszej lub nizszej od wartosci aktywow netto takiego
funduszu, poniewaz tytuly uczestnictwa takiego funduszu inwestycyjnego nabywane sg i zbywane po cenach
rynkowych, a nie po warto$ci wynikajacej z warto$ci aktywow netto takiego funduszu. Ponadto, wycena aktywow
netto danego funduszu inwestycyjnego przypadajaca na jego tytuly uczestnictwa posiadane przez Subfundusz
moze by¢ zawieszona (na okreslonych zasadach, przewidzianych we wtasciwych przepisach prawa lub innych
regulacjach). Tego rodzaju zawieszenie wyceny moze - W niektérych przypadkach — spowodowaé zawieszenie
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi specyficznego charakteru aktywow posiadanych przez fundusze inwestycyjne
oraz konsekwencji dokonywania lokat w fundusze inwestycyjne. Mimo ze Towarzystwo bedzie dazy¢ do
monitorowania lokat oraz dziatalno$ci funduszy inwestycyjnych, w ktérych ulokowane beda Aktywa
Subfunduszu, decyzje inwestycyjne dokonywane bedg na poziomie takich funduszy inwestycyjnych i jest
mozliwe, Ze zarzadzajacy takimi funduszami inwestycyjnymi spowoduja zajgcie pozycji lub dokonanie przez nie
transakcji majacych za przedmiot takie same papiery wartosciowe, takie same klasy aktywow lub aktywa z tego
samego sektora lub panstwa lub takie same waluty w takim samym czasie. W konsekwencji, istnieje mozliwos¢
ze jeden fundusz inwestycyjny nabedzie dane aktywa, ktore w zblizonym czasie zostang sprzedane przez inny
fundusz inwestycyjny.

Nie ma jakichkolwiek gwarancji, ze wybor zarzadzajacych funduszami inwestycyjnymi spowoduje efektywna
dywersyfikacje metod inwestowania oraz ze lokaty dokonywane przez takie fundusze inwestycyjne beda zawsze
logiczne. Ponadto, ani Subfundusz, ani Towarzystwo, co do zasady nie beda uczestniczy¢ w procesach wyceny
takich funduszy inwestycyjnych; rdwniez nie beda mie¢ jakichkolwiek uprawnien do wskazywania lub zmiany
0s0b odpowiedzialnych za wyceny aktywdéw takich funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze portfel
inwestycyjny funduszy inwestycyjnych, ktorych tytuly uczestnictwa sg posiadane przez Subfundusz, moze by¢ w
danym czasie przeszacowany lub niedoszacowany. Ponadto, fundusz inwestycyjny moze nie stosowaé takich
samych metod wyceny, ktore stosowane sg w odniesieniu do Subfunduszu lub jakiegokolwiek innego funduszu
inwestycyjnego dokonujacego wyceny portfela.

Ryzyko rozliczenia

Rozliczenie transakcji zwigzanych z umowami zawieranymi przez dwie strony, wigze si¢ z ryzykiem kontrahenta.
Ryzyko kontrahenta (ktore moze odnosi¢ si¢ do ryzyka rozliczenia) jest ryzykiem polegajacym na tym, ze jezeli
strona umowy dwustronnej nie wykona swoich zobowigzan umownych lub nie bedzie przestrzega¢ swoich
zobowigzan wynikajacych z tej umowy, niezaleznie od tego, czy w wyniku upadtosci, bankructwa lub innych
zdarzen. Jezeli umowa zawierana poza rynkiem gietdowym (na rynku OTC) lub inna umowa dwustronna zostata
zawarta (i dotyczy m.in. Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych, umowy odkupu, pozyczki papierow
warto$ciowych itd.), Fundusz oraz Subfundusz mogg zosta¢ narazone na ryzyko wynikajace z wyptacalnosci ich
kontrahentéw oraz z ich niezdolnosci do przestrzegania warunkow zawartych umow.

Ryzyko plynnoSci

Ryzyko ptynno$ci wystepuje w dwoch formach: ryzyko ptynnosci aktywow oraz ryzyko ptynnosci zobowigzan.
Ryzyko ptynnosci aktywow dotyczy niemoznosci sprzedazy przez Subfundusz papieru warto§ciowego lub innej
lokaty po cenie, po ktérej sa one notowane na rynku lub po cenie rynkowej, ze wzgledu na takie czynniki jak
gwaltowna zmiana uznanej wartosci lub wiarygodnos$ci kredytowej lokaty, lub ogdlnie w wyniku negatywnych
warunkow rynkowych. Ryzyko plynnosci zobowigzan dotyczy niemoznosci realizacji przez Subfundusz zadan
odkupienia, ze wzgledu na niemozno$¢ sprzedazy przez Subfundusz papieru wartosciowego lub innej lokaty w
celu pozyskania §rodkoéw pienigznych wystarczajacych na realizacje zlecen odkupienia. Rynki, na ktérych
prowadzony jest obrot papierami wartosciowymi posiadanymi przez Subfundusz moga réwniez doswiadczy¢
takich negatywnych okolicznosci, ktére moga spowodowac zawieszenie przez rynki obrotu. Ograniczona ptynno$é¢
wynikajaca z powyzszych okolicznosci, moze mie¢ negatywny wpltyw na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
oraz, jak wskazano, na zdolno$¢ Subfunduszu do terminowej realizacji zadan odkupienia.

Ryzyko walutowe
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Poniewaz Towarzystwo dokonuje wyceny portfela Subfunduszu w ztotych, a Subfundusz, o ile jest to zgodne z
celem inwestycyjnym, moze nabywac lokaty denominowane w innych walutach, zmiany kurséw wymiany walut
na zlote moga mie¢ wplyw na warto$¢ takich sktadnikow lokat, a tym samym na zwrot z inwestycji oraz
rentowno$¢ lokat poszczegdlnych Subfunduszy. Poniewaz papiery wartosciowe posiadane przez Subfundusz
moga by¢ denominowane w walutach innych od waluty bazowej, Subfundusz moze by¢ pozytywnie lub
negatywnie narazony na regulacje w zakresie kontroli wymiany lub zmiany kursow wymiany pomie¢dzy
wspomniang walutg oraz innymi walutami. Zmiany w kursach wymiany walut moga wptywaé na wartos¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jak rowniez na warto$¢ dywidendy lub zyskow uzyskanych przez
Subfundusz oraz zyski lub straty zrealizowane przez ten Subfundusz. Jezeli waluta, w ktorej lokata jest
denominowana zyskuje na warto$ci wzgledem waluty bazowej, cena takiej lokaty moze wzrosna¢. Odwrotnie,
obnizenie kursu wymiany waluty moze mie¢ negatywny wptyw na ceng lokaty.

W zakresie w jakim Subfundusz zmierza do wykorzystania strategii lub instrumentéw zabezpieczajacych lub
chronigcych przez ryzykiem walutowym, nie ma gwarancji ze takie zabezpieczenie lub ochrona zostana osiagnigte.
O ile nie wynika inaczej z polityki inwestycyjnej Subfunduszu, nie istnieja wymagania w zakresie koniecznos$ci
zapewnienia przez Subfundusz zabezpieczenia lub ochrony przed ryzykiem walutowym w nawigzaniu do
jakiejkolwiek transakcji. Uzycie przez Subfundusz strategii zarzadzania walutowego, w tym wykorzystywani
walutowych kontraktéw typu forward oraz futures, moze znaczaco zmieni¢ stopien narazenia Subfunduszu na
zmiany kursow wymiany walut i moze skutkowaé stratami dla Subfunduszu jezeli waluty nie bedg osiggaly
wynikoéw zatozonych przez Towarzystwo.

Ryzyko zwiazane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu be¢da skoncentrowane na
okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. W takiej sytuacji, niekorzystne
zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub sektor moga w znaczacym stopniu wplywaé
na wahania 1 warto§¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub spowodowa¢ skumulowanag strat¢ dla
Subfunduszu.

Ryzyko to zwigzane jest roOwniez z sytuacja, w ktorej znaczna czg¢s¢ aktywow Subfunduszu jest ulokowana w te
same lokaty (np. akcje), grupe lokat (np. papiery wartosciowe) lub w ktorej wystepuje koncentracja na poziomie
emitenta. W tym zakresie, ryzyko bedzie ograniczane poprzez przestrzeganie zasad dywersyfikacji ustalonych dla
Subfunduszu, zgodnie z Ustawg oraz Statutem.

3.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz, poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywoéw w okre§lone w Statucie rodzaje lokat bedzie
dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak Subfundusz nie gwarantuje
osiagnigcia tego celu, a takze dodatnich stop zwrotu z jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym
obarczone s ryzykiem, ktore moze doprowadzi¢ do wahania (w tym spadku) wartoséci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa pozostaje rowniez w zwigzku
z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego Subfunduszu w opisie profilu
inwestora.

Skrocenie sugerowanego czasu trwania inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze zwickszy¢é ryzyko wplywu
krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnigta stope zwrotu. Zakonczenie inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, moze spowodowac, iz zrealizowana
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie rdzni¢ si¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
Subfundusz (w tym moze by¢ od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowej starannosci przez
Towarzystwo, Subfundusz moze nie osiagna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji.

Nalezy mie¢ rowniez na uwadze nast¢pujace ryzyka mogace mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa:

Ryzyko zwiazane z zawarciem okre§lonych umoéw

Uczestnik Funduszu powinien braé¢ pod uwage, ze warto$¢ Jednostek Uczestnictwa moze zaleze¢ od
nieprawidlowego wykonywania uméw zwigzanych lokatami Subfunduszu (np. tzw. umowy ISDA, ktére moga
by¢ zawierane w przypadku gdy Subfundusz nabywa Instrumenty Pochodne, ktorych warunki beda okreslone w
takiej umowie), umow dotyczacych Jednostek Uczestnictwa (np. umowy dystrybucyjne), oraz uméw zwigzanych
ze §wiadczeniem ustug na rzecz Subfunduszu lub Uczestnikow Funduszu (np. umoéw o §wiadczenie ustug agenta
transferowego, ustugi depozytariusza lun inne ustugi o charakterze administracyjnym).

Ryzyko zwiazane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych na rachunek Subfunduszu transakcji
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Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wplywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych
z nabywaniem i zbywaniem Aktywow Subfunduszu, w szczegoélnosci:

(1) transakcji wynikajacych ze specyfiki niektorych umoéw zawieranych na rzecz Subfunduszu, w tym uméw
majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne (ryzyko wynikajace z ksztaltowania si¢ warto$ci instrumentu
bazowego w sposob odmienny od oczekiwan zarzadzajacego Subfunduszem),

(i) pozyczek papierdw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania si¢ z umowy pozyczki na
warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego Subfunduszem).

Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych na rachunek Subfunduszu transakcji jest rowniez
zwiazane z mozliwoscia zawarcia transakcji na niestandardowych warunkach oraz ewentualnymi opoéznieniami w
ich wykonywaniu lub rozliczaniu, z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa.

Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz oraz Subfundusz nie udzielaja gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani Subfundusz ani
jakikolwiek inny podmiot nie gwarantuje osiggnigcia ani utrzymania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ani
warto$ci Jednostki Uczestnictwa na jakimkolwiek poziomie.

3.2.2. Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Towarzystwo jako organ zarzadzajacy Funduszu jest uprawnione do podejmowania na rzecz Funduszu oraz
Subfunduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik nie ma wpltywu na fakt podjgcia badz
niepodjecia tych dziatan przez Towarzystwo. Ponadto, mogg wystapic¢ inne okolicznosci, na ktore Uczestnik nie
bedzie miat wptywu, a ktore moga wptywac na optacalnos¢ inwestycji dokonanej na rzecz Subfunduszu. Uczestnik
Funduszu powinien rowniez zwrdci¢ uwage na mozliwos$¢ wystapienia innych zdarzen, na ktore Uczestnik nie ma
wplywu, a ktore moga zaistnie¢ w zwiazku z prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo dziatalnoscia, takich jak:

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Zgodnie ze Statutem, zarowno Fundusz, jak i Subfundusz moga ulec likwidacji w przypadkach okreslonych w
Statucie.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych za zgoda Zgromadzenia Uczestnikow.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inng spotke zarzadzajaca
Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przej¢cie zarzadzania Funduszem przez inng spotke zarzadzajaca za
zgoda Zgromadzenia Uczestnikow.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu $wiadczacego ushugi na rzecz Funduszu

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza lub podmiotu §wiadczacego ushugi na rzecz
Funduszu w czasie dzialalno$ci Funduszu. Tego typu zmiana nie wymaga jakiejkolwiek zgody Uczestnikow
Funduszu.

Ryzyko polaczenia Funduszu z innym funduszem

Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym moze mie¢ wptyw na warto§¢ Jednostek Uczestnictwa.
Takie polaczenie z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko polaczenia Subfunduszu z innym funduszem inwestycyjnym lub Subfunduszem

Potaczenie Subfunduszu z innym funduszem inwestycyjnym lub Subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢
Jednostek Uczestnictwa. Takie potaczenie z innym funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo
lub Subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka Subfunduszu oraz
mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu ani zezwolenia Komisji. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodza w zycie w
terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogloszenia o zmianach w Statucie w tym zakresie.

3.2.3.  Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta
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Nie ma jakiegokolwiek gwaranta w zwigzku z Subfunduszem. W rezultacie, nie wystepuje ryzyko niewywigzania
si¢ z naleznych Subfunduszowi ptatnosci, zwiazane z ryzykiem, ze taki gwarant okaze si¢ niewyptacalny.

3.2.4. Ryzyko inflacji

Pomimo tego, ze Subfundusz be¢dzie miat dodatnig stope zwrotu, to przy uwzglednieniu inflacji moze si¢ okazac,
ze inwestycja w Subfundusz przyniosta strate dla Uczestnika Funduszu, poniewaz stopa inflacja bedzie wyzsza od
stopy zwrotu z Subfunduszu.

3.25. Ryzyko z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie
prawa podatkowego

Zmiany w regulacjach prawnych moga wptyna¢ na zmian¢ wartosci sktadnikéw Aktywow Subfunduszu. Jednym
z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany
w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu
papierami warto§ciowymi) moga negatywnie wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych,
w tym Dtuznych Papierow Wartosciowych oraz Udzialowych Papierow Wartosciowych, a tym samym na ich
ceny, co moze prowadzi¢ do wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ nagly i znaczacy wplyw na ceny instrumentow
finansowych.

Dodatkowo nalezy wskazac, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w
systemie podatkowym mogg nickorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikow Funduszu, w szczegdlno$ci na
stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3.3. Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzglednial zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest odpowiedni dla inwestorow majacych horyzont inwestycyjny nie krotszy niz 2 lata, ktorzy
oczekujg wzrostu zainwestowanego kapitatu, przy zatozeniu poziomu ryzyka relatywnie nizszego niz w przypadku
inwestycji w Udzialowe Papiery Warto$ciowe oraz akceptuja mozliwos¢ okresowego znacznego zaangazowania
Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsigbiorstwa z siedzibg w Polsce jak i przez
emitentéw zagranicznych.

3.4. Wysokos$¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposéb ich naliczania i
pobierania oraz koszty obciazajace Subfunduszu

3.4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegoélnoSci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegblnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegblnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow okreslajg art. 69-70 Statutu.

3.4.2. Wskazanie wartoSci Wspélczynnika Kosztow Calkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem
WKC", wraz z informacja, Ze odzwierciedla on udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio
z dzialalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w §redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskazZnika
WKC, w tym oplat transakcyjnych

Warto$¢ wskaznika WKC w okresie od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. wyniosla 1,5%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sa wlaczone do wskaznika WKC:
1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,
2) odsetki z tytulu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
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3)
4)

5)

$wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika,

warto$¢ swiadczen dodatkowych.

3.4.3. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu

W przypadku nieprawidtowego pobrania optaty manipulacyjnej (tj. w wysokosci nizszej lub wyzszej niz nalezna),
Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze, z
zastrzezeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, ktora bedzie umozliwiata
dokonanie przedmiotowej korekty.

3.4.3.1. Oplata manipulacyjna za otwarcie Subrejestru

Towarzystwo nie pobiera optat manipulacyjnych za otwarcie Subrejestru.

1)

2)

3)

4)

6)

7)

8)

3.4.3.2. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo pobiera optat¢ manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Optaty manipulacyjne

nalezne sg Dystrybutorom.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz zasady obliczania oplaty

manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane i publikowane sa przez Towarzystwo w

Tabelach Optfat, dostepnych na stronie internetowej Towarzystwa www.franklintempleton.pl (w

przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa) oraz we wszystkich

miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalanaw oparciu o stawke

optaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej za zbywanie

Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia moze byc¢:

a. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wplacanych srodkow tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa, lub

b. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez osob¢ nabywajaca Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, lub

c. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez osobe nabywajaca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach lub we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa wynosi 2%.

Z zastrzezeniem pkt 6) — 9), podstawy naliczenia optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w pkt 3), zostanie

okreslona przez Towarzystwo w Tabelach Optat i bedzie jednolita dla wszystkich Uczestnikow.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty manipulacyjne w stosunku do wszystkich

Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty manipulacyjne w

stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem

Uczestnikow Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w puntach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ oplaty w okreslonym czasie w

stosunku do wszystkich lub do okre§lonych grup nabywcow.

Niezaleznie od postanowien pkt. 6, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies$¢ optaty:

a. w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie si¢ jednorazowe
nabywanie Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejsza niz 50 000 ztotych,

b. w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesiace,

c. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,

d. w stosunku do os6b zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw,
Depozytariusza oraz 0s6b zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty
wspolpracujace z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umow o §wiadczenie ustug,

e. w stosunku do podmiotéw bedacych nabywcami ushug finansowych §wiadczonych przez podmioty,
w ktdrych akcjonariusze Towarzystwa posiadaja akcje lub udzialy,

f. w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Programu Regularnego Oszcz¢dzania
utworzonego przez Fundusz, na zasadach okreslonych w art. 29a Statutu. Informacja o warunkach
przystgpowania i uczestnictwa w Programie Regularnego Oszczgdzania moze by¢ podana do
publicznej wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze w trybie okreslonym
w art. 33 Statutu. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w inny sposob, w szczeg6lnosci za
posrednictwem srodkéw masowego przekazu lub poczty.
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9)

Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa lub
zrezygnowa¢ z jej pobierania zgodnie z powyzszymi zasadami w przypadku Zamiany Jednostek
Uczestnictwa.

10) Wysokos¢ faktycznie pobieranych optat manipulacyjnych ustalaja we wlasnym zakresie Dystrybutorzy,

jednakze w zadnym przypadku nie moga one przekracza¢é maksymalnej wysokosci oplat
manipulacyjnych okreslonych w Tabelach Optfat.

3.4.3.3. Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo nie pobiera optat manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

1)
2)

3)

4)

1)

2)

3)

4)

5)

3.4.3.4. Oplata manipulacyjna za Zamiane Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo moze pobiera¢ oplate manipulacyjng za Zamiang Jednostek Uczestnictwa.

Osoba sktadajaca zlecenie Zamiany, polegajace na odkupieniu przez Fundusz posiadanych przez t¢ osobe
Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu przez nig za uzyskana w ten sposoéb kwote Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem (Subfundusz docelowy), obcigzona jest Optata
Wyréwnawczg.

Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za Zamiang Jednostek Uczestnictwa nie powinna
przekroczy¢ wartosci rownej optacie manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zbywajacego Jednostki Uczestnictwa w wyniku zlecenia Zamiany oraz powinna zosta¢ okreslona w
sposob wskazany w pkt 3.4.3.2 Prospektu.

Zasady obliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, okreslony w pkt 3.4.3.2.
Prospektu, stosuje si¢ odpowiednio.

3.4.3.5. Oplaty pobierane w zwiazku z uczestnictwem w Planie Regularnego Oszczedzania

Optaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w Programie Regularnego Oszczgdzania (w tym
szczegotowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady i terminy pobierania optat manipulacyjnych
zwigzanych z uczestnictwem w Programie Regularnego Oszczgdzania) reguluje umowa o uczestnictwo w
Programie Regularnego Oszczedzania oraz regulamin danego Programu Regularnego Oszczedzania.
Optaty manipulacyjne zwigzane z uczestnictwem w Programie Regularnego Oszczedzania stanowig forme
optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Wysoko$¢ optat, o ktéorych mowa w pkt 1, wraz z oplatami za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w
odniesieniu do optat pobieranych w zwiazku z dokonywaniem wptat realizowanych przez osoby, ktére
podpisaly umowy o uczestniczenie w Programie Regularnego Oszczedzania, nie moze przekraczaé
wysokosci poszczegdlnych wplat, w zwigzku z ktérymi sg pobierane.

Wysokos¢ optat, o ktorych mowa w pkt 1, w odniesieniu do optat pobieranych w zwigzku z dokonywaniem
wyptlat (w nastepstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez osoby, ktore podpisaty
umowy 0 uczestniczenie w Programie Regularnego Oszczedzania, nie moze przekracza¢ wysokosci
poszczegolnych wyptat (w nastepstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa), w zwigzku z ktorymi sa
pobierane.

O ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Programie Regularnego Oszczgdzania tak stanowi, oplaty, o
ktérych mowa w pkt 1, moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat zwigzanych z nabywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

3.4.4. Wskazanie oplat zmiennych, bedacych cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérych
wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanych w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow
Subfunduszu.

3.4.5. Wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy — wskazanie réwniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli subfundusz lokuje powyzej 50 % swoich
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aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania

Nie dotyczy.

3.4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz, Fundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych uslug na wysoko§¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalno§¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu sg rozdzielane pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien
Statutu. Dodatkowo, Towarzystwo zdecydowato ograniczy¢ wysokos¢ Wspodtczynnika Kosztow Catkowitych do
poziomu: 1,5% w okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku oraz od 1 stycznia 2019 roku do
31 grudnia 2019 roku, co oznacza, ze w przypadku, w ktérym Wspolczynnik Kosztéw Catkowitych mialby
przekroczy¢ poziom okreslony powyzej, koszty dziatalnosci Subfunduszu do konca danego okresu pokrywane
beda w catosci przez Towarzystwo.

Roczne sprawozdanie Subfunduszu za kazdy rok obrotowy bedzie zawierato szczegdtowe informacje dotyczace
faktycznej wysokosci pobranych optat.

3.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

3.5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscia zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
finansowym Funduszu

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny 31 grudnia 2017 r. wyniosta 41,642 tysi¢cy zlotych.

45000 ~
40000 -
35000 -
30000 -
25000 -
20000 -
15000 -
10000 -
5000 -

0

41 642 tys. zt

3.5.2.  Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$é¢ nie dluzej niz 3 lata,
albo za ostatnie 3, 5i 10 lat, w przypadku pozostalych Subfunduszy; Srednia stope zwrotu
dla danego okresu oblicza si¢, dzielac stope obliczona na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec
roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez
odpowiednio 2, 3, 5 albo 10

Nie dotyczy.
3.5.3.  Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej

oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce
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Nie zostat przyjety zaden wzorzec (benchmark), ktéry umozliwiatby oceng efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

3.5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz o rocznej stopie zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 3.5.2.

Nie dotyczy.

3.5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od
wysokosci pobranych oplat manipulacyjnych, z zastrzezeniem Ze wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przyszlosci

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej

zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

3.5.6. Informacje o stosowanej metodzie pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu, oczekiwanej
wartosci wskaznika dzwigni finansowej i prawdopodobienstwie przekroczenia tej wartosci

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu b¢dzie metoda zaangazowania.
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Rozdzial IV. Dane Depozytariusza

1. Firma (nazwa), siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: Warszawa, ul. Senatorska 16

Numer telefonu: +48 22 657 72 00

Numer faksu: +48 22 695 50 23

2. Zakres obowigzkéw Depozytariusza
2.1. Zakres obowiazkéw Depozytariusza wobec Funduszu

Zgodnie z zawarta umowag o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, Depozytariusz zobowigzany jest
prowadzi¢ rejestr Aktywoéw Funduszu i rejestr Aktywow Subfunduszy oraz przyjmowaé i bezpiecznie
przechowywa¢ Aktywa Funduszu zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Umowa o prowadzenie rejestru
Aktywoéw Funduszu naktada na Depozytariusza obowigzek prowadzenia i przechowywania dokumentacji
zawierajacej dane o przechowywanych Aktywach Funduszu i Aktywach Subfunduszy zgodnie z przepisami
obowigzujacego prawa.

Zgodnie z art. 72 Ustawy, do obowiazkoéw Depozytariusza wobec Funduszu nalezy w szczegolnosci:
1) przechowywanie Aktywow Funduszu;

2) prowadzenie rejestru wszystkich Aktywow Funduszu;

3) zapewnienie, aby $rodki pienigzne Funduszu byly przechowywane na rachunkach pieni¢znych i
rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw
zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajgce w tym zakresie wymagania okres$lone w prawie
wspolnotowym lub rownowazne tym wymaganiom;

4) zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pieni¢znych Funduszu;

5) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami
prawa i statutem Funduszu;

6) zapewnienie, aby rozliczanie umow dotyczacych Aktywow Funduszu nastgpowato bez nieuzasadnionego
opéznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umow z Uczestnikami;

7) zapewnienie, aby Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto§¢ AktywOw Netto przypadajacych na
Jednostke Uczestnictwa byla obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

8) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposdb zgodny z przepisami prawa i ze
Statutem;

9) wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem;

10) weryfikowanie zgodnos$ci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalno$¢ funduszy
inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie innym niz wynikajacy z pkt 5-8 oraz z uwzglednieniem
interesu Uczestnikow.

Depozytariusz moze zawieraé umowy wymienione w punkcie 1) powyzej rowniez z bankami krajowymi,
instytucjami kredytowymi lub bankami zagranicznymi.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie obowiazkéw Funduszu, o ktérych mowa w
punktach 2) — 5) powyzej, co najmniej przez stata kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych
przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzenia do zgodnosci tych czynno$ci z prawem i Statutem.

Ustawa stanowi, ze w sytuacji, gdy Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie o
wykonywanie funkcji depozytariusza albo wykonuje je nienalezycie:

1) Fundusz wypowiada umowg i niezwlocznie zawiadamia o tym Komisje,

2) Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmian¢ Depozytariusza.
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W przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadtosci Depozytariusza Fundusz niezwlocznie dokonuje
zmiany Depozytariusza, w sposdb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkow okreslonych w art. 72
ust. 1 Ustawy.

2.2. Zakres obowiazkéw Depozytariusza wobec Uczestnikéw Funduszu w zakresie reprezentowania ich
interesbw wobec Towarzystwa, w tym zasady wytaczania przez Depozytariusza na rzecz
Uczestnikéw Funduszu powédztwa

Depozytariusz jest zobowiazany niezwlocznie zawiadomi¢ Komisjg¢, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub
nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu.

Depozytariusz jest roOwniez obowigzany do wystepowania, w imieniu Uczestnikow, z powodztwem przeciwko
Towarzystwu z tytulu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw w
zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji. Depozytariusz wytacza powodztwo na wniosek Uczestnika.
Z uwzglednieniem art. 98 8 1 ustawy Kodeks Postepowania Cywilnego, koszty procesu ponosi Uczestnik, z
wyjatkiem kosztow zastepstwa procesowego Uczestnika, ktére w przypadku przegrania procesu ponosi
Depozytariusz. W przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi brak powoddztwa, jest obowigzany zawiadomi¢ o tym
Uczestnika, nie pdzniej niz w terminie trzech tygodni od dnia zlozenia wniosku przez Uczestnika. Jezeli z
wnioskiem o wytoczenie powddztwa, wystgpito kilku Uczestnikow, a szkoda kazdego z Uczestnikow
spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkoéw Towarzystwa, i w
ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie powodztwa takze w imieniu innych Uczestnikdw, Depozytariusz
oglasza zgodnie z okreslonym w Statucie sposobem podawania informacji do publicznej wiadomosci oraz na
swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powodztwa, o ktdrym mowa powyzej, oraz o mozliwosci
zglaszania przez Uczestnikdw Depozytariuszowi wnioskow o wytoczenie takiego powodztwa w terminie 2
miesi¢cy od dnia ogloszenia.

Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu. Komisja moze wyznaczy¢ innego likwidatora.

Zgodnie z art. 249 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow,
$ciggnieciu naleznos$ci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez
wyptate uzyskanych srodkow pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez
nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie Aktywow Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem interesow Uczestnikow Funduszu. Depozytariusz dziala niezaleznie od Towarzystwa i w interesie
Uczestnikow Funduszu.

3. Zasady i zakres zawierania z depozytariuszem umow, ktérych przedmiotem sa lokaty, o ktérych mowa
w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz umoéw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem wskazane ponizej umowy, ktorych przedmiotem sg papiery
warto$ciowe i prawa majatkowe, jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikdw i nie spowoduje wystapienia
konfliktu interesow:

1) umowy kredytu w rachunku biezacym, przy czym:

a. umowy zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikow i na
warunkach rynkowych, w szczego6lnosci przy ocenie warunkéw transakcji pod uwage brane beda
nastepujace kryteria oceny:

— koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwigzane z zawarciem umowy,
— wysoko$¢ odsetek od kredytu w rachunku biezacym,

— stawka bazowej stopy procentowej,

— wysoko$¢ marzy bankowej;

b. korzystanie z kredytu w rachunku biezacym nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu
zacigganych kredytow;

2) umowy o limit debetowy o charakterze ,,Intra — Day”, na nastgpujacych warunkach:

a. umowy zawierane beda dla transakcji sprzedazy rozliczanych wylacznie w systemie gwarantujagcym
prawidlowe wykonanie zobowiazan wynikajacych z transakcji zawieranych przez uczestnikow,
zarzadzanym przez Krajowy Depozyt Papieroéw Wartosciowych S.A. lub osoby prawne lub inne
jednostki organizacyjne z siedzibg poza obszarem Rzeczypospolitej Polskiej w panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, wykonujace
czynno$ci w zakresie centralnej rejestracji papierow warto$ciowych lub rozliczania transakcji
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zawieranych w obrocie papierami warto§ciowymi, o ile system zarzadzany przez te osoby lub
jednostki gwarantuje prawidlowe wykonanie zobowigzan wynikajacych z transakcji zawartych
przez uczestnikdw w zakresie co najmniej takim, jak system zarzadzany przez Krajowy Depozyt
Papierow Warto$ciowych S.A.;

b. w przypadku niezlikwidowania do konca dnia roboczego salda debetowego na rachunku
Subfunduszu, w zwigzku z zawarciem umowy o ktérej mowa w pkt a., wysokos¢ odsetek za zwloke
zostanie okreslona na warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu interesu Uczestnikow i nie bedzie
wigksza niz wysokos$¢ odsetek ustawowych obowiazujacych w dniu pokrycia debetu;

3) umowy rachunkoéw lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni (w tym lokaty typu overnight) oraz
umowy rachunkow rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych, przy czym umowy te zawierane
beda wylacznie w celu zarzadzania biezaca pltynnoscig oraz w zakresie niezb¢dnym do zaspokojenia
biezacych zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszy;

4) umowy wymiany walut zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela inwestycyjnego

denominowanych w walutach obcych, przy czym:

a. przedmiotem uméw beda waluty, w ktérych denominowane sa lokaty danego Subfunduszu;

b. transakcje bedg rozliczane natychmiast lub w terminie wskazanym przez strony umowy;

c. transakcje zawierane bgda w zgodzie z interesem Uczestnikow i na warunkach rynkowych; w
szczegblnosci przy ocenie warunkow transakcji pod uwage brane beda nastepujace kryteria oceny:
— cena i koszty transakcji,
— termin rozliczenia transakcji,
— ograniczenia w wolumenie transakcji,
— wiarygodno$¢ partnera transakcji,
— kursy walut obowiazujace w danym momencie na rynku mi¢dzybankowym, ustalone wedtug
uznanych serwiséw informacyjnych.

Fundusz moze bez ograniczen zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Umowy bgda zawierane na zasadach rynkowych.

4. Opis konfliktéw interesow, ktére mogg powstaé w zwigzku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza
Funduszu oraz inng dzialalno$cig Depozytariusza

Depozytariusz nalezy do migdzynarodowej grupy kapitalowej $wiadczac uslugi finansowe na rzecz szerokiej
grupy klientow, ktore moga potencjalnie powodowaé powstanie konfliktu interesow. Konflikty interesow moga
powsta¢ w zwigzku ze $wiadczeniem ushug przez Depozytariusza lub podmiot nalezacy do grupy kapitalowej na
podstawie umowy lub przepiséw prawa.

Wykonujge funkcje Depozytariusza Funduszu, zidentyfikowano nastgpujace sytuacje moggce generowac
wystapienie konfliktu interesow:

Obowiazek wystapienia w imieniu Uczestnikéw Funduszu z powdédztwem przeciwko Towarzystwu

Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikow z powodztwem przeciwko Towarzystwu
z tytulu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw w zakresie
zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

Dystrybucja jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

Depozytariusz ze wzglgdu na prowadzong dziatalno$¢ bankows jest uprawniony do §wiadczenia ustugi polegajacej
na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa czy tez certyfikatow inwestycyjnych
oferowanych przez fundusze inwestycyjne. Swiadczenie przedmiotowej ustugi jest prowadzone na podstawie
odpowiednich uméw dystrybucyjnych zawieranych przez Depozytariusza z tymi funduszami.

Uslugi rozliczeniowe

Depozytariusz $wiadczy na rzecz Funduszu ushugi rozliczeniowe zwigzane z zawieraniem przez Fundusz
transakcji na rynkach zorganizowanych. W zwiagzku ze §wiadczeniem przedmiotowych ustug Depozytariusz moze
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udzieli¢ finansowania dla Funduszu w celu zapewnienia, aby rozliczenie uméw dotyczacych Aktywow Funduszu
nastgpowato bez op6znienia.

5. Informacje o podmiocie, o ktéorym mowa w art. 8li Ustawy, ktéremu Depozytariusz powierzyl
wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywow

Funduszu

5.1. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu

Firma: Citibank N.A. oddziat w Londynie
Siedziba: Nowy York, Stany Zjednoczone Ameryki
Adres: Nowy  York, 10043, Park Avenue 399, Stany Zjednoczone  Ameryki,

adres oddziatu: Citigroup Centre, Canada Square, Londyn E14 5LB, Wielka Brytania

5.2. Zakres ustug §wiadczonych na rzecz Funduszu
Przechowywanie papieréw warto$ciowych na rynkach zagranicznych.

6. Informacje o podmiocie, 0 ktdrym mowa w art. 81j Ustawy, ktéremu przekazano wykonywanie
czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywow Funduszu

Citibank N.A. oddzial w Londynie przekazat nizej wyminionym podmiotom wykonywanie czynno$ci w zakresie
przechowywania papieréw wartosciowych na rynkach zagranicznych:

Firma: Citigroup Pty. Limited

Siedziba: Melbourne, Zwiazek Australijski

Adres: Level 15, 120 Collins Street, Melbourne, Victoria 3000, Zwigzek Australijski
Firma: Citibank Europe Plc

Siedziba: Dublin, Irlandia

Adres: 1 North Quay, Dublin, Irlandia

Firma: Citibank Europe plc., Oddziat w Wielkiej Brytanii

Siedziba: Londyn, Wielka Brytania

Adres: Citigroup Centre, Canary Wharf, Londyn E14 5LB, Wielka Brytania
Firma: Citibank Canada

Siedziba: Toronto, Kanada

Adres: Citibank Place, 123 Front Street West, Toronto, Ontario M5J 2M3, Kanada
Firma: Banco de Chile

Siedziba: Santiago, Republika Chile

Adres: Ahumada 251, Santiago, Republika Chile

Firma: Citibank Europe plc, Oddziat w Republice Czeskigj

Siedziba: Praga, Republika Czeska

Adres: Evropska 178, Praga 6, 166 40, Republika Czeska

Firma: Nordea Bank AB, Oddziat w Krélestwie Danii

Siedziba: Taastrup, Krolestwo Danii

Adres: Helgeshoej Alle 33, DK-2630 Taastrup, Krélestwo Danii

Firma: Swedbank AS

Siedziba: Tallin, Estonia

Adres: Liivalaia 8, 15040 Tallin, Estonia

Firma: Nordea Bank AB, Oddziat w Republice Finlandii

Siedziba: Helsinki, Republika Finlandii

Adres: Aleksis Kiven Katu 3-5, Helsinki, Republika Finlandii
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Firma: Citigroup Global Markets Deutschland AG

Siedziba: Frankfurt nad Menem, Republika Federalna Niemiec

Adres: Reuterweg 16, 60323 Frankfurt nad Menem, Republika Federalna Niemiec

Firma: Citibank Europe plc, Oddziat w Republice Wegierskiej

Siedziba: Budapeszt, Republika Wegierska

Adres: Szabadsag ter 7-9, Budapest V., H 1051

Firma: Citibank, N.A., Oddziat w Japonii

Siedziba: Tokyo, Japonia

Adres: Otemachi Park Building 1-1, Otemachi 1-chome, Chiyoda-ku, Tokyo 100-8132,
Japonia

Firma: Citibank Korea Inc.

Siedziba: Seul, Republika Korei

Adres: 16th Floor, Citibank Korea Inc. Building, 39 Da-dong Joong-ku, Seoul 100-180,
Repubulika Korei

Firma: Clearstream Banking S.A.

Siedziba: Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Adres: 42, Avenue JF Kennedy, L 1855 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Firma: Banco Nacional de Mexico S.A.

Siedziba: Santa Fe, Meksykanskie Stany Zjednoczone

Adres: 3er Piso Norte, Act. Roberto Medellin No. 800, Col. Santa Fe D.F. 01210,
Meksykanskie Stany Zjednoczone

Firma: Citibank, N.A., Oddziat w Nowej Zelandii

Siedziba: Melbourne, Zwigzek Australijski

Adres: Level 16, 120 Collins Street, Melbourne Vic. 3000, Zwigzek Australijski

Firma: DNB Bank ASA

Siedziba: Oslo, Krdlestwo Norwegii

Adres: Dronning Eufemias gate 30, 0021 Oslo, Krolestwo Norwegii

Firma: Citibank Europe plc, Oddziat w Rumunii

Siedziba: Bukareszt, Rumunia

Adres: 8 lancu de Hunedoara Blvd. 712042, Sector 1, Bukareszt, Rumunia

Firma: Citibank Europe plc, Oddziat w Krélestwie Hiszpanii

Siedziba: Madryt, Krolestwo Hiszpanii

Adres: J. Ortega y Gasset, 29, Fourth floor, 28006, Madryt, Krdlestwo Hiszpanii

Firma: Citibank Europe plc, Oddziat w Krélestwie Szwecji

Siedziba: Sztokholm, Krélestwo Szwecji

Adres: Box 1422, 111 84 Stockholm, Krolestwo Szwecji

Firma: Citibank, A.S.

Siedziba: Istambul, Republika Turcji

Adres: Buyukdere Caddesi 100, 80280 Esentepe, Istambul, Republika Turcji

7. Opis konfliktéw interesow, ktére moga powsta¢ w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci
Depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy

Zgodnie z informacjami otrzymanymi przez Towarzystwo od Depozytariusza, nie zidentyfikowano konfliktu
interesoOw, ktory moze powsta¢ w wyniku przekazania przez Depozytariusza przechowywania papierow
wartosciowych na rynkach zagranicznych Citibank N.A oddziat Londyn lub w wyniku przekazania przez Citibank
N.A. oddziat Londyn przechowywania papieréw wartosSciowych na rynkach zagranicznych podmiotom
wskazanym w pkt 6 powyze;j.
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8. Informacje, Ze powierzenie lub przekazanie czynnos$ci jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone w
prawie panstwa trzeciego, okoliczno$ci uzasadniajace powierzenie lub przekazanie czynnoSci oraz opis
ryzyk wiazacych si¢ z takim powierzeniem lub przekazaniem czynnosci - w przypadku, o ktérym mowa
w art. 81i ust. 3 Ustawy

Nie dotyczy.

9. Zakres i zasady odpowiedzialno$ci Depozytariusza oraz podmiotdw, o ktdrych mowa w art. 81i oraz
art. 81j ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw
okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji Depozytariusza
Funduszu

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem
obowigzkow okre§lonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie o0 wykonywanie funkcji Depozytariusza.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentéw finansowych, stanowigcych papiery
wartosciowe, ktore sa zapisane na rachunkach papierow wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza,
a takze za utrate Aktywow, ktére nie mogg by¢ zapisane rachunku papieré6w warto$ciowych i sg przechowywane
przez Depozytariusza.

Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza, o ktérej mowa powyzej, nie moze by¢ wylaczona albo ograniczona w umowie
0 wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.

W przypadku utraty Aktywow, o ktorych mowa powyzej, Depozytariusz niezwtocznie zwraca Funduszowi taki
sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwot¢ odpowiadajaca warto$ci utraconego instrumentu
finansowego lub aktywa.

Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ z odpowiedzialnosci jesli wykaze, ze utrata Aktywow, o ktérych mowa powyze;j,
nastgpifa z przyczyn od niego niezaleznych.

Uczestnicy mogg dochodzi¢ roszczen od Depozytariusza bezposrednio lub po udzieleniu Towarzystwu
pelnomocnictwa za posrednictwem Towarzystwa.

Podmiot trzeci, ktdremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z funkcjg
przechowywania Aktywéw Funduszu odpowiada wobec Depozytariusza za szkody spowodowane niewykonaniem
lub nienalezytym wykonywaniem obowiazkéw okreslonych w umowie zawartej pomigdzy Depozytariuszem i tym
podmiotem.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate AktywOw Funduszu przez podmiot, ktéremu powierzyt
wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z funkcjg przechowywania Aktywow Funduszu.
Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza, 0 ktérej mowa w zdaniu poprzednim, nie moze by¢ w drodze umowy
wylaczona albo ograniczona.

Powierzenie przez Depozytariusza wykonywanych czynno$ci innemu podmiotowi nie zwalnia Depozytariusza od
odpowiedzialnos$ci wobec Funduszu.

79



Rozdzial V. Dane podmiotéw obstugujacych Fundusz

1. Dane Agenta Transferowego

Firma: Moventum Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 541 77 77

Numer faksu: +48 22 541 77 00

2. Dane podmiotow, ktore posredniczg w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa

2.1. Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)

10)
11)

12)
13)
14)

15)

Uczestnictwa

Dom Kredytowy Notus S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Marszatkowska 76, 00-517 Warszawa, tel.
(+48 22) 596 39 63

EFIX Dom Maklerski S.A. z siedziba w Poznaniu, ul. Abpa Baraniaka 88A, 61-131 Poznan tel.
(+48 61) 679 44 44

KWLM Finanse Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Rolna 195, 02-729 Warszawa, tel.
(+48 22) 899 00 16

Private Wealth Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Wspdlna 62, 00-688 Warszawa, tel.
(+48 22) 32322 10

Profitum Wealth Managment Sp. z 0.0. z siedzibag w Gdyni, ul. 10 Lutego nr 16 lok. B4.03, 81-364 Gdynia
tel. (+48 58) 760 00 10

RDM Wealth Management S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47 A, 00-695 Warszawa, tel.
(+48 22) 585 08 58

Quanntum Sp. z 0.0. Sp. Komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul. Trakt Lubelski 237G, 04-667
Warszawa, tel: (+48 22) 713 57 65

Willard Capital Management Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, ul. Sw. Tomasza 28/13, 31-027 Krakdw,
tel: (+48 12) 378 34 78

Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa, tel:
(+48 22) 565 44 00

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, tel: (+48 22) 829 00 00
Polski Dom Maklerski S.A z siedzibag w Warszawie, ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa, tel: (+48 22)
829 00 00

Moventum Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie, ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa, tel: (+48 22) 541 77
77

Symphony Wealth Management Sp. z o.0. z siedziba w Krakowie, Plac Bohaterow Getta 17, 40-547
Krakow, tel: (+48 32) 770 03 21

Partners Financial Services Polska S.A. z siedzibg w Katowicach, ul. Jana Kilinskiego 46, 40-062
Katowice, tel: 800 004 444

KupFundusz S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Hrubieszowska 6A, 01-209 Warszawa, tel: +48 (22) 599
42 67

2.2. Zakres swiadczonych ustug

Kazdy z podmiotow wskazanych w pkt 2.1.posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kazdego z Subfunduszy.

2.3. Wskazanie miejsca, w ktorym mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych

Jednostki Uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela Towarzystwo oraz kazdy z
podmiotéw wskazanych w pkt 2.1. w swojej siedzibie. Moventum Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi posrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa wyltacznie za pomocg internetu, dostep do serwisu
transakcyjnego znajduje si¢ na stronie internetowej pod adresem: www.franklintempleton.pl.
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3. Dane podmiotu, ktoremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszy lub

jego czescia

3.1. Firma i adres siedziby
Ushugi zarzadzania catoscia portfela inwestycyjnego Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji oraz Subfunduszu
Franklin Zdywersyfikowany Akcji na rzecz Funduszu $wiadczy Franklin Templeton International Services Société
a responsabilité limitée z siedzibg w Luksemburgu, Rue Albert Borschette 8A, L-1246 Luksemburg.

3.2. Zakres $wiadczonych uslug
Franklin Templeton Investment International Services Société a responsabilité limitée $wiadczy ustugi zarzadzania
catoscig portfela inwestycyjnego Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji oraz Subfunduszu Franklin

Zdwyersyfikowany AKcji.

3.3. Imiona i nazwiska 0s6b podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace Funduszu (subfunduszu),
ze wskazaniem cze$ci portfela, ktora zarzadzaja

W ramach ushugi zarzadzania portfelem inwestycyjnym przez Franklin Templeton International Services Société
a responsabilité limitée decyzje inwestycyjne w odniesieniu do catosci portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Franklin Zmiennej Alokacji oraz Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji podejmowaé beds Matthias
Hoppe oraz Marzena Hofrichter.

4. Dane o podmiocie, ktdremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie ryzykiem Funduszu

Towarzystwo nie zlecilo zarzadzania ryzykiem Funduszu innemu podmiotowi.

5. Dane o podmiotach Swiadczacych uslugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentéw finansowych

5.1. Firma i adres siedziby
Ustugi doradztwa inwestycyjnego na rzecz Funduszu $wiadczy Franklin Templeton Investment Management
Limited, z siedziba w Londynie, adres: 78 Cannon Street, London EC4N 6HL (dziatajacy poprzez swoja centralg
w Londynie).

5.2. Zakres swiadczonych ustug

Franklin Templeton Investment Management Limited §wiadczy ustugi doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu
do Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu.

5.3. Imiona i nazwiska os6b Swiadczacych uslugi na rzecz Funduszu (Subfunduszy), ze wskazaniem
zakresu ustlug §wiadczonych przez poszczegdlne osoby

Ushlugi doradztwa inwestycyjnego Franklin Templeton Investment Management Limited w odniesieniu do
Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu §wiadczone sa przez Pana David’a Zahn.

6. Dane o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Funduszu

Firma: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa

7. Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecitlo prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu

Firma: Moventum Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa
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8. Dane o podmiotach innym niz zarzadzajace Funduszem Towarzystwo, ktorym powierzono czynnosci
wyceny aktywéw Funduszu

8.1. Firma i adres siedziby

Firma: Moventum Spoélka z ograniczona odpowiedzialno$cia
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa

8.2. Zakres swiadczonych ustug

Moventum Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia $wiadczy ustugi obejmujace prowadzenie ksigg
rachunkowych Funduszu oraz dokonywanie wyceny aktywoéw Funduszu. Moventum Spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig:

a) ustala zobowigzania Funduszu, ustala warto$¢ aktywoéw netto Funduszu oraz warto$é¢ aktywow netto
przypadajacej na jednostke uczestnictwa na kazdy dzien wyceny wskazany w Statucie Funduszu i dzien
bilansowy;

b)  prowadzi obstuge operacyjng Funduszu z zakresie wyceny aktywow Funduszu;

€) ujmuje zdarzenia gospodarcze w ksi¢gach Funduszu wymagane do wyceny aktywow netto Funduszu oraz
warto$¢i aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa;

d) opracowania polityki rachunkowo$ci Funduszu i zmian do nie;j.

8.3. Imiona i nazwiska osob odpowiedzialnych za swiadczenie ustug na rzecz Funduszu, ze wskazaniem
pelionych funkcji oraz zakresu ustug, za ktore sa odpowiedzialne

Kazda z nizej wymienionych oséb jest odpowiedzialna za §wiadczenie wszystkich ustug wymienionych w pkt 8.2
powyzej:

Roman Lewszyk — Prezes Zarzadu,

Stanistaw Bogu$ — Wiceprezes Zarzadu,

Pawet Opalinski — Cztonek Zarzadu,

Karolina Krupa-Rybczynska - Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy.
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Rozdzial VI. Informacje dodatkowe

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne do dokonania przez
inwestorow wlasciwej oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Subfundusze

Nie dotyczy.

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i pélroczne sprawozdania
finansowe Funduszu, w tym polaczone sprawozdania Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy

Prospekt, roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu, beda udostepniane na stronie internetowej
Towarzystwa: www.franklintempleton.pl, w miejscu siedziby Towarzystwa — Rondo ONZ 1, 26 p., 00-124
Warszawa oraz u Dystrybutoréw.

3. Wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu i Subfunduszach

Dodatkowe informacje o Funduszu i Subfunduszach mozna uzyska¢ w miejscu siedziby Towarzystwa — Rondo
ONZ 1, 26 p., 00-124 Warszawa, nr telefonu: +48 22 337 13 50, nr faxu: +48 22 337 13 70, adres e-mail:
TFI@templeton.com, na stronie internetowej Towarzystwa: www.franklintempleton.pl oraz u Dystrybutorow.

4. Reklamacje

1. Reklamacje mogg by¢ sktadane do:
1) Agenta Transferowego:
e Telefonicznie (+48 22 541 75 88);
e W formie pisemnej, wysytajac pismo poczta tradycyjng na adres:
Moventum Sp. z 0.0.
ul. Cybernetyki 21
02-677 Warszawa;
2) Dystrybutora:
e (Osobiscie lub przez pelnomocnika w biurze Dystrybutora;
3) Towarzystwa:

W formie pisemnej, wysytajac pismo poczta tradycyjna na adres Towarzystwa;

Telefonicznie (+48 22 33713 50);

Faksem (+48 22 337 13 70);

W formie pisemnej, wysylajac wiadomosc¢ e-mail (reklamacje@franklintempleton.com);

Osobiscie w biurze Franklin Templeton:

Templeton Asset Management Poland TFI S.A.

Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa.

2. Reklamacja moze zostaé ztozona przez Uczestnika, potencjalnego Uczestnika lub przez petnomocnika.
Pelnomocnictwo wymaga formy pisemnej i moze by¢ zlozone wraz ze reklamacja lub w czasie jej
rozpatrywania.

3. Reklamacje rozpatrywane sa w mozliwie najkrotszym terminie, bez zbednej zwtoki, jednak nie p6zniej niz w
terminie 30 dni od dnia otrzymania reklamacji. Do zachowania terminu wystarczy wystanie odpowiedzi przed
jego uptywem.

4. W szczegodlnie skomplikowanych przypadkach, uniemozliwiajacych rozpatrzenie reklamacji i udzielenie
odpowiedzi w terminie, o ktérym mowa w pkt 3, Towarzystwo w informacji przekazywanej Uczestnikowi,
ktory wystapit z reklamacja przekazuje informacje o:

1) postepowaniu reklamacyjnym, ktoére nadal jest otwarte,

2) przyczynie niemoznos$ci udzielenia peilnej odpowiedzi w danym momencie wraz ze wskazaniem
okolicznosci, ktore muszg by¢ ustalone dla rozpatrzenia sprawy

3) podmiocie rozpatrujacym reklamacje

4) czasie kolejnego kontaktu ze strony Moventum lub TAMP w celu przekazania aktualnych informacji

5) przewidywanym terminie rozpatrzenia reklamacji i udzielenia ostatecznej odpowiedzi

5. OdpowiedZz na reklamacje udzielana jest pisemnie i przekazywana listem poleconym na adres
korespondencyjny podany przez Uczestnika i posiadany przez Fundusz lub Towarzystwo chyba, ze Uczestnik
w tresci reklamacji wskaze inny adres. Odpowiedz moze zostaé¢ dostarczona poczta elektroniczng wylacznie
na wniosek Uczestnika.
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6. Odpowiedz na reklamacje jest udzielana w formie pisemnej, przy uzyciu czcionki o wielko$ci co najmniej 12,
a na uzasadnione zadanie Uczestnika przy uzyciu wigkszej czcionki.

7. Uczestnikowi przystuguje prawo odwotania si¢ od stanowiska Towarzystwa w sprawie danej Reklamacji

8. Szczegdtowy tryb przyjmowania i rozpatrywania reklamacji okresla obowigzujace w Towarzystwie
»Procedura Reklamacyjna”, dostepna na stronie internetowej Towarzystwa — www.franklintempleton.pl

Na podstawie art. 31 ustawy z dnia 23 wrze$nia 2016 r. o pozasagdowym rozwigzywaniu sporéw konsumenckich
(Dz. U. z 2016r., poz.1823) Towarzystwo informuje, ze dla Towarzystwa oraz Funduszu podmiotem uprawnionym
do prowadzenia postgpowan w sprawie pozasadowego rozwigzywania sporow z konsumentami jest Rzecznik
Finansowy (siedziba: Al. Jerozolimskie 87, 02 — 001 Warszawa, adres strony internetowej www.rf.gov.pl).

Towarzystwo informuje 0 mozliwosci wykorzystania platformy ODR (poprzez
strong: http://ec.europa.eu/consumers/odr/) w celu rozstrzygnigcia spor6w wynikajacych z internetowych umow
sprzedazy lub umoéw o $wiadczenie ushug zawieranych miedzy konsumentami mieszkajacymi w Unii a
przedsiebiorcami majacymi siedzib¢ w Unii — w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 524/2013 w sprawie internetowego systemu rozstrzygania sporéw konsumenckich oraz zmiany
rozporzadzenia (WE) nr 2006/2006 i dyrektywy 2009/22/WE/ (rozporzadzenie w sprawie ODR w sporach
konsumenckich).

Osoba sktadajaca reklamacje moze wystapi¢ z powoddztwem do wlasciwego miejscowo sgdu powszechnego.

5. Informacje wymagane na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(,,Rozporzadzenie SFT”)

Fundusz nie zawiera na rachunek Subfunduszy transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i
swapow przychodu catkowitego zgodnie z definicjami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow
warto§ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.
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Rozdziat VII. Zalaczniki

1. Wykaz definicji poje¢ i objasnien skrétéw uzytych w tresci Prospektu

Agent Transferowy

Aktywa Funduszu

Aktywa Subfunduszu

Aktywny Rynek

Depozytariusz

Dluzne Papiery Wartosciowe

Dystrybutor

Dzien Roboczy

Dzien Wyceny

Efektywna Stopa Procentowa

Europejska Dyrektywa o
Oszczednosciach
Fundusz

GPW

Instrumenty Pochodne

podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow
Funduszu oraz Subrejestry, oraz wykonuje inne czynno$ci na rzecz
Funduszu, na podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem.

mienie Funduszu obejmujace srodki pieni¢zne z tytulu wptat Uczestnikow
Funduszu, $rodki pieni¢zne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z
tych praw.

mienie kazdego Subfunduszu obejmujace srodki pieni¢zne z tytulu wptat
Uczestnikéw Funduszu do danego Subfunduszu, srodki pieni¢zne, prawa
nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa
wszystkich Subfunduszy stanowia Aktywa Funduszu.

rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:

(@) instrumenty, bgdace przedmiotem obrotu s jednorodne,
(b) zazwyczaj W kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i
sprzedawcy,

(c) ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.

Bank Handlowy w Warszawie Spdétka Akcyjna prowadzaca Rejestr
Aktywow Funduszu, w tym Aktywow Subfunduszy oraz wykonujaca inne
czynno$ci okreslone w Statucie i Ustawie.

nastgpujace papiery wartoSciowe, inne niz Instrumenty Rynku
Pieni¢znego: bony skarbowe, obligacje, weksle, listy zastawne oraz inne
papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom wynikajacym z zaciagnigcia dtugu.

podmiot prowadzacy dziatalno$§¢ maklerska lub inny podmiot, ktory za
zezwoleniem Komisji zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa oraz jest
umocowany do wystgpowania i sktadania o$wiadczen woli w imieniu
Funduszu w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa.

kazdy dzien od poniedziatku do pigtku nie bedacy dniem ustawowo
wolnym od pracy w Polsce.

dzien wyceny Aktywow Funduszu, wyceny Aktywow Netto Funduszu,
ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa
oraz wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa. Dniem tym jest kazdy dzien, w ktérym odbywa
si¢ sesja na GPW.

stopa, przy zastosowaniu ktorej nastepuje zdyskontowanie do biezacej
warto$ci zwigzanych ze skladnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu
przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu
zapadalno$ci lub wymagalnos$ci, a w przypadku sktadnikow o zmienne;j
stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika
aktywow lub zobowigzania w danym okresie.

Dyrektywa Rady 2003/48/EC z 3 czerwca 2003 r. w sprawie
opodatkowania dochodow z oszczgdnosci w formie wyptacanych odsetek
Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna.

prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny lub wartosci papierow wartosciowych, o ktérych mowa
wart. 3 pkt 1) lit. a) Ustawy o obrocie, oraz inne prawa majatkowe, ktorych
cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztaltowania sig
ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych.
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Instrumenty Rynku Pieni¢znego

Investment Company Act 1940
Jednostka Uczestnictwa
Komisja
Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne

OECD
Oplata Wyréwnawcza

Panstwo czlonkowskie

Program Regularnego
Oszczedzania

Prospekt

Rejestr Funduszy
Inwestycyjnych

Rejestr Uczestnikow Funduszu

Statut
Subfundusz

Subrejestr

Tabele Oplat

papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe inkorporujace wylacznie
wierzytelno$ci pienigzne:

€)] o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od
dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub
(b) ktore regularnie podlegajg dostosowaniu do biezacych warunkow

panujacych na rynku pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni,
lub

(© ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko
stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumentdw finansowych, o
ktérych mowa w lit. a) lub b),

- oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich
nabywanie i zbywanie w spos6b ciagly na warunkach rynkowych, przy
czym przejsciowa utrata ptynno$ci przez papier wartosciowy lub prawo
majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu
Instrumentu Rynku Pieni¢znego.

amerykanska ustawa o spotkach inwestycyjnych z 1940 r., z dnia 22
sierpnia 1940 r. (z p6zniejszymi zmianami).

prawo Uczestnika Funduszu do udzialu w Aktywach Netto Funduszu oraz
w Aktywach Netto Subfunduszu.

Komisja Nadzoru Finansowego.

Instrumenty Pochodne, ktéore sg przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tre$¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji
mig¢dzy stronami.

Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

optata manipulacyjna, pobierana przez Towarzystwo, zgodnie ze Statutem,
przy odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu w wyniku realizacji zlecenia Zamiany, réwna optacie
manipulacyjnej pobieranej przez Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu zbywajacego Jednostki Uczestnictwa w
wyniku realizacji zlecenia Zamiany.

panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii
Europejskie;j.

utworzony przez Fundusz program dla Uczestnikbw Funduszu
deklarujacych systematyczne nabywanie Jednostek Uczestnictwa na
zasadach okreslonych przez Fundusz.

niniejszy  prospekt informacyjny Franklin
Inwestycyjnego Otwartego.

rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sad Okregowy w
Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy.

Templeton Funduszu

elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikow Funduszu; w
ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu, Fundusz wydziela Subrejestry
dla kazdego Subfunduszu.

statut Franklin Templeton Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
nieposiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie czgs¢ aktywow
i zobowiagzan Funduszu, charakteryzujaca si¢ w szczegdlnosci odmienng
polityka inwestycyjng i majaca zwigzane z nim Jednostki Uczestnictwa
odrgbne od Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innymi Subfunduszami
elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika
Subfunduszu.

zestawienie oplat udostgpniane osobie przystepujacej do Funduszu przy

zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Tabele Optat
udostgpniane Y] na stronie internetowej Towarzystwa
www.franklintempleton.pl  (w  przypadku zbywania  Jednostek

Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa) oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
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Towarzystwo

Uczestnik Funduszu lub
Uczestnik

Udzialowe Papiery Wartosciowe

Ustawa

Ustawa FATCA

Ustawa o CRS
Ustawa o CIT

Ustawa o obrocie
Ustawa o PIT

Ustawa o rachunkowosci
Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu

Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu

Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa

Zamiana Jednostek Uczestnictwa

lub Zamiana

Zgromadzenie Uczestnikdw

Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Rondo ONZ
1, 26 p., Warszawa.

osoba, ktora za wptat¢ wniesiong do Funduszu nabyta przynajmniej czgs¢
Jednostki Uczestnictwa.

nastgpujace papiery wartosciowe: akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe oraz inne papiery warto§ciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z
akcji.

ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

ustawa z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy mi¢dzy
Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Standéw Zjednoczonych
Ameryki w sprawie poprawy wypelniania mi¢dzynarodowych
obowigzkoéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA
(Dz.U. z 2015 ., poz. 1712.

Ustawa z dnia 9 marca 2017 roku o wymianie informacji podatkowych z
innymi panstwami

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0sdb
prawnych.

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0s6b
fizycznych.

ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci.

warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu.

wartos¢  Aktywow  Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania
Subfunduszu oraz o zobowigzania Funduszu, obcigzajace dany
Subfundusz, z odpowiednim uwzglednieniem postanowien art. 49, art. 59
oraz art. 69 Statutu.

Wartos$¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona
przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu,
ktore w tym dniu zapisane sa na Subrejestrach tego Subfunduszu.
operacja, polegajaca na jednoczesnym umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
jednego Subfunduszu (Subfunduszu zrédlowego) i nabyciu, za $rodki
pieni¢zne uzyskane z tego umorzenia, Jednostek Uczestnictwa innego
Subfunduszu (Subfunduszu docelowego), dokonywana na podstawie
jednego zlecenia.

organ Funduszu, ktory posiada kompetencje okre§lone w Statucie oraz
Ustawie.
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Statut

STATUT
FRANKLIN TEMPLETON
FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY

CZESC 1. Fundusz.
ROZDZIAL I. Postanowienia ogélne.

Artykul 1. Fundusz.

1.

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwa Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz
moze uzywac skroconej nazwy Franklin Templeton FIO lub FT FIO.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy.
Fundusz jest zorganizowany i dziala na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz w niniejszym
Statucie, nadanym przez Towarzystwo.

Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkow pienigznych zebranych w drodze
publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa, w okreslone w Ustawie i Statucie papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego i inne prawa majatkowe.

Fundusz dziata w imieniu wlasnym i na wlasng rzecz, ze szczegdlnym uwzglgdnieniem interesu Uczestnikow,

przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

Artykul 2. Towarzystwo. Zarzadzajacy portfelem.

1.

Organem Funduszu jest Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 26 p., Warszawa, Polska.

Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzadza nim i reprezentuje w stosunkach z osobami trzecimi.

Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowazniony jest samodzielnie kazdy z cztonkow
zarzadu Towarzystwa. Towarzystwo jest uprawnione do ustanowienia petnomocnikow, ktérzy beda
umocowani do reprezentowania Funduszu.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, ktory bedzie bada¢ sprawozdania
finansowe Funduszu, dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.

Towarzystwo dziala w interesie wszystkich Uczestnikow Funduszu, zgodnie z postanowieniami Statutu oraz
Ustawy. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji,
chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji spowodowane sa okolicznosciami, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
Towarzystwo zleci, na podstawie umowy, zarzadzanie cato$cig portfela inwestycyjnego Subfunduszu
wymienionego w art. 5 ust. 1 pkt 2), spotce Franklin Templeton Investment Management Limited z siedziba
w Londynie, Cannon Place, 78 Cannon Street, London EC4N 6HL, Wielka Brytania.

Interesy podmiotu, 0 ktérym mowa w ust. 6, nie sg sprzeczne z interesem Towarzystwa oraz interesem
Uczestnikow.

Zawarcie umowy, 0 ktorej mowa w ust. 6 nie zwalnia Towarzystwa z odpowiedzialno$ci wobec Uczestnikow
Funduszu.
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Artykul 3. Depozytariusz.

1.

Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywdw Funduszu oraz rejestr Aktywow Subfunduszy na podstawie
umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu jest Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna, z
siedzibag w Warszawie, przy ul. Senatorskiej 16.

Obowiazki Depozytariusza zostaty okreslone w Ustawie oraz w umowie o prowadzenie rejestru Aktywow
Funduszu. Umowa nie moze ograniczy¢ obowigzkow Depozytariusza okreslonych w Ustawie oraz zakresu
jego odpowiedzialnosci okreslonego Ustawa. Przechowywanie Aktywow Funduszu moze zosta¢ powierzone
przez Depozytariusza, na polecenie Funduszu, bankom krajowym, instytucjom kredytowym oraz bankom
zagranicznym.

Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Artykul 4. Definicje i skroty.

W Statucie uzyto nastgpujacych definicji i skroétow:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Agent Transferowy — podmiot, ktory na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikdw Funduszu oraz
Subrejestry, oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu, na podstawie umowy z Funduszem lub
Towarzystwem,

Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu,
srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikow Funduszu do danego Subfunduszu, srodki pieni¢zne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz
pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowia Aktywa Funduszu,

Aktywny Rynek — rynek spetniajacy tacznie nastgpujace kryteria:

(a) instrumenty, bedace przedmiotem obrotu sg jednorodne,

(b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

(¢) ceny sa podawane do publicznej wiadomosci,

Depozytariusz — Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna prowadzaca Rejestr Aktywow Funduszu, w
tym Aktywow Subfunduszy oraz wykonujaca inne czynnosci okreslone w Statucie i Ustawie,

Dluzne Papiery WartoSciowe — nastgpujace papiery warto§ciowe, inne niz Instrumenty Rynku Pieni¢znego:
bony skarbowe, obligacje, weksle, listy zastawne oraz inne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggnigcia dlugu,

Dystrybutor — podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg lub inny podmiot, ktéry za zezwoleniem Komisji
zbywa 1 odkupuje Jednostki Uczestnictwa oraz jest umocowany do wystgpowania i sktadania o§wiadczen
woli w imieniu Funduszu w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa,

Dzien Wyceny — dzien wyceny Aktywoéw Funduszu, wyceny Aktywow Netto Funduszu, ustalenia Warto$ci
Aktywow Netto Funduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa oraz wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia
Wartoséci Aktywow Netto Subfunduszu oraz ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa. Dniem tym jest kazdy dzien, w ktorym odbywa si¢ sesja na GPW,

Efektywna stopa procentowa — stopa, przy zastosowaniu ktorej nastepuje zdyskontowanie do biezacej
warto$ci zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysztych przeptywow pienigznych
oczekiwanych w okresie do terminu zapadalno$ci lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikdéw o zmiennej
stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigca

wewngtrzng stope zwrotu sktadnika aktywow lub zobowiagzania w danym okresie,
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10)
11)
12)

13)

14)

15)
16)

17)
18)

19)
19a)

20)
21)

22)

23)
24)

25)

Fundusz — Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

GPW - Gietda Papierow WartoSciowych w Warszawie Spotka Akcyjna,

Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od

ceny lub warto$ci papierow warto$ciowych, o ktéorych mowa w art. 3 pkt 1) lit. a) Ustawy o obrocie, oraz

inne prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania si¢ ceny
rynkowej walut obcych lub od zmiany wysoko$ci stop procentowych,

Instrumenty Rynku Pieni¢zZnego — papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujace wylacznie

wierzytelnosci pienigzne:

(&) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich

nabycia lub

(b) ktore regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkow panujacych na rynku pieni¢znym w

okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

(c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku

instrumentow finansowych, o ktérych mowa w lit. a) lub b),

- oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposob ciaggly na
warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub prawo
majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pieni¢znego,

Jednostka Uczestnictwa — prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz w

Aktywach Netto Subfunduszu,

Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu poza

rynkiem zorganizowanym, a ich tre$¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji mi¢gdzy stronami,

OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju,

Oplata Wyréwnawcza - optata manipulacyjna, pobierana przez Towarzystwo, zgodnie ze Statutem, przy

odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu w wyniku realizacji zlecenia

Zamiany, rowna oplacie manipulacyjnej pobieranej przez Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zbywajacego Jednostki Uczestnictwa w wyniku realizacji zlecenia Zamiany,

Panstwo czlonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii Europejskiej,

Program Regularnego Oszczedzania - utworzony przez Fundusz program dla Uczestnikéw Funduszu

deklarujacych systematyczne nabywanie Jednostek Uczestnictwa na zasadach okreslonych przez Fundusz,

Rejestr Uczestnikdw Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotyczgcych Uczestnikéw Funduszu; w

ramach Rejestru Uczestnikoéw Funduszu, Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Subfunduszu,

Statut —statut Franklin Templeton Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

Subfundusz - nie posiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie cze$¢ aktywow i zobowigzan

Funduszu, charakteryzujaca si¢ w szczegélnosci odmienng polityka inwestycyjng i majaca zwigzane z nim

Jednostki Uczestnictwa odrgbne od Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innymi Subfunduszami,

Subrejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika Subfunduszu,

Tabele Oplat — zestawienie optat udostepniane osobie przystepujacej do Funduszu przy zbywaniu przez

Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Tabele Optat udostgpniane sa na stronie internetowej Towarzystwa

www.franklintempleton.pl (w przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa  za posrednictwem

Towarzystwa) oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa,

Towarzystwo — Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka

Akcyjna z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, 26 p., Warszawa, Polska,
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26)

27)

28)
29)
30)
31)

32)

33)

34)

35)

Uczestnik Funduszu lub Uczestnik — osoba, ktora za wptat¢ wniesiong do Funduszu nabyta przynajmniej
cz¢$¢ Jednostki Uczestnictwa,

Udzialowe Papiery WartoSciowe — nastgpujace papiery wartosciowe: akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe oraz inne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe
odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,

Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych,

Ustawa o obrocie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

Ustawa o rachunkowosci - ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci,

Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu — warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu,

Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu — wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania
Subfunduszu oraz o zobowigzania Funduszu, obcigzajace dany Subfundusz, z odpowiednim uwzglednieniem
postanowien art. 49, art. 59 oraz 69,

Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Warto$¢ Aktywow Netto danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbg¢ wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu, ktére w tym dniu zapisane sg na Subrejestrach tego Subfunduszu,

Zamiana Jednostek Uczestnictwa lub Zamiana — operacja, polegajaca na jednoczesnym umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfunduszu Zrédlowego) i nabyciu, za $rodki pienig¢zne
uzyskane z tego umorzenia, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfunduszu docelowego),
dokonywana na podstawie jednego zlecenia,

Zgromadzenie Uczestnikdw — organ Funduszu, ktéry posiada kompetencje okreslone w Statucie oraz
Ustawie.

Artykul 5. Subfundusze.

1.

Fundusz sktada si¢ z nastepujacych Subfunduszy:

1)  Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany AKkcji,

2)  Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji.

3)  Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu.

Subfundusze nie posiadaja osobowos$ci prawnej. Ilekro¢ w Statucie mowa jest o zawieraniu przez
Subfundusze uméw badz nabywaniu przez Subfundusze praw i obowigzkow, wszelkie tego rodzaju
czynnos$ci prawne podejmowane sg przez Fundusz dziatajagcy w imieniu i na rzecz Subfunduszy.
Subfundusze prowadza r6zng polityke inwestycyjna.

Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze poprzez zmiang Statutu.

ROZDZIAL 1I. Termin i warunki dokonywania zapisow na Jednostki Uczestnictwa przed rejestracja

Funduszu.

Artykul 6. Wplaty do Funduszu

1.

Whplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa sg zbierane w drodze zapisdéw na Jednostki Uczestnictwa. Okres
sktadania zapis6w rozpoczyna si¢ nie wczesniej niz w dniu nast¢pujacym po dniu dorgczenia zezwolenia na
utworzenie Funduszu i trwa 3 dni. Towarzystwo moze podjac decyzje o skroceniu terminéw przyjmowania

zapisow w przypadku, gdy zebrano wptaty w wysokos$ci okre§lonej w ust. 2.
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10.

11.

Do utworzenia Funduszu niezbg¢dne jest zebranie wptat do kazdego z Subfunduszy wskazanych w art. 5 ust.
1 pkt 1), 2) oraz 3) w tacznej wysokosci nie nizszej niz 4 000 000 ztotych. Laczna kwota wptat do kazdego
z Subfunduszy, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim powinna wynosi¢ co najmniej 100 000 ztotych.
Towarzystwo w ramach zbierania wplat na utworzenie Funduszu, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej bedzie
przyjmowato wplaty do Subfunduszy wskazanych w art. 5 ust. 1 pkt 1), 2) i 3).
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ dokonane przez osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki
organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zarowno rezydentow jak i nierezydentow w rozumieniu
ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe.
Wptaty do Funduszu tytutem zapisu na Jednostki Uczestnictwa muszg zosta¢ dokonane w $rodkach
pieni¢znych, w ztotych, wylacznie przelewem bankowym w okresie trwania zapiséw, o ktorym mowa w ust.
1. Za dzien dokonania wplaty uznaje si¢ dzien, w ktorym Depozytariusz zaksiegowat $rodki pochodzace z
wplaty na wydzielonym rachunku Towarzystwa, prowadzonym przez Depozytariusza.
Zapis na Jednostki Uczestnictwa winien wskazywa¢ Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sa
przedmiotem zapisu. W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie
ceng stalg, jednolita dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa objetych zapisami i bedzie wynosié¢ 100 ztotych.
Zapis na Jednostki Uczestnictwa zostanie dokonany na formularzu, ktorego tres¢ przygotuje Towarzystwo.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego lub niepelnego wypetnienia formularza zapisu na
Jednostki Uczestnictwa, ponosi osoba zapisujgca si¢. Dla wazno$ci zapisu na Jednostki Uczestnictwa
wymagane jest ztozenie w terminie przyjmowania zapisoéw wilasciwie i w petni wypelnionego formularza
zapisu oraz dokonanie wplaty.
Wptaty dokonane do Funduszu w trybie okreslonym w ust. 5 sa dokonywane na wydzielone rachunki
Towarzystwa prowadzone przez Depozytariusza. Towarzystwo wskazuje dokonujgcemu zapisu numer
rachunku, na ktéry nalezy dokona¢ wptat na Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu.
Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, przydziela Jednostki
Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastagpi w oparciu o waznie ztozone zapisy i nastgpuje
poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacych na dokonang wplate,
powickszong o warto$¢ otrzymanych pozytkow i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia
wplaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydzialu Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku, w ktorym przydziat Jednostek Uczestnictwa nie bedzie mozliwy ze wzgledu na niewazno$¢
zapisu na Jednostki Uczestnictwa, Towarzystwo zwraca wplaty do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych
pozytkow i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa
prowadzony przez Depozytariusza do dnia stwierdzenia niewazno$ci zapisu. Zwrot wptaty nastapi w terminie
14 dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaznosci zapisu.
Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia:
1) w ktorym postanowienie sadu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych stato si¢ prawomocne lub

2) w ktorym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata si¢ ostateczna, lub

3)  uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa lub na ztozenie wniosku o wpisanie
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

- zwraca wplaty do Funduszu wraz z wartoécig otrzymanych pozytkdw i odsetkami naliczonymi przez

Depozytariusza za okres od dnia wplaty na rachunki, o ktérych mowa w ust. 8 do dnia wystapienia jednej z

przestanek okre$lonych w pkt 1) — 3).
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12.

13.

W przypadku, w ktorym nie dokonano wptat do Subfunduszy wskazanych w art. 5 ust. 1 w minimalne;j
wysokosci okreslonej w ust. 2 niniejszego artykulu, Fundusz nie zostaje utworzony, a wplaty dokonane do
kazdego z Subfunduszy zostang przez Towarzystwo zwrocone w sposob okreslony w ust. 10.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzialaniu praniu pienigdzy oraz
finansowaniu terroryzmu (Dz. U. nr 116, poz. 1216, ze zm.) dotyczacymi sektora finansowego, podmioty
profesjonalne dziatajace w sektorze finansowym sg zobowigzane do podjecia dziatanh zmierzajacych do
zapobiegania wykorzystywaniu otwartych funduszy inwestycyjnych dla celow prania pienigdzy lub
finansowania terroryzmu. W zwiazku z powyzszym, Towarzystwo opracowalo procedure identyfikacji
Uczestnikdw. W celu spelnienia warunkow okreslonych przez Towarzystwo, Uczestnik powinien przekazad
wszelkie niezbedne dla celéow identyfikacji dokumenty, wraz z formularzem zapisu. Towarzystwo jest takze
zobowiazane do identyfikowania beneficjentow rzeczywistych inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Wymogi te dotycza zarébwno naby¢ dokonywanych bezposrednio w Towarzystwie, jak i posrednio, u
podmiotéw posredniczacych. Towarzystwo zastrzega sobie prawo zwrocenia si¢ o dodatkowe informacje lub
dokumenty, ktore mogg by¢ wymagany dla przestrzegania odpowiednich przepisow prawa lub regulacji.
Nieprzekazanie dokumentow moze skutkowaé opézZnieniem w dokonaniu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa lub wstrzymaniem procedury zbycia Jednostek Uczestnictwa. Informacje, o ktérych mowa
powyzej, przekazywane Agentowi Transferowemu sa gromadzone i przetwarzane w celu przestrzegania

wymogow dotyczacych przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.

ROZDZIAL III. Uczestnicy Funduszu

Artykul 7. Uczestnicy.

Uprawnionymi do nabywania i zagdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa s3:

1) osoby fizyczne,
2) osoby prawne,
3) jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej,

- zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe.

Artykut 8. Osoby fizyczne

Czynno$ci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej majacej pelng zdolno$¢ do czynno$ci prawnych — osobiscie lub przez
pelnomocnika,

2) w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych — wylacznie za
zgoda jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynno$ci zwyklego zarzadu, a w zakresie
przekraczajacym te czynno$ci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sagdu opiekunczego,

3) w przypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynno$ci prawnych — wylacznie przez jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynno$ci zwyklego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te

czynno$ci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sagdu opickunczego.

Artykul 9. Osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej

Osoba dziatajgca w imieniu 0s6b prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej

zobowigzana jest do przedstawienia w jednostce Dystrybutora dokumentdéw potwierdzajacych umocowanie.
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Artykut 10. Pelnomocnicy

1.

Czynno$ci zwiagzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa (w tym w zakresie
Zamiany) moga by¢ wykonywane osobiscie przez Uczestnika Funduszu lub przez pelnomocnikow.
Pelnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajaca pelna zdolnos¢ do czynnosci prawnych lub osoba
prawna.

Uczestnik moze wskaza¢ maksymalnie trzech pelnomocnikdw.

Artykul 11. Pelnomocnictwo

1.

Pelnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika

Dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym notarialnie i dostarczone do Dystrybutora.

[usunigto]

Udzielenie i odwotanie pelnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu poczawszy od nastgpnego

Dnia Roboczego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej instrukcji.

Pelnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢ poswiadczone

przez polska placowke dyplomatyczng lub urzad konsularny, lub podmiot umocowany do tego przez

Fundusz.

Pelnomocnictwo w jezyku obcym winno byé zaopatrzone w tlumaczenie dokonane przez tlumacza

przysieglego za wyjatkiem pelnomocnictw poswiadczonych przez podmiot umocowany do tego przez

Fundusz.

Pelnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w jednostce Dystrybutora dokumentéw petnomocnictwa lub

ich kopii.

Pelnomocnictwo musi zawiera¢ nastepujace dane o osobie pelnomocnika:

1) dla osob fizycznych: imi¢ i nazwisko, adres i numer PESEL albo numer dowodu osobistego lub
paszportu,

2) dla os6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej: nazwe,
siedzibe, adres oraz REGON.

Pelnomocnik identyfikowany jest w ten sam sposob, co Uczestnik.

Artykul 12. Rodzaje pelnomocnictw

1.

Z zastrzezeniem ust. 3, pelnomocnictwo bez ograniczen upowaznia do dokonywania wszelkich czynnosci, w
takim samym zakresie jak mocodawca, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem ust. 3, pelnomocnictwo ograniczone upowaznia do czynnos$ci wskazanych w jego tresci.
Zadne z pelomocnictw nie moze upowaznia¢ pelnomocnika do zmiany danych osobowych, danych
adresowych oraz rachunku bankowego lub rachunkéw bankowych Uczestnika.

Nie sg przyjmowane pelnomocnictwa umocowujace pelnomocnika do udzielania dalszych petnomocnictw, z
zastrzezeniem pelnomocnictw udzielonych podmiotom prowadzacym dziatalnos¢ maklerska w zakresie

zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentdw finansowych.

Artykut 13. Kolejno$é realizacji zlecen

1.

Fundusz stosuje nastepujaca kolejnos¢ realizacji zlecen i dyspozycji: zlecenia o charakterze innym niz
finansowy (zmiana danych osobowych, blokada zwigzana z ustanowieniem zastawu, blokada, odwotanie
petnomocnictwa, odwotanie blokady zwiazanej z zastawem, odwotanie blokady, udzielenie petnomocnictwa)

realizowane sa przed zleceniami o charakterze finansowym. Zlecenia o charakterze finansowym realizowane
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sa w nastgpujacej kolejnosci: zlecenia nabycia, zlecenie odkupienia z tytulu kosztow pogrzebu, zlecenie
transferu spadkowego (tj. transferu Jednostek Uczestnictwa nastgpujacego w przypadku ich dziedziczenia),
zlecenie transferu (tj. przeniesienia Jednostek Uczestnictwa na inny Subrejestr tego samego Uczestnika w
tym samym Subfunduszu), zlecenie odkupienia spadkowego, zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
zlecenia Zamiany (tj. odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrodtowego i nabycie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu docelowego).

Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za realizacj¢ z Subrejestru zmarlego Uczestnika zlecen, przed

otrzymaniem informacji, ze Uczestnik zmart.

Artykul 14. Zlecenia sprzeczne

Za zlecenia sprzeczne uwaza si¢ odmienne zlecenia dotyczace tego samego Subrejestru i tych samych Jednostek

Uczestnictwa, ktorych realizacja powinna si¢ odby¢ w tym samym Dniu Wyceny. Ztozenie zlecen sprzecznych

moze skutkowaé opdznieniem ich realizacji lub ich odrzuceniem.

Artykul 15. Zgromadzenie Uczestnikéw

1.
2.

Zgromadzenie Uczestnikow wykonuje czynnosci okreslone ponizej w Statucie oraz w Ustawie.

Z zastrzezeniem zdania nastepnego, uprawnionymi do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy

wpisani do Rejestru Uczestnikow Funduszu wedlug stanu na koniec drugiego dnia roboczego

poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczacych danego Subfunduszu
uprawnionymi do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow sa wylacznie uczestnicy tego Subfunduszu.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez zarzad Towarzystwa poprzez ogloszenie zamieszczone na

stronie internetowej: www.franklintempleton.pl nie p6zniej niz na 21 dni przed dniem odbycia Zgromadzenia

Uczestnikdéw. Ogloszenie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, powinno zawiera¢: doktadne oznaczenie

miejsca, date i godzing odbycia Zgromadzenia Uczestnikow, wskazanie zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 7,

co do ktorego Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazié zgode — wraz ze wskazaniem czy zdarzenie to dotyczy

catego Funduszu czy poszczegélnych Subfunduszy, ze wskazaniem Subfunduszy, ktorych dotyczy,

informacj¢ o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, o ktorym mowa w art. 24 ust. 6

oraz informacj¢ o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu

Uczestnikow.

Uchwaly Zgromadzenia Uczestnikéw sa protokolowane przez notariusza.

Zgromadzenie Uczestnikdw odbywa si¢ w Warszawie.

Zgromadzenia Uczestnikow odbywaja si¢ w terminach wynikajgcych z ogloszen dokonywanych przez zarzad

Towarzystwa w trybie okreslonym w ust. 3.

Do uprawnien Zgromadzenia Uczestnikéw nalezy podejmowanie uchwat w sprawie wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany w rozumieniu przepisow
Ustawy lub rozpoczecie prowadzenia przez Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz powiazany w
rozumieniu przepiséw Ustawy,

2) zmiang¢ funduszu podstawowego — w przypadku gdy zgodnie ze Statutem Fundusz bedzie prowadzi¢
dziatalno$¢ jako fundusz powiazany w rozumieniu przepisow Ustawy,

3) zaprzestanie prowadzenia przez Fundusz dziatalno$ci jako fundusz powigzany - w przypadku gdy
zgodnie ze Statutem Fundusz bedzie prowadzi¢ dziatalno$é¢ jako fundusz powigzany w rozumieniu

przepiséw Ustawy,
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4)  pofaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem krajowym lub zagranicznym w
rozumieniu przepiséw Ustawy,

5)  przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca w rozumieniu
przepiséw Ustawy.

Uczestnicy wykonujg swoje uprawnienia i obowigzki na Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez

petnomocnika. Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na piSmie pod rygorem niewaznosci.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa posiadana przez Uczestnika daje prawo do jednego glosu na

Zgromadzeniu Uczestnikow. W sprawach dotyczacych danego Subfunduszu uprawnienie do glosowania daja

wytacznie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, ktérego dotycza sprawy bedace przedmiotem Zgromadzenia

Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne i zdolne do podjecia waznych uchwat, jezeli wezmg w nim udziat

Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa, natomiast w sprawach dotyczacych

danego Subfunduszu - 50% Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem, przy czym dla

celdéw niniejszego ustepu liczba Jednostek Uczestnictwa ustalana jest wedtug stanu na dwa dni robocze przed

dniem Zgromadzenia Uczestnikdw.

Uchwaly Zgromadzenia Uczestnikow zapadaja wigkszoscia 2/3 glosoéw Uczestnikow obecnych lub

reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow, chyba ze przepisy prawa lub postanowienia Statutu

stanowig inaczej.

Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikoéw zarzad Towarzystwa lub osoba umocowana do

tego przez zarzad Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swojg rekomendacje w sprawie bedacej

przedmiotem Zgromadzenia Uczestnikéw. Rekomendacja przedstawiana jest w trakcie Zgromadzenia

Uczestnikéw, w formie ustnej i umieszczana w protokole, o ktérym mowa w ust. 4.

Uczestnik uprawniony do udzialu w danym Zgromadzeniu Uczestnikow moze, nie pdzniej niz na 7 dni przed

dniem tego Zgromadzenia Uczestnikow, w formie pisemnej, zwroci¢ si¢ do zarzadu Towarzystwa O

udzielenie wyjasnien lub odpowiedzi na pytania w sprawach zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w

ust. 7, bedacym przedmiotem danego Zgromadzenia Uczestnikow. Wyjasnienia oraz odpowiedzi na pytania,

o0 ktérych mowa w zdaniu poprzednim, przedstawiane sa w trakcie Zgromadzenia Uczestnikoéw, w formie

ustnej i umieszczane w protokole, o ktérym mowa w ust. 4.

Do chwili podjgcia uchwaly, kazdy Uczestnik biorgcy udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow moze

wnioskowac¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody przez Zgromadzenie

Uczestnikow.

Zasady prowadzenia obrad przez Zgromadzenie Uczestnikow okresla Regulamin Zgromadzenia

Uczestnikow, uchwalony przez Zgromadzenie Uczestnikow podczas pierwszego Zgromadzenia

Uczestnikow, lecz nie pézniej niz przed podjeciem pierwszej uchwaty.

Stwierdzenie przez sad niewazno$ci uchwaly o wyrazeniu zgody, o ktoérej mowa w ust. 7 w trybie

przewidzianym Ustawa, jest rownoznaczne z niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikow tej zgody.

ROZDZIAL 1IV. Jednostki Uczestnictwa

Artykul 16. Jednostki Uczestnictwa

1.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w

Statucie i Ustawie.
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Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii, w odniesieniu do kazdego Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa moga dzieli¢ si¢ na czgsci utamkowe.

Uczestnik nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem ust. 9 i 10.

Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.

Zaspokojenie si¢ zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wytacznie w wyniku odkupienia

Jednostki Uczestnictwa na zadanie zgltoszone w postgpowaniu egzekucyjnym.

W razie $mierci Uczestnika, Fundusz jest obowigzany na zadanie:

1) osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkoéw
zwigzanych z pogrzebem Uczestnika — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, do
wartosci nieprzekraczajacej kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym
srodowisku, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskana z tego odkupienia;

2)  osoby, ktorg Uczestnik wskazatl Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w
Subrejestrze do warto$ci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed $miercig Uczestnika
dwudziestokrotne przeci¢tne miesi¢czne wynagrodzenie w sektorze przedsicbiorstw bez wyptat nagrod
z zysku, oglaszane przez Prezesa Gtownego Urzedu Statystycznego, oraz nie przekraczajacej tacznej
wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskana
Z tego odkupienia.

Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nie wykupione przez Fundusz, odpowiednio do wartosci, o ktorych

mowa w ust. 9, nie wchodza do spadku po Uczestniku Funduszu.

Artykul 17. Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz niezwlocznie wydaje Uczestnikowi pisemne potwierdzenie o zbyciu lub odkupieniu Jednostek

Uczestnictwa (w tym Zamiany), chyba ze Uczestnik wyrazil pisemna zgode na dorgczanie tych potwierdzen

w innych terminach lub na ich osobisty odbidr lub przekazywania tych potwierdzen przy uzyciu trwatego

nosnika informacji innego niz papier, jesli Fundusz wprowadzi mozliwos$¢ przekazywania potwierdzen w

taki sposob. Potwierdzenia mogg mie¢ forme¢ wydruku komputerowego.

Potwierdzenie, o ktorym mowa w ust. 1, stwierdza dane dokumentujgce udziat Uczestnika w Funduszu, a w

szczegolnosci:

1) date wydania potwierdzenia,

2) nazwe Funduszu i Subfunduszu,

3) kategorig¢ Jednostek Uczestnictwa,

4)  numer Subrejestru,

5) dane identyfikujgce Uczestnika,

6) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

7)  liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich wartos¢,

8) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa,

9) oraz dodatkowo, w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezgcych do Uczestnika Funduszu
bedacego osobg fizyczna:
a) kwote pobranego podatku dochodowego,

97



b) kwote dochodu z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa, podlegajaca wyptacie Uczestnikowi
Funduszu.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika lezy sprawdzenie prawidlowosci danych w nim

zawartych oraz niezwloczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta

Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.

Artykul 18. Rejestr Uczestnikéw Funduszu i Subrejestry

1.

Agent Transferowy na zlecenie i w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu oraz

Subrejestry. W ramach Rejestru Uczestnikow Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Uczestnika w

kazdym Subfunduszu.

Fundusz zbywajac osobie wptacajacej $rodki do Subfunduszu po raz pierwszy przynajmniej cz¢s$¢ Jednostki

Uczestnictwa nadaje jej numer identyfikacyjny (numer Subrejestru) w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu.

Subrejestr zawiera dane dotyczace jednego Uczestnika Subfunduszu dokumentujgce jego uczestnictwo w

Subfunduszu.

Subrejestr zawiera w szczegdlnosci:

1) oznaczenie Funduszu i Subfunduszu,

2) dane identyfikujace Uczestnika,

3) liczbg i kategori¢ Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika,

4)  date nabycia, liczbe i ceng nabycia Jednostek Uczestnictwa,

5) date odkupienia, liczb¢ odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwotg wyptacong Uczestnikowi
Funduszu za odkupione Jednostki Uczestnictwa,

6) informacje o pelnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika Funduszu,

7) wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.

Uczestnik Funduszu moze posiada¢ nieograniczong liczbe Subrejestroéw w kazdym z Subfunduszy, jednakze

nie wigcej niz jeden Subrejestr otwarty na podstawie zlecenia ztozonego u danego Dystrybutora.

Uczestnik zobowiazany jest niezwlocznie informowaé Fundusz o zmianie danych identyfikujacych

Uczestnika (w tym o zmianie adresu Uczestnika oraz rezydencji podatkowej) i o danych identyfikujacych

petnomocnika Uczestnika (w tym o zmianie adresu Pelnomocnika), na formularzach udostgpnianych przez

Fundusz. Fundusz ani Towarzystwo nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki zaniechania wykonania

obowigzku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim.

W przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, ten Subrejestr jest

zamykany po uptywie 6 miesi¢cy od dnia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa.

Artykul 19. Blokada Subrejestru

1.

Fundusz moze dokonaé¢, na zadanie Uczestnika, odwotalnej blokady Subrejestru, polegajacej na
uniemozliwieniu wykonywania zlecen odkupienia, Zamiany z Subrejestru lub transferu z Subrejestru,
dotyczacych srodkow pozostajacych w Subrejestrze.

Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej
dyspozycji lub z uptywem terminu okreslonego przez Uczestnika, nie wplywa jednak na wykonanie zgdania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa otrzymanych przed dniem otrzymania przez Agenta Transferowego
o$wiadczenia o blokadzie Subrejestru.

Blokada jest ustanawiana oraz znoszona nastgpnego Dnia Roboczego po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady, chyba ze op6znienie wynika z

okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
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Blokada, o ktrej mowa powyzej, moze zosta¢ ustanowiona na wskazang liczbe Jednostek Uczestnictwa lub
na catkowite saldo Jednostek Uczestnictwa na danym Subrejestrze lub danej liczbie Subrejestrow.

Jezeli Uczestnik posiada wigcej niz jeden Subrejestr w danym Subfunduszu, w przypadku braku wskazania
numeru Subrejestru na dyspozycji ustanowienia blokady, Agent Transferowy wzywa Uczestnika do
potwierdzenia numeru Subrejestru, a blokada zostanie ustanowiona po otrzymaniu przez Agenta
Transferowego od Uczestnika potwierdzenia numeru Subrejestru, na ktorym ma zosta¢ ustanowiona blokada.

Artykul 20. Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa

1.

Z chwila otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o $mierci Uczestnika, nie moga by¢
wykonywane jakiekolwiek dyspozycje dotyczace Jednostek Uczestnictwa przystugujacych zmarlemu
Uczestnikowi Funduszu.

Z zastrzezeniem postanowien art. 16 ust. 91 10 zmiany w Subrejestrze, polegajace na zamknigciu Subrejestru
zmartego Uczestnika i otwarciu Subrejestrow na rzecz jego spadkobiercéw, dokonywane sa wylacznie na
podstawie zgodnego o$wiadczenia woli wszystkich spadkobiercow przedstawiajacych prawomocne
orzeczenie sadu stwierdzajace nabycie spadku przez osoby przedstawiajace to orzeczenie lub na podstawie
prawomocnego postanowienia sadu stwierdzajacego dzial spadku lub notarialnego aktu poswiadczenia

dziedziczenia.

ROZDZIAL V. Nabywanie i zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Artykul 21. Zbywanie, odkupywanie oraz Zamiana Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Termin, w jakim Fundusz zbywa
Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu przez Uczestnika wplaty na ich nabycie oraz odkupuje Jednostki
Uczestnictwa po zgloszeniu zadania ich odkupienia, nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni, chyba Ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, z zastrzezeniem, ze do terminu, o
ktérym mowa, nie wlicza si¢ okreséw zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa, o
ktérych mowa w art. 24.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem upowaznionych Dystrybutorow. Na
zasadach okre$lonych w prospekcie informacyjnym Funduszu, Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ rowniez
nabywane w drodze wptat bezposrednich.

Wysokos¢ minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy
okreslajg art. 46, art. 56 oraz art. 66.

Whtaty i wyptaty srodkoéw pienigznych w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa
dokonywane sg w zlotych.

Z zastrzezeniem obowigzujacych przepisOw prawa, wyptata $rodkow z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nastgpuje wytacznie niezwlocznie w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub
rachunek pieniezny prowadzony przez firme inwestycyjng, nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela
ustawowego.

Sposob i szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz ich Zamiany reguluje
prospekt informacyjny Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa mogg podlega¢ Zamianie pomigdzy Subfunduszami na zlecenie Uczestnika.
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8.  Osoba sktadajaca zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz zrodtowy) na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obcigzana jest Optata Wyrownawcza
za Zamiang¢ Jednostek Uczestnictwa.

9. Realizacja Zamiany nastgpuje po umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédlowego oraz
wplynigeiu srodkow pieni¢znych uzyskanych z tego umorzenia na rachunek Subfunduszu docelowego

tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego.

Artykul 22. Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa

1. Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, jest obliczana wedtug nastepujgcego wzoru:

PP = Kwota brutto / PU
PU = (Kwota brutto — Optata) / NAV
Optlata = Kwota brutto * X
gdzie:
PP — cena nabycia Jednostek Uczestnictwa
PU - liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa
Kwota brutto — kwota wptacana przez inwestora
X — okreslona procentowo stawka optaty manipulacyjnej, o ktdrej mowa w art. 26
NAV — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa tego Subfunduszu w Dniu Wyceny,
w ktorym nastgpito nabycie.
2. W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika, Fundusz dzieli kwote

wptaconych $rodkow pienigznych przez ceng nabycia Jednostki Uczestnictwa, 0 ktdrej mowa w ust. 1.

Artykul 23. Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa
1.  Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu sa odkupywane po cenie rownej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa tego Subfunduszu.
2. Kwota nalezna Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszona o nalezne podatki,
wyplacana jest przez Fundusz niezwlocznie.
3. Towarzystwo nie pobiera oplaty manipulacyjnej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych ze

wszystkimi Subfunduszami.

Artykul 24. Zawieszenie odkupywania lub zbywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli:
1) w okresie dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz
Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu lub
2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej cze$ci Aktywoéw Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.
2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, za zgoda i na warunkach okre$lonych przez Komisje:
1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres nie

przekraczajacy dwoch miesiecy,
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2) Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach w okresie nie
dtuzszym niz 6 miesigcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z
tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, jezeli Warto$¢ Aktywow

Netto Subfunduszu przekroczy 500 000 000 ( pig¢set milionow) ztotych.

W przypadku podjecia przez Fundusz decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa zwigzanych

z danym Subfunduszem, w przypadku, o ktorym mowa w ust. 3, Fundusz wznowi zbywanie Jednostek

Uczestnictwa zwigzanych z takim Subfunduszem:

1) najpdzniej po uptywie 6 miesiecy od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa lub

2) w przypadku, gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadnie ponizej 400 000 000 (czterystu
milionow) ztotych.

Postanowienia ustgpow powyzszych stosuje si¢ oddzielnie do kazdego z Subfunduszy.

Niezaleznie od ustgpéw powyzszych, od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia

Zgromadzenia Uczestnikdw, Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa:

1) Funduszu — w przypadku gdy uprawnionymi do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg wszyscy
Uczestnicy oraz

2) danego Subfunduszu — w przypadku gdy uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg
Uczestnicy danego Subfunduszu.

ROZDZIAL VI. Oplaty zwigzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

Artykul 25. Oplata za otwarcie Subrejestru

Towarzystwo nie pobiera oplat manipulacyjnych za otwarcie Subrejestru.

Artykul 26. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Towarzystwo pobiera oplate manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy.

Optaty manipulacyjne nalezne sg Dystrybutorom.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo. Stawka

optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ zalezna od wartosci $rodkow

wplacanych przez Uczestnika Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke

optaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie

Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia moze by¢:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanych srodkow tytulem nabycia Jednostek
Uczestnictwa lub

2) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez osob¢ nabywajaca Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, lub

3) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czgéci lub wszystkich jednostek uczestnictwa
posiadanych przez osobe nabywajaca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach lub we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z Subfunduszy

okreslajg art. 47, art. 57 oraz art. 67.
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5. Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu nie
moze by¢ wyzsza niz iloczyn maksymalnej stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa dla danego Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 4 powyzej, oraz kwoty wplacanej tytulem
nabycia Jednostek Uczestnictwa.

6. Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.franklintempleton.pl (w
przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa) oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

7. Podstawa naliczenia oplaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w ust. 3, zostanie okres$lona przez Towarzystwo
w Tabelach Opfat i bedzie jednolita dla wszystkich Uczestnikow.

8. Wysokos¢ faktycznie pobieranych optat manipulacyjnych ustalaja we wiasnym zakresie Dystrybutorzy,
jednakze w zadnym przypadku nie moga one przekracza¢ maksymalnej wysoko$ci optat manipulacyjnych

okreslonych w Tabelach Optat.

Artykul 27. Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo nie pobiera optat manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Artykul 28. Oplata manipulacyjna za Zamiane Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu

Osoba sktadajgca zlecenie Zamiany, polegajace na odkupieniu przez Fundusz posiadanych przez t¢ osobe

Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu przez nig za uzyskanag w ten sposob kwote Jednostek

Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem (Subfundusz docelowy), obcigzana jest Optata Wyréwnawcza.

Artykul 28a. Inne rodzaje oplat
1. Towarzystwo moze pobiera¢ inne oplaty zwigzane z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa w zwigzku z
uczestnictwem w Programie Regularnego Oszczedzania — na zasadach okre§lonych w art. 29a.

2. Oplfaty, o ktérych mowa w ust. 1 stanowig forme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Artykul 29. Zmiana wysokos$ci oplat

1. Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w cato$ci oplaty ponoszone na podstawie art. 25 — 28 w stosunku do
wszystkich Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich uzasadnionych
interesem Uczestnikow Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustgpach
ponizszych.

2. W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w okre$lonym czasie w
stosunku do wszystkich lub do okre§lonych grup nabywcow.

3. Niezaleznie od postanowien ust. 2, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty:
1) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie si¢ jednorazowe

nabywanie Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejsza niz 50.000 ztotych,

2)  w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesiace,

3) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,
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4) w stosunku do oséb zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw,
Depozytariusza oraz osob zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspotpracujace
z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug,

5)  w stosunku do podmiotow bedacych nabywcami ustug finansowych $§wiadczonych przez podmioty, w
ktorych akcjonariusze Towarzystwa posiadaja akcje lub udziaty,

6) w przypadku przystgpienia przez Uczestnika Funduszu do Programu Regularnego Oszczedzania
utworzonego przez Fundusz, na zasadach okreslonych w art. 29a.

W przypadkach okreslonych w powyzszych ustgpach, informacja o warunkach i zasadach obnizania lub

znoszenia oplat bedzie podana w Tabelach Optat dostepnych we wszystkich punktach zbywania Jednostek

Uczestnictwa.

ROZDZIAL VIa. Szczegolne formy oszczedzania

Artykul. 29a. Program Regularnego Oszczedzania

1.

Fundusz moze tworzy¢ Programy Regularnego Oszcz¢dzania, na zasadach okreslonych w ustgpach

ponizszych.

Przystepujac do Programu Regularnego Oszczedzania, Uczestnik Funduszu deklaruje wptacanie srodkow

pieni¢znych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa w wysokosci i z czgstotliwoscig okreslonych w umowie

0 uczestnictwo w Programie Regularnego Oszczgdzania, zawieranej pomiedzy Funduszem a Uczestnikiem

Funduszu oraz regulaminie danego Programu Regularnego Oszczg¢dzania.

Informacja o warunkach przystgpowania i uczestnictwa w Programie Regularnego Oszczedzania moze by¢

podana do publicznej wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze w trybie

okre$lonym w art. 33. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w inny sposob, w szczegodlnosci za
posrednictwem $rodkéw masowego przekazu lub poczty.

Umowa, o ktdrej mowa w ust. 2, powinna okre$lac:

1) czas jej trwania oraz sposob i zasady jej rozwigzania,

2)  wysoko$¢ i czas wplat,

3) szczegdlowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady i terminy pobierania optat manipulacyjnych
zwigzanych z uczestnictwem w Programie Regularnego Oszczedzania stanowiacych forme optat, o
ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Wysokos¢ opftat, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3 wraz z optatami, o ktérych mowa w art. 26, w odniesieniu

do optat pobieranych w zwigzku z dokonywaniem wptat realizowanych przez osoby, ktére podpisalty umowy

0 uczestniczenie w Programie Regularnego Oszczedzania, nie moze przekracza¢ wysokosci poszczegolnych

wptat, w zwigzku z ktérymi sg pobierane.

O ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Programie Regularnego Oszczgdzania tak stanowi opftaty, o ktorych

mowa w ust. 4 pkt 3, moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat, wskazanych w art. 25 - 28.

ROZDZIAL VII. Zasady ustalania Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu oraz Subfunduszy
Artykul 30. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

1.

Aktywa Funduszu oraz Subfunduszy wycenia si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania

finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w ustepach ponizszych.
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Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz Subfunduszy oraz ustala Wartos¢ Aktywoéw Netto

Funduszu, a takze kazdego Subfunduszu oraz Warto§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

Ostatnie dostgpne kursy lokat Funduszu na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny Fundusz okresla o godzinie

23:00. Wyhor godziny 23:00 uzasadniony jest nastepujacymi okolicznos$ciami:

1) o godzinie 23:00 w przypadku GPW dostepne sg kursy zamknigcia,

2) o godzinie 23:00 w przypadku gietdowych rynkow europejskich, poétnocnoamerykanskich,
poludniowoamerykanskich i azjatyckich dostepne sg kursy

zamknigcia.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu zostaly szczegdlowo opisane w prospekcie

informacyjnym Funduszu i sa zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna warto$ci Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej

o zobowigzania Funduszu.

Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu, obciazaja poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do

udzialu Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

Czestotliwos¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu sa wspolne dla wszystkich Subfunduszy.

ROZDZIAL VIII. Obowiazki informacyjne Funduszu

Artykul 31. Prospekt informacyjny Funduszu oraz kluczowe informacje dla inwestoréw

1.

Fundusz publikuje prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje dla inwestoréw na stronach
internetowych Towarzystwa www.franklintempleton.pl.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostgpnia kluczowe informacje dla inwestorow,
umozliwiajgc zapoznanie si¢ z nimi przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa.

Prospekt informacyjny oraz ujednolicona wersja kluczowych informacji dla inwestoréw udostgpniane sg w
miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz jest obowigzany dorgczy¢ Uczestnikowi bezptatnie, na jego zadanie, prospekt informacyjny wraz z

aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie oraz kluczowe informacje dla inwestoréw.

Artykul 32. Sprawozdania Funduszu

1.

Sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy, beda publikowane w trybie okreslonym w
przepisach okreslajacych zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Fundusz publikuje roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy na
stronach internetowych Towarzystwa www.franklintempleton.pl.

Fundusz publikuje pdtroczne sprawozdania finansowe w terminie 2 miesigcy od zakonczenia pierwszego
polrocza roku obrotowego.

Fundusz publikuje roczne sprawozdania finansowe w terminie 4 miesi¢cy od zakonczenia roku obrotowego.

Roczne i poétroczne sprawozdania finansowe, sa udostgpniane w miejscach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz jest obowigzany dorgczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, roczne i potroczne
sprawozdania finansowe, potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe

Subfunduszy.
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Artykul 33. Inne informacje

1.

Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Warto$ci Aktywoéw Netto
na Jednostkg Uczestnictwa niezwlocznie po ich ustaleniu udostgpniane beda przez Fundusz na stronach

internetowych Towarzystwa www.franklintempleton.pl.

W przypadku, natozonego przepisem prawa obowigzku zamieszczenia przez Fundusz ogloszen w pismie,
Fundusz bedzie zamieszczat ogloszenia w dzienniku ogoélnopolskim "Rzeczpospolita”. W przypadku, gdy z
przyczyn niezaleznych od Towarzystwa nie bgdzie mozliwe zamieszczenie ogloszenia w dzienniku

”Rzeczpospolita”, Fundusz bedzie publikowat ogloszenia w dzienniku ogélnopolskim "Puls Biznesu”.

ROZDZIAL IX. Tworzenie nowych Subfunduszy i likwidacja Subfunduszy

Artykul 34. Utworzenie nowego Subfunduszu

1.
2.
3.

10.

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe Subfundusze.

Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wplat do Funduszu.

Wptaty do Funduszu zbierane bgda w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez nowy
Subfundusz.

Osobami uprawnionymi do zapisywania si¢ na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu sa wszystkie
osoby, o ktérych mowa w art. 7.

Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z nowym Subfunduszem, rozpocznie si¢ nie
wczesniej niz w dniu wejScia w zycie zmian Statutu w zakresie niezbednym dla utworzenia tego
Subfunduszu. O rozpoczgciu i zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach
przyjmowania  zapisow, Towarzystwo  powiadomi w  drodze  ogloszenia na  stronie

internetowej www.franklintempleton.pl.

W ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, cena Jednostki bedzie ceng stala,
jednolitg dla wszystkich Jednostek objetych zapisami.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu bgda przyjmowane za posrednictwem Dystrybutora,
na formularzach, ktorych wzor udostepni Towarzystwo lub Dystrybutor.

Osoba zapisujaca si¢ na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu zobowigzana jest dokona¢ wptaty do
Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytulem sktadanego zapisu. Wptata
moze by¢ dokonana wytacznie przelewem.

Minimalna tgczna wysokos$¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego Subfunduszu doszto do
skutku, powinna by¢ nie mniejsza niz 100.000 ztotych. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapisow na
Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu aczna wysokos¢ wplat do Funduszu nie osiggnie kwoty, o
ktérej mowa w zdaniu poprzednim, Subfundusz nie zostanie utworzony, z zachowaniem postanowien
artykutu nastepnego.

Szczegotowe informacje dotyczace tworzenia nowego Subfunduszu, w tym informacje o szczegdtowych
zasadach prowadzenia zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, Towarzystwo oglosi na

stronach internetowych www.franklintempleton.pl i zamiesci w prospekcie informacyjnym Funduszu.

ROZDZIAL X. Likwidacja Subfunduszu
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Artykul 35. Likwidacja Subfunduszu

1.
2.

Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych

przestanek:

1) w przypadku, gdy po uptywie 6 miesi¢cy od dnia utworzenia Subfunduszu Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu spadnie ponizej kwoty 100.000 ztotych;

2)  wprzypadku, gdy w dwoch kolejnych miesigcach kalendarzowych wynagrodzenie otrzymywane przez
Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztéw w wysokosci
przewyzszajacej limity okres§lone:

a) dla Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji — w art. 49 ust. 3;

b) dla Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji — w art. 59 ust. 3;

¢) dla Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu — w art. 69 ust. 3;

- po przekroczeniu ktorych Towarzystwo obowigzane jest do ich poniesienia z wlasnych $rodkow.
Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, w imieniu Funduszu podejmuje
Towarzystwo w terminie 30 dni od dnia wystapienia jednej z przestanek likwidacji. Towarzystwo, pomimo
wystapienia przestanki likwidacji Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 2, moze podja¢ decyzje o
niedokonywaniu likwidacji Subfunduszu.

W trybie, o ktérym mowa w ust. 1 — 3, Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy.

Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu

jest Towarzystwo.

Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu

prowadzona jest z zachowaniem nastgpujacych zasad:

1) Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciggni¢ciu naleznosci Subfunduszu,
zaspokojeniu  wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego
Subfunduszu przez wyptate uzyskanych s$rodkéw pienigznych Uczestnikom tego Subfunduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

2) Zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu
Uczestnikow Subfunduszu i Uczestnikow Funduszu.

3) O rozpoczgeiu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwlocznie informuje podmioty, ktorym
powierzylo wykonywanie swoich obowigzkow, oraz podmioty, za ktorych posrednictwem Subfundusz
zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa. W zwigzku z likwidacjg Subfunduszu Towarzystwo,
ogloszeniem opublikowanym na stronie www.franklintempleton.pl, wzywa wierzycieli, ktorzy
posiadajg wierzytelnosci zwigzane z likwidowanym Subfunduszem, do zgloszenia roszczen w terminie
wskazanym w tym ogloszeniu.

4) O rozpoczgciu likwidacji Towarzystwo oglasza w na stronach internetowych Towarzystwa
www.franklintempleton.pl oraz dzienniku og6lnopolskim zgodnie z art. 33 ust. 2.

5) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie
finansowe na dzien rozpoczgcia likwidacji Subfunduszu.

6) Po dokonaniu czynno$ci okreslonych w pkt 1) Towarzystwo sporzadza sprawozdanie zawierajace co
najmniej:

a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1),

b) liste wierzycieli, ktorzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,
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c) wyliczenie kosztow likwidacji.

7) Niezwlocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktorym mowa w punkcie powyzej
likwidator przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych.

8) Po zbadaniu sprawozdania finansowego likwidator przesyta Komisji zbadane sprawozdanie wraz z
opinig i raportem z badania.

9) Srodki pienigzne, ktorych wyplacenie nie bylo mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu
sadowego.

10) Ustalenie kosztow naleznych likwidowanemu Subfunduszowi i naleznosci likwidowanego
Subfunduszu, ktore dotycza catego Funduszu, nastgpuje zgodnie z zasadami okre§lonymi w art. 49, art.
59 oraz art. 69.

Rozdzial XI. Zasady rozwiazania Funduszu.

Artykul 36. Rozwiazanie i likwidacja Funduszu

1.  Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:

1) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesigey od dnia
wydania decyzji o cofni¢ciu zezwolenia lub od dnia wygasnigcia zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez Towarzystwo,

2) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem
umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu,

3)  Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej wartosci 2.000.000 ztotych,

4) Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, o ktérym mowa w ust. 3.

2. Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczgcia likwidacji Fundusz
zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, w ktorym w odniesieniu do
kazdego z Subfunduszy nastepuje jednoczesnie tego rodzaju sytuacja, ze w dwoch kolejnych miesigcach
kalendarzowych wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem nie
pozwala na pokrywanie kosztow dziatalnosci Subfunduszu.

4. Informacja o wystgpieniu przyczyn rozwigzania Funduszu bedzie niezwlocznie publikowana przez

Towarzystwo lub Depozytariusza na stronach internetowych Towarzystwa www.franklintempleton.pl.

5. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciagnigciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkow
pieni¢znych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

6. Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Likwidator zgtasza niezwlocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora.
Rozdzial XII. L.gczenie Subfunduszy

Artykut 37. Tryb laczenia Subfunduszy
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Subfundusze mogg by¢ taczone ze soba.

2. Potlaczenie nastgpuje przez przeniesienie Aktywoéw Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu
przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

3. Do faczenia Subfunduszy stosuje si¢ odpowiednio przepisy Ustawy wlasciwe dla potaczenia wewngtrznego

funduszy inwestycyjnych.

ROZDZIAL XIII. Postanowienia koncowe

Artykul 38. Obowiazywanie Statutu

Postanowienia niniejszego Statutu obowiazuja Fundusz, Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikow Funduszu.

Artykul 39. Zmiany Statutu

1. Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo, bez zezwolenia Komisji, z zastrzezeniem przypadkow, w
ktérych Ustawa wymaga zezwolenia Komisji na dokonanie zmiany Statutu.

2. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow, z zastrzezeniem przypadkéw okreslonych w Ustawie.
Towarzystwo jednokrotnie oglosi o zmianie Statutu na stronach internetowych Towarzystwa
www.franklintempleton.pl.

4. Zmiany Statutu wchodza w zycie w terminach okreslonych Ustawa.

Artykut 40. Rozstrzyganie sporow
Sadem witasciwym do rozstrzygania sporow powstatych w zwigzku z niniejszym Statutem lub w zwiazku z

uczestnictwem kazdego z Uczestnikow w Funduszu jest wlasciwy sad powszechny.
CZESC I1. SUBFUNDUSZE
ROZDZIAL XIV. Subfundusz Franklin Zdywersyfikowany Akcji

Artykul 41.
1. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okre$lajg art. 16 -24.
2. Optaty manipulacyjne dotyczace Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem Franklin

Zdywersyfikowany Akcji okresla art. 47.

Artykul 42. Cel inwestycyjny Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

2. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie Aktywow Subfunduszu w zbywalne Udziatowe
Papiery Wartosciowe gtéwnie w oparciu o metody ilo§ciowe. Subfundusz lokuje co najmniej 50% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w akcje spotek o réznej kapitalizacji rynkowe;j, ktore zostaty utworzone na
terytorium Polski lub ktorych papiery warto§ciowe sa notowane na terytorium Polski.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykul 43. Przedmiot lokat Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji
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Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wyltacznie w:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

papiery wartosciowe emitowane, por¢gczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy

Bank Polski;

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie czlonkowskim a takze na rynku

zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
czlonkowskim,;

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na nastgpujacych

rynkach zorganizowanych w pafistwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo

cztonkowskie: w Stanach Zjednoczonych Ameryki: Nasdaq, NYSE, Amex (American Stock Exchange)
oraz Chicago Board of Trade, w Korei Potudniowej: KOSPI Stock Exchange, KOSDAQ, w Meksyku:

Mexican Stock Exchange, w Turcji: Borsa Istanbul, Turkish Derivatives Exchange, w Szwajcarii: SIX

Swiss Exchange, w Chile: Santiago Stock Exchange, w Australii: Australian Stock Exchange oraz

Australian Securities Exchange, w Kanadzie: Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX

Venture Exchange, w Japonii: Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Nagoya Stock

Exchange, w Nowej Zelandii: New Zealand Exchange, w Norwegii: Oslo Stock Exchange, w Izraelu:

Tel Aviv Stock Exchange;

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o

ktérym mowa w pkt 2) lub 3), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie

dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dluzszym

niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci oraz, za zgoda Komisji,

depozyty w bankach zagranicznych, pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreSlony w prawie
wspolnotowym;

Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz okre§lone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te lub

ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw i oszczednos$ci oraz sa:

a) emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie,
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez

organizacj¢ mi¢dzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wilasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

C) emitowane przez podmiot, ktorego papiery warto§ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktorym mowa w pkt 2);

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.
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Subfundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,,repo”, ,reverse repo”, ,,buy sell back” i ,,sell buy back”, ktore
wynikaja z uméw, na mocy ktérych nastgpuje przeniesienie wlasnosci papieroOw przez zbywajacego na
nabywce. Przedmiotem takich transakcji mogg by¢ papiery wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1) — 4).

Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa w:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, lub

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica
spetniajace wymogi okres$lone w art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy,

pod warunkiem, ze nie wigcej niz 10 % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana

Tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych

funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktoérych przedmiotem sa zdematerializowane

papiery wartosciowe, wylacznie w trybie okreslonym dla takich pozyczek przez obowiazujace przepisy, pod

warunkiem, ze:

1) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktore
Subfundusz moze lokowac zgodnie z polityka inwestycyjng okreslong w Statucie;

2) warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papierow wartosciowych w
kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan

Subfunduszu, cz¢$¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zaciagaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i

kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywoéw Netto

Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne,

notowane na rynkach regulowanych w Rzeczpospolitej Polskiej lub Pafistwie cztonkowskim oraz na rynkach

zorganizowanych wymienionych w ust. 1 pkt 3), oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, zarowno w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, jak i

w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

1) kursow, cen lub warto$ci lokat Subfunduszu albo lokat, ktérych Subfundusz zamierza dokona¢ w
przysztosci;

2)  kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

3) wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienig¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 13, Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot

nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,

zardbwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty futures, gdzie instrumentami bazowymi moga by¢ indeksy, papiery wartosciowe, Instrumenty

Rynku Pieni¢znego, kursy walut lub stopy procentowe;
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11.

12.

13.

14.

2) kontrakty forward, gdzie instrumentami bazowymi moga by¢ indeksy, papiery wartoSciowe,
Instrumenty Rynku Pieni¢znego, kursy walut lub stopy procentowe;

3) opcje, gdzie instrumentami bazowymi mogg by¢ indeksy, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, kursy walut lub stopy procentowe;

4)  opcje (w tym warranty), gdzie instrumentami bazowymi moga by¢ Udziatlowe Papiery Wartosciowe;

5) swapy oparte o indeksy, papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub kursy walut.

[wykreslony]

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) taka umowa zawierana jest w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, przy czym w przypadku zawierania
transakcji majacej za przedmiot Instrumenty Pochodne, Subfundusz bedzie brat pod uwagg kryterium
ptynnosci, ceny lub dostgpnosci tych instrumentow;

2) zawarcie umowy majacej za przedmiot Instrumenty Pochodne nie naruszy ograniczen i limitow
inwestycyjnych wynikajacych z powszechnie obowiazujacych przepisow prawa i postanowien Statutu;

3) zawarcie umowy majgcej za przedmiot Instrumenty Pochodne jest zgodne z celem inwestycyjnym i
polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktéorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje czgs¢ Aktywow na poziomie

zapewniajacym realizacje tych transakcji.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie;

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje rownowazaca.

Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne dziata zgodnie ze szczegétowymi zasadami okre§lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z

dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych

przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego

bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku

Pienigznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita

Polska, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wytacznie po uzyskaniu zgody Komisji na

dokonywanie lokat na takiej okreslonej gietdzie lub rynku.

Artykul 44. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Franklin

Zdywersyfikowany AKcji

1.

Subfundusz lokujgc $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nast¢pujgcych limitow:
1) Subfundusz moze lokowa¢ do 5% warto$ci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze laczna warto$¢ lokat w papiery

warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
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2)

3)

4)

5)

podmiocie oraz warto$§¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowat
ponad 5% wartos$ci Aktywow, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywdw Subfunduszu,

Subfundusz moze lokowaé do 20 % wartosci Aktywow tacznie w papiery wartoSciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy
o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tym, ze
Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j,

limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 3) moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli laczna warto$¢ lokat w

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotéw, w ktérych fundusz ulokowat ponad

5% wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

Subfundusz moze lokowa¢ do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

b) Dtuzne Papiery Warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytows, ktora podlega
szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrong posiadaczy tych papieréw
warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w calym okresie do dnia wykupu zapewniaja
spetnienie wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynikajgcych z tych papier6w wartosciowych oraz
w przypadku niewyptacalno$ci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich
$wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papieréw wartoSciowych,
-z tym, ze suma lokat w papiery warto§ciowe wymienione w lit. a) i b) powyzej nie moze
przekracza¢ 80 % warto$ci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze taczna wartos$¢ lokat w
papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym

bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20% wartosci swoich Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym

samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

Suma lokat, o ktdrych mowa w art. 43 ust. 1 pkt 7), nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow

Subfunduszu.

Zasad, o ktérych mowa powyzej nie stosuje si¢ do lokat w papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane

przez:

1)  Skarb Pafistwa i Narodowy Bank Polski,

2) jednostke samorzadu terytorialnego,

3) Panstwo cztonkowskie,

4)  jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,

5) panstwo nalezgce do OECD,

6) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej

jedno Panstwo cztonkowskie.
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Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane,

porgczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym laczna warto$¢ lokat w papiery

warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe

s porgczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca

z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym

podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.

Subfundusz, moze nie stosowac¢ ograniczen, o ktorych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowiazany jest

wtedy dokonywac lokaty w papiery warto$ciowe, co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty

w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Emitentem, gwarantem lub porgczycielem papieréw, o ktorych mowa w ust. 6 moze by¢ wylacznie Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego

funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji

wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w art. 43 ust. 3.

Laczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze

przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze nabywac:

1) papieréw wartosciowych dajacych wigcej niz 10% ogodlnej liczby gloséw w ktorymkolwiek organie
emitenta tych papieréw,

2) wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo glosu,

3) wigcej niz 10% warto$ci nominalnej Instrumentéw Rynku Pieni¢znego wyemitowanych przez jeden
podmiot,

4)  wiegcej niz 10% wartosci nominalnej Diuznych Papieréw Wartoéciowych wyemitowanych przez jeden
podmiot.

Limitow, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 3) — 4), Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papierow

warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego lub tytutdow uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci

brutto Dhuznych Papieréw Wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pienigznego albo wartosci netto

papierow wartosciowych w emisji.

Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktéorych mowa w art. 43 ust. 4, nie moze

przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule, Subfundusz uwzglednia

warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych bazg instrumentow

pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym

Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sa uznane indeksy.

W przypadku depozytoéw i transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,

nie stosuje si¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) i 2), z tym Ze taczna warto$¢ lokat w papiery

warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym

podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sa

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyé 20%

warto$ci Aktywow Subfunduszu.
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15.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego

Subfunduszu.

Artykul 45. Kryteria doboru lokat Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany AKcji

1.

4a.

Subfundusz Franklin Zdywersyfikowany Akcji dokonuje doboru lokat na podstawie zasady maksymalizacji
wartosci Aktywow Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym, ktérej podstawa jest analiza
fundamentalna i analizy wewngtrzne.

/skres§lono/

/skreslono/

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu w Udziatowe Papiery Wartosciowe beda w szczegdlnosci:

1) ocena jako$ci emitenta - zmierzajaca do identyfikacji emitentdéw z duzym potencjatem wzrostu i o
solidnych podstawach;

2) ocena wartosci — zmierzajgca do identyfikacji emitentow, ktorych walory posiadaja niskg cene lub sg
potencjalnie niedoszacowane;

3) ocena dynamiki — zmierzajaca do identyfikacji emitentow o duzym potencjale wzrostu Udziatowych
Papierow Wartosciowych;

4) niska zmienno$¢ — czynnik minimalizujacy ryzyko inwestycyjne Subfunduszu.

- przy czym waga poszczeg6lnych kryteriow w odniesieniu do danego emitenta moze byc¢ rd6zna w zalezno$ci

od uznania zarzadzajacego.

W zakresie doboru lokat Subfunduszu w Udzialowe Papiery Warto$ciowe, oprocz kryteriow wskazanych w

ust. 4, zarzadzajacy moze rowniez uwzglednié¢ kryteria makroekonomiczne, geopolityczne oraz inne kryteria

jakos$ciowe.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu w Dtuzne Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego beda w szczegdlnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjnos$cia oprocentowania, ptynnoscia dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji finansowej emitenta, w tym rowniez w stosunku do innych emitentow o tym samym
ratingu,

4) ocena ryzyka wykupu papierow wartosciowych, wycena w stosunku do innych papierow
warto$ciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,

5) ocena sytuacji rynkowej na rynku Dhuznych Papierow Warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku
Pieni¢gznego, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku Diuznych Papierow
Warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego oraz biezacego i prognozowanego poziomu
ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, bgda w

szczegblnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentéw bazowych, w tym biezacego i
prognozowanego poziomu stép procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz tempa
wzrostu gospodarczego,
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2) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papieréw wartosciowych, w tym
biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezgcego i prognozowanego
poziomu ryzyka rynkowego,

3) charakterystyka Instrumentu Pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktory opiewa
Instrument Pochodny oraz czynniki ryzyka wptywajace na wycene Instrumentu Pochodnego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 43 ust. 3 beda w szczegolnosci:

1) strategia inwestycyjna funduszu,

2) oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom ryzyka walutowego, w przypadku inwestycji na rynkach zagranicznych,

5) ptynnos¢ aktywow funduszu,

6) poziom kosztow obcigzajacych uczestnikow funduszu.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat Subfunduszu

w depozyty beda w szczegdlnosci: rentownos¢, ptynnos¢ lokat przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty,

ocena wysokosci oprocentowania w stosunku do czasu trwania depozytu.

Realizacja polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie bedzie polega¢ wylacznie na zawieraniu przez Fundusz

na rachunek Subfunduszu umoéw majagcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Artykul 46. Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Franklin

Zdywersyfikowany AKcji

1. Pierwsza wplata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢ nizsza
niz 1.000 ztotych, wlaczajac optate manipulacyjna, jesli ma zastosowanie.

2. Fundusz, na podstawie uchwaly zarzadu Towarzystwa, moze okresli¢ nizsza minimalng wplatg w ramach
pierwszej wplaty, o warto$ci nie nizszej niz 100 ztotych (wlaczajac optate manipulacyjna).

3. Kazda nastgpna wplata na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosi¢ co najmniej 100 ztotych,

wlaczajac oplate manipulacyjna, jesli ma zastosowanie. Nastepna wplata na nabycie Jednostek Uczestnictwa
jest rozumiana jako nastgpne nabycie Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia zlozonego u tego

samego Dystrybutora i dotyczace tego samego Subrejestru.

Artykul 47. Maksymalne stawki oplat dla Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w

art. 26 wynosi 5%.

Artykul 48. Dochody Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji

1.

Dochdd osiggniety ze sktadnikow Aktywoéw Subfunduszu powigksza warto§¢ Aktywoéw Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek

Uczestnictwa.

Artykul 49. Pokrywanie kosztow Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji
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Subfundusz Franklin Zdywersyfikowany Akcji moze pokrywa¢ ze swoich Aktywow nastgpujace koszty

zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1)
2)

3)
4)

5)

6)

7)

8)
9

10)

11)

12)

13)

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysoko$ci okreslonej w art. 50,

koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i oplaty za przechowywanie papierow
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkow bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granicg), oraz prowizje i oplaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikow
Aktywoéw Subfunduszu,

koszty odsetek od zaciggnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytdéw i pozyczek,

koszty 1 wynagrodzenie bieglych rewidentow z tytulu badania i przegladu sprawozdan finansowych w
wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu Franklin
Zdywersyfikowany Akcji do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy
platnos¢,

koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogloszen i publikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji do Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy platnos¢, chyba ze koszty te zwigzane sg wylacznie z funkcjonowaniem
Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji , wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz Franklin
Zdywersyfikowany Akcji

podatki i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokoS$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy platnosc,

wynagrodzenie likwidatora Funduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji do Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na dzief
roboczy poprzedzajacy platnosc,

wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacjg kluczowych informacji dla inwestorow oraz wydruku
prospektu Funduszu, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy ptatnosé,

koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy ptatnosé,

wynagrodzenie Depozytariusza w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy platnosé i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotycza
sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, uwzglgdniajace
koszty optat licencyjnych z tytutu uzytkowania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze
ksiag rachunkowych ponoszone przez podmiot prowadzacy ksiggi rachunkowe na zlecenie Funduszu,
koszty ustug prawnych oraz doradztwa podatkowego $§wiadczonych dla Funduszu, zwiazanych z

potrzebg ochrony praw Funduszu i Uczestnikéw Funduszu.
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Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 2), 3), 5), 6), stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu Franklin

Zdywersyfikowany Akcji i beda pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz

zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez

wlasciwe organy panstwowe.

Koszty, 0 ktérych mowa w ust. 1 pkt 4), 7) — 13), stanowia koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigzaé¢

Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji w wysoko$ci wyzszej niz:

1) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4) — 0.1% Wartoéci Aktywoéw Netto Subfunduszu
Franklin Zdywersyfikowany Akcji w skali roku,

2)  w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) — rtownowarto$¢ w ztotych kwoty 50.000 euro za
okres trwania likwidacji,

3) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 8) — rownowarto$¢ w ztotych kwoty 50.000 euro za
okres trwania likwidaciji,

4)  w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) — 10.000 ztotych rocznie,

5)  w przypadku kosztdw, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 10) — 0,9% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Franklin Zdywersyfikowany Akcji w skali roku,

6) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) — 0,3% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Franklin Zdywersyfikowany Akcji w skali roku,

7)  w przypadku kosztow, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 12) — 0,3% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
Franklin Zdywersyfikowany Akcji w skali roku,

8) w przypadku kosztéw, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 13) — 0,2% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
Franklin Zdywersyfikowany Akcji  w skali roku.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty obstugi prawnej, inne, niz

wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa

Towarzystwo ze srodkoéw wlasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa

w art. 50.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo kosztow zwigzanych z

funkcjonowaniem Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji , o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) — 13).

W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa, w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytulu wykonywania czynnosci

okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywow oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez

likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytulu likwidacji Funduszu.

Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich

wymagalnosci.

Artykul 50. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem Franklin Zdywersyfikowany Akcji

1.
2.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem Franklin Zdywersyfikowany Akcji pobiera wynagrodzenie state.
Wynagrodzenie state nie moze by¢ wyzsze niz 4% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Franklin
Zdywersyfikowany Akcji w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za
kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji  z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyplacane ze $rodkéw Subfunduszu najwczesniej pigtnastego dnia

miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.
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ROZDZIAL XV. Subfundusz Franklin Zmiennej Alokacji

Artykul 51.

1.
2.

Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslajg art. 16 -24.
Optaty manipulacyjne dotyczace Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z Subfunduszem Franklin Zmiennej
Alokacji okresla art. 57.

Artykul 52. Cel inwestycyjny Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Subfunduszu.

Zamiarem Subfunduszu jest uzyskanie $redniej rocznej stopy zwrotu rownej co najmniej wartosci indeksu
WIBOR 3M powigkszonej o 5 punktéw procentowych (przed uwzglednieniem wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie Subfunduszem) w ciggu nastgpujacych po sobie okresow pigcioletnich w horyzoncie
inwestycyjnym przynajmniej pigciu lat.

Fundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez lokowanie Aktywow Subfunduszu w
poszczegblne kategorie lokat, o ktérych mowa w art. 53 z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z
postanowien Statutu, w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynku. Lokaty Subfunduszu moga by¢
denominowane zardwno w walucie polskiej jak i w walutach obcych. Subfundusz charakteryzuje si¢ brakiem
Scistych zasad dywersyfikacji lokat oraz duza zmiennoscig aktywéw utrzymywanych w Portfelu
Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykul 53. Przedmiot lokat Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji

1.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane wylacznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy
Bank Polski;

2) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie czlonkowskim a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim;

3) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na nastepujgcych
rynkach zorganizowanych w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
cztonkowskie: w Stanach Zjednoczonych Ameryki: Nasdaq, NYSE, Amex (American Stock Exchange),
Chicago Board of Trade, w Australii: Australian Securities Exchange, Australian Stock Exchange, w
Kanadzie: Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, w Japonii: Tokyo
Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Nagoya Stock Exchange, w Korei Poludniowej: KOSPI
Stock Exchange, KOSDAQ, w Meksyku: Mexican Stock Exchange, w Nowej Zelandii: New Zealand
Exchange, w Norwegii: Oslo Stock Exchange, w Szwajcarii: SIX Swiss Exchange, w Turcji: Borsa
Istanbul, Turkish Derivatives Exchange, w Chile: Santiago Stock Exchange, w lzraelu: Tel Aviv Stock
Exchange;

4) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o

ktérym mowa w pkt 2) lub 3), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
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dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub

instrumentow;

5) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci oraz, za zgoda Komisji,
depozyty w bankach zagranicznych, pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym;

6) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te lub
ich emitent podlegaja regulacjom majgcym na celu ochron¢ inwestoréw i oszczednosci oraz sg:

a) emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wladze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie,
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkéw federacji, albo przez

organizacj¢ migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wilasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

C) emitowane przez podmiot, ktorego papiery warto§ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktérym mowa w pkt 2);

7)  papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku PienieZnego, inne niz okre$lone w punktach powyzszych.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,,repo”, ,reverse repo”, ,,buy sell back” i ,,sell buy back”, ktore

wynikaja z umow, na mocy ktdrych nastepuje przeniesienie wiasnosci papieréw przez zbywajacego na

nabywce. Przedmiotem takich transakcji moga by¢ papiery wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku

Pieni¢znego, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1) — 3).

Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa w:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, lub

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg
spetniajace wymogi okres$lone w art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy,

pod warunkiem, ze nie wigcej niz 10 % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana

lacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych

funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdérych przedmiotem sg zdematerializowane

papiery wartosciowe, wylacznie w trybie okreslonym dla takich pozyczek przez obowigzujace przepisy, pod

warunkiem, ze:

1) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktore

Subfundusz moze lokowac¢ zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w Statucie;

2) warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papierow wartosciowych w

kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papierow wartosciowych;
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10.

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesigcy.

Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbgdnym do zaspokojenia biezacych zobowigzan

Subfunduszu, czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i

kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne,

notowane na rynkach regulowanych w Rzeczpospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim oraz na rynkach

zorganizowanych wymienionych w ust. 1 pkt 3), oraz umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

1) kurséw, cen lub warto$ci lokat Subfunduszy albo lokat, ktérych Subfundusz zamierza dokona¢ w
przysztosci;

2)  kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;

3) wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 13, Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawieraé umowy majace za przedmiot

nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,

zardbwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym:

1)  kontrakty futures, gdzie instrumentami bazowymi mogg by¢ indeksy, papiery wartoSciowe, Instrumenty
Rynku Pieni¢znego, kursy walut lub stopy procentowe;

2) kontrakty forward, gdzie instrumentami bazowymi moga by¢ indeksy, papiery wartoSciowe,
Instrumenty Rynku Pieni¢znego, kursy walut lub stopy procentowe;

3) opcje, gdzie instrumentami bazowymi moga by¢ indeksy, papiery wartoSciowe, Instrumenty Rynku
Pienigznego, kursy walut lub stopy procentowe;

4) swapy stopy procentowej, swapy catkowitego dochodu oparte o indeksy Udzialowych Papierow
Warto$ciowych, Dtuznych Papierow Wartosciowych o statym dochodzie lub walut oraz swapy oparte o
Instrumenty Rynku Pieni¢znego lub waluty;

5) swapy ryzyka kredytowego.

[wykreslony]

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) taka umowa zawierana jest w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, przy czym w przypadku zawierania
transakcji majacej za przedmiot Instrumenty Pochodne, Subfundusz be¢dzie bral pod uwage kryterium
ptynnosci, ceny lub dostgpnosci tych instrumentow;

2) zawarcie umowy majacej za przedmiot Instrumenty Pochodne nie naruszy ograniczen i limitow
inwestycyjnych wynikajacych z powszechnie obowiazujacych przepisdéw prawa i postanowien Statutu;

3) zawarcie umowy majacej za przedmiot Instrumenty Pochodne jest zgodne z celem inwestycyjnym i

polityka inwestycyjng Subfunduszu.
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12.

13.

14,

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem zZe utrzymuje czgs¢ Aktywow na poziomie
zapewniajgcym realizacje tych transakcji.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo czlonkowskie, podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie;

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwe;j;

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zaj¢ta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcj¢ rownowazaca.

Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne dziata zgodnie ze szczegétowymi zasadami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z

dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych

przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego

bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku

Pieni¢znego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita

Polska, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wytacznie po uzyskaniu zgody Komisji na

dokonywanie lokat na takiej okreslonej gietdzie lub rynku.

Artykul 54. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Franklin Zmiennej

Alokacji

1.

Subfundusz lokujac $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastgpujacych limitow:

1)  Subfundusz moze lokowaé do 5% wartosci swoich Aktywow w papiery warto§ciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze laczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto§¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

2)  limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwickszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotdéw, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% warto$ci Aktywow, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

3) Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % warto$ci Aktywow tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy
o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tym, ze
Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j,

4)  limit 5%, o ktéorym mowa w punkcie 3) moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotéw, w ktorych fundusz ulokowat ponad
5% wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% wartos$ci Aktywow Subfunduszu,

5)  Subfundusz moze lokowac do 25% wartos$ci Aktywow Subfunduszu w:

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub
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b) Dtuzne Papiery Warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytows, ktora podlega
szczegodlnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrong posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartoSciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w calym okresie do dnia wykupu zapewniaja
spelienie wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papierow wartosciowych oraz
w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich
$wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych,

- z tym, ze suma lokat w papiery wartosciowe wymienione w lit. a) i b) powyzej nie moze
przekracza¢ 80 % wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze tagczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym
bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym

samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

Suma lokat, o ktorych mowa w art. 53 ust. 1 pkt 7), nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow

Subfunduszu.

Zasad, o ktérych mowa powyzej nie stosuje si¢ do lokat w papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane

przez:

1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

2)  jednostke samorzadu terytorialnego,

3) Panstwo cztonkowskie,

4)  jednostke samorzgdu Panstwa cztonkowskiego,

5) panstwo nalezagce do OECD,

6) miedzynarodows instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej

jedno Panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane,

porgczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym taczna warto$¢ lokat w papiery

warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe

sa porgczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca

z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym

podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.

Subfundusz, moze nie stosowac¢ ograniczen, o ktorych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowiazany jest

wtedy dokonywac lokaty w papiery wartosciowe, co najmniej szeSciu réoznych emisji, z tym ze. warto$¢

lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Emitentem, gwarantem lub porg¢czycielem papierdéw, o ktorych mowa w ust. 6 moze by¢ wyltacznie Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego

funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego Iub instytucji

wspolnego inwestowania, o ktdrej mowa w art. 53 ust. 3.

Laczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze

przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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11.

12.

13.

14,

15.

Subfundusz nie moze nabywac:
1) papierow warto$ciowych dajacych wigcej niz 10% ogodlnej liczby gloséw w ktorymkolwiek organie
emitenta tych papierow,

2)  wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwiagzane prawo glosu,

3) wigcej niz 10% wartoéci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienigznego wyemitowanych przez jeden
podmiot,

4)  wigcej niz 10% wartosci nominalnej Dtuznych Papierow Warto$ciowych wyemitowanych przez jeden
podmiot.

Limitow, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 3) — 4), Subfundusz moze nie stosowaé¢ w chwili nabycia papieréw

warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pieni¢znego lub tytutdéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci

brutto Dhuznych Papierow Wartosciowych lub Instrumentdow Rynku Pienigznego albo wartosci netto

papieréw wartos§ciowych w emisji.

Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 53 ust. 4, nie moze

przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w niniejszym artykule, Subfundusz uwzglednia

warto$¢ papierow warto§ciowych lub Instrumentow Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentow

pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym

Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego s uznane indeksy.

W przypadku depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,

nie stosuje si¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) i 2), z tym Ze taczna warto$¢ lokat w papiery

warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym

podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktéorych przedmiotem sa

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%

warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego

Subfunduszu.

Artykul 55. Kryteria doboru lokat Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji

1.

Z zastrzezeniem art. 54, stosujac polityke zmiennej alokacji aktywow, zaleznie od oceny perspektyw rynku,

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1) Udziatlowe Papiery Wartosciowe — 0d 0% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

2) Dtuzne Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego — od 0% do 100% Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu;

3) depozyty, o ktérych mowa w art. 53 ust. 1 pkt 5) — od 0% do 50% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

4) jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa, o ktorych mowa w art. 53 ust. 3 — od 0% do 100% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Ocena perspektyw rynku, o ktorej mowa w ust. 1 dokonywana jest w szczegdlnosci w oparciu o obecny i

prognozowany poziom rynkowych stop procentowych i inflacji, tempo wzrostu gospodarczego, dynamike

wzrostu zyskow spoltek gietdowych, wskazniki wyceny rynkowej spotek oraz wptyw powyzszych czynnikow

na sytuacje w poszczegélnych krajach i regionach $wiata.
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Subfundusz Franklin Zmiennej Alokacji dokonuje doboru lokat na podstawie zasady maksymalizacji

warto$ci Aktywow Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym.

[wykreslony]

[wykreslony]

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu w Udziatowe Papiery Wartosciowe beda w szczegdlnosci:

1) sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjal wzrostu wartosci spotki,
potencjat wzrostu branzy, jak rowniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja
techniczna na rynku akgji.

2)  ocena sytuacji rynkowej na rynku akcji, w tym biezgcego i prognozowanego trendu w danym segmencie
rynku akcji oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu w Dtuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego beda w szczegdlnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjnos$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji finansowej emitenta, w tym réwniez w stosunku do innych emitentow o tym samym
ratingu,

4) ocena ryzyka wykupu papierbw wartosciowych, wycena w stosunku do innych papierow
warto$ciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,

5) ocena sytuacji rynkowej na rynku Dhuznych Papieréw WartoSciowych lub Instrumentéw Rynku
Pieni¢znego, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku Dhuznych Papierow
Wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pieni¢znego oraz biezacego i prognozowanego poziomu
ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, bgda w

szczegblnoscei:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentéw bazowych, w tym biezacego i
prognozowanego poziomu stép procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz tempa
wzrostu gospodarczego,

2) ocena sytuacji rynkowej w poszczeg6lnych segmentach rynku papieréw wartosciowych, w tym
biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego
poziomu ryzyka rynkowego,

3) charakterystyka Instrumentu Pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktéry opiewa
Instrument Pochodny oraz czynniki ryzyka wptywajace na wyceng¢ Instrumentu Pochodnego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 53 ust. 3 bedg w szczegdlnosci:

1) strategia inwestycyjna funduszu,

2) oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom ryzyka walutowego, w przypadku inwestycji na rynkach zagranicznych,

5) plynnos¢ aktywow funduszu,
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10.

11.

6) poziom kosztow obcigzajgcych uczestnikow funduszu.

Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat Subfunduszu
w depozyty beda w szczegdlnosci: rentownos¢, ptynnos¢ lokat przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty,
ocena wysokos$ci oprocentowania w stosunku do czasu trwania depozytu.

Realizacja polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie bgdzie polega¢ wylacznie na zawieraniu przez Fundusz
na rachunek Subfunduszu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Artykul 56. Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Franklin

Zmiennej Alokacji

1.

Pierwsza wptata srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢ nizsza
niz 1.000 ztotych, wlaczajac optate manipulacyjna, jesli ma zastosowanie.

Fundusz, na podstawie uchwaty zarzadu Towarzystwa, moze okresli¢ nizszg minimalng wptate w ramach
pierwszej wplaty, o wartosci nie nizszej niz 100 ztotych (wlaczajac optate manipulacyjng).

Kazda nastepna wptlata na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosi¢ co najmniej 100 ztotych,
wlaczajac oplatg manipulacyjna, jesli ma zastosowanie. Nastepna wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa
jest rozumiana jako nastgpne nabycie Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia ztoZzonego u tego

samego Dystrybutora i dotyczace tego samego Subrejestru.

Artykul 57. Maksymalne stawki oplat dla Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

o0 ktorej mowa w art. 26 wynosi 3,5%.

Artykul 58. Dochody Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji

1.

Dochéd osiagnicty ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powigksza warto§¢ Aktywoéw Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek

Uczestnictwa.

Artykut 59. Pokrywanie kosztow Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji

1.

Subfundusz Franklin Zmiennej Alokacji moze pokrywac ze swoich Aktywow nastepujace koszty zwigzane z

funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okre$lonej w art. 60,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i oplaty za przechowywanie papierow
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granica), oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
wartosciowych i praw majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikow
Aktywbéw Subfunduszu,

3)  koszty odsetek od zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4)  koszty i wynagrodzenie bieglych rewidentow z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Franklin Zmiennej

Alokacji do Wartos$ci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,
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5)

6)

7)

8)
9)

10)

11)

12)

13)

koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogloszen i publikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy platnos¢, chyba ze koszty te zwigzane sa wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu
Franklin Zmiennej Alokacji, wowczas pokrywa je w cato$ci Subfundusz Franklin Zmiennej Alokacji,
podatki i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy platnosé,

wynagrodzenie likwidatora Funduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Warto§ci Aktywow
Netto Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji do Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacja kluczowych informacji dla inwestorow oraz wydruku
prospektu Funduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji do

Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy platnosé,

wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnos¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotycza
sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajgce
koszty optat licencyjnych z tytutu uzytkowania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze
ksigg rachunkowych ponoszone przez podmiot prowadzacy ksiegi rachunkowe na zlecenie Funduszu,
koszty ustlug prawnych oraz doradztwa podatkowego $wiadczonych dla Funduszu, zwigzanych z

potrzeba ochrony praw Funduszu i Uczestnikéw Funduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 2), 3), 5), 6), stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu Franklin

Zmiennej Alokacji i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest

do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy

panstwowe.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4), 7) — 13), stanowia koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigza¢

Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji w wysoko$ci wyzszej niz:

1)

2)

3)

4)

w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4) — 0.1% Wartoéci Aktywoéw Netto Subfunduszu
Franklin Zmiennej Alokacji w skali roku,

w przypadku kosztdw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) — rownowarto$¢ w ztotych kwoty 50.000 euro za
okres trwania likwidaciji,

w przypadku kosztdw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8) — rownowarto$¢ w ztotych kwoty 50.000 euro za
okres trwania likwidacji,

w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 9) — 10.000 ztotych rocznie,
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5) w przypadku kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 10) — 0,9% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
Franklin Zmiennej Alokacji w skali roku,

6) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) — 0,3% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
Franklin Zmiennej Alokacji w skali roku,

7)  w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) — 0,3% Warto$ci Aktywdéw Netto Subfunduszu
Franklin Zmiennej Alokacji w skali roku,

8) w przypadku kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 13) — 0,2% Wartoéci Aktywdéw Netto Subfunduszu
Franklin Zmiennej Alokacji w skali roku.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty obstugi prawnej, inne, niz

wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa

Towarzystwo ze srodkow wlasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktorym mowa

w art. 60.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo kosztow zwigzanych z

funkcjonowaniem Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) — 13). W imieniu

Towarzystwa takg decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa, w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytulu wykonywania czynnosci

okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywow oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez

likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 pokrywane sa przez Towarzystwo w terminach ich

wymagalnosci.

Artykut 60. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Franklin Zmiennej Alokacji

1.
2.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem Franklin Zmiennej Alokacji pobiera wynagrodzenie state.

Wynagrodzenie stale nie moze by¢ wyzsze niz 4% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Franklin
Zmiennej Alokacji w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji z poprzedniego Dnia
Wyceny, a nastgpnie wyplacane ze S$rodkow Subfunduszu najwczes$niej pigtnastego dnia miesigca

nastepujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.

ROZDZIAL XVI. Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu

Artykul 61.

1.
2.

Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja art. 16 -24.
Opfaty manipulacyjne dotyczace Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem Franklin
Elastycznego Dochodu okresla art. 67.

Artykul 62. Cel inwestycyjny Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Subfunduszu.

Fundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez lokowanie co najmniej 50% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Dhuzne Papiery Warto§ciowe oraz w jednostki uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji
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wspolnego inwestowania, ktore co najmniej 50% swoich aktywow lokujag w Dtuzne Papiery Warto$ciowe.

Dazac do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu

transakcje typu ,,repo”, ,.,reverse repo”, ,,buy sell back” i ,,sell buy back”, o ktérych mowa w art. 63 ust. 2. W

ramach realizacji celu inwestycyjnego Fundusz moze réwniez lokowa¢ aktywa Subfunduszu w depozyty oraz

Instrumenty Rynku Pieni¢znego.

4.  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykul 63. Przedmiot lokat Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu

1.  Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane wytacznie w:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy

Bank Polski;

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie czlonkowskim a takze na rynku

zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim;

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na nastgpujacych

rynkach zorganizowanych w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo

cztonkowskie: w Stanach Zjednoczonych Ameryki: Nasdag, NYSE, Amex (American Stock Exchange),

Chicago Board of Trade, w Australii: Australian Securities Exchange, w Kanadzie: Montreal Exchange,

Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, w Japonii: Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities

Exchange, Nagoya Stock Exchange, w Korei Potudniowej: KOSPI Stock Exchange, w Meksyku:

Mexican Stock Exchange, w Nowej Zelandii: New Zealand Exchange, w Norwegii: Oslo Stock

Exchange, w Szwajcarii: SIX Swiss Exchange, w Turcji: Borsa Istanbul, Turkish Derivatives Exchange

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bgdace przedmiotem oferty publicznej, jezeli

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o

ktérym mowa w pkt 2) lub 3), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie

dhluzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym

niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz, za zgoda Komisji,

depozyty w bankach zagranicznych, pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreSlony w prawie
wspolnotowym;

Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te lub

ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestordw i oszczednos$ci oraz sa:

a) emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, whasciwe centralne, regionalne lub lokalne witadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie,
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez

organizacj¢ migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie, lub
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b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre§lonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

C) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktérym mowa w pkt 2);

7) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,,repo”, ,reverse repo”, ,,buy sell back” i ,,;sell buy back”, ktore

wynikajg z umow, na mocy ktdrych nastepuje przeniesienie wiasnosci papieréw przez zbywajacego na

nabywcg. Przedmiotem takich transakcji moga by¢ papiery wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku

Pienigznego, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1) — 3).

Subfundusz moze lokowac Aktywa w:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,

2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, lub

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica
spetniajace wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy,

pod warunkiem, ze nie wigcej niz 10 % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana

Iacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych

funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa zdematerializowane

papiery wartosciowe, wylacznie w trybie okreslonym dla takich pozyczek przez obowigzujace przepisy, pod

warunkiem, ze:

1) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pieni¢znych lub papierach wartosciowych, w ktore

Subfundusz moze lokowa¢ zgodnie z polityka inwestycyjna okreslong w Statucie;

2) warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych w
kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papierow wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan

Subfunduszu, cze$¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zaciagaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i

kredyty, o terminie sptaty do roku, w lacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywoéw Netto

Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne,

notowane na rynkach regulowanych w Rzeczpospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim oraz na rynkach

zorganizowanych wymienionych w ust. 1 pkt 3), oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

1) kursow, cen lub wartosci lokat Subfunduszy albo lokat, ktorych Subfundusz zamierza dokona¢ w
przysztosci;

2)  kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;
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10.

11.

12.

13.

3) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 13, Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawieraé umowy majace za przedmiot

nastgpujace rodzaje Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,

zarOwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty futures, gdzie instrumentami bazowymi moga by¢ indeksy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut lub stopy procentowe;

2) kontrakty forward, gdzie instrumentami bazowymi moga by¢ indeksy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pieni¢gznego, kursy walut lub stopy procentowe;

3) opcje, gdzie instrumentami bazowymi mogg by¢ indeksy, papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, kursy walut lub stopy procentowe;

4) swapy oparte o indeksy, papiery warto§ciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego, kursy walut lub stopy
procentowe;

5) swapy ryzyka kredytowego.

[wykreslony]

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) taka umowa zawierana jest w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, przy czym w przypadku zawierania
transakcji majacej za przedmiot Instrumenty Pochodne, Subfundusz bedzie brat pod uwagge kryterium
plynnosci, ceny lub dostepnosci tych instrumentow;

2) zawarcie umowy majacej za przedmiot Instrumenty Pochodne nie naruszy ograniczen i limitow
inwestycyjnych wynikajacych z powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa i postanowien Statutu,

3) zawarcie umowy majgcej za przedmiot Instrumenty Pochodne jest zgodne z celem inwestycyjnym i
polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje czgs¢ Aktywow na poziomie

zapewniajacym realizacje tych transakcji.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie;

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci godziwe;j;

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢é w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje rownowazaca.
Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne dziata zgodnie ze szczegdlowymi zasadami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z
dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych

przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
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14. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego

bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku

Pieni¢znego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita

Polska, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wylacznie po uzyskaniu zgody Komisji na

dokonywanie lokat na takiej okreslonej gietdzie lub rynku.

Artykul 64. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Franklin

Elastycznego Dochodu

1.  Subfundusz lokujac $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych limitow:

1)

2)

3)

4)

5)

Subfundusz moze lokowa¢ do 5% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze laczna warto$¢ lokat w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢Znego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktoérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
warto$ci Aktywow Subfunduszu,
limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotéow, w ktorych Subfundusz ulokowat
ponad 5% wartos$ci Aktywow, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,
Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % warto$ci Aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy
o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tym, ze
Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery warto§ciowe
lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej,
limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 3) moze by¢ zwickszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotéw, w ktérych fundusz ulokowat ponad
5% warto$ci Aktywdw, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu,
Subfundusz moze lokowa¢ do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w:
a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub
b) Dtuzne Papiery Wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucj¢ kredytowa, ktora podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrong posiadaczy tych papierow
warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja
spetnienie wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papierow wartosciowych oraz
w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich
$wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych,
- z tym, ze suma lokat w papiery warto§ciowe wymienione w lit. a) i b) powyzej nie moze
przekracza¢ 80 % wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze taczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym

bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym

samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.
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10.

11.

12.

Suma lokat, o ktorych mowa w art. 63 ust. 1 pkt 7), nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow

Subfunduszu

Zasad, o ktorych mowa powyzej nie stosuje si¢ do lokat w papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane

przez:

1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

2)  jednostke samorzadu terytorialnego,

3) Panstwo czlonkowskie,

4)  jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,

5) panstwo nalezgce do OECD,

6) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno Panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane,

poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym taczna warto$¢ lokat w papiery

warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe

sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca

z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym

podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.

Subfundusz, moze nie stosowaé ograniczen, o ktorych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany jest

wtedy dokonywaé lokaty w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu réoznych emisji, z tym ze. wartos¢

lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Emitentem, gwarantem lub porgczycielem papieréw, o ktorych mowa w ust. 6 moze by¢ wyltacznie Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego

funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego Iub instytucji

wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w art. 63 ust. 3.

Laczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze

przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz nie moze nabywac:

1) papierow wartosciowych dajacych wigcej niz 10% ogoélnej liczby gloséw w ktorymkolwiek organie
emitenta tych papieréw,

2) wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktorymi nie jest zwigzane prawo glosu,

3) wiecej niz 10% warto$ci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienigznego wyemitowanych przez jeden
podmiot,

4)  wigcej niz 10% wartosci nominalnej Diuznych Papieréw Wartosciowych wyemitowanych przez jeden
podmiot.

Limitéw, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 3) — 4), Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papierow

warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pieni¢znego lub tytutdow uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci

brutto Dhuznych Papieréw Wartosciowych lub Instrumentdow Rynku Pienigznego albo wartosci netto

papierow warto$ciowych w emisji.

Laczna warto§¢ pozyczonych papierdw wartoSciowych, o ktéorych mowa w art. 63 ust. 4, nie moze

przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
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13.

14.

15.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule, Subfundusz uwzgl¢dnia
warto$¢ papierow wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pieni¢znego stanowigcych baze¢ instrumentow
pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sa uznane indeksy.

W przypadku depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
nie stosuje si¢ ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1) i 2), z tym ze taczna warto$¢ lokat w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢Znego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego

Subfunduszu.

Artykul 65. Kryteria doboru lokat Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu

1.

Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu dokonuje doboru lokat na podstawie zasady maksymalizacji
warto$ci Aktywow Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym, bazujac na analizie fundamentalnej
oraz analizach wewngtrznych.

W zaleznosci od oceny czynnikow mogacych generowac najbardziej atrakcyjny potencjat stosunku ryzyka

do zwrotu z inwestycji w ciggu pelnego cyklu rynkowego oraz oceny wzrostu gospodarczego w ramach

poszczegolnych rynkdw, biorac pod uwage wybrane wskazniki ekonomiczne, takie jak wzrost gospodarczy,
polityka fiskalna i monetarna, wysoko$¢ stop procentowych, warto§¢ walut, srodowisko inflacyjne i trendy
geopolityczne, Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu zgodnie z art. 63 ust. 1 Statutu:

1) do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w Diuzne Papiery Warto$ciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, polskie jednostki samorzadu terytorialnego lub emitowane przez
przedsiebiorstwa z siedzibg w Polsce oraz w jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych
oraz tytuly uczestnictwa zagranicznych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania, ktore
inwestuja co najmniej 50% swoich aktywow w Dtuzne Papiery Warto$ciowe emitowane przez podmioty
z siedzibg w Polsce;

2) do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w Dhuzne Papiery Warto$ciowe emitowane przez rzady
zagraniczne, instytucje zwigzane z rzadem lub organizacje ponadnarodowe lub emitentow
korporacyjnych z siedzibg poza granicami Polski oraz w jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji zbiorowego
inwestowania, ktore inwestujg co najmniej 50% swoich aktywoéw w Diuzne Papiery Warto$ciowe
emitowane przez rzady panstw obcych, organizacji i podmiotow,

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu w Udziatowe Papiery Wartosciowe beda w szczegodlnoscei:

1) sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjatl wzrostu wartosci spotki,
potencjal wzrostu branzy, jak rowniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja
techniczna na rynku akcji.

2)  ocena sytuacji rynkowej na rynku akcji, w tym biezgcego i prognozowanego trendu w danym segmencie

rynku akcji oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

133



Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu w Dtuzne Papiery Warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bgda w szczegoInosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezgcego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji finansowej emitenta, w tym réwniez w stosunku do innych emitentdw o tym samym
ratingu,

4) ocena ryzyka wykupu papierOw wartosciowych, wycena w stosunku do innych papierow
warto$ciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,

5) ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papieréw wartosciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dtuznych papieréw wartoSciowych oraz biezacego
i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, beda w

szczegblnoscei:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentdéw bazowych, w tym biezacego i
prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz tempa
wzrostu gospodarczego,

2) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papieréw wartosciowych, w tym
biezgcego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego
poziomu ryzyka rynkowego,

3) charakterystyka Instrumentu Pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktory opiewa
Instrument Pochodny oraz czynniki ryzyka wplywajace na wyceng Instrumentu Pochodnego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 63 ust. 3 beda w szczegdlnosci:

1) strategia inwestycyjna funduszu,

2) oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom ryzyka walutowego, w przypadku inwestycji na rynkach zagranicznych,

5) plynnos¢ aktywow funduszu,

6) poziom kosztow obciazajacych uczestnikow funduszu.

Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat Subfunduszu

w depozyty beda w szczeg6lnosci: rentownos¢, ptynnos¢ lokat przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty,

ocena wysokosci oprocentowania w stosunku do czasu trwania depozytu.

Realizacja polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie bedzie polega¢ wylacznie na zawieraniu przez Fundusz

na rachunek Subfunduszu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Artykul 66. Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Franklin

Elastycznego Dochodu

Pierwsza wptata srodkoéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢ nizsza

niz 1.000 zlotych, wlaczajac oplate manipulacyjna, jesli ma zastosowanie.
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Fundusz, na podstawie uchwaty zarzadu Towarzystwa, moze okresli¢ nizszg minimalng wptat¢ w ramach
pierwszej wplaty, o wartosci nie nizszej niz 100 ztotych (wlaczajac optatge manipulacyjna).

Kazda nastgpna wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosi¢ co najmniej 100 ztotych,
wlaczajac optate manipulacyjng, jesli ma zastosowanie. Nastgpna wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa
jest rozumiana jako nastepne nabycie Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia ztozonego u tego

samego Dystrybutora i dotyczace tego samego Subrejestru.

Artykul 67. Maksymalne stawki oplat dla Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w

art. 26 wynosi 2%.

Artykul 68. Dochody Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu

1.

Dochod osiagnigty ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powigksza warto§¢ Aktywoéw Subfunduszu oraz
odpowiednio warto§¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek

Uczestnictwa.

Artykul 69. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu

1.

Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu moze pokrywaé ze swoich Aktywow nastepujace koszty

zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysoko$ci okreslonej w art. 70,

2)  koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i oplaty za przechowywanie papierow
warto$ciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granica), oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
warto$ciowych i praw majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikow
Aktywow Subfunduszu,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4)  koszty i wynagrodzenie bieglych rewidentow z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w
wysokos$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Franklin
Elastycznego Dochodu do Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy
ptatnosé,

5) Kkoszty optat sagdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogloszen i publikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy platnosé, chyba ze koszty te zwigzane sg wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu
Franklin Elastycznego Dochodu, wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz Franklin Elastycznego
Dochodu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy platnosé,
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7)

8)
9)

10)

11)

12)

13)

wynagrodzenie likwidatora Funduszu, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu do Wartoéci Aktywow Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy platnosc,

wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

koszty zwiazane z przygotowaniem i publikacja kluczowych informacji dla inwestorow oraz wydruku
prospektu Funduszu, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnose,

koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy platnosé,

wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy platnos¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotycza
sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace
koszty optat licencyjnych z tytulu uzytkowania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze
ksiag rachunkowych ponoszone przez podmiot prowadzacy ksiggi rachunkowe na zlecenie Funduszu,
koszty ustug prawnych oraz doradztwa podatkowego §wiadczonych dla Funduszu, zwigzanych z

potrzeba ochrony praw Funduszu i Uczestnikéw Funduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 2), 3), 5), 6), stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu Franklin

Elastycznego Dochodu i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany

jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy

panstwowe.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4), 7) — 13), stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigzaé

Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu w wysoko$ci wyzszej niz:

1)

2)

3)

4)
5)

6)

7)

8)

w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4) — 0.1% Wartoéci Aktywoéw Netto Subfunduszu
Franklin Elastycznego Dochodu w skali roku,

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) — réwnowarto$¢ w ztotych kwoty 50.000 euro za
okres trwania likwidacji,

w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8) — réwnowarto$¢ w ztotych kwoty 50.000 euro za
okres trwania likwidacji,

w przypadku kosztow, o ktoérych mowa w ust. 1 pkt 9) — 10.000 ztotych rocznie,

w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 10) — 0,9% Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu
Franklin Elastycznego Dochodu w skali roku,

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) — 0,3% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Franklin Elastycznego Dochodu w skali roku,

w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 12) — 0,3% Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu
Franklin Elastycznego Dochodu w skali roku,

w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 13) — 0,2% Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu
Franklin Elastycznego Dochodu w skali roku.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty obstugi prawnej, inne, niz

wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa
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Towarzystwo ze srodkow wlasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktorym mowa
w art. 70.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo Kkosztow zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 2) — 13). W
imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa, w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci
okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywow oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez
likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich

wymagalnosci.

Artykul 70. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Franklin Elastycznego Dochodu

1.
2.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem Franklin Elastycznego Dochodu pobiera wynagrodzenie state.

Wynagrodzenie state nie moze by¢ wyzsze niz 4% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu Franklin
Elastycznego Dochodu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za
kazdy dzien w roku od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nast¢pnie wyptacane ze srodkow Subfunduszu najwczesniej pigtnastego dnia

miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.
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