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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
FRANKLIN ZDYWERSYFIKOWANY AKCJI

za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku

Nazwa oraz konstrukcja Funduszu
Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty zwany dalej Funduszem.
Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg ,Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty”.
Fundusz jest Funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi Subfunduszami prowadzgcymi wtasng polityke inwestycyjna.
Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 1315 w dniu 26 lutego 2016 roku.
W sktad Funduszu wchodzg trzy Subfundusze:
e  Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu (utworzony w dniu 26 lutego 2016 roku)
e  Subfundusz Franklin Zdywersyfikowany Akcji (utworzony w dniu 26 lutego 2016 roku)
o  Subfundusz Franklin Zmiennej Alokacji (utworzony w dniu 26 lutego 2016 roku)
Zaroéwno Fundusz, jak i poszczegdlne Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.
Fundusz nie podlegat przeksztatceniom od dnia rejestracji do dnia publikacji sprawozdania finansowego.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna majace siedzibe
w Warszawie, Rondo ONZ 1. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000437613.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2022
roku. Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2022 roku zawiera dane poréwnawcze za ubiegty rok obrotowy oraz w przypadku Rachunku
Wyniku z Operacji i Not uzgodnieniowych do Rachunku Wyniku z Operacji rowniez dane za pierwsze potrocze 2021 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej
przewidzie¢ sie przysziosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu nie ujawnity sie¢ zadne przestanki $wiadczace
o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci Funduszu lub jego Subfunduszy w perspektywie 12 miesiecy od daty bilansowe;..

Informacja dotyczaca podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig
Audyt sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Polnej 11. PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k.
wpisana jest na liste prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem 144.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Do dnia 15 lipca 2021 r. w ramach wszystkich Subfunduszy zbywana byta tylko jedna kategoria jednostek uczestnictwa. W dniu 15 lipca 2022r. Zarzad
TFI podjat decyzje o zmianie statutu i wprowadzeniu nowej kategorii jednostek uczestnictwa dla wszystkich Subfunduszy, ktéra oferowana jest
réwnolegle do poprzedniej.

Od dnia 16 lipca 2021 r. Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii: A i B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane i odkupywane bezposrednio przez Fundusz. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane i
odkupywane wytgcznie za posrednictwem Dystrybutoréw. Nabycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie jest uzaleznione od
uczestnictwa w jakimkolwiek wyspecjalizowanym programie tworzonym przez Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy, istniejgce w dniu 16 lipca 2021 r., otrzymaty tego dnia status Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w dniu ztozenia pierwszego zapisu na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii byta réwna cenie nabycia
ustalonej dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B na ten dzien.

Kategorie jednostek uczestnictwa roznig sie metodg pobierania optat manipulacyjnych, optat za zarzgdzanie oraz minimalnej kwoty pierwszej wptaty.

Tabela maksymalnych stawek obowigzujgcych na dzieh 30 czerwca 2022 r. przedstawiona jest ponizej:

Tabela maksymalnych stawek na dzien 30 czerwca 2022 r.:

A B
Minimalna kwota pierwszej wptaty (PLN) 1 000 000 1000
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej nabyciu) - 3,5%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,0% 2,0%

Inne istotne informacje

Sprawozdanie finansowe Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty sporzadzone zostato zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 r. poz. 2436) oraz zgodnie z
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2022 r., poz. 217). W punkcie 7 Informacji Dodatkowej umieszczone
zostaty informacje dotyczgce ekspozycji catkowitej i dynamicznej sytuacji makroekonomiczne;.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.
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Cel inwestycyjny, specjalizacja i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie Aktywéw Subfunduszu w zbywalne Udziatlowe Papiery Wartosciowe gtéwnie w oparciu o
metody ilosciowe. Subfundusz lokuje co najmniej 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w akcje spétek o roznej kapitalizacji rynkowej,
ktore zostaly utworzone na terytorium Polski lub ktorych papiery wartosciowe sg notowane na terytorium Polski. Zmiany te weszly w zycie w
dniu 3 pazdziernika 2018 roku.

Subfundusz utrzymuje czes¢ aktywdw na rachunkach bankowych lub ulokowanych w instrumentach rynku pienigznego, w zakresie niezbednym do
zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu lub w celach ochrony przed spodziewanymi negatywnymi zmianami rynkowymi.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

13.

14,

15.

taczna wartos¢ lokat okreslonych w art. 93 ust. 1 pkt 5) Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2018, poz. 1355)
(zwana dalej Ustawa) nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

. Z zastrzezeniem postanowien ust. 3, 4, 6 i 7 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci aktywédw Subfunduszu

w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez

jeden podmiot, jezeli tagczna wartos¢ lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci
aktywéw Subfunduszu.

. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywoéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji

kredytowe;.

. kaczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie

oraz warto$c¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywédw Subfunduszu.

. Fundusz moze lokowa¢ nie wigcej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy

Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg oraz w papiery
warto$ciowe emitowane przez panstwo nalezgce do OECD, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego, jednostka
samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym.

. Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczane lub gwarantowane przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

. W przypadkach, o ktérych mowa w ust.7, Fundusz dokonuje lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji jednego emitenta,

z tym, ze warto$c¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywéw Subfunduszu.

. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego

lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy.

. kaczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywéw Subfunduszu.

. Postanowien ust. 2 i 3 nie stosuje sie¢ do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 25% wartosci aktywow Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, a suma
lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci aktywéw Subfunduszu. t.gczna wartos$c¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci aktywow Subfunduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitéw, o ktérych mowa w ust. 2i 3.

Fundusz nie moze:

a) naby¢ papieréw wartosciowych dajgcych wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych papierow,

b) naby¢ wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

c) naby¢ wigcej niz 25% ogodlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujgcej publicznie tytuly uczestnictwa
i umarzajgcej je na zgdanie uczestnika,

d) naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienigznego wyemitowanych przez jeden podmiot,

e) naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

W przypadku, gdy papiery warto$ciowe, nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo dawatyby wigcej niz 10%
gtoséw w organach emitenta, fundusze te mogg wykonywac¢ prawo gtosu z papieréw wartosciowych dajacych tacznie 10% ogdinej liczby gtoséw.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2022 r., poz. 217)
dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden
podmiot,

2) Fundusz moze lokowaé¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1),

3) w przypadku o ktérym mowa w pkt 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1),
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4) taczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartosci aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt 1), oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

16. Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywdw netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

17. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek. taczna warto$¢ pozyczonych papieréow wartosciowych nie moze przekroczy¢
30% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

18. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, cze$¢ swoich aktywow
na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa powyzej Fundusz jest zobowigzany do niezwitocznego dostosowania stanu aktywéw
Subfunduszu do wymagan okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych. W okresie sprawozdawczym nie wystapity przekroczenia limitow
inwestycyjnych.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA: SKLADNIKI LOKAT

(w tys. zt z wyjagtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

Akcje

56,50%

58,96%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

13 415

13 493

96,29%

14 224

16 956

97,41%

Zestawienie lokat nalezy analizowaé tacznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajgcymi i informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.




ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA UZUPELNIAJACA: AKCJE

(w tys. zt z wyjagtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w % oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

REGULOWANY

WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 383 397 9152 7917 56,50%
GIELDA PAPIEROW
TALEX S.A. (PLTALEX00017) g'égﬁvﬁ’g‘\jvm\';‘“ WARTOSCIOWYCH W 363 POLSKA 6 6 0,04%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AC S.A. (PLACSA000014) QELTJV!Q\TVEQEK WARTOSCIOWYCH W 4944 POLSKA 182 122 0,87%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ULMA CONSTRUCCION POLSKA S.A. (PLBAUMAQ0017) QEHJV!S\TVEQEK WARTOSCIOWYCH W 797 POLSKA 49 45 0,32%
WARSZAWIE S A.
GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) QEHJV!S\TVEQEK WARTOSCIOWYCH W 2279 POLSKA 409 218 1,56%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ECHO INVESTMENT S.A. (PLECHPS00019) g'ég)vﬁ’g\fvmyﬂ WARTOSCIOWYCH W 87 198 POLSKA 401 287 2,05%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017) g'égﬁvﬁlg\jvmyﬂ WARTOSCIOWYCH W 1541 POLSKA 198 183 1,31%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) QELTJV!Q\TVEQEK WARTOSCIOWYCH W 16 POLSKA 126 144 1,03%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. (PLLWBGD00016) QEHJV!S\TVEQEK WARTOSCIOWYCH W 6230 POLSKA 358 355 2,53%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) QEHJV!S\TVEQEK WARTOSCIOWYCH W 8648 POLSKA 723 705 5,03%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
g?\"?PKE gﬁgg:ﬂgo NAFTOWE | GAZOWNICTWO g'égﬁvﬁ’g‘\jvm\';‘“ WARTOSCIOWYCH W 45234 POLSKA 302 258 1,84%
i WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PP?_';?('?\"O';(SS';ZTN NAFTOWY ORLEN S.A. g'égﬁvﬁ’g‘\jvm\';‘“ WARTOSCIOWYCH W 3407 POLSKA 211 233 1,66%
WARSZAWIE S.A.
) GIELDA PAPIEROW
:(I)\V\’;ﬁﬁgg&ﬁg‘% OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI QELTJV!Q\TVEQEK WARTOSCIOWYCH W 24 167 POLSKA 740 677 4,83%
i WARSZAWIE S.A.
! GIELDA PAPIEROW
PONSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN A AKTYWNY RYNEK | 08 CIowYCH W 2002  POLSKA 1 008 870 621%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DECORA S.A. (PLDECOR00013) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 3414 POLSKA 135 121 0,86%




AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

OEX S.A. (PLTELL000023) WARTOSCIOWYCH W 609 POLSKA 19 20 0,14%
REGULOWANY WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
&EELZ%TO%SYXSCZESNYCH TECHNOLOGII S.A. g'égﬁvﬁ’g‘\jvm\';‘“ WARTOSCIOWYCH W 938 POLSKA 16 19 0,14%
WARSZAWIE S.A.
; GIELDA PAPIEROW
PRZEDSIEBIORSTWO MODERNIZACJI URZADZEN AKTYWNY RYNEK
WARTOSCIOWYCH W 755 POLSKA 9 9 0,06%
ENERGETYCZNYCH REMAK S.A. (PLREMAK00016) REGULOWANY WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MANGATA HOLDING S.A. (PLZTKMA00017) QEHJV!S\TVEQEK WARTOSCIOWYCH W 1434 POLSKA 107 109 0,78%
WARSZAWIE S A.
GIELDA PAPIEROW
IALBATROS GROUP S.A. (PLADVPL00029) QEHJV!S\TVEQEK WARTOSCIOWYCH W 4351 POLSKA 4 3 0,02%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
APLISENS S.A. (PLAPLS000016) Q’;YUVLV(';VYVZQEK WARTOSCIOWYCH W 1262 POLSKA 18 18 0,13%
WARSZAWIE S.A.
, GIELDA PAPIEROW
FABRYIA FARG | LAKIEROW SNIEZICA 5.0 AKTYWNY RYNEK |y aro8CIoWYCH W 2065|  PoLSKA 21 222 1.58%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
EUROTEL S.A. (PLERTEL00011) QELTJV!Q\TVEQEK WARTOSCIOWYCH W 848 POLSKA 37 33 0,24%
WARSZAWIE S A.
GIELDA PAPIEROW
PRZEDSIEBIORSTWO HYDRAULIKI SILOWEJ AKTYWNY RYNEK
WARTOSCIOWYCH W 883 POLSKA 35 34 0,24%
HYDROTOR S.A. (PLHDRTR00013) REGULOWANY WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW
LUBAWA S.A. (PLLUBAWO00013) QEHJV!S\TVEQEK WARTOSCIOWYCH W 37 911 POLSKA 103 89 0,63%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK PRAGUE STOCK .
CEZ A.S. (CZ0005112300) REGULOWANY EXCHANGE 1678 CZECHY 322 337 2,40%
GIELDA PAPIEROW
MERCATOR MEDICAL S.A. (PLMRCTR00015) QEHJV!S\TVEQEK WARTOSCIOWYCH W 2352 POLSKA 698 139 0,99%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) Q’;YUVLV(';VYVZQEK WARTOSCIOWYCH W 4687 POLSKA 321 462 3,30%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
TORPOL S.A. (PLTORPL00016) g'égﬁvﬁ’g‘\jvm\';‘“ WARTOSCIOWYCH W 8475 POLSKA 122 162 1,16%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS S.A. (PLABS0000018) QELTJV!Q\TVEQEK WARTOSCIOWYCH W 8415 POLSKA 365 338 2,41%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
SONEL S.A. (PLSONEL00011) QEHJV!S\TVEQEK WARTOSCIOWYCH W 2822 POLSKA 29 28 0,20%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LOKUM DEWELOPER S.A. (PLLKMDW00049) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH W 1641 POLSKA 31 26 0,19%

REGULOWANY

WARSZAWIE S.A.




AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW

COGNOR HOLDING S.A. (PLCNTSL00014) WARTOSCIOWYCH W 28 782 POLSKA 115 120 0,86%
REGULOWANY WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
SEKO S.A. (PLSEK0000014) Q’;YUVLVgVYmEK WARTOSCIOWYCH W 1530 POLSKA 13 11 0,08%
WARSZAWIE S A.
GIELDA PAPIEROW
ODLEWNIE POLSKIE S.A. (PLODLPL00013) QEHJV!S\TVEQEK WARTOSCIOWYCH W 4456 POLSKA 26 30 0,21%
WARSZAWIE S A.
GIELDA PAPIEROW
AB INTER RAO LIETUVA (LT0000128621) QEHJV!S\TVEQEK WARTOSCIOWYCH W 2119 LITWA 33 - -
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) QEI;TJVQ’SJVEJ\';'EK WARTOSCIOWYCH W 22410 POLSKA 198 320 2,28%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ARTIFEX MUNDI S.A. (PLARTFX00011) g'ém'ﬁ’g\fvmy'ﬂ( WARTOSCIOWYCH W 3676 POLSKA 35 29 0,21%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) Q’;YUVLVgVYmEK WARTOSCIOWYCH W 814 POLSKA 173 260 1,86%
WARSZAWIE S A.
GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO00016) QEHJV!S\TVEQEK WARTOSCIOWYCH W 2541 POLSKA 435 287 2,05%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MAKARONY POLSKIE S.A. (PLMKRNP00015) QEHJV!S\TVEQEK WARTOSCIOWYCH W 1607 POLSKA 13 12 0,09%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW
ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME (LU2237380790) REGULOWANY WARTOSCIOWYCH W 5817 LUKSEMBURG 278 139 0,99%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MO-BRUK S.A. (PLMOBRK00013) g'émﬁ’g\fvmy'ﬂ( WARTOSCIOWYCH W 1111 POLSKA 420 320 2,28%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
INPRO S.A. (PLINPRO00015) Q’;YUVLVgVYmEK WARTOSCIOWYCH W 7435 POLSKA 54 47 0,34%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
SPYROSOFT SA (PLSPRSF00011) QEHJV!S\TVEQEK WARTOSCIOWYCH W 115 POLSKA 29 34 0,24%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
IFIRMA S.A. (PLPWRMD00011) QEHJV!S\TVEQEK WARTOSCIOWYCH W 1708 POLSKA 5 36 0,26%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 3090 251 - -
NIENOTOWANE NA
FF GROUP (GRS294003009) AKTYWNYM RYNKU | NIE DOTYCZY 3090 GRECJA 251 - -
Suma: 386 487 9403 7917 56,50%




ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA UZUPELNIAJACA: TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA

(w tys. zt z wyjgtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w % oraz liczby w sztukach)

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

36 309,000

4012

5576

39,79%

ISHARES MSCI POLAND UCITS ETF USD (ACC),

AKTYWNY RYNEK

0,
ETF, UGITS (E00B4M7GHS2) REGULOWANY XETRA ISHARES V PLC IRLANDIA 3709,000 299 205 1,46%
XTRACKERS NIKKEI 225 UCITS ETF 1D, ETF, AKTYWNY RYNEK .
UGITS (LUOB39027447) REGULOWANY XETRA XTRACKERS PLC LUKSEMBURG 3 492,000 276 313 2,23%
LONDON STOCK
VANGUARD S&P 500 UCITS ETF, ETF, UCITS AKTYWNY RYNEK VANGUARD .
(IEQOBIXXRPO9) REGULOWANY EXCHANGE FUNDS PLC IRLANDIA 3 907,000 797 1255 8,96%
(DOMESTIC)
LONDON STOCK FRANKLIN
FRANKLIN LIBERTYQ EUROPEAN EQUITY UCITS | AKTYWNY RYNEK
EXCHANGE LIBERTY SHARES IRLANDIA 5 901,000 617 807 5,76%
ETF, ETF, UCITS (IECOBFWXDW46) REGULOWANY (DOMESTIC) CAY
LONDON STOCK FRANKLIN
FRANKLIN LIBERTYQ U.S. EQUITY UCITS ETF AKTYWNY RYNEK
' EXCHANGE LIBERTY SHARES IRLANDIA 12 152,000 1390 2275 16,23%
ETF, UCITS (IEOOBF2B0OP08) REGULOWANY (DOMESTIC) CAY
FRANKLIN LIBERTYQ EMERGING MARKETS AKTYWNY RYNEK FRANKLIN
0,
UCITS ETF, ETF, UCITS (IEOOBF2BOK52) REGULOWANY XETRA 'IéBA'f/RTY SHARES IRLANDIA 7148,000 633 721 5.15%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU B - - -
Suma: 36 309,000 4012 5576 39,79%




ZESTAWIENIE LOKAT (CD.)

TABELA DODATKOWA: GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

(w tys. zt z wyjgtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w %)

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. 1575 11,24%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) 705 5,03%
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011) 870 6,21%

Suma: 1575 11,24%
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BILANS

(w tys. zt z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

I. Aktywa 14 013 17 411
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 461 413
2. Naleznosci 59 42
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13493 16 956
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowiazania 209 102

lll. Aktywa netto (I - Il) 13 804 17 309

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 14 254 14 532
1. Kapitat wptacony 33 259 32756
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -19 005 -18 224

V. Dochody zatrzymane -528 41
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -905 -852
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 377 893

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 78 2736

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 13 804 17 309

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 132 823,940 135 318,279
Kategoria A 7 973,846 7 973,846
Kategoria B 124 850,094 127 344,433

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 103,93 127,91
Kategoria A 104,87 128,47
Kategoria B 103,87 127,88

Bilans nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére

finansowego.

stanowig integralng czes¢ sprawozdania
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa w zt)

I. Przychody z lokat 158 323 105
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 153 323 105
Przychody odsetkowe 1 - -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 4 - -
Pozostate - - -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 421 831 385
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 150 309 137

- stata cze$¢ wynagrodzenia 150 309 137

- zmienna cze$é wynagrodzenia - - _
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -

Optaty dla Depozytariusza 35 72 36
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 41 75 34
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 57 109 48

Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu -

Optaty za ustugi prawne - 5 4
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 1 1 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 1 1
Pozostate 137 259 125
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 208 395 192
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 213 436 193
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -55 -113 -88
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -3 172 2274 1824
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -514 1209 772
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -2 658 1065 1052
- z tytutu réznic kursowych 506 195 2
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -3 227 2161 1736
VIIl. Podatek dochodowy - - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -24,30 15,97 13,43
Kategoria A * -16,17 3,01 n/d
Kategoria B -16,60 16,78 13,43

(*) Kategoria A jednostek uczestnictwa zostata wprowadzona w dniu 16 lipca 2021 r. decyzjg Zarzadu TFI.

- ustugi Agenta Transferowego 108 207 102

[ - koszty przegladu i badania rocznego (audyt) [ 20 | 36 | 16 |

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objas$niajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralng czes¢
sprawozdania finansowego.

www.franklintempleton.pl Subfundusz Franklin Zdywersyfikowany Akcji 11



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 17 309 12916

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -3 227 2161
a) przychody z lokat netto -55 -113
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -514 1209
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 658 1065

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -3 227 2161

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -278 2232
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych

. - 503 16 634

jednostek uczestnictwa)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych

. . -781 -14 402

jednostek uczestnictwa)

6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -3 505 4 393

7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 13 804 17 309

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 15535 15 686

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4214,311 137 336,357
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 708,650 119 404,644
Saldo zmian -2 494,339 17 931,713

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 294 727,209 290 512,898
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 161 903,269 155 194,619
Saldo zmian 132 823,940 135 318,279

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
127,91 110,03
okresu sprawozdawczego

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 103,87 127,91

sprawozdawczego

3. Prqcentowa zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w 18,79 16,25%

okresie sprawozdawczym

4. Minimalna wartos¢ aktywow .netto na jednostke uczestnictwa w okresie 101,93 20-06-2022 108,90 20-01-2021

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

5. Maksymalna wartos¢ aktywqw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 130,50 13-01-2022 131,72 05-11-2021

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

6. Wa.rtosc aktywow netto na Jednostkg uczestnictwa wg ostatniej wyceny w 103,87 30-06-2022 127,93 30-12-2021

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

IV. Pro'centowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej wartosci 5,46% 5,30%

aktywow netto, w tym (**):

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,95% 1,97%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,45% 0,46%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 0,53% 0,48%
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,74% 0,69%
Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

Dane w pkt. Il odnosza sie do jednostek uczestnictwa kategorii B. Dane analityczne dotyczace pozostatych kategorii zaprezentowane sg ponize;j:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 214,311 137 336,357
Kategoria A - 7 973,846
Kategoria B 4214,311 129 362,511
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 708,650 119 404,644
Kategoria A - -
Kategoria B 6 708,650 119 404,644
Saldo zmian -2 494,339 17 931,713
Kategoria A - 7 973,846
Kategoria B -2 494,339 9 957,867
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 294 727,209 290 512,898
Kategoria A 7 973,846 7 973,846
Kategoria B 286 753,363 282 539,052
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 161 903,269 155 194,619
Kategoria A - -
Kategoria B 161 903,269 155 194,619

|
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Saldo zmian 132 823,940 135 318,279
Kategoria A 7 973,846 7 973,846
Kategoria B 124 850,094 127 344,433

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
Kategoria A - -
Kategoria B - -

1. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 128,47 -

Kategoria B 127,88 110,03

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 104,87 128,47

Kategoria B 103,87 127,88

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A -18,37% 3,73%

Kategoria B -18,78% 16,22%

4. Minimalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 102,82 20-06-2022 122,85 19-07-2021

Kategoria B 101,87 20-06-2022 108,90 29-01-2021

5. Maksymalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 131,11 13-01-2022 132,11 05-11-2021

Kategoria B 130,46 13-01-2022 131,70 05-11-2021

6. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 104,87 30-06-2022 128,49 30-12-2021

Kategoria B 103,87 30-06-2022 127,90 30-12-2021

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng
cze$¢ sprawozdania finansowego.

(**) Tabela prezentuje udziat kosztéw brutto Funduszu w $redniej wartosci aktywow netto. Zgodnie z uchwatg Zarzadu, od 3 pazdziernika 2018 roku,
w 2021 i w 2022 roku TFI pokrywa nadwyzke kosztow powyzej 2,80% na jednostkach kategorii B oraz nadwyzke kosztow powyzej 1,80% na
jednostkach kategorii A.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogélne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 r. poz. 2436) zwanego dalej rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz sporzadzit niniejsze sprawozdanie
jednostkowe zgodnie z przepisami tego rozporzgdzenia oraz przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2022 r.,
poz. 217).

Zgodnie z Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy ksiggi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyjnym prowadzone sg
odrebnie.

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu
Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z formatem okreslonym przez Rozporzadzenie
o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa, ktéra podana jest w ztotych, liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa,
ktory podany jest w ztotych.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,
b)  Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowos$ci Funduszu oraz wedtug
metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

1) Zestawienie lokat,

2) Bilans,

3) Rachunek wyniku z operaciji,

4) Zestawienie zmian w aktywach netto,
5) Noty objasniajace,

6) Informacje dodatkows.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu
Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki
lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwnej zero. Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych
wyrazana jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sige jako pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowane;j
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw wartosciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji
zakupu i sprzedazy walut stanowi przychoéd lub koszt Subfunduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg wyceny na dzien bilansowy dotyczgce dtuznych papierow wartosciowych wykazane w zestawieniu lokat
oraz bilansie Subfunduszu obejmujg warto$¢ nominatu — odpowiednio na dzien zakupu i dzien bilansowy — oraz naliczone odsetki.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy warto$ci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte
po wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Przystugujgce prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych ujmuje sie¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.
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Subfundusz nalicza i ujmuje przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych w nastepujacy sposaéb:

w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku - odsetki naliczone sg przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej,

w przypadku diuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej - odsetki naliczone sg zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw przez emitenta,

w przypadku dtuznych papierow wartosciowych zerokuponowych notowanych na aktywnym rynku, réznica miedzy wartoscig biezaca
a wartoécig w cenie nabycia jest ujmowana w catosci w niezrealizowanych zyskach/stratach (w przypadku sprzedazy odpowiednio
w zrealizowanych zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w kapitale wyptaconym zwigzane z wptatami
i wyptatami rozliczonymi wedtug wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2022 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego dotyczg. Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki (preliminarz kosztéw). Ptatnosci z tytutu
kosztéw Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Szczegotowe informacje znajdujg sie w Nocie nr 11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena sktadnikow lokat

Zgodnie ze zaktualizowang obowigzujgca od 1 lipca 2021 r. polityka:

1.

Skiadniki lokat Subfunduszy wyceniane sg w oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa, za ktérg uznaje sie:

a) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg Danymi Obserwowalnymi (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit a) i b), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o Dane
Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

W przypadku aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu: a) o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas
nie podlegat wydluzeniu oraz b) niepodlegajgcych operacjom objecia diuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z
umorzeniem posiadanych przez Subfundusz diuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji — dopuszcza sie wycene metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow.

Za aktywny rynek dla danego skfadnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania, odbywaja sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego
skfadnika aktywdw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg
sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

W przypadku gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 3., jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku braku
mozliwosci ustalenia wielkosci wolumenu obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji zawartych na danym
skfadniku lokat, ilo§¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu, mozliwosé
dokonania przez Fundusz na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 3., dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Ostatnie dostepne ceny, o ktérych mowa w pkt 1., w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla o godzinie 23:00 czasu polskiego z uwagi na
nastepujgce okolicznosci: a) w przypadku GPW o godzinie 23:00 dostepne sa kursy zamkniecia, b) o godzinie 23:00 na polskim rynku
miedzybankowym na podstawie kwotowan najwiekszych bankéw zostaly juz ustalone stawki oprocentowania depozytéw migdzybankowych
WIBOR oraz WIBID, c) w przypadku gieldowych rynkéw europejskich, péinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i azjatyckich o
godzinie 23:00 w wigkszosci przypadkéw dostepne sg kursy zamknigcia.

Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 1 lit. b) i c) rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ warto$é
godziwg skfadnika lokat poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za pomoca innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie warto$ci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg Danymi Obserwowalnymi na rynku w sposéb
bezposredni lub posredni; w przypadku gdy Dane Obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza sie zastosowanie Danych
Nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach przy wycenie sktadnikéw lokat Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu
Dane Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane Nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny
sktadnika aktywéw lub zobowigzania uwzgledniajace w sposob bezposredni lub posredni:

- ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku,

- ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

- dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa wyzej, ktére sa obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania w szczegdlnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspodlnie notowanych przedziatach, zaktadang
zmiennos$¢, spread kredytowy,

- dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.
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8. Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informaciji
dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j.

9. Szczegdtowe informacje dotyczgce wyboru modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 1 lit. b) i c), opis technik wyceny oraz zakres i zrodta Danych
Obserwowalnych i Danych Nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwej okreslonych sktadnikéw lokat Subfunduszu sg
publikowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczegoétowym okresleniem facznego udziatu lokat, ktorych wartos¢
godziwa ustalana jest w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt 1 lit. b) i c), w aktywach netto Subfunduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku,
jak réwniez sktadnikéw lokat, ktérych oszacowania korekt wartosci godziwej dana metoda estymacji dokonuje.

10. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt. 1 lit. b) i c), stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez poszczegoine
fundusze inwestycyjne.

11. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt. 1 lit. b) i c), podlegajg okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

12. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego zgodnie z pkt 1 w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi, na
dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

13. Metody wyceny, o ktérych mowa w pkt 1, bedg stosowane w sposob ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

14. Modele wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 1 lit. b) i ¢), podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
15. Fundusz moze powierzy¢ wycene wartosci sktadnikow lokat wyspecjalizowanym zewnetrznym podmiotom wyceniajgcym.

16. Pozyczki papieréow wartosciowych

Nie dotyczy.

17. Transakcje reverse repo / buy-sell back oraz repo / sell-buy back

Nie dotyczy.

18. Depozyty, kredyty i pozyczki srodkow pienieznych

a) Depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny w rozumieniu pkt 1 Rozdziat VII, a w
przypadku depozytu o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

b) Zaciagniete kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiggach przy zastosowaniu Efektywnej stopy
procentowe;.

19. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej sg denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania wykazuje sie w
polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Jezeli s one notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to ich warto$¢ okresla sie w relacji
do euro.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

1. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych:
W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

2. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego:
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (t.j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej
,Rozporzadzenie zmieniajgce”). Rozporzadzenie zmieniajgce weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci
Funduszu do ww. Rozporzadzenia nastgpito w dniu 1 lipca 2021 r. Oznacza to ze w biezgcym okresie sprawozdawczym nie zmieniono zasad
rachunkowosci ale dane porownawcze za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku zostaly zaprezentowane wg zasad rachunkowosci
obowigzujgcych przed dostosowaniem Funduszu do Rozporzgdzenia zmieniajgcego.

Rozporzadzenie zmieniajgce wprowadzito miedzy innymi klasyfikacje wartosci godziwej wg 3 poziomoéw hierarchii oraz nowg definicje rynku
aktywnego.

Za aktywny rynek dla danego sktadnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego skifadnika aktywoéw lub
zobowigzania, odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych informacji na temat cen tego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja sig
takg czestotliwoscig i wolumenem.

W przypadku gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cig godziwa jest kurs ustalony
na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji zawartych na danym sktadniku lokat, ilo§¢ danego
sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu, mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu transakcji na danym rynku.
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Zastosowanie zaktualizowanej polityki rachunkowosci nie miato wptywu na zmiane kwalifikacji sktadnikdw lokat do innego poziomu hierarchii wartosci
godziwej, nie miato tez wptywu na wycene sktadnikow lokat. Sktadniki lokat Subfunduszu wyceniane sa zgodnie z poziomem 1 hierarchii wartosci
godziwe;j.

Nota nr 2 — Naleznosci

Naleznosci 59 42
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 14 -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -

Pozostate 45 42
- naleznosci od TFI 45 37
- naleznosci z tyt. dywidendy - 5

Nota nr 3 — Zobowigzania

Zobowigzania 209 102
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakciji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 29 -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 177 102
Pozostate sktadniki zobowigzan 3 -

Nota nr 4 — Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

1)  Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

. Banki / waluty - 461 - 413
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S A. - 461 - 413
PLN 461 461 413 413

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2021 wszystkie $rodki pieniezne lokowane byly na rachunkach bankowych w Banku Handlowym w

Warszawie S.A.

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan
Subfunduszu

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych

()

451

362

PLN

451

451

362

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytéw utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2022 roku wynosit 451 tys. zi.

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy.
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Nota nr 5 — Ryzyka
1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartos$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu
Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Nie dotyczy.
b) wskazanie aktywéw obcigzonych ryzykiem przeplywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stope
procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Nie dotyczy.

2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia si¢ wartosci 520 455
godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)

Srodki na rachunkach bankowych 461 413
Naleznosci 59 42

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat w
podziale na kategorie bilansowe (**)

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji stato-,
zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw bedgcych sktadnikami portfela
lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci
na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczgca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw, w ktérych zdeponowane sg $rodki pieniezne Subfunduszu,
kontrahentéw, od ktérych Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych nabywanych przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe ekspozycji wobec bankdéw lokujac $rodki pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych bankach
0 najwiekszym poziomie wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dtuznymi papierami wartosciowymi jest rézne dla poszczegdlnych emitentéw i zwigzane jest ze zdolnoscig
do terminowej realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te roznig sie¢ pomigedzy sobg w zaleznosci od zdolnosci realizaciji
przez poszczegolnych emitentéw sptaty kapitatu i odsetek w zwigzku z zaciggnigtymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej
i majatkowej emitenta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny dtugu emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu
a tym samym oddziatywa¢ na warto$¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku papieréw diuznych emitowanych przez Skarb Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe papieréw
dtuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone sg réwniez naleznosci Subfunduszu od innych podmiotéw. Wynika to z ryzyka braku wywigzania sie
przez diuznika z ptatnosci lub dokonania ptatnosci naleznych Subfunduszowi z opéznieniem.

3) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat.

Poziom obciazenia aktywo6w i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych 5917 6 695
kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych - -
Naleznosci 4 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5913 6 695
Zobowigzania - -

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetniaty
swoich obowigzkéw (bez uwzglednienia wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe:
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Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane, jako wartosci bilansowe poszczegoélnych kategorii
aktywow.

Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat:
Zadna kategoria lokat nie przekroczyta 10%, zaréwno w 2021, jak i w 2022 roku.

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w ztotych, jednakze Subfundusz moze nabywa¢ waluty obce oraz inwestowac w aktywa denominowane
w walutach obcych, zatem moga na warto$¢ jednostki oddziatywa¢ zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany
prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych mogg wiec wptywac¢ na wartos¢ jednostki uczestnictwa jak rowniez mogg wptywac na wartos¢
dywidend i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.

Struktura walutowa bilansu zostata przedstawiona w Nocie nr 9.

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych srodkéw pienieznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywoéw nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupowane codziennie, politykg Funduszu jest utrzymywanie odpowiedniego
poziomu $rodkéw pienigznych Subfunduszu oraz codzienne monitorowanie ptynnosci. Zgodnie z politykg Funduszu, kierownictwo Towarzystwa
okresla limity ptynnosci oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej ptynnosci oraz skfadniki lokat, ktére nie sa przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktére
charakteryzujg sie niskg ptynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w stanie zby¢ w krétkim terminie sktadnikéw lokat, dla ktérych
nie istnieje aktywny rynek, w warto$ci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podjg¢ odpowiednich dziatah
w odpowiedzi na zaistniate okoliczno$ci takie, jak na przyktad podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

W biezacym okresie sprawozdawczym oraz w roku 2021 Subfundusz nie zawieszat zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne
Zarowno na dzien 30 czerwca 2022 roku, jak i 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie posiadat instrumentéw pochodnych.

Nota nr 7 — Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu.

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2022 roku, jak i 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu.

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2022 roku, jak i 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu.

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow
wartosciowych

Zarowno na dzien 30 czerwca 2022 roku, jak i 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie posiadat naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych
od Subfunduszu/przez Subfundusz.

4) Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2022 roku, jak i 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie posiadat zobowigzan z tytutu papieréw warto$ciowych
pozyczonych od Subfunduszu/przez Subfundusz.

Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien
ich wykorzystania, wigcej niz 1 % wartosci aktywéw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2021 Subfundusz nie zaciggat, nie wykorzystat kredytow i pozyczek pienieznych w kwocie stanowigcej,
na dzien ich wykorzystania wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wigcej niz 1 %
wartosci aktywoéw Subfunduszu:

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2021 Subfundusz nie udzielat kredytow i pozyczek pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia
wiecej niz 1% wartosci aktywoéw Subfunduszu.
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Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 14 013 - 17 411
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 461 - 413
PLN 461 461 413 413
2) Naleznosci - 59 - 42
PLN 55 55 42 42
usD 1 4 - -
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 13 493 - 16 956
CzZK 1784 337 - -
EUR 393 1841 322 1483
PLN 7 580 7 580 10 261 10 261
uUSD 834 3735 1284 5212
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowiazania - 209 - 102
PLN 209 209 102 102
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z
ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

3) Sredni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

4,6806

4,5994

4,4825

4,0600




Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw, ujawniony
odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym

-518 -3 340 1209 1065 772 1052
rynku
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 4 682 ) } } }
rynku
Pozostate - - - - - -
Suma: -514 -2 658 1209 1065 772 1052

2) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z

uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartos¢ aktywow
i wartos¢ aktywow netto Subfunduszu.

Nie dotyczy.
3) Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Dochody osiagniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wigczajac w to dywidendy i odsetki, powigkszajg wartos¢ aktywow
Subfunduszu jak réwniez odpowiednio zwigkszajg warto$¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Subfunduszu Uczestnikom bez wykupu jednostek uczestnictwa.

4) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkow pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika
on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji
na danym rynku, w tym w zwiazku z:
- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatnosé
- transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majgtkowych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
- transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majgtkowych niebedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

Nie dotyczy.

Nota nr 11 — Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2021 Towarzystwo pokrywato czg$¢ kosztéw Subfunduszu w nastgpujgcych wysokosciach:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - -

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 56 106 52
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 34 62 27
Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Optaty za ustugi prawne - - -
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - B
Koszty odsetkowe - - _
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - _
Pozostate 118 227 113
Suma: 208 395 192

2) Koszty Funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.
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3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia 150 309 137
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - _
Suma: 150 309 137

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego z tytutu zarzgdzania Subfunduszem.

Nota nr 12 — Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 17 309 12916 11135

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za

trzy ostatnie lata obrotowe

II. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A * 128,47 n/d n/d
Kategoria B 127,88 110,03 105,27

127,91 110,03 105,27

(*) Kategoria A jednostek uczestnictwa zostata wprowadzona w dniu 16 lipca 2021 r. decyzjg Zarzadu TFI.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezagcy okres sprawozdawczy.

W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy nie ujeto znaczacych zdarzen dotyczacych lat ubiegtych (zdarzenia takie w okresie
sprawozdawczym nie wystapity).

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zadne znaczace zdarzenia, inne niz opisane ponizej, ktére nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu

finansowym.

Zmiany stop procentowych
Od 30 czerwca 2022 roku do dnia podpisania sprawozdania finansowego Rada Polityki Pienieznej podczas swojego posiedzenia zdecydowata o
podniesieniu oprocentowania stép procentowych o 50 bp (0,5 p.p.)

Ponizsza tabela prezentuje zmiany stép procentowych wzgledem poziomu obowigzujgcego na dzien 30 czerwca 2022 r.:

Rodzaj stopy procentowej Stan na 30-06-2022 Stan na 05-08-2022
Stopa referencyjna 6,00% 6,50%
Stopa lombardowa 6,50% 7,00%
Stopa depozytowa 5,50% 6,00%
Stopa redyskontowa weksli 6,05% 6,55%
Stopa dyskontowa weksli 6,10% 6,60%

Zmiany stép procentowych wplywajg na zwigkszenie ryzyka rynkowego inwestycji Subfunduszu. Ryzyko jest ciggle monitorowane przez
Towarzystwo.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
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3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowiagzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci godziwej

Aktywa 13 493 0,00% 13 493 16 956 0,00% 16 956
Akcje 7917 - - - 7917 10 261 - - - 10 261
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - - - -

Prawa do akgcji - - - - - - - - - -
Prawa poboru - - - - - - - - - _
Kwity depozytowe - - - - - - - - - _
Listy zastawne - - - - - - - - - B
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - - - - - - _
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - - B
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - - - - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - - - - _ -
Weksle - - - - - - - - - -
Depozyty - - - - - - - - - -
Waluty - - - - - - - - - _
Nieruchomosci - - - - - - - - - -
Statki morskie - - - - - - - - - -
Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - - - - - - _
Zobowigzania - - - 0,00% - - - - 0,00% -

Transakcje repo/sell-buy back

Instrumenty pochodne




3b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien
i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat transferéw instrumentow finansowych pomiedzy 1 a 2 poziomem hierarchii wartosci godziwej.

3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w przypadku regularnych wycen
wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

Nie dotyczy.

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia wartosci godziwej aktywéw na poziomie 3.
Nie dotyczy.

3e) Kwota tacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.
Nie dotyczy.

3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej przeprowadzonego przez
fundusz.

Nie dotyczy.

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych aktywow
sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu (w zi).

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Zestawienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréownywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystepujg réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

5b) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywéw Subfunduszu
Nie dotyczy.

5c¢) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu odsetek
lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.
5d) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. nie zidentyfikowano zadnego przypadku naruszenia ustawowych ograniczen
inwestycyjnych.

6. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajgcej przewidziec sie¢
przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie ujawnity sie zadne przestanki Swiadczace o mozliwosci
zaprzestania dziatalnosci Subfunduszu.

7. Inne informacje.

Ekspozycja catkowita

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013, poz. 538).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2022 roku wynosita 0,00%. Wartos¢ maksymalna catkowitej ekspozycji w okresie
sprawozdawczym wynosita 0,03%, warto$¢ minimalna: 0,00%, a warto$¢ $rednia: 0,00%.
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Dynamiczna sytuacja makroekonomiczna

Towarzystwo monitoruje ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego Towarzystwo zidentyfikowato jeden
instrument, ktérego wycena jest posrednio narazona na ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie. Od 17 marca 2022 r., decyzjg Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, handel akcjami spétki AB Inter RAO Lietuva zostat zawieszony ze wzgledu na sankcje naftozone na prezesa
posredniego najwigkszego akcjonariusza spétki w zwigzku z inwazjg Rosji na Ukraine.

Na dzien 30 czerwca 2022 r. w portfelu Subfunduszu znajdowato sie 2,119 akcji AB Inter RAO Lietuva; warto$¢ na dzien 30.06.2022 r. wyniosta 0,00
zt (0,00 % aktywow netto).

Do dnia podpisania sprawozdania finansowego Towarzystwo nie odnotowato problemdw z ptynnoscig Subfunduszu.

W 2022 roku zauwazalne jest wygaszanie pandemii COVID-19, jednak jej wptyw na sytuacje makroekonomiczng nadal jest trudny do oszacowania.
Poniewaz sytuacja makroekonomiczna podlega ciggtym zmianom i brak jest wystarczajgco precyzyjnych i wiarygodnych danych, Zarzad TF| uwaza,
ze w chwili obecnej trudno jest oszacowaé potencjalny wptyw zmiennosci rynkéw na dalszg wycene lokat Subfunduszu.

Do dnia podpisania niniejszego Sprawozdania zaden z dotychczas wykorzystywanych do wyceny rynkéw nie zostat uznany za nieptynny.

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposdb wptynaé na ocene sytuacji majgtkowe;j, finansowe;j,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Signature Not Verified I

Dokument podpisany prgéz Marcin Ostrowski
Data: 2022.08.26 16:37351 CEST

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.o.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Joanna
Kosior

Date / Data:

2022-08-26 16:42
Katarzyna Kosior
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

Petnomocnik

W imieniu Templeton Asset Management (Poland) TFI S.A.

Dokument
podpisany przez

Borno Janekovié¢
i3 . 4 ,
Data: Al
W 2022.08.26 =
17:59:32 CEST Y

Signed by /
L. . Podpisano przez:
Borno Janekovi¢ Dorota Rybinska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Dorota Rybirska

Date / Data:
. e 2022-08-26 18:03
Signature Not Verified

Dokuméﬁl{o\dp' any
przez Pawet C#lodorowski
26 17:50:43

Pawet Chodorowski
Czilonek Zarzadu

Sprawozdanie podpisano przy uzyciu kwalifikowanych podpiséw elektronicznych

Data sporzadzenia sprawozdania:
Warszawa, dnia 26 sierpnia 2022 roku
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