PROSPEKT INFORMACYJNY
FRANKLIN TEMPLETON FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

Oznaczenia Subfunduszy:

1) Franklin Zdywersyfikowany Akcji
2) Franklin Zmiennej Alokacji
3) Franklin Elastycznego Dochodu

Fundusz moze uzywac skroconej nazwy w brzmieniu: Franklin Templeton
FIO lub FT FIO

Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna,
Rondo ONZ 1, 26 p.00-124 Warszawa adres strony internetowej: www.franklintempleton.pl.

Fundusz prowadzi dzialalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery warto$ciowe.

Data i miejsce sporzadzenia Prospektu: 26 pazdziernika 2015 r. w Warszawie, zaktualizowany w dniu 1 lutego
2016 1., 17 maja 2016 r., 17 sierpnia 2016 r., 5 grudnia 2016 r., 28 kwietnia 2017 r., 27 czerwca 2017 r., 12 lipca
2017 r., 22 sierpnia 2017 r., 29 wrzeénia 2017 r., 10 pazdziernika 2017 r., 2 listopada 2017 r., 4 stycznia 2018 r.,
w dniu 20 marca 2018 r., w dniu 25 maja 2018 r., w dniu 20 lipca 2018 r., w dniu 3 pazdziernika 2018 r., w dniu

17 pazdziernika 2018 r., w dniu 1 stycznia 2019 r., w dniu 26 lutego 2019 r., w dniu 13 maja 2019 r., w dniu 27
maja 2019 r., w dniu 31 maja 2019 r., w dniu 19 czerwca 2019 r., w dniu 3 lipca 2019 r., w dniu 3 pazdziernika
2019 r., w dniu 1 stycznia 2020 r,. w dniu 21 stycznia 2020 r.,w dniu 30 lipca 2020 r., w dniu 2 wrze$nia 2020 r.,

w dniu 29 grudnia 2020 r., w dniu 8 marca 2021 r., w dniu 29 marca 2021 r., w dniu 19 maja 2021 r., w dniu 1
lipca 2021 r., w dniu 16 lipca 2021 r., w dniu 30 grudnia 2021 r., w dniu 9 marca 2022 r., w dniu 15 marca 2022

r., w dniu 31 maja 2022 r., w dniu 23 sierpnia 2022 r., w dniu 6 wrzes$nia 2022 r., w dniu 21 lutego 2023 r.,
w dniu 30 maja 2023 r., w dniu 19 pazdziernika 2023 r., oraz w dniu 1 maja 2024 r.

Tekst jednolity zostat sporzadzony w Warszawie w dniu 1 maja 2024 r.



Rozdzial I. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Imiona, nazwiska i funkcje osob fizycznych odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Osoby fizyczne odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacje finansowe:
Dorota Rybinska — Prezes Zarzadu

Borno Janekovi¢ — Cztonek Zarzadu

Dariusz Grupa — Cztonek Zarzadu

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa, w imieniu ktérego dzialaja osoby wskazane w pkt 1

Nazwa: Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: Rondo ONZ 1, 26 p.

00-124 Warszawa
3. Os$wiadczenie w sprawie odpowiedzialnos$ci os6b wskazanych w pkt 1

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktow ani
okoliczno$ci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia oraz wedle
naszej najlepszej wiedzy nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznos$ci, ktéore mogltyby wywrze¢
znaczacy wplyw na sytuacje prawng, majatkowg i finansowg Funduszu.
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Rozdzial II. Dane o Towarzystwie

1. Firma, kraj siedziby, siedziba oraz adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gléwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Firma: Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Rondo ONZ 1, 26. p., 00-124 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 337 13 50

Numer faksu: +48 22 337 1370

Adres strony internetowej: ~ www.franklintempleton.pl

E-mail: TFI@templeton.com

2. Data decyzji Komisji o udzieleniu zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci przez Towarzystwo
Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna dziata na
podstawie decyzji Komisji o udzieleniu zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez Towarzystwo, wydanej
w dniu 03 listopada 2015 r. (sygn. DFI/1/4030/12/63/13/14/15/]G).

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane
W dniu 24 pazdziernika 2012 r. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow, prowadzonego przez
Sad Rejonowy, pod numerem KRS 437613. Sadem wiasciwym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m.st.

Warszawy w Warszawie.

4. Wysokos¢ i skladniki kapitalu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢ skladnikéw kapitalu
wlasnego na ostatni dzien bilansowy

Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. wysoko$¢ i sktadniki kapitatu wlasnego Towarzystwa byty nastepujace:

Kapitat wlasny 9.508.885,98 ztotych

Kapitat podstawowy 24.340.100,00 ztotych
Kapitat zapasowy 62.989.000,00 ztotych
Strata netto (5.749.089,07 ztotych)

5. Informacja o oplaceniu kapitalu zakladowego Towarzystwa
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w calosci.

6. Nazwa i siedziba podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji
oraz nazwa lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem liczby
glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogolnej
liczby glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Podmiotem dominujacym wzgledem Towarzystwa jest Franklin Templeton Global Investors Limited, spotka
utworzona w jurysdykcji Anglii i Walii, z siedzibg w Londynie, adres: Cannon Place, 78 Cannon Street, Londyn
EC4N 6HL, wpisana do rejestru handlowego Anglii i Walii pod numerem 2100399.

Franklin Templeton Global Investors Limited posiada 100% udzialu w kapitale zakladowym Towarzystwa oraz
100% gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa.

7. Imiona i nazwiska:

7.1. Czlonkoéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji pelnionej w Zarzadzie

Dorota Rybinska — Prezes Zarzadu
Borno Janekovi¢ — Cztonek Zarzadu
Dariusz Grupa — Cztonek Zarzadu



7.2. Czlonkow Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego

Sandeep Singh — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Maciej Cybulski — Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Malec — Czlonek Rady Nadzorczej

Marc Stoffels — Cztonek Rady Nadzorczej

Caroline Carroll — Cztonek Rady Nadzorczej

7.3. Osob fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem (Subfunduszami)
Borno Janekovic

8. Informacje o pelnionych przez osoby wymienione w pkt 7.1. — 7.3. funkcjach poza Towarzystwem,
jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu

8.1. Zarzad

Dorota Rybinska — Prezes Zarzadu

Dorota Rybinska jest Prezesem Zarzadu odpowiedzialnym za rozwoj dziatalnosci spotki, obszar zarzadzania
relacjami z klientami, sprzedaz, marketing, nadzor zgodnoS$ci dziatalno$ci z prawem, obszar wsparcia operacji
funduszy, wyceny aktywow, ksiggowosci 1 podatkéw. Dorota Rybinska dotaczyta do grupy Franklin Templeton
w 2010 roku. Kierowata zespotem odpowiedzialnym za wyceng¢ aktywow funduszy europejskich, amerykanskich
i kanadyjskich oraz zespolem dzialajacym w obszarze administracji i raportowania finansowego funduszy
europejskich. Wczesniej przez ponad 10 lat Dorota Rybinska zdobywata do§wiaczenie zawodowe w firmach
Wielkiej Czworki (Andersen, Ernst&Young), prowadzac i nadzorujac audyty sprawozdan finansowych spotek
wielu branz. Dorota Rybinska jest absolwentem ,summa cum laude” Wydzialu Zarzadzania Uniwersytetu
Ekonomicznego w Poznaniu. Posiada tytut bieglego rewidenta, jest czlonkiem stowarzyszenia ACCA
(Association of Chartered Certified Accountants) oraz posiada certyfikat Green Belt Lean Six Sigma.

Borno Janekovic — Czlonek Zarzadu

Borno Janekovic jest Czlonkiem Zarzadu Towarzystwa odpowiedzialnym za nadzorowanie podejmowania decyzji
inwestycyjnych dotyczacych portfeli inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo. Przed objeciem
funkcji w Towarzystwie kierowat procesem dystrybucji grupy Franklin Templeton w Europie Srodkowej i
Wschodniej, od strony sprzedazy detalicznej oraz relacji instytucjonalnych. W ramach sprawowanych funkcji
odpowiadat za rozwoj dzialalno$ci na terenie nowych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, jak rowniez na
rynkach Dalekiego Wschodu oraz Izraela. Borno Janekovic, pelnigc rézne funkcje w sektorze finansowym przez
okres ponad pigtnastu lat, zdobyt duza wiedzg o biznesie.

Borno Janekovic dotaczyt do Franklin Templeton we Frankfurcie w 1999 r. Od 2004 r. jest zwigzany z centrum
Franklin Templeton dla obszaru Europy Srodkowo-Wschodniej, Bliskiego Wschodu i Afryki (ang. Central
Eastern Europe Middle East & Africa, CEEMEA), znajdujacym si¢ w Dubaju. Borno Janekovic obecnie pracuje
w Warszawie.

Dariusz Grupa — Cztonek Zarzadu

Dariusz Grupa jest Cztonkiem Zarzadu odpowiedzialnym za obszar zarzadzania ryzykiem.

Dariusz Grupa dotaczyt do grupy Franklin Templeton w 2018 jako analityk w dziale zarzadzania ryzykiem
inwestycyjnym w obszarze funduszy dluznych. Wczesniej przez wiele lat byt zwigzany z grupa Banku
Zachodniego WBK (aktualnie Santander Bank Polska), pracujac w jednostkach zwigzanych z zarzadzaniem
funduszami inwestycyjnymi (towarzystwo funduszy inwestycyjnych, agent transferowy), jako analityk
biznesowy, manager i project manager.

Dariusz Grupa jest absolwentem specjalnosci Inwestycje Kapitalowe i Strategie Finansowe Przedsigbiorstw na
Wydziale Zarzadzania Akademii Ekonomicznej w Poznaniu. Byt rowniez prowadzacym zajgcia z tematyki
rynkow finansowych na Wyzszej Szkole Bankowej w Poznaniu oraz wyktadowcg na kursach przygotowujacych
do egzaminu na doradcg¢ inwestycyjnego.

Dariusz Grupa jest posiadaczem licencji doradcy inwestycyjnego (nr 464) oraz posiadaczem prestizowego tytutu
CFA (Chartered Financial Analyst).



8.2. Rada Nadzorcza

Sandeep Singh — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Starszy dyrektor, Kierownik regionalny - Europa Srodkowo-
Wschodnia, Bliski Wschdd i Afryka, Franklin Templeton Investments, Dubaj, Zjednoczone Emiraty Arabskie
Sandeep Singh jest odpowiedzialny za nadzoér nad zarzadzaniem i rozwojem segmentéw dziatalnosci Franklin
Templeton zwigzanych z inwestycjami indywidualnymi i instytucjonalnymi w Europie Srodkowo-Wschodniej, na
Bliskim Wschodzie i w Afryce (CEEMEA), czyli w regionie, w ktorym sa jedne z najwickszych funduszy
skarbowych na $wiecie 1 jedne z najlepszych, zarowno nowych, jak i ugruntowanych mozliwosci na rynku
detalicznym.

Sandeep Singh jest takze odpowiedzialny za kierowanie rozwojem dziatalnosci i inicjatywami zwigzanymi z
inwestycjami spetniajagcymi wymogi prawa szariatu na catym $wiecie.

Weczeéniej Sandeep Singh byt dyrektorem krajowego oddziatu w Malezji, odpowiedzialnym za realizacje¢ strategii
biznesowej przedsi¢gbiorstwa i nadzér nad sprzedaza i marketingiem wszystkich produktow na tym rynku.
Sandeep Singh dotaczyt do Franklin Templeton Investments w 1998 r. jako regionalny kierownik ds. sprzedazy w
Franklin Templeton Asset Management (India) Private Limited w Kalkucie (Indie). PdZniej zostat awansowany
na stanowisko starszego wiceprezesa i krajowego dyrektora ds. sprzedazy w Bombaju, odpowiedzialnego za
zarzadzanie dzialalno$ciag zwigzang z inwestycjami indywidualnymi i instytucjonalnymi w 33 indyjskich
oddziatach organizacji.

Przed dotaczeniem do Franklin Templeton, Sandeep Singh pracowal jako starszy kierownik ds. marketingu w
Cholamandalam Cazenove AMC Ltd w indyjskim Cennaj. Po ponad 20 latach w branzy zarzadzania aktywami,
Sandeep Singh ma za sobg histori¢ sukcesow w pracy w rozwijajacym si¢ srodowisku rynkowym.

Sandeep Singh uzyskat tytut licencjata z inzynierii (mechaniki) w Pendzabskiej Wyzszej Szkole Inzynierii (Punjab
Engineering College) w indyjskim Czandigarh oraz ukonczyt studia MBA na Uniwersytecie Australii Zachodniej
w australijskim Perth. Jest takze licencjonowanym specjalista ds. planowania finansowego (CFP - Certified
Financial Planner).

Maciej Cybulski — Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Audytu

Maciej Cybulski ma ponad dwudziestoletnie do$wiadczenie na rynku kapitalowym. Karier¢ zaczynat w
Inwestycyjnym Domu Maklerskim PBI jako specjalista, a pozniej kierownik zespolu rynku pierwotnego.
Nastepnie byt odpowiedzialny za uruchomienie ustug agenta transferowego dla funduszu emerytalnego i funduszy
inwestycyjnych w Kredyt Banku S.A. oraz wsparcie dystrybucji funduszy. W kolejnych okresach peit szereg 6
funkcji menedzerskich nadzorujac m.in. dziatalno§¢ powiernicza i depozytariusza w Kredyt Banku, a pozniej w
BZ WBK S.A.

Ukonczyt studia podyplomowe w zakresie rachunkowosci oraz metod wyceny spotki kapitatowe;.

Obecnie doradza w projektach realizowanych na zlecenia migdzynarodowych instytucji finansowych.

Andrzej Malec — Cztonek Rady Nadzorczej, Przewodniczacy Komitetu Audytu

Dr Andrzej Malec, certyfikowany ksiegowy (wpis nr 348/95) i doradca podatkowy (wpis nr 06013), jest
prawnikiem finansowym prowadzacym indywidualng kancelari¢, a takze partnerem (of counsel) w firmie
prawniczej ,,Kochanski Zigba & Partners” sp. kom. z siedziba w Warszawie, gdzie prowadzi praktyke
ekonomicznych zagadnien prawa. Andrzej Malec jest rowniez ekspertem ds. podatkow oraz niestandardowych
problemoéw prawnych Business Centre Club (BCC).

Woeczesniej byt m.in. cztonkiem zarzadu, dyrektorem ds. finansowych i prawnych polskiego holdingu z branzy
FMCG (BOS S.A.), prezesem firmy konsultingowej petnigcej role centrum ushug wspoélnych dla dwoéch grup
kapitatowych (BOS S.A., MISPOL S.A.), a takze zasiadal w radach nadzorczych kilku spotek (m.in. EMPERIA
S.A., MISPOL S.A., PLATIGE IMAGE S.A.), dwukrotnie pelniac funkcj¢ przewodniczacego komitetu audytu.

Marc Stoffels — Cztonek Rady Nadzorczej, Dyrektor finansowy

Marc Stoffels jest dyrektorem finansowym w europejskim zespole ds. rachunkowos$ci przedsigbiorstwa w
Luksemburgu, pelnigcym takze funkcje zarzadzajacego. Marc ma ponad 27-letnie do$wiadczenie w sektorze
finansowym. Przed dotagczeniem do Franklin Templeton w 2008 r., Marc pracowat w Ikano Luxembourg S.A. oraz
Cardif Vie Luxembourg S.A.

Caroline Carroll — Cztonek Rady Nadzorczej, Dyrektor, Dzial zarzadzania dziatalno$cig przedsigbiorstwa w
regionie Europy, Bliskiego Wschodu i Afryki (EMEA) oraz w Indiach, Franklin Templeton Investment
Management Limited, Londyn, Wielka Brytania

Caroline Carroll jest dyrektorem w dziale zarzadzania dziatalno$cig przedsigbiorstwa w regionie Europy,
Bliskiego Wschodu i Afryki (EMEA) oraz w Indiach z siedzibg w Londynie. Pelni takze funkcje dyrektor
administracyjnej ds. dystrybucji w regionie Europy, Bliskiego Wschodu i Afryki (EMEA) oraz w Indiach. Do jej
podstawowych obowigzkéw nalezy wspieranie wzrostu i rozwoju naszej dzialalno§ci w regionie poprzez



skuteczne planowanie strategiczne i dziatania administracyjne. Jest odpowiedzialna za rozw¢j, wdrozenie i
kontrole regionalnych inicjatyw strategicznych i wymagan dotyczacych ustug, monitorowanie koordynacji pracy
dziatu sprzedazy oraz regionalnych wynikow, wlacznie z inicjatywami zwigzanymi z regulacjami. Do jej zadan
nalezy takze identyfikowanie i wykorzystywanie mozliwosci usprawnien proceséw sprzedazy, marketingu i
obstugi klienta w celu zapewnienia zgodnosci z najlepszymi praktykami.

Caroline jest rowniez cztonkinia zarzadéw Franklin Templeton Investment Management Limited i Franklin
Templeton Global Investors Limited. Wspodizarzadza brytyjskim oddzialem Women@FT i reprezentuje Franklin
Templeton w komitecie wykonawczym wspierajacego réznorodnos¢ projektu Diversity Project.

Caroline Carroll ma 30-letnie doswiadczenie w pracy w obszarze zarzadzania aktywami. Przed dotaczeniem do
Franklin Templeton Investments w 2002 r., Caroline pracowala w SLC Asset Management, Scottish Widows
Investment Partnership i GT Global Investment Funds Limited.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych niniejszym
Prospektem

Towarzystwo nie zarzadza zadnym funduszem inwestycyjnym innym niz Fundusz.
10. Informacja dotyczaca polityki wynagrodzen stosowanej przez Towarzystwo.

Towarzystwo opracowato i stosuje polityke wynagrodzen zgodnie z art. 47a Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn. z 2016 roku
Dz. U. Nr 1896) oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 sierpnia 2016 roku w sprawie szczegoétowych
wymagan, jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
Nr 1487) a takze z Rozdzialem 5 Zasad Ladu Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych opracowanych
i przyjetych przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego (dalej: ,,Polityka”). Celem Polityki jest ustanowienie
przejrzystych zasad wynagradzania os6b zajmujacych kluczowe stanowiska w Towarzystwie, ktore maja istotny
wptyw na profil ryzyka Towarzystwa lub funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. Polityka
obejmuje swoim zakresem: czlonkéw zarzadu i rady nadzorczej, pracownikow Towarzystwa odpowiedzialnych
za kierowanie jednostkami organizacyjnymi, pracownikow Towarzystwa odpowiedzialnych za zarzadzanie
portfelem funduszy lub zarzadzanie portfelami klientow, ktore obejmuja jeden lub wigcej instrumentow
finansowych, oraz za doradztwo inwestycyjne, Radc¢ Prawnego, Inspektora Nadzoru, Risk Oficera,
Wewnetrznego Audytora. Szczegotowe informacje o Polityce, a w szczegdlnosci opis sposobu ustalania
wynagrodzen, imiona i nazwiska oraz funkcje osob odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen sa
udostgpnione w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem
www.franklintempleton.pl.

Rozdzial II1. Dane o Funduszu i Subfunduszach

Cze$¢ A. Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na utworzenie Funduszu; okreSlenie czasu trwania
Funduszu (Subfunduszy), jezeli zostal utworzony na czas okreslony

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie udzielenia zezwolenia
na utworzenie Funduszu z dnia 03 listopada 2015 r. (sygn. DF1/1/4032/66/1/15/]G).

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
Dnia 26 lutego 2016 roku Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem 1315.
3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.
Fundusz moze zbywac¢ Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii.
Jednostki Uczestnictwa poszczegolnych kategorii moga r6zni¢ si¢ migdzy soba:
1) zasadami zbywania,
2) wysokosciag minimalnych wptat,
3) wysokoscia i sposobem pobierania optat manipulacyjnych,
4) wysokoscia pobieranego wynagrodzenia za zarzadzanie.
Jednostki Uczestnictwa moga dzieli¢ si¢ na czesci utamkowe.



Uczestnik nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.
Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem zdania nastgpnego. W razie $mierci Uczestnika,
Fundusz jest obowigzany na zadanie:

1) osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajace wysokos$¢ poniesionych przez nig wydatkow zwigzanych
z pogrzebem Uczestnika — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, do wartoSci
nieprzekraczajacej kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym
srodowisku, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;

2) osoby, ktorg Uczestnik wskazal Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w
Subrejestrze do warto$ci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed $miercig Uczestnika
dwudziestokrotne przecig¢tne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat nagréd z
zysku, oglaszane przez Prezesa Glownego Urzedu Statystycznego, oraz nie przekraczajacej tacznej
wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wyplacic¢ tej osobie kwote uzyskana z
tego odkupienia.

Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nie wykupione przez Fundusz, odpowiednio do wartosci, o ktorych mowa
powyzej, nie wchodza do spadku po Uczestniku Funduszu.

Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie si¢ zastawnika z Jednostki Uczestnictwa,
moze by¢ dokonane wylacznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na zadanie zgloszone w
postepowaniu egzekucyjnym.

W odniesieniu do kazdego Subfunduszu, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii: A i B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sa zbywane i odkupywane bezposrednio przez Fundusz. Jednostki
Uczestnictwa kategorii B sa zbywane i odkupywane wylacznie za posrednictwem Dystrybutoréw. Nabycie i
odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie jest uzaleznione od uczestnictwa w jakimkolwiek
wyspecjalizowanym programie tworzonym przez Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii ewidencjonowane sg na odr¢gbnych Subrejestrach.

Nie jest mozliwe zlozenie przez Uczestnika zlecenia Zamiany skutkujgcego zmiang kategorii Jednostek
Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa mozna taczy¢ wylacznie w ramach tej samej kategorii.

Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy, istniejace w dniu 16 lipca 2021 1., poczawszy od tego dnia beda
posiadac¢ status Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w dniu ztozenia pierwszego zapisu na Jednostki Uczestnictwa
tej kategorii bedzie rowna cenie nabycia ustalonej dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B na ten dzien.

4. Zwiezle okreSlenie praw Uczestnikow Funduszu

Uczestnik Funduszu ma nastgpujace uprawnienia zwigzane z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa:

1) prawo nabycia innych Jednostek Uczestnictwa;

2) prawo odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

3) prawo Zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem;

4) prawo otrzymania potwierdzenia nabycia, odkupienia lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa;

5) prawo otrzymania srodkéw pochodzacych ze sprzedazy Aktywéw Funduszu lub Aktywow Subfunduszu,
dokonywanej w zwigzku z likwidacja odpowiednio Funduszu lub Subfunduszu;

6) prawo rozporzadzenia Jednostkami Uczestnictwa na wypadek $mierci;

7) prawo do ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa;

8) prawo dostgpu przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospektu, Kluczowych Informacji dla
Inwestorow oraz rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych Funduszu — dokumenty te zostana
udostepnione na stronach internetowych Towarzystwa;

9) prawo zadania od Towarzystwa dorgczenia informacji oraz dokumentéw dotyczacych Funduszu oraz
Subfunduszy wymaganych na mocy obowiazujacych przepisow prawa, w tym Prospektu oraz rocznego
1 potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu;

10) prawo do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

5. Zgromadzenie Uczestnikéw

1) Zgromadzenie Uczestnikow wykonuje czynnosci okreslone ponizej oraz w Ustawie.

2) Z zastrzezeniem zdania nastgpnego, uprawnionymi do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow sa
Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow Funduszu wedhug stanu na koniec drugiego dnia roboczego
poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikdéw. W sprawach dotyczacych danego Subfunduszu
uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sga wylacznie uczestnicy tego Subfunduszu.



3) Zgromadzenie Uczestnikow zwolywane jest przez zarzad Towarzystwa poprzez ogloszenie
zamieszczone na stronie internetowej: www.franklintempleton.pl nie pdézniej niz na 21 dni przed dniem
odbycia Zgromadzenia Uczestnikow. Ogloszenie, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, powinno
zawiera¢: doktadne oznaczenie miejsca, dat¢ i godzing odbycia Zgromadzenia Uczestnikow, wskazanie
zdarzenia, o ktorym mowa w pkt 7), co do ktorego Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazi¢ zgodg — wraz
ze wskazaniem czy zdarzenie to dotyczy catego Funduszu czy poszczegdlnych Subfunduszy, ze
wskazaniem Subfunduszy, ktérych dotyczy, informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa, o ktérym mowa w pkt 8 ppkt 6) Prospektu oraz informacj¢ o dniu, na jaki jest
ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

4) Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdéw sg protokotowane przez notariusza.

5) Zgromadzenie Uczestnikow odbywa si¢ w Warszawie.

6) Zgromadzenia Uczestnikow odbywaja si¢ w terminach wynikajacych z ogloszen dokonywanych przez
Towarzystwo w trybie okreslonym w pkt 3) powyze;j.

7) Do uprawnien Zgromadzenia Uczestnikow nalezy podejmowanie uchwat w sprawie wyrazenia zgody na:
a. rozpoczgcie prowadzenia przez Fundusz dzialalnoéci jako fundusz powiazany w rozumieniu

przepisow Ustawy lub rozpoczgcie prowadzenia przez Subfundusz dzialalnosci jako subfundusz
powigzany w rozumieniu przepisow Ustawy,

b. zmian¢ funduszu podstawowego — w przypadku gdy zgodnie ze Statutem, Fundusz bedzie prowadzic¢
dziatalno$¢ jako fundusz powigzany w rozumieniu przepisow Ustawy,

c. zaprzestanie prowadzenia przez Fundusz dzialalnosci jako fundusz powigzany - w przypadku, gdy
zgodnie ze Statutem, Fundusz bgdzie prowadzi¢ dziatalno$¢ jako fundusz powiazany w rozumieniu
przepisow Ustawy,

d. polaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem krajowym lub zagranicznym w
rozumieniu przepisow Ustawy,

e. przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

f. przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca w rozumieniu
przepisow Ustawy.

8) Uczestnicy wykonuja swoje uprawnienia i obowiazki na Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez
pelnomocnika. Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie pod rygorem niewaznosci.

9) Kazda cata Jednostka Uczestnictwa uprawnia do jednego glosu na Zgromadzeniu Uczestnikow. W
sprawach dotyczacych danego Subfunduszu uprawnienie do glosowania daja wylacznie Jednostki
Uczestnictwa tego Subfunduszu.

10) Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne i zdolne do podjecia uchwal, jezeli wezma w nim udziat
Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa, natomiast w sprawach dotyczacych
danego Subfunduszu - 50% Jednostek Uczestnictwa zwiagzanych z danym Subfunduszem, przy czym dla
celéw niniejszego punktu liczba Jednostek Uczestnictwa ustalana jest wedtug stanu na dwa Dni Robocze
przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

11) Uchwaly Zgromadzenia Uczestnikow zapadaja wigkszoscia 2/3 glosow Uczestnikow obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow, chyba Ze przepisy prawa lub postanowienia Statutu
stanowig inaczej.

12) Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikdéw, zarzad Towarzystwa lub osoba umocowana
do tego przez zarzad Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swoja rekomendacje w sprawie bedacej
przedmiotem Zgromadzenia Uczestnikoéw. Rekomendacja przedstawiana jest w trakcie Zgromadzenia
Uczestnikow, w formie ustnej i umieszczana w protokole, o ktorym mowa w pkt 4).

13) Uczestnik uprawniony do udziatu w danym Zgromadzeniu Uczestnikow moze, nie p6zniej niz na 7 dni
przed dniem tego Zgromadzenia Uczestnikow, w formie pisemnej, zwroci¢ si¢ do zarzadu Towarzystwa
o udzielenie wyjasnien lub odpowiedzi na pytania w sprawach zwigzanych ze zdarzeniem, o ktorym
mowa w pkt 7), bedacym przedmiotem danego Zgromadzenia Uczestnikow. Wyjasnienia oraz
odpowiedzi na pytania, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, przedstawiane sa w trakcie Zgromadzenia
Uczestnikoéw, w formie ustnej 1 umieszczane w protokole, o ktorym mowa w pkt 4).

14) Do chwili podjgcia uchwaty, kazdy Uczestnik bioracy udzial w Zgromadzeniu Uczestnikow moze
wnioskowaé¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia zgody przez
Zgromadzenie Uczestnikow.

15) Zasady prowadzenia obrad przez Zgromadzenie Uczestnikow okresla Regulamin Zgromadzenia
Uczestnikow, uchwalony przez Zgromadzenie Uczestnikéw podczas pierwszego Zgromadzenia
Uczestnikow, lecz nie pdzniej niz przed podjgciem pierwszej uchwaly.

16) Stwierdzenie przez sad niewaznos$ci uchwaly o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w pkt 7) w trybie
przewidzianym Ustawa, jest rownoznaczne z niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikow tej
zgody.



6. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

1) Wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa sg zbierane w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa.
Okres sktadania zapisow rozpoczyna si¢ nie wczesniej niz w dniu nastgpujacym po dniu dorgczenia
zezwolenia na utworzenie Funduszu i trwa 3 dni.

2) Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wplat do kazdego z Subfunduszy: Franklin
Zdywersyfikowany Akcji, Franklin Zmiennej Alokacji oraz Franklin Elastycznego Dochodu osobno, w
facznej wysokosci nie nizszej niz 4.000.000 ztotych. Laczna kwota wptat do kazdego z Subfunduszy, o
ktérych mowa w zdaniu poprzednim, powinna wynosi¢ co najmniej 100.000 ztotych.

3) Towarzystwo w ramach zbierania wplat na utworzenie Funduszu, o ktorych mowa w pkt 2) powyzej
bedzie przyjmowato wptaty do Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji, Subfunduszu Franklin
Zmiennej Alokacji oraz Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu.

4) Zapisy na Jednostki Uczestnictwa moga by¢ dokonane przez osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki
organizacyjne nieposiadajagce osobowosci prawnej, zaréwno rezydentdw jak i nierezydentow w
rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe.

5) Wptlaty do Funduszu tytutem zapisu na Jednostki Uczestnictwa musza zosta¢ dokonane w $rodkach
pienieznych, w zlotych, wytacznie przelewem bankowym w okresie trwania zapisow, o ktorym mowa w
pkt 1. Za dzien dokonania wptlaty uznaje si¢ dzien, w ktérym Depozytariusz zaksiggowal $rodki
pochodzace z wptaty na wydzielonym rachunku Towarzystwa, prowadzonym przez Depozytariusza.

6) Zapis na Jednostki Uczestnictwa winien wskazywaé Subfundusz, ktorego Jednostki Uczestnictwa sg
przedmiotem zapisu. W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa begdzie
ceng stala, jednolita dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa objetych zapisami i bedzie wynosi¢ 100
ztotych.

7) O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz
miejscach przyjmowania zapisow, Towarzystwo powiadomi w drodze ogloszenia na stronie internetowe;j
www.franklintempleton.pl. Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o skroceniu terminu przyjmowania
zapisow w przypadku, gdy zebrano wplaty w wysokosci okreslonej w pkt 2).

8) Zapis na Jednostki Uczestnictwa zostanie dokonany na formularzu, ktérego tres¢ przygotuje
Towarzystwo. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego lub niepelnego wypetnienia
formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba zapisujaca si¢. Dla waznosci zapisu na
Jednostki Uczestnictwa wymagane jest zlozenie w terminie przyjmowania zapisow wilasciwie i w petni
wypetnionego formularza zapisu oraz dokonanie wptaty.

9) Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego lub niepelnego wypehienia formularza zapisu na
Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba zapisujaca sig.

10) Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

11) Wptaty dokonane do Funduszu w trybie okreslonym w pkt 5) sa dokonywane na wydzielone rachunki
Towarzystwa prowadzone przez Depozytariusza. Towarzystwo wskazuje dokonujagcemu zapisu numer
rachunku, na ktory nalezy dokona¢ wptat na Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu.

12) Towarzystwo, w terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, przydziela Jednostki
Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastgpi w oparciu o waznie zlozone zapisy i nastepuje
poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacych na dokonang wptate,
powiekszong o wartos¢ otrzymanych pozytkdw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia
wplaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa.

13) Niezwtocznie po dokonaniu przydzialu, o ktérym mowa w pkt 12), Towarzystwo ztozy wniosek o
wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

14) Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ spowodowane:

a. niewazno$cig zapisu na Jednostki Uczestnictwa, w przypadku gdy:

— nie zostata dokonana wplata w petnej wysokosci w terminie sktadania zapisow;

— formularz zapisu zostat wypeliony niewtasciwie lub nie zostat wypetiony w catosci,

b. niezebraniem przez Towarzystwo wplat w wysokosci okreslonej w pkt 2), koniecznej do utworzenia
Funduszu.

15) W przypadku, w ktorym przydzial Jednostek Uczestnictwa nie bedzie mozliwy ze wzglgdu na niewaznos¢
zapisu na Jednostki Uczestnictwa, Towarzystwo zwraca wplaty do Funduszu wraz z wartoScig
otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia stwierdzenia niewazno$ci zapisu.
Zwrot wptaty nastgpi w terminie 14 Dni Roboczych od dnia stwierdzenia niewazno$ci zapisu.

16) Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia:

a. w ktorym postanowienie sadu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych stato si¢ prawomocne lub
b. w ktorym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata si¢ ostateczna, lub



c. uplywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa lub na ztozenie wniosku o
wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

- zwraca wplaty do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez

Depozytariusza za okres od dnia wplaty na rachunki, o ktérych mowa w pkt 11) do dnia wystapienia

jednej z przestanek okreslonych w lit a) — c).

17) W przypadku, w ktéorym nie dokonano wptat do Subfunduszy oraz Funduszu w minimalnej wysokos$ci

okreslonej w pkt 2), Fundusz nie zostaje utworzony, a wptaty dokonane do kazdego Subfunduszu zostana
przez Towarzystwo zwrocone w sposob okreslony w pkt 15).

18) Towarzystwo poinformuje o nieutworzeniu Funduszu w sposéb okreslony w pkt 7).
19) Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzialaniu praniu pieni¢gdzy oraz

7.1.

1)

2)

3)

finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz. U. 2014, poz. 455; ze zm.) dotyczacymi sektora finansowego, podmioty
profesjonalne dzialajace w sektorze finansowym sa zobowiazane do podjgcia dziatan zmierzajacych do
zapobiegania wykorzystywaniu otwartych funduszy inwestycyjnych dla celow prania pienigdzy lub
finansowania terroryzmu. W zwiazku z powyzszym, Towarzystwo opracowalo procedur¢ identyfikacji
Uczestnikow. W celu spelnienia warunkow okre$lonych przez Towarzystwo, Uczestnik powinien
przekaza¢ wszelkie niezbgdne dla celow identyfikacji dokumenty, wraz z formularzem zapisu.
Towarzystwo jest takze zobowiazane do identyfikowania beneficjentow rzeczywistych inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa. Wymogi te dotycza zaré6wno naby¢ dokonywanych bezposrednio w
Towarzystwie, jak i posrednio, u podmiotow posredniczacych. Towarzystwo zastrzega sobie prawo
zwrdcenia si¢ o dodatkowe informacje lub dokumenty, ktore moga by¢ wymagane dla przestrzegania
odpowiednich przepisow prawa lub regulacji. Nieprzekazanie dokumentéw moze skutkowaé
opoznieniem w dokonaniu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa lub wstrzymaniem procedury zbycia
Jednostek Uczestnictwa. Informacje, o ktorych mowa powyzej, przekazywane Agentowi Transferowemu
sa gromadzone i przetwarzane w celu przestrzegania wymogow dotyczacych przeciwdziatania praniu
pieni¢dzy oraz finansowania terroryzmu.

Sposob i szczegolowe warunki zbywania, odkupywania, Zamiany Jednostek Uczestnictwa oraz
wysokos¢ oplat z tym zwigzanych, sposéb i szczegolowe warunki wyplat kwot z tytulu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa lub wyplat dochodéw Funduszu oraz sposob i szczegoélowe warunki
spelniania Swiadczen naleznych z tytulu nieterminowych lub blednych realizacji zlecen Uczestnikéw
Funduszu oraz blednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

Sposob i szczegotowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
7.1.1. Podstawowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga odpowiedniej wplaty $rodkéw pienigznych oraz ztozenia
stosownego o$wiadczenia woli (zlecenia nabycia). O$wiadczenie woli, o ktorym mowa w zdaniu
poprzednim, powinno zosta¢ ztozone za posrednictwem Dystrybutora, z zastrzezeniem ppkt 5) ponizej.
Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w dniu, w ktérym Agent Transferowy wpisze do Rejestru
Uczestnikéw Funduszu liczbg Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate, jednak nie pdzniej
niz po uptywie:

a. 5 Dni Roboczych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i dokonania wptaty srodkéw — w przypadku
dokonywania wptaty za posrednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za dzien dokonania wplaty
na Jednostki Uczestnictwa uwaza si¢ dzien otrzymania wplaty srodkéw przez Dystrybutora,

b. 5 Dni Roboczych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wptynigcia §rodkéw na rachunek Funduszu —
w przypadku dokonywania wptaty na podstawie pkt 4) oraz 5); w takim przypadku za dzien
dokonania wptaty na Jednostki Uczestnictwa uwaza si¢ dzien wptynigcia srodkow na rachunek naby¢
Funduszu

- chyba, Ze op6znienie wynika z okolicznosci, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Whisania nabycia do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia

nabycia oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego ptatnosci.

Jezeli:

a. Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa przed godzing 9:00 w Dniu
Wyceny (dzien D), a wptata tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostata zaksiggowana na
rachunku Depozytariusza w dniu poprzedzajacym Dzien Wyceny (dniu D-1),
lub

b. w przypadku wptat bezposrednich, wptata tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostata
zaksiggowana na rachunku Depozytariusza w dniu poprzedzajacym Dzien Wyceny (dniu D-1),
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4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

1

- to w takim przypadku Jednostki Uczestnictwa nabywane sg po cenie rownej Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa na ten Dzien Wyceny (dzien D).

Jezeli:

a. Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa po godzinie 9:00 w Dniu
Wyceny (dzien D) lub wptata tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostala zaksiggowana na
rachunku Depozytariusza w Dniu Wyceny (dniu D),
lub

b. w przypadku wptat bezposrednich, wptata tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostata
zaksiggowana na rachunku Depozytariusza w Dniu Wyceny (dniu D),

- to w takim przypadku Jednostki Uczestnictwa nabywane sg po cenie rownej Wartosci Aktywoéw Netto

Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa na nastgpny Dzien Wyceny (dzien D+1).

Towarzystwo dolozy wszelkich staran, aby zapewni¢, ze proces nabywania Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu przeprowadzany jest przy zachowaniu termindéw wskazanych powyzej, chyba ze op6znienie

wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie moze ponosi¢ odpowiedzialnosci, przede wszystkim w

przypadku, gdy zlecenie jest sktadane w sposob nieprawidlowy.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w celu uzyskania statusu Uczestnika Funduszu moze nastapic¢

poprzez dokonanie odpowiedniej wptaty na rachunek bankowy wskazany przez Fundusz, prowadzony na

rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza, badz inny wskazany przez Fundusz rachunek

Subfunduszu oraz przekazanie waznego, prawidlowo wypelionego zlecenia nabycia, przygotowanego

na formularzu takiego zlecenia zaakceptowanego przez Fundusz (w tym w wersji elektronicznej). Wplata

moze by¢ dokonana poprzez przelanie srodkéw pienieznych z rachunku bankowego inwestora, jak
rowniez poprzez wplate srodkéw pienieznych dokonang za posrednictwem banku. Zlecenie wypetnione

W sposob nieczytelny lub nieprawidlowy, mogace wywota¢ watpliwosci co do tresci lub autentycznos$ci

bedzie uznane za niewazne.

Po uprzednim otwarciu Subrejestru w wyniku nabycia Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu,

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ nabywane poprzez dokonywanie wplat na rachunek bankowy

prowadzony przez Depozytariusza, wskazany przez Towarzystwo. Dokonanie wplaty bedzie uwazane za

ztozenie zlecenia nabycia.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w sposob okreslony w pkt 4) oraz 5), stosuje si¢ zasady

okreslone w pkt 3), z zastrzezeniem ze wpisanie przez Agenta Transferowego nabytych Jednostek

Uczestnictwa do Rejestru Uczestnikéw Funduszu nastgpuje na podstawie otrzymanej od Depozytariusza

informacji o otrzymaniu przez niego wplaty.

Koszty zwigzane z wptatami dokonywanymi w trybie okre§lonym w pkt 4) oraz 5) ponosi osoba

wplacajaca.

Liczba Jednostek Uczestnictwa zawarta w potwierdzeniach transakcji, informacjach dotyczacych

Rejestru Uczestnikow Funduszu oraz innych dokumentach sporzadzanych przez Fundusz przedstawiana

jest z doktadnoscig do trzeciego miejsca po przecinku.

Fundusz moze uzalezni¢ uznanie wplaty oraz przydzial Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia

Funduszowi (w sposob wskazany przez Fundusz) dodatkowych informacji wymaganych przepisami

prawa, w szczegblnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu

pienigdzy i finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz. U. 2014, poz. 455; ze zm.) oraz przepisami Ustawy FATCA.

Fundusz nie jest zarejestrowany w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pdélnocnej na podstawie

amerykanskiej ustawy o spotkach inwestycyjnych (Investment Company Act 1940) oraz Jednostki

Uczestnictwa Funduszu nie zostaly zarejestrowane w Stanach Zjednoczonych Ameryki Péinocnej na

podstawie amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych (US Securities Act 1933). Fundusz nie jest

zarejestrowany w zadnej prowincji ani na terytorium podlegajacej kanadyjskiej jurysdykcji oraz

Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie zostaty zakwalifikowane do sprzedazy w zadnej kanadyjskiej

jurysdykcji na podstawie obowigzujacych przepisow dotyczacych papieréw wartosciowych.

Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa (i) jakimkolwiek obywatelom rosyjskim/biatoruskim lub

osobom fizycznym zamieszkalym w Rosji/Biatorusi lub jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub

organom z siedziba w Rosji/Biatorusi (,,Podmioty Rosyjskie/Bialoruskie”) oraz (ii) jakimkolwiek
podmiotom, ktorych beneficjentami rzeczywistymi sa Podmioty Rosyjskie/Bialoruskie. Powyzsze
ograniczenie nie ma zastosowania do obywateli panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub osoéb
fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub staly w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskie;.

7.1.2. Cenailiczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa okreslana jest w Dniu Wyceny.
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2)

3)

1

2)

3)

4)

5)

1)
2)

3)

Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii danego Subfunduszu, jest obliczana wedlug
nastgpujacego wzoru:
PP = Kwota brutto / PU
PU = (Kwota brutto — Optata) / NAV
Optata = Kwota brutto * X
gdzie:
PP — cena nabycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
PU - liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa
Kwota brutto — kwota wptacana przez inwestora
X — okreslona procentowo stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 26
NAYV — Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa danej kategorii tego
Subfunduszu w Dniu Wyceny, w ktorym nastgpito nabycie.
W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika, Fundusz dzieli kwote
wptaconych srodkdéw pienieznych przez ceng nabycia Jednostki Uczestnictwa, o ktérej mowa w pkt 2).

7.1.3. Wysokos¢ wplat

Pierwsza wptata srodkow pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A nie
moze by¢ nizsza niz 1.000.000 ztotych, a kazda nastgpna — nie mniej niz 100 zt (wlaczajac optate
manipulacyjng).

Pierwsza wptata srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B nie
moze by¢ nizsza niz 1.000 zlotych, a kazda nastgpna — nie mniej niz 100 zt (wlaczajac optate
manipulacyjna).

Nastepna wptlata na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B jest rozumiana jako nastgpne nabycie
Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia ztozonego u tego samego Dystrybutora i dotyczace tego
samego Subrejestru

Fundusz, na podstawie uchwaly zarzadu Towarzystwa, moze okresli¢ nizszg minimalng wptate w ramach
pierwszej wplaty, o wartosci nie nizszej niz 100 ztotych (wlaczajac optatg manipulacyjna).

Platnosci zwigzane z nabywaniem i zbywaniem Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w polskich
ztotych.

7.1.4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wspélnego rejestru malzenskiego

Osoby pozostajace w zwiazku malzenskim moga nabywac Jednostki Uczestnictwa na wspolny rejestr

malzenski zgodnie z zasadami okre§lonymi w punktach ponizszych.

Matzonkowie dziatajacy lacznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na wspolny rejestr matzenski,

sktadaja oswiadczenia woli, zawierajace:

a. o$wiadczenie o pozostawaniu we wspolnosci majatkowej, umozliwiajacej nabywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa,

b. zgode na wykonywanie przez kazdego z malzonkéw, na ich wspdlny malzenski Subrejestr,
wszystkich uprawnien zwiazanych z nabywaniem i okupywaniem Jednostek Uczestnictwa,
wlaczywszy prawo wystapienia z zadaniem odkupienia wszystkich nabytych Jednostek
Uczestnictwa, zagdaniem ustanowienia blokady Subrejestru i jego zamknigcia, Zamiany lub transferu
Jednostek Uczestnictwa, a takze prawo do otrzymania wszelkich naleznych obojgu matzonkom
srodkow pieni¢znych,

c. zgode na realizacj¢ zlecen i dyspozycji (tj. zadania zmiany danych dotyczacych otwartych
Subrejestréow, za wylaczeniem: (i) zmian danych o charakterze niefinansowym lub (ii) dodania
danych dotyczacych drugiego matzonka), zgodnie z kolejnosciag ich skladania przez kazdego z
malzonkdéw, chyba ze drugi z nich wyrazi sprzeciw najp6zniej w chwili sktadania zlecenia przez
pierwszego z malzonkéw; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje si¢ wylacznie do zgodnych
instrukcji matzonkow,

d. zgod¢ na wylaczenie odpowiedzialnosci Towarzystwa za skutki wykonania ztozonych przez
matzonkéw lub ich pelnomocnikéow zlecen odkupienia, bedacych wynikiem odmiennych decyzji
kazdego z nich.

Ponadto, matzonkowie zobowigzani sg do:

a. wskazania Funduszowi wspdlnego adresu zamieszkania matzonkéw, na ktory przesylane beda
potwierdzenia realizacji transakcji,

b. zawiadomienia Agenta Transferowego o ustaniu wspolnosci majatkowej, w formie pisemnej, listem
poleconym.
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7.2. Sposob i szczegolowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1)
2)

1)

2)

3)

4)

1)

2)

3)

4)
5)

6)

7.2.1. Podstawowe zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu zlozone za
posrednictwem Dystrybutora, na formularzu zaakceptowanym przez Fundusz.

Wyplata z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dokonywana jest przelewem bankowym.

Jezeli w wyniku realizacji zadania odkupienia zgloszonego przez Uczestnika, warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa takiego Uczestnika zapisanych w Subrejestrze moglaby by¢ nizsza niz 100 zlotych,
Fundusz moze dokona¢ odkupienia wszystkich Jednostki Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze.

7.2.2. Zadanie odkupienia

Zadanie odkupienia moze zawieraé nastepujace dyspozycje:

a. odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

b. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktdrej nastapi wyptata $rodkow w
wysokos$ci okreslonej w zadaniu, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu kwota przed jej wyptata
zostanie pomniejszona o nalezny podatek,

c. wiclokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od danego Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa (w przypadku, gdy taka mozliwos¢ zostata dopuszczona przez Fundusz),

d. odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze.

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny:

a. zadana kwota jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub

b. liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zadaniu odkupienia jest wyzsza niz liczba Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, z ktorego dokonywane jest odkupienie,

- wowczas odkupione zostajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w tym Subrejestrze.

W zZadaniu odkupienia obejmujacego dyspozycje dokonywania wielokrotnego, w tym systematycznego,

odkupywania Jednostek Uczestnictwa Uczestnika (w przypadku, gdy taka mozliwos¢ zostala

dopuszczona przez Fundusz), Uczestnik wskazuje dzien lub dni, w ktéorym zadanie staje si¢ skuteczne.

Odwotanie takiego zadania wywotuje skutki po otrzymaniu o§wiadczenia w tym zakresie przez Agenta

Transferowego.

Kwota $rodkdéw pienigznych wyptacanych z tytulu odkupionych Jednostek Uczestnictwa jest

pomniejszana o nalezny podatek, w przypadku gdy Fundusz jest zobowigzany do jego pobrania.

7.2.3. Data i cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu
do Subrejestru dotyczacego liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi
z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przed
godz. 9.00 w Dniu Wyceny (dzien D), Jednostki Uczestnictwa podlegaja odkupieniu po cenie réwnej
Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z tego Dnia Wyceny (dnia D).

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa po
godz. 9.00 w Dniu Wyceny (dzien D), Jednostki Uczestnictwa podlegaja odkupieniu po cenie réwnej
Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z nastgpnego Dnia Wyceny (D+1).
Towarzystwo dotozy wszelkich staran, aby zapewnié, ze proces odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu przeprowadzany jest przy zachowaniu termindéw wskazanych powyzej, chyba ze opoznienie
wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie moze ponosi¢ odpowiedzialnosci, przede wszystkim w
przypadku, gdy zlecenie jest sktadane w sposob nieprawidlowy.

Od dnia ztozenia zlecenia odkupienia u Dystrybutora do dnia odkupienia nie moze ming¢ wigcej niz 5
Dni Roboczych, chyba ze opdznienie wynika z okoliczno$ci, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialno$ci.

Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu odkupywane sa po cenie réwnej Warto$ci Aktywoéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w odniesieniu do danego Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych ze
wszystkimi Subfunduszami.

W celu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz identyfikuje Jednostki Uczestnictwa bedace
przedmiotem odkupienia oraz dokonuje ich odkupienia, poczawszy od tych Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, ktore zostaly nabyte od niego najwczesniej (metoda FIFO).
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7)

7.3.

1)

2)

7.4.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Wylaczona jest mozliwo$¢ wskazania przez Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa, ktore maja
by¢ przedmiotem odkupienia.

Uczestnik Funduszu powinien wskaza¢ Subrejestr, ktorego dotyczy zadanie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Sposob i szczegolowe warunki wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
wyplaty dochodéw Subfunduszu

Wyptata §rodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dokonywana jest przelewem bankowym
na rachunek bankowy Uczestnika wskazany przez Uczestnika w zleceniu odkupienia. W przypadku
niewskazania rachunku bankowego w zleceniu odkupienia, $rodki zostang przekazane na ostatnio
wskazany przez Uczestnika rachunek bankowy Uczestnika.

Z zastrzezeniem obowigzujacych przepisow prawa, wyptata srodkow z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nastgpuje niezwtocznie, wytacznie w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy
Iub rachunek pieni¢zny prowadzony przez firm¢ inwestycyjna, nalezacy do Uczestnika albo jego
przedstawiciela ustawowego.

Sposob i szczegélowe warunki Zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu w Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu oraz oplaty z zwiazane z Zamiana

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do Zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu w

Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, zgodnie z zasadami okreslonymi ponize;j.

Realizacja Zamiany nast¢puje po umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrodtowego oraz po

wplynigciu $rodkow pienigznych uzyskanych z tego umorzenia na rachunek Subfunduszu docelowego

tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego poprzez zapisanie w Subrejestrze
prowadzonym dla Subfunduszu docelowego liczby nabytych Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia Zamiany przed godz. 9.00 w Dniu

Wyceny (dzien D), umorzenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrodtowego i nabycie Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu docelowego w ramach realizacji Zamiany nastgpuje po cenie rownej Warto$ci

Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na drugi Dzien Wyceny (dzien D+2) od dnia

otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia Zamiany.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia Zamiany po godz. 9.00 w Dniu Wyceny

(dzien D), umorzenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédlowego i nabycie Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu docelowego w ramach realizacji Zamiany nastgpuje po cenie rownej Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa na trzeci Dzien Wyceny (dzien D+3) od dnia

otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia Zamiany.

Towarzystwo dolozy wszelkich staran, aby zapewni¢, ze proces Zamiany Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu przeprowadzany jest przy zachowaniu termindéw wskazanych powyzej, chyba ze opoznienie

wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie moze ponosi¢ odpowiedzialnosci, przede wszystkim w

przypadku, gdy zlecenie jest sktadane w sposéb nieprawidlowy.

Od dnia zlozenia zlecenia Zamiany u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wigcej niz 5

Dni Roboczych, chyba ze opdznienie wynika z okoliczno$ci, za ktéore Towarzystwo nie ponosi

odpowiedzialno$ci.

Zlecenie Zamiany moze dotyczy¢:

a. odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i
nabycia za uzyskang w ten sposob kwot¢ Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym
Subfunduszem, z zastrzezeniem ze kwota ta zostanie pomniejszona o Oplatg¢ Wyréwnawcza, o ktorej
mowa w pkt 6) oraz nalezne podatki,

b. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji
ktorego na nabycie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w Funduszu
przeznaczona zostanie okreslona kwota $rodkoéw pienigznych, z zastrzezeniem, ze wskazana w
zadaniu Zamiany kwota zostanie pomniejszona o Optate Wyrownawcza, o ktorej mowa w pkt 6) oraz
nalezne podatki.

Osoby skladajace zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz

zrodtowy) na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obcigzane sg Optata

Wyréwnawcza za Zamiang Jednostek Uczestnictwa.

Postanowienia pkt 7.2.1 ppkt 3) Prospektu oraz postanowienia Prospektu dotyczace minimalnej wartosci

zlecenia nabycia w odniesieniu do danego Subfunduszu, ktorego Jednostki Uczestnictwa majg zostac

nabyte, stosuje si¢ do Zamiany odpowiednio.

14



7.5. Sposéb i szczegélowe warunki spelniania Swiadczen naleznych z tytulu nieterminowych lub
blednych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz blednej wyceny Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa

7.5.1. Nieterminowa lub bledna realizacja zlecen Uczestnikow Funduszu

W przypadku nieterminowej lub btgdnej realizacji zlecen Nabycia lub Zamiany, Towarzystwo nabedzie, ze
srodkow wlasnych, dodatkowe Jednostki Uczestnictwa po cenie z biezacego Dnia Wyceny, w liczbie stanowiace;j
roznicg miedzy liczba Jednostek Uczestnictwa, ktora powinna zosta¢ nabyta, gdyby zlecenie zostalo zrealizowane
terminowo lub poprawnie, a liczba Jednostek nabyta blednie lub w nieprawidlowym terminie, chyba, ze
op6znienie lub bledna realizacja jest wynikiem zdarzenia, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci,
szczegblnie w przypadku, w ktorym zlecenie zostato ztozone nieprawidtowo.

Powyzsze zasady stosuje si¢ odpowiednio w przypadku nieterminowej lub blednej realizacji zlecen odkupienia.
Jednakze, w uzasadnionych okolicznosciach Towarzystwo moze wyptaci¢ ze $rodkow wiasnych kwote
rekompensaty stanowigca roznice miedzy kwota, ktéra powinna zostaé wyplacona, gdyby zlecenie zostalo
zrealizowane terminowo lub poprawnie, a kwotg wyplacong w wyniku blednej lub nieterminowej realizacji
odkupienia, chyba, ze op6znienie lub bledna realizacja jest wynikiem zdarzenia, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci, szczegdlnie w przypadku, w ktérym zlecenie zostato ztozone nieprawidtowo. Wyzej opisana
wyplata dokonywana jest w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny
prowadzony przez firm¢ inwestycyjna, nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego.

7.5.2. Bledna wycena Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa

1) W przypadku, gdy prawidtowo obliczona warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa zwigzang z
danym Subfunduszem jest wyzsza od blednie wyliczonej wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa zwigzana z danym Subfunduszem, Uczestnicy Funduszu nabywajacy Jednostki Uczestnictwa
(na podstawie zlecen nabycia lub Zamiany) nabyli wigksza liczbe Jednostek Uczestnictwa. W celu
wyrownania strat pozostatym Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo dokona wptaty brakujacych srodkow
pieni¢znych na rachunek Funduszu, w celu zwigkszenia Aktywow Subfunduszu. W powyzszym przypadku,
Uczestnicy, ktorym zostaly odkupione Jednostki Uczestnictwa zwiazane z danym Subfunduszem (na
podstawie zlecen odkupienia lub Zamiany), otrzymali zanizong kwote z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo przekaze dodatkowe $rodki
pieniezne tym Uczestnikom lub nabedzie dodatkowe Jednostki Uczestnictwa zwigzane z danym
Subfunduszem za kwote rowna kwocie rekompensaty.

2) W przypadku, gdy prawidtowo obliczona warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa zwigzang z
danym Subfunduszem jest nizsza od blednie wyliczonej wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa zwigzanej z danym Subfunduszem, Uczestnicy Funduszu nabywajacy Jednostki
Uczestnictwa (na podstawie zlecen nabycia lub Zamiany) nabyli nizszg liczbg Jednostek Uczestnictwa. W
celu wyréwnania strat Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo nabedzie, ze $rodkow wlasnych, tym
Uczestnikom brakujaca liczbg Jednostek Uczestnictwa. W powyzszym przypadku, Uczestnicy, ktorym
zostaly odkupione Jednostki Uczestnictwa zwigzane z danym Subfunduszem (na podstawie zlecen
odkupienia lub Zamiany), otrzymali zawyzong kwotg z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W celu
wyréwnania strat pozostatym Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo dokona wptaty brakujacych srodkow
pienieznych na rachunek Funduszu, w celu zwickszenia Aktywéw Subfunduszu.

7.6. Ustawodawstwo w zakresie przeciwdzialania praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu

1) Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdzialaniu praniu pieni¢dzy oraz
finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz. U. 2018, poz. 723; ze zm.) dotyczacymi sektora finansowego (ze
zmianami), podmioty profesjonalne dzialajace w sektorze finansowym sa zobowiazane do podjgcia
dzialan zmierzajacych do zapobiegania wykorzystywaniu otwartych funduszy inwestycyjnych dla celow
prania pieni¢dzy lub finansowania terroryzmu.

2) W zwigzku z powyzszym, Towarzystwo opracowalo procedure identyfikacji wszystkich Uczestnikow
oraz 0sob upowaznionych do dzialania w ich imieniu. W celu spetnienia warunkoéw okreslonych przez
Towarzystwo, Uczestnik powinien przekaza¢ wszelkie niezbgdne dla celow identyfikacji dokumenty,
wraz z formularzem zapisu. Towarzystwo jest takze zobowigzane do identyfikowania beneficjentow
rzeczywistych inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Wymogi te dotycza zard6wno naby¢ dokonywanych
bezposrednio w Towarzystwie, jak 1 posrednio, u podmiotéw posredniczacych.

Towarzystwo zastrzega sobie prawo zwrocenia si¢ o dodatkowe informacje lub dokumenty, ktére moga
by¢ wymagane dla przestrzegania odpowiednich przepisow prawa lub regulacji. Nieprzekazanie
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dokumentéw moze skutkowa¢ opoznieniem w dokonaniu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa lub
wstrzymaniem procedury zbycia Jednostek Uczestnictwa.

3) Informacje, o ktérych mowa powyzej, przekazywane Agentowi Transferowemu sg gromadzone i
przetwarzane w celu przestrzegania wymogow dotyczacych przeciwdziatania praniu pienigdzy oraz
finansowania terroryzmu.

7.7. Ustawa FATCA

Ustawa w sprawie obowiazkow 1 opodatkowania zagranicznych bankow oraz zagranicznych aktywow
(,LFATCA”), stanowiaca nowelizacj¢ Kodeksu Skarbowego Stanow Zjednoczonych, zostala wprowadzona w
Stanach Zjednoczonych w 2010 r., a wiele jej przepisow wykonawczych weszto w zycie z dniem 1 lipca 2014 r.
Generalnie, FATCA wymaga od instytucji finansowych spoza Standéw Zjednoczonych (,,zagraniczne instytucje
finansowe” lub ,,FFI”’) przekazywania amerykanskim stluzbom skarbowym (,,IRS”) informacji o rachunkach
finansowych posiadanych bezposrednio badz posrednio przez niektdre okreslone osoby amerykanskie. Brak
wywigzania si¢ z tego wymogu oznacza opodatkowanie transferow finansowych wyptacanych przez amerykanskie
podmioty na rzecz FFI podatkiem u zrédta wedlug stawki 30%. W dniu 7 pazdziernika 2014 r. Rzeczypospolita
Polska podpisata Modelowg Umowe Miedzyrzadowa 1 (,,JGA”) ze Stanami Zjednoczonymi oraz stosowny list
intencyjny. W zwiazku z tym Fundusz jest zobowiazany przestrzega¢ zapisow takiej polskiej umowy IGA
wdrozonej do prawa polskiego ustawa z dnia 9 pazdziernika 2015 r. w sprawie FATCA (,,Ustawa FATCA”) w
celu wypehienia wymagan FATCA zamiast bezposredniej realizacji amerykanskich przepisow skarbowych
wdrazajacych FATCA. Zgodnie z Ustawa w sprawie FATCA i polska umowa IGA, Fundusz bgdzie zobowigzany
gromadzi¢ informacje stuzace identyfikacji swoich bezposrednich i posrednich Uczestnikow bedacych Osobami
amerykanskimi dla celow FATCA (,,rachunki podlegajace zgloszeniu”). Wszelkie takie informacje na temat
rachunkow podlegajacych zgloszeniu przekazane Funduszowi bedg udostepniane polskim wtadzom podatkowym,
ktore beda nastgpnie automatycznie wymienia¢ takie informacje z rzadem Standéw Zjednoczonych w trybie art. 23
umowy migdzy rzadem Stanéw Zjednoczonych a rzadem Rzeczypospolitej Polskiej w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania i zapobiegania uchylaniu si¢ od podatkéw od dochodu i kapitalu, zawartej dnia 8
pazdziernika 1974 r. Fundusz zamierza przestrzega¢ zapisow Ustawy w sprawie FATCA 1 polskiej umowy IGA,
zeby zawsze by¢ uznawanym za wypehiajacy wymagania FATCA, a w zwigzku z tym zeby nie by¢ obcigzanym
30% podatkiem zatrzymanym w zakresie czg¢sci wszelkich wyptat przypadajacej na faktyczne amerykanskie
inwestycje Funduszu lub na inwestycje uznawane za takie. Fundusz bgdzie w sposob nieprzerwany weryfikowac
zakres realizacji wymagan FATCA, a w szczeg6Inosci wymogow Ustawy w sprawie FATCA.

W celu zapewnienia przestrzegania przepisow FATCA, Ustawy w sprawie FATCA 1 polskiej umowy IGA przez
Fundusz w zakresie wymaganym w powyzszych przepisach, Towarzystwo moze:

a. zada¢ informacji lub dokumentéw, w tym formularzy podatkowych W-8, globalnego numeru
identyfikacyjnego posrednika, jezeli dotyczy, jak réwniez wszelkich innych waznych potwierdzen
rejestracji Uczestnika Funduszu w IRS dla celéw FATCA badz odpowiedniego zwolnienia z takich
wymogow w celu upewnienia si¢ co do statusu FATCA takiego Uczestnika;

b. zglasza¢ informacje dotyczace Uczestnika Funduszu oraz jego rachunku w Funduszu wladzom
podatkowym, jezeli taki rachunek zostanie uznany za rachunek podlegajacy zgloszeniu w $wietle
Ustawy w sprawie FATCA i polskiej umowy IGA;

c. zglasza¢ informacje polskim wladzom podatkowym w zakresie wyplat dokonywanych na rzecz
posiadaczy rachunku posiadajacych status nieuczestniczacej zagranicznej instytucji finansowej; oraz
d. dokonywa¢ w stosownych przypadkach potracen obowigzujacego amerykanskiego podatku

zatrzymanego z niektorych wyptat realizowanych na rzecz Uczestnika Funduszu przez badz w imieniu
Funduszu zgodnie z wymogami FATCA, Ustawa w sprawie FATCA i polska umowa IGA od 2017 r.
lub w pézniejszym terminie.

7.8. Ochrona danych osobowych

Wszelkie dane osobowe Uczestnikow Funduszu (,,Dane osobowe”) zawarte w formularzu zapisu oraz wszelkie
pozniejsze Dane osobowe pozyskane w ramach relacji biznesowych Uczestnikow z Funduszem i/lub
Towarzyswtem moga by¢, z zastrzezeniem krajowych przepisow ustawowych i wykonawczych, zbierane,
utrwalane, przechowywane, opracowywane, udostgpniane lub w inny sposob przetwarzane lub wykorzystywane
(,,przetwarzane”) przez Fundusz, Towarzystwo oraz inne spotki Franklin Templeton Investments, w tym Franklin
Resources, Inc. i/lub jej spolki zalezne i stowarzyszone, Depozytariusza, a takze wszelkie inne osoby trzecie
$wiadczace ushugi na ich rzecz, sposrdd ktérych kazda moze mie¢ siedzibe poza granicami Polski i/lub Unii
Europejskiej, w szczegolno$ci posiadajace siedzibg na terytorium USA oraz Indii. Dane osobowe Uczestnikow
Funduszu beda przetwarzane sa w celach wlasciwego zarzadzania rejestrem Uczestnika, rozwoju relacji
biznesowych, przeciwdziatania praniu pieni¢gdzy oraz finansowania terroryzmu, identyfikacji podatkowej, a takze

16



stosownie do celow Europejskiej Dyrektywy o Oszczgdno$ciach, zaimplementowanej do przepiséw prawa
polskiego lub dla celow przestrzegania wymogoéw przewidzianych w FATCA lub innych podobnych regulacjach
prawnych (np. wydanych na poziomie OECD). Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa Fundusz i/lub
Towarzystwo moga by¢ zobowigzani do ujawnienia Danych osobowych dotyczacych Podatnikow USA i/lub
nieuczestniczacych FFIs polskim organom podatkowym, ktére moga przekaza¢ je do amerykanskiego Urzgdu
Skarbowego [Internal Revenue Services]. Fundusz i/lub Towarzystwo oraz spotki wchodzace w sktad grupy
Franklin Templeton Investments moga rowniez wykorzysta¢ Dane Osobowe dla innych celow okreslonych
szczegdlowo w Informacji o ochronie prywatnosci Franklin Templeton.

Towarzystwo zwraca si¢ do Uczestnika Funduszu z prosbg o wyrazenie zgody na wykorzystanie informacji
dotyczacych ich pogladéw politycznych, przekonan religijnych lub filozoficznych, ktére moga zostaé¢ ujawnione
w ramach kontroli zgodnosci osob zajmujacych eksponowane stanowiska polityczne, dla wyzej wymienionych
celow. Zgoda ta umieszczona zostata w formularzu zapisu.

Informacja o Polityce Prywatnosci oraz Informacja dotyczaca plikow Cookie Franklin Templeton (,,Informacja
o Polityce Prywatno$ci”’) zawieraja m.in. dalsze informacje nt. wykorzystywania Danych osobowych
Uczestnikow Funduszu przez Fundusz, Towarzystwo, oraz podmioty wchodzace w sktad grupy Franklin
Templeton Investments, rodzaje przetwarzanych Danych osobowych, a takze wskazuja inne cele, dla ktérych Dane
osobowe sa przetwarzane przez te podmioty, liste podmiotéw zaangazowanych w przetwarzanie Danych
osobowych, jak réwniez prawa osob, ktérych Dane osobowe dotycza. Informacja o Polityce Prywatnosci jest
dostepna na stronie internetowej: www.franklintempletonglobal.com/privacy (wersja papierowa jest udostgpniana
bezptatnie na zadanie). Jezeli Uczestnik Funduszu jest zainteresowany skorzystaniem z przystugujacych mu
uprawnien, zadaniem pytania, podniesieniem watpliwosci lub zlozeniem skargi dotyczacej Informacji o Polityce
Prywatnos$ci, moze skontaktowaé si¢ bezposrednio z Towarzystem lub Inspektorem ds. Ochrony Danych
Osobowych, pod adresem: DataProtectionOfficer@franklintempleton.com) lub Franklin Templeton International
Services S.ar.l., 8A, rue Albert Borschette, L 1246 Luxembourg.

Informacja o Polityce Prywatno$ci moze ulega¢ zmianie w zakresie uzaleznionym od wylacznego uznania
Towarzystwa i/lub Funduszu.

7.9. Ustawa o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami

W dniu 27 marca 2017 r. ogloszona zostata Ustawa o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami
(dalej: ,,Ustawa CRS”). Celem nowej ustawy jest m.in wprowadzenie do polskiego ustawodawstwa zatozen
unijnej dyrektywy Rady 2014/107/UE z dnia 9 grudnia 2014 r. zmieniajacej dyrektywe 2011/16/UE w
zakresie obowigzkowej automatycznej wymiany informacji w dziedzinie opodatkowania. Dyrektywa ta jest
zbiezna z globalnym standardem w zakresie automatycznej wymiany informacji w sprawach podatkowych
opracowanym przez OECD. Ustawa CRS natozyla na Towarzystwo oraz Fundusz obowigzek regularnego
informowania Ministra Finanséw i upowaznionych przez niego organéw o rachunkach prowadzonych dla
zagranicznych podatnikow. Informacje te beda nastepnie przekazywane za pomoca $rodkow komunikacji
elektronicznej administracjom podatkowym panstw, ktorych rezydentami sa posiadacze rachunkow. Zgodnie
z ustawg informacje o rachunkach raportowanych beda zawiera¢ przede wszystkim dane osob fizycznych lub
innych podmiotéw przez nie kontrolowanych, bedacych posiadaczami rachunkéw, w tym numer identyfikacji
podatkowej nadany przez ich panstwo rezydencji, informacje na temat panstwa rezydencji, numer rachunku
oraz kwoty przychodow, takich jak odsetki, dywidendy, przychody ze sprzedazy aktywow finansowych i inne
przychody osiagniete w zwiazku z aktywami posiadanymi na rachunku. Od 1 maja 2017 r. Towarzystwo oraz
Fundusz bedzie wymagato od klientow, szczegdélowych informacji:

1. w przypadku osob fizycznych te informacje to: imi¢ i nazwisko, aktualny adres zamieszkania,
miejscowos$¢ 1 kraj urodzenia, data urodzenia, kraj lub kraje rezydencji podatkowej, numer
identyfikacji podatkowej tzw. TIN lub przyczyna, w przypadku braku posiadania numeru TIN.

2. w przypadku podmiotéw wymagane dane to: nazwa, aktualny adres siedziby (w tym kraj), kraj lub
kraje rezydencji podatkowej, status podmiotu, dane osoby kontrolujacej — dane osoby fizycznej,
numer identyfikacji podatkowej tzw. TIN. Klienci sg rowniez zobowigzani do przedktadania na
zadanie instytucji finansowych odpowiednich dokumentow i/lub o§wiadczen.

Powyzsze stanowi wylacznie podsumowanie implikacji podatkowych i opiera si¢ na aktualnej interpretacji
przepisow prawa. Powyzszy opis nie stanowi porady inwestycyjnej lub podatkowej. Inwestorzy powinni
zapozna¢ si¢, a o ile to wskazane — skonsultowa¢ ze swoimi profesjonalnymi doradcami — w zakresie
konsekwencji podatkowych nabywania, posiadania lub rozporzadzania jednostkami uczestnictwa
wynikajacych z prawodawstwa kraju obywatelstwa, rezydencji, siedziby lub utworzenia.
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8. Wskazanie okoliczno$ci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa

1) Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na dwa tygodnie,
jezeli:

a. w okresie dwoch tygodni suma warto$ci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa
oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu lub

b. nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

2) W przypadku, o ktorym mowa w pkt 1), za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

a. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres nie
przekraczajacy dwoch miesigey,

b. Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach w okresie nie
dtuzszym niz 6 miesigcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyplat
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

3) Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, jezeli Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu przekroczy 500 000 000 ( pigéset miliondw) ztotych.

4) W przypadku podjecia przez Fundusz decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z danym Subfunduszem, w przypadku, o ktérym mowa w pkt 3), Fundusz wznowi zbywanie
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z takim Subfunduszem:

a. najpdzniej po uplywie 6 miesiecy od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa lub

b. w przypadku, gdy Warto§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu spadnie ponizej 400 000 000 (czterystu
milionow) ztotych.

5) Postanowienia punktow powyzszych stosuje si¢ oddzielnie do kazdego z Subfunduszy.

6) Niezaleznie od punktow powyzszych, od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do
dnia Zgromadzenia Uczestnikow, Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa:
a. Funduszu — w przypadku, gdy uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sa wszyscy

Uczestnicy oraz

b. danego Subfunduszu — w przypadku, gdy uprawnionymi do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow
sg Uczestnicy danego Subfunduszu.

7) Okresu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa nie wlicza si¢ do okresu, o ktérym mowa w
pkt 7.2.3 ppkt 3) Prospektu.

8) Okresu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa nie wlicza si¢ do okresu, o ktorym mowa w pkt
7.1.1 ppkt 2) Prospektu.

9. Okreslenie rynkow, na ktorych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa sa zbywane i odkupywane wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

10. Zwiezly opis obowiazkéw podatkowych Funduszu oraz szczegélowy opis obowiazkéw podatkowych
Uczestnikow Funduszu, ze wskazaniem obowiazujacych przepiséw

10.1. Opodatkowanie Funduszu
Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10) ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (zwanej dalej: ,,Ustawa o CIT”),
Fundusz, jako fundusz inwestycyjny otwarty utworzony na mocy przepisow Ustawy, jest zwolniony od podatku
dochodowego od 0so6b prawnych w Polsce.

10.2. Opodatkowanie Uczestnikéw Funduszu
Ze wzgledu na fakt, ze obowiazki podatkowe w Polsce moga by¢ rdézne w zaleznosci od indywidualnej sytuacji
Uczestnika Funduszu, w celu ustalenia obowigzkoéw podatkowych, kazdy przypadek powinien by¢ analizowany
odrgbnie i wskazane jest zasiggnigcie porady doradcy podatkowego. Ponizsze stanowi zatem jedynie
podsumowanie generalnych zasad w odniesieniu do opodatkowania zyskow osigganych w zwiazku z

inwestowaniem w fundusze inwestycyjne.

10.2.1. Osoby fizyczne
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Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (dalej zwanej: ,,Ustawa o PIT”),
dochéd z tytutu udzialu w funduszach kapitatowych jest opodatkowany zryczattowanym podatkiem dochodowym
wedtug stawki w wysokosci 19%. Ponadto, zgodnie z art. 30a ust. 7 Ustawy o PIT, dochodu z tego tytutu nie faczy
si¢ z innymi dochodami, opodatkowanymi na zasadach ogdlnych, wedtug skali podatkowe;.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o PIT, wydatki poniesione na nabycie tytulow uczestnictwa w funduszach
kapitatowych, nie s3 uwazane za koszty uzyskania przychodu dla celow podatkowych do czasu ich odplatnego
zbycia, w tym z tytulu wykupu, odkupienia lub umorzenia tytutéw uczestnictwa w funduszach kapitalowych. W
celu ustalenia wydatkow poniesionych na nabycie jednostek uczestnictwa, odkupienie jednostek nastepuje wedhug
tzw. zasady FIFO — pierwsze przyszto, pierwsze wyszto — co oznacza, ze jednostki uczestnictwa nabyte wczesniej,
sa odkupowane w pierwszej kolejnosci.

Zgodnie z art. 17 ust. 1c Ustawy o PIT, do przychodoéw nie wlicza si¢ przychodu w przypadku odkupienia
jednostek uczestnictwa jednego subfunduszu, o ile umarzane jednostki uczestnictwa polegaja zamianie na
jednostki uczestnictwa zwigzane z innym subfunduszem wydzielonym w tym samym funduszu inwestycyjnym,
dokonanej na podstawie przepisow Ustawy.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o PIT, Fundusz wystgpuje w roli ptatnika i jest obowiazany pobiera¢ zryczattowany
podatek dochodowy od dokonywanych wptat. Uczestnicy Funduszu (podatnicy) nie sg wowczas zobowigzani do
sktadania deklaracji/zeznan podatkowych, jako ze podatek jest pobierany przez Fundusz.

Zgodnie z art. 30a ust. 5 Ustawy o PIT, wyptacanego przez fundusz inwestycyjny dochodu, nie pomniejsza si¢ o
straty poniesione przez Uczestnika Funduszu w zwiazku z uczestnictwem w innych funduszach inwestycyjnych,
w biezagcym roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Przychody uzyskane przez Uczestnikow Funduszu niebedacych polskimi rezydentami podatkowymi w
rozumieniu art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT, co do zasady, rowniez podlegaja opodatkowaniu polskim podatkiem
dochodowym od 0s6b fizycznych. Niemniej jednak, w przypadku gdy krajem rezydencji Uczestnika jest panstwo,
z ktorym Polska podpisata umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, mozliwe jest skorzystanie z
preferencyjnych zasad opodatkowania (obnizone stawki podatkowe lub zwolnienie od opodatkowania). W
wypadku dochodéw, od ktorych podatek powinien zosta¢ pobrany przez Fundusz — jako ptatnika, zastosowanie
wynikajacej z takiej umowy zasady opodatkowania uzaleznione bedzie od przedstawienia przez Uczestnika
odpowiedniego certyfikatu rezydencji podatkowej, co wynika z art. 41 ust. 9 Ustawy o PIT. Certyfikat powinien
by¢ sporzadzony w jezyku polskim lub angielskim albo przetltumaczony na jeden z tych jezykdéw przez thumacza
przysiegtego. W przypadku, w ktérym certyfikat rezydencji lub informacje przekazane przez Uczestnika sg
niejasne, Fundusz przyjmuje, ze certyfikat rezydencji nie jest wazny. Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za
niedopetnienie przez Uczestnika obowigzku przedstawienia aktualnego i zgodnego z rzeczywistoscia certyfikatu
rezydencji. Uczestnik jest obowigzany do poinformowania Funduszu o wszelkich zmianach informacji
wskazanych w ztozonym uprzednio certyfikacie rezydencji. Majac na uwadze art. 41 ust. 9a, w przypadku gdy
certyfikat rezydencji nie zawiera wskazania okresu jego waznosci, Fundusz uwzglednia dany certyfikat przez
okres kolejnych dwunastu miesi¢cy od dnia jego wydania. Jesli z jakiejkolwiek dokumentacji bgdzie wynikaé
zmiana miejsca zamieszkania dla celow podatkowych, to wowczas, majac na uwadze odpowiedzialno$¢ wskazang
w art. 41 ust. 9d Ustawy o PIT, Fundusz nie uwzgledni otrzymanego wczesniej certyfikatu rezydencji. W
przypadku, gdy Uczestnik nie informuje o zmianie miejsca zamieszkania dla celow podatkowych, a nie wynika
ona z zadnej przedstawionej przez niego dokumentacji, odpowiedzialno$¢ za niepobrany podatek ponosi wowczas
Uczestnik jako podatnik.

Majac na uwadze fakt, iz postanowienia uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania moga przewidywac
odmienne zasady opodatkowania, kazdy przypadek powinien by¢ analizowany odrebnie.

Powyzsze stanowi wyltacznie podsumowanie implikacji podatkowych i opiera si¢ na interpretacji przepisow prawa
podatkowego na dzien wydania prospektu. Powyzszy opis nie stanowi porady inwestycyjnej lub podatkowe;.

Inwestorzy powinni zapoznac si¢, a o ile to wskazane — skonsultowaé ze swoimi profesjonalnymi doradcami — w
zakresie konsekwencji podatkowych nabywania, posiadania lub rozporzadzania Jednostkami Uczestnictwa
wynikajacych z prawodawstwa kraju obywatelstwa, rezydencji, siedziby lub utworzenia.

10.2.2. Osoby prawne

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o CIT, przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym jest dochdd
stanowigcy sume¢ dochodu osiagnigtego z zyskow kapitatowych oraz dochodu osiagnigtego z innych zrodet
przychodow. Za dochdd ze zrodta przychodéw nalezy rozumie¢ osiagnigta w roku podatkowym nadwyzke sumy
przychodow z tego zrodta nad kosztami ich uzyskania. Zgodnie z art. 7b ust. 1 pkt 1 przychodami z zyskow
kapitalowych sa m.in. dywidendy otrzymane przez uczestnikow funduszy inwestycyjnych lub instytucji
wspolnego inwestowania dochodu tego funduszu lub tej instytucji, w przypadku gdy statut przewiduje wyptacanie
tych dochodow bez odkupywania jednostek uczestnictwa albo wykupywania certyfikatow inwestycyjnych. Uwage
nalezy wiec zwrdci¢ na fakt, iz od 1 stycznia 2018 r. na skutek nowelizacji przychody z zyskow kapitalowych
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stanowig odrebne zrédlo przychodow, dla ktorego osobno analizuje si¢ koszty i rozlicza ewentualne straty
powstate w ramach tego Zrodla.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o CIT, podatek dochodowy od 0s6b prawnych wynosi co do zasady 19% podstawy
opodatkowania (dla matych podatnikow obowigzuje stawka 9%).

W mysl art. 12 ust. 1 Ustawy o CIT, przychodami sa m.in. otrzymane pienigdze oraz wartosci pieni¢zne. Z kolei
zgodnie z art. 15 ust. 1 Ustawy o CIT, kosztami uzyskania przychod6éw sg koszty poniesione w celu osiggnigcia
przychodu lub zachowania albo zabezpieczenia zrodta przychodoéw, z wytgczeniem kosztéw wskazanych w art.
16 ust. 1 Ustawy o CIT.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o CIT, wydatki poniesione na nabycie tytuldw uczestnictwa w funduszach
kapitatlowych, nie sa uwazane za koszty uzyskania przychodu dla celéw podatkowych do czasu ich odptatnego
zbycia, w tym z tytutu wykupu, odkupienia lub umozenia tytutéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych.
Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20 Ustawy o CIT, do przychodéw nie wlicza si¢ przychodow z tytulu umorzenia
jednostek uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku
zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego
funduszu inwestycyjnego, dokonanej zgodnie z przepisami Ustawy.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT, podatnicy niemajacy w Polsce siedziby lub zarzadu (nierezydenci) podlegaja
obowigzkowi podatkowemu tylko w zakresie dochoddéw osigganych na terytorium Polski. Co do zasady, w celu
ustalenia obowiazku podatkowego od dochodéw z tytulu udzialu w polskich funduszach inwestycyjnych
uzyskiwanych przez osoby prawne niebedace polskimi rezydentami, nalezy si¢ odwota¢ miedzy innymi do Ustawy
o CIT, przepisow podatkowych kraju rezydencji podatkowej osoby prawnej oraz w przypadku gdy krajem
rezydencji podatkowej takiego podmiotu jest panstwo, z ktorym Polska podpisata umowe o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, do tej umowy. Majac na uwadze, ze postanowienia ww. umoéw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania moga przewidywac rozne zasady opodatkowania, kazdy przypadek powinien by¢ analizowany
odrgbnie.

Zgodnie z art. 26 ust. 2e nie jest mozliwe zastosowanie zwolnien oraz preferencyjnych stawek do wyplaty
stanowiagcej nadwyzke ponad 2 min ztotych. Fundusz jest wowczas zobowigzany do poboru podatku wedtug
stawki przewidzianej przez polskie przepisy podatkowe. Otrzymujacy przychod moze natomiast ubiegac si¢ o
zwrot podatku bezposrednio u polskich wtadz podatkowych.

Powyzsze stanowi wyltacznie podsumowanie implikacji podatkowych i opiera si¢ na interpretacji przepisow prawa
na dzien wydania prospektu. Powyzszy opis nie stanowi porady inwestycyjnej lub podatkowe;.

Inwestorzy powinni zapoznac sie, a o ile to wskazane — skonsultowaé ze swoimi profesjonalnymi doradcami — w
zakresie konsekwencji podatkowych nabywania, posiadania lub rozporzadzania Jednostkami Uczestnictwa
wynikajacych z prawodawstwa kraju obywatelstwa, rezydencji, siedziby lub utworzenia.

11. Wskazanie dnia, godziny oraz miejsca, w ktorym publikowana jest Warto§¢ Aktywow Netto
poszczegdélnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze
miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1) Wycena Aktywow Subfunduszu, ustalenie Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu, Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ustalenie ceny zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nast¢gpuje w Dniu Wyceny. Dniem Wyceny jest kazdy dzien regularnej sesji na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

2) Miejscem publikowania ceny zbycia oraz odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz Warto$ci Aktywow
Netto  Subfunduszu na Jednostkg¢ Uczestnictwa jest strona internetowa Towarzystwa:
www.franklintempleton.pl.

3) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest
publikowana najp6zniej w nastgpnym Dniu Wyceny, do godziny 23:59, z zastrzezeniem, ze w
przypadkach wystapienia zdarzenia niezaleznego od Towarzystwa lub podmiotéw, za ktorych dziatania
Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢, a wptywajacych na termin publikacji Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, publikacja dokonywana jest niezwlocznie po ustaniu tego
zdarzenia.

Dodatkowo, zgodnie z art. 219 ust. 5 Ustawy, Fundusz publikuje informacje o pelnym skladzie portfeli
Subfunduszy kwartalnie, wedlug stanu na ostatni Dzien Wyceny w danym kwartale kalendarzowym. Publikacja
nastgpuje na stronie internetowej www.franklintempleton.pl w terminie do 20-tego miesigca kalendarzowego
nastgpujacego po kwartale, dla ktorego publikowane sa dane. Powyzsze informacje publikowane sa w formie tabeli
zawierajacej nastepujace dane:

1) identyfikacja portfela Subfunduszu,
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2)

12.

12.1.

1)
2)

3)
4)
5)
6)

7)

8)

informacje o sktadnikach Aktywow Subfunduszu i zobowigzaniach Subfunduszu.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Funduszu i Aktywéow Subfunduszu oraz
oSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i
zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnoSci i kompletno$ci tych zasad
z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywow Subfunduszu

Dniem Wyceny jest kazdy dzien regularnej sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Fundusz dokonuje wyceny
Aktywow Funduszu i Aktywoéw Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu, ustalenia
warto$ci zobowiazan Funduszu zwigzanych z dziatalnos$cia Subfunduszu; Fundusz dokonuje réwniez
ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu oraz
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii, a takze ustala ceng
zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu kazdej kategorii.

Ustalenie Warto$ci Aktywow Funduszu oraz warto$ci zobowigzan Funduszu na dany Dzien Wyceny
dokonywane jest na podstawie Aktywow w danym Dniu Wyceny oraz warto$ci Aktywow i zobowigzan
na ten Dzien Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustalana jest poprzez pomniejszenie Wartosci Aktywow Funduszu w
danym Dniu Wyceny o warto$¢ zobowigzan Funduszu w tym samym Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Funduszu rowna jest sumie Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
Iub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, przy zastosowaniu Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym
Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyplatami, uyjmowanymi zgodnie z pkt 6).

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca
na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikow wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;j.

10) Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowane;j

wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku ustala si¢ na
podstawie ostatnich kurséw dostgpnych o godz. 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

11) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi

si¢ oddzielnie dla kazdego Subfunduszu.

12) Fundusz wycenia Aktywa oraz ustala zobowigzania w walucie polskie;j.

12.2.
1.

3.

Wycena skladnikow lokat

Sktadniki lokat Subfunduszy wyceniane sa w oparciu o wiarygodnie oszacowang warto§¢ godziwa, za

ktdra uznaje sie:

a) cen¢ z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a), cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sa Danymi Obserwowalnymi (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej);

¢)  w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w lit a) i b), warto$¢ godziwa ustalong za pomoca modelu
wyceny opartego o Dane Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

W przypadku aktywow i zobowigzan Subfunduszu: a) o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dluzszym
niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu oraz b) niepodlegajacych operacjom
objecia dluznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem posiadanych przez
Subfundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji — dopuszcza si¢ wyceng metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty wartos$ci sktadnika aktywow.

Za aktywny rynek dla danego skladnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktorym transakcje
dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowiazania, odbywaja si¢ z dostateczng czgstotliwoscia i

21



10.

maja dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow
lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji
bezposrednich, ktore cechujg si¢ taka czgstotliwoscia i wolumenem.

W przypadku gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gléwnego, o ktorym mowa w pkt 3., jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu stosuje
si¢ kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbg transakcji zawartych na danym sktadniku lokat,
ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, kolejno$¢ wprowadzenia do
obrotu, mozliwos¢ dokonania przez Fundusz na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gltéwnego, o ktorym mowa w pkt 3., dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Ostatnie dostgpne ceny, o ktorych mowa w pkt 1., w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla o
godzinie 23:00 czasu polskiego z uwagi na nastgpujace okolicznosci: a) w przypadku GPW o godzinie
23:00 dostgpne sa kursy zamknigcia, b) o godzinie 23:00 na polskim rynki migdzybankowym na
podstawie kwotowan najwigkszych bankow zostaly juz ustalone stawki oprocentowania depozytéw
miedzybankowych WIBOR oraz WIBID, c¢) w przypadku gieldowych rynkéw europejskich,
péinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie 23:00 w wigkszosci
przypadkow dostepne sa kursy zamknigcia.

Wycena za pomoca modelu wyceny, o ktorym mowa w pkt 1 lit. b) i ¢) rozumiana jest jako technika
wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ warto$¢ godziwa sktadnika lokat poprzez przeliczenie przysztych kwot,
w szczegoblnosci przeptywow pieni¢znych lub dochodéw i wydatkow, na jedna zdyskontowang kwotg z
uwzglednieniem zalozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie uznanych
metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu
sa Danymi Obserwowalnymi na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy Dane
Obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza si¢ zastosowanie Danych Nieobserwowalnych, z
tym ze we wszystkich przypadkach przy wycenie sktadnikéw lokat Subfundusz wykorzystuje w
maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane Nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje si¢ dane wejSciowe do modelu odzwierciedlajace zatozenia, ktore
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skladnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajace w
sposob bezposredni lub posredni:

- ceny podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych z aktywnego rynku,

- ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest
aktywny,

- dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktéorych mowa wyzej, ktére sa obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania w szczego6lnosci: stopy procentowe i
krzywe dochodowosci obserwowalne we wspoOlnie notowanych przedziatach, zakladang
zmienno$¢, spread kredytowy,

- dane wejsSciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat zalozen
przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniaja cel wyceny wartosci godziwej.

Szczegolowe informacje dotyczace wyboru modelu wyceny, o ktorym mowa w pkt 1 lit. b) i c), opis
technik wyceny oraz zakres i zroédta Danych Obserwowalnych i Danych Nieobserwowalnych
wykorzystanych do ustalenia warto$ci godziwej okreslonych skladnikow lokat Subfunduszu sa
publikowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczegdétowym okresleniem
facznego udziatu lokat, ktorych warto$¢ godziwa ustalana jest w oparciu o kryteria, o ktorych mowa w
pkt 1 lit. b) i ¢), w aktywach netto Subfunduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku, jak réwniez sktadnikéw
lokat, ktorych oszacowania korekt wartosci godziwej dana metoda estymacji dokonuje.

Modele wyceny, o ktorych mowa w pkt. 1 lit. b) i ¢), stosuje si¢ spojnie w odniesieniu do wszystkich
aktywow w ramach wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez poszczegélne fundusze
inwestycyjne.

Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt. 1 lit. b) i ¢), podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej
niz raz do roku.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego zgodnie z pkt 1 lit.
b) i c) w warto$ci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z
ksigg rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowana cen¢ nabycia.

Metody wyceny, o ktorych mowa w pkt 1, beda stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu
wyceny bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa
kolejne lata.

Modele wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 1 lit. b) i ¢), podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze powierzy¢ wycene wartosci akcji lub udziatow wyspecjalizowanym zewnetrznym
podmiotom wyceniajacym.

Pozyczki papieréw wartosciowych

Nie dotyczy.

Transakcje reverse repo / buy-sell back oraz repo / sell-buy back

Nie dotyczy.

Depozyty, kredyty i pozyczki srodkow pieni¢znych

a) Depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach za pomoca modelu wyceny
w rozumieniu pkt 12.2. ppkt 1, a w przypadku depozytu o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz
92 dni dopuszcza si¢ wyceng metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty wartosci sktadnika
aktywow.

b) Zaciagnigte kredyty i pozyczki srodkow pienigznych wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia w
ksiggach przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w
ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w
walucie, w ktorej sa denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania wykazuje si¢ w polskich ztotych, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sSredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Jezeli sg one notowane lub denominowane w walutach, dla ktéorych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, to ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do euro.

12.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnoSci metod i
zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnoS$ci i kompletnoS$ci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz polityka inwestycyjna
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej. dostarczajacej
racjonalnego poziomu pewnosci dotyczacego zgodmosci metod i1 zasad wyceny
aktywow Franklin Templeton Funduszu Inwestycyjnego Otwartego opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodnosci 1 kompletnosci tych zasad z przyjeta przez kazdy z
wydzielonych subfunduszy polityka inwestyeyjna (zwany dalej ..Oswiadczeniem™)

Dla Zarzadu Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjuych S, A.

Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny

Niniejsze Oswiadczenie odnosi sie do sporzadzonego 26 pazdziernika 2015 r. i zaktualizowanego 1
lipca 2021 1. Prospektu Informacyjnego Franklin Templeton Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(zwanego dalej ,Funduszem”), wraz z wydzielonymi subfunduszami:

1. Franklin Zdywersyfikowany Akcji,
2. Franklin Zmiennej Alokacji,
3. Franklin Elastycznego Dochodu;

(zwanymi dalej  Subfunduszami®), utworzonego i zarzadzanego przez Templeton Asset
Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akeyjna
(zwane dalej ,Towarzystwem”).

Niniejsze Oswiadczenie zostalo sporzadzone na podstawie Umowy z dnia 18 czerwea 2021 1,
zawartej pomiedzy PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Audyt sp.k. a Towarzystwem, w zwiazku z wymogiem § 10 ust. 1 pkt 14 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego
otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika
zysku do ryzyka tych funduszy (tekst jednolity — Dz. U. z 2018 r. poz. 2202, dalej ;Rozporzadzenie
o prospekcie”).

Wspomniany powyzZej przepis wymaga, by w prospekcie informacyjnym funduszu zamiescic
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i
zasad wyceny aktywow funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna.

Oswiadczenie odnosi sie do metod i zasad wyceny aktywow Funduszu, ktore przedstawione
zostaly w Rozdziale III Sekcja A punkt 12 Prospektu Informacyjnego Funduszu ( Prospekt”).
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy zostaly zawarte w Rozdziale XIV, XV i XVI Statutu
Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu (,Statut”).

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k.
ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska
T: +48 (22) 746 4000, F- +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewstsrtosseConpers Pabdor «pdsion @ ograniczony od powsedzal nobcty Audyt sz b wptoma et do Refuntru pe o proex Sed
dlam ot .\ pod KRS 000750050, NP 526-221-02- Zlmdhm-l!md hlll:!!
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z wuslugi atestacyjnej. dostarczajacej
racjonalnego poziomm pewnosci dotyczacego zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow Franklin Templeton Funduszu Inwestycyjnego Otwartego opisanych w
prospekecie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez kazdy z
wydzielonych subfunduszy polityka inwestyeyjna (zwany dalej ..Oswiadczeniem™)

Poprzez zgodnos¢ metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w prospekcie z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych rozumiemy ich zgodmos¢ z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 I. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity —
Dz. U. z 2021 1., poz. 217) oraz wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 I. W sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych (,Rozporzadzenie”
— Dz. U.z 2007 1. nr 249, poz. 1859 z pozn. zm.).

Poprzez zgodnos¢ i kompletnos¢ metod i zasad wyceny aktywow Funduszu z przyjeta przez
Subfundusze polityka inwestycyjna rozumiemy, ze metody i zasady zawarte w Prospekcie
obejmuja wszystkie kategorie lokat, w ktore dokonywanie inwestycji przez Subfundusze jest

przewidziane Statutem i Prospektem.

Odpowiedzialnose Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywow Funduszu,
ich zgodnos¢ z obowiazujacymi przepisami rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnos¢ i kompletnosé tych zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszy.

Nasza odpowiedzialnos¢

Naszymi celami s3 uzyskanie racjonalnego poziomu pewnosci czy metody i zasady wyceny
aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie s3 zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze czy sa zgodne i kompletne z polityka inwestycyjna Subfunduszy
zgodnie z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny oraz wydanie
Oswiadczenia zawierajacego nasz wniosek.

Nasze prace atestacyjne przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Uslug Atestacyjoych
3000 (zmienionym) Uslugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historyeznych informacji
finansowych w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug Atestacyjonych 3000
(zmienionego) (,KSUA 3000(Z)"). Standard tem wymaga, abysmy przestrzegali wymogow
etycznych oraz zaplanowali i przeprowadzili nasze prace w taki sposob, aby uzyskac racjonalna
pewnos¢, Ze zasady i metody wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie s3 zgodne z
kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny.

Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze usluga
przeprowadzona zgodnie z KSUA 3000(Z) zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.

Podsumowanie wykonanych przez nas prac

Nasza praca polegala w szczegolnosci na sprawdzeniu zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu zawartych w Prospekcie z odpowiednimi przepisami Ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia oraz sprawdzeniu czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywow
obejmuja wszystkie przewidziane w Statucie i Prospekeie kategorie lokat.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajacej
racjonalnego poziommu pewnosci dotyczacego zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow Franklin Templeton Funduszu Inwestycyjnego Otwartego opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowoseci funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletmosci tych zasad z przyjeta przez kazdy z
wydzielonych subfunduszy polityka inwestyeyjna (zwany dalej .Oswiadczeniem™)

Wymogi kontroli jakosci

PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia Audyt sp.k. stosuje
Krajowe Standardy Kontroli Jakosci w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Kontroli Jakosei
1 i zgodnie z nim utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci obejmujacy udokumentowane
polityki i procedury odnosnie zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz
majacymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjonymi.

Niezaleznosc i etyka

Przestrzegalismy wymogow niezaleinosci i innych wymogow etycznych Miedzynarodowego
Kodeksu Etyki Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowych Standardow Niezaleznosci)
wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Etyeznych dla Ksiegowych i przyjetego
uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentow, ktory jest oparty na podstawowych zasadach
uczeiwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, poufnosci i
profesjonalnego postepowania.

Wniosek dostarczajacy racjonalnego poziomu pewnosci

Na podstawie przeprowadzonych przez nas prac stwierdzamy, Ze:

e metody i zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie s3 zgodme, we
wszystkich istotnych aspektach, z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze

¢ zasady wyceny aktywow Funduszu sa zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych
aspektach, z polityka inwestycyjna,

zgodnie z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny.
Ograniczenia w uzytkowaniu oraz udostepnianiun

Niniejsze Oswiadczenie zostalo sporzadzone wylaczmie w celu dolaczenia do Prospektu
Informacyjnego Franklin Templeton Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celu spelnienia
wymogow okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjoych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity — Dz. U.z 2021 1., poz. 6o5)
i nie moze by¢ wykorzystane w zadnym innym celu bez naszej pisemnej zgody.

Przeprowadzajacy zlecemie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Audyt sp. k., spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Sg-eare vest

Dt m:na;m Iém&ga “
Anna Baczyk
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11810

Warszawa, 1 lipca 2021 1.



13. Informacje wymagane na podstawie art. 6 ust. 1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwiazanych ze
zréwnowazZonym rozwojem w sektorze uslug finansowych

Towarzystwo wdrozylto polityke dotyczaca wilaczenia zarzadzania ryzykiem zwigzanym ze zréwnowazonym
rozwojem do procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych. Towarzystwo i/albo zarzadzajacy danym
Subfunduszem wiaczaja zarzadzanie ryzykiem i mozliwo$ciami zwigzanymi ze zréwnowazonym rozwojem do
swoich badan, analiz i proceséw podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Ryzyko zwiazane ze zréwnowazonym rozwojem to ryzyko zdarzen lub warunkow zwigzanych z ochrong
srodowiska naturalnego, odpowiedzialno$cia spoteczng lub tadem korporacyjnym, ktére, jezeli wystapia, moga
mie¢ potencjalny lub faktyczny istotny niekorzystny wptyw na warto$¢ inwestycji Funduszu. Ryzyko zwiagzane ze
zrOwnowazonym rozwojem moze by¢ odrgbnym zrédtem ryzyka lub moze mie¢ wpltyw na inne czynniki ryzyka i
znaczaco zwigkszaé ryzyko innego rodzaju, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci lub
ryzyko kontrahentow.

Ryzyko zwigzane ze zrownowazonym rozwojem, zgodnie z informacjami zawartymi w cz¢sci pt. ,,Czynniki
ryzyka”, stanowi istotny czynnik z punktu widzenia zwigkszania dlugoterminowych zwrotéw skorygowanych o
ryzyko dla inwestoréow i zdefiniowania strategicznego ryzyka i mozliwosci dla okreslonych Subfunduszy.
Zarzadzanie ryzykiem zwigzanym ze zrownowazonym rozwojem jest obecnie integralnym elementem procesu
inwestycyjnego wszystkich Subfunduszy, chyba, ze w czgsci pos§wieconej danemu Subfunduszowi stwierdzono
inaczej. Zarzadzanie ryzykiem zwigzanym ze zréwnowazonym rozwojem moze by¢ wiaczone do procesu
inwestycyjnego w réznym zakresie, w zalezno$ci od strategii, aktywow i/albo struktury portfela Subfunduszu.
Towarzystwo i/albo wla$ciwi zarzadzajacy moga korzystac z okre§lonych metodologii i baz danych zawierajacych
dane dotyczace ochrony §rodowiska naturalnego, odpowiedzialnosci spotecznej i tadu korporacyjnego (ESG, od
ang. ,, Environment, Social and Governance”) pochodzacych od zewng¢trznych spotek zajmujacych si¢ analizami,
lub zawierajacych wyniki wewngtrznych badan. Ocena ryzyka zwigzanego ze zrownowazonym rozwojem jest
ztozona 1 moze by¢ oparta na danych dotyczacych ESG, ktore moga by¢ trudne do zgromadzenia, niepeine,
szacunkowe, nieaktualne lub istotnie niesciste z innych powodoéw. Nawet w przypadku prawidtowo opracowanych
danych, nie ma gwarancji, ze zostang one prawidtowo zinterpretowane.

Ewentualne zaistnienie ryzyka zwigzanego ze zrownowazonym rozwojem lub wystapienie takiego ryzyka w
sposOb nieprzewidziany przez Towarzystwo i/albo wilasciwego zarzadzajacego moze mie¢ nagly istotny
niekorzystny wplyw na warto$¢ inwestycji, a tym samym takze na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu. Taki
niekorzystny wpltyw moze skutkowaé calkowita utrata wartosci danej inwestycji i moze mie¢ réwnowazny
niekorzystny wptyw na Warto$§¢ Aktywoéw Netto Funduszu.

14. Informacja wymagana na podstawie art. 7 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ulatwiajacych zréwnowazone inwestycje,
zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2019/2088

O ile nie okres$lono inaczej w Cze$¢i B w punkcie dotyczacym szczegdlowych informacji danego Subfunduszu,
inwestycje w ramach Subfunduszy nie uwzgledniaja unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej
srodowiskowo dzialalno$ci gospodarcze;.
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Cze$¢ B. Informacje dotyczace Subfunduszy

1. Nazwa Subfunduszu: Franklin Zdywersyfikowany AKkcji
1.1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1.1.  OkreSlenie gléwnych kategorii aktywéw, w ktére Aktywa Subfunduszu beda inwestowane
oraz ich dywersyfikacja charakteryzujaca specyfik¢ Subfunduszu i, jezeli Subfundusz
lokuje swoje Aktywa glownie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego - wyrazne wskazanie tej cechy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Subfunduszu. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie Aktywow
Subfunduszu w zbywalne Udziatowe Papiery WartoSciowe gtownie w oparciu o metody ilosciowe. Subfundusz
lokuje bezposrednio Iub posrednio co najmniej 50% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w akcje spotek o
roznej kapitalizacji rynkowej, ktore zostaty utworzone na terytorium Polski lub ktérych papiery wartosciowe sa
notowane na terytorium Polski.

Subfundusz utrzymuje czg$¢ Aktywoéw na rachunkach bankowych lub ulokowanych w Instrumentach Rynku
Pienigznego, w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu lub w celach ochrony przed
spodziewanymi negatywnymi zmianami rynkowymi.

Walutg bazowa Subfunduszu jest zloty.

1.1.2. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Subfundusz Franklin Zdywersyfikowany Akcji dokonuje doboru lokat na podstawie wynikow analizy
fundamentalnej — na poziomie emitenta oraz rynku, przy $cistym trzymaniu si¢ zasad dokonywania inwestycji w
sposob zorientowany na warto$¢, wspieranych przez analizy wewnetrzne oraz w dlugim horyzoncie
inwestycyjnym.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu w Udziatowe Papiery Wartosciowe beda w szczegodlnosci:

1) ocena jako$ci emitenta - zmierzajaca do identyfikacji emitentéw z duzym potencjatem wzrostu i o solidnych
podstawach;

2) ocena warto$ci — zmierzajaca do identyfikacji emitentow, ktorych walory posiadaja niska cen¢ lub sa
potencjalnie niedoszacowane;

3) ocena dynamiki — zmierzajagca do identyfikacji emitentéw o duzym potencjale wzrostu Udzialowych
Papierow Warto$ciowych;

4) niska zmienno$¢ — czynnik minimalizujacy ryzyko inwestycyjne Subfunduszu,

- przy czym waga poszczegolnych kryteriow w odniesieniu do danego emitenta moze by¢ rézna w zaleznosci od

uznania zarzadzajacego.

W zakresie doboru lokat Subfunduszu w Udziatowe Papiery Warto$ciowe, oprocz kryteriow wskazanych powyzej,

moga by¢ takze brane pod uwage kryteria makroekonomiczne, geopolityczne oraz inne kryteria jako$ciowe.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu w Dluzne Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego beda w szczegdlnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjnoscig oprocentowania, plynnoscig dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji finansowej emitenta, w tym rowniez w stosunku do innych emitentéw o tym samym
ratingu,

4) ocena ryzyka wykupu papieréw wartoSciowych, wycena w stosunku do innych papieréw wartoSciowych
oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,

5) ocena sytuacji rynkowej na rynku Dhtuznych Papierow Wartosciowych lub Instrumentéw Rynku

Pieni¢znego, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku Diuznych Papierow
Wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego.
Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, beda w
szczegolnosci:
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1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentow bazowych, w tym biezacego
i prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz tempa
wzrostu gospodarczego,

2) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papieréw wartosciowych, w tym biezacego
i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego,

3) charakterystyka Instrumentu Pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktéry opiewa

Instrument Pochodny oraz czynniki ryzyka wplywajace na wyceng Instrumentu Pochodnego.
Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za granica, beda w szczegolnosci:

1) strategia inwestycyjna funduszu,

2) oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom ryzyka walutowego, w przypadku inwestycji na rynkach zagranicznych,
5) ptynnos¢ aktywow funduszu,

6) poziom kosztéw obciazajacych uczestnikow funduszu.

Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat Subfunduszu w
depozyty beda w szczegodlnoscei: rentownos¢, ptynnos$¢ lokat przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, ocena
wysokos$ci oprocentowania w stosunku do czasu trwania depozytu.

Realizacja polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie bg¢dzie polega¢ wylacznie na zawieraniu przez Fundusz na
rachunek Subfunduszu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne.

1.1.3.  Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
wartosciowych - charakterystyka tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie zamierza odzwierciedla¢ sktadu uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych.

1.1.4. Jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzuje si¢
duza zmiennoS$cia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetych technik zarzadzania
portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Biorac pod uwagg, ze Subfundusz moze lokowa¢ do 100% Aktywow w Udziatowe Papiery Wartosciowe, Wartos¢
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac si¢ duza zmiennoscia.

1.1.5. Jezeli Fundusz w imieniu Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktéorych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne -
wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym
umoéw, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na
ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg nastgpujace Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zarowno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu:

1) kontrakty futures, gdzie instrumentami bazowymi mogg by¢ indeksy, papiery warto$ciowe, Instrumenty
Rynku Pieni¢znego, kursy walut lub stopy procentowe;

2) kontrakty forward, gdzie instrumentami bazowymi moga by¢ indeksy, papiery warto§ciowe, Instrumenty
Rynku Pieni¢znego, kursy walut lub stopy procentowe;

3) opcje, gdzie instrumentami bazowymi mogg by¢ indeksy, papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, kursy walut lub stopy procentowe;

4) opcje (w tym warranty), gdzie instrumentami bazowymi moga by¢ Udzialowe Papiery Wartosciowe;

5) swapy oparte o indeksy, papiery warto§ciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego lub kursy walut

Wskazane powyzej umowy zawierane w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym moga
wptywac na zwigkszenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z Subfunduszem.
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1.1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkoéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie zostala udzielona zadna gwarancja wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

1.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, z wlaczeniem
ryzyka zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu

Inwestorzy powinni zapozna¢ si¢ z pkt 1.2. przed dokonaniem inwestycji w ktérykolwiek z Subfunduszy.

Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa ulega zwigkszeniu, w przypadku gdy rosnie warto$¢ lokat Subfunduszu oraz
ulega zmniejszeniu, w razie spadku wartosci lokat Subfunduszu. W zwiazku z powyzszym, inwestorzy uczestnicza
we wszelkich zmianach wartosci lokat Subfunduszu. Poza czynnikami wptywajacymi na warto$¢ poszczegolnych
lokat Subfunduszu, warto§¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze réwniez ulega¢ zmianie z uwagi na
zmiany na rynkach akcji oraz obligacji, jako catosci. Subfundusz moze posiada¢ inwestycje réznego typu oraz
réznych klas aktywow (akcje, obligacje, Instrumenty Rynku Pieni¢znego, Instrumenty Pochodne), w zalezno$ci
od celu inwestycyjnego Subfunduszu. Kazda z lokat wigze si¢ z réznym rodzajem ryzyka inwestycyjnego.
Subfundusz moze réwniez ponosi¢ rdzne rodzaje ryzyka, w zaleznosci od lokat Subfunduszu. Niniejszy pkt 1.2.
zawiera opis roznych typow ryzyka inwestycyjnego, ktore moga wigzac si¢ z Subfunduszem. W celu uzyskania
szczegblowych informacji dotyczacych glownych ryzyk zwigzanych z Subfunduszem, nalezy zapoznaé si¢ z
punktem ,,Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu” lub Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow
Subfunduszu. Inwestorzy powinni by¢ swiadomi, ze w niektorych przypadkach moze okaza¢ sig, ze rOwniez inne
ryzyka sa zwigzane z Subfunduszem.

Niniejszy pkt 1.2. w zadnym przypadku nie powinien by¢ rozumiany jako kompletny opis, a w niektorych
przypadkach moze okaza¢ sig, ze rowniez inne ryzyka sa zwiazane z Subfunduszem. W szczegolnosci wyniki
Subfunduszu moga by¢ uzaleznione od zmiany warunkow rynkowych lub ekonomicznych oraz politycznych, jak
réwniez zmiany wymogow prawnych, regulacyjnych oraz podatkowych. Nie ma jakiejkolwiek gwarancji, ze plan
inwestycyjny zostanie skutecznie zrealizowany, jak réwniez nie ma pewnosci, ze cel inwestycyjny Subfunduszu
zostanie osiggniety. Ponadto, dotychczasowy wynik nie stanowi wyznacznika dla dalszych wynikéw, jak réwniez
warto$¢ lokat moze ulec spadkowi lub wzrostowi. Zmiany kurséw wymiany walut moga spowodowac spadek lub
wzrost wartoéci lokat Subfunduszu. Towarzystwo, Fundusz oraz Subfundusze moga by¢ narazone na ryzyka
niezalezne od ich kontroli — na przyklad ryzyka prawne i regulacyjne zwigzane z lokatami dokonywanymi w
panstwach, ktorych niejasne i cechujace si¢ zmiennoscia przepisy lub brak ustalonych lub skutecznych ram
prawnych dla dochodzenia swoich praw lub w wyniku rejestracji Subfunduszu w panstwie spoza jurysdykcji Unii
Europejskiej, Subfundusz — bez uprzedzenia Uczestnikow Subfunduszu - moze by¢ przedmiotem bardziej
restrykcyjnych regulacji, ktoére potencjalnie moga uniemozliwia¢ Subfunduszowi wykorzystanie limitow
inwestycyjnych w mozliwie najszerszym zakresie.

Organy regulacyjne, samorzady gospodarcze oraz gieldy sa upowaznione do podjecia dziatan o charakterze
nadzwyczajnym w przypadku naglych wydarzen na rynku. Skutki jakichkolwiek przysztych dziatan nadzorczych
wzgledem Towarzystwa moga by¢ znaczace oraz negatywne. Subfundusz moze by¢ narazony na ryzyko akcji
terrorystycznych, ryzyko klesk zywiotowych, ryzyko epidemii, ryzyko sankcji ekonomicznych i
dyplomatycznych, majacych miejsce lub natozonych na poszczegélne kraje oraz rozpoczecia dziatan militarnych.
Wplyw tego rodzaju wydarzen jest niepewny, ale moze mie¢ znaczacy wptyw na czynniki ekonomiczne oraz
pltynno$¢ na rynku. Inwestorzy powinni réwniez pamigta¢ o tym, ze w niektorych przypadkach uprawnienie
inwestoréw do odkupienia ich Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone.

Towarzystwo, Fundusz oraz kazdy z Subfunduszy w nim wydzielonych moga by¢ narazone na ryzyko operacyjne,
bedace ryzykiem proceséw operacyjnych, w tym zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, wyceng oraz
przetwarzaniem transakcji, ktoérych niepowodzenie moze powodowaé straty. Potencjalne przypadki
niepowodzenia mogg wynika¢ z bledoéw ludzkich, fizycznych lub elektronicznych awarii systemow oraz innych
ryzyk prowadzenia biznesu, jak réwniez zwigzanych z czynnikami zewnetrznymi.

Z uwagi na charakter strategii inwestycyjnej Subfunduszu oraz z uwagi na fakt, ze nie jest prawdopodobne, aby
ryzyko zwigzane ze zroéwnowazonym rozwojem miato obecnie istotny wptyw na zyski Subfunduszu, ryzyko
zwigzane ze zrOwnowazonym rozwojem nie ma obecnie znaczenia dla decyzji inwestycyjnych podejmowanych
w ramach Subfunduszu.
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Ryzyko inwestycji w Udzialowe Papiery WartoSciowe

Warto$¢ Subfunduszu, jako inwestujacego w Udziatowe Papiery Wartosciowe, podlega codziennym wahaniom.
Na ceny Udziatowych Papierow Wartosciowych moga mie¢ wptyw wszelkie mikro i makro czynniki, takie jak
zmiany ekonomiczne, polityczne, rynkowe oraz specyficzne dla emitenta. Takie zmiany moga niekorzystnie
wplynaé na wartos¢ Udzialowych Papierow Warto§ciowych, ktora moze wzrosngé lub ulec obnizeniu, niezaleznie
od wynikow uzyskiwanych przez emitenta. Dodatkowo, rozne branze, rynki finansowe i papiery warto$ciowe (w
tym Udzialowe Papiery Warto$ciowe) moga reagowa¢ odmiennie na tego typu zmiany. Takie wahania wartosci
Subfunduszu czesto maja bardziej gwaltowny charakter rowniez w skali krotkoterminowej. Ryzyko, ze warto$é
jednej lub wiecej spotek, ktorych Udzialowe Papiery Wartosciowe stanowia cze$¢ portfela Subfunduszu, spadnie
lub nie wzrosnie, moze niekorzystnie wplyna¢ na wyniki catego portfela w danym okresie i w rezultacie
Subfundusz, jako inwestujacy w Udziatlowe Papiery Wartosciowe, moze ponie$¢ znaczace straty.

Ryzyko rynkéw wschodzacych

Lokaty Subfunduszu w papiery warto§ciowe emitowane przez spotki, podmioty panstwowe / rzadowe oraz inne
podmioty powiazane z panstwami / rzadami w r6znych krajach oraz denominowane w réznych walutach, wigza
si¢ z okreslonymi ryzykami. Ryzyka te z reguly sa bardziej istotne w krajach rozwijajacych si¢ oraz na rynkach
wschodzacych. Tego typu ryzyka, ktdore moga mie¢ negatywny wpltyw na portfel inwestycyjny Subfunduszu, moga
wiazac si¢ z: (1) ograniczeniami w zakresie inwestycji i repatriacji kapitatu; (ii) wahaniami kursow walutowych;
(i) mozliwa wyjatkowa niestabilno$ciag rynku w poréwnaniu z krajami bardziej uprzemystowionymi; (iv)
zaangazowaniem ze strony panstwa / rzadu w sektor prywatny; (v) ograniczonym dostgpem do informacji przez
inwestora oraz mniej surowymi wymogami w zakresie obowigzkoéw informacyjnych; (vi) mniej rozwinigtymi oraz
znacznie mniej plynnymi rynkami papierdéw wartosciowych w porownaniu z krajami bardziej
uprzemystowionymi, co oznacza, ze Subfundusz moze nie by¢ pozbawiony mozliwosci sprzedazy okreslonych
papierow warto§ciowych po pozadanej cenie w danym czasie; (vii) lokalnymi obowigzkami podatkowymi; (viii)
ograniczong regulacja w zakresie rynkow papieréow wartosciowych; (ix) zmianami w mig¢dzynarodowej i
regionalnej sytuacji politycznej i gospodarczej; (x) mozliwym nalozeniem ograniczen w zakresie obrotu
dewizowego oraz innych lokalnych przepisow prawa i ograniczen; (xi) zwigkszeniem ryzyka negatywnych
skutkow deflacji oraz inflacji, (xii) mozliwos$cig organicznego dostgpu do prawnych $rodkéw odwotania przez
Subfundusz; oraz (xiii) nierozwinigtymi w petni systemami depozytowymi i/ lub rozliczeniowymi.

Ryzyko zwigzane z Instrumentami Pochodnymi

Wyniki uzyskiwane z lokat w Instrumenty Pochodne w duzej mierze zaleza od wynikéw uzyskiwanych z waluty,
papieru warto$ciowego, indeksu lub innych aktywow stanowigcych instrument bazowy, i tego rodzaju instrumenty
sa czgsto narazone na ryzyka podobne do ryzyk wynikajacych z instrumentow bazowych oraz na inne ryzyka.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy opcji, kontrakty futures oraz forward, w ktorych instrumentem bazowym moga
by¢ indeksy, papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego, kursy walut lub stopy procentowe, umowy
opcji (w tym warrantow), w ktorych instrumentem bazowym moga by¢ Udzialowe Papiery Wartosciowe oraz
umowy swap oparte o indeksy, papiery warto§ciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego, kursy walut, w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego 1 zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu. Lokaty w Instrumenty Pochodne wiazg si¢ z kosztami i moga powodowac powstanie efektu dzwigni
finansowej w portfelu Subfunduszu, ktéora moze skutkowaé znaczng niestabilnoscia i byé przyczyna
partycypowania Subfunduszu w stratach (a takze w zyskach) w wysokosci znacznie przekraczajacej poczatkowa
lokate Subfunduszu. W przypadku kontraktéw futures, kwota poczatkowej wplaty jest niewielka w stosunku do
warto$ci kontraktu futures, w zwiazku z czym wskazane transakcje okresla si¢ jako ,,lewarowane” lub jako
transakcje ,,z dzwignig finansowa”. Stosunkowo niewielka zmiana na rynku bedzie miata proporcjonalnie wickszy
wplyw, co moze dziata¢ na korzy$¢ Subfunduszu lub na jego niekorzys$¢. Ztozenie pewnych zlecen majacych
stuzy¢ ograniczeniu strat do okreslonej kwoty moze nie by¢ skuteczne, poniewaz warunki rynkowe moga sprawic,
ze takie zlecenia nie beda mozliwe do realizacji.

Opcje rowniez moga wigzac si¢ ze zwigkszonym poziomem ryzyka. Sprzedaz (,,udzielanie* lub ,,przyznawanie*)
opcji z reguly pociaga za sobg wigksze ryzyko niz ich nabywanie. Mimo iz premia otrzymywana przez Subfundusz
jest stata, Subfundusz moze ponies$¢ stratg o wiele wigksza od kwoty premii. Subfundusz bedzie tez narazony na
ryzyko zwiazane z realizacja opcji przez nabywce, a Subfundusz bedzie zobowigzany do rozliczenia opcji
$rodkami pieni¢znymi lub do nabycia badz dostarczenia instrumentu bazowego. Jezeli opcja jest ,,pokryta“
poprzez zaje¢cie przez Subfundusz odpowiedniej pozycji wynikajacej z instrumentu bazowego badz zawarcia
kontraktu futures na inng opcje, ryzyko moze zosta¢ ograniczone.

Niektore Instrumenty Pochodne moga cechowaé si¢ wysokim stopniem dzwigni finansowej, niezaleznie od
wielkosci poczatkowej lokaty. Uzycie dzwigni finansowej moze spowodowac, ze Subfundusz bedzie zobowigzany
zakonczy¢ inne lokaty wchodzace w sktad portfela Subfunduszu w celu zaspokojenia swoich zobowiazan lub
spetnienia wymogow w zakresie dywersyfikacji aktywow w czasie, gdy bedzie to dla niego niekorzystne. Inne
ryzyka obejmuja brak plynnosci, zréoznicowanie ceny biezacej z ceng teoretyczng lub nieodpowiednia wyceng
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Instrumentow Pochodnych, a takze korelacj¢ pomigdzy wartoscig Instrumentu Pochodnego a instrumentem
bazowym r6zna od teoretycznej, co moze spowodowac, ze Subfundusz nie osiagnie zamierzonych korzysci.
Skuteczno$¢ lokaty w Instrument Pochodny zazwyczaj zalezaty od zdolnosci zarzadzajacego Subfunduszem do
prawidtowego prognozowania zmian na rynku w odniesieniu do instrumentu bazowego Instrumentu Pochodnego.
Jesli rynek lub rynki, badz ceny poszczegdlnych klas lokat zmienia si¢ w nieoczekiwany sposob, w szczegolnosci
w nietypowych lub ekstremalnych warunkach rynkowych, Subfundusz moze nie osiggnaé przewidywanych
korzysci z transakcji i moze ponies¢ straty, ktore moga by¢ znaczace. Jesli dokonywanie przez Subfundusz lokat
w Instrumenty Pochodne nie przynosi korzysci, wyniki Subfunduszu moga by¢ gorsze niz gdyby zarzadzajacy
Subfunduszem nie podjal decyzji o dokonaniu lokat w takie Instrumenty Pochodne. W zakresie, w jakim
Subfundusz dokonuje lokat w tego typu papiery warto$ciowe dla celow zabezpieczenia, istnieje ryzyko korelacji
realizacji roznej od zaktadanej pomigdzy zmianami wartos$ci Instrumentu Pochodnego oraz wartosci instrumentu
bazowego lub innego aktywa bedacego przedmiotem zabezpieczenia. Istnieje takze ryzyko, w szczegdlnosci w
ekstremalnych warunkach rynkowych, ze instrument, ktory zazwyczaj wykorzystywany jest jako zabezpieczenie,
w ogole nie zapewnia korzysci z tytutu zabezpieczenia.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, ktore znajduja si¢ w obrocie
gieldowym albo ktore moga by¢ negocjowane prywatnie i by¢ w obrocie poza rynkiem gietdowym (,,OTC”), a
nie w obrocie gieldowym. Instrumenty Pochodne znajdujace si¢ w obrocie gietdowym obejmuja futures, opcje,
opcje futures i warranty. Przyktadami Instrumentéw Pochodnych OTC sa kontraktow walutowych forward , swapy
catkowitego zwrotu lub kontrakty na réznice kursowe. Lokaty w instrumenty OTC moga powodowac stratg, jesli
druga strona transakcji (w odniesieniu do kontraktow walutowych forward i innych instrumentéw pochodnych
OTC) nie wykona zaciaggnietych zobowigzan, w tym z powodu upadtosci lub niewyptacalnosci. Takie ryzyko
moze by¢ zwickszone w czasie niestabilnych uwarunkowan rynkowych. Zabezpieczenie jest stosowane dla wielu
transakcji zwigzanych z instrumentami pochodnymi OTC — musi by¢ zagwarantowane drugiej stronie, jesli
Subfundusz poniesie strat¢ netto w danej transakcji i Subfundusz moze utrzymac zabezpieczenie zagwarantowane
przez druga strong, jesli Subfundusz uzyska zysk netto z danej transakcji. Warto$¢ zabezpieczenia moze si¢ wahaé
i moze by¢ trudne do sprzedania, dlatego nie istnieja zadne zapewnienia, ze warto$¢ posiadanego zabezpieczenia
bedzie wystarczajaca do pokrycia kwoty naleznej Subfunduszowi lub nie zostanie przeznaczone na spetnienie
innych zaleglych zobowiazan drugiej strony. Inne ryzyka obejmuja niezdolnos¢ do zakonczenia lokaty za wzgledu
na to, ze obrot stal sie nieptynny (w szczegdlnosci na rynkach OTC) lub dostgpnos¢ drugiej strony staje si¢
ograniczona przez pewien okres czasu. Dodatkowo, obecno$¢ spekulantdéw na poszczegdlnym rynku moze
prowadzi¢ do odchylenia ceny. W zakresie, w jakim Subfundusz nie jest zdolny do zakonczenia lokaty przez
nieptynnos¢ rynku, Subfundusz moze nie by¢ zdolny do zapobiegnigcia dalszym stratom na wartosci posiadanych
Instrumentéw Pochodnych i plynno$¢ Subfunduszu moze by¢ naruszona w zakresie, w jakim posiada znaczng
cze$¢ swoich aktywow pltynnych oznaczonych jako oddzielne w celu pokrycia swoich zobowiazan wynikajacych
z takich Instrumentow Pochodnych. Subfundusz moze by¢ takze zobowigzany do przyjegcia lub dostarczenia
instrumentu bazowego, czego zarzadzajacy Subfunduszem probowatby uniknaé. Niektore Instrumenty Pochodne
moga by¢ szczegdlnie narazone na zmiany stop procentowych lub innych cen rynkowych. Inwestorzy powinni
wzig¢ pod uwage, ze podczas gdy Subfundusz moze zamierza¢ wykorzystac strategi¢ Instrumentéw Pochodnych
regularnie, nie jest zobowigzany do zawarcia transakcji majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne — ogdlnie -
lub jakikolwiek konkretny Instrument Pochodny, jesli zarzadzajacy Subfunduszem postanowi tego nie dokonac z
powodu dostepnosci, kosztow lub innych czynnikow.

Na mocy ostatnich reform finansowych, wymaga si¢, aby niektére typy transakcji majacych za przedmiot
Instrumenty Pochodne (4., niektore swap) byly, a w przypadku innych instrumentéw finansowych ostatecznie sg
przewidywane, rozliczane przez kontrahenta centralnego. Centralne rozliczenie zostalo wprowadzone w celu
zmniejszenia ryzyka kredytowego kontrahenta i wzrostu plynnosci w poréwnaniu do swap OTC, ale nie eliminuje
tych ryzyk calkowicie. W odniesieniu do rozliczonych transakcji typu swap, istnieje rowniez ryzyko straty przez
Subfundusz jego poczatkowych i zmiennych wptlat (ang. margin deposits) w razie upadtosci futures commission
merchant (,,FCM”), z ktorym Subfundusz otworzy! pozycj¢ w umowie swap. Jesli FCM nie wykona obowiazkow
prawidlowego raportowania, Subfundusz takze bedzie podlegac¢ ryzyku, ze FCM mogloby wykorzysta¢ aktywa
Subfunduszu w celu zaspokojenia swoich wtasnych zobowigzan finansowych lub zaplaty zobowigzan innego
klienta do kontrahenta centralnego. W odniesieniu do rozliczonych transakcji typu swap, Subfundusz moze nie
by¢ w stanie uzyska¢ na tyle korzystnych warunkoéw, jakie bytby w stanie wynegocjowaé, gdyby swap byl
dwustronny. Dodatkowo, FCM moze jednostronnie zmienia¢ warunki umowy zawartej z Subfunduszem, m.in.
poprzez natozenie limitoéw zajetych pozycji lub wprowadzenie dodatkowych wymogéw w zakresie wptlat
wstepnych w odniesieniu do lokat Subfunduszu w poszczegodlne typy swap. Kontrahenci centralni oraz FCM moga
co do zasady zada¢ zakonczenia istniejacych rozliczonych transakcji typu swap, przeprowadzonych z udziatem
kontrahenta centralnego w kazdym czasie, i mogg takze zada¢ zwigkszenia wplaty wstepnej powyzej poziomu
wymaganego poczatkowo w umowie swap.

Regulacja dotyczaca udzialu kontrahenta centralnego w transakcji typu swap, a takze innych transakcjach
majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, jest szybko zmieniajaca si¢ dziedzing prawa i podlega
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modyfikacjom ze strony panstwa / rzadu i dziataniom sagdowym. Dodatkowo, organy nadzoru oraz gietdy w wielu
jurysdykcjach sa upowaznione do podj¢cia nadzwyczajnych dziatan w sytuacjach nadzwyczajnych na rynku,
wlaczajac w to np.: wdrozenie lub obnizenie limitow pozycji spekulacyjnych, wdrozenie wigkszych wymagan
zwiazanych z wptata poczatkowa, ustanowienie dziennych limitdéw cen i zawieszenie obrotu. Nie sg mozliwe w
petni do przewidzenia efekty obecnych lub przysztych regulacji. Nowe wymagania, nawet jesli nie sg bezposrednio
stosowane do Subfunduszu, moga zwigkszy¢ koszt lokat Subfunduszu, co mogltoby niekorzystnie wptynaé na
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Wykorzystanie strategii Instrumentéw Pochodnych moze mie¢ takze skutki podatkowe w stosunku do
Subfunduszu. Termin i charakter przychodow, zyskow i strat zwigzanych z tymi strategiami mogltby negatywnie
wplyna¢ na zdolno$¢ zarzadzajacego Subfunduszem do zakonczenia lokaty w Instrumenty Pochodne w terminie
przez niego zakladanym.

Ryzyko umoéw typu swap

Subfundusz moze zawiera¢ umowy typu swap oparte o indeksy, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pieni¢znego lub kursy walut w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Umowy typu swap sa umowami zawieranymi przede
wszystkim przez inwestorow instytucjonalnych na okresy od kilku dni do wigcej niz jednego roku. W standardowe;j
transakcji typu ,,swap”, dwie strony postanawiaja o wymianie dochodow (lub réznicy w stopie dochoddw)
uzyskanych lub osiggnietych z uzgodnionych wezeéniej lokat lub instrumentéw. Dochdd brutto, ktory ma podlegaé
wymianie lub ,,swap’owi” pomigdzy stronami, ustalany jest w odniesieniu do ,,wartosci nominalnej”, tj. dochod
lub przyrost wartosci konkretnej kwoty w dolarach amerykanskich, zainwestowanej na ustalong stope
oprocentowania, w danej walucie obcej lub w ,,koszyku” papieréw warto§ciowych odzwierciedlajacych okreslony
indeks. ,,Warto§¢ nominalna” umowy typu swap stanowi wylacznie umownga podstawe dla wyliczenia wartosci
zobowigzan, ktore strony umowy typu swap uzgodnily miedzy sobg wymieni¢. Zobowigzania (lub uprawnienia)
Subfunduszu z tytulu umowy typu swap beda mialy na ogdt warto§¢ rowng wylacznie kwocie netto, ktéra ma
zosta¢ zaptacona lub otrzymana na postawie umowy w oparciu o wzgledne wartosci pozycji poszczegdlnych stron
umowy (,,wartos¢ netto”).

To, czy zawieranie przez Subfundusz umow typu swap, pozwoli na osiggnigcie celu inwestycyjnego Subfunduszu,
zaleze¢ bedzie od zdolnosci Towarzystwa do prawidlowego przewidywania, czy okreslone rodzaje lokat
pozwalaja na osiggnigcie wickszych dochodéw w poréwnaniu z innymi rodzajami lokat. W zwigzku z tym, ze
umowy typu swap sa umowami dwustronnymi oraz ze wzgledu na to, ze mogg by¢ zawierane na okres dtuzszy
niz 7 dni, moga by¢ uznawane za nieptynne. Ponadto, Subfundusz ponosi ryzyko straty w wysokos$ci kwoty, do
ktérej otrzymania uprawniony byt na podstawie umowy typu swap, jezeli dojedzie do naruszenia umowy /
niewypelnienia zobowigzan przez kontrahenta umowy typu swap lub jego upadiosci.

Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

Subfundusz moze dokonywaé lokat w inne fundusze inwestycyjne (moga to by¢ fundusze inwestycyjne typu
zamknigtego) oraz posrednio ponosi¢ koszty / wydatki operacyjne, w tym oplaty ponoszone na rzecz
depozytariusza, agenta transferowego oraz innych podmiotéw $wiadczacych ushugi na rzecz funduszu
inwestycyjnego, jak rowniez proporcjonalnie partycypowaé w wynagrodzeniu wyplacanym przez fundusze
inwestycyjne, ktorych tytuly uczestnictwa posiada Subfundusz, na rzecz ich podmiotéw zarzadzajacych (w tym
towarzystw funduszy inwestycyjnych) lub innych dostawcoéw ustug. W zwigzku z tym, ze udziat Subfunduszu w
funduszach inwestycyjnych moze ulega¢ zmianom w czasie, oraz w zakresie, w jakim warto$¢ kosztéw /
wydatkdw w poszczegélnych funduszach inwestycyjnych réwniez jest zmienna w czasie, koszty / wydatki
ponoszone posrednio przez Subfundusz mogg ulega¢ zwigkszeniu lub zmniejszeniu.

Lokaty Subfunduszu w fundusze inwestycyjne mogg narazi¢ Subfundusz na dodatkowe ryzyka w poréwnaniu z
tym, jakby lokaty Subfunduszu zostaly dokonane bezposrednio w papiery wartosciowe bedace przedmiotem lokat
takich funduszy inwestycyjnych. Ryzyka te obejmuja migdzy innymi mozliwo$¢, ze niepubliczny fundusz
inwestycyjny moze cechowac si¢ brakiem ptynnosci, co moze powodowac wigksza niestabilno$¢ niz w przypadku
papieréw wartosciowych znajdujacych si¢ w portfelu takiego funduszu inwestycyjnego. Fundusz inwestycyjny
typu zamknigtego moze by¢ przedmiotem obrotu po cenie wyzszej lub nizszej od wartosci aktywow netto takiego
funduszu, poniewaz tytuly uczestnictwa takiego funduszu inwestycyjnego nabywane sa i zbywane po cenach
rynkowych, a nie po wartosci wynikajacej z wartosci aktywdw netto takiego funduszu. Ponadto, wycena aktywow
netto danego funduszu inwestycyjnego przypadajaca na jego tytuly uczestnictwa posiadane przez Subfundusz
moze by¢ zawieszona (na okreslonych zasadach, przewidzianych we wilasciwych przepisach prawa lub innych
regulacjach). Tego rodzaju zawieszenie wyceny moze - w niektorych przypadkach — spowodowaé zawieszenie
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
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Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi specyficznego charakteru aktywow posiadanych przez fundusze inwestycyjne
oraz konsekwencji dokonywania lokat w fundusze inwestycyjne. Mimo ze Towarzystwo bedzie dazy¢ do
monitorowania lokat oraz dziatalnosci funduszy inwestycyjnych, w ktorych ulokowane beda Aktywa
Subfunduszu, decyzje inwestycyjne dokonywane bgda na poziomie takich funduszy inwestycyjnych i jest
mozliwe, ze zarzadzajacy takimi funduszami inwestycyjnymi spowoduja zajgcie pozycji lub dokonanie przez nie
transakcji majacych za przedmiot takie same papiery warto§ciowe, takie same klasy aktywéw lub aktywa z tego
samego sektora lub panstwa lub takie same waluty w takim samym czasie. W konsekwencji, istnieje mozliwos¢
ze jeden fundusz inwestycyjny nabedzie dane aktywa, ktore w zblizonym czasie zostang sprzedane przez inny
fundusz inwestycyjny.

Nie ma jakichkolwiek gwarancji, ze wybor zarzadzajacych funduszami inwestycyjnymi spowoduje efektywna
dywersyfikacje metod inwestowania oraz ze lokaty dokonywane przez takie fundusze inwestycyjne beda zawsze
logiczne. Ponadto, ani Subfundusz, ani Towarzystwo, co do zasady nie bedg uczestniczyé w procesach wyceny
takich funduszy inwestycyjnych; rowniez nie beda mie¢ jakichkolwiek uprawnien do wskazywania lub zmiany
0s0b odpowiedzialnych za wyceny aktywow takich funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze portfel
inwestycyjny funduszy inwestycyjnych, ktorych tytuty uczestnictwa sg posiadane przez Subfundusz, moze by¢ w
danym czasie przeszacowany lub niedoszacowany. Ponadto, fundusz inwestycyjny moze nie stosowac¢ takich
samych metod wyceny, ktére stosowane sg w odniesieniu do Subfunduszu lub jakiegokolwiek innego funduszu
inwestycyjnego dokonujacego wyceny portfela.

Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z tym, ze kazda strona umowy (kontraktu) narazona jest na to, ze kontrahent
nie bgdzie wykonywat prawidlowo swoich zobowiazan umownych oraz / lub nie bgdzie przestrzegat swoich
zobowigzan na warunkach okre§lonych w umowie, ze wzgledu na niewyptacalnos¢ / upadtos¢ lub z innych
przyczyn.

W przypadku zawarcia uméw poza rynkiem gieldowym (OTC) Iub innych dwustronnych uméw (w tym m.in.
umow OTC majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne itd.), Subfundusz moze zosta¢ narazony na ryzyka
zwiazane z wyplacalnoscia kontrahentéw Subfunduszu oraz z niemozno$cia przestrzegania przez nich
postanowien tych umow.

Ryzyko rynkowe

Podstawowe ryzyko majace wplyw na kazdy rodzaj inwestycji. Trendy w ksztaltowaniu cen sa wyznaczane
gtéwnie przez trendy rynkowe oraz rozwoj ekonomiczny emitentdw, ktorzy rowniez podlegaja ogdlnej sytuacji w
zakresie $wiatowego rozwoju ekonomicznego oraz czynniki ekonomiczne i polityczne przewazajace w danym
kraju. Ze wzgledu na to, ze cena lokat posiadanych przez Subfundusz ulega wahaniom, warto$¢ inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bedzie si¢ zwigksza¢ oraz zmniejszac. W zwiagzku z tym, Uczestnik
Funduszu moze nie odzyskac¢ zainwestowanych §rodkow pienigznych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, bedace podstawowym ryzykiem zwigzanym z papierami wartosciowymi o statym dochodzie
oraz Instrumentami Rynku Pieni¢znego, dotyczy niezdolnosci emitenta do realizacji zobowigzan do ptatnosci
kwoty gltéwnej oraz odsetek w chwili ich wymagalno$ci. Emitenci o wysokim ryzyku kredytowym co do zasady
oferuja wyzsza rentowno$¢ w zwigzku z tym dodatkowym ryzykiem. Odwrotnie, emitenci o nizszym ryzyku
kredytowym z reguty oferuja nizsza rentowno$¢. Co do zasady, rzadowe papiery wartosciowe uznawane sg za
bardziej bezpieczne w perspektywie ryzyka kredytowego, natomiast korporacyjne instrumenty dluzne, w
szczegolnosci te o nizszych ratingach kredytowych, cechuja si¢ najwyzszym ryzykiem kredytowym. Zmiany
sytuacji finansowej emitenta, zmiany ogolnych warunkéw ekonomicznych i politycznych lub zmiana sytuacji
ekonomicznej i politycznej w odniesieniu do danego emitenta (w szczego6lno$ci emitenta publicznego lub
ponadnarodowego) sa czynnikami, ktore moga mie¢ negatywny wplyw na jakos¢ kredytowa emitenta lub ceng
papierow wartosciowych. Ryzykiem zwigzanym z ryzykiem kredytowym jest ryzyko obnizenia ratingu przez
agencje ratingowa. Agencje ratingowe, takie jak m.in. Standard & Poor’s, czy Moody’s and Fitch, nadaja ratingi
ré6znym papierom warto§ciowym o statym dochodzie (korporacyjnym, publicznym, ponadnarodowym), ktore to
ratingi opieraja ci¢ na ich wiarygodnos$ci kredytowej. Agencje moga od czasu do czasu zmienia¢ swoje ratingi w
zwigzku z czynnikami finansowymi, ekonomicznymi, politycznymi lub innymi, ktére — jezeli zmiana polega na
obnizeniu ratingu — mogg negatywnie wplywac na warto$¢ papiero6w wartosciowych, ktérych dotyczy.

Ryzyko rozliczenia

Rozliczenie transakcji zwigzanych z umowami zawieranymi przez dwie strony, wiaze si¢ z ryzykiem kontrahenta.
Ryzyko kontrahenta (ktore moze odnosi¢ si¢ do ryzyka rozliczenia) jest ryzykiem polegajacym na tym, ze jezeli
strona umowy dwustronnej nie wykona swoich zobowigzan umownych lub nie bgdzie przestrzega¢ swoich
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zobowigzan wynikajacych z tej umowy, niezaleznie od tego, czy w wyniku upadiosci, bankructwa lub innych
zdarzen. Jezeli umowa zawierana poza rynkiem gietdowym (na rynku OTC) lub inna umowa dwustronna zostata
zawarta (i dotyczy m.in. Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych itd.), Fundusz oraz Subfundusz
moga zosta¢ narazone na ryzyko wynikajace z wyptacalnoséci ich kontrahentéw oraz z ich niezdolnosci do
przestrzegania warunkow zawartych umow.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci wystepuje w dwoch formach: ryzyko ptynnosci aktywow oraz ryzyko ptynnosci zobowigzan.
Ryzyko ptynnosci aktywow dotyczy niemozno$ci sprzedazy przez Subfundusz papieru wartoSciowego lub innej
lokaty po cenie, po ktorej sa one notowane na rynku lub po cenie rynkowej, ze wzgledu na takie czynniki jak
gwaltowna zmiana uznanej warto$ci lub wiarygodnosci kredytowej lokaty lub ogoélnie w wyniku negatywnych
warunkow rynkowych. Ryzyko plynnosci zobowiazan dotyczy niemoznosci realizacji przez Subfundusz zadan
odkupienia, ze wzgledu na niemozno$¢ sprzedazy przez Subfundusz papieru wartosciowego lub innej lokaty w
celu pozyskania $rodkow pieni¢znych wystarczajacych na realizacj¢ zlecen odkupienia. Rynki, na ktérych
prowadzony jest obrot papierami wartosciowymi posiadanymi przez Subfundusz moga réwniez doswiadczyé
takich negatywnych okolicznosci, ktére moga spowodowac zawieszenie przez rynki obrotu. Ograniczona ptynnosé
wynikajaca z powyzszych okoliczno$ci moze mie¢ negatywny wpltyw na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
oraz, jak wskazano, na zdolno$¢ Subfunduszu do terminowej realizacji zadan odkupienia.

Ryzyko walutowe

Poniewaz Towarzystwo dokonuje wyceny portfela Subfunduszu w zlotych, a Subfundusz, o ile jest to zgodne z
celem inwestycyjnym, moze nabywac lokaty denominowane w innych walutach, zmiany kurséw wymiany walut
na ztote moga mie¢ wplyw na warto$¢ takich sktadnikow lokat, a tym samym na zwrot z inwestycji oraz
rentownos$¢ lokat poszczeg6lnych Subfunduszy. Poniewaz papiery warto§ciowe posiadane przez Subfundusz
moga by¢ denominowane w walutach innych od waluty bazowej, Subfundusz moze by¢ pozytywnie lub
negatywnie narazony na regulacje w zakresie kontroli wymiany lub zmiany kurséw wymiany pomig¢dzy
wspomniang walutg oraz innymi walutami. Zmiany w kursach wymiany walut moga wptywa¢ na warto$¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jak rowniez na warto§¢ dywidendy lub zyskow uzyskanych przez
Subfundusz oraz zyski lub straty zrealizowane przez ten Subfundusz. Jezeli waluta, w ktorej lokata jest
denominowana zyskuje na warto$ci wzgledem waluty bazowej, cena takiej lokaty moze wzrosna¢. Odwrotnie,
obnizenie kursu wymiany waluty moze mie¢ negatywny wplyw na cene lokaty.

W zakresie, w jakim Subfundusz zmierza do wykorzystania strategii lub instrumentéw zabezpieczajacych lub
chroniacych przez ryzykiem walutowym, nie ma gwarancji ze takie zabezpieczenie lub ochrona zostang osiagnigte.
O ile nie wynika inaczej z polityki inwestycyjnej Subfunduszu, nie istnieja wymagania w zakresie koniecznosci
zapewnienia przez Subfundusz zabezpieczenia lub ochrony przed ryzykiem walutowym w nawigzaniu do
jakiejkolwiek transakcji. Uzycie przez Subfundusz strategii zarzadzania walutowego, w tym wykorzystywania
walutowych kontraktow typu forward oraz futures, moze znaczaco zmienic stopien narazenia Subfunduszu na
zmiany kursow wymiany walut i moze skutkowa¢ stratami dla Subfunduszu jezeli waluty nie beda osiagaty
wynikow zalozonych przez Towarzystwo.

Ryzyko zwiazane z koncentracjq aktywéw lub rynkow

Ryzyko zwiagzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane na
okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. W takiej sytuacji, niekorzystne
zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub sektor moga w znaczacym stopniu wplywac
na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub spowodowaé¢ skumulowang strate dla
Subfunduszu.

Ryzyko to zwigzane jest roOwniez z sytuacja, w ktorej znaczna cz¢$¢ aktywow Subfunduszu jest ulokowana w te
same lokaty (np. akcje), grupg lokat (np. papiery wartosciowe) lub w ktorej wystepuje koncentracja na poziomie
emitenta. W tym zakresie, ryzyko bedzie ograniczane poprzez przestrzeganie zasad dywersyfikacji ustalonych dla
Subfunduszu, zgodnie z Ustawg oraz Statutem.

1.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

Subfundusz, poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow w okre§lone w Statucie rodzaje lokat, bedzie
dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak Subfundusz nie gwarantuje
osiagnigcia tego celu, a takze dodatnich stop zwrotu z jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym
obarczone sa ryzykiem, ktore moze doprowadzi¢ do wahania (w tym spadku) warto$ci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.
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Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa pozostaje rOwniez w zwigzku
z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego Subfunduszu w opisie profilu
inwestora.

Skrocenie sugerowanego czasu trwania inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze zwigkszy¢ ryzyko wpltywu
krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnieta stopg zwrotu. Zakonczenie inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, moze spowodowac, iz zrealizowana
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie r6zni¢ si¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
Subfundusz (w tym moze by¢ od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowej starannosci przez
Towarzystwo, Subfundusz moze nie osiagna¢ zakltadanego zwrotu z inwestycji.

Nalezy mie¢ rowniez na uwadze nastgpujace ryzyka mogace mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa:

Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych umow

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage, ze wartos¢ Jednostek Uczestnictwa moze zaleze¢ od
nieprawidtowego wykonywania uméw zwigzanych lokatami Subfunduszu (np. tzw. umowy ISDA, ktore moga
by¢ zawierane w przypadku gdy Subfundusz nabywa Instrumenty Pochodne, ktorych warunki beda okreslone w
takiej umowie), umow dotyczacych Jednostek Uczestnictwa (np. umowy dystrybucyjne), oraz umow zwigzanych
ze $wiadczeniem ustug na rzecz Subfunduszu lub Uczestnikéw Funduszu (np. umoéw o $wiadczenie ushug agenta
transferowego, ustugi depozytariusza lun inne ustugi o charakterze administracyjnym).

Ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych na rachunek Subfunduszu transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wplywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych
z nabywaniem 1 zbywaniem Aktywow Subfunduszu, w szczegélnosci transakcji wynikajacych ze specyfiki
niektorych umow zawieranych na rzecz Subfunduszu, w tym umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne
(ryzyko wynikajace z ksztaltowania si¢ wartosci instrumentu bazowego w sposob odmienny od oczekiwan
zarzadzajacego Subfunduszem).

Ryzyko zwiazane ze szczegdlnymi warunkami zawartych na rachunek Subfunduszu transakcji jest rowniez
zwiazane z mozliwoscia zawarcia transakcji na niestandardowych warunkach oraz ewentualnymi opdéznieniami w
ich wykonywaniu lub rozliczaniu, z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa.

Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz ani Subfundusz nie udzielaja gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani Subfundusz, ani
jakikolwiek inny podmiot nie gwarantuje osiagnig¢cia ani utrzymania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ani
wartosci Jednostki Uczestnictwa na jakimkolwiek poziomie.

1.2.2. Ryzyko wystapienia szczeglélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Towarzystwo, jako organ zarzadzajacy Funduszu, jest uprawnione do podejmowania na rzecz Funduszu oraz
Subfunduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik nie ma wplywu na fakt podjecia badz
niepodjecia tych dziatan przez Towarzystwo. Ponadto, moga wystapi¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik nie
bedzie mial wptywu, a ktore mogag wptywaé na oplacalnos$¢ inwestycji dokonanej na rzecz Subfunduszu. Uczestnik
Funduszu powinien réwniez zwroci¢ uwage na mozliwos$¢ wystgpienia innych zdarzen, na ktére Uczestnik nie ma
wptywu, a ktore mogg zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo dziatalno$cia, takich jak:

Ryzyko otwarecia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Zgodnie ze Statutem, zarowno Fundusz, jak i Subfundusz moga ulec likwidacji w przypadkach okre§lonych w
Statucie.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z polskim prawem, dopuszczalne jest przej¢cie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych za zgoda Zgromadzenia Uczestnikow.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inna spélke zarzadzajaca

Zgodnie z polskim prawem, dopuszczalne jest przej¢cie zarzadzania Funduszem przez inng spotke zarzadzajaca

za zgoda Zgromadzenia Uczestnikow.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu $wiadczacego uslugi na rzecz Funduszu
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Zgodnie z polskim prawem, dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza lub podmiotu $wiadczacego ustugi na rzecz
Funduszu w czasie dziatalno$ci Funduszu. Tego typu zmiana nie wymaga jakiejkolwiek zgody Uczestnikow
Funduszu.

Ryzyko polaczenia Funduszu z innym funduszem

Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.
Takie polaczenie z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko polaczenia Subfunduszu z innym funduszem inwestycyjnym lub Subfunduszem

Potaczenie Subfunduszu z innym funduszem inwestycyjnym lub Subfunduszem moze mie¢ wpltyw na wartos$¢
Jednostek Uczestnictwa. Takie potaczenie z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo
Iub Subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka Subfunduszu oraz
mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikoéw Funduszu ani zezwolenia Komisji. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodza w zycie w
terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogloszenia o zmianach w Statucie w tym zakresie.

1.2.3. Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta

Nie ma jakiegokolwiek gwaranta w zwigzku z Subfunduszem. W rezultacie, nie wystgpuje ryzyko niewywigzania
si¢ z naleznych Subfunduszowi ptatnosci, zwiazane z ryzykiem, ze taki gwarant okaze si¢ niewyptacalny.

1.2.4. Ryzyko inflacji

Pomimo tego, ze Subfundusz bedzie miat dodatnig stopg zwrotu, to przy uwzglednieniu inflacji moze si¢ okazac,
ze inwestycja w Subfundusz przyniosta strat¢ dla Uczestnika Funduszu, poniewaz stopa inflacja bedzie wyzsza od
stopy zwrotu z Subfunduszu.

1.2.5. Ryzyko z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie
prawa podatkowego

Zmiany w regulacjach prawnych moga wptynaé na zmiane wartosci sktadnikow Aktywow Subfunduszu. Jednym
z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany
w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu
papierami warto§ciowymi) moga negatywnie wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych,
w tym Dhuznych Papieréw Wartosciowych oraz Udziatowych Papieréw Warto$ciowych, a tym samym na ich
ceny, co moze prowadzi¢ do wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ nagly i znaczacy wplyw na ceny instrumentow
finansowych.

Dodatkowo, nalezy wskaza¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w
systemie podatkowym moga niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow Funduszu, w szczego6lnosci na
stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

1.3. Okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzglednial zakres czasowy inwestycji oraz
poziom ryzyka inwestycyjnego zwiazanego 2z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu

Subfundusz jest odpowiedni dla inwestorow, ktorzy:

1) zamierzaja inwestowa¢ nadwyzki finansowe bezposrednio lub posrednio w Udzialowe Papiery
Wartos$ciowe spotek utworzonych na terytorium Polski Iub notowane na terytorium Polski lub spotki
prowadzace istotng cz¢$¢ swojej dziatalnosci w Polsce,

2) sa zainteresowani zdywersyfikowanym portfelem inwestycji,

3) akceptujg dlugoterminowy horyzont inwestycyjny,

4) akceptuja wysokie ryzyko inwestycyjne.

14. Wysoko$é oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposéb ich
naliczania i pobierania oraz koszty obciazajace Subfunduszu
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1.4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnoSci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w Kktéorych najwcze$niej moze nastapi¢
pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow okreslaja art. 49-50 Statutu.

1.4.2. Wskazanie wartosci Wspolczynnika Kosztow Calkowitych, zwanego dalej
"wskaznikiem WKC", wraz z informacja, Ze odzwierciedla on udzial kosztéw
niezwigzanych bezpoSrednio z dzialalnos$cia inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu niewlgczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych

Warto§¢ wskaznika WKC za okres od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia 31 grudnia 2022 r. wyniosta 1,80% dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 2,80% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciag inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sa wlaczone do wskaznika WKC:
1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,
2) odsetki z tytulu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow,
3) s$wiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,
4) oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika,
5) warto$¢ §wiadczen dodatkowych.

1.4.3. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu

W przypadku nieprawidlowego pobrania optaty manipulacyjnej (tj. w wysokosci nizszej lub wyzszej niz nalezna),
Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze, z
zastrzezeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, ktora bedzie umozliwiata
dokonanie przedmiotowej korekty.

1.4.3.1. Oplata manipulacyjna za otwarcie Subrejestru

Towarzystwo nie pobiera optat manipulacyjnych za otwarcie Subrejestru.

1.4.3.2. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1) Towarzystwo pobiera oplate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa wszystkich
Subfunduszy. Optaty manipulacyjne pobrane w zwigzku ze zbywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii
B nalezne sg Dystrybutorom.

2) Stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz zasady obliczania oplaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane i publikowane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, dostepnych na stronie internetowej Towarzystwa www.franklintempleton.pl (w
przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa) oraz we wszystkich
miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

3) Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke
optaty manipulacyjnej i podstawg jej naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia moze by¢:

a. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wplacanych $rodkéw tytulem nabycia
Jednostek Uczestnictwa, lub

b. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czgsci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez osobe nabywajaca Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, lub

c. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez osob¢ nabywajaca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach Iub we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.
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4)
4a)
5)

6)

7)

8)

9)

10)

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A

Subfunduszu.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B

Subfunduszu wynosi 5%.

Z zastrzezeniem pkt 6) — 9), podstawy naliczenia optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w pkt 3), zostanie

okreslona przez Towarzystwo w Tabelach Optat i bedzie jednolita dla wszystkich Uczestnikow.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w calosci optaty manipulacyjne w stosunku do wszystkich

Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ oplaty manipulacyjne w

stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem

Uczestnikow Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w puntach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w okreslonym czasie w

stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow.

Niezaleznie od postanowien pkt. 6, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ oplaty:

a. w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie si¢ jednorazowe
nabywanie Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejsza niz 50 000 ztotych,

b. w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesiace,

c. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wplate bezposrednia,

d. w stosunku do oséb zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw,
Depozytariusza oraz os6b zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i1 podmioty
wspolpracujace z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umow o §wiadczenie ushug,

e. w stosunku do podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty,
w ktorych akcjonariusze Towarzystwa posiadaja akcje lub udziaty,

f.  w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Programu Regularnego Oszczedzania
utworzonego przez Fundusz, na zasadach okres$lonych w art. 29a Statutu. Informacja o warunkach
przystgpowania i uczestnictwa w Programie Regularnego Oszczedzania moze by¢ podana do
publicznej wiadomo$ci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze w trybie okreslonym
w art. 33 Statutu. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w inny sposob, w szczegdlnosci za
posrednictwem $rodkéw masowego przekazu lub poczty,

g. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos$¢ oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa lub

zrezygnowac z jej pobierania zgodnie z powyzszymi zasadami w przypadku Zamiany Jednostek

Uczestnictwa.

Wysoko$¢ faktycznie pobieranych optat manipulacyjnych w zaleznosci od kategorii Jednostek

Uczestnictwa ustalajg we wtasnym zakresie Towarzystwo lub Dystrybutorzy, jednakze w zadnym

przypadku nie moga one przekracza¢ maksymalnej wysokosci optat manipulacyjnych okre§lonych w

Tabelach Optat.

1.4.3.3. Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo nie pobiera optat manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

1)

3)

4)

1)

1.4.3.4. Oplata manipulacyjna za Zamiane Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo moze pobiera¢ oplat¢ manipulacyjng za Zamiang Jednostek Uczestnictwa.

Osoba skladajaca zlecenie Zamiany, polegajace na odkupieniu przez Fundusz posiadanych przez t¢ osobg
Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu przez nig za uzyskang w ten sposob kwote Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem (Subfundusz docelowy), obcigzona jest Optata
Wyréwnawcza.

Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za Zamiang¢ Jednostek Uczestnictwa nie powinna
przekroczy¢ wartosci rownej oplacie manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zbywajacego Jednostki Uczestnictwa w wyniku zlecenia Zamiany oraz powinna zosta¢ okreslona w
sposdb wskazany w pkt 1.4.3.2 Prospektu.

Zasady obliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, okreslone w pkt 1.4.3.2.
Prospektu, stosuje si¢ odpowiednio.

1.4.3.5. Oplaty pobierane w zwiazku z uczestnictwem w Planie Regularnego Oszczedzania

Opfaty pobierane w zwiazku z uczestnictwem w Programie Regularnego Oszczgdzania (w tym
szczegotowe zasady naliczania oraz szczegélowe zasady i terminy pobierania optat manipulacyjnych
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zwiazanych z uczestnictwem w Programie Regularnego Oszczgdzania) reguluje umowa o uczestnictwo w
Programie Regularnego Oszczgdzania oraz regulamin danego Programu Regularnego Oszczg¢dzania.

2) Oplaty manipulacyjne zwigzane z uczestnictwem w Programie Regularnego Oszczgdzania stanowia forme
optat, o ktorych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

3) Wysokos$¢ oplat, o ktorych mowa w pkt 1, wraz z optatami za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w
odniesieniu do optat pobieranych w zwigzku z dokonywaniem wptat realizowanych przez osoby, ktore
podpisaly umowy o uczestniczenie w Programie Regularnego Oszczedzania, nie moze przekraczad
wysokos$ci poszczegolnych wptlat, w zwigzku z ktorymi sg pobierane.

4) Wysoko$¢ optat, o ktorych mowa w pkt 1, w odniesieniu do optat pobieranych w zwigzku z dokonywaniem
wyptat (w nastgpstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez osoby, ktére podpisaty
umowy o uczestniczenie w Programie Regularnego Oszczgdzania, nie moze przekracza¢ wysokosci
poszczegdlnych wyptat (w nastgpstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa), w zwiazku z ktorymi sa
pobierane.

5) O ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Programie Regularnego Oszczgdzania tak stanowi, opflaty, o
ktorych mowa w pkt 1, moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat zwigzanych z nabywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

1.4.4. Wskazanie oplat zmiennych, bedacych czeScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérych
wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanych w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow
Subfunduszu.

1.4.5. Wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy — wskazanie rowniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucja wspélnego inwestowania zarzadzanymi przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli subfundusz lokuje
powyzej S50 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania

Wynagrodzenie state nie moze by¢ wyzsze niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1,00% w skali roku,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,00% w skali roku,
- liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii, w danym roku. Wynagrodzenie stale jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii, z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyptacane ze srodkéw Subfunduszu
najwczesniej pi¢tnastego dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, za ktory bylo naliczane wynagrodzenie.

1.4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz, Fundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych uslug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalno§¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu sa rozdzielane pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien
Statutu. Dodatkowo, Towarzystwo zdecydowato ograniczy¢ wysokos¢ Wspotczynnika Kosztow Caltkowitych do
poziomu 1,80% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 2,80% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B, co
oznacza, ze w przypadku, w ktérym Wspoétczynnik Kosztow Catkowitych miatby przekroczy¢ poziom okreslony
powyzej, koszty dziatalnosci Subfunduszu do konca danego okresu pokrywane beda w calosci przez
Towarzystwo. Roczne sprawozdanie Subfunduszu za kazdy rok obrotowy bedzie zawieralo szczegodtowe
informacje dotyczace faktycznej wysokos$ci pobranych optat.

1.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w uje¢ciu historycznym
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1.5.1.

Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
warto$cia zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
finansowym Funduszu

Warto§¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny 31 grudnia 2022 r. wyniosta 14,145 tysigcy ztotych.
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2,000 -

1.5.2.

0

14,145 tys. zt

Wielko$¢ $§redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w przypadku pozostalych Subfunduszy; $rednia stope
zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczona na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii B za ostatnie 3 lata obrotowe (2020-2022)
wyniosta 1,61%, za ostatnie 5 lat obrotowych (2018-2022) wyniosta -1,97%. Srednia stopa zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa kategorii A nie zostala ujgta w prospekcie, poniewaz Jednostki Uczestnicwa kategorii
A funkcjonuja w Subfunduszu krécej niz dwa lata.

1.5.3.

W kategoria B

2.50%
2.00% - 1.61%
1.50% |
1.00%
0.50%
0.00%
-0.50% za ostatnie 3 lata
-1.00% -
-1.50% ‘
-2.00% 1
-2.50% - -1.97%

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jezZeli mialy miejsce

Nie zostat przyjety zaden wzorzec (benchmark), ktory umozliwialby oceng efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

1.54.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz o rocznej stopie zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 1.5.2.
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Nie dotyczy.

1.5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
od wysokosci pobranych oplat manipulacyjnych, z zastrzezeniem ze wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przyszlosci

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przyszlosci.

1.5.6. Informacje o stosowanej metodzie pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu,
oczekiwanej wartosci wskaznika dzwigni finansowej i prawdopodobienstwie

przekroczenia tej wartosci

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu jest metoda zaangazowania. Subfundusz nie stosuje dzwigni
finansowe;j.
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2. Nazwa Subfunduszu: Franklin Zmiennej Alokacji
2.1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

2.1.1. OKreslenie glownych Kkategorii aktywéw, w ktore Aktywa Subfunduszu bedg
inwestowane oraz ich dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike Subfunduszu i, jezeli
Subfundusz lokuje swoje Aktywa gléwnie w lokaty inne niZ papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢Zznego - wyraZne wskazanie tej cechy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Subfunduszu.

Zamiarem Subfunduszu jest uzyskanie $redniej rocznej stopy zwrotu rownej co najmniej wartosci indeksu WIBOR
3M powigkszonej o 5 punktéow procentowych (przed uwzglednieniem wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem) w co najmniej pigcioletnim horyzoncie inwestycyjnym.

Fundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez lokowanie Aktywow Subfunduszu w
poszczegodlne kategorie lokat, o ktorych mowa w art. 53 Statutu z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z
postanowien Statutu, w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynku. Lokaty Subfunduszu moga by¢
denominowane zarowno w walucie polskiej jak i w walutach obcych. Subfundusz charakteryzuje si¢ brakiem
$cistych zasad dywersyfikacji lokat oraz duzg zmiennoscig aktywow utrzymywanych w Portfelu Subfunduszu.

2.1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Subfundusz Franklin Zmiennej Alokacji dokonuje doboru lokat na podstawie zasady maksymalizacji wartosci

Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Z zastrzezeniem art. 54 Statutu, stosujac polityke zmiennej alokacji aktywow, zaleznie od oceny perspektyw

rynku, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1) Udziatowe Papiery Wartosciowe — od 0% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

2) Dluzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego — od 0% do 100% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

3) depozyty, o ktérych mowa w art. 53 ust. 1 pkt 5) Statutu — od 0% do 50% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

4)  jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 53 ust. 3 Statutu — od 0% do 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Ocena perspektyw rynku, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim dokonywana jest w szczegdlno$ci w oparciu o

obecny 1 prognozowany poziom rynkowych stop procentowych i inflacji, tempo wzrostu gospodarczego,

dynamike wzrostu zyskow spotek gietdowych, wskazniki wyceny rynkowej spotek oraz wpltyw powyzszych
czynnikow na sytuacje w poszczegolnych krajach i regionach $wiata.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu w Udziatowe Papiery Warto$ciowe beda w szczegolnosci:

1) sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjat wzrostu wartosci spotki,
potencjal wzrostu branzy, jak rowniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja
techniczna na rynku akcji.

2) ocena sytuacji rynkowej na rynku akcji, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie
rynku akcji oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu w Dtuzne Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego beda w szczegolnoscei:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotdw zwigzanych 2z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji finansowej emitenta, w tym rowniez w stosunku do innych emitentéw o tym samym
ratingu,

4) ocena ryzyka wykupu papieréw wartoSciowych, wycena w stosunku do innych papieréw wartoSciowych
oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,

5) ocena sytuacji rynkowej na rynku Dhiznych Papieréw Wartos§ciowych lub Instrumentéw Rynku

Pienigznego, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku Dtuznych Papieréw
Warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego.
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Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, beda

w szczego6lnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentow bazowych, w tym biezacego
1 prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz tempa
wzrostu gospodarczego,

2) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papieréw wartosciowych, w tym biezacego
i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego,

3) charakterystyka Instrumentu Pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktéry opiewa

Instrument Pochodny oraz czynniki ryzyka wplywajace na wyceng Instrumentu Pochodnego.
Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za granica, beda w szczego6lnosci:

1) strategia inwestycyjna funduszu,

2) oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom ryzyka walutowego, w przypadku inwestycji na rynkach zagranicznych,
5) ptynno$¢ aktywow funduszu,

6) poziom kosztéw obciazajacych uczestnikow funduszu.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat Subfunduszu w
depozyty beda w szczegdlnosci: rentownos¢, ptynno$¢ lokat przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, ocena
wysokos$ci oprocentowania w stosunku do czasu trwania depozytu.

Realizacja polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie bg¢dzie polega¢ wylacznie na zawieraniu przez Fundusz na
rachunek Subfunduszu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne.

2.1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
wartoSciowych - charakterystyka tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie zamierza odzwierciedla¢ sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

2.1.4. Jezeli Warto$é Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzuje si¢
duza zmiennoscia wynikajgaca ze skladu portfela lub z przyjetych technik zarzadzania
portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Biorgc pod uwage, ze Subfundusz nie posiada $cistych zasad dywersyfikacji lokat, Wartos¢ Aktywow Netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac¢ si¢ duza zmienno$cia.

2.1.5. Jezeli Fundusz w imieniu Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne -
wskazanie tej informacji wraz z okreSleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym
umow, ktéorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na
ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sa nastgpujace Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zaré6wno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu:

1) kontrakty futures, gdzie instrumentami bazowymi moga by¢ indeksy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pieni¢znego, kursy walut lub stopy procentowe;

2) kontrakty forward, gdzie instrumentami bazowymi moga by¢ indeksy, papiery warto§ciowe, Instrumenty
Rynku Pieni¢znego, kursy walut lub stopy procentowe;

3) opcje, gdzie instrumentami bazowymi moga by¢ indeksy, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, kursy walut lub stopy procentowe;

4) swapy stopy procentowej, swapy catkowitego dochodu oparte o indeksy Udzialowych Papierow

Wartosciowych, Dtuznych Papierow Wartosciowych o statym dochodzie lub walut oraz swapy oparte o
Instrumenty Rynku Pieni¢znego lub waluty;
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5) swapy ryzyka kredytowego.
Wskazane powyzej umowy zawierane w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym moga
wptywac na zwigkszenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z Subfunduszem.

2.1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkoéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie zostala udzielona zadna gwarancja wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, z wlaczeniem
ryzyka zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu

Inwestorzy powinni zapozna¢ si¢ z pkt 2.2. przed dokonaniem inwestycji w ktérykolwiek z Subfunduszy.

Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa ulega zwigkszeniu, w przypadku, gdy ro$nie warto$¢ lokat Subfunduszu oraz
ulega zmniejszeniu, w razie spadku wartosci lokat Subfunduszu. W zwiazku z powyzszym, inwestorzy uczestnicza
we wszelkich zmianach wartosci lokat Subfunduszu. Poza czynnikami wptywajacymi na warto$¢ poszczegoélnych
lokat Subfunduszu, warto§¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze réwniez ulega¢ zmianie z uwagi na
zmiany na rynkach akcji oraz obligacji, jako cato$ci. Subfundusz moze posiada¢ inwestycje réznego typu oraz
roznych klas aktywow (akcje, obligacje, Instrumenty Rynku Pieni¢znego, Instrumenty Pochodne), w zaleznos$ci
od celu inwestycyjnego Subfunduszu. Kazda z lokat wiaze si¢ z réznym rodzajem ryzyka inwestycyjnego.
Subfundusz moze réwniez ponosi¢ rdzne rodzaje ryzyka, w zaleznosci od lokat Subfunduszu. Niniejszy pkt 2.2.
zawiera opis réoznych typow ryzyka inwestycyjnego, ktore moga wigzac si¢ z Subfunduszem. W celu uzyskania
szczegdlowych informacji dotyczacych glownych ryzyk zwigzanych z Subfunduszem, nalezy zapoznaé si¢ z
punktem ,,Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu” lub Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow
Subfunduszu. Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi, ze w niektérych przypadkach moze okaza¢ si¢, ze rowniez inne
ryzyka sa zwigzane z Subfunduszem.

Niniejszy pkt 2.2. w zadnym przypadku nie powinien by¢ rozumiany jako kompletny opis, a w niektorych
przypadkach moze okaza¢ sig, ze rOwniez inne ryzyka sa zwiazane z Subfunduszem. W szczegolnosci wyniki
Subfunduszu moga by¢ uzaleznione od zmiany warunkow rynkowych lub ekonomicznych oraz politycznych, jak
rowniez zmiany wymogow prawnych, regulacyjnych oraz podatkowych. Nie ma jakiejkolwiek gwarancji, ze plan
inwestycyjny zostanie skutecznie zrealizowany, jak réwniez nie ma pewnosci, ze cel inwestycyjny Subfunduszu
zostanie osiggniety. Ponadto, dotychczasowy wynik nie stanowi wyznacznika dla dalszych wynikow, jak réwniez
warto$¢ lokat moze ulec spadkowi lub wzrostowi. Zmiany kurséw wymiany walut moga spowodowac spadek lub
wzrost wartoéci lokat Subfunduszu. Towarzystwo, Fundusz oraz Subfundusze moga by¢ narazone na ryzyka
niezalezne od ich kontroli — na przyktad ryzyka prawne i regulacyjne zwigzane z lokatami dokonywanymi w
panstwach, ktorych niejasne i cechujace si¢ zmiennoscig przepisy lub brak ustalonych lub skutecznych ram
prawnych dla dochodzenia swoich praw lub w wyniku rejestracji Subfunduszu w panstwie spoza jurysdykcji Unii
Europejskiej, Subfundusz — bez uprzedzenia Uczestnikow Subfunduszu - moze by¢ przedmiotem bardziej
restrykcyjnych regulacji, ktoére potencjalnie moga uniemozliwia¢ Subfunduszowi wykorzystanie limitow
inwestycyjnych w mozliwie najszerszym zakresie.

Organy regulacyjne, samorzady gospodarcze oraz gietdy, sa upowaznione do podj¢cia dzialan o charakterze
nadzwyczajnym w przypadku naglych wydarzen na rynku. Skutki jakichkolwiek przysztych dziatan nadzorczych
wzgledem Towarzystwa moga by¢ znaczace oraz negatywne. Subfundusz moze by¢ narazony na ryzyko akcji
terrorystycznych, ryzyko klesk zywiotowych, ryzyko epidemii, ryzyko sankcji ekonomicznych i
dyplomatycznych, majacych miejsce lub natozonych na poszczegélne kraje oraz rozpoczecia dziatan militarnych.
Wplyw tego rodzaju wydarzen jest niepewny, ale moze mie¢ znaczacy wptyw na czynniki ekonomiczne oraz
pltynno$¢ na rynku. Inwestorzy powinni réwniez pamigta¢ o tym, ze w niektorych przypadkach uprawnienie
inwestoréw do odkupienia ich Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone.

Towarzystwo, Fundusz oraz kazdy z Subfunduszy w nim wydzielonych, moga by¢ narazone na ryzyko operacyjne,
bedace ryzykiem proceséw operacyjnych, w tym zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, wyceng oraz
przetwarzaniem transakcji, ktorych niepowodzenie moze powodowa¢ straty. Potencjalne przypadki
niepowodzenia mogg wynika¢ z bledéw ludzkich, fizycznych lub elektronicznych awarii systemow oraz innych
ryzyk prowadzenia biznesu, jak réwniez zwigzanych z czynnikami zewnetrznymi.

Ryzyko rynkowe

45



Podstawowe ryzyko majace wplyw na kazdy rodzaj inwestycji. Trendy w ksztaltowaniu cen sa wyznaczane
gldwnie przez trendy rynkowe oraz rozwoj ekonomiczny emitentow, ktorzy rowniez podlegaja ogdlnej sytuacji w
zakresie $wiatowego rozwoju ekonomicznego oraz czynniki ekonomiczne i polityczne przewazajace w danym
kraju. Ze wzgledu na to, ze cena lokat posiadanych przez Subfundusz ulega wahaniom, warto$¢ inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bedzie si¢ zwigksza¢ oraz zmniejszac. W zwiagzku z tym, Uczestnik
Funduszu moze nie odzyska¢ zainwestowanych srodkow pienigznych.

Ryzyko inwestycji w Udzialowe Papiery Warto$ciowe

Wartos¢ Subfunduszu, jako inwestujacego w Udziatowe Papiery Wartosciowe, podlega codziennym wahaniom.
Na ceny Udzialowych Papieréw Wartosciowych mogg mie¢ wptyw wszelkie mikro i makro czynniki, takie jak
zmiany ekonomiczne, polityczne, rynkowe oraz specyficzne dla emitenta. Takie zmiany moga niekorzystnie
wplynaé na wartos¢ Udzialowych Papierow Warto§ciowych, ktora moze wzrosnaé lub ulec obnizeniu, niezaleznie
od wynikow uzyskiwanych przez emitenta. Dodatkowo, r6zne branze, rynki finansowe i papiery wartosciowe (w
tym Udziatlowe Papiery Wartosciowe) moga reagowac¢ odmiennie na tego typu zmiany. Takie wahania wartosci
Subfunduszu czgsto maja bardziej gwattowny charakter rowniez w skali krotkoterminowej. Ryzyko, ze wartos¢
jednej lub wiecej spotek, ktorych Udziatowe Papiery WartoSciowe stanowig czes$¢ portfela Subfunduszu spadnie
lub nie wzrosnie, moze niekorzystnie wplyna¢ na wyniki catego portfela w danym okresie i w rezultacie
Subfundusz, jako inwestujacy w Udzialowe Papiery Wartosciowe, moze ponie$¢ znaczace straty.

Ryzyko rynkéw wschodzacych

Lokaty Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez spotki, podmioty panstwowe / rzagdowe oraz inne
podmioty powigzane z panstwami / rzadami w réznych krajach oraz denominowane w réznych walutach, wigza
si¢ z okreslonymi ryzykami. Ryzyka te z reguly sa bardziej istotne w krajach rozwijajacych si¢ oraz na rynkach
wschodzacych. Tego typu ryzyka, ktore moga mie¢ negatywny wptyw na portfel inwestycyjny Subfunduszu, moga
wigzac si¢ z: (i) ograniczeniami w zakresie inwestycji 1 repatriacji kapitatu; (ii) wahaniami kurséw walutowych;
(iii)) mozliwa wyjatkowa niestabilnoscia rynku w poréwnaniu z krajami bardziej uprzemystowionymi; (iv)
zaangazowaniem ze strony panstwa / rzadu w sektor prywatny; (v) ograniczonym dost¢gpem do informacji przez
inwestora oraz mniej surowymi wymogami w zakresie obowiagzkow informacyjnych; (vi) mniej rozwini¢tymi oraz
znacznie mniej plynnymi rynkami papierdéw wartosciowych w porownaniu z krajami bardziej
uprzemystowionymi, co oznacza, ze Subfundusz moze nie by¢ pozbawiony mozliwosci sprzedazy okreslonych
papierow warto$ciowych po pozadanej cenie w danym czasie; (vii) lokalnymi obowigzkami podatkowymi; (viii)
ograniczong regulacja w zakresie rynkéw papieréw wartosciowych; (ix) zmianami w mig¢dzynarodowej i
regionalnej sytuacji politycznej i gospodarczej; (x) mozliwym nalozeniem ograniczeh w zakresie obrotu
dewizowego oraz innych lokalnych przepisow prawa i ograniczen; (xi) zwigkszeniem ryzyka negatywnych
skutkow deflacji oraz inflacji, (xii) mozliwo$cig organicznego dostgpu do prawnych $rodkéw odwotania przez
Subfundusz; oraz (xiii) nierozwinigtymi w pelni systemami depozytowymi i / lub rozliczeniowymi.

Ryzyko zwiazane z Instrumentami Pochodnymi

Wyniki uzyskiwane z lokat w Instrumenty Pochodne w duzej mierze zaleza od wynikow uzyskiwanych z waluty,
papieru warto$ciowego, indeksu lub innych aktywow stanowigcych instrument bazowy, i tego rodzaju instrumenty
sa czesto narazone na ryzyka podobne do ryzyk wynikajacych z instrumentdow bazowych oraz na inne ryzyka.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy opcji, kontrakty futures oraz forward i umowy swap (W tym swapy
catkowitego dochodu), w ktérych instrumentem bazowym moga by¢ indeksy, papiery warto$ciowe, Instrumenty
Rynku Pienigznego, kursy walut lub stopy procentowe oraz umowy swapu ryzyka kredytowego, w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego 1 zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu. Lokaty w Instrumenty Pochodne wiaza si¢ z kosztami i mogg powodowac powstanie efektu dzwigni
finansowej w portfelu Subfunduszu, ktéra moze skutkowaé znaczng niestabilnoscia 1 by¢ przyczyna
partycypowania Subfunduszu w stratach (a takze w zyskach) w wysokosci znacznie przekraczajgcej poczatkowa
lokatg Subfunduszu. W przypadku kontraktow futures, kwota poczatkowej wplaty jest niewielka w stosunku do
wartosci kontraktu futures, w zwiazku z czym wskazane transakcje okresla si¢ jako ,,lewarowane” lub jako
transakcje ,,z dzwignia finansowa”. Stosunkowo niewielka zmiana na rynku bedzie miata proporcjonalnie wigkszy
wplyw, co moze dziata¢ na korzys¢ Subfunduszu lub na jego niekorzys$¢. Ztozenie pewnych zlecen majacych
shuzy¢ ograniczeniu strat do okreslonej kwoty moze nie by¢ skuteczne, poniewaz warunki rynkowe moga sprawic,
ze takie zlecenia nie bedg mozliwe do realizacji.

Opcje rowniez mogg wigzac si¢ ze zwigkszonym poziomem ryzyka. Sprzedaz (,,udzielanie lub ,,przyznawanie*)
opcji z reguly pociaga za soba wigksze ryzyko niz ich nabywanie. Mimo, iz premia otrzymywana przez
Subfundusz jest stata, Subfundusz moze ponies¢ strat¢ o wiele wigksza od kwoty premii. Subfundusz bedzie tez
narazony na ryzyko zwigzane z realizacja opcji przez nabywce, a Subfundusz bedzie zobowigzany do rozliczenia
opcji $srodkami pienigznymi lub do nabycia badz dostarczenia instrumentu bazowego. Jezeli opcja jest ,,pokryta“
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poprzez zaj¢cie przez Subfundusz odpowiedniej pozycji wynikajacej z instrumentu bazowego badz zawarcia
kontraktu futures na inng opcjg, ryzyko moze zosta¢ ograniczone.

Niektore Instrumenty Pochodne moga cechowac si¢ wysokim stopniem dzwigni finansowej, niezaleznie od
wielkosci poczatkowej lokaty. Uzycie dzwigni finansowej moze spowodowac, ze Subfundusz bedzie zobowigzany
zakonczy¢ inne lokaty wchodzace w sktad portfela Subfunduszu w celu zaspokojenia swoich zobowiazan lub
spetlnienia wymogow w zakresie dywersyfikacji aktywow w czasie, gdy bedzie to dla niego niekorzystne. Inne
ryzyka obejmuja brak ptynnosci, zréznicowanie ceny biezacej z ceng teoretyczng lub nieodpowiednia wycene
Instrumentéw Pochodnych, a takze korelacje pomigdzy warto$cig Instrumentu Pochodnego a instrumentem
bazowym r6zng od teoretycznej, co moze spowodowaé, ze Subfundusz nie osiagnie zamierzonych korzysci.
Skuteczno$¢ lokaty w Instrument Pochodny zazwyczaj zalezaty od zdolnosci zarzadzajacego Subfunduszem do
prawidtowego prognozowania zmian na rynku w odniesieniu do instrumentu bazowego Instrumentu Pochodnego.
Jesli rynek lub rynki, badz ceny poszczegdlnych klas lokat zmienia si¢ w nieoczekiwany sposob, w szczegolnosci
w nietypowych lub ekstremalnych warunkach rynkowych, Subfundusz moze nie osiagna¢ przewidywanych
korzysci z transakcji i moze ponies¢ straty, ktore moga by¢ znaczace. Jesli dokonywanie przez Subfundusz lokat
w Instrumenty Pochodne nie przynosi korzysci, wyniki Subfunduszu moga by¢ gorsze niz gdyby zarzadzajacy
Subfunduszem nie podjat decyzji o dokonaniu lokat w takie Instrumenty Pochodne. W zakresie, w jakim
Subfundusz dokonuje lokat w tego typu papiery warto$ciowe dla celow zabezpieczenia, istnieje ryzyko korelacji
realizacji r6znej od zaktadanej pomigdzy zmianami warto$ci Instrumentu Pochodnego oraz wartosci instrumentu
bazowego lub innego aktywa bedacego przedmiotem zabezpieczenia. Istnieje takze ryzyko, w szczegdlnosci w
ekstremalnych warunkach rynkowych, ze instrument, ktéry zazwyczaj wykorzystywany jest jako zabezpieczenie,
w ogole nie zapewnia korzys$ci z tytulu zabezpieczenia.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, ktore znajduja si¢ w obrocie
gietldowym albo ktére moga by¢ negocjowane prywatnie i by¢ w obrocie poza rynkiem gietdowym (,,OTC”), a nie
w obrocie gieldowym. Instrumenty Pochodne znajdujace si¢ w obrocie gietdowym obejmuja futures, opcje, opcje
futures 1 warranty. Przyktadami Instrumentow Pochodnych OTC s3 kontraktow walutowych forward, swapy na
stopach procentowych, swapy na zwtoke w sptacie kredytu, swapy catkowitego zwrotu lub kontrakty na réznice
kursowe. Lokaty w instrumenty OTC moga powodowac stratg, jesli druga strona transakcji (w odniesieniu do
kontraktéw walutowych forward i innych instrumentéw pochodnych OTC) nie wykona zaciagnigtych zobowigzac,
w tym z powodu upadtosci lub niewyplacalnosci. Takie ryzyko moze by¢ zwigkszone w czasie niestabilnych
uwarunkowan rynkowych. Zabezpieczenie jest stosowane dla wielu transakcji zwigzanych z instrumentami
pochodnymi OTC — musi by¢ zagwarantowane drugiej stronie, jesli Subfundusz poniesie strate netto w danej
transakcji i Subfundusz moze utrzymac zabezpieczenie zagwarantowane przez druga strong, jesli Subfundusz
uzyska zysk netto z danej transakcji. Warto§¢ zabezpieczenia moze si¢ waha¢ i moze by¢ trudne do sprzedania,
dlatego nie istnieja zadne zapewnienia, ze warto$¢ posiadanego zabezpieczenia b¢dzie wystarczajaca do pokrycia
kwoty naleznej Subfunduszowi lub nie zostanie przeznaczone na spetnienie inne zalegtych zobowiazan drugiej
strony. Inne ryzyka obejmuja niezdolnos$¢ do zakonczenia lokaty za wzgledu na to, ze obrot stat si¢ nieplynny (w
szczegolnosci na rynkach OTC) lub dostgpnos¢ drugiej strony staje si¢ ograniczona przez pewien okres czasu.
Dodatkowo, obecnos¢ spekulantéw na poszczegdlnym rynku moze prowadzi¢ do odchylenia ceny. W zakresie, w
jakim Subfundusz nie jest zdolny do zakonczenia lokaty przez nieptynno$¢ rynku, Subfundusz moze nie by¢
zdolny do zapobiegnig¢cia dalszym stratom na wartosci posiadanych Instrumentéw Pochodnych i ptynno$é
Subfunduszu moze by¢ naruszona w zakresie, w jakim posiada znaczng czg$¢ swoich aktywow ptynnych
oznaczonych jako oddzielne w celu pokrycia swoich zobowigzan wynikajacych z takich Instrumentow
Pochodnych. Subfundusz moze by¢ takze zobowigzany do przyjecia lub dostarczenia instrumentu bazowego,
czego zarzadzajacy Subfunduszem probowatby uniknagé. Niektére Instrumenty Pochodne mogg by¢ szczegolnie
narazone na zmiany stop procentowych lub innych cen rynkowych. Inwestorzy powinni wziag¢ pod uwage, ze
podczas gdy Subfundusz moze zamierza¢ wykorzysta¢ strategii Instrumentow Pochodnych regularnie, nie jest
zobowigzany do zawarcia transakcji majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne — ogdlnie - lub jakikolwiek
konkretny Instrument Pochodny, jesli zarzadzajacy Subfunduszem postanowi¢ tego nie dokona¢ z powodu
dostepnosci, kosztow lub innych czynnikow.

Na mocy ostatnich reform finansowych, wymaga si¢, aby niektore typy transakcji majacych za przedmiot
Instrumenty Pochodne (tj. niektore swap) byty, a w przypadku innych instrumentow finansowych ostatecznie s
przewidywane, rozliczane przez kontrahenta centralnego. Centralne rozliczenie zostalo wprowadzone w celu
zmniejszenia ryzyka kredytowego kontrahenta i wzrostu plynnosci w poréwnaniu do swap OTC, ale nie eliminuje
tych ryzyk calkowicie. W odniesieniu do rozliczonych transakcji typu swap, istnieje rowniez ryzyko straty przez
Subfundusz jego poczatkowych i zmiennych wptat (ang. margin deposits) w razie upadlosci futures commission
merchant (,,FCM”), z ktorym Subfundusz otworzyl pozycje w umowie swap. Jesli FCM nie wykona obowigzkow
prawidlowego raportowania, Subfundusz takze bedzie podlegac¢ ryzyku, ze FCM mogltoby wykorzysta¢ aktywa
Subfunduszu w celu zaspokojenia swoich wtasnych zobowigzan finansowych lub zaplaty zobowigzan innego
klienta do kontrahenta centralnego. W odniesieniu do rozliczonych transakcji typu swap, Subfundusz moze nie
by¢ w stanie uzyska¢ na tyle korzystnych warunkow, jakie bytby w stanie wynegocjowac, gdyby swap byt
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dwustronny. Dodatkowo, FCM moze jednostronnie zmienia¢ warunki umowy zawartej z Subfunduszem, m.in.
poprzez natozenie limitow zajgtych pozycji lub wprowadzenie dodatkowych wymogéw w zakresie wplat
wstepnych w odniesieniu do lokat Subfunduszu w poszczegoélne typy swap. Kontrahenci centralni oraz FCM moga
co do zasady zada¢ zakonczenia istniejacych rozliczonych transakcji typu swap, przeprowadzonych z udziatem
kontrahenta centralnego w kazdym czasie, i moga takze zada¢ zwigkszenia wplaty wstepnej powyzej poziomu
wymaganego poczatkowo w umowie swap.

Regulacja dotyczaca udziatu kontrahenta centralnego w transakcji typu swap, a takze innych transakcjach
majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, jest szybko zmieniajaca si¢ dziedzing prawa i podlega
modyfikacjom ze strony panstwa / rzadu i dziataniom sagdowym. Dodatkowo, organy nadzoru oraz gietdy w wielu
jurysdykcjach sa upowaznione do podjecia nadzwyczajnych dzialan w sytuacjach nadzwyczajnych na rynku,
wlaczajac w to np.: wdrozenie lub obnizenie limitow pozycji spekulacyjnych, wdrozenie wigkszych wymagan
zwiazanych z wptata poczatkowa, ustanowienie dziennych limitdéw cen i zawieszenie obrotu. Nie sg mozliwe w
petni do przewidzenia efekty obecnych lub przysztych regulacji. Nowe wymagania, nawet jesli nie sg bezposrednio
stosowane do Subfunduszu, moga zwigkszy¢ koszt lokat Subfunduszu, co mogtoby niekorzystnie wplyna¢ na
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Wykorzystanie strategii Instrumentow Pochodnych moze mie¢ takze skutki podatkowe w stosunku do
Subfunduszu. Termin i charakter przychodow, zyskow i strat zwigzanych z tymi strategiami mogltby negatywnie
wplyna¢ na zdolno$¢ zarzadzajacego Subfunduszem do zakonczenia lokaty w Instrumenty Pochodne w terminie
przez niego zaktadanym.

Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z tym, ze kazda strona umowy (kontraktu) narazona jest na to, ze kontrahent
nie bgdzie wykonywat prawidlowo swoich zobowiazan umownych oraz / lub nie bgdzie przestrzegat swoich
zobowigzan na warunkach okre§lonych w umowie, ze wzgledu na niewyptacalnos¢ / upadtos¢ lub z innych
przyczyn.

W przypadku zawarcia uméw poza rynkiem gieldowym (OTC) Iub innych dwustronnych uméw (w tym m.in.
umow OTC majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne itd.), Subfundusz moze by¢ narazony na ryzyka
zwiazane z wyplacalnoscia kontrahentéw Subfunduszu oraz z niemozno$cia przestrzegania przez nich
postanowien tych umow.

Ryzyko umoéw typu swap

Subfundusz moze zawiera¢ umowy typu swap (w tym swapy catkowitego dochodu), oparte o indeksy, papiery
warto§ciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego, kursy walut, stopy procentowe oraz umowy swapu ryzyka
kredytowego w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Umowy typu swap sa umowami zawieranymi przede wszystkim przez
inwestordéw instytucjonalnych na okresy od kilku dni do wigcej niz jednego roku. W standardowe;j transakcji typu
»swap”, dwie strony postanawiaja o wymianie dochodéw (lub réznicy w stopie dochodéw) uzyskanych lub
osiagnigtych z uzgodnionych wczeséniej lokat lub instrumentow. Dochdd brutto, ktory ma podlega¢ wymianie Iub
»Swap’owi” pomiedzy stronami, ustalany jest w odniesieniu do ,,warto$ci nominalnej”, tj. dochdd Iub przyrost
wartos$ci konkretnej kwoty w dolarach amerykanskich, zainwestowanej na ustalong stopg oprocentowania, w danej
walucie obcej lub w ,koszyku” papierow wartos§ciowych odzwierciedlajacych okreslony indeks. ,,Warto$¢
nominalna” umowy typu swap stanowi wylacznie umowng podstawe dla wyliczenia warto$ci zobowigzan, ktore
strony umowy typu swap uzgodnity migdzy sobg wymieni¢. Zobowigzania (lub uprawnienia) Subfunduszu z tytutu
umowy typu swap beda mialy na ogdt wartos¢ réwna wylacznie kwocie netto, ktéra ma zosta¢ zaptacona lub
otrzymana na postawie umowy w oparciu o wzgledne wartosci pozycji poszczegoélnych stron umowy (,,wartos¢
netto”).

To, czy zawieranie przez Subfundusz umow typu swap, pozwoli na osiggnigcie celu inwestycyjnego Subfunduszu,
zaleze¢ bedzie od zdolnosci Towarzystwa do prawidlowego przewidywania, czy okreslone rodzaje lokat
pozwalaja na osiagnigcie wigkszych dochodow w porownaniu z innymi rodzajami lokat. W zwiazku z tym, ze
umowy typu swap sa umowami dwustronnymi oraz ze wzgledu na to, ze moga by¢ zawierane na okres dtuzszy
niz 7 dni, mogg by¢ uznawane za nieptynne. Ponadto, Subfundusz ponosi ryzyko straty w wysokosci kwoty, do
ktérej otrzymania uprawniony byt na podstawie umowy typu swap, jezeli dojedzie do naruszenia umowy /
niewypeienia zobowiazan przez kontrahenta umowy typu swap lub jego upadtosci.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, bedace podstawowym ryzykiem zwigzanym z papierami wartosciowymi o statym dochodzie
oraz Instrumentami Rynku Pieni¢znego, dotyczy niezdolnosci emitenta do realizacji zobowigzan do ptatnosci
kwoty glownej oraz odsetek w chwili ich wymagalnosci. Emitenci o wysokim ryzyku kredytowym co do zasady
oferuja wyzsza rentowno$¢ w zwiazku z tym dodatkowym ryzykiem. Odwrotnie, emitenci o nizszym ryzyku
kredytowym z reguty oferuja nizsza rentowno$¢. Co do zasady, rzadowe papiery wartoSciowe uznawane s3 za
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bardziej bezpieczne w perspektywie ryzyka kredytowego, natomiast korporacyjne instrumenty dluzne, w
szczegolnosci te o nizszych ratingach kredytowych, cechuja si¢ najwyzszym ryzykiem kredytowym. Zmiany
sytuacji finansowej emitenta, zmiany ogolnych warunkéw ekonomicznych i politycznych, lub zmiana sytuacji
ekonomicznej i politycznej w odniesieniu do danego emitenta (w szczego6lnosci emitenta publicznego lub
ponadnarodowego) sa czynnikami, ktore moga mie¢ negatywny wplyw na jakos¢ kredytowa emitenta lub ceng
papierow wartosciowych. Ryzykiem zwigzanym z ryzykiem kredytowym jest ryzyko obnizenia ratingu przez
agencje ratingowa. Agencje ratingowe, takie jak m.in. Standard & Poor’s, czy Moody’s and Fitch, nadaja ratingi
réznym papierom wartosciowym o stalym dochodzie (korporacyjnym, publicznym, ponadnarodowym), ktore to
ratingi opieraja ci¢ na ich wiarygodnos$ci kredytowej. Agencje moga od czasu do czasu zmienia¢ swoje ratingi w
zwigzku z czynnikami finansowymi, ekonomicznymi, politycznymi lub innymi, ktére — jezeli zmiana polega na
obnizeniu ratingu — moga negatywnie wptywac na warto$¢ papierow wartosciowych, ktorych dotyczy. Subfundusz
stosuje polityke zmiennej alokacji aktow, w zwiazku z czym w zaleznosci od biezacej oceny perspektywy rynku
jego aktywa moga by¢ przenoszone pomig¢dzy poszczegdlnymi kategoriami lokat w proporcjach okreslonych
postanowieniami statutu Funduszu. Polityka inwestycyjna Subfunduszu umozliwia okresowe zaangazowanie do
100% wartosci aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe. W zaleznos$ci od aktualnego zaangazowania
Subfunduszu w dluzne papiery wartosciowe, ekspozycja na ryzyko kredytowe moze ulega¢ zwigkszeniu lub
zmniejszeniu.

Ryzyko stop procentowych

Subfundusz moze dokonywac lokat w dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego, z ktérymi
zwigzane jest ryzyko stop procentowych. Warto$¢ papierow wartosciowych przynoszacych staty dochdd (ang.
fixed income security) co do zasady ulega zwigkszeniu w razie spadku stop procentowych oraz ulega zmniejszeniu
W razie wzrostu stop procentowych. Ryzyko stop procentowych wiaze si¢ z tym, ze powyzsze zmiany poziomu
stop procentowych moga negatywnie wplyna¢ na warto§¢ papierow wartosciowych lub, w przypadku
Subfunduszu, na Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu. Papiery warto$ciowe przynoszace staty dochod z dlugim
terminem zapadalnos$ci sg z reguly bardziej podatne na wplywy wynikajace ze zmian stop procentowych niz te z
krotkim terminem zapadalnosci. W konsekwencji, papiery wartosciowe o dlugim terminie zapadalnosci oferuja z
reguly wigksza rentowno$¢ w zamian za dodatkowe ryzyko, z ktorym wiaze si¢ inwestycja w te papiery
warto§ciowe. Zmiany stop procentowych moga mie¢ wpltyw na warto§¢ przychodu Subfunduszu z tytulu
oprocentowania, jak réwniez moga negatywnie lub pozytywnie wptywaé na biezaca Warto§¢ Aktywow Netto
Subfundusz na Jednostke Uczestnictwa.

Papiery warto$ciowe o zmiennym oprocentowaniu (w tym Dluzne Papiery Warto$ciowe o zmiennym
oprocentowaniu) s3 z reguly mniej podatne na wptywy wynikajace ze zmian stop procentowych anizeli papiery
wartosciowe przynoszace staly dochod (ang. fixed income security). Jednakze, warto§¢ rynkowa dluznych
papierow warto§ciowych o zmiennym oprocentowaniu moze ulec zmniejszeniu w razie wzrostu wartosci stop
procentowych, jezeli oprocentowanie tych papieréw wartosciowych nie osiagnie takiej samej warto$ci wzrostu
lub nie bedzie wzrastac tak szybko jak stopy procentowe. Odwrotnie, warto$¢ rynkowa papierow wartosciowych
0 zmiennym oprocentowaniu nie wzro$nie, jezeli warto$¢ stop procentowych spadnie. Jednakze, w razie wzrostu
stop procentowych nastapi obnizenie wartosci ptatnosci otrzymanych przez Subfundusz z tytutu posiadanych przez
Subfundusz papierow wartoSciowych o zmiennym oprocentowaniu. Papiery wartoSciowe o zmiennym
oprocentowaniu moga otrzymac rating ponizej poziomu inwestycyjnego (tego typu papiery wartosciowe z reguty
okreslane sg jako ,,junk bonds”). Ustalenie limitu warto$ci, o ktdéra moze wzrosngé stopa procentowa papieru
warto§ciowego 0 zmiennym oprocentowaniu w okresie istnienia papieru wartosciowego lub w jednym okresie
dostosowawczym, moze uniemozliwi¢ osiggni¢ciu przez stopg oprocentowania poziomu stop procentowych.

Ryzyko papieréw wartoSciowych o niskim ratingu lub papieréw wartosciowych o ratingu nieinwestycyjnym
Subfundusz moze dokonywac lokat w papiery warto$ciowe o wyzszej dochodowosci (ang. high-yield securities)
o0 ratingu nizszym niz rating inwestycyjny. Dluzne papiery warto$ciowe o wyzszej dochodowosci oraz papiery
wartosciowe nieposiadajace ratingu o zblizonej wiarygodnosci kredytowej (ang. high-yield debt instruments lub
Jjunk bonds) wiaza si¢ z wickszym ryzykiem calkowitej starty na inwestycji Subfunduszu lub opoéznienia w
wyptacie kwoty gtownej oraz odsetek w poréwnaniu z dtuznymi papierami wartosciowymi o lepszej jakosci.
Emitenci instrumentéw dhuznych o wyzszej dochodowosci nie posiadaja tak silnej pozycji finansowej jak ci,
ktérzy emituja papiery wartosciowe o wyzszej wiarygodno$ci kredytowej. Dhuzne papiery wartosciowe o wyzszej
dochodowos$ci z reguly uznawane przez wlasciwe agencje ratingowe za majace charakter przewazajaco
spekulacyjny, jako ze emitenci takich papierow wartosciowych sa bardziej zagrozeni trudnosciami finansowymi
oraz sg bardziej podatni na zmiany gospodarcze, takie jak recesja lub przedtuzajace si¢ wzrosty stop procentowych,
ktore moga mie¢ wptyw na zdolnos¢ takich emitentow do dokonywania wyplat kwot gtownych lub odsetek w
terminie ich zapadalnosci. Jezeli emitent zaprzestanie dokonywania wyptat kwot odsetek i/ lub kapitatu, ptatnosci
z tytulu papieréw wartosciowych moga nie zosta¢ nigdy odzyskane. Takie papiery wartosciowe moga stac si¢
bezwartosciowe, a Subfundusz moze ponie$¢ strat¢ o wartosci dokonanej inwestycji.
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Ceny dluznych papieréw wartosciowych o wyzszej dochodowosci ulegaja wahaniom znacznie czesciej niz ceny
papierow wartosciowych o wyzszej jakosci. Ceny sa przede wszystkim narazone na wptyw w wyniku zdarzen
oddziatywujacych na dziatalno$¢ emitenta oraz zmian ratingdw przyznanych przez agencje ratingowe. Ponadto,
rynek dtuznych papierow wartoSciowych o wyzszej dochodowosci moze doswiadczy¢ naglych i gwattownych
wahan cen w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych, dzialan na rynku papierow wartosciowych, znaczacych
odkupien o charakterze cigglym, dokonywanych przez gtownych inwestordéw, istotnych naruszen zobowiazan lub
innych czynnikéw. Ceny instrumentéw dtuznych o wyzszej dochodowosci o charakterze korporacyjnym sg czesto
$cisle powigzane z kursami gieldowymi spotki oraz zwykle ulegaja zmniejszeniu lub zwigkszeniu w wyniku
zdarzen wptywajacych na kursy gieldowe.

Dhuzne papiery wartosciowe o wyzszej dochodowosci z reguty sa mniej ptynne niz papiery wartoSciowe o wyzszej
jakosci. Wiele tego rodzaju papierow wartosciowych nie jest dopuszczanych do sprzedazy przez wlasciwe organy
nadzoru w lokalnych jurysdykcjach oraz / lub nie sa przedmiotem czegstego obrotu. W przypadku, gdy sa
przedmiotem obrotu, ich ceny moga by¢ znaczaco wyzsze lub nizsze niz oczekiwane. W niektorych przypadkach,
moze by¢ istotnie utrudniona niezwloczna sprzedaz takich papieréw warto§ciowych po akceptowalnej cenie, co
moze ograniczy¢ Subfunduszowi mozliwos$¢ sprzedazy papierow wartosciowych w zwigzku z okreslonymi
zdarzeniami gospodarczymi lub w celu zapewnienia prawidtowej realizacji zlecen odkupienia. W konsekwencji
dtuzne papiery wartosciowe o wyzszej dochodowosci co do zasady cechuja si¢ wickszym brakiem plynnosci oraz
ryzykiem wyceny.

Poslugiwanie si¢ ratingami kredytowymi przy dokonywaniu wyceny dhuznych papierow wartoSciowych moze
powodowaé okreslone ryzyka, w tym ryzyko, ze rating kredytowy moze nie odzwierciedla¢ aktualnej sytuacji
finansowej emitenta lub zdarzen, ktore nastapily po dacie przyznania ratingu przez agencj¢ ratingowa. Na ratingi
kredytowe wpltyw moga mie¢ konflikty interesow, dane historyczne, ktore nie majg juz zastosowania lub sa
niewtasciwe. W ostatnim czasie planowane jest wdrozenie przepisow prawa oraz regulacji, ktore maja na celu
reform¢ w zakresie agencji ratingowych, co moze niekorzystnie wplyna¢ na lokaty Subfunduszu lub proces
inwestycyjny Subfunduszu.

Dhuzne papiery wartoSciowe bez przyznanego ratingu, ktdére w ocenie zarzadzajacych Subfunduszem sa
poréwnywalnej jakosci z papierami wartoSciowymi o przyznanym ratingu, ktére Subfundusz moze naby¢, moga
mie¢ wyzsze oprocentowanie niz takie dtuzne papiery wartosciowe o przyznanym ratingu oraz by¢ narazone na
wieksze ryzyko nieptynnosci lub wahania cen. W odniesieniu do papierow wartos§ciowych bez ratingu, z reguty
udostgpnianych publicznie jest mniej informacji dla inwestorow.

Ryzyko Dluznych Papierow Wartosciowych z nieterminowa obsluga zobowiazan

Subfundusz moze dokonywac lokat w dtuzne papiery wartosciowe w odniesieniu do ktorych, emitent nie dokonat
wyplaty odsetek (ang. defaulted Debt Securities). Subfundusz moze nabywac takie Dhuzne Papiery Warto$ciowe,
jezeli w ocenie Towarzystwa istnie¢ bedzie prawdopodobienstwo wznowienia wypltaty odsetek przez emitenta lub
mozliwe beda, w bliskiej przyszto$ci, inne korzystne zdarzenia. Tego rodzaju papiery warto§ciowe moga stac si¢
nieplynne.

Ryzyko poniesienia straty w zwigzku z nieterminowg obstuga zobowigzan moze by¢ réwniez znacznie wigksze w
odniesieniu do papieréw wartos§ciowych o nizszej jakos$ci (ang. lower-quality securities) ze wzgledu na to, ze sg z
reguty niezabezpieczone i czesto sg podporzadkowane w stosunku do praw innych wierzycieli emitenta. Jezeli
emitent papierow warto§ciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu nieterminowo
realizuje swoje zobowiazania z tych papieréw wartosciowych, Subfundusz moze ponie$¢ niezrealizowane straty
na takich papierach wartosciowych, co moze obnizy¢ Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa. Dhuzne Papiery Warto§ciowe z nicterminowa obshuga zobowigzan cechuja si¢ tym, ze z reguly
znaczaco tracg wartos¢ przed tym, jak emitent zaczyna nieterminowo realizowa¢ zobowiazania z tych papierow
wartosciowych. Ponadto, Subfundusz moze ponie$¢ dodatkowe koszty / wydatki w razie podjecia proby
odzyskania kapitatu lub odsetek z Dtuznych Papierow Wartosciowych z nieterminowa obstuga zobowigzan.
Wsréd emitentow Dhuznych Papieréw Warto$ciowych, w ktore moga by¢ lokowane Aktywa Subfunduszu, s3
podmioty utworzone i prowadzace dzialalno$¢ polegajaca wytacznie na restrukturyzacji charakterystyki
inwestycyjnej réznych Dhuznych Papierow Wartosciowych. Tego rodzaju podmioty moga by¢ tworzone przez
banki / firmy inwestycyjne, ktdre otrzymuja wynagrodzenie w zwiazku z utworzeniem kazdego podmiotu i
plasowaniem ich Dtuznych Papierow Wartosciowych.

Ryzyko zwiazane z lokowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

Subfundusz moze dokonywa¢ lokat w inne fundusze inwestycyjne (moga to by¢ fundusze inwestycyjne typu
zamknigtego) oraz posrednio ponosi¢ koszty / wydatki operacyjne, w tym oplaty ponoszone na rzecz
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depozytariusza, agenta transferowego oraz innych podmiotéw $wiadczacych ushugi na rzecz funduszu
inwestycyjnego, jak rowniez proporcjonalnie partycypowaé w wynagrodzeniu wyplacanym przez fundusze
inwestycyjne, ktorych tytuly uczestnictwa posiada Subfundusz, na rzecz ich podmiotow zarzadzajacych (w tym
towarzystw funduszy inwestycyjnych) lub innych dostawcow ustug. W zwiazku z tym, ze udzial Subfunduszu w
funduszach inwestycyjnych moze ulega¢ zmianom w czasie, oraz w zakresie, w jakim warto$¢ kosztow /
wydatkdw w poszczegélnych funduszach inwestycyjnych réwniez jest zmienna w czasie, koszty / wydatki
ponoszone posrednio przez Subfundusz mogg ulega¢ zwigkszeniu lub zmniejszeniu.

Lokaty Subfunduszu w fundusze inwestycyjne mogg narazi¢ Subfundusz na dodatkowe ryzyka w poré6wnaniu z
tym, jakby lokaty Subfunduszu zostaty dokonane bezposrednio w papiery warto§ciowe bedace przedmiotem lokat
takich funduszy inwestycyjnych. Ryzyka te obejmuja migdzy innymi mozliwo$¢, ze niepubliczny fundusz
inwestycyjny moze cechowac si¢ brakiem ptynnosci, co moze powodowac wigksza niestabilno$¢ niz w przypadku
papieréw wartosciowych znajdujacych si¢ w portfelu takiego funduszu inwestycyjnego. Fundusz inwestycyjny
typu zamknigtego moze by¢ przedmiotem obrotu po cenie wyzszej lub nizszej od wartosci aktywow netto takiego
funduszu, poniewaz tytuly uczestnictwa takiego funduszu inwestycyjnego nabywane sa i zbywane po cenach
rynkowych, a nie po wartosci wynikajacej z wartosci aktywow netto takiego funduszu. Ponadto, wycena aktywow
netto danego funduszu inwestycyjnego przypadajaca na jego tytuly uczestnictwa posiadane przez Subfundusz
moze by¢ zawieszona (na okreslonych zasadach, przewidzianych we wilasciwych przepisach prawa lub innych
regulacjach). Tego rodzaju zawieszenie wyceny moze - w niektérych przypadkach — spowodowaé zawieszenie
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi specyficznego charakteru aktywow posiadanych przez fundusze inwestycyjne
oraz konsekwencji dokonywania lokat w fundusze inwestycyjne. Mimo ze Towarzystwo bedzie dazy¢ do
monitorowania lokat oraz dziatalnosci funduszy inwestycyjnych, w ktorych ulokowane beda Aktywa
Subfunduszu, decyzje inwestycyjne dokonywane bgda na poziomie takich funduszy inwestycyjnych i jest
mozliwe, ze zarzadzajacy takimi funduszami inwestycyjnymi spowoduja zajgcie pozycji lub dokonanie przez nie
transakcji majacych za przedmiot takie same papiery wartoSciowe, takie same klasy aktywow lub aktywa z tego
samego sektora lub panstwa lub takie same waluty w takim samym czasie. W konsekwencji, istnieje mozliwos¢
ze jeden fundusz inwestycyjny nabedzie dane aktywa, ktore w zblizonym czasie zostang sprzedane przez inny
fundusz inwestycyjny.

Nie ma jakichkolwiek gwarancji, ze wybor zarzadzajacych funduszami inwestycyjnymi spowoduje efektywna
dywersyfikacj¢ metod inwestowania oraz ze lokaty dokonywane przez takie fundusze inwestycyjne beda zawsze
logiczne. Ponadto, ani Subfundusz, ani Towarzystwo, co do zasady nie bedg uczestniczyé w procesach wyceny
takich funduszy inwestycyjnych; rowniez nie beda mie¢ jakichkolwiek uprawnien do wskazywania lub zmiany
0s0b odpowiedzialnych za wyceny aktywow takich funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze portfel
inwestycyjny funduszy inwestycyjnych, ktorych tytuty uczestnictwa sg posiadane przez Subfundusz, moze by¢ w
danym czasie przeszacowany lub niedoszacowany. Ponadto, fundusz inwestycyjny moze nie stosowac¢ takich
samych metod wyceny, ktore stosowane sg w odniesieniu do Subfunduszu lub jakiegokolwiek innego funduszu
inwestycyjnego dokonujacego wyceny portfela.

Ryzyko rozliczenia

Rozliczenie transakcji zwigzanych z umowami zawieranymi przez dwie strony, wigze si¢ z ryzykiem kontrahenta.
Ryzyko kontrahenta (ktére moze odnosi¢ si¢ do ryzyka rozliczenia) jest ryzykiem polegajacym na tym, ze jezeli
strona umowy dwustronnej nie wykona swoich zobowigzan umownych lub nie bedzie przestrzega¢ swoich
zobowigzan wynikajacych z tej umowy, niezaleznie od tego, czy w wyniku upadtosci, bankructwa lub innych
zdarzen. Jezeli umowa zawierana poza rynkiem gietldowym (na rynku OTC) lub inna umowa dwustronna zostata
zawarta (i dotyczy m.in. Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych itd.), Fundusz oraz Subfundusz
moga zosta¢ narazone na ryzyko wynikajace z wyptacalnosci ich kontrahentéw oraz z ich niezdolnosci do
przestrzegania warunkow zawartych umow.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci wystepuje w dwoch formach: ryzyko ptynnosci aktywow oraz ryzyko ptynnosci zobowigzan.
Ryzyko ptynnosci aktywow dotyczy niemozno$ci sprzedazy przez Subfundusz papieru wartoSciowego lub innej
lokaty po cenie, po ktorej sa one notowane na rynku lub po cenie rynkowej, ze wzgledu na takie czynniki jak
gwaltowna zmiana uznanej warto$ci lub wiarygodnos$ci kredytowej lokaty, lub ogélnie w wyniku negatywnych
warunkow rynkowych. Ryzyko plynnosci zobowiazan dotyczy niemoznosci realizacji przez Subfundusz zadan
odkupienia, ze wzgledu na niemozno$¢ sprzedazy przez Subfundusz papieru wartosciowego lub innej lokaty w
celu pozyskania $rodkow pienigznych wystarczajacych na realizacj¢ zlecen odkupienia. Rynki, na ktérych
prowadzony jest obrot papierami wartosciowymi posiadanymi przez Subfundusz moga réowniez doswiadczyé
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takich negatywnych okolicznosci, ktére moga spowodowac zawieszenie przez rynki obrotu. Ograniczona ptynnosé
wynikajaca z powyzszych okolicznosci, moze mie¢ negatywny wpltyw na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
oraz, jak wskazano, na zdolno$¢ Subfunduszu do terminowej realizacji zadan odkupienia.

Ryzyko walutowe

Poniewaz Towarzystwo dokonuje wyceny portfela Subfunduszu w zlotych, a Subfundusz, o ile jest to zgodne z
celem inwestycyjnym, moze nabywac lokaty denominowane w innych walutach, zmiany kurséw wymiany walut
na zlote moga mie¢ wplyw na warto$¢ takich sktadnikow lokat, a tym samym na zwrot z inwestycji oraz
rentowno$¢ lokat poszczegdlnych Subfunduszy. Poniewaz papiery warto$ciowe posiadane przez Subfundusz
moga by¢ denominowane w walutach innych od waluty bazowej, Subfundusz moze by¢ pozytywnie lub
negatywnie narazony na regulacje w zakresie kontroli wymiany lub zmiany kurséw wymiany pomig¢dzy
wspomniang walutg oraz innymi walutami. Zmiany w kursach wymiany walut moga wptywa¢ na warto$¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jak rowniez na warto§¢ dywidendy lub zyskow uzyskanych przez
Subfundusz oraz zyski lub straty zrealizowane przez ten Subfundusz. Jezeli waluta, w ktorej lokata jest
denominowana zyskuje na warto$ci wzgledem waluty bazowej, cena takiej lokaty moze wzrosna¢. Odwrotnie,
obnizenie kursu wymiany waluty moze mie¢ negatywny wplyw na cen¢ lokaty.

W zakresie w jakim Subfundusz zmierza do wykorzystania strategii lub instrumentéw zabezpieczajacych lub
chronigcych przez ryzykiem walutowym, nie ma gwarancji ze takie zabezpieczenie lub ochrona zostang osiagnigte.
O ile nie wynika inaczej z polityki inwestycyjnej Subfunduszu, nie istnieja wymagania w zakresie konieczno$ci
zapewnienia przez Subfundusz zabezpieczenia lub ochrony przed ryzykiem walutowym w nawigzaniu do
jakiejkolwiek transakcji. Uzycie przez Subfundusz strategii zarzadzania walutowego, w tym wykorzystywani
walutowych kontraktow typu forward oraz futures, moze znaczaco zmieni¢ stopien narazenia Subfunduszu na
zmiany kursow wymiany walut i moze skutkowa¢ stratami dla Subfunduszu jezeli waluty nie beda osiagaty
wynikoéw zatozonych przez Towarzystwo.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw

Ryzyko zwiazane z mozliwos$cig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane na
okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. W takiej sytuacji, niekorzystne
zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub sektor moga w znaczacym stopniu wplywac
na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub spowodowaé¢ skumulowang strate dla
Subfunduszu.

Ryzyko to zwigzane jest rowniez z sytuacja, w ktdrej znaczna cz¢§¢ aktywow Subfunduszu jest ulokowana w te
same lokaty (np. akcje), grupe¢ lokat (np. papiery warto$ciowe) lub w ktorej wystepuje koncentracja na poziomie
emitenta. W tym zakresie, ryzyko bedzie ograniczane poprzez przestrzeganie zasad dywersyfikacji ustalonych dla
Subfunduszu, zgodnie z Ustawg oraz Statutem.

2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

Subfundusz, poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywéw w okreslone w Statucie rodzaje lokat bedzie
dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak Subfundusz nie gwarantuje
osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stop zwrotu z jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitalowym
obarczone sg ryzykiem, ktore moze doprowadzi¢ do wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa pozostaje rowniez w zwigzku
z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego Subfunduszu w opisie profilu
inwestora.

Skrocenie sugerowanego czasu trwania inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze zwigkszy¢ ryzyko wpltywu
krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnieta stopg zwrotu. Zakonczenie inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa przed uplywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, moze spowodowac, iz zrealizowana
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie r6zni¢ si¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
Subfundusz (w tym moze by¢ od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowej starannosci przez
Towarzystwo, Subfundusz moze nie osiagna¢ zakltadanego zwrotu z inwestycji.

Nalezy mie¢ rdwniez na uwadze nastgpujace ryzyka mogace mie¢ wpltyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa:

Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych umow

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage, ze wartos¢ Jednostek Uczestnictwa moze zaleze¢ od
nieprawidtowego wykonywania uméw zwigzanych lokatami Subfunduszu (np. tzw. umowy ISDA, ktore moga
by¢ zawierane w przypadku gdy Subfundusz nabywa Instrumenty Pochodne, ktorych warunki beda okreslone w
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takiej umowie), umow dotyczacych Jednostek Uczestnictwa (np. umowy dystrybucyjne), oraz umow zwigzanych
ze $wiadczeniem ustug na rzecz Subfunduszu lub Uczestnikéw Funduszu (np. umow o $wiadczenie ushug agenta
transferowego, ustugi depozytariusza lun inne ustugi o charakterze administracyjnym).

Ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych na rachunek Subfunduszu transakeji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wplywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych
z nabywaniem i zbywaniem Aktywow Subfunduszu, w szczego6lnosci transakcji wynikajacych ze specyfiki
niektorych umow zawieranych na rzecz Subfunduszu, w tym umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne
(ryzyko wynikajace z ksztattowania si¢ warto$ci instrumentu bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan
zarzadzajacego Subfunduszem).

Ryzyko zwiagzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych na rachunek Subfunduszu transakcji jest rowniez
zwiazane z mozliwoscia zawarcia transakcji na niestandardowych warunkach oraz ewentualnymi opdéznieniami w
ich wykonywaniu lub rozliczaniu, z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa.

Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz oraz Subfundusz nie udzielaja gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani Subfundusz ani
jakikolwiek inny podmiot nie gwarantuje osiaggnig¢cia ani utrzymania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ani
wartos$ci Jednostki Uczestnictwa na jakimkolwiek poziomie.

2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktéorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Towarzystwo jako organ zarzadzajacy Funduszu jest uprawnione do podejmowania na rzecz Funduszu oraz
Subfunduszu dziatan okre§lonych w Statucie, przy czym Uczestnik nie ma wptywu na fakt podjgcia badz
niepodjecia tych dziatan przez Towarzystwo. Ponadto, moga wystapi¢ inne okolicznosci, na ktore Uczestnik nie
bedzie mial wptywu, a ktére moga wplywacé na optacalnos¢ inwestycji dokonanej na rzecz Subfunduszu. Uczestnik
Funduszu powinien réwniez zwrdci¢ uwage na mozliwos¢ wystapienia innych zdarzen, na ktore Uczestnik nie ma
wplywu, a ktore moga zaistnie¢ w zwiazku z prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo dziatalnoscia, takich jak:

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Zgodnie ze Statutem, zaré6wno Fundusz, jak i Subfundusz moga ulec likwidacji w przypadkach okreslonych w
Statucie.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych za zgoda Zgromadzenia Uczestnikow.

Ryzyko przeje¢cia zarzadzania Funduszem przez inna spolke zarzadzajaca
Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przej¢cie zarzadzania Funduszem przez inng spotke zarzadzajaca za
zgoda Zgromadzenia Uczestnikow.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu $wiadczacego ustugi na rzecz Funduszu

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza lub podmiotu §wiadczacego ustugi na rzecz
Funduszu w czasie dziatalno$ci Funduszu. Tego typu zmiana nie wymaga jakiejkolwiek zgody Uczestnikow
Funduszu.

Ryzyko polaczenia Funduszu z innym funduszem

Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.
Takie polaczenie z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

Ryzyko polaczenia Subfunduszu z innym funduszem inwestycyjnym lub Subfunduszem

Potaczenie Subfunduszu z innym funduszem inwestycyjnym lub Subfunduszem moze mie¢ wpltyw na warto$¢
Jednostek Uczestnictwa. Takie potaczenie z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo
lub Subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka Subfunduszu oraz
mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
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Uczestnikéw Funduszu ani zezwolenia Komisji. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodza w Zycie w
terminie 3 miesi¢cy od dnia dokonania ogloszenia o zmianach w Statucie w tym zakresie.

2.2.3. Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta

Nie ma jakiegokolwiek gwaranta w zwigzku z Subfunduszem. W rezultacie, nie wystepuje ryzyko niewywigzania
si¢ z naleznych Subfunduszowi ptatnosci, zwigzane z ryzykiem, ze taki gwarant okaze si¢ niewyplacalny.

2.2.4. Ryzyko inflacji

Pomimo tego, ze Subfundusz b¢dzie miat dodatnig stope zwrotu, to przy uwzglednieniu inflacji moze si¢ okazac,
ze inwestycja w Subfundusz przyniosta strat¢ dla Uczestnika Funduszu, poniewaz stopa inflacja bedzie wyzsza od
stopy zwrotu z Subfunduszu.

2.2.5. Ryzyko z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdéInos$ci w zakresie
prawa podatkowego

Zmiany w regulacjach prawnych moga wptynaé na zmiane wartosci sktadnikow Aktywow Subfunduszu. Jednym
z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany
w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu
papierami warto§ciowymi) moga negatywnie wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych,
w tym Dhuznych Papieréw Wartosciowych oraz Udziatowych Papieréw Warto$ciowych, a tym samym na ich
ceny, co moze prowadzi¢ do wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ nagly i znaczacy wplyw na ceny instrumentow
finansowych.

Dodatkowo nalezy wskaza¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w
systemie podatkowym moga niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow Funduszu, w szczego6lnosci na
stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

2.2.6. Ryzyko zwigzane ze zro6wnowaZonym rozwojem

Towrzystwo uznaje, ze ryzyko zwigzane ze zrOwnowazonym rozwojem jest istotne z punktu widzenia stop zwrotu
z Subfunduszu. Wlaczenie zarzadzania ryzykiem zwigzanym ze zréwnowazonym rozwojem do procesu
podejmowania decyzji inwestycyjnych moze skutkowaé wylaczeniem rentownych inwestycji ze spektrum
inwestycyjnego Subfunduszu oraz moze zmusi¢ Subfundusz do zamknigcia pozycji, ktére w przysztosci beda
wcigz generowaé dobre wyniki.

Uwzglednienie ryzyka zwigzanego ze zrownowazonym rozwojem ma w pewnym stopniu charakter subiektywny
i nie ma zadnej gwarancji, ze wszystkie inwestycje dokonane przez Subfundusz beda odzwierciedla¢ opinie lub
warto$ci kazdego indywidualnego inwestora w konteks$cie zrownowazonych inwestycji.

Ryzyko zwigzane ze zrownowazonym rozwojem moze zaistnie¢ wraz ze zdarzeniem lub warunkami zwigzanymi
z ochrong $rodowiska naturalnego, odpowiedzialnoscia spoteczna lub tadem korporacyjnym majacymi istotny
niekorzystny wptyw na warto$¢ jednej lub wigcej niz jednej inwestycji, a tym samym takze na stopy zwrotu z
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane ze zrbwnowazonym rozwojem moze zaistnie¢ na wiele réznych sposobow, takich jak, migdzy
innymi:

e nieprzestrzeganic norm w zakresie ochrony srodowiska naturalnego, odpowiedzialnosci spotecznej i tadu
korporacyjnego skutkujace pogorszeniem reputacji, ktorego konsekwencja jest spadek popytu na
produkty i ustugi lub utrata mozliwo$ci biznesowych przez spotke lub grupg;

e zmiany prawa, regulacji lub branzowych norm, ktoérych konsekwencja moga by¢ kary finansowe, sankcje
lub zmiany zachowania konsumentéw majace niekorzystny wplyw na perspektywy wzrostu i rozwoju
spoiki lub catej branzy;

e zmiany prawa lub regulacji, ktorych konsekwencjg moze by¢ wyzszy popyt na papiery warto§ciowe
spotek spetniajacych, wedlug powszechnego przekonania, wyzsze normy w zakresie ESG, a takze
wynikajacy z tego wzrost cen takich papierow wartosciowych. Ceny takich papierow wartosciowych
moga wykazywaé wigksza zmienno$¢ wraz ze zmianami w postrzeganiu stosowania norm w zakresie
ESG wsrod uczestnikoéw rynku; oraz
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e zmiany prawa lub regulacji, ktore moga sktania¢ spotki do podawania wprowadzajacych w blad
informacji dotyczacych ich norm lub dziatalnosci w zakresie ochrony s$rodowiska naturalnego,
odpowiedzialnosci spotecznej lub tadu korporacyjnego.

Czynniki ryzyka zwigzanego ze zrownowazonym rozwojem s3 zwyczajowo podzielone na czynniki zwiazane z
ochrong srodowiska naturalnego, odpowiedzialnoscia spoteczna i ladem korporacyjnym (ESG, od ang.
., Environment, Social, and Governance”), obejmujace, migdzy innymi, nast¢pujace tematy:

Ochrona $rodowiska naturalnego
e lagodzenie nastgpstw zmian klimatycznych
e Dostosowanie do zmian klimatycznych
e Ochrona bioréznorodnosci
e Zréwnowazona eksploatacja i ochrona wody i zasobow morskich
e Transformacja w kierunku gospodarki o obiegu zamknigtym, zmniejszanie ilo$ci odpadow, recykling
e Unikanie i zmniejszanie zanieczyszczenia srodowiska naturalnego
e Ochrona zdrowych ekosystemow

e Zrownowazona eksploatacja gruntow

Sprawy spoteczne

e  Przestrzeganie powszechnie uznanych norm w zakresie prawa pracy (zakaz pracy wykonywanej przez
dzieci i pracy przymusowej, brak dyskryminacji)

e  Przestrzeganie norm bezpieczenstwa i higieny pracy

e Stosowne wynagrodzenie, uczciwe warunki pracy, roznorodnos$¢, mozliwosci szkolen i rozwoju
e Prawa zwigzane z przynaleznoscia do zwiazkow zawodowych i swoboda zgromadzen

e Gwarancja dostatecznego bezpieczenstwa produktow, wlacznie z bezpieczenstwem dla zdrowia

e Stosowanie jednakowych wymagan w stosunku do wszystkich podmiotéw wspoltworzacych tancuch
dostaw

e Inkluzywne projekty lub uwzglednienie intereséw lokalnych spotecznosci i mniejszo$ci

Lad korporacyjny
e  Uczciwe rozliczanie zobowiazan podatkowych
e Dziatania antykorupcyjne
e Zarzadzanie zrbwnowazong dziatalno$cig przez zarzad
e  Wynagrodzenie cztonkéw zarzadu oparte na kryteriach zwigzanych ze zrbwnowazong dziatalnoscia
e Stworzenie warunkéw do ujawniania nieprawidlowos$ci w organizacji przez jej pracownikow
e  Zapewnienie ochrony praw pracowniczych
e  Zapewnienie ochrony danych
Ryzyko zwigzane ze zroéwnowazonym rozwojem moze prowadzi¢ do znaczacego pogorszenia profilu

finansowego, rentownosci lub reputacji inwestycji bazowej, a tym samym moze mie¢ istotny wplyw na jej cene
rynkowa lub ptynnosé.

2.3.  Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzglednial zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest odpowiedni dla inwestorow majacych horyzont inwestycyjny nie krotszy niz 5 lat, ktérzy oczekuja
od inwestycji potencjalnie wyzszych zyskow, akceptujg istotne okresowe zmiany warto$ci zainwestowanego
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kapitatu, w tym mozliwo$¢ okresowego znacznego zaangazowania Subfunduszu w dluzne papiery wartosciowe
oraz, wysokie ryzyko inwestycyjne.

2.4. Wysokos$¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposob ich naliczania i
pobierania oraz koszty obciazajace Subfunduszu

2.4.1. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnoSci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktéorych najwcze$niej moze nastapi¢
pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow okreslaja art. 59-60 Statutu.

2.4.2. Wskazanie wartosci Wspoélczynnika Kosztow Calkowitych, zwanego dalej
"wskaznikiem WKC", wraz z informacja, Ze odzwierciedla on udzial kosztéw
niezwigzanych bezpoSrednio z dzialalnos$cia inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu niewlgczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych

Warto$¢ wskaznika WKC za okres od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia 31 grudnia 2022 r. wyniosta 1,30% dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 2,24% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciag inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sa wlaczone do wskaznika WKC:
1) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,
2) odsetki z tytulu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow,
3) swiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,
4) oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika,
5) warto$¢ §wiadczen dodatkowych.

2.4.3. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu

W przypadku nieprawidlowego pobrania optaty manipulacyjnej (tj. w wysokosci nizszej lub wyzszej niz nalezna),
Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze, z
zastrzezeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, ktéra bedzie umozliwiata
dokonanie przedmiotowej korekty.

2.4.3.1. Oplata manipulacyjna za otwarcie Subrejestru
Towarzystwo nie pobiera optat manipulacyjnych za otwarcie Subrejestru.

2.4.3.2. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1) Towarzystwo pobiera optat¢ manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa wszystkich
Subfunduszy. Optaty manipulacyjne pobrane w zwigzku ze zbywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii
B nalezne sg Dystrybutorom.

2) Stawka opftaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz zasady obliczania optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane i publikowane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, dostepnych na stronie internetowej Towarzystwa www.franklintempleton.pl (w
przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa) oraz we wszystkich
miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

3) Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke
optaty manipulacyjnej i podstawg jej naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia moze byc¢:

a. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanych srodkow tytulem nabycia
Jednostek Uczestnictwa, lub
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4)
4a)
5)

6)

7)

8)

9)

10)

b. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czg¢sci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez osob¢ nabywajaca Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, lub

c. wartosc¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czg¢sci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez osob¢ nabywajaca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach Iub we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A

Subfunduszu.

Maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B

Subfunduszu wynosi 3,5%.

Z zastrzezeniem pkt 6) — 9), podstawy naliczenia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w pkt 3), zostanie

okreslona przez Towarzystwo w Tabelach Optat i bedzie jednolita dla wszystkich Uczestnikow.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w caloéci optaty manipulacyjne w stosunku do wszystkich

Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znies¢ optaty manipulacyjne w

stosunku do okre§lonych grup Uczestnikow Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem

Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w puntach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w okreslonym czasie w

stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow.

Niezaleznie od postanowien pkt. 6, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies$¢ optaty:

a. w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie si¢ jednorazowe
nabywanie Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejsza niz 50 000 zlotych,

b. w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesiace,

c. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wplate bezposrednia,

d. w stosunku do o0séb zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw,
Depozytariusza oraz o0s6b zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa 1 podmioty
wspotpracujace z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw o §wiadczenie ushug,

e. w stosunku do podmiotow bedacych nabywcami ustug finansowych §wiadczonych przez podmioty,
w ktorych akcjonariusze Towarzystwa posiadaja akcje lub udziaty,

f.  w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Programu Regularnego Oszczedzania
utworzonego przez Fundusz, na zasadach okreslonych w art. 29a Statutu. Informacja o warunkach
przystgpowania i uczestnictwa w Programie Regularnego Oszczedzania moze by¢ podana do
publicznej wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze w trybie okre§lonym
w art. 33 Statutu. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w inny sposdb, w szczegdlnosci za
posrednictwem srodkéw masowego przekazu lub poczty,

g. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa lub

zrezygnowa¢ z jej pobierania zgodnie z powyzszymi zasadami w przypadku Zamiany Jednostek

Uczestnictwa.

Wysoko$¢ faktycznie pobieranych optat manipulacyjnych w zaleznosci od kategorii Jednostek

Uczestnictwa ustalaja we wilasnym zakresie Towarzystwo lub Dystrybutorzy, jednakze w zadnym

przypadku nie moga one przekracza¢ maksymalnej wysokosci optat manipulacyjnych okreslonych w

Tabelach Optat.

2.4.3.3. Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo nie pobiera optat manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

1)

3)

4)

2.4.3.4. Oplata manipulacyjna za Zamiane Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo moze pobiera¢ optate manipulacyjng za Zamiang Jednostek Uczestnictwa.

Osoba sktadajaca zlecenie Zamiany, polegajace na odkupieniu przez Fundusz posiadanych przez t¢ osobg
Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu przez nig za uzyskana w ten sposob kwote Jednostek
Uczestnictwa zwiagzanych z innym Subfunduszem (Subfundusz docelowy), obcigzona jest Optata
Wyréwnawcza.

Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za Zamian¢ Jednostek Uczestnictwa nie powinna
przekroczy¢ wartosci rownej optacie manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zbywajacego Jednostki Uczestnictwa w wyniku zlecenia Zamiany oraz powinna zosta¢ okreslona w
sposob wskazany w pkt 2.4.3.2 Prospektu.

Zasady obliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, okreslony w pkt 2.4.3.2.
Prospektu, stosuje si¢ odpowiednio.
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2.4.3.5. Oplaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w Planie Regularnego Oszczedzania

1) Optlaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w Programie Regularnego Oszczedzania (w tym
szczegOlowe zasady naliczania oraz szczegdlowe zasady i terminy pobierania optat manipulacyjnych
zwigzanych z uczestnictwem w Programie Regularnego Oszczedzania) reguluje umowa o uczestnictwo w
Programie Regularnego Oszczgdzania oraz regulamin danego Programu Regularnego Oszczedzania.

2) Oplaty manipulacyjne zwigzane z uczestnictwem w Programie Regularnego Oszczgdzania stanowia forme
optat, o ktorych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

3) Wysokos$¢ oplat, o ktorych mowa w pkt 1, wraz z optatami za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w
odniesieniu do optat pobieranych w zwigzku z dokonywaniem wptat realizowanych przez osoby, ktore
podpisaly umowy o uczestniczenic w Programie Regularnego Oszczedzania, nie moze przekraczaé
wysokosci poszczegolnych wptlat, w zwigzku z ktorymi sg pobierane.

4) Wysoko$¢ optat, o ktorych mowa w pkt 1, w odniesieniu do optat pobieranych w zwigzku z dokonywaniem
wyptat (w nastgpstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez osoby, ktére podpisaty
umowy o uczestniczenie w Programie Regularnego Oszczg¢dzania, nie moze przekracza¢ wysokosci
poszczegolnych wyptat (w nastgpstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa), w zwiazku z ktorymi sg
pobierane.

5) O ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Programie Regularnego Oszczgdzania tak stanowi, opflaty, o
ktorych mowa w pkt 1, moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat zwigzanych z nabywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

2.4.4. Wskazanie oplat zmiennych, bedacych cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérych
wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanych w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie uzaleznionego od wynikéw
Subfunduszu.

2.4.5. Wskazanie maksymalnej wysokos$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy — wskazanie rowniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucja wspoélnego inwestowania zarzadzanymi przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli subfundusz lokuje
powyzej S0 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspdélnego inwestowania

Wynagrodzenie stale nie moze by¢ wyzsze niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1% w skali roku,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2% w skali roku,
- liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii, w danym roku. Wynagrodzenie stale jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii, z poprzedniego Dnia Wyceny, a nast¢pnie wyplacane ze srodkéw Subfunduszu najwczesniej
pi¢tnastego dnia miesigca nast¢pujacego po miesiacu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.

2.4.6. Wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnos$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz, Fundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych uslug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu sa rozdzielane pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien
Statutu. Dodatkowo, Towarzystwo zdecydowalo ograniczy¢ wysokos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych do
poziomu 1,30% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 2,40% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B, co
oznacza, ze w przypadku, w ktorym Wspotczynnik Kosztow Catkowitych miatby przekroczy¢ poziom okreslony
powyzej, koszty dziatalnosci Subfunduszu do konca danego okresu pokrywane beda w catosci przez Towarzystwo.
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Roczne sprawozdanie Subfunduszu za kazdy rok obrotowy bedzie zawierato szczegdlowe informacje dotyczace
faktycznej wysokosci pobranych opfat.

2.5.

2.5.1.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
finansowym Funduszu

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny 31 grudnia 2022 r. wyniosta 72,433 tysigcy ztotych.
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2.5.2.

72,433 tys. zt

Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 51 10 lat, w przypadku pozostalych Subfunduszy; $rednia stope
zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczona na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii B za ostatnie 3 lata obrotowe (2020-2022)
wyniosta 1,36%, za ostatnie 5 lat obrotowych (2018-2022) wyniosta 1,33%. Srednia stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa kategorii A nie zostala ujeta w prospekcie, poniewaz Jednostki Uczesnitwa kategorii A
funkcjonuja w Subfunduszu krocej niz dwa lata.

1.60%
1.40% -
1.20% -
1.00% -
0.80% -
0.60% -
0.40% -
0.20% -
0.00% -

2.5.3.

1.36% 1.33%

m kategoria B

za ostatnie 3 lata za ostatnie 5 lat

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jezZeli mialy miejsce

59



Nie zostat przyjety zaden wzorzec (benchmark), ktory umozliwiatby oceng efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.5.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu oraz o rocznej stopie zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 2.5.2.

Nie dotyczy.

2.5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartoS$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
od wysokosci pobranych oplat manipulacyjnych, z zastrzezeniem ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przyszlosci

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

2.5.6. Informacje o stosowanej metodzie pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu,
oczekiwanej wartosci wskaznika dzwigni finansowej i prawdopodobienstwie
przeKkroczenia tej wartosci

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu bgdzie metoda zaangazowania. Subfundusz nie stosuje
dzwigni finansowe;j.
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3. Nazwa Subfunduszu: Franklin Elastycznego Dochodu
3.1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

3.1.1. OkreSlenie glownych kategorii aktywow, w ktére Aktywa Subfunduszu beda
inwestowane oraz ich dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike Subfunduszu i, jezeli
Subfundusz lokuje swoje Aktywa gléwnie w lokaty inne niZ papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢Zznego - wyraZne wskazanie tej cechy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Subfunduszu.

Fundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez lokowanie co najmniej 50% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Dluzne Papiery Wartosciowe oraz w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania, ktore co najmniej 50% swoich aktywow lokuja w Dhuzne Papiery Warto§ciowe. W
ramach realizacji celu inwestycyjnego Fundusz moze rowniez lokowac¢ aktywa Subfunduszu w depozyty oraz
Instrumenty Rynku Pieni¢znego.

Subfundusz jest denominowany w ztotych.

3.1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu dokonuje doboru lokat na podstawie zasady maksymalizacji wartosci
Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym, bazujac na analizie fundamentalnej oraz analizach
wewngetrznych.

W zaleznosci od oceny czynnikow mogacych generowaé najbardziej atrakcyjny potencjat stosunku ryzyka do

zwrotu z inwestycji w ciggu pelnego cyklu rynkowego oraz oceny wzrostu gospodarczego w ramach

poszczegodlnych rynkéw, biorgc pod uwage wybrane wskazniki ekonomiczne, takie jak wzrost gospodarczy,
polityka fiskalna i monetarna, wysokos$¢ stop procentowych, warto§¢ walut, srodowisko inflacyjne i trendy
geopolityczne, Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu zgodnie z art. 63 ust. 1 Statutu:

1) do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w Dhuzne Papiery Wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, polskie jednostki samorzadu terytorialnego lub emitowane przez
przedsicbiorstwa z siedziba w Polsce oraz w jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych
oraz tytuly uczestnictwa zagranicznych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania, ktore
inwestuja co najmniej 50% swoich aktywow w Dtuzne Papiery Warto§ciowe emitowane przez podmioty
z siedzibg w Polsce;

2) do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w Dluzne Papiery Wartosciowe emitowane przez rzady
zagraniczne, instytucje zwigzane z rzadem Ilub organizacje ponadnarodowe lub emitentow
korporacyjnych z siedziba poza granicami Polski oraz w jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji zbiorowego
inwestowania, ktore inwestuja co najmniej 50% swoich aktywéw w Diuzne Papiery Wartosciowe
emitowane przez rzady panstw obcych, organizacji i podmiotow,

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu w Udziatowe Papiery Wartosciowe beda w szczegodlnosci:

1) sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjat wzrostu wartosci spotki,
potencjal wzrostu branzy, jak rowniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja
techniczna na rynku akcji.

2) ocena sytuacji rynkowej na rynku akcji, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie
rynku akcji oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu w Dtuzne Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego beda w szczegdlnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotdow zwigzanych 2z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji finansowej emitenta, w tym rowniez w stosunku do innych emitentéw o tym samym
ratingu,

4) ocena ryzyka wykupu papierow wartosciowych, wycena w stosunku do innych papieréw wartosciowych

oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,
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5) ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papierow wartoSciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dtuznych papierow warto$ciowych oraz biezacego i
prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, beda w

szczegolnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentéw bazowych, w tym biezacego
1 prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz tempa
wzrostu gospodarczego,

2) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papieréw wartosciowych, w tym biezacego
i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego,

3) charakterystyka Instrumentu Pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktory opiewa

Instrument Pochodny oraz czynniki ryzyka wptywajace na wyceng Instrumentu Pochodnego.
Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg, beda w szczegdlnosci:

1) strategia inwestycyjna funduszu,

2) oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom ryzyka walutowego, w przypadku inwestycji na rynkach zagranicznych,
5) ptynno$¢ aktywow funduszu,

6) poziom kosztow obciazajacych uczestnikow funduszu.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat Subfunduszu w
depozyty beda w szczegodlnoscei: rentownos¢, ptynnos$¢ lokat przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, ocena
wysokos$ci oprocentowania w stosunku do czasu trwania depozytu.

Realizacja polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie bedzie polega¢ wylacznie na zawieraniu przez Fundusz na
rachunek Subfunduszu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne.

3.1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
wartosciowych - charakterystyka tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie zamierza odzwierciedla¢ sktadu uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych.

3.14. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzuje si¢
duza zmiennoS$cia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetych technik zarzadzania
portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Bioragc pod uwage, ze Subfundusz lokuje glownie w Dtuzne Papiery Wartosciowe, Wartos¢ Aktywow Netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac¢ si¢ umiarkowana zmiennoscia.

3.1.5. Jezeli Fundusz w imieniu Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne -
wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym
umow, ktéorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na
ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg nastgpujace Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zaré6wno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu:

1) kontrakty futures, gdzie instrumentami bazowymi mogg by¢ indeksy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienigznego, kursy walut lub stopy procentowe;
2) kontrakty forward, gdzie instrumentami bazowymi moga by¢ indeksy, papiery warto$ciowe, Instrumenty

Rynku Pieni¢znego, kursy walut lub stopy procentowe;
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3) opcje, gdzie instrumentami bazowymi moga by¢ indeksy, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, kursy walut lub stopy procentowe;

4) swapy oparte o indeksy, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego, kursy walut lub stopy
procentowe;
5) swapy ryzyka kredytowego.

Wskazane powyzej umowy zawierane w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym moga
wplywac na zwigkszenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z Subfunduszem.

3.1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkoéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie zostata udzielona zadna gwarancja wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

3.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, z wlaczeniem
ryzyka zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu

Inwestorzy powinni zapoznac¢ si¢ z pkt 3.2. przed dokonaniem inwestycji w ktorykolwiek z Subfunduszy.

Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa ulega zwigkszeniu, w przypadku, gdy rosnie wartos¢ lokat Subfunduszu oraz
ulega zmniejszeniu, w razie spadku wartosci lokat Subfunduszu. W zwiazku z powyzszym, inwestorzy uczestnicza
we wszelkich zmianach wartosci lokat Subfunduszu. Poza czynnikami wptywajacymi na warto$¢ poszczegolnych
lokat Subfunduszu, warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze réwniez ulega¢ zmianie z uwagi na
zmiany na rynkach akcji oraz obligacji, jako caloéci. Subfundusz moze posiada¢ inwestycje réznego typu oraz
roéznych klas aktywow (akcje, obligacje, Instrumenty Rynku Pieni¢znego, Instrumenty Pochodne), w zalezno$ci
od celu inwestycyjnego Subfunduszu. Kazda z lokat wigze si¢ z réznym rodzajem ryzyka inwestycyjnego.
Subfundusz moze réwniez ponosi¢ rdzne rodzaje ryzyka, w zaleznosci od lokat Subfunduszu. Niniejszy pkt 3.2.
zawiera opis roznych typow ryzyka inwestycyjnego, ktore mogg wigzac si¢ z Subfunduszem. W celu uzyskania
szczegotowych informacji dotyczacych glownych ryzyk zwiazanych z Subfunduszem, nalezy zapoznaé si¢ z
punktem ,,Zwigzly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu” lub Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow
Subfunduszu. Inwestorzy powinni by¢ swiadomi, ze w niektorych przypadkach moze okazac¢ sig, ze rOwniez inne
ryzyka sa zwigzane z Subfunduszem.

Niniejszy pkt 3.2. w zadnym przypadku nie powinien by¢ rozumiany jako kompletny opis, a w niektérych
przypadkach moze okaza¢ si¢, ze réwniez inne ryzyka sa zwiagzane z Subfunduszem. W szczeg6lnosci wyniki
Subfunduszu moga by¢ uzaleznione od zmiany warunkéw rynkowych lub ekonomicznych oraz politycznych, jak
réwniez zmiany wymogow prawnych, regulacyjnych oraz podatkowych. Nie ma jakiejkolwiek gwarancji, ze plan
inwestycyjny zostanie skutecznie zrealizowany, jak réwniez nie ma pewnosci, ze cel inwestycyjny Subfunduszu
zostanie osiggni¢ty. Ponadto, dotychczasowy wynik nie stanowi wyznacznika dla dalszych wynikoéw, jak rowniez
warto$¢ lokat moze ulec spadkowi lub wzrostowi. Zmiany kurséw wymiany walut moga spowodowacé spadek lub
wzrost warto$ci lokat Subfunduszu. Towarzystwo, Fundusz oraz Subfundusze moga by¢ narazone na ryzyka
niezalezne od ich kontroli — na przyklad ryzyka prawne i regulacyjne zwigzane z lokatami dokonywanymi w
panstwach, ktorych niejasne i cechujace si¢ zmiennoscia przepisy lub brak ustalonych lub skutecznych ram
prawnych dla dochodzenia swoich praw lub w wyniku rejestracji Subfunduszu w panstwie spoza jurysdykcji Unii
Europejskiej, Subfundusz — bez uprzedzenia Uczestnikow Subfunduszu - moze by¢ przedmiotem bardziej
restrykcyjnych regulacji, ktoére potencjalnie moga uniemozliwia¢ Subfunduszowi wykorzystanie limitow
inwestycyjnych w mozliwie najszerszym zakresie.

Organy regulacyjne, samorzady gospodarcze oraz gieldy, sa upowaznione do podjecia dzialan o charakterze
nadzwyczajnym w przypadku naglych wydarzen na rynku. Skutki jakichkolwiek przysztych dziatan nadzorczych
wzgledem Towarzystwa moga by¢ znaczace oraz negatywne. Subfundusz moze by¢ narazony na ryzyko akcji
terrorystycznych, ryzyko klgsk zywiotowych, ryzyko epidemii, ryzyko sankcji ekonomicznych i
dyplomatycznych, majacych miejsce lub natozonych na poszczegélne kraje oraz rozpoczecia dziatan militarnych.
Wplyw tego rodzaju wydarzen jest niepewny, ale moze mie¢ znaczacy wptyw na czynniki ekonomiczne oraz
pltynno$¢ na rynku. Inwestorzy powinni réwniez pamigta¢ o tym, ze w niektorych przypadkach uprawnienie
inwestorow do odkupienia ich Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone.

Towarzystwo, Fundusz oraz kazdy z Subfunduszy w nim wydzielonych, moga by¢ narazone na ryzyko operacyjne,

bedace ryzykiem proceséw operacyjnych, w tym zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, wyceng oraz
przetwarzaniem transakcji, ktoérych niepowodzenie moze powodowal straty. Potencjalne przypadki
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niepowodzenia moga wynika¢ z bledow ludzkich, fizycznych lub elektronicznych awarii systemow oraz innych
ryzyk prowadzenia biznesu, jak rowniez zwigzanych z czynnikami zewng¢trznymi.

Ryzyko rynkowe

Podstawowe ryzyko majace wplyw na kazdy rodzaj inwestycji. Trendy w ksztaltowaniu cen s wyznaczane
gtéwnie przez trendy rynkowe oraz rozwoj ekonomiczny emitentdw, ktorzy rowniez podlegaja ogdlnej sytuacji w
zakresie $wiatowego rozwoju ekonomicznego oraz czynniki ekonomiczne i polityczne przewazajace w danym
kraju. Ze wzgledu na to, ze cena lokat posiadanych przez Subfundusz ulega wahaniom, warto$¢ inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bedzie si¢ zwigksza¢ oraz zmniejsza¢. W zwiagzku z tym, Uczestnik
Funduszu moze nie odzyska¢ zainwestowanych srodkow pienigznych.

Ryzyko rynkéw wschodzacych

Lokaty Subfunduszu w papiery warto§ciowe emitowane przez spotki, podmioty panstwowe / rzadowe oraz inne
podmioty powiazane z panstwami / rzadami w r6znych krajach oraz denominowane w réznych walutach, wigza
si¢ z okreslonymi ryzykami. Ryzyka te z reguly sa bardziej istotne w krajach rozwijajacych si¢ oraz na rynkach
wschodzacych. Tego typu ryzyka, ktore moga mie¢ negatywny wptyw na portfel inwestycyjny Subfunduszu, moga
wiazac si¢ z: (1) ograniczeniami w zakresie inwestycji i repatriacji kapitatu; (ii) wahaniami kursow walutowych;
(iii)) mozliwa wyjatkowa niestabilno$cig rynku w poréwnaniu z krajami bardziej uprzemystowionymi; (iv)
zaangazowaniem ze strony panstwa / rzadu w sektor prywatny; (v) ograniczonym dostgpem do informacji przez
inwestora oraz mniej surowymi wymogami w zakresie obowigzkéw informacyjnych; (vi) mniej rozwinigtymi oraz
znacznie mniej plynnymi rynkami papierdéw wartosciowych w porownaniu z krajami bardziej
uprzemystowionymi, co oznacza, ze Subfundusz moze nie by¢ pozbawiony mozliwosci sprzedazy okreslonych
papierow warto§ciowych po pozadanej cenie w danym czasie; (vii) lokalnymi obowigzkami podatkowymi; (viii)
ograniczong regulacja w zakresie rynkow papierow wartosciowych; (ix) zmianami w mig¢dzynarodowej i
regionalnej sytuacji politycznej i gospodarczej; (x) mozliwym nalozeniem ograniczen w zakresie obrotu
dewizowego oraz innych lokalnych przepisow prawa i ograniczen; (xi) zwigkszeniem ryzyka negatywnych
skutkow deflacji oraz inflacji, (xii) mozliwos$cig organicznego dostgpu do prawnych $rodkéw odwotania przez
Subfundusz; oraz (xiii) nierozwinigtymi w pelni systemami depozytowymi i / lub rozliczeniowymi.

Ryzyko zwigzane z Instrumentami Pochodnymi

Wyniki uzyskiwane z lokat w Instrumenty Pochodne w duzej mierze zaleza od wynikoéw uzyskiwanych z waluty,
papieru warto$ciowego, indeksu lub innych aktywow stanowigcych instrument bazowy, i tego rodzaju instrumenty
sa czesto narazone na ryzyka podobne do ryzyk wynikajacych z instrumentow bazowych oraz na inne ryzyka.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy opcji, kontrakty futures oraz forward i mowy swap, w ktorych instrumentem
bazowym moga indeksy, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego, kursy walut lub stopy
procentowe, umowy swapu ryzyka kredytowego w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Lokaty w Instrumenty Pochodne wiagza si¢ z
kosztami i moga powodowa¢ powstanie efektu dzwigni finansowej w portfelu Subfunduszu, ktéora moze
skutkowac¢ znaczng niestabilnos$cia 1 by¢ przyczyna partycypowania Subfunduszu w stratach (a takze w zyskach)
w wysoko$ci znacznie przekraczajacej poczatkowa lokate Subfunduszu. W przypadku kontraktow futures, kwota
poczatkowej wplaty jest niewielka w stosunku do wartosci kontraktu futures, w zwigzku z czym wskazane
transakcje okres$la si¢ jako ,lewarowane” lub jako transakcje ,,z dzwignia finansowa”. Stosunkowo niewielka
zmiana na rynku bedzie miala proporcjonalnie wigkszy wplyw, co moze dziata¢ na korzys¢ Subfunduszu lub na
jego niekorzy$¢. Ztozenie pewnych zlecen majacych stuzy¢ ograniczeniu strat do okre$lonej kwoty moze nie by¢
skuteczne, poniewaz warunki rynkowe moga sprawi¢, ze takie zlecenia nie b¢dga mozliwe do realizacji.

Opcje rowniez moga wigzac si¢ ze zwigkszonym poziomem ryzyka. Sprzedaz (,,udzielanie* lub ,,przyznawanie*)
opcji z reguly pociaga za sobg wigksze ryzyko niz ich nabywanie. Mimo iz premia otrzymywana przez Subfundusz
jest stata, Subfundusz moze ponies$¢ stratg o wiele wigksza od kwoty premii. Subfundusz bedzie tez narazony na
ryzyko zwiazane z realizacja opcji przez nabywce, a Subfundusz bgdzie zobowiazany do rozliczenia opcji
$rodkami pieni¢znymi lub do nabycia badz dostarczenia instrumentu bazowego. Jezeli opcja jest ,,pokryta“
poprzez zaj¢cie przez Subfundusz odpowiedniej pozycji wynikajacej z instrumentu bazowego badz zawarcia
kontraktu futures na inng opcje, ryzyko moze zosta¢ ograniczone.

Niektore Instrumenty Pochodne moga cechowaé si¢ wysokim stopniem dzwigni finansowej, niezaleznie od
wielkos$ci poczatkowej lokaty. Uzycie dzwigni finansowej moze spowodowac, ze Subfundusz bedzie zobowigzany
zakonczy¢ inne lokaty wchodzace w sktad portfela Subfunduszu w celu zaspokojenia swoich zobowigzan lub
spelnienia wymogow w zakresie dywersyfikacji aktywdw w czasie, gdy bedzie to dla niego niekorzystne. Inne
ryzyka obejmujg brak plynnosci, zréoznicowanie ceny biezacej z ceng teoretyczng lub nieodpowiednia wyceng
Instrumentow Pochodnych, a takze korelacj¢ pomigdzy wartoscig Instrumentu Pochodnego a instrumentem
bazowym r6zna od teoretycznej, co moze spowodowac, ze Subfundusz nie osiagnie zamierzonych korzysci.
Skuteczno$¢ lokaty w Instrument Pochodny zazwyczaj zalezaty od zdolnosci zarzadzajacego Subfunduszem do
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prawidtowego prognozowania zmian na rynku w odniesieniu do instrumentu bazowego Instrumentu Pochodnego.
Jesli rynek lub rynki, badz ceny poszczegdlnych klas lokat zmienia si¢ w nieoczekiwany sposob, w szczegolnosci
w nietypowych lub ekstremalnych warunkach rynkowych, Subfundusz moze nie osiagna¢ przewidywanych
korzysci z transakcji i moze ponies¢ straty, ktére moga by¢ znaczace. Jesli dokonywanie przez Subfundusz lokat
w Instrumenty Pochodne nie przynosi korzysci, wyniki Subfunduszu moga by¢ gorsze niz gdyby zarzadzajacy
Subfunduszem nie podjal decyzji o dokonaniu lokat w takie Instrumenty Pochodne. W zakresie, w jakim
Subfundusz dokonuje lokat w tego typu papiery warto$ciowe dla celow zabezpieczenia, istnieje ryzyko korelacji
realizacji r6znej od zaktadanej pomigdzy zmianami wartosci Instrumentu Pochodnego oraz wartosci instrumentu
bazowego lub innego aktywa bedacego przedmiotem zabezpieczenia. Istnieje takze ryzyko, w szczegdlnosci w
ekstremalnych warunkach rynkowych, ze instrument, ktéry zazwyczaj wykorzystywany jest jako zabezpieczenie,
w ogole nie zapewnia korzysci z tytutu zabezpieczenia.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, ktore znajduja si¢ w obrocie
gietldowym albo ktére moga by¢ negocjowane prywatnie i by¢ w obrocie poza rynkiem gietdowym (,,OTC”), a nie
w obrocie gieldowym. Instrumenty Pochodne znajdujace si¢ w obrocie gietdowym obejmuja futures, opcje, opcje
futures 1 warranty. Przyktadami Instrumentow Pochodnych OTC s3 kontraktow walutowych forward, swapy na
stopach procentowych, swapy na zwtoke w sptacie kredytu, swapy catkowitego zwrotu lub kontrakty na réznice
kursowe. Lokaty w instrumenty OTC moga powodowa¢ strate, jesli druga strona transakcji (w odniesieniu do
kontraktow walutowych forward i innych instrumentéw pochodnych OTC) nie wykona zaciggnigtych zobowigzan,
w tym z powodu upadtosci lub niewyplacalnosci. Takie ryzyko moze by¢ zwigkszone w czasie niestabilnych
uwarunkowan rynkowych. Zabezpieczenie jest stosowane dla wielu transakcji zwigzanych z instrumentami
pochodnymi OTC — musi by¢ zagwarantowane drugiej stronie, jesli Subfundusz poniesie strate netto w danej
transakcji i Subfundusz moze utrzymac zabezpieczenie zagwarantowane przez druga strong, jesli Subfundusz
uzyska zysk netto z danej transakcji. Warto§¢ zabezpieczenia moze si¢ waha¢ 1 moze by¢ trudne do sprzedania,
dlatego nie istnieja zadne zapewnienia, ze warto$¢ posiadanego zabezpieczenia b¢dzie wystarczajaca do pokrycia
kwoty naleznej Subfunduszowi lub nie zostanie przeznaczone na speknienie innych zaleglych zobowigzan drugie;j
strony. Inne ryzyka obejmuja niezdolno$¢ do zakonczenia lokaty za wzgledu na to, ze obrot stat si¢ nieplynny (w
szczegolnosci na rynkach OTC) lub dostgpnos¢ drugiej strony staje si¢ ograniczona przez pewien okres czasu.
Dodatkowo, obecnos¢ spekulantéw na poszczegdlnym rynku moze prowadzi¢ do odchylenia ceny. W zakresie, w
jakim Subfundusz nie jest zdolny do zakonczenia lokaty przez nieptynno$¢ rynku, Subfundusz moze nie by¢
zdolny do zapobiegnig¢cia dalszym stratom na wartosci posiadanych Instrumentéw Pochodnych i ptynnosé
Subfunduszu moze by¢ naruszona w zakresie, w jakim posiada znaczng czg$¢ swoich aktywow ptynnych
oznaczonych jako oddzielne w celu pokrycia swoich zobowigzan wynikajacych z takich Instrumentow
Pochodnych. Subfundusz moze by¢ takze zobowigzany do przyjecia lub dostarczenia instrumentu bazowego,
czego zarzadzajacy Subfunduszem probowalby uniknaé. Niektore Instrumenty Pochodne moga by¢ szczegdlnie
narazone na zmiany stop procentowych lub innych cen rynkowych. Inwestorzy powinni wzia¢ pod uwage, ze
podczas gdy Subfundusz moze zamierza¢ wykorzystac strategi¢ Instrumentdow Pochodnych regularnie, nie jest
zobowigzany do zawarcia transakcji majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne — ogdlnie - lub jakikolwiek
konkretny Instrument Pochodny, jesli zarzadzajacy Subfunduszem postanowi tego nie dokonaé z powodu
dostepnosci, kosztow lub innych czynnikow.

Na mocy ostatnich reform finansowych, wymaga si¢, aby niektére typy transakcji majacych za przedmiot
Instrumenty Pochodne (tj., niektore swap) byly, a w przypadku innych instrumentéw finansowych ostatecznie sg
przewidywane, rozliczane przez kontrahenta centralnego. Centralne rozliczenie zostalo wprowadzone w celu
zmniejszenia ryzyka kredytowego kontrahenta i wzrostu plynnosci w poréwnaniu do swap OTC, ale nie eliminuje
tych ryzyk calkowicie. W odniesieniu do rozliczonych transakcji typu swap, istnieje rowniez ryzyko straty przez
Subfundusz jego poczatkowych i zmiennych wptlat (ang. margin deposits) w razie upadlosci futures commission
merchant (,,FCM”), z ktorym Subfundusz otworzy! pozycj¢ w umowie swap. Jesli FCM nie wykona obowiazkow
prawidlowego raportowania, Subfundusz takze bedzie podlegac¢ ryzyku, ze FCM mogloby wykorzysta¢ aktywa
Subfunduszu w celu zaspokojenia swoich wtasnych zobowigzan finansowych lub zaplaty zobowigzan innego
klienta do kontrahenta centralnego. W odniesieniu do rozliczonych transakcji typu swap, Subfundusz moze nie
by¢ w stanie uzyska¢ na tyle korzystnych warunkéw, jakie bytby w stanie wynegocjowac, gdyby swap byt
dwustronny. Dodatkowo, FCM moze jednostronnie zmienia¢ warunki umowy zawartej z Subfunduszem, m.in.
poprzez natozenie limitoéw zajetych pozycji lub wprowadzenie dodatkowych wymogéw w zakresie wptlat
wstepnych w odniesieniu do lokat Subfunduszu w poszczegodlne typy swap. Kontrahenci centralni oraz FCM moga
co do zasady zada¢ zakonczenia istniejacych rozliczonych transakcji typu swap, przeprowadzonych z udziatem
kontrahenta centralnego w kazdym czasie, i moga takze zada¢ zwigkszenia wplaty wstepnej powyzej poziomu
wymaganego poczatkowo w umowie swap.

Regulacja dotyczaca udziatu kontrahenta centralnego w transakcji typu swap, a takze innych transakcjach
majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, jest szybko zmieniajaca si¢ dziedzing prawa i podlega
modyfikacjom ze strony panstwa / rzadu i dziataniom sagdowym. Dodatkowo, organy nadzoru oraz gietdy w wielu
jurysdykcjach sa upowaznione do podj¢cia nadzwyczajnych dziatan w sytuacjach nadzwyczajnych na rynku,
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wlaczajac w to np.: wdrozenie lub obnizenie limitow pozycji spekulacyjnych, wdrozenie wigkszych wymagan
zwiazanych z wptata poczatkowa, ustanowienie dziennych limitdéw cen i zawieszenie obrotu. Nie sg mozliwe w
petni do przewidzenia efekty obecnych lub przysztych regulacji. Nowe wymagania, nawet jesli nie sg bezposrednio
stosowane do Subfunduszu, moga zwigkszy¢ koszt lokat Subfunduszu, co mogtoby niekorzystnie wplyna¢ na
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Wykorzystanie strategii Instrumentéw Pochodnych moze mie¢ takze skutki podatkowe w stosunku do
Subfunduszu. Termin i charakter przychodow, zyskow i strat zwigzanych z tymi strategiami mogltby negatywnie
wplyna¢ na zdolno$¢ zarzadzajacego Subfunduszem do zakonczenia lokaty w Instrumenty Pochodne w terminie
przez niego zaktadanym.

Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z tym, ze kazda strona umowy (kontraktu) narazona jest na to, ze kontrahent
nie bgdzie wykonywat prawidlowo swoich zobowiazan umownych oraz / lub nie bgdzie przestrzegat swoich
zobowigzan na warunkach okre§lonych w umowie, ze wzgledu na niewyptacalnos¢ / upadtos¢ lub z innych
przyczyn.

W przypadku zawarcia uméw poza rynkiem gieldowym (OTC) Iub innych dwustronnych uméw (w tym m.in.
uméw OTC majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne itd.), Subfundusz moze by¢ narazony na ryzyka
zwigzane z wyplacalno$cig kontrahentow Subfunduszu oraz z niemoznoscig przestrzegania przez nich
postanowien tych umow.

Ryzyko umoéw typu swap

Subfundusz moze zawiera¢ umowy typu swap, oparte o indeksy, papiery warto§ciowe, Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, kursy walut lub stopy procentowe oraz umowy swapu ryzyk kredytowego, w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.
Umowy typu swap sa umowami zawieranymi przede wszystkim przez inwestorow instytucjonalnych na okresy od
kilku dni do wigcej niz jednego roku. W standardowej transakcji typu ,,swap”, dwie strony postanawiaja o
wymianie dochodéw (lub réznicy w stopie dochoddéw) uzyskanych lub osiagnigtych z uzgodnionych wczeséniej
lokat lub instrumentéw. Dochdd brutto, ktoéry ma podlega¢ wymianie lub ,,swap’owi” pomig¢dzy stronami, ustalany
jest w odniesieniu do ,,warto$ci nominalnej”, tj. dochdd lub przyrost wartosci konkretnej kwoty w dolarach
amerykanskich, zainwestowanej na ustalong stopg oprocentowania, w danej walucie obcej lub w ,,koszyku”
papierow wartosciowych odzwierciedlajacych okres$lony indeks. ,,Warto$¢ nominalna” umowy typu swap stanowi
wylacznie umowng podstawe dla wyliczenia wartosci zobowigzan, ktoére strony umowy typu swap uzgodnity
migdzy soba wymieni¢. Zobowigzania (lub uprawnienia) Subfunduszu z tytutu umowy typu swap beda mialy na
0go6l warto$¢ rowng wyltacznie kwocie netto, ktéora ma zosta¢ zaptacona lub otrzymana na postawie umowy w
oparciu o wzgledne wartosci pozycji poszczeg6lnych stron umowy (,,warto$¢ netto”).

To, czy zawieranie przez Subfundusz umow typu swap, pozwoli na osiggnigcie celu inwestycyjnego Subfunduszu,
zaleze¢ bedzie od zdolnosci Towarzystwa do prawidlowego przewidywania, czy okreslone rodzaje lokat
pozwalaja na osiagnigcie wigkszych dochodéow w porownaniu z innymi rodzajami lokat. W zwiazku z tym, ze
umowy typu swap sa umowami dwustronnymi oraz ze wzgledu na to, ze moga by¢ zawierane na okres dtuzszy
niz 7 dni, moga by¢ uznawane za nieptynne. Ponadto, Subfundusz ponosi ryzyko straty w wysokos$ci kwoty, do
ktérej otrzymania uprawniony byt na podstawie umowy typu swap, jezeli dojedzie do naruszenia umowy /
niewypeienia zobowigzan przez kontrahenta umowy typu swap lub jego upadtosci.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, bedace podstawowym ryzykiem zwigzanym z papierami wartosciowymi o statym dochodzie
oraz Instrumentami Rynku Pieni¢znego, dotyczy niezdolnosci emitenta do realizacji zobowigzan do ptatnosci
kapitatu oraz odsetek w chwili ich wymagalnosci. Emitenci o wysokim ryzyku kredytowym co do zasady oferuja
wyzsza rentowno$¢ w zwiazku z tym dodatkowym ryzykiem. Odwrotnie, emitenci o nizszym ryzyku kredytowym
z reguly oferuja nizsza rentowno$¢. Co do zasady, rzadowe papiery wartoSciowe uznawane s3 za bardziej
bezpieczne w perspektywie ryzyka kredytowego, natomiast korporacyjne instrumenty dtuzne, w szczegdlnosci te
o nizszych ratingach kredytowych, cechuja si¢ najwyzszym ryzykiem kredytowym. Zmiany sytuacji finansowej
emitenta, zmiany ogdlnych warunkéw ekonomicznych i politycznych, lub zmiana sytuacji ekonomicznej i
politycznej w odniesieniu do danego emitenta (w szczego6lnosci emitenta publicznego lub ponadnarodowego) sa
czynnikami, ktdre moga mie¢ negatywny wpltyw na jako$¢ kredytowa emitenta lub ceng papierow wartosciowych.
Ryzykiem zwigzanym z ryzykiem kredytowym jest ryzyko obnizenia ratingu przez agencje¢ ratingowa. Agencje
ratingowe, takie jak m.in. Standard & Poor’s, czy Moody’s and Fitch, nadaja ratingi réznym papierom
warto$ciowym o statym dochodzie (korporacyjnym, publicznym, ponadnarodowym), ktore to ratingi opieraja ci¢
na ich wiarygodnosci kredytowej. Agencje moga od czasu do czasu zmienia¢ swoje ratingi w zwiazku z
czynnikami finansowymi, ekonomicznymi, politycznymi lub innymi, ktore — jeZeli zmiana polega na obnizeniu
ratingu — moga negatywnie wptywaé na warto$¢ papierow wartosciowych, ktorych dotyczy. Zgodnie z polityka
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inwestycyjna Subfunduszu w zaleznos$ci od dokonanej przez zarzadzajacego analizy oraz oceny sytuacji rynkowej,
aktywa Subfunduszu moga by¢ przenoszone pomigdzy poszczegdlnymi kategoriami lokat w proporcjach
okreslonych postanowieniami statutu Funduszu. Polityka inwestycyjna Subfunduszu umozliwia okresowe
zaangazowanie do 100% warto$ci aktywow Subfunduszu w papiery dtuzne emitowane przez przedsigbiorstwa z
siedziba w Polsce jak i przez emitentow zagranicznych. W zaleznosci od aktualnego zaangazowania Subfunduszu
w dhuzne papiery warto§ciowe, w tym korporacyjne instrumenty dluzne, ekspozycja na ryzyko kredytowe moze
ulega¢ zwigkszeniu lub zmniejszeniu.

Ryzyko stop procentowych

Subfundusz moze dokonywac lokat w dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego, z ktérymi
zwiazane jest ryzyko stop procentowych. Wartos¢ papieréw wartosciowych przynoszacych staty dochdod (ang.
fixed income security) co do zasady ulega zwigkszeniu w razie spadku stop procentowych oraz ulega zmniejszeniu
w razie wzrostu stop procentowych. Ryzyko stop procentowych wiaze si¢ z tym, ze powyzsze zmiany poziomu
stop procentowych moga negatywnie wplyna¢ na warto§¢ papierow wartosciowych lub, w przypadku
Subfunduszu, na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Papiery wartosciowe przynoszace staty dochod z dlugim
terminem zapadalnos$ci sg z reguly bardziej podatne na wplywy wynikajace ze zmian stop procentowych niz te z
krétkim terminem zapadalnosci. W konsekwencji, papiery wartosciowe o dlugim terminie zapadalnos$ci oferujg z
reguly wigksza rentowno$¢ w zamian za dodatkowe ryzyko, z ktéorym wigze si¢ inwestycja w te papiery
warto§ciowe. Zmiany stop procentowych moga mie¢ wpltyw na warto§¢ przychodu Subfunduszu z tytulu
oprocentowania, jak réwniez moga negatywnie lub pozytywnie wptywaé na biezaca Warto§¢ Aktywow Netto
Subfundusz na Jednostke Uczestnictwa.

Papiery warto$ciowe o zmiennym oprocentowaniu (w tym Dluzne Papiery Warto$ciowe o zmiennym
oprocentowaniu) sa z reguty mniej podatne na wptywy wynikajace ze zmian stop procentowych anizeli papiery
wartosciowe przynoszace staly dochod (ang. fixed income security). Jednakze, warto§¢ rynkowa dluznych
papierow warto§ciowych o zmiennym oprocentowaniu moze ulec zmniejszeniu w razie wzrostu wartosci stop
procentowych, jezeli oprocentowanie tych papieréw wartosciowych nie osiagnie takiej samej warto$ci wzrostu
lub nie bedzie wzrastac tak szybko jak stopy procentowe. Odwrotnie, warto$¢ rynkowa papierow wartosciowych
0 zmiennym oprocentowaniu nie wzro$nie, jezeli warto$¢ stop procentowych spadnie. Jednakze, w razie wzrostu
stop procentowych nastapi obnizenie wartosci ptatnosci otrzymanych przez Subfundusz z tytutu posiadanych przez
Subfundusz papierow wartoSciowych o zmiennym oprocentowaniu. Papiery wartoSciowe o zmiennym
oprocentowaniu mogg by¢ wyceniane ponizej poziomu inwestycyjnego (tego typu papiery wartosciowe z reguly
okreslane sg jako ,,junk bonds”). Ustalenie limitu warto$ci, o ktdéra moze wzrosngé stopa procentowa papieru
warto§ciowego 0 zmiennym oprocentowaniu w okresie istnienia papieru wartosciowego lub w jednym okresie
dostosowawczym, moze uniemozliwic¢ osiagni¢ciu przez stop¢ oprocentowania poziomu stop procentowych.

Ryzyko papieréw wartoSciowych o niskim ratingu lub papieréw wartoSciowych o ratingu nieinwestycyjnym
Subfundusz moze dokonywac lokat w papiery wartosciowe o wyzszej dochodowosci (ang. high-yield securities)
o0 ratingu nizszym niz rating inwestycyjny. Dluzne papiery wartosciowe o wyzszej dochodowosci oraz papiery
warto§ciowe nieposiadajace ratingu o zblizonej wiarygodnosci kredytowej (ang. high-yield debt instruments lub
junk bonds) wiaza si¢ z wickszym ryzykiem calkowitej starty na inwestycji Subfunduszu lub opoéznienia w
wyplacie kwoty gltéwnej oraz odsetek w poréwnaniu z dluznymi papierami wartosciowymi o lepszej jakosci.
Emitenci instrumentow dhuznych o wyzszej dochodowosci nie posiadaja tak silnej pozycji finansowej jak ci,
ktérzy emituja papiery wartosciowe o wyzszej wiarygodnos$ci kredytowej. Dhuzne papiery wartosciowe o wyzszej
dochodowos$ci z reguly uznawane przez wlasciwe agencje ratingowe za majace charakter przewazajaco
spekulacyjny, jako ze emitenci takich papierow wartosciowych sa bardziej zagrozeni trudnosciami finansowymi
oraz sg bardziej podatni na zmiany gospodarcze, takie jak recesja lub przedtuzajace si¢ wzrosty stop procentowych,
ktore moga mie¢ wptyw na zdolnos¢ takich emitentow do dokonywania wyplat kwot gtownych lub odsetek w
terminie ich zapadalnosci. Jezeli emitent zaprzestanie dokonywania wyptat kwot odsetek i/ lub kwot gtéwnych,
platnoéci z tytulu papieréw warto§ciowych moga nie zosta¢ nigdy odzyskane. Takie papiery wartosciowe moga
sta¢ si¢ bezwarto$ciowe, a Subfundusz moze ponie$¢ strate o wartosci dokonanej inwestycji.

Ceny dtuznych papieréw wartosciowych o wyzszej dochodowosci ulegaja wahaniom znacznie cz¢$ciej niz ceny
papierow wartosciowych o wyzszej jakosci. Ceny sg przede wszystkim narazone na wptyw w wyniku zdarzen
oddzialywujacych na dzialalno$¢ emitenta oraz zmian ratingdw przyznanych przez agencje ratingowe. Ponadto,
rynek dhuznych papierow warto$ciowych o wyzszej dochodowosci moze doswiadczy¢ naglych i gwattownych
wahan cen w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych, dzialan na rynku papierow warto$ciowych, znaczacych
odkupien o charakterze ciagtym, dokonywanych przez gtéwnych inwestoroéw, istotnych naruszen zobowigzan lub
innych czynnikéw. Ceny instrumentéw dtuznych o wyzszej dochodowosci o charakterze korporacyjnym sa czgsto
$cisle powiazane z kursami gieldowymi spolki oraz zwykle ulegaja zmniejszeniu lub zwigkszeniu w wyniku
zdarzen wptywajacych na kursy gietdowe.
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Dhuzne papiery wartosciowe o wyzszej dochodowosci z reguly sa mniej ptynne niz papiery wartoSciowe o wyzszej
jakosci. Wiele tego rodzaju papierow wartosciowych nie jest dopuszczanych do sprzedazy przez wlasciwe organy
nadzoru w lokalnych jurysdykcjach oraz / lub nie sa przedmiotem czgstego obrotu. W przypadku, gdy sa
przedmiotem obrotu, ich ceny moga by¢ znaczaco wyzsze lub nizsze niz oczekiwane. W niektorych przypadkach,
moze by¢ istotnie utrudniona niezwloczna sprzedaz takich papierow warto§ciowych po akceptowalnej cenie, co
moze ograniczy¢ Subfunduszowi mozliwos$¢ sprzedazy papierow wartosciowych w zwigzku z okreslonymi
zdarzeniami gospodarczymi lub w celu zapewnienia prawidtowej realizacji zlecen odkupienia. W konsekwencji
dtuzne papiery wartosciowe o wyzszej dochodowosci co do zasady cechuja si¢ wickszym brakiem plynnos$ci oraz
ryzykiem wyceny.

Postugiwanie si¢ ratingami kredytowymi przy dokonywaniu wyceny dtuznych papierow wartosciowych moze
powodowaé okreslone ryzyka, w tym ryzyko, ze rating kredytowy moze nie odzwierciedla¢ aktualnej sytuacji
finansowej emitenta lub zdarzen, ktore nastapily po dacie przyznania ratingu przez agencj¢ ratingowa. Na ratingi
kredytowe wpltyw moga mie¢ konflikty interesow, dane historyczne, ktore nie majg juz zastosowania lub sa
niewtasciwe. W ostatnim czasie planowane jest wdrozenie przepisow prawa oraz regulacji, ktore maja na celu
reform¢ w zakresie agencji ratingowych, co moze niekorzystnie wptyna¢ na lokaty Subfunduszu lub proces
inwestycyjny Subfunduszu.

Dhuzne papiery wartoSciowe bez przyznanego ratingu, ktére w ocenie zarzadzajacych Subfunduszem sa
poréwnywalnej jakosci z papierami wartoSciowymi o przyznanym ratingu, ktére Subfundusz moze naby¢, moga
mie¢ wyzsze oprocentowanie niz takie dtuzne papiery wartosciowe o przyznanym ratingu oraz by¢ narazone na
wigksze ryzyko nieptynnosci lub wahania cen. W odniesieniu do papieréow wartosciowych bez ratingu, z reguty
udostgpnianych publicznie jest mniej informacji dla inwestorow.

Ryzyko Dluznych Papierow Warto$ciowych z nieterminowa obsluga zobowiazan

Subfundusz moze dokonywac lokat w dtuzne papiery warto§ciowe, w odniesieniu do ktorych, emitent nie dokonat
wyplaty odsetek (ang. defaulted Debt Securities). Subfundusz moze nabywac takie Dluzne Papiery Warto$ciowe,
jezeli w ocenie Towarzystwa istnie¢ bedzie prawdopodobienstwo wznowienia wyplaty odsetek przez emitenta lub
mozliwe beda, w bliskiej przyszto$ci, inne korzystne zdarzenia. Tego rodzaju papiery warto§ciowe moga stac si¢
nieplynne.

Ryzyko poniesienia straty w zwigzku z nieterminowg obstuga zobowigzan moze by¢ réwniez znacznie wigksze w
odniesieniu do papieréw wartosciowych o nizszej jakos$ci (ang. lower-quality securities) ze wzgledu na to, ze sg z
reguly niezabezpieczone i czgsto sg podporzadkowane w stosunku do praw innych wierzycieli emitenta. Jezeli
emitent papierow wartosciowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu nieterminowo
realizuje swoje zobowiazania z tych papieréw wartosciowych, Subfundusz moze ponie$¢ niezrealizowane straty
na takich papierach wartosciowych, co moze obnizy¢ Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa. Dhuzne Papiery Warto§ciowe z nicterminowa obshuga zobowigzan cechuja si¢ tym, ze z reguly
znaczaco tracg wartos¢ przed tym, jak emitent zaczyna nieterminowo realizowa¢ zobowiazania z tych papierow
wartosciowych. Ponadto, Subfundusz moze ponies¢ dodatkowe koszty / wydatki w razie podjecia proby
odzyskania kwoty gtownej lub odsetek z Dtuznych Papierow Warto§ciowych z nieterminowa obstugg zobowigzan.
Wsréd emitentow Dhuznych Papieréw Warto$ciowych, w ktore moga by¢ lokowane Aktywa Subfunduszu, s3
podmioty utworzone i prowadzace dzialalno$¢ polegajaca wytacznie na restrukturyzacji charakterystyki
inwestycyjnej réznych Dhuznych Papierow Wartosciowych. Tego rodzaju podmioty moga by¢ tworzone przez
banki / firmy inwestycyjne, ktdre otrzymuja wynagrodzenie w zwiazku z utworzeniem kazdego podmiotu i
plasowaniem ich Dtuznych Papierow Warto§ciowych.

Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

Subfundusz moze dokonywa¢ lokat w inne fundusze inwestycyjne (moga to by¢ fundusze inwestycyjne typu
zamknigtego) oraz posrednio ponosi¢ koszty / wydatki operacyjne, w tym oplaty ponoszone na rzecz
depozytariusza, agenta transferowego oraz innych podmiotéw $wiadczacych ushugi na rzecz funduszu
inwestycyjnego, jak rowniez proporcjonalnie partycypowaé w wynagrodzeniu wyplacanym przez fundusze
inwestycyjne, ktorych tytuly uczestnictwa posiada Subfundusz, na rzecz ich podmiotéw zarzadzajacych (w tym
towarzystw funduszy inwestycyjnych) lub innych dostawcoéw ustug. W zwiazku z tym, ze udziat Subfunduszu w
funduszach inwestycyjnych moze ulega¢ zmianom w czasie, oraz w zakresie, w jakim warto$¢ kosztéw /
wydatkdw w poszczegélnych funduszach inwestycyjnych réwniez jest zmienna w czasie, koszty / wydatki
ponoszone posrednio przez Subfundusz mogg ulega¢ zwigkszeniu lub zmniejszeniu.

Lokaty Subfunduszu w fundusze inwestycyjne mogg narazi¢ Subfundusz na dodatkowe ryzyka w poréwnaniu z
tym, jakby lokaty Subfunduszu zostaly dokonane bezposrednio w papiery warto§ciowe begdace przedmiotem lokat
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takich funduszy inwestycyjnych. Ryzyka te obejmuja migdzy innymi mozliwo$¢, ze niepubliczny fundusz
inwestycyjny moze cechowac si¢ brakiem ptynnosci, co moze powodowac wigksza niestabilno$¢ niz w przypadku
papieréw wartosciowych znajdujacych si¢ w portfelu takiego funduszu inwestycyjnego. Fundusz inwestycyjny
typu zamknigtego moze by¢ przedmiotem obrotu po cenie wyzszej lub nizszej od wartosci aktywow netto takiego
funduszu, poniewaz tytuly uczestnictwa takiego funduszu inwestycyjnego nabywane sa i zbywane po cenach
rynkowych, a nie po wartosci wynikajacej z wartosci aktywdw netto takiego funduszu. Ponadto, wycena aktywow
netto danego funduszu inwestycyjnego przypadajaca na jego tytuly uczestnictwa posiadane przez Subfundusz
moze by¢ zawieszona (na okreslonych zasadach, przewidzianych we wilasciwych przepisach prawa lub innych
regulacjach). Tego rodzaju zawieszenie wyceny moze - w niektérych przypadkach — spowodowaé zawieszenie
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi specyficznego charakteru aktywow posiadanych przez fundusze inwestycyjne
oraz konsekwencji dokonywania lokat w fundusze inwestycyjne. Mimo ze Towarzystwo bedzie dazy¢ do
monitorowania lokat oraz dziatalnosci funduszy inwestycyjnych, w ktorych ulokowane beda Aktywa
Subfunduszu, decyzje inwestycyjne dokonywane bgda na poziomie takich funduszy inwestycyjnych i jest
mozliwe, ze zarzadzajacy takimi funduszami inwestycyjnymi spowoduja zajgcie pozycji lub dokonanie przez nie
transakcji majacych za przedmiot takie same papiery warto§ciowe, takie same klasy aktywdéw lub aktywa z tego
samego sektora lub panstwa lub takie same waluty w takim samym czasie. W konsekwencji, istnieje mozliwos¢,
ze jeden fundusz inwestycyjny nabedzie dane aktywa, ktore w zblizonym czasie zostang sprzedane przez inny
fundusz inwestycyjny.

Nie ma jakichkolwiek gwarancji, ze wybor zarzadzajacych funduszami inwestycyjnymi spowoduje efektywna
dywersyfikacje metod inwestowania oraz ze lokaty dokonywane przez takie fundusze inwestycyjne beda zawsze
logiczne. Ponadto, ani Subfundusz, ani Towarzystwo, co do zasady nie bedg uczestniczyé w procesach wyceny
takich funduszy inwestycyjnych; rowniez nie beda mie¢ jakichkolwiek uprawnien do wskazywania lub zmiany
0s0b odpowiedzialnych za wyceny aktywow takich funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze portfel
inwestycyjny funduszy inwestycyjnych, ktorych tytuty uczestnictwa sg posiadane przez Subfundusz, moze by¢ w
danym czasie przeszacowany lub niedoszacowany. Ponadto, fundusz inwestycyjny moze nie stosowac¢ takich
samych metod wyceny, ktére stosowane sg w odniesieniu do Subfunduszu lub jakiegokolwiek innego funduszu
inwestycyjnego dokonujacego wyceny portfela.

Ryzyko rozliczenia

Rozliczenie transakcji zwigzanych z umowami zawieranymi przez dwie strony, wiagze si¢ z ryzykiem kontrahenta.
Ryzyko kontrahenta (ktore moze odnosi¢ si¢ do ryzyka rozliczenia) jest ryzykiem polegajagcym na tym, ze jezeli
strona umowy dwustronnej nie wykona swoich zobowigzan umownych lub nie bgdzie przestrzega¢ swoich
zobowigzan wynikajacych z tej umowy, niezaleznie od tego, czy w wyniku upadtosci, bankructwa lub innych
zdarzen. Jezeli umowa zawierana poza rynkiem gietdowym (na rynku OTC) lub inna umowa dwustronna zostata
zawarta (i dotyczy m.in. Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych itd.), Fundusz oraz Subfundusz
moga zosta¢ narazone na ryzyko wynikajace z wyptacalnoséci ich kontrahentéw oraz z ich niezdolnosci do
przestrzegania warunkoéw zawartych umow.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci wystepuje w dwoch formach: ryzyko ptynnosci aktywow oraz ryzyko ptynnosci zobowigzan.
Ryzyko ptynnosci aktywow dotyczy niemozno$ci sprzedazy przez Subfundusz papieru wartoSciowego lub innej
lokaty po cenie, po ktorej sa one notowane na rynku lub po cenie rynkowej, ze wzgledu na takie czynniki jak
gwaltowna zmiana uznanej wartosci lub wiarygodnos$ci kredytowej lokaty, lub ogélnie w wyniku negatywnych
warunkow rynkowych. Ryzyko plynnosci zobowiazan dotyczy niemoznosci realizacji przez Subfundusz zadan
odkupienia, ze wzgledu na niemozno$¢ sprzedazy przez Subfundusz papieru wartosciowego lub innej lokaty w
celu pozyskania $rodkow pieni¢znych wystarczajacych na realizacj¢ zlecen odkupienia. Rynki, na ktérych
prowadzony jest obrot papierami wartosciowymi posiadanymi przez Subfundusz moga réowniez doswiadczyé
takich negatywnych okolicznosci, ktére moga spowodowac zawieszenie przez rynki obrotu. Ograniczona ptynno$é
wynikajaca z powyzszych okoliczno$ci, moze mie¢ negatywny wplyw na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
oraz, jak wskazano, na zdolno$¢ Subfunduszu do terminowej realizacji zadan odkupienia.

Ryzyko walutowe

Poniewaz Towarzystwo dokonuje wyceny portfela Subfunduszu w zlotych, a Subfundusz, o ile jest to zgodne z
celem inwestycyjnym, moze nabywac lokaty denominowane w innych walutach, zmiany kursow wymiany walut
na ztote moga mie¢ wplyw na warto$¢ takich sktadnikow lokat, a tym samym na zwrot z inwestycji oraz
rentownos$¢ lokat poszczegélnych Subfunduszy. Poniewaz papiery warto§ciowe posiadane przez Subfundusz
moga by¢ denominowane w walutach innych od waluty bazowej, Subfundusz moze by¢ pozytywnie lub
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negatywnie narazony na regulacje w zakresie kontroli wymiany lub zmiany kurséw wymiany pomig¢dzy
wspomniang walutg oraz innymi walutami. Zmiany w kursach wymiany walut moga wptywa¢ na warto$¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jak rowniez na warto§¢ dywidendy lub zyskow uzyskanych przez
Subfundusz oraz zyski lub straty zrealizowane przez ten Subfundusz. Jezeli waluta, w ktorej lokata jest
denominowana zyskuje na warto$ci wzgledem waluty bazowej, cena takiej lokaty moze wzrosna¢. Odwrotnie,
obnizenie kursu wymiany waluty moze mie¢ negatywny wplyw na cene lokaty.

W zakresie w jakim Subfundusz zmierza do wykorzystania strategii lub instrumentéw zabezpieczajacych lub
chroniagcych przez ryzykiem walutowym, nie ma gwarancji ze takie zabezpieczenie lub ochrona zostang osiagnigte.
O ile nie wynika inaczej z polityki inwestycyjnej Subfunduszu, nie istnieja wymagania w zakresie konieczno$ci
zapewnienia przez Subfundusz zabezpieczenia lub ochrony przed ryzykiem walutowym w nawigzaniu do
jakiejkolwiek transakcji. Uzycie przez Subfundusz strategii zarzadzania walutowego, w tym wykorzystywani
walutowych kontraktow typu forward oraz futures, moze znaczaco zmienic stopien narazenia Subfunduszu na
zmiany kursow wymiany walut i moze skutkowa¢ stratami dla Subfunduszu jezeli waluty nie beda osiagaty
wynikoéw zatozonych przez Towarzystwo.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw

Ryzyko zwiagzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu begda skoncentrowane na
okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. W takiej sytuacji, niekorzystne
zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub sektor moga w znaczacym stopniu wplywac
na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub spowodowaé skumulowang strate dla
Subfunduszu.

Ryzyko to zwigzane jest rowniez z sytuacja, w ktdrej znaczna cz¢§¢ aktywow Subfunduszu jest ulokowana w te
same lokaty (np. akcje), grup¢ lokat (np. papiery wartosciowe) lub w ktorej wystepuje koncentracja na poziomie
emitenta. W tym zakresie, ryzyko bedzie ograniczane poprzez przestrzeganie zasad dywersyfikacji ustalonych dla
Subfunduszu, zgodnie z Ustawg oraz Statutem.

3.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

Subfundusz, poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywoéw w okre§lone w Statucie rodzaje lokat bedzie
dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak Subfundusz nie gwarantuje
osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stop zwrotu z jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitalowym
obarczone s3 ryzykiem, ktore moze doprowadzi¢ do wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa pozostaje rOwniez w zwigzku
z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego Subfunduszu w opisie profilu
inwestora.

Skrocenie sugerowanego czasu trwania inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze zwigkszy¢ ryzyko wpltywu
krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnieta stopg zwrotu. Zakonczenie inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, moze spowodowac, iz zrealizowana
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie r6zni¢ si¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
Subfundusz (w tym moze by¢ od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowej starannosci przez
Towarzystwo, Subfundusz moze nie osiagna¢ zakltadanego zwrotu z inwestycji.

Nalezy mie¢ rdwniez na uwadze nastgpujace ryzyka mogace mie¢ wpltyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa:

Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych umow

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage, ze wartos¢ Jednostek Uczestnictwa moze zaleze¢ od
nieprawidtowego wykonywania uméw zwigzanych lokatami Subfunduszu (np. tzw. umowy ISDA, ktore moga
by¢ zawierane w przypadku gdy Subfundusz nabywa Instrumenty Pochodne, ktorych warunki beda okreslone w
takiej umowie), umow dotyczacych Jednostek Uczestnictwa (np. umowy dystrybucyjne), oraz umow zwigzanych
ze $wiadczeniem ustug na rzecz Subfunduszu lub Uczestnikéw Funduszu (np. umoéw o $wiadczenie ushug agenta
transferowego, ustugi depozytariusza lun inne ustugi o charakterze administracyjnym).

Ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych na rachunek Subfunduszu transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wplywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych
z nabywaniem 1 zbywaniem Aktywow Subfunduszu, w szczegélnosci transakcji wynikajacych ze specyfiki
niektorych umow zawieranych na rzecz Subfunduszu, w tym umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne
(ryzyko wynikajace z ksztaltowania si¢ wartosci instrumentu bazowego w sposob odmienny od oczekiwan
zarzadzajacego Subfunduszem).
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Ryzyko zwiagzane ze szczegélnymi warunkami zawartych na rachunek Subfunduszu transakcji jest rowniez
zwiazane z mozliwoscia zawarcia transakcji na niestandardowych warunkach oraz ewentualnymi opéznieniami w
ich wykonywaniu lub rozliczaniu, z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa.

Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz oraz Subfundusz nie udzielaja gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani Subfundusz ani
jakikolwiek inny podmiot nie gwarantuje osiaggnigcia ani utrzymania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ani
wartos$ci Jednostki Uczestnictwa na jakimkolwiek poziomie.

3.2.2. Ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Towarzystwo jako organ zarzadzajacy Funduszu jest uprawnione do podejmowania na rzecz Funduszu oraz
Subfunduszu dziatan okre§lonych w Statucie, przy czym Uczestnik nie ma wptywu na fakt podjgcia badz
niepodjecia tych dziatan przez Towarzystwo. Ponadto, moga wystapi¢ inne okolicznosci, na ktore Uczestnik nie
bedzie miat wptywu, a ktére moga wplywacé na optacalnos¢ inwestycji dokonanej na rzecz Subfunduszu. Uczestnik
Funduszu powinien réwniez zwroci¢ uwage na mozliwos$¢ wystapienia innych zdarzen, na ktére Uczestnik nie ma
wptywu, a ktore mogg zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo dziatalno$cia, takich jak:

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Zgodnie ze Statutem, zaréwno Fundusz, jak i Subfundusz moga ulec likwidacji w przypadkach okreslonych w
Statucie.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych za zgoda Zgromadzenia Uczestnikow.

Ryzyko przeje¢cia zarzadzania Funduszem przez inna spolke zarzadzajaca
Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzadzania Funduszem przez inng spotke zarzadzajaca za
zgoda Zgromadzenia Uczestnikow.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu $wiadczacego ustugi na rzecz Funduszu

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza lub podmiotu §wiadczacego ustugi na rzecz
Funduszu w czasie dziatalno$ci Funduszu. Tego typu zmiana nie wymaga jakiejkolwiek zgody Uczestnikow
Funduszu.

Ryzyko polaczenia Funduszu z innym funduszem

Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.
Takie polaczenie z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo nie wymaga zgody
Uczestnikoéw Funduszu.

Ryzyko polaczenia Subfunduszu z innym funduszem inwestycyjnym lub Subfunduszem

Potaczenie Subfunduszu z innym funduszem inwestycyjnym lub Subfunduszem moze mie¢ wpltyw na warto$¢
Jednostek Uczestnictwa. Takie potaczenie z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo
lub Subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka Subfunduszu oraz
mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu ani zezwolenia Komisji. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodza w Zycie w
terminie 3 miesi¢cy od dnia dokonania ogloszenia o zmianach w Statucie w tym zakresie.

3.2.3. Ryzyko niewyplacalnos$ci gwaranta

Nie ma jakiegokolwiek gwaranta w zwigzku z Subfunduszem. W rezultacie, nie wystepuje ryzyko niewywigzania
si¢ z naleznych Subfunduszowi ptatnosci, zwigzane z ryzykiem, ze taki gwarant okaze si¢ niewyplacalny.

3.24. Ryzyko inflacji
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Pomimo tego, ze Subfundusz bgdzie miat dodatnig stope zwrotu, to przy uwzglednieniu inflacji moze si¢ okazac,
ze inwestycja w Subfundusz przyniosta strat¢ dla Uczestnika Funduszu, poniewaz stopa inflacja bedzie wyzsza od
stopy zwrotu z Subfunduszu.

3.2.5. Ryzyko z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie
prawa podatkowego

Zmiany w regulacjach prawnych moga wptynaé na zmiane wartosci sktadnikow Aktywow Subfunduszu. Jednym
z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany
w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu
papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentow finansowych,
w tym Dhuznych Papierow Wartosciowych oraz Udziatowych Papierow Wartosciowych, a tym samym na ich
ceny, co moze prowadzi¢ do wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ nagly i znaczacy wplyw na ceny instrumentow
finansowych.

Dodatkowo nalezy wskaza¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w
systemie podatkowym moga niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow Funduszu, w szczeg6lnosci na
stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3.2.6. Ryzyko zwiazane ze zréwnowazonym rozwojem

Towrzystwo uznaje, ze ryzyko zwigzane ze zrOwnowazonym rozwojem jest istotne z punktu widzenia stop zwrotu
z Subfunduszu. Wlaczenie zarzadzania ryzykiem zwigzanym ze zréwnowazonym rozwojem do procesu
podejmowania decyzji inwestycyjnych moze skutkowaé wylaczeniem rentownych inwestycji ze spektrum
inwestycyjnego Subfunduszu oraz moze zmusi¢ Subfundusz do zamknigcia pozycji, ktére w przysztosci beda
wcigz generowaé dobre wyniki.

Uwzglednienie ryzyka zwigzanego ze zrownowazonym rozwojem ma w pewnym stopniu charakter subiektywny
i nie ma zadnej gwarancji, ze wszystkie inwestycje dokonane przez Subfundusz beda odzwierciedla¢ opinie lub
warto$ci kazdego indywidualnego inwestora w konteks$cie zrownowazonych inwestycji.

Ryzyko zwiazane ze zrbwnowazonym rozwojem moze zaistnie¢ wraz ze zdarzeniem lub warunkami zwigzanymi
z ochrong $rodowiska naturalnego, odpowiedzialnoscia spoteczna lub tadem korporacyjnym majacymi istotny
niekorzystny wptyw na warto$¢ jednej lub wigcej niz jednej inwestycji, a tym samym takze na stopy zwrotu z
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane ze zrbwnowazonym rozwojem moze zaistnie¢ na wiele réznych sposobow, takich jak, migdzy
innymi:

e nieprzestrzeganie norm w zakresie ochrony srodowiska naturalnego, odpowiedzialnosci spolecznej i tadu
korporacyjnego skutkujace pogorszeniem reputacji, ktorego konsekwencja jest spadek popytu na
produkty i ustugi lub utrata mozliwo$ci biznesowych przez spotke lub grupg;

e zmiany prawa, regulacji lub branzowych norm, ktoérych konsekwencja moga by¢ kary finansowe, sankcje
lub zmiany zachowania konsumentéw majace niekorzystny wplyw na perspektywy wzrostu i rozwoju
spotki lub calej branzy;

e zmiany prawa lub regulacji, ktorych konsekwencja moze by¢ wyzszy popyt na papiery warto§ciowe
spotek spetniajacych, wedlug powszechnego przekonania, wyzsze normy w zakresie ESG, a takze
wynikajacy z tego wzrost cen takich papierow wartosciowych. Ceny takich papierow wartosciowych
moga wykazywaé wigksza zmienno$¢ wraz ze zmianami w postrzeganiu stosowania norm w zakresie
ESG wsrod uczestnikéw rynku; oraz

e zmiany prawa lub regulacji, ktore moga sklania¢ spétki do podawania wprowadzajacych w biad
informacji dotyczacych ich norm lub dziatalnosci w zakresie ochrony s$rodowiska naturalnego,
odpowiedzialnosci spotecznej lub tadu korporacyjnego.

Czynniki ryzyka zwigzanego ze zrbwnowazonym rozwojem s3 zwyczajowo podzielone na czynniki zwigzane z
ochrong srodowiska naturalnego, odpowiedzialnoscia spoteczna i ladem korporacyjnym (ESG, od ang.
., Environment, Social, and Governance”), obejmujace, migdzy innymi, nast¢pujace tematy:

Ochrona $rodowiska naturalnego

Lagodzenie nastgpstw zmian klimatycznych

Dostosowanie do zmian klimatycznych

Ochrona bioréznorodnosci

Zréwnowazona eksploatacja i ochrona wody i zasob6w morskich

Transformacja w kierunku gospodarki o obiegu zamknigtym, zmniejszanie ilosci odpadow, recykling
Unikanie i zmniejszanie zanieczyszczenia Srodowiska naturalnego
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e Ochrona zdrowych ekosystemow
e Zrownowazona eksploatacja gruntow

Sprawy spoteczne

e Przestrzeganie powszechnie uznanych norm w zakresie prawa pracy (zakaz pracy wykonywanej przez
dzieci i pracy przymusowej, brak dyskryminacji)
Przestrzeganie norm bezpieczenstwa i higieny pracy
Stosowne wynagrodzenie, uczciwe warunki pracy, réznorodnos¢, mozliwosci szkolen i rozwoju
Prawa zwigzane z przynaleznos$cig do zwigzkoéw zawodowych i swobodg zgromadzen
Gwarancja dostatecznego bezpieczenstwa produktoéw, wigcznie z bezpieczenstwem dla zdrowia
Stosowanie jednakowych wymagan w stosunku do wszystkich podmiotow wspottworzacych tancuch
dostaw
e Inkluzywne projekty lub uwzglednienie interesow lokalnych spotecznosci i mniejszosci

Lad korporacyjny
e Uczciwe rozliczanie zobowigzan podatkowych
Dziatania antykorupcyjne
Zarzadzanie zrownowazong dziatalno$cig przez zarzad
Wynagrodzenie cztonkow zarzadu oparte na kryteriach zwigzanych ze zrownowazong dziatalno$cia
Stworzenie warunkow do ujawniania nieprawidlowo$ci w organizacji przez jej pracownikow
Zapewnienie ochrony praw pracowniczych
Zapewnienie ochrony danych

Ryzyko zwiazane ze zréwnowazonym rozwojem moze prowadzi¢ do znaczacego pogorszenia profilu
finansowego, rentownosci lub reputacji inwestycji bazowej, a tym samym moze mie¢ istotny wplyw na jej cene
rynkowa lub ptynnos¢.

3.3. Okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzglednial zakres czasowy inwestycji oraz
poziom ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu

Subfundusz jest odpowiedni dla inwestorow majacych horyzont inwestycyjny nie krotszy niz 2 lata, ktorzy
oczekuja wzrostu zainwestowanego kapitatu, przy zatozeniu poziomu ryzyka relatywnie nizszego niz w przypadku
inwestycji w Udzialowe Papiery Wartosciowe oraz akceptuja mozliwos¢ okresowego znacznego zaangazowania
Subfunduszu w dluzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsigbiorstwa z siedziba w Polsce jak i przez
emitentow zagranicznych.

34. Wysoko$é oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposéb ich
naliczania i pobierania oraz koszty obciazajace Subfunduszu

3.4.1. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnoSci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktéorych najwczeSniej moze nastapi¢
pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow okreslaja art. 69-70 Statutu.

3.4.2. Wskazanie wartoSci Wspolczynnika Kosztow Calkowitych, zwanego dalej
"wskaznikiem WKC", wraz z informacja, Ze odzwierciedla on udzial kosztéw
niezwigzanych bezpoSrednio z dzialalnos$cia inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu niewlgczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych

Warto$¢ wskaznika WKC za okres od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia 31 grudnia 2022 r. wyniosta 0,90% dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 1,50% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
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Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciag inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sa wlaczone do wskaznika WKC:

1

koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

$wiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika,

warto$¢ swiadczen dodatkowych.

3.4.3. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu

W przypadku nieprawidlowego pobrania optaty manipulacyjnej (tj. w wysokosci nizszej lub wyzszej niz nalezna),
Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze, z
zastrzezeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, ktéra bedzie umozliwiata
dokonanie przedmiotowej korekty.

3.4.3.1. Oplata manipulacyjna za otwarcie Subrejestru

Towarzystwo nie pobiera optat manipulacyjnych za otwarcie Subrejestru.

1)

2)

3)

4)

3.4.3.2. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo pobiera optat¢ manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa wszystkich

Subfunduszy. Optaty manipulacyjne pobrane w zwigzku ze zbywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii

B nalezne sg Dystrybutorom.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz zasady obliczania optaty

manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane i publikowane sa przez Towarzystwo w

Tabelach Optat, dostepnych na stronie internetowej Towarzystwa www.franklintempleton.pl (w

przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa) oraz we wszystkich

miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke

optaty manipulacyjnej i podstawg jej naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie

Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia moze byc¢:

a. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanych srodkow tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa, lub

b. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czg¢sci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez osob¢ nabywajaca Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, lub

c. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez osobe nabywajaca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach lub we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A

Subfunduszu.

4a) Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B

5)

6)

7)

8)

Subfunduszu wynosi 2%.

Z zastrzezeniem pkt 6) — 9), podstawy naliczenia optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w pkt 3), zostanie

okreslona przez Towarzystwo w Tabelach Optat i bedzie jednolita dla wszystkich Uczestnikow.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w caloéci optaty manipulacyjne w stosunku do wszystkich

Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znies¢ optaty manipulacyjne w

stosunku do okre§lonych grup Uczestnikow Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem

Uczestnikow Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w puntach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w okreslonym czasie w

stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow.

Niezaleznie od postanowien pkt. 6, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty:

a. w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie si¢ jednorazowe
nabywanie Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejsza niz 50 000 ztotych,

b. w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesiace,

c. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,
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9)

d. w stosunku do o0séb zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw,
Depozytariusza oraz o0s6b zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa 1 podmioty
wspotpracujace z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw o §wiadczenie ushug,

e. w stosunku do podmiotow bedacych nabywcami ustug finansowych §wiadczonych przez podmioty,
w ktorych akcjonariusze Towarzystwa posiadaja akcje lub udziaty,

f.  w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Programu Regularnego Oszczedzania
utworzonego przez Fundusz, na zasadach okreslonych w art. 29a Statutu. Informacja o warunkach
przystgpowania i uczestnictwa w Programie Regularnego Oszczedzania moze by¢ podana do
publicznej wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze w trybie okre§lonym
w art. 33 Statutu. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w inny sposdb, w szczegdlnosci za
posrednictwem srodkéw masowego przekazu lub poczty,

g. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa lub

zrezygnowa¢ z jej pobierania zgodnie z powyzszymi zasadami w przypadku Zamiany Jednostek

Uczestnictwa.

10) Wysokos¢ faktycznie pobieranych oplat manipulacyjnych w zaleznosci od kategorii Jednostek

Uczestnictwa ustalaja we wilasnym zakresie Towarzystwo lub Dystrybutorzy, jednakze w zadnym
przypadku nie moga one przekracza¢ maksymalnej wysokosci optat manipulacyjnych okreslonych w
Tabelach Optat.

3.4.3.3. Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo nie pobiera optat manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

1)
2)

3)

4)

1)

2)

3)

4)

5)

3.4.3.4. Oplata manipulacyjna za Zamiane Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo moze pobiera¢ optate manipulacyjng za Zamiang Jednostek Uczestnictwa.

Osoba sktadajaca zlecenie Zamiany, polegajace na odkupieniu przez Fundusz posiadanych przez t¢ osobg
Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu przez nig za uzyskana w ten sposob kwote Jednostek
Uczestnictwa zwiagzanych z innym Subfunduszem (Subfundusz docelowy), obcigzona jest Optata
Wyréwnawcza.

Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za Zamian¢ Jednostek Uczestnictwa nie powinna
przekroczy¢ warto$ci rownej optacie manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zbywajacego Jednostki Uczestnictwa w wyniku zlecenia Zamiany oraz powinna zosta¢ okreslona w
sposob wskazany w pkt 3.4.3.2 Prospektu.

Zasady obliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, okreslony w pkt 3.4.3.2.
Prospektu, stosuje si¢ odpowiednio.

3.4.3.5. Oplaty pobierane w zwiazku z uczestnictwem w Planie Regularnego Oszczedzania

Oplaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w Programie Regularnego Oszczedzania (w tym
szczegOlowe zasady naliczania oraz szczegdlowe zasady i terminy pobierania optat manipulacyjnych
zwigzanych z uczestnictwem w Programie Regularnego Oszczedzania) reguluje umowa o uczestnictwo w
Programie Regularnego Oszczgdzania oraz regulamin danego Programu Regularnego Oszczedzania.
Optlaty manipulacyjne zwigzane z uczestnictwem w Programie Regularnego Oszczedzania stanowia forme
optat, o ktorych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Wysokos¢ optat, o ktorych mowa w pkt 1, wraz z optatami za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w
odniesieniu do optat pobieranych w zwigzku z dokonywaniem wptat realizowanych przez osoby, ktore
podpisaly umowy o uczestniczenic w Programie Regularnego Oszczedzania, nie moze przekraczaé
wysokosci poszczegdlnych wplat, w zwigzku z ktérymi s pobierane.

Wysoko$¢ optat, o ktorych mowa w pkt 1, w odniesieniu do optat pobieranych w zwigzku z dokonywaniem
wyptat (w nastgpstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez osoby, ktére podpisaty
umowy o uczestniczenie w Programie Regularnego Oszczg¢dzania, nie moze przekracza¢ wysokosci
poszczegolnych wyptat (w nastepstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa), w zwiazku z ktorymi sg
pobierane.

O ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Programie Regularnego Oszczgdzania tak stanowi, oplaty, o
ktorych mowa w pkt 1, moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat zwigzanych z nabywaniem
Jednostek Uczestnictwa.
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3.44. Wskazanie oplat zmiennych, bedacych czeScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérych
wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanych w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow
Subfunduszu.

3.4.5. Wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy — wskazanie rownieZ maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucja wspoélnego inwestowania zarzadzanymi przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli subfundusz lokuje
powyzej S0 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspdélnego inwestowania

Wynagrodzenie state nie moze by¢ wyzsze niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1% w skali roku,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2% w skali roku,
- liczonego jako 365 dni Iub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii, w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii, z poprzedniego Dnia Wyceny, a nast¢pnie wyplacane ze srodkéw Subfunduszu najwczesniej
pi¢tnastego dnia miesigca nast¢pujacego po miesiacu, za ktory bylo naliczane wynagrodzenie.

3.4.6. Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz, Fundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych uslug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu sg rozdzielane pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien
Statutu. Dodatkowo, Towarzystwo zdecydowalo ograniczy¢ wysokos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych do
poziomu 0,90% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 1,50% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B, co
oznacza, ze w przypadku, w ktorym Wspotczynnik Kosztow Catkowitych miatby przekroczy¢ poziom okreslony
powyzej, koszty dziatalnosci Subfunduszu do konca danego okresu pokrywane b¢dg w catosci przez Towarzystwo.
Roczne sprawozdanie Subfunduszu za kazdy rok obrotowy bedzie zawierato szczegdtowe informacje dotyczace
faktycznej wysokos$ci pobranych optat.

3.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
3.5.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu

finansowym Funduszu

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny 31 grudnia 2022 r. wyniosta 90,405 tysigcy ztotych.
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3.5.2.

Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 51i 10 lat, w przypadku pozostalych Subfunduszy; $rednia stope
zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczona na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii B za ostatnie 3 lata obrotowe (2020-2022)
wyniosta -3,58%, za ostatnie 5 lat obrotowych (2018-2022) wyniosta -0,92%. Srednia stopa zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa kategorii A nie zostata ujeta w prospekcie, poniewaz Jednostki Uczestnictwa kategorii

A funkcjonuja w Subfunduszu krécej niz dwa lata.

4.00% -

3.00% -
2.00%
1.00% -
0.00% - -0.92% L kategqria B
-1.00% -
-2.00%
-3.00% -
=4.00% = -3.58%
3.5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jezZeli mialy miejsce

Nie zostat przyjety zaden wzorzec (benchmark), ktory umozliwiatby oceng efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

3.54.

Nie dotyczy.

3.5.5.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz o rocznej stopie zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 3.5.2.

Zastrzezenie, Ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartos$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
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od wysokosci pobranych oplat manipulacyjnych, z zastrzezeniem ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przyszlosci

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przyszlosci.

3.5.6. Informacje o stosowanej metodzie pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu,
oczekiwanej wartosci wskaznika dzwigni finansowej i prawdopodobienstwie
przekroczenia tej wartosci

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu bgdzie metoda zaangazowania. Subfundusz nie stosuje
dzwigni finansowe;j.
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Rozdzial IV. Dane Depozytariusza

1. Firma (nazwa), siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: Warszawa, ul. Senatorska 16

Numer telefonu: +48 22 657 72 00

Numer faksu: +48 22 695 50 23

2. Zakres obowiazkéw Depozytariusza
2.1. Zakres obowiazkow Depozytariusza wobec Funduszu

Zgodnie z zawarta umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza, Depozytariusz zobowigzany jest m.in.
prowadzi¢ rejestr Aktywdéw Funduszu i rejestr Aktywow Subfunduszy oraz przyjmowaé i bezpiecznie
przechowywaé¢ Aktywa Funduszu zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza naklada na Depozytariusza obowigzek prowadzenia i
przechowywania dokumentacji zawierajacej dane o przechowywanych Aktywach Funduszu i Aktywach
Subfunduszy zgodnie z przepisami obowiazujacego prawa.

Zgodnie z art. 72 Ustawy, do obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu nalezy w szczegdlnosci:
1) przechowywanie Aktywow Funduszu;

2) prowadzenie rejestru wszystkich Aktywow Funduszu;

3) zapewnienie, aby $rodki pienigzne Funduszu byly przechowywane na rachunkach pienig¢znych i
rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw
zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajagce w tym zakresie wymagania okreslone w prawie
wspolnotowym lub réwnowazne tym wymaganiom;

4) zapewnienie monitorowania przepltywu srodkow pienieznych Funduszu;

5) =zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywalo si¢ zgodnie z przepisami
prawa i statutem Funduszu;

6) zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczacych Aktywow Funduszu nastgpowato bez nieuzasadnionego
opoznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami;

7) zapewnienie, aby Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto przypadajacych na
Jednostke Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

8) zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami prawa i ze
Statutem;

9) wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem;

10) weryfikowanie zgodno$ci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujacymi dziatalnos¢ funduszy
inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie innym niz wynikajacy z pkt 5-8 oraz z uwzglednieniem
interesu Uczestnikow.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie obowigzkow Funduszu, co najmniej przez
stata kontrol¢ czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie
doprowadzenia do zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem.

Ustawa stanowi, ze w sytuacji, gdy Depozytariusz nie wykonuje obowiazkow okreslonych w umowie o
wykonywanie funkcji depozytariusza albo wykonuje je nienalezycie:

1) Fundusz wypowiada umowe i niezwlocznie zawiadamia o tym Komisje,

2) Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmian¢ Depozytariusza.

W przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadtosci Depozytariusza Fundusz niezwlocznie dokonuje

zmiany Depozytariusza, w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw okreslonych w art. 72
ust. 1 Ustawy.
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2.2, Zakres obowiazkéw Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie
reprezentowania ich interesow wobec Towarzystwa, w tym zasady wytaczania przez
Depozytariusza na rzecz Uczestnikow Funduszu powodztwa

Depozytariusz jest zobowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ Komisj¢, ze Fundusz dziala z naruszeniem prawa lub
nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu.

Depozytariusz jest rOwniez obowigzany do wystgpowania, w imieniu Uczestnikow, z powodztwem przeciwko
Towarzystwu z tytulu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow w
zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji. Depozytariusz wytacza powodztwo na wniosek Uczestnika.
Z uwzglednieniem art. 98 § 1 ustawy Kodeks Postgpowania Cywilnego, koszty procesu ponosi Uczestnik, z
wyjatkiem kosztow zastgpstwa procesowego Uczestnika, ktore w przypadku przegrania procesu ponosi
Depozytariusz. W przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest
obowigzany zawiadomi¢ o tym Uczestnika, nie pdzniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku
przez Uczestnika. Jezeli z wnioskiem o wytoczenie powodztwa, wystapito kilku Uczestnikow, a szkoda kazdego
z Uczestnikow spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkow
Towarzystwa, i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie powddztwa takze w imieniu innych
Uczestnikow, Depozytariusz oglasza zgodnie z okre§lonym w Statucie sposobem podawania informacji do
publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powodztwa, o ktorym mowa
powyzej, oraz o mozliwosci zglaszania przez Uczestnikéw Depozytariuszowi wnioskdw o wytoczenie takiego
powodztwa w terminie 2 miesi¢cy od dnia ogloszenia.

Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu. Komisja moze wyznaczy¢ innego likwidatora.

Zgodnie z art. 249 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow,
Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez
wyplate uzyskanych §rodkow pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez
nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie Aktywow Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. Depozytariusz dziata niezaleznie od Towarzystwa i w interesie
Uczestnikoéw Funduszu.

3. Zasady i zakres zawierania z depozytariuszem umoéw, ktérych przedmiotem sa lokaty, o ktorych
mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz umoéw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem wskazane ponizej umowy, ktorych przedmiotem sa papiery
warto$ciowe i prawa majatkowe, jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikow i nie spowoduje wystapienia
konfliktu interesow:

1) umowy kredytu w rachunku biezacym, przy czym:

a. umowy zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikow i na
warunkach rynkowych, w szczegdlnosci przy ocenie warunkow transakcji pod uwage brane beda
nastgpujace kryteria oceny:

— koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwigzane z zawarciem umowy,
— wysokos¢ odsetek od kredytu w rachunku biezacym,

— stawka bazowej stopy procentowej,

— wysokos$¢ marzy bankowej;

b. korzystanie z kredytu w rachunku biezacym nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu
zacigganych kredytow;

2) umowy o limit debetowy o charakterze ,,Intra — Day”, na nastgpujacych warunkach:

a. umowy zawierane beda dla transakcji sprzedazy rozliczanych wylacznie w systemie gwarantujacym
prawidtowe wykonanie zobowigzan wynikajacych z transakcji zawieranych przez uczestnikow,
zarzadzanym przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. lub osoby prawne lub inne
jednostki organizacyjne z siedzibg poza obszarem Rzeczypospolitej Polskiej w panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, wykonujace
czynnosci w zakresie centralnej rejestracji papierow wartosciowych lub rozliczania transakcji
zawieranych w obrocie papierami warto$ciowymi, o ile system zarzadzany przez te osoby lub
jednostki gwarantuje prawidlowe wykonanie zobowiazan wynikajacych z transakcji zawartych
przez uczestnikow w zakresie co najmniej takim, jak system zarzadzany przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A.;
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b. w przypadku niezlikwidowania do konfca dnia roboczego salda debetowego na rachunku
Subfunduszu, w zwiazku z zawarciem umowy o ktorej mowa w pkt a., wysokos¢ odsetek za zwloke
zostanie okreslona na warunkach rynkowych, przy uwzglgdnieniu interesu Uczestnikow i nie bedzie
wigksza niz wysokos$¢ odsetek ustawowych obowigzujacych w dniu pokrycia debetu;

3) umowy rachunkéw lokat terminowych na okres nie duzszy niz 7 dni (w tym lokaty typu overnight) oraz
umowy rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych, przy czym umowy te zawierane
beda wylacznie w celu zarzadzania biezgca ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia
biezacych zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszy;

4) umowy wymiany walut zwigzane z nabyciem lub zbyciem skfadnikow portfela inwestycyjnego

denominowanych w walutach obcych, przy czym:

a. przedmiotem uméw begda waluty, w ktorych denominowane sg lokaty danego Subfunduszu;

b. transakcje bgda rozliczane natychmiast lub w terminie wskazanym przez strony umowy;

c. transakcje zawierane beda w zgodzie z interesem Uczestnikow i na warunkach rynkowych; w
szczegblnosci przy ocenie warunkow transakceji pod uwage brane beda nastepujace kryteria oceny:
— cena i koszty transakcji,
— termin rozliczenia transakcji,
— ograniczenia w wolumenie transakcji,
— wiarygodnos¢ partnera transakc;ji,
— kursy walut obowiagzujagce w danym momencie na rynku mie¢dzybankowym, ustalone wedtug
uznanych serwiséw informacyjnych.

Fundusz moze bez ograniczen zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartoSciowe
emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Umowy bgda zawierane na zasadach rynkowych.

4. Opis konfliktéw interesow, ktore moga powsta¢ w zwiazku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza
Funduszu oraz inng dzialalno$cia Depozytariusza

Depozytariusz nalezy do migdzynarodowej grupy kapitalowej §wiadczac ushugi finansowe na rzecz szerokiej
grupy klientéw, ktore moga potencjalnie powodowacé powstanie konfliktu intereséw. Konflikty intereséw moga
powsta¢ w zwiazku ze $wiadczeniem ustug przez Depozytariusza lub podmiot nalezacy do grupy kapitatlowej na
podstawie umowy lub przepisow prawa.

Wykonujac funkcje Depozytariusza Funduszu, zidentyfikowano nastgpujace sytuacje mogace generowac
wystapienie konfliktu interesow:

Obowigzek wystapienia w imieniu Uczestnikow Funduszu z powodztwem przeciwko Towarzystwu

Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikow z powddztwem przeciwko Towarzystwu
z tytulu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw w zakresie
zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

Dystrybucja jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

Depozytariusz ze wzglgdu na prowadzong dziatalno$é bankowa jest uprawniony do §wiadczenia ustugi polegajace;j
na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa czy tez certyfikatdow inwestycyjnych
oferowanych przez fundusze inwestycyjne. Swiadczenie przedmiotowej ustugi jest prowadzone na podstawie
odpowiednich uméw dystrybucyjnych zawieranych przez Depozytariusza z tymi funduszami.

5. Informacje o podmiocie, 0 ktorym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu Depozytariusz powierzyl
wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywow
Funduszu

5.1. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu
Firma: Citibank N.A. oddziat w Londynie

Siedziba: Londyn, Wielka Brytania
Adres: Citigroup Centre, 33 Canada Square, Canary Wharf, Londyn E14 5LB, Wielka Brytania
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5.2.

Zakres ustug Swiadczonych na rzecz Funduszu

Przechowywanie papierow wartosciowych na rynkach zagranicznych.

6. Informacje o podmiocie, 0 ktorym mowa w art. 81j Ustawy, ktoremu przekazano wykonywanie
czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacja funkeji przechowywania aktywéw Funduszu

Citibank N.A. oddziat w Londynie przekazal nizej wymienionym podmiotom wykonywanie czynno$ci w zakresie
przechowywania papieréw wartosciowych na rynkach zagranicznych:

Firma:
Siedziba:
Adres:

Firma:
Siedziba:
Adres:

Firma:
Siedziba:
Adres:

Firma:
Siedziba:
Adres:

Firma:
Siedziba:
Adres:

Firma:
Siedziba:
Adres:

Firma:
Siedziba:
Adres:

Firma:
Siedziba:
Adres:

Firma:
Siedziba:
Adres:

Firma:
Siedziba:
Adres:

Firma:
Siedziba:
Adres:

Firma:
Siedziba:
Adres:

Citigroup Pty. Limited
Sydney, Zwiazek Australijski
2 Park Street, Sydney, NSW 2000, Zwiagzek Australijski

Euroclear Bank SA/NV
Kroélestwo Belgii
Boulevard du Roi Albert II, 1210 Brussels, Krolestwo Belgii

Citibank N.A. oddziat w Londynie
Londyn, Wielka Brytania
Citigroup Centre, 33 Canada Square, Canary Wharf, Londyn E14 5LB, Wielka Brytania

Citibank Canada
Toronto, Kanada
Citibank Place, 123 Front Street West, Suite 1900 Toronto, Ontario M5J 2M3, Kanada

Banco de Chile
Santiago, Republika Chile
Ahumada 251, Santiago, Region Metropolitana, Republika Chile

Citibank Europe plc, Oddzial w Republice Czeskiej
Praga, Republika Czeska
Bucharova 2641/14, 158 02 Praha 5

Swedbank AS
Tallin, Estonia
Liivalaia 8, 15040 Tallin, Estonia

Citibank Europe plc, Oddzialt w Republice Finlandii
Helsinki, Republika Finlandii
Aleksanterinkatu 48 A, 00100, Helsinki, Republika Finlandii

Citigroup Global Markets Deutschland AG
Frankfurt nad Menem, Republika Federalna Niemiec
Reuterweg 16, 60323 Frankfurt nad Menem, Republika Federalna Niemiec

Citibank Europe plc, Oddziat w Republice Wegierskiej
Budapeszt, Republika Wegierska
80. Véci ut, Budapeszt, H-1133, Republika Wegierska

Citibank, N.A., Oddziat w Japonii

Tokyo, Japonia

Otemachi Park Building 1-1, Otemachi 1-chome, Chiyoda-ku, Tokyo 100-8132,
Japonia

Citibank Korea Inc.

Seul, Republika Korei
50, Saemunan-Ro, Jongno-Gu, Seul, Republika Korei
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Firma:

Siedziba:

Adres:

Firma:

Siedziba:

Adres:

Firma:

Siedziba:

Adres:

Firma:

Siedziba:

Adres:

Firma:

Siedziba:

Adres:

Firma:

Siedziba:

Adres:

Firma:

Siedziba:

Adres:

Firma:

Siedziba:

Adres:

Firma:

Siedziba:

Adres:

Firma:

Siedziba:

Adres:

Firma:

Siedziba:

Adres:

Firma:

Siedziba:

Adres:

Firma:

Siedziba:

Adres:

Firma:

Siedziba:

Clearstream Banking S.A.
Luksemburg, Wielkie Ksigstwo Luksemburga

42, Avenue JF Kennedy, L 1855 Luksemburg, Wielkie Ksigstwo Luksemburga

Banco Nacional de Mexico S.A.
Santa Fe, Meksykanskie Stany Zjednoczone

Torre Norte, Piso 5, Act. Roberto Medellin No. 800, Col. Santa Fe D.F. 01210,

Meksykanskie Stany Zjednoczone

Citibank, N.A., Oddzial w Nowej Zelandii
Auckland, Nowa Zelandia
23 Customs Street East, Auckland Central, 1140 Nowa Zelandia

Citibank Europe plc, Oddziat w Krolestwie Norwegii
Oslo, Krélestwo Norwegii
Bolette brygge 1, 0252 Oslo, Krolestwo Norwegii

Citibank Europe plc, Oddzial w Rumunii
Bukareszt, Rumunia

82-94 Buzesti Street, Tiriac Tower Building, Ist floor, Bucharest, Ist district,

Bukareszt, Rumunia

Citibank Europe plc, Oddziat w Krélestwie Hiszpanii
Madryt, Krolestwo Hiszpanii
J. Ortega y Gasset, 29, Fourth floor, 28006, Madryt, Krélestwo Hiszpanii

Citibank Europe plc, Oddziat w Krdlestwie Szwecji
Sztokholm, Krélestwo Szwecji
Box 1422, 1114 84 Stockholm, Krélestwo Szwecji

Citibank, A.S.

Istambut, Republika Turcji

Tekfen Tower, Eski Buyukdere Cad. No. 209 Kat: 2 Levent, 34394
Republika Turcji

Citibank Europe plc, Oddziat w Republice Austrii
Wieden. Republika Austrii
Kaernter Ring 11-13 /7/2/3, 1010 Wieden, Republika Austrii

Citibank Europe plc
Paryz, Republika Francuska
21-25 Rue Balzac, 75406, Paryz, Republika Francuska

Citibank Europe plc, Oddzialt w Republice Wioskiej
Mediolan, Republika Wioska
Via Mercanti 12, 20121, Mediolan, Republika Wtoska

Citibank N.A, Israel Branch
Tel-Aviv, Panstwo Izrael

Istambut,

Azrieli Sarona Building, 121 Menachem Begin Street, 6701203, Tel-Aviv, Panstwo

Izrael

Citibank Europe plc
Lizbona, Republika Portugalska

Edificio Fundagdo, Rua Barata Salgueiro, N° 30-5° Andar, 1269-056, Lizbona,

Republika Portugalska

Citibank, N.A.
Nowy York, Stany Zjednoczone Ameryki
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Adres: 388 Greenwich Street, New York, NY 10013, Stany Zjednoczone

7. Opis konfliktéw intereséw, ktére moga powsta¢ w wyniku powierzenia lub przekazania czynnos$ci
Depozytariusza podmiotom, o ktorych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy

Zgodnie z informacjami otrzymanymi przez Towarzystwo od Depozytariusza, nie zidentyfikowano konfliktu
interesow, ktéry moze powsta¢ w wyniku przekazania przez Depozytariusza przechowywania papieréw
warto§ciowych na rynkach zagranicznych Citibank N.A oddziat w Londynie lub w wyniku przekazania przez
Citibank N.A. oddzial w Londynie przechowywania papieréw wartosciowych na rynkach zagranicznych
podmiotom wskazanym w pkt 6 powyze;j.

8. Informacje, Ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone
W prawie panstwa trzeciego, okoliczno$ci uzasadniajace powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz
opis ryzyk wiazacych si¢ z takim powierzeniem lub przekazaniem czynnosci - w przypadku, o
ktérym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy

Nie dotyczy.

9. Zakres izasady odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz podmiotow, o ktéorych mowa w art. 81i oraz
art. 81j ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkow okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji
Depozytariusza Funduszu

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem Iub nienalezytym wykonywaniem
obowiagzkow okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji Depozytariusza.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrat¢ instrumentéw finansowych, stanowigcych papiery
warto$ciowe, ktore sa zapisane na rachunkach papierow wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza,
a takze za utrat¢ Aktywow, ktore nie moga by¢ zapisane rachunku papierow warto§ciowych i sa przechowywane
przez Depozytariusza.

Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza, o ktorej mowa powyzej, nie moze by¢ wytaczona albo ograniczona w umowie
o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.

W przypadku utraty Aktywow, o ktérych mowa powyzej, Depozytariusz niezwtocznie zwraca Funduszowi taki
sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca wartoSci utraconego instrumentu
finansowego lub aktywa.

Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ z odpowiedzialnosci jesli wykaze, ze utrata Aktywow, o ktorych mowa powyzej,
nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.

Uczestnicy moga dochodzi¢ roszczen od Depozytariusza bezposrednio lub po udzieleniu Towarzystwu
petnomocnictwa za posrednictwem Towarzystwa.

Podmiot trzeci, ktoremu Depozytariusz powierzyl wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z funkcja
przechowywania Aktywow Funduszu odpowiada wobec Depozytariusza za szkody spowodowane niewykonaniem
lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw okreslonych w umowie zawartej pomi¢dzy Depozytariuszem i tym
podmiotem.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utratg Aktywoéw Funduszu przez podmiot, ktéremu powierzyt
wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z funkcja przechowywania Aktywow Funduszu.
Odpowiedzialnos¢ Depozytariusza, o ktoérej mowa w zdaniu poprzednim, nie moze by¢ w drodze umowy
wylaczona albo ograniczona.

Powierzenie przez Depozytariusza wykonywanych czynno$ci innemu podmiotowi nie zwalnia Depozytariusza od
odpowiedzialno$ci wobec Funduszu.
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Rozdzial V. Dane podmiot6w obstugujacych Fundusz

1. Dane Agenta Transferowego

Firma: ProService Finteco Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 541 75 87

2. Dane podmiotéow, ktore posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa

2.1. Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa

1.  CERES Dom Inwestycyjny S.A. . Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa, tel. 22 390 36 80

KWLM Finanse sp. z 0. 0., ul. Rolna 195, 02-729 Warszawa, tel. 784 93 09 79

Profitum Wealth Management sp. z 0. 0., Al. Zwyciestwa 239, 81-521 Gdynia, tel. 58 760 00 10

Quanntum sp. z 0. 0. sp. k., ul. Jasna 3, 41-253 Czeladz, tel. 606 696 098

Dom Inwestycyjny Xelion sp. z o. 0., ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa, tel. 22 565 44 00

mBank S.A. - Dom Maklerski mBanku, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, tel. 22 829 00 00

Symphony Wealth Management sp. z 0. o., ul. A. Jankowskiego 1, 41-710 Ruda Slaska, tel. 32 770 03

21

8.  KupFundusz S.A., ul. Hrubieszowska 6a, 01-209 Warszawa, tel. 22 599 42 67

9. Templeton Asset Management (Poland) TFI S.A., ul. Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, tel. 22 337 13
50

10. iWealth Management sp. z 0. 0., Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, tel. 606 697 070

11. Evo Dom Maklerski ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa, tel. 22 417 58 62

12. Q Value S.A., ul. Jasna 19, 00-058 Warszawa, tel. 22 598 77 00

13. Finance Navigator Sp. z o0.0., Plac Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa, tel. 22 379 26 65

14. Michael / Strom Dom Maklerski S.A. Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa

A i

2.2. Zakres Swiadczonych ustug

Kazdy z podmiotow wskazanych w pkt 2.1.posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kazdego z Subfunduszy.

2.3. Wskazanie miejsca, w ktérym mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela Towarzystwo oraz kazdy z
podmiotéw wskazanych w pkt 2.1. w swojej siedzibie.

3. Dane podmiotu, ktoremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszy
lub jego czescia
3.1. Firma i adres siedziby
Uslugi zarzadzania caloscig portfeli inwestycyjnych Subfunduszy §wiadczy Franklin Templeton International

Services Société a responsabilité limitée z siedziba w Luksemburgu, Rue Albert Borschette 8A, L-1246
Luxembourg.
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3.2. Zakres Swiadczonych ushug
Franklin Templeton Investment International Services Société a responsabilité limitée $wiadczy ustugi zarzadzania
catoscia portfela inwestycyjnego Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji, Subfunduszu Franklin

Zdywersyfikowany Akcji oraz Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu.

3.3. Imiona i nazwiska os6b podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace Funduszu (subfunduszu),
ze wskazaniem czesci portfela, ktora zarzadzaja

W ramach ustugi zarzadzania portfelami inwestycyjnymi przez Franklin Templeton International Services Société
a responsabilité limitée decyzje inwestycyjne w odniesieniu do calosci portfeli inwestycyjnych Subfunduszy

podejmowacé beda Matthias Hoppe, Marzena Hofrichter, Michal Oleszkiewicz oraz Krzysztof Musialik.

4. Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie ryzykiem Funduszu
4.1. Firma i adres siedziby

Ustugi zarzadzania ryzykiem Funduszu $wiadczy Franklin Templeton International Services Société a
responsabilité limitée z siedzibg w Luksemburgu, Rue Albert Borschette 8 A, L.-1246 Luksembourg.

4.2. Zakres $wiadczonych ustug

Franklin Templeton International Services Société a responsabilité limitée Swiadczy ustugi zarzadzania ryzykiem
Funduszu.

4.3. Imiona i nazwiska oséb odpowiedzialnych za S$wiadczenie uslug na rzecz Funduszu, ze
wskazaniem zakresu ustug §wiadczonych przez poszczegélne osoby

Za $wiadczenie ustug zarzadzania ryzykiem na rzecz Funduszu przez spotke Franklin Templeton International
Services Société a responsabilité limitée odpowiedzialny jest Max Lina.

5. Dane o podmiotach $wiadczacych ushugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentéw finansowych

5.1. Firma i adres siedziby
Ushlugi doradztwa inwestycyjnego na rzecz Funduszu $wiadczy Franklin Templeton Investment Management
Limited, z siedzibg w Londynie, adres: 78 Cannon Street, London EC4N 6HL (dzialajacy poprzez swoja centrale
w Londynie).

5.2. Zakres Swiadczonych ushug

Franklin Templeton Investment Management Limited §wiadczy ushugi doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu
do Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu.

5.3. Imiona i nazwiska oséb §wiadczacych ushlugi na rzecz Funduszu (Subfunduszy), ze wskazaniem
zakresu uslug §wiadczonych przez poszczegolne osoby

Uslugi doradztwa inwestycyjnego Franklin Templeton Investment Management Limited w odniesieniu do
Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu $wiadczone sa przez Pana David’a Zahn.

6. Dane o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Funduszu

Firma: PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp.k.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Polna 11, 00-633 Warszawa

7. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecilo prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu
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Firma: ProService Finteco Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa

8. Dane o podmiotach innym niz zarzadzajace Funduszem Towarzystwo, ktérym powierzono
czynnosci wyceny aktywéw Funduszu

8.1. Firma i adres siedziby

1.

Firma: ProService Finteco Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa

2.

Firma: MGW Corporate Consulting Group Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa

8.2. Zakres §wiadczonych ustug

1. ProService Finteco Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cig $wiadczy ustugi obejmujace prowadzenie ksiag
rachunkowych Funduszu oraz dokonywanie wyceny aktywoéw Funduszu. ProService Finteco Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia:

a) ustala zobowigzania Funduszu, ustala warto$¢ aktywow netto Funduszu oraz warto$¢ aktywow netto
przypadajacej na jednostke uczestnictwa na kazdy dzien wyceny wskazany w Statucie Funduszu i dzien
bilansowy;

b) prowadzi obstuge operacyjng Funduszu z zakresie wyceny aktywoéw Funduszu;

¢) ujmuje zdarzenia gospodarcze w ksiggach Funduszu wymagane do wyceny aktywoéw netto Funduszu oraz
wartos¢i aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

d) opracowania polityki rachunkowosci Funduszu i zmian do nie;j.

2. MGW Corporate Consulting Group Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cigswiadczy swiadczy ustugi wycen
w zakresie aktywow nienotowanych na aktywnym rynku.

8.3. Imiona i nazwiska oséb odpowiedzialnych za §wiadczenie uslug na rzecz Funduszu, ze wskazaniem
pelionych funkcji oraz zakresu uslug, za ktére sa odpowiedzialne

1. Kazda z nizej wymienionych 0s6b — pracownikow ProService Finteco Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia
- jest odpowiedzialna za $wiadczenie wszystkich ustug wymienionych w pkt 8.2 ust. 1. powyzej:

Emilia Guz — Prezes Zarzadu - odpowiedzialny za nadzér nad funkcjonowaniem Departamentu Administracji i
Wyceny Aktywow oraz Departamentem Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrzne;.

Marcin Ostrowski — Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywoéw — odpowiedzialny za prace
departamentu, w ktorym prowadzone sg ksiggi rachunkowe funduszy, dokonywane sa wyceny aktywoéw funduszy
i aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny, dokonuje si¢ wyboru rynkéw aktywnych
oraz rynkow glownych na ktorych notowane sa poszczegoélne papiery wartosciowe oraz prace middle office
(sprawdzanie zgodnosci transakcji z potwierdzeniami od kontrahentow, prowadzenie ewidencji transakcji,
realizacje platnosci, przygotowywanie projekcji ptynnosci).

2. Kazda z nizej wymienionych oséb - pracownikow MGW Corporate Consulting Group Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig - §wiadczy jest odpowiedzialna za §wiadczenie wszystkich ustug wymienionych w pkt 8.2
ust. 2. powyzej:
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Benedykt Wisniewski - Czlonek Zarzadu, Partner Zarzadzajacy nadzorujacy zespoty: Wycen Aktywow
Funduszy, Doradztwa Bankowego oraz Business Consulting.

Pawel Kolman - Kierownik Zespotu Wycen odpowiedzialny za proces dokonywania wycen aktywow Funduszy
Inwestycyjnych, tworzenie metodyk i modeli wyceny.
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Rozdzial VI. Informacje dodatkowe

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne do dokonania przez
inwestoréw wlasciwej oceny ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Subfundusze

Nie dotyczy.

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i pélroczne sprawozdania
finansowe Funduszu, w tym polaczone sprawozdania Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy

Prospekt, roczne i poétroczne sprawozdania finansowe Funduszu, beda udostgpniane na stronie internetowej
Towarzystwa: www.franklintempleton.pl, w miejscu siedziby Towarzystwa — Rondo ONZ 1, 26 p., 00-124
Warszawa oraz u Dystrybutorow.

3. Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu i Subfunduszach

Dodatkowe informacje o Funduszu i Subfunduszach mozna uzyska¢ w miejscu siedziby Towarzystwa — Rondo
ONZ 1, 26 p., 00-124 Warszawa, nr telefonu: +48 22 337 13 50, nr faxu: +48 22 337 13 70, adres e-mail:
PLSales@franklintempleton.com, na stronie internetowej Towarzystwa: www.franklintempleton.pl oraz u
Dystrybutorow.

4. Reklamacje

1. Reklamacje mogg by¢ sktadane do:
1) Agenta Transferowego:
o Telefonicznie (+48 22 541 75 88);
e W formie pisemnej, wysylajac pismo pocztg tradycyjng na adres:
ProService Finteco Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig ul. Konstruktorska 12A, 02-673
Warszawa
2) Dystrybutora:
e (Osobiscie lub przez pelnomocnika w biurze Dystrybutora;
3) Towarzystwa:
e W formie pisemnej, wysylajac pismo poczta tradycyjna na adres Towarzystwa;
e Telefonicznie (+48 22 337 13 50);
e W formie pisemnej, wysylajac wiadomos$¢ e-mail (reklamacje@franklintempleton.com);
e Osobiscie w biurze Franklin Templeton:
Templeton Asset Management Poland TFI S.A.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa.

2. Reklamacja moze zosta¢ ztozona przez Uczestnika, potencjalnego Uczestnika lub przez petnomocnika.
Pelnomocnictwo wymaga formy pisemnej i moze by¢ zlozone wraz ze reklamacja lub w czasie jej
rozpatrywania.

3. Reklamacje rozpatrywane sag w mozliwie najkrotszym terminie, bez zbednej zwloki, jednak nie pdzniej niz w
terminie 30 dni od dnia otrzymania reklamacji. Do zachowania terminu wystarczy wystanie odpowiedzi przed
jego uptywem.

4. W szczeg6lnie skomplikowanych przypadkach, uniemozliwiajacych rozpatrzenie reklamacji i udzielenie
odpowiedzi w terminie, o ktorym mowa w pkt 3, Towarzystwo w informacji przekazywanej Uczestnikowi,
ktory wystapit z reklamacja przekazuje informacje o:

1) postgpowaniu reklamacyjnym, ktore nadal jest otwarte,

2) przyczynie niemoznosci udzielenia peinej odpowiedzi w danym momencie wraz ze wskazaniem
okolicznosci, ktore musza by¢ ustalone dla rozpatrzenia sprawy

3) podmiocie rozpatrujacym reklamacje

4) czasie kolejnego kontaktu ze strony ProService Finteco Sp. z.0.0. lub TAMP w celu przekazania
aktualnych informacji

5) przewidywanym terminie rozpatrzenia reklamacji i udzielenia ostatecznej odpowiedzi

5. Odpowiedz na reklamacj¢ udzielana jest pisemnie i przekazywana listem poleconym na adres
korespondencyjny podany przez Uczestnika i posiadany przez Fundusz lub Towarzystwo, chyba ze Uczestnik
w tresci reklamacji wskaze inny adres. Odpowiedz moze zosta¢ dostarczona poczta elektroniczng wylacznie
na wniosek Uczestnika.
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6. Odpowiedz na reklamacj¢ jest udzielana w formie pisemnej, przy uzyciu czcionki o wielkosci co najmniej 12,

a na uzasadnione zadanie Uczestnika przy uzyciu wigkszej czcionki.

Uczestnikowi przystuguje prawo odwotania si¢ od stanowiska Towarzystwa w sprawie danej Reklamacji

8. Szczegodlowy tryb przyjmowania i rozpatrywania reklamacji okresla obowigzujace w Towarzystwie
»Procedura Reklamacyjna”, dostgpna na stronie internetowej Towarzystwa — www.franklintempleton.pl

>

Na podstawie art. 31 ustawy z dnia 23 wrze$nia 2016 r. o pozasagdowym rozwigzywaniu sporow konsumenckich
(Dz.U.z2016r., poz.1823) Towarzystwo informuje, ze dla Towarzystwa oraz Funduszu podmiotem uprawnionym
do prowadzenia postgpowan w sprawie pozasadowego rozwigzywania sporéw z konsumentami jest Rzecznik
Finansowy (siedziba: Nowogrodzka 47A , 00 — 695 Warszawa, adres strony internetowej www.rf.gov.pl).

Towarzystwo informuje 0 mozliwosci wykorzystania platformy ODR (poprzez
strong: http://ec.europa.ecu/consumers/odr/) w celu rozstrzygnigcia sporow wynikajacych z internetowych umow
sprzedazy lub umoéw o s$wiadczenie ushug zawieranych migdzy konsumentami mieszkajacymi w Unii a
przedsigbiorcami majacymi siedzib¢ w Unii — w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 524/2013 w sprawie internetowego systemu rozstrzygania sporéw konsumenckich oraz zmiany
rozporzadzenia (WE) nr 2006/2006 i dyrektywy 2009/22/WE/ (rozporzadzenie w sprawie ODR w sporach
konsumenckich).

Osoba sktadajaca reklamacje moze wystapi¢ z powodztwem do wiasciwego miejscowo sagdu powszechnego.

5. Informacje wymagane na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 (,,Rozporzadzenie SFT”)

Fundusz nie zawiera na rachunek Subfunduszy transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i
swapow przychodu catkowitego zgodnie z definicjami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzysto$ci transakcji finansowanych z uzyciem papierow
warto§ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.
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Rozdzial VII. Zalaczniki

1. Wykaz definicji pojec¢ i objasnien skrotow uzytych w tresci Prospektu

Agent Transferowy

Aktywa Funduszu

Aktywa Subfunduszu

Aktywny Rynek

Depozytariusz

Dluzne Papiery Wartosciowe

Dystrybutor

Dzien Roboczy

Dzien Wyceny

Efektywna Stopa Procentowa

Europejska Dyrektywa o
Oszczednosciach
Fundusz

GPW

Instrumenty Pochodne

podmiot, ktory na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow
Funduszu oraz Subrejestry, oraz wykonuje inne czynno$ci na rzecz
Funduszu, na podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem.

mienie Funduszu obejmujace $rodki pienigzne z tytutu wptat Uczestnikow
Funduszu, $rodki pieni¢zne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z
tych praw.

mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pieni¢zne z tytutu wptat
Uczestnikéw Funduszu do danego Subfunduszu, srodki pieni¢zne, prawa
nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa
wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu.

rynek spetniajacy tacznie nastgpujace kryteria:

(a) instrumenty, bedace przedmiotem obrotu sg jednorodne,
(b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i
sprzedawcy,

(c) ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.

Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna prowadzaca Rejestr
Aktywow Funduszu, w tym Aktywow Subfunduszy oraz wykonujaca inne
czynnosci okreslone w Statucie i Ustawie.

nastgpujace papiery wartosciowe, inne niz Instrumenty Rynku
Pienigznego: bony skarbowe, obligacje, weksle, listy zastawne oraz inne
papiery warto§ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom wynikajacym z zaciagnigcia dlugu.

podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska lub inny podmiot, ktory za
zezwoleniem Komisji zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa oraz jest
umocowany do wystepowania i sktadania o$wiadczen woli w imieniu
Funduszu w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa.

kazdy dzien od poniedzialku do piatku nie bgdacy dniem ustawowo
wolnym od pracy w Polsce.

dzien wyceny Aktywé6w Funduszu, wyceny Aktywow Netto Funduszu,
ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa
oraz wyceny Aktywoéw Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa. Dniem tym jest kazdy dzien, w ktorym odbywa
si¢ sesja na GPW.

stopa, przy zastosowaniu ktorej nastgpuje zdyskontowanie do biezacej
wartosci zwigzanych ze skladnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu
przyszltych przeplywow pieni¢znych oczekiwanych w okresie do terminu
zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikow o zmiennej
stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowigca wewngtrzng stopge zwrotu skladnika
aktywow lub zobowigzania w danym okresie.

Dyrektywa Rady 2003/48/EC z 3 czerwca 2003 r. w sprawie
opodatkowania dochodow z oszczgdnosci w formie wyptacanych odsetek
Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna.

prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny lub warto$ci papierow wartosciowych, o ktérych mowa
wart. 3 pkt 1) lit. a) Ustawy o obrocie, oraz inne prawa majatkowe, ktorych
cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztaltowania si¢
ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych.
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Instrumenty Rynku Pieni¢znego

Investment Company Act 1940
Jednostka Uczestnictwa
Komisja
Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne

OECD
Oplata Wyrownawcza

Panstwo czlonkowskie

Program Regularnego
Oszczedzania

Prospekt

Rejestr Funduszy
Inwestycyjnych

Rejestr Uczestnikow Funduszu

Statut
Subfundusz

Subrejestr

Tabele Oplat

papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujace wytacznie
wierzytelnos$ci pieni¢zne:

(a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od
dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub
(b) ktére regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkow

panujacych na rynku pieni¢znym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni,
lub

(o) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko
stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw finansowych, o
ktérych mowa w lit. a) lub b),

- oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich
nabywanie i zbywanie w sposob ciagly na warunkach rynkowych, przy
czym przej$ciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub prawo
majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu
Instrumentu Rynku Pieni¢znego.

amerykanska ustawa o spolkach inwestycyjnych z 1940 r., z dnia 22
sierpnia 1940 r. (z pdzniejszymi zmianami).

prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz
w Aktywach Netto Subfunduszu (Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa
roznych kategorii, wskazanych w art. 16).

Komisja Nadzoru Finansowego.

Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tre$¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji
migdzy stronami.

Organizacja Wspodlpracy Gospodarczej i Rozwoju.

optata manipulacyjna, pobierana przez Towarzystwo, zgodnie ze Statutem,
przy odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu w wyniku realizacji zlecenia Zamiany, réwna oplacie
manipulacyjnej pobieranej przez Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu zbywajacego Jednostki Uczestnictwa w
wyniku realizacji zlecenia Zamiany.

panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii
Europejskiej.

utworzony przez Fundusz program dla Uczestnikow Funduszu
deklarujagcych systematyczne nabywanie Jednostek Uczestnictwa na
zasadach okreslonych przez Fundusz.

niniejszy prospekt informacyjny Franklin Templeton Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sad Okregowy w
Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy.

elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikow Funduszu; w
ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu, Fundusz wydziela Subrejestry
dla kazdego Subfunduszu.

statut Franklin Templeton Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
nieposiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie cze¢$¢ aktywow
i zobowigzan Funduszu, charakteryzujaca si¢ w szczegdlnosci odmienng
polityka inwestycyjng i majaca zwigzane z nim Jednostki Uczestnictwa
odrgbne od Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innymi Subfunduszami
elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika
Subfunduszu.

zestawienie oplat udostgpniane osobie przystepujacej do Funduszu przy
zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Tabele Optat
udostgpniane CF] na stronie internetowe;j Towarzystwa
www.franklintempleton.p]l ~ (w  przypadku zbywania  Jednostek
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Towarzystwo

Uczestnik Funduszu lub
Uczestnik

Udzialowe Papiery Wartos$ciowe

Ustawa

Ustawa FATCA

Ustawa o CRS
Ustawa o CIT

Ustawa o obrocie
Ustawa o PIT

Ustawa o rachunkowosci
Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu

Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu

Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa

Zamiana Jednostek Uczestnictwa

lub Zamiana

Zgromadzenie Uczestnikow

Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa) oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Rondo ONZ
1, 26 p., Warszawa.

osoba, ktora za wplat¢ wniesiona do Funduszu nabyla przynajmniej czgs¢
Jednostki Uczestnictwa.

nastgpujace papiery wartosciowe: akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe oraz inne papiery wartosciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z
akcji.

ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

ustawa z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy mie¢dzy
Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Standéw Zjednoczonych
Ameryki w sprawie poprawy wypetniania mig¢dzynarodowych
obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA
(Dz.U. z 2015 r., poz. 1712).

Ustawa z dnia 9 marca 2017 roku o wymianie informacji podatkowych z
innymi panstwami

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0s6b
prawnych.

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0s6b
fizycznych.

ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 1. o rachunkowosci.

warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu.

warto§¢ Aktywoéw  Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania
Subfunduszu oraz o zobowiazania Funduszu, obcigzajagce dany
Subfundusz, z odpowiednim uwzglednieniem postanowien art. 49, art. 59
oraz art. 69 Statutu.

Wartos¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona
przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu,
ktore w tym dniu zapisane sg na Subrejestrach tego Subfunduszu, przy
czym Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
oblicza si¢ oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostki Uczestnictwa.
operacja, polegajaca na jednoczesnym umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
jednego Subfunduszu (Subfunduszu zrédlowego) i nabyciu, za S$rodki
pieni¢zne uzyskane z tego umorzenia, Jednostek Uczestnictwa innego
Subfunduszu (Subfunduszu docelowego), dokonywana na podstawie
jednego zlecenia.

organ Funduszu, ktéry posiada kompetencje okreslone w Statucie oraz
Ustawie.

93



2. Statut
STATUT
FRANKLIN TEMPLETON
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
CZESC I. Fundusz.
ROZDZIAL 1. Postanowienia ogdlne.

Artykutl 1. Fundusz.

1.  Fundusz jest osoba prawng i dziata pod nazwa Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz
moze uzywaé skréoconej nazwy Franklin Templeton FIO lub FT FIO.

2. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy.

3.  Fundusz jest zorganizowany i dziala na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz w niniejszym
Statucie, nadanym przez Towarzystwo.

4. Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

5. Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

6. Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienigznych zebranych w drodze
publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa, w okreslone w Ustawie i1 Statucie papiery
wartos$ciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego i inne prawa majatkowe.

7.  Fundusz dziata w imieniu wlasnym i na wlasng rzecz, ze szczeg6dlnym uwzglednieniem interesu Uczestnikow,

przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

Artykul 2. Towarzystwo. Zarzadzajacy portfelem.

1.

Organem Funduszu jest Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 26 p., Warszawa, Polska.

Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzadza nim i reprezentuje w stosunkach z osobami trzecimi.

Do skladania o$§wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni s3 dwaj cztonkowie zarzadu dziatajacy
lacznie. Towarzystwo jest uprawnione do ustanowienia pelomocnikéw, ktérzy beda umocowani do
reprezentowania Funduszu.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, ktory bedzie bada¢ sprawozdania
finansowe Funduszu, dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.

Towarzystwo dziala w interesie wszystkich Uczestnikéw Funduszu, zgodnie z postanowieniami Statutu oraz
Ustawy. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem swoich obowiazkdéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji,
chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji spowodowane sa okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
Towarzystwo zlecilo, na podstawie umowy, zarzadzanie catoscig portfeli inwestycyjnych Subfunduszy
spotce Franklin Templeton International Services S.a.r.l. z siedzibg w Wielkim Ksigstwie Luksemburga, Rue
Albert Borschette 8A, L01246 Wielkie Ksigstwo Luksemburga.

Interesy podmiotu, o ktérym mowa w ust. 6, nie sg sprzeczne z interesem Towarzystwa oraz interesem

Uczestnikow.
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8.

Zawarcie umowy, o ktorej mowa w ust. 6 nie zwalnia Towarzystwa z odpowiedzialnosci wobec Uczestnikow

Funduszu.

Artykul 3. Depozytariusz.

1.

Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywow Funduszu oraz rejestr Aktywow Subfunduszy na podstawie
umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza jest Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna, z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Senatorskiej 16.

Obowiazki Depozytariusza zostaly okreslone w Ustawie oraz w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza. Umowa nie moze ograniczy¢ obowigzkéw Depozytariusza okre§lonych w Ustawie oraz
zakresu jego odpowiedzialnosci okreslonego Ustawa. Przechowywanie Aktywow Funduszu moze zostaé
powierzone przez Depozytariusza, na polecenie Funduszu, bankom krajowym, instytucjom kredytowym oraz
bankom zagranicznym.

Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Artykutl 4. Definicje i skroty.

W Statucie uzyto nastgpujacych definicji i skrotow:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Agent Transferowy — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu oraz
Subrejestry, oraz wykonuje inne czynnos$ci na rzecz Funduszu, na podstawie umowy z Funduszem lub
Towarzystwem,

Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace $rodki pieni¢zne z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu,
srodki pieni¢zne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujace s$rodki pienig¢zne z tytulu wplat
Uczestnikéw Funduszu do danego Subfunduszu, $rodki pieni¢zne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz
pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu,

Aktywny Rynek — rynek spelniajacy tacznie nastgpujace kryteria:

(a) instrumenty, bedace przedmiotem obrotu sg jednorodne,

(b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

(c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci,

Depozytariusz — Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna prowadzaca Rejestr Aktywow Funduszu, w
tym Aktywow Subfunduszy oraz wykonujgca inne czynnosci okreslone w Statucie i Ustawie,

Dluzne Papiery WartoSciowe — nast¢pujace papiery warto$ciowe, inne niz Instrumenty Rynku Pieni¢znego:
bony skarbowe, obligacje, weksle, listy zastawne oraz inne papiery wartosciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggnigcia dtugu,

Dystrybutor — podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska lub inny podmiot, ktory za zezwoleniem Komisji
zbywa 1 odkupuje Jednostki Uczestnictwa oraz jest umocowany do wystgpowania i sktadania o§wiadczen
woli w imieniu Funduszu w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa,

Dzien Wyceny — dzien wyceny Aktywow Funduszu, wyceny Aktywow Netto Funduszu, ustalenia Wartos$ci
Aktywow Netto Funduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa oraz wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz ustalenia Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa. Dniem tym jest kazdy dzien, w ktorym odbywa si¢ sesja na GPW,

Efektywna stopa procentowa — stopa, przy zastosowaniu ktorej nastepuje zdyskontowanie do biezacej
wartosci zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysztych przeptywow pienigznych

oczekiwanych w okresie do terminu zapadalno$ci lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikéw o zmiennej
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10)
11)
12)

13)

14)

15)
16)

17)
18)

19)

stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigca

wewngetrzng stopg zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym okresie,

Fundusz — Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

GPW — Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna,

Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od

ceny lub wartosci papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1) lit. a) Ustawy o obrocie, oraz

inne prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania si¢ ceny
rynkowej walut obcych Iub od zmiany wysokosci stop procentowych,

Instrumenty Rynku Pieni¢Znego — papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujace wytacznie

wierzytelnosci pienig¢zne:

(a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich

nabycia lub

(b) ktore regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkow panujacych na rynku pieni¢znym w

okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

(c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku

instrumentow finansowych, o ktorych mowa w lit. a) lub b),

- oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposob ciagly na
warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier wartoSciowy lub prawo
majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pieni¢znego,

Jednostka Uczestnictwa — prawo Uczestnika Funduszu do udzialu w Aktywach Netto Funduszu oraz w

Aktywach Netto Subfunduszu (Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa r6znych kategorii, wskazanych w art.

16),

Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktore sa przedmiotem obrotu poza

rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji migdzy stronami,

OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju,

Oplata Wyréwnawcza - optata manipulacyjna, pobierana przez Towarzystwo, zgodnie ze Statutem, przy

odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu w wyniku realizacji zlecenia

Zamiany, réwna opftacie manipulacyjnej pobieranej przez Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zbywajacego Jednostki Uczestnictwa w wyniku realizacji zlecenia Zamiany,

Panstwo czlonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii Europejskie;j,

19a) Program Regularnego Oszczedzania - utworzony przez Fundusz program dla Uczestnikow Funduszu

20)
21)

22)

23)
24)

deklarujacych systematyczne nabywanie Jednostek Uczestnictwa na zasadach okreslonych przez Fundusz,
Rejestr Uczestnikow Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikow Funduszu; w
ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu, Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Subfunduszu,

Statut —statut Franklin Templeton Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

Subfundusz - nie posiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie czg$¢ aktywow 1 zobowigzan
Funduszu, charakteryzujaca si¢ w szczego6lnosci odmienna polityka inwestycyjna i majaca zwiazane z nim
Jednostki Uczestnictwa odrebne od Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innymi Subfunduszami,
Subrejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika Subfunduszu,

Tabele Oplat — zestawienie oplat udostgpniane osobie przystgpujacej do Funduszu przy zbywaniu przez

Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Tabele Oplat udostgpniane sg na stronie internetowej Towarzystwa
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25)
26)
27)
28)
29)
30)

31)

32)

33)

34)

35)

www.franklintempleton.pl (w przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem
Towarzystwa) oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa,

Towarzystwo — Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, 26 p., Warszawa, Polska,

Uczestnik Funduszu lub Uczestnik — osoba, ktora za wptate wniesiong do Funduszu nabyla przynajmniej
czg$¢ Jednostki Uczestnictwa,

Udzialowe Papiery Warto$ciowe — nast¢pujace papiery wartosciowe: akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe oraz inne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe
odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,

Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych,

Ustawa o obrocie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

Ustawa o rachunkowosci - ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,

Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu — wartos¢ Aktywoéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu,

Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu — warto$¢ Aktywdéw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania

Subfunduszu oraz o zobowigzania Funduszu, obciazajace dany Subfundusz, z odpowiednim uwzgl¢dnieniem
postanowien art. 49, art. 59 oraz 69,

Warto$é Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Warto$¢ Aktywdéw Netto danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczb¢ wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu, ktére w tym dniu zapisane sa na Subrejestrach tego Subfunduszu, przy czym Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oblicza si¢ oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostki
Uczestnictwa,

Zamiana Jednostek Uczestnictwa lub Zamiana — operacja, polegajaca na jednoczesnym umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfunduszu zroédlowego) i nabyciu, za $rodki pieni¢zne
uzyskane z tego umorzenia, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfunduszu docelowego),
dokonywana na podstawie jednego zlecenia,

Zgromadzenie Uczestnikéw — organ Funduszu, ktéry posiada kompetencje okreslone w Statucie oraz

Ustawie.

Artykul 5. Subfundusze.

1.

Fundusz sktada si¢ z nastepujacych Subfunduszy:

1) Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji,

2)  Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji.

3)  Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu.

Subfundusze nie posiadaja osobowo$ci prawnej. Ilekro¢ w Statucie mowa jest o zawieraniu przez
Subfundusze uméw badz nabywaniu przez Subfundusze praw i obowigzkéw, wszelkie tego rodzaju
czynnosci prawne podejmowane sa przez Fundusz dzialajacy w imieniu i na rzecz Subfunduszy.
Subfundusze prowadza r6zna polityke inwestycyjna.

Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze poprzez zmiane Statutu.
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ROZDZIAL 1I. Termin i warunki dokonywania zapisow na Jednostki Uczestnictwa przed rejestracja

Funduszu.

Artykul 6. Wplaty do Funduszu

1.

10.

11.

Whplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa s zbierane w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa. Okres
sktadania zapisow rozpoczyna si¢ nie wczesniej niz w dniu nastgpujacym po dniu dorgczenia zezwolenia na
utworzenie Funduszu i trwa 3 dni. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o skrdceniu termindéw przyjmowania
zapisow w przypadku, gdy zebrano wplaty w wysokosci okreslonej w ust. 2.

Do utworzenia Funduszu niezbg¢dne jest zebranie wptat do kazdego z Subfunduszy wskazanych w art. 5 ust.
1 pkt 1), 2) oraz 3) w tacznej wysokos$ci nie nizszej niz 4 000 000 ztotych. Laczna kwota wptat do kazdego
z Subfunduszy, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim powinna wynosi¢ co najmniej 100 000 ztotych.
Towarzystwo w ramach zbierania wpltat na utworzenie Funduszu, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej bedzie
przyjmowato wptlaty do Subfunduszy wskazanych w art. 5 ust. 1 pkt 1), 2) 1 3).

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa moga by¢ dokonane przez osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki
organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zarowno rezydentow jak i nierezydentow w rozumieniu
ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe.

Wplaty do Funduszu tytutem zapisu na Jednostki Uczestnictwa musza zosta¢ dokonane w $rodkach
pienigznych, w ztotych, wylacznie przelewem bankowym w okresie trwania zapisow, o ktorym mowa w ust.
1. Za dzien dokonania wplaty uznaje si¢ dzien, w ktorym Depozytariusz zaksiggowat $rodki pochodzace z
wplaty na wydzielonym rachunku Towarzystwa, prowadzonym przez Depozytariusza.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa winien wskazywa¢ Subfundusz, ktorego Jednostki Uczestnictwa sa
przedmiotem zapisu. W ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie
ceng stata, jednolita dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa objetych zapisami i bedzie wynosi¢ 100 ztotych.
Zapis na Jednostki Uczestnictwa zostanie dokonany na formularzu, ktorego tres¢ przygotuje Towarzystwo.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego lub niepelnego wypetnienia formularza zapisu na
Jednostki Uczestnictwa, ponosi osoba zapisujaca si¢. Dla wazno$ci zapisu na Jednostki Uczestnictwa
wymagane jest zlozenie w terminie przyjmowania zapisow wilasciwie i w pelni wypetionego formularza
zapisu oraz dokonanie wptaty.

Whplaty dokonane do Funduszu w trybie okreslonym w ust. 5 sa dokonywane na wydzielone rachunki
Towarzystwa prowadzone przez Depozytariusza. Towarzystwo wskazuje dokonujacemu zapisu numer
rachunku, na ktory nalezy dokona¢ wptat na Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, przydziela Jednostki
Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastagpi w oparciu o waznie zlozone zapisy i nastgpuje
poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacych na dokonang wplate,
powigkszona o warto$¢ otrzymanych pozytkow i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia
wplaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydzialu Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku, w ktorym przydzial Jednostek Uczestnictwa nie bedzie mozliwy ze wzgledu na niewaznos¢
zapisu na Jednostki Uczestnictwa, Towarzystwo zwraca wplaty do Funduszu wraz z wartoscia otrzymanych
pozytkow i1 odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa
prowadzony przez Depozytariusza do dnia stwierdzenia niewazno$ci zapisu. Zwrot wplaty nastapi w terminie
14 dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaznosci zapisu.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktérym postanowienie sadu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy

inwestycyjnych stato si¢ prawomocne lub
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12.

13.

2)  w ktorym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata si¢ ostateczna, lub
3) uptywu terminu na dokonanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa lub na ztozenie wniosku o wpisanie
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
- zwraca wplaty do Funduszu wraz z wartoscia otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunki, o ktérych mowa w ust. 8 do dnia wystapienia jednej z
przestanek okre§lonych w pkt 1) — 3).
W przypadku, w ktorym nie dokonano wptat do Subfunduszy wskazanych w art. 5 ust. 1 w minimalne;j
wysokosci okreslonej w ust. 2 niniejszego artykutu, Fundusz nie zostaje utworzony, a wplaty dokonane do
kazdego z Subfunduszy zostang przez Towarzystwo zwrocone w sposob okreslony w ust. 10.
Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzialaniu praniu pienigdzy oraz
finansowaniu terroryzmu (Dz. U. nr 116, poz. 1216, ze zm.) dotyczacymi sektora finansowego, podmioty
profesjonalne dzialajace w sektorze finansowym sg zobowigzane do podjecia dziatan zmierzajacych do
zapobiegania wykorzystywaniu otwartych funduszy inwestycyjnych dla celow prania pienigdzy Iub
finansowania terroryzmu. W zwiazku z powyzszym, Towarzystwo opracowalo procedur¢ identyfikacji
Uczestnikéw. W celu spetnienia warunkow okreslonych przez Towarzystwo, Uczestnik powinien przekazaé
wszelkie niezbedne dla celow identyfikacji dokumenty, wraz z formularzem zapisu. Towarzystwo jest takze
zobowigzane do identyfikowania beneficjentow rzeczywistych inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Wymogi te dotycza zar6wno naby¢ dokonywanych bezposrednio w Towarzystwie, jak i posrednio, u
podmiotéw posredniczacych. Towarzystwo zastrzega sobie prawo zwrdcenia si¢ o dodatkowe informacje lub
dokumenty, ktére moga by¢ wymagany dla przestrzegania odpowiednich przepisow prawa lub regulacji.
Nieprzekazanie dokumentéw moze skutkowaé opoznieniem w dokonaniu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa lub wstrzymaniem procedury zbycia Jednostek Uczestnictwa. Informacje, o ktorych mowa
powyzej, przekazywane Agentowi Transferowemu sg gromadzone i przetwarzane w celu przestrzegania

wymogow dotyczacych przeciwdzialaniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.

ROZDZIAL III. Uczestnicy Funduszu

Artykul 7. Uczestnicy.

Uprawnionymi do nabywania i zagdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa:
1) osoby fizyczne,
2) osoby prawne,
3) jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej,

- zar6wno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe.

Artykutl 8. Osoby fizyczne

Czynno$ci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej majacej petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych — osobiscie lub przez
petnomocnika,

2) w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolno$¢ do czynno$ci prawnych — wylacznie za
zgoda jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie

przekraczajacym te czynnosci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego,
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3) w przypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynnosci prawnych — wylacznie przez jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyklego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te

czynnosci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego.

Artykul 9. Osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej

Osoba dziatajaca w imieniu os6b prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej

zobowigzana jest do przedstawienia w jednostce Dystrybutora dokumentéw potwierdzajacych umocowanie.

Artykul 10. Pelnomocnicy

1.

Czynnos$ci zwigzane z nabywaniem 1 zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa (w tym w zakresie
Zamiany) moga by¢ wykonywane osobiscie przez Uczestnika Funduszu lub przez pelnomocnikow.
Pelnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajaca pelng zdolnos¢ do czynnosci prawnych lub osoba
prawna.

Uczestnik moze wskaza¢ maksymalnie trzech pelnomocnikow.

Artykul 11. Pelnomocnictwo

1.

8.

Pelnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwolane w formie pisemnej w obecnosci pracownika

Dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym notarialnie i dostarczone do Dystrybutora.

[usunigto]

Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu poczawszy od nastgpnego

Dnia Roboczego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej instrukc;ji.

Pelnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢ poswiadczone

przez polska placowke dyplomatyczna lub urzad konsularny, lub podmiot umocowany do tego przez

Fundusz.

Pelnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w tlumaczenie dokonane przez tlumacza

przysieglego za wyjatkiem pelnomocnictw poswiadczonych przez podmiot umocowany do tego przez

Fundusz.

Pelnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w jednostce Dystrybutora dokumentéw pelnomocnictwa lub

ich kopii.

Pelnomocnictwo musi zawiera¢ nastepujace dane o osobie petnomocnika:

1) dla osoéb fizycznych: imi¢ i nazwisko, adres i numer PESEL albo numer dowodu osobistego lub
paszportu,

2) dla oso6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowos$ci prawnej: nazwe,
siedzibe, adres oraz REGON.

Petlnomocnik identyfikowany jest w ten sam sposob, co Uczestnik.

Artykul 12. Rodzaje pelnomocnictw

1.

Z zastrzezeniem ust. 3, pelnomocnictwo bez ograniczen upowaznia do dokonywania wszelkich czynnosci, w
takim samym zakresie jak mocodawca, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem ust. 3, pelnomocnictwo ograniczone upowaznia do czynnosci wskazanych w jego tresci.
Zadne z pelnomocnictw nie moze upowaznia¢ petnomocnika do zmiany danych osobowych, danych

adresowych oraz rachunku bankowego lub rachunkéw bankowych Uczestnika.
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4.

Nie sg przyjmowane pelnomocnictwa umocowujace petnomocnika do udzielania dalszych pelnomocnictw, z
zastrzezeniem petnomocnictw udzielonych podmiotom prowadzacym dziatalno$¢ maklerska w zakresie

zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentdéw finansowych.

Artykutl 13. Kolejnos$¢ realizacji zlecen

1.

Fundusz stosuje nastgpujaca kolejno$¢ realizacji zlecen i dyspozycji: zlecenia o charakterze innym niz
finansowy (zmiana danych osobowych, blokada zwigzana z ustanowieniem zastawu, blokada, odwotanie
petnomocnictwa, odwolanie blokady zwigzanej z zastawem, odwotanie blokady, udzielenie pelnomocnictwa)
realizowane sg przed zleceniami o charakterze finansowym. Zlecenia o charakterze finansowym realizowane
sa w nastgpujacej kolejnosci: zlecenia nabycia, zlecenie odkupienia z tytutu kosztow pogrzebu, zlecenie
transferu spadkowego (tj. transferu Jednostek Uczestnictwa nastgpujacego w przypadku ich dziedziczenia),
zlecenie transferu (tj. przeniesienia Jednostek Uczestnictwa na inny Subrejestr tego samego Uczestnika w
tym samym Subfunduszu), zlecenie odkupienia spadkowego, zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
zlecenia Zamiany (tj. odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrodtowego i1 nabycie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu docelowego).

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacj¢ z Subrejestru zmarlego Uczestnika zlecen, przed

otrzymaniem informacji, ze Uczestnik zmart.

Artykul 14. Zlecenia sprzeczne

Za zlecenia sprzeczne uwaza si¢ odmienne zlecenia dotyczace tego samego Subrejestru i tych samych Jednostek

Uczestnictwa, ktérych realizacja powinna si¢ odby¢ w tym samym Dniu Wyceny. Zlozenie zlecen sprzecznych

moze skutkowa¢ opdznieniem ich realizacji lub ich odrzuceniem.

Artykutl 15. Zgromadzenie Uczestnikéw

1.
2.

Zgromadzenie Uczestnikow wykonuje czynnosci okreslone ponizej w Statucie oraz w Ustawie.

Z zastrzezeniem zdania nast¢pnego, uprawnionymi do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow sa Uczestnicy
wpisani do Rejestru Uczestnikow Funduszu wedlug stanu na koniec drugiego dnia roboczego
poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczacych danego Subfunduszu
uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg wylacznie uczestnicy tego Subfunduszu.
Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez zarzad Towarzystwa poprzez ogloszenie zamieszczone na
stronie internetowej: www.franklintempleton.pl nie pézniej niz na 21 dni przed dniem odbycia Zgromadzenia
Uczestnikow. Ogloszenie, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, powinno zawiera¢: doktadne oznaczenie
miejsca, date i godzing odbycia Zgromadzenia Uczestnikow, wskazanie zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 7,
co do ktorego Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazi¢ zgodg — wraz ze wskazaniem czy zdarzenie to dotyczy
catlego Funduszu czy poszczegolnych Subfunduszy, ze wskazaniem Subfunduszy, ktoérych dotyczy,
informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, o ktorym mowa w art. 24 ust. 6
oraz informacj¢ o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu
Uczestnikow.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sg protokotowane przez notariusza.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa si¢ w Warszawie.

Zgromadzenia Uczestnikow odbywaja si¢ w terminach wynikajacych z ogloszen dokonywanych przez zarzad
Towarzystwa w trybie okre§lonym w ust. 3.

Do uprawnien Zgromadzenia Uczestnikow nalezy podejmowanie uchwal w sprawie wyrazenia zgody na:
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

1) rozpoczgcie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany w rozumieniu przepisow
Ustawy lub rozpoczecie prowadzenia przez Subfundusz dziatalnos$ci jako subfundusz powigzany w
rozumieniu przepisOw Ustawy,

2)  zmiang¢ funduszu podstawowego — w przypadku gdy zgodnie ze Statutem Fundusz bedzie prowadzi¢
dziatalnos¢ jako fundusz powigzany w rozumieniu przepisow Ustawy,

3) zaprzestanie prowadzenia przez Fundusz dzialalno$ci jako fundusz powigzany - w przypadku gdy
zgodnie ze Statutem Fundusz bedzie prowadzi¢ dzialalno$¢ jako fundusz powigzany w rozumieniu
przepisow Ustawy,

4) potlaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem krajowym lub zagranicznym w
rozumieniu przepisow Ustawy,

5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajacg w rozumieniu
przepisow Ustawy.

Uczestnicy wykonuja swoje uprawnienia i obowigzki na Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez

petnomocnika. Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie pod rygorem niewaznosci.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa posiadana przez Uczestnika daje prawo do jednego glosu na

Zgromadzeniu Uczestnikow. W sprawach dotyczacych danego Subfunduszu uprawnienie do glosowania daja

wylacznie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, ktérego dotycza sprawy bedace przedmiotem Zgromadzenia

Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne i zdolne do podjecia waznych uchwat, jezeli wezma w nim udziat

Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa, natomiast w sprawach dotyczacych

danego Subfunduszu - 50% Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z danym Subfunduszem, przy czym dla

celoéw niniejszego ustgpu liczba Jednostek Uczestnictwa ustalana jest wedtug stanu na dwa dni robocze przed
dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Uchwaly Zgromadzenia Uczestnikow zapadaja wigkszoscia 2/3 glosow Uczestnikow obecnych lub

reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow, chyba ze przepisy prawa lub postanowienia Statutu

stanowig inaczej.

Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzad Towarzystwa lub osoba umocowana do

tego przez zarzad Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swoja rekomendacje w sprawie bedacej

przedmiotem Zgromadzenia Uczestnikow. Rekomendacja przedstawiana jest w trakcie Zgromadzenia

Uczestnikow, w formie ustnej i umieszczana w protokole, o ktorym mowa w ust. 4.

Uczestnik uprawniony do udzialu w danym Zgromadzeniu Uczestnikow moze, nie pozniej niz na 7 dni przed

dniem tego Zgromadzenia Uczestnikéw, w formie pisemnej, zwrdci¢ si¢ do zarzadu Towarzystwa o

udzielenie wyjasnien lub odpowiedzi na pytania w sprawach zwiazanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w

ust. 7, bedacym przedmiotem danego Zgromadzenia Uczestnikow. Wyjasnienia oraz odpowiedzi na pytania,

o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, przedstawiane sa w trakcie Zgromadzenia Uczestnikow, w formie

ustnej i umieszczane w protokole, o ktérym mowa w ust. 4.

Do chwili podjgcia uchwaty, kazdy Uczestnik bioracy udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow moze

wnioskowac¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnos$ci wyrazenia zgody przez Zgromadzenie

Uczestnikow.

Zasady prowadzenia obrad przez Zgromadzenie Uczestnikow okresla Regulamin Zgromadzenia

Uczestnikéw, uchwalony przez Zgromadzenie Uczestnikdéw podczas pierwszego Zgromadzenia

Uczestnikow, lecz nie pozniej niz przed podjgciem pierwszej uchwaty.
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16.

Stwierdzenie przez sad niewaznosci uchwaly o wyrazeniu zgody, o ktéorej] mowa w ust. 7 w trybie

przewidzianym Ustawa, jest rownoznaczne z niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikow tej zgody.

ROZDZIAL 1IV. Jednostki Uczestnictwa

Artykul 16. Jednostki Uczestnictwa

1.
2.

2a.

el AT LI

8a.
8b.

8c.
8d.

8e.

10.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.

Fundusz moze zbywac¢ Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii.

Jednostki Uczestnictwa poszczego6lnych kategorii mogg rozni¢ si¢ miedzy soba:

1) zasadami zbywania,

2) wysokoscia minimalnych wptat,

3) wysokoscig i sposobem pobierania optat manipulacyjnych,

4) wysokoscia pobieranego wynagrodzenia za zarzadzanie.

Jednostki Uczestnictwa moga dzieli¢ si¢ na czg¢sci utamkowe.

Uczestnik nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem ust. 9 i 10.

Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.

Zaspokojenie si¢ zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wytacznie w wyniku odkupienia

Jednostki Uczestnictwa na zadanie zgtoszone w postgpowaniu egzekucyjnym.

W odniesieniu do kazdego Subfunduszu, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii: A i B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sa zbywane i odkupywane bezposrednio przez Fundusz. Jednostki

Uczestnictwa kategorii B sg zbywane i odkupywane wytacznie za posrednictwem Dystrybutorow. Nabycie i

odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie jest uzaleznione od uczestnictwa w jakimkolwiek

wyspecjalizowanym programie tworzonym przez Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii ewidencjonowane sg na odr¢gbnych Subrejestrach.

Nie jest mozliwe zlozenie przez Uczestnika zlecenia Zamiany skutkujacego zmiang kategorii Jednostek

Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa mozna taczy¢ wyltacznie w ramach tej samej kategorii.

W razie $mierci Uczestnika, Fundusz jest obowigzany na zadanie:

1) osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajace wysokos¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych
z pogrzebem Uczestnika — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, do wartosci
nieprzekraczajacej kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym
srodowisku, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskana z tego odkupienia;

2) osoby, ktorag Uczestnik wskazat Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w
Subrejestrze do warto$ci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed $miercig Uczestnika
dwudziestokrotne przeci¢tne miesigczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat nagrod
z zysku, oglaszane przez Prezesa Gtoéwnego Urzedu Statystycznego, oraz nie przekraczajacej tacznej
warto$ci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskang z
tego odkupienia.

Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nie wykupione przez Fundusz, odpowiednio do wartosci, o ktérych

mowa w ust. 9, nie wchodza do spadku po Uczestniku Funduszu.
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11. Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy, istniejace w dniu 16 lipca 2021 r., poczawszy od tego dnia

beda posiadac status Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

12. Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w dniu zlozenia pierwszego zapisu na Jednostki

Uczestnictwa tej kategorii bedzie rowna cenie nabycia ustalonej dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B na

ten dzien.

Artykul 17. Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz niezwlocznie wydaje Uczestnikowi pisemne potwierdzenie o zbyciu lub odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa (w tym Zamiany), chyba ze Uczestnik wyrazil pisemng zgode¢ na dorgczanie tych potwierdzen
w innych terminach lub na ich osobisty odbior lub przekazywania tych potwierdzen przy uzyciu trwalego
nosnika informacji innego niz papier, jesli Fundusz wprowadzi mozliwos$¢ przekazywania potwierdzen w
taki sposdb. Potwierdzenia moga mie¢ form¢ wydruku komputerowego.
Potwierdzenie, o ktérym mowa w ust. 1, stwierdza dane dokumentujace udziat Uczestnika w Funduszu, a w
szczegolnosci:
1) datge wydania potwierdzenia,
2) nazwg¢ Funduszu i Subfunduszu,
3) kategori¢ Jednostek Uczestnictwa,
4)  numer Subrejestru,
5) dane identyfikujace Uczestnika,
6) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
7) liczbg zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich warto$¢,
8) liczb¢ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa,
9) oraz dodatkowo, w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika Funduszu
bedacego osobg fizyczna:
a) kwotg pobranego podatku dochodowego,
b) kwote dochodu z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa, podlegajaca wyptacie Uczestnikowi
Funduszu.
Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika lezy sprawdzenie prawidlowosci danych w nim
zawartych oraz niezwloczne poinformowanie Funduszu, w tym za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta

Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidlowosciach.

Artykutl 18. Rejestr Uczestnikéw Funduszu i Subrejestry

1.

Agent Transferowy na zlecenie i w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikoéw Funduszu oraz
Subrejestry. W ramach Rejestru Uczestnikow Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Uczestnika w
kazdym Subfunduszu.

Fundusz zbywajac osobie wptacajacej srodki do Subfunduszu po raz pierwszy przynajmniej cz¢s¢ Jednostki
Uczestnictwa nadaje jej numer identyfikacyjny (numer Subrejestru) w Rejestrze Uczestnikow Funduszu.
Subrejestr zawiera dane dotyczace jednego Uczestnika Subfunduszu dokumentujace jego uczestnictwo w
Subfunduszu.

Subrejestr zawiera w szczegdlnosci:

1) oznaczenie Funduszu i Subfunduszu,

2) dane identyfikujace Uczestnika,
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3) liczbe i kategori¢ Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika,

4) date nabycia, liczbe i ceng nabycia Jednostek Uczestnictwa,

5) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacong Uczestnikowi
Funduszu za odkupione Jednostki Uczestnictwa,

6) informacje o pelnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika Funduszu,

7) wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.

Uczestnik Funduszu moze posiada¢ nieograniczong liczbe Subrejestrow w kazdym z Subfunduszy, jednakze

nie wigcej niz jeden Subrejestr otwarty na podstawie zlecenia ztozonego u danego Dystrybutora.

Uczestnik zobowigzany jest niezwlocznie informowa¢ Fundusz o zmianie danych identyfikujacych

Uczestnika (w tym o zmianie adresu Uczestnika oraz rezydencji podatkowej) i o danych identyfikujacych

petnomocnika Uczestnika (w tym o zmianie adresu Pelnomocnika), na formularzach udostgpnianych przez

Fundusz. Fundusz ani Towarzystwo nie ponosza odpowiedzialno$ci za skutki zaniechania wykonania

obowiazku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim.

W przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, ten Subrejestr jest

zamykany po uptywie 6 miesiecy od dnia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa.

Artykutl 19. Blokada Subrejestru

1.

Fundusz moze dokonaé, na zadanie Uczestnika, odwotalnej blokady Subrejestru, polegajacej na
uniemozliwieniu wykonywania zlecen odkupienia, Zamiany z Subrejestru lub transferu z Subrejestru,
dotyczacych srodkow pozostajacych w Subrejestrze.

Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilag otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej
dyspozycji lub z uptywem terminu okres§lonego przez Uczestnika, nie wptywa jednak na wykonanie zadania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa otrzymanych przed dniem otrzymania przez Agenta Transferowego
oswiadczenia o blokadzie Subrejestru.

Blokada jest ustanawiana oraz znoszona nastgpnego Dnia Roboczego po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady, chyba ze opdznienie wynika z
okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnos$ci.

Blokada, o ktérej mowa powyzej, moze zosta¢ ustanowiona na wskazang liczbg¢ Jednostek Uczestnictwa lub
na catkowite saldo Jednostek Uczestnictwa na danym Subrejestrze lub danej liczbie Subrejestrow.

Jezeli Uczestnik posiada wigcej niz jeden Subrejestr w danym Subfunduszu, w przypadku braku wskazania
numeru Subrejestru na dyspozycji ustanowienia blokady, Agent Transferowy wzywa Uczestnika do
potwierdzenia numeru Subrejestru, a blokada zostanie ustanowiona po otrzymaniu przez Agenta

Transferowego od Uczestnika potwierdzenia numeru Subrejestru, na ktorym ma zosta¢ ustanowiona blokada.

Artykul 20. Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa

1.

Z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o $mierci Uczestnika, nie moga by¢
wykonywane jakiekolwiek dyspozycje dotyczace Jednostek Uczestnictwa przystugujacych zmarlemu
Uczestnikowi Funduszu.

Z zastrzezeniem postanowien art. 16 ust. 91 10 zmiany w Subrejestrze, polegajace na zamknigciu Subrejestru
zmartego Uczestnika i otwarciu Subrejestrow na rzecz jego spadkobiercéw, dokonywane sg wylacznie na
podstawie zgodnego o$wiadczenia woli wszystkich spadkobiercow przedstawiajacych prawomocne

orzeczenie sadu stwierdzajace nabycie spadku przez osoby przedstawiajace to orzeczenie lub na podstawie
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prawomocnego postanowienia sagdu stwierdzajacego dziatl spadku lub notarialnego aktu poswiadczenia

dziedziczenia.

ROZDZIAL V. Nabywanie i Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Artykul 21. Zbywanie, odkupywanie oraz Zamiana Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Termin, w jakim Fundusz zbywa
Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu przez Uczestnika wplaty na ich nabycie oraz odkupuje Jednostki
Uczestnictwa po zgloszeniu zadania ich odkupienia, nie moze by¢ dtuzszy niz 5 dni roboczych, chyba ze
opo6znienie jest nastgpstwem zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, z zastrzezeniem, ze
do terminu, o ktérym mowa, nie wlicza si¢ okresow zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek
Uczestnictwa, o ktoérych mowa w art. 24.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A bezposrednio, a Jednostki Uczestnictwa
kategorii B za posrednictwem upowaznionych Dystrybutoréw. Na zasadach okreslonych w prospekcie
informacyjnym Funduszu, Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii moga by¢ rowniez nabywane w drodze
wplat bezposrednich.

Wysoko$¢ minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa poszczegélnych Subfunduszy
okreslajg art. 46, art. 56 oraz art. 66.

Whplaty i wyptaty srodkoéw pieni¢znych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa
dokonywane sa w ztotych.

Z zastrzezeniem obowiazujacych przepisow prawa, wyplata §rodkéw z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nastgpuje wytacznie niezwlocznie w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub
rachunek pieni¢zny prowadzony przez firm¢ inwestycyjna, nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela
ustawowego.

Sposob i szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz ich Zamiany reguluje
prospekt informacyjny Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa mogg podlega¢ Zamianie pomiedzy Subfunduszami na zlecenie Uczestnika.

Osoba sktadajaca zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz zrédlowy) na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obcigzana jest Optata Wyrdwnawcza
za Zamiang¢ Jednostek Uczestnictwa.

Realizacja Zamiany nastgpuje po umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédlowego oraz
wplynigciu $rodkéow pienigznych uzyskanych z tego umorzenia na rachunek Subfunduszu docelowego

tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego.

Artykul 22. Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa

1.

Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii danego Subfunduszu, jest obliczana wedlug

nastgpujacego wzoru:
PP = Kwota brutto / PU
PU = (Kwota brutto — Optata) / NAV
Optata = Kwota brutto * X
gdzie:
PP — cena nabycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii

PU - liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa
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2.

Kwota brutto — kwota wplacana przez inwestora

X — okreslona procentowo stawka oplaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 26

NAV — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii tego
Subfunduszu w Dniu Wyceny, w ktorym nastgpito nabycie.

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika, Fundusz dzieli kwotg

wptlaconych srodkdéw pienieznych przez ceng nabycia Jednostki Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 1.

Artykul 23. Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa

1.

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii danego Subfunduszu sa odkupywane po cenie rownej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii tego Subfunduszu.

Kwota nalezna Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszona o nalezne podatki,
wyplacana jest przez Fundusz niezwlocznie.

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych ze

wszystkimi Subfunduszami.

Artykul 24. Zawieszenie odkupywania lub zbywania Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli:

1) w okresie dwodch tygodni suma warto$ci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz
Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwotg przekraczajaca 10% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu lub

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czgsci Aktywow Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisjg:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres nie
przekraczajacy dwoch miesigey,

2) Fundusz moze odkupywaé¢ Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach w okresie nie
dluzszym niz 6 miesigcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, jezeli Warto$¢ Aktywow

Netto Subfunduszu przekroczy 500 000 000 ( pieéset miliondw) ztotych.

W przypadku podj¢cia przez Fundusz decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa zwigzanych

z danym Subfunduszem, w przypadku, o ktorym mowa w ust. 3, Fundusz wznowi zbywanie Jednostek

Uczestnictwa zwigzanych z takim Subfunduszem:

1) najpdzniej po uplywie 6 miesi¢cy od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa lub

2) w przypadku, gdy Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu spadnie ponizej 400 000 000 (czterystu
milionéw) ztotych.

Postanowienia ustgpow powyzszych stosuje si¢ oddzielnie do kazdego z Subfunduszy.

Niezaleznie od ustgpow powyzszych, od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia

Zgromadzenia Uczestnikow, Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa:

1) Funduszu — w przypadku gdy uprawnionymi do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow sa wszyscy
Uczestnicy oraz

2) danego Subfunduszu — w przypadku gdy uprawnionymi do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg

Uczestnicy danego Subfunduszu.
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ROZDZIAL VI. Oplaty zwiazane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

Artykul 25. Oplata za otwarcie Subrejestru

Towarzystwo nie pobiera optat manipulacyjnych za otwarcie Subrejestru.

Artykul 26. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Towarzystwo pobiera optat¢ manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy.

Oplaty manipulacyjne pobrane w zwiazku ze zbywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii B nalezne sa

Dystrybutorom.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo. Stawka

oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ zalezna od wartosci $rodkow

wplacanych przez Uczestnika Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke

optaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie

Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia moze by¢:

1) wartos$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanych srodkow tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa lub

2) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czgsci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez osobe¢ nabywajaca Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, lub

3) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich jednostek uczestnictwa
posiadanych przez osobg nabywajaca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach lub we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z Subfunduszy

okreslaja art. 47, art. 57 oraz art. 67.

Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu nie

moze by¢ wyzsza niz iloczyn maksymalnej stawki oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek

Uczestnictwa dla danego Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 4 powyzej, oraz kwoty wptacanej tytutlem

nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Skala i wysoko$§¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa

naliczania oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w

Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane na stronie internetowej Towarzystwa www.franklintempleton.pl (w

przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa) oraz we wszystkich punktach

zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Podstawa naliczenia optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w ust. 3, zostanie okreslona przez Towarzystwo

w Tabelach Oplat i bedzie jednolita dla wszystkich Uczestnikow.

Wysokos¢ faktycznie pobieranych optat manipulacyjnych w zaleznos$ci od kategorii Jednostek Uczestnictwa

ustalaja we wlasnym zakresie Towarzystwo lub Dystrybutorzy, jednakze w zadnym przypadku nie moga one

przekracza¢ maksymalnej wysokosci oplat manipulacyjnych okreslonych w Tabelach Optat.

Artykul 27. Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo nie pobiera optat manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
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Artykul 28. Oplata manipulacyjna za Zamian¢ Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu

Osoba skladajaca zlecenie Zamiany, polegajace na odkupieniu przez Fundusz posiadanych przez t¢ osobe

Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu przez nig za uzyskang w ten sposob kwote Jednostek

Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem (Subfundusz docelowy), obciazana jest Optata Wyrownawcza.

Artykul 28a. Inne rodzaje oplat
1. Towarzystwo moze pobiera¢ inne optaty zwigzane z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa w zwiazku z
uczestnictwem w Programie Regularnego Oszczedzania — na zasadach okre$lonych w art. 29a.

2. Optaty, o ktorych mowa w ust. 1 stanowig formg optat, o ktorych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Artykul 29. Zmiana wysokosci oplat
1. Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci oplaty ponoszone na podstawie art. 25 — 28 w stosunku do
wszystkich Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okre$lonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich uzasadnionych
interesem Uczestnikow Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustegpach
ponizszych.
2. W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty w okreslonym czasie w
stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow.
3. Niezaleznie od postanowien ust. 2, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty:
1) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie si¢ jednorazowe
nabywanie Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejsza niz 50.000 ztotych,
2)  w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesiace,
3) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wplate bezposrednia,
4) w stosunku do os6b zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutorow,
Depozytariusza oraz osob zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspotpracujace
z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umoéw o §wiadczenie ustug,
5) w stosunku do podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w
ktorych akcjonariusze Towarzystwa posiadaja akcje lub udziaty,
6) w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Programu Regularnego Oszcze¢dzania
utworzonego przez Fundusz, na zasadach okreslonych w art. 29a,
7) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
4. W przypadkach okreslonych w powyzszych ustepach, informacja o warunkach i zasadach obnizania lub
znoszenia oplat bedzie podana w Tabelach Optat dostgpnych we wszystkich punktach zbywania Jednostek

Uczestnictwa.

ROZDZIAL VIa. Szczegélne formy oszczedzania

Artykul. 29a. Program Regularnego Oszczedzania

1. Fundusz moze tworzy¢ Programy Regularnego Oszczedzania, na zasadach okreslonych w ustgpach
ponizszych.

2. Przystepujac do Programu Regularnego Oszczedzania, Uczestnik Funduszu deklaruje wplacanie srodkow

pienigznych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa w wysokosci 1 z czgstotliwoscia okreslonych w umowie
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o0 uczestnictwo w Programie Regularnego Oszczg¢dzania, zawieranej pomi¢dzy Funduszem a Uczestnikiem

Funduszu oraz regulaminie danego Programu Regularnego Oszcz¢dzania.

Informacja o warunkach przystgpowania i uczestnictwa w Programie Regularnego Oszczgdzania moze by¢

podana do publicznej wiadomos$ci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze w trybie

okreslonym w art. 33. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w inny sposob, w szczegdlnosci za
posrednictwem $rodkéw masowego przekazu lub poczty.

Umowa, o ktérej mowa w ust. 2, powinna okreslaé:

1) czas jej trwania oraz sposob i zasady jej rozwigzania,

2)  wysokos$¢ i czas wplat,

3) szczegétowe zasady naliczania oraz szczegotowe zasady i terminy pobierania optat manipulacyjnych
zwiazanych z uczestnictwem w Programie Regularnego Oszczg¢dzania stanowiacych forme oplat, o
ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Wysokos$¢ optat, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 3 wraz z oplatami, o ktorych mowa w art. 26, w odniesieniu

do optat pobieranych w zwiazku z dokonywaniem wptat realizowanych przez osoby, ktore podpisaty umowy

o0 uczestniczenie w Programie Regularnego Oszczedzania, nie moze przekracza¢ wysoko$ci poszczegdlnych

wplat, w zwiazku z ktérymi sg pobierane.

O ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Programie Regularnego Oszczgdzania tak stanowi oplaty, o ktorych

mowa w ust. 4 pkt 3, moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat, wskazanych w art. 25 - 28.

ROZDZIAL. VIb. Swiadczenia na rzecz Uczestnika

Artykut 29b. Swiadczenia na rzecz Uczestnika

1.

Fundusz moze zaoferowac¢ Uczestnikom Funduszu zamierzajacym inwestowaé znaczne $rodki w Jednostki

Uczestnictwa zawarcie umowy, ktora bedzie okreslata szczegotowe zasady i terminy realizacji na rzecz

Uczestnika Funduszu §wiadczenia przez Towarzystwo, dziatajacego w imieniu Funduszu.

W przypadku zawarcia przez Fundusz z Uczestnikiem umowy, o ktérej mowa w ust. 1, uprawnionym do

otrzymania $wiadczenia bedzie Uczestnik Funduszu, ktéry w danym okresie rozliczeniowym (,,Okres

rozliczeniowy”) posiadat takg liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w

Subfunduszu lub we wszystkich Subfunduszach, ze ustalona na dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu lub Subfunduszy przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki

Uczestnictwa w Okresie rozliczeniowym byta wigksza niz kwota 500.000,00 ztotych.

Fundusz moze obnizy¢ kwotg, o ktorej mowa w ust. 2, w nastepujacych przypadkach:

1)  w stosunku do Uczestnikow Funduszu bedacych uczestnikami Programu Regularnego Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikow Funduszu, reprezentowanych przez pelnomocnika bedacego
licencjonowanym podmiotem $§wiadczacym ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,

3) w stosunku do Uczestnikow Funduszu bedacych zaktadami ubezpieczen.

Okresem rozliczeniowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa

wskazanych w ust. 2, ktorych posiadanie uprawnia Uczestnika Funduszu do otrzymania $wiadczenia, o

ktorym mowa w niniejszym artykule. Diugo§¢ Okresu rozliczeniowego ustalana jest w umowie, o ktorej

mowa w ust. 1.

Swiadczenie Funduszu, o ktérym mowa w niniejszym artykule, ustalane bedzie jako okre§lona procentowo

albo kwotowo czgsé¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie danym Subfunduszem, naliczonego od

110



Wartoséci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez Uczestnika Funduszu Jednostki
Uczestnictwa wskazane w ust. 2 w tymze Subfunduszu i naliczana na takich samych zasadach jak
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Wysokos$¢ §wiadczenia Funduszu, o ktorym mowa w niniejszym artykule zaleze¢ bedzie w szczegdlnosci od
sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez danego Uczestnika
Funduszu Jednostki Uczestnictwa wskazane w ust. 2 w tymze Subfunduszu w Okresie rozliczeniowym oraz
dtugosci Okresu rozliczeniowego. Zasady obliczania wysoko$ci §wiadczenia Funduszu, o ktorym mowa w
niniejszym artykule okresla taryfa ustalana przez zarzad Towarzystwa, udostgpniana bezposrednio przez
Towarzystwo.

Swiadczenie, o ktérym mowa w niniejszym artykule, realizowane jest na rzecz Uczestnika Funduszu przez
Towarzystwo, dziatajace w imieniu Funduszu, ze $rodkow przeznaczonych na wyptate wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, przed terminem, w ktérym wyptacane jest Towarzystwu
wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
pomniejszane jest o kwotg stanowigcg rownowarto$¢ §wiadczen zrealizowanych na podstawie postanowien
niniejszego artykutu.

Spetnienie $wiadczenia, o ktorym mowa w niniejszym artykule, dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz
uprawnionego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu za kwot¢ wyrazonego
(niezaleznie od Subfunduszu) w zlotych naleznego mu $wiadczenia (z zastrzezeniem obowigzujacych
przepisow prawa podatkowego), po cenie Jednostek Uczestnictwa obowigzujacej w dniu realizacji
$wiadczenia, chyba ze Uczestnik Funduszu zadecyduje o spelnieniu $§wiadczenia poprzez przelanie na jego
rachunek pieni¢zny kwoty naleznego mu §wiadczenia.

Informacja o spelieniu $wiadczenia poprzez przelanie na rachunek pieni¢zny Uczestnika kwoty naleznego
mu $wiadczenia, jest skuteczna pod warunkiem, ze zostanie dorgczona Towarzystwu na pismie, najpozniej
na 7 dni roboczych przed datg wyptaty $§wiadczenia, i bedzie wskazywala rachunek pieni¢zny, na ktory
zostanie dokonana wyptata kwoty $wiadczenia (z zastrzezeniem obowigzujacych przepisow prawa

podatkowego).

ROZDZIAL VII. Zasady ustalania WartoSci Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy
Artykul 30. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

1.

Aktywa Funduszu oraz Subfunduszy wycenia si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania

finansowego, z zachowaniem zasad okre§lonych w ustgpach ponizszych.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz Subfunduszy oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto

Funduszu, a takze kazdego Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa kazdej kategorii w Dniach Wyceny.

Ostatnie dostgpne kursy lokat Funduszu na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny Fundusz okresla o godzinie

23:00. Wybdr godziny 23:00 uzasadniony jest nastgpujacymi okolicznosciami:

1) o godzinie 23:00 w przypadku GPW dostepne sa kursy zamknigcia,

2) o godzinie 23:00 w przypadku gicldowych rynkéw europejskich, poétnocnoamerykanskich,
poludniowoamerykanskich i azjatyckich dostepne sg kursy zamknigcia.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu zostaty szczegolowo opisane w prospekcie

informacyjnym Funduszu i sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna wartosci Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej

0 zobowiazania Funduszu.
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6.

7.

Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu, obcigzaja poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.

Czestotliwo$¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Funduszu sg wspolne dla wszystkich Subfunduszy.

ROZDZIAL VIII. Obowiazki informacyjne Funduszu

Artykutl 31. Prospekt informacyjny Funduszu oraz kluczowe informacje dla inwestorow

1.

Fundusz publikuje prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje dla inwestor6w na stronach
internetowych Towarzystwa www.franklintempleton.pl.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostgpnia kluczowe informacje dla inwestorow,
umozliwiajac zapoznanie si¢ z nimi przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa.

Prospekt informacyjny oraz ujednolicona wersja kluczowych informacji dla inwestoréw udostgpniane sa w
miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz jest obowigzany dorgezy¢ Uczestnikowi bezptatnie, na jego zadanie, prospekt informacyjny wraz z

aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie oraz kluczowe informacje dla inwestorow.

Artykul 32. Sprawozdania Funduszu

1.

Sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy, beda publikowane w trybie okreslonym w
przepisach okreslajacych zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Fundusz publikuje roczne i podtroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy na
stronach internetowych Towarzystwa www.franklintempleton.pl.

Fundusz publikuje potroczne sprawozdania finansowe w terminie 2 miesigcy od zakonczenia pierwszego
potrocza roku obrotowego.

Fundusz publikuje roczne sprawozdania finansowe w terminie 4 miesi¢cy od zakonczenia roku obrotowego.

Roczne i poélroczne sprawozdania finansowe, sga udostgpniane w miejscach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz jest obowigzany dorgczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, roczne i potroczne
sprawozdania finansowe, polaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe

Subfunduszy.

Artykutl 33. Inne informacje

1.

Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywoéw Netto
na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii niezwlocznie po ich ustaleniu udostgpniane beda przez Fundusz

na stronach internetowych Towarzystwa www.franklintempleton.pl.

W przypadku, natozonego przepisem prawa obowiazku zamieszczenia przez Fundusz ogloszen w pismie,
Fundusz bedzie zamieszczal ogloszenia w dzienniku ogoélnopolskim “Rzeczpospolita”. W przypadku, gdy z
przyczyn niezaleznych od Towarzystwa nie bgdzie mozliwe zamieszczenie ogloszenia w dzienniku
”Rzeczpospolita”, Fundusz bgdzie publikowal ogloszenia w dzienniku ogoélnopolskim ,,Puls Biznesu”.

Zgodnie z art. 219 ust. 5 Ustawy, Fundusz publikuje informacje o pelnym sktadzie portfeli Subfunduszy
kwartalnie, wedlug stanu na ostatni Dzien Wyceny w danym kwartale kalendarzowym. Publikacja nastgpuje

na stronie internetowej www.franklintempleton.pl w terminie do 20-tego miesigca kalendarzowego

nastgpujacego po kwartale, dla ktérego publikowane sg dane.
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4.

Informacje, o ktérych mowa w ust. 3, publikowane sg w formie tabeli zawierajacej nastepujace dane:
1) identyfikacja portfela Subfunduszu,

2) informacje o sktadnikach Aktywow Subfunduszu i zobowigzaniach Subfunduszu.

ROZDZIAL IX. Tworzenie nowych Subfunduszy i likwidacja Subfunduszy

Artykul 34. Utworzenie nowego Subfunduszu

1.
2.
3.

10.

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe Subfundusze.

Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wplat do Funduszu.

Whplaty do Funduszu zbierane b¢da w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez nowy
Subfundusz.

Osobami uprawnionymi do zapisywania si¢ na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu sg wszystkie
osoby, o ktorych mowa w art. 7.

Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z nowym Subfunduszem, rozpocznie si¢ nie
wczesniej niz w dniu wejScia w zycie zmian Statutu w zakresie niezbednym dla utworzenia tego
Subfunduszu. O rozpoczgciu i zakonczeniu przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach
przyjmowania  zapisow, Towarzystwo  powiadomi w  drodze ogloszenia ~na  stronie

internetowej www.franklintempleton.pl.

W ramach zapis6w na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, cena Jednostki bedzie ceng stala,
jednolita dla wszystkich Jednostek objgtych zapisami.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu bgda przyjmowane w zaleznosci od kategorii
Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem Dystrybutora, na formularzach,
ktorych wzor udostepni Towarzystwo lub Dystrybutor.

Osoba zapisujaca si¢ na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu zobowigzana jest dokona¢ wptaty do
Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytutem sktadanego zapisu. Wptata
moze by¢ dokonana wytacznie przelewem.

Minimalna tagczna wysoko$¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego Subfunduszu doszto do
skutku, powinna by¢ nie mniejsza niz 100.000 ztotych. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapisow na
Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu taczna wysokos$¢ wptat do Funduszu nie osiagnie kwoty, o
ktérej mowa w zdaniu poprzednim, Subfundusz nie zostanie utworzony, z zachowaniem postanowien
artykutu nastepnego.

Szczegdtowe informacje dotyczace tworzenia nowego Subfunduszu, w tym informacje o szczegdtowych
zasadach prowadzenia zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, Towarzystwo oglosi na

stronach internetowych www.franklintempleton.pl i zamiesci w prospekcie informacyjnym Funduszu.

ROZDZIAL X. Likwidacja Subfunduszu

Artykutl 35. Likwidacja Subfunduszu

1.
2.

Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nastgpujacych

przestanek:

1) w przypadku, gdy po uptywie 6 miesiecy od dnia utworzenia Subfunduszu Warto§¢ Aktywdéw Netto
Subfunduszu spadnie ponizej kwoty 100.000 ztotych;
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2)

w przypadku, gdy w dwoch kolejnych miesigcach kalendarzowych wynagrodzenie otrzymywane przez
Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztow w wysokosci
przewyzszajacej limity okreslone:

a) dla Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji — w art. 49 ust. 3;

b) dla Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji — w art. 59 ust. 3;

c) dla Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu — w art. 69 ust. 3;

- po przekroczeniu ktorych Towarzystwo obowiazane jest do ich poniesienia z wiasnych §rodkow.

Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, w imieniu Funduszu podejmuje

Towarzystwo w terminie 30 dni od dnia wystgpienia jednej z przestanek likwidacji. Towarzystwo, pomimo

wystapienia przestanki likwidacji Subfunduszu, o ktoérej mowa w ust. 2, moze podja¢ decyzje o

niedokonywaniu likwidacji Subfunduszu.

W trybie, o ktorym mowa w ust. 1 — 3, Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy.

Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z rozwigzaniem Funduszu

jest Towarzystwo.

Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z rozwiazaniem Funduszu

prowadzona jest z zachowaniem nast¢pujacych zasad:

)

2)

3)

4)

3)

6)

b)

¢)

7)

8)

Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciggnieciu nalezno$ci Subfunduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego
Subfunduszu przez wyptate uzyskanych srodkoéw pienigznych Uczestnikom tego Subfunduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.
Zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglgdnieniem interesu
Uczestnikéw Subfunduszu i Uczestnikow Funduszu.

O rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwlocznie informuje podmioty, ktéorym
powierzyto wykonywanie swoich obowigzkow, oraz podmioty, za ktorych posrednictwem Subfundusz
zbywa 1 odkupuje Jednostki Uczestnictwa. W zwiazku z likwidacja Subfunduszu Towarzystwo,
ogloszeniem opublikowanym na stronie www.franklintempleton.pl, wzywa wierzycieli, ktorzy
posiadaja wierzytelnosci zwigzane z likwidowanym Subfunduszem, do zgloszenia roszczen w terminie
wskazanym w tym ogloszeniu.

O rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo oglasza w na stronach internetowych Towarzystwa
www.franklintempleton.pl oraz dzienniku ogélnopolskim zgodnie z art. 33 ust. 2.

Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie
finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

Po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1) Towarzystwo sporzadza sprawozdanie zawierajace co
najmnie;j:

bilans zamknigcia sporzgdzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1),
listg wierzycieli, ktorzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,

wyliczenie kosztow likwidacji.

Niezwlocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktéorym mowa w punkcie powyzej
likwidator przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych.
Po zbadaniu sprawozdania finansowego likwidator przesyta Komisji zbadane sprawozdanie wraz z

opinig i raportem z badania.
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9) Srodki pienigzne, ktérych wyptacenie nie bylo mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu
sadowego.

10) Ustalenie kosztow naleznych likwidowanemu Subfunduszowi 1 naleznos$ci likwidowanego
Subfunduszu, ktére dotycza catego Funduszu, nastgpuje zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 49, art.
59 oraz art. 69.

Rozdzial XI. Zasady rozwiazania Funduszu.

Artykul 36. Rozwiazanie i likwidacja Funduszu

1.

Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:

1) zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesi¢cy od dnia
wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia lub od dnia wygasnigcia zezwolenia na wykonywanie
dziatalnos$ci przez Towarzystwo,

2) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowiazkow i nie zawarto z innym depozytariuszem
umowy O wykonywanie funkcji depozytariuszas

3)  Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej wartosci 2.000.000 ziotych,

4) Towarzystwo podejmie decyzj¢ o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, o ktorym mowa w ust. 3.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz

zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o rozwiazaniu Funduszu w przypadku, w ktérym w odniesieniu do

kazdego z Subfunduszy nastepuje jednoczesnie tego rodzaju sytuacja, ze w dwoch kolejnych miesigcach

kalendarzowych wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem nie
pozwala na pokrywanie kosztow dziatalnosci Subfunduszu.

Informacja o wystgpieniu przyczyn rozwigzania Funduszu bedzie niezwlocznie publikowana przez

Towarzystwo lub Depozytariusza na stronach internetowych Towarzystwa www.franklintempleton.pl.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciagnigciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych
Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Srodki pienigzne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.
Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Likwidator zglasza niezwlocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora.

Rozdzial XII. Laczenie Subfunduszy

Artykul 37. Tryb laczenia Subfunduszy

1.
2.

Subfundusze mogg by¢ taczone ze soba.

Potaczenie nastgpuje przez przeniesienie Aktywow Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu
przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Do taczenia Subfunduszy stosuje si¢ odpowiednio przepisy Ustawy wiasciwe dla potagczenia wewnetrznego

funduszy inwestycyjnych.
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ROZDZIAL XIII. Postanowienia koncowe

Artykul 38. Obowigzywanie Statutu

Postanowienia niniejszego Statutu obowiazuja Fundusz, Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikow Funduszu.

Artykul 39. Zmiany Statutu

1. Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo, bez zezwolenia Komisji, z zastrzezeniem przypadkow, w
ktorych Ustawa wymaga zezwolenia Komisji na dokonanie zmiany Statutu.

2. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikdéw, z zastrzezeniem przypadkow okreslonych w Ustawie.
Towarzystwo jednokrotnie oglosi o zmianie Statutu na stronach internetowych Towarzystwa

www.franklintempleton.pl.

4. Zmiany Statutu wchodza w zycie w terminach okre§lonych Ustawg.

Artykul 40. Rozstrzyganie sporow
Sadem wilasciwym do rozstrzygania sporéw powstalych w zwigzku z niniejszym Statutem lub w zwiagzku z

uczestnictwem kazdego z Uczestnikoéw w Funduszu jest wlasciwy sad powszechny.
CZESC 11. SUBFUNDUSZE
ROZDZIAL XIV. Subfundusz Franklin Zdywersyfikowany Akcji

Artykul 41.
1. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja art. 16 -24.
2.  Opfaty manipulacyjne dotyczace Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem Franklin

Zdywersyfikowany Akcji okresla art. 47.

Artykul 42. Cel inwestycyjny Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akeji

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartos$ci lokat Subfunduszu.

2. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie Aktywoéw Subfunduszu w zbywalne Udzialowe
Papiery Wartosciowe gtownie w oparciu o metody ilosciowe. Subfundusz lokuje bezposrednio lub posrednio
co najmniej 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w akcje spotek o rdznej kapitalizacji rynkowej, ktore
zostaly utworzone na terytorium Polski lub ktorych papiery wartosciowe sg notowane na terytorium Polski.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykutl 43. Przedmiot lokat Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji
1.  Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:
1) papiery warto$ciowe emitowane, por¢gczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski;
2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie czlonkowskim a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie

cztonkowskim;
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3) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na nastgpujacych
rynkach zorganizowanych w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
czlonkowskie: w Stanach Zjednoczonych Ameryki: Nasdaq, NYSE, Amex (American Stock Exchange)
oraz Chicago Board of Trade, w Korei Potudniowej: KOSPI Stock Exchange, KOSDAQ, w Meksyku:
Mexican Stock Exchange, w Turcji: Borsa Istanbul, Turkish Derivatives Exchange, w Szwajcarii: SIX
Swiss Exchange, w Chile: Santiago Stock Exchange, w Australii: Australian Stock Exchange oraz
Australian Securities Exchange, w Kanadzie: Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX
Venture Exchange, w Japonii: Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Nagoya Stock
Exchange, w Nowej Zelandii: New Zealand Exchange, w Norwegii: Oslo Stock Exchange, w Izraelu:
Tel Aviv Stock Exchange;

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w pkt 2) Iub 3), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtluzszym niz rok od dnia, w ktéorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub
instrumentow;

5) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz, za zgoda Komisji,
depozyty w bankach zagranicznych, pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym;

6) Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okre§lone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te lub
ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wladze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo czlonkowskie,
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkéw federacji, albo przez

organizacj¢ migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdorego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o
ktorym mowa w pkt 2);

7) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.
(skreslony).

Subfundusz moze lokowaé Aktywa w:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,

2) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o ktorych mowa w art. 179 ust. 1

Ustawy,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, lub
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10.

4) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica
spetniajace wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy,

pod warunkiem, ze nie wigcej niz 10 % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy portfelowych, o ktorych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, funduszy zagranicznych lub instytucji
moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana lacznie w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych funduszy portfelowych, o ktoérych
mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania.

(skreslony).

Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan

Subfunduszu, czg¢s¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i

kredyty, o terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne,

notowane na rynkach regulowanych w Rzeczpospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim oraz na rynkach

zorganizowanych wymienionych w ust. 1 pkt 3), w tym na rynku zorganizowanym wymienionym w ust. 15,

oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zaréwno w celu

zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, jak i w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

1) kurséw, cen lub wartosci lokat Subfunduszu albo lokat, ktérych Subfundusz zamierza dokonaé¢ w
przysztosci;

2)  kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

3) wysokos$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowiazan Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 13, Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot

nastgpujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,

zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym:

1)  kontrakty futures, gdzie instrumentami bazowymi moga by¢ indeksy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienigznego, kursy walut lub stopy procentowe;

2) kontrakty forward, gdzie instrumentami bazowymi moga by¢ indeksy, papiery warto§ciowe,
Instrumenty Rynku Pieni¢znego, kursy walut lub stopy procentowe;

3) opcje, gdzie instrumentami bazowymi moga by¢ indeksy, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, kursy walut lub stopy procentowe;

4) opcje (w tym warranty), gdzie instrumentami bazowymi moga by¢ Udzialowe Papiery Wartosciowe;

5) swapy oparte o indeksy, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego lub kursy walut.

[wykreslony]

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) taka umowa zawierana jest w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, przy czym w przypadku zawierania
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11.

12.

13.

14.

15.

transakcji majacej za przedmiot Instrumenty Pochodne, Subfundusz bedzie brat pod uwage kryterium
ptynnosci, ceny lub dostgpnosci tych instrumentow;

2) zawarcie umowy majacej za przedmiot Instrumenty Pochodne nie naruszy ograniczen i limitow
inwestycyjnych wynikajacych z powszechnie obowiazujacych przepisow prawa i postanowien Statutu;

3) zawarcie umowy majacej za przedmiot Instrumenty Pochodne jest zgodne z celem inwestycyjnym i
polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem zZe utrzymuje czes¢ Aktywow na poziomie

zapewniajacym realizacje tych transakcji.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie;

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajgta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcj¢ rownowazaca.

Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne dziala zgodnie ze szczegolowymi zasadami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z

dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktdrych

przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego

bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku

Pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita

Polska, panstwo czlonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wylacznie po uzyskaniu zgody Komisji na

dokonywanie lokat na takiej okreslonej gietdzie lub rynku.

Bez uszczerbku dla stosowania postanowien ust. 1 pkt 2) —4), Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na nastgpujacym rynku

zorganizowanym w Wielkiej Brytanii: London Stock Exchange.

Artykul 44. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Franklin

Zdywersyfikowany Akcji

1.

Subfundusz lokujac $rodki zobowiazany jest do przestrzegania nastgpujacych limitow:

1) Subfundusz moze lokowa¢ do 5% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze taczna warto$¢ lokat w papiery
warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

2)  limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowat

ponad 5% wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,
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3) Subfundusz moze lokowac do 20 % wartos$ci Aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy
o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tym, ze
Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
Iub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j,
4)  limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 3) moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktorych fundusz ulokowat ponad
5% warto$ci Aktywow, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu,
5)  Subfundusz moze lokowa¢ do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w:
a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub
b) Dtluzne Papiery Wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucj¢ kredytowa, ktora podlega
szczegblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrong posiadaczy tych papierdéw
warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych s3
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w calym okresie do dnia wykupu zapewniaja
spetnienie wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papieréw warto§ciowych oraz
w przypadku niewyptacalnos$ci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich
$wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych,
-z tym, ze suma lokat w papiery wartosciowe wymienione w lit. a) i b) powyzej nie moze
przekracza¢ 80 % wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze taczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢Znego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym
bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci swoich Aktywdéw Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.
Suma lokat, o ktorych mowa w art. 43 ust. 1 pkt 7), nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.
Zasad, o ktorych mowa powyzej nie stosuje si¢ do lokat w papiery warto§ciowe emitowane lub gwarantowane
przez:
1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
2) jednostke samorzadu terytorialnego,
3) Panstwo cztonkowskie,
4) jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,
5) panstwo nalezace do OECD,
6) migdzynarodowa instytucje finansowa, ktorej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno Panstwo cztonkowskie.
Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartos$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane,
porgczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe
sg por¢czane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym

podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.
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10.

11.

12.
13.

14.

15.

Subfundusz, moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany jest

wtedy dokonywac lokaty w papiery warto§ciowe, co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty

w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekraczaé 30% warto$ci Aktywdw Subfunduszu.

Emitentem, gwarantem lub porgczycielem papieréw, o ktorych mowa w ust. 6 moze by¢ wytacznie Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20% warto$ci swoich Aktywoéw w jednostki uczestnictwa jednego

funduszu inwestycyjnego otwartego lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu portfelowego, o ktorym

mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy lub tytulow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego

inwestowania, o ktorej mowa w art. 43 ust. 3

Laczna warto$¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy portfelowych , o ktorych mowa w art. 179 ust. 1

Ustawy oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania inne niz jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac

30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze nabywac:

1) papierow warto$ciowych dajacych wiecej niz 10% og6lnej liczby glosow w ktorymkolwiek organie
emitenta tych papierow,

2) wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo glosu,

3) wigcej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentow Rynku Pieni¢znego wyemitowanych przez jeden
podmiot,

4) wigcej niz 10% warto$ci nominalnej Dtuznych Papierow Warto§ciowych wyemitowanych przez jeden
podmiot.

Limitow, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 3) — 4), Subfundusz moze nie stosowaé¢ w chwili nabycia papierow

warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego lub tytulow uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci

brutto Dluznych Papierow Wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pieni¢znego albo wartosci netto

papierow wartoSciowych w emisji.

(skreslony).

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule, Subfundusz uwzglednia

warto$¢ papierow warto§ciowych lub Instrumentow Rynku Pieni¢znego stanowigcych baze instrumentow

pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym

Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sa uznane indeksy.

W przypadku depozytow i transakeji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,

nie stosuje si¢ ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1) i 2), z tym Ze taczna wartos¢ lokat w papiery

wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym

podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%

wartosci Aktywow Subfunduszu.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego

Subfunduszu.

Artykul 45. Kryteria doboru lokat Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany AKkcji

121



4a.

Subfundusz Franklin Zdywersyfikowany Akcji dokonuje doboru lokat na podstawie zasady maksymalizacji
wartosci Aktywow Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym, ktoérej podstawa jest analiza
fundamentalna i analizy wewnetrzne.

/skreslono/

/skreslono/

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu w Udzialowe Papiery Wartosciowe beda w szczegdlnosci:

1) ocena jako$ci emitenta - zmierzajaca do identyfikacji emitentéw z duzym potencjalem wzrostu i o
solidnych podstawach;

2) ocena wartosci — zmierzajaca do identyfikacji emitentow, ktorych walory posiadaja niska ceng lub sa
potencjalnie niedoszacowane;

3) ocena dynamiki — zmierzajaca do identyfikacji emitentow o duzym potencjale wzrostu Udziatowych
Papieréw Wartosciowych;

4) niska zmienno$¢ — czynnik minimalizujacy ryzyko inwestycyjne Subfunduszu.

- przy czym waga poszczegolnych kryteriow w odniesieniu do danego emitenta moze by¢ rézna w zaleznosci

od uznania zarzadzajacego.

W zakresie doboru lokat Subfunduszu w Udziatowe Papiery Warto$ciowe, oprocz kryteriow wskazanych w

ust. 4, zarzadzajacy moze rowniez uwzgledni¢ kryteria makroekonomiczne, geopolityczne oraz inne kryteria

jakosciowe.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu w Dtuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego beda w szczegdlnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjnoscig oprocentowania, pltynnoscig dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji finansowej emitenta, w tym réwniez w stosunku do innych emitentéw o tym samym
ratingu,

4) ocena ryzyka wykupu papierow warto§ciowych, wycena w stosunku do innych papieréw
warto§ciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,

5) ocena sytuacji rynkowej na rynku Diuznych Papieréw Wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienigznego, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku Dhuznych Papieréw
Wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego oraz biezacego i prognozowanego poziomu
ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, beda w

szczegbdlnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentow bazowych, w tym biezacego i
prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz tempa
wzrostu gospodarczego,

2) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papierow wartosciowych, w tym
biezacego i1 prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego

poziomu ryzyka rynkowego,
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3) charakterystyka Instrumentu Pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktory opiewa
Instrument Pochodny oraz czynniki ryzyka wptywajace na wyceng Instrumentu Pochodnego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 43 ust. 3 beda w szczegdlnosci:

1) strategia inwestycyjna funduszu,

2) oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom ryzyka walutowego, w przypadku inwestycji na rynkach zagranicznych,

5) plynnos¢ aktywow funduszu,

6) poziom kosztow obcigzajacych uczestnikow funduszu.

Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat Subfunduszu

w depozyty beda w szczegdlnosci: rentownosé, ptynnos$¢ lokat przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty,

ocena wysokosci oprocentowania w stosunku do czasu trwania depozytu.

Realizacja polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie bgdzie polega¢ wylacznie na zawieraniu przez Fundusz

na rachunek Subfunduszu umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Artykul 46. Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Franklin

Zdywersyfikowany Akcji

1.

Pierwsza wptata srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A nie moze
by¢ nizsza niz 1.000.000 ztotych, a kazda nastgpna — nie mniej niz 100 zt (wlaczajac optatg manipulacyjng).
Pierwsza wptata srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B nie moze
by¢ nizsza niz 1.000 ztotych, a kazda nastgpna — nie mniej niz 100 zt (wlaczajac optate manipulacyjna).
Nastepna wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B jest rozumiana jako nastgpne nabycie
Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia zlozonego u tego samego Dystrybutora i dotyczace tego
samego Subrejestru.

Fundusz, na podstawie uchwaty zarzadu Towarzystwa, moze okresli¢ nizsza minimalng wptate w ramach

pierwszej wplaty, o wartosci nie nizszej niz 100 zlotych (wlaczajac optatg manipulacyjng).

Artykul 47. Maksymalne stawki oplat dla Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji

1.

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu

wynosi 5%.

Artykut 48. Dochody Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji

1.

Dochdd osiagniety ze sktadnikéw Aktywow Subfunduszu powicksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz nie wyplaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek

Uczestnictwa.
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Artykul 49. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji

1.

Subfundusz Franklin Zdywersyfikowany Akcji moze pokrywac ze swoich Aktywow nastepujace koszty

zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

)
2)

3)
4)

3)

6)

7)

8)
9)

10)

11)

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 50,

koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i opfaty za przechowywanie papierow
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkow bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granica), oraz prowizje i oplaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
warto$ciowych i praw majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikow
Aktywow Subfunduszu,

koszty odsetek od zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek,

koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w
takim zakresie, w jakim dotycza Subfunduszu lub w przypadku wystawienia faktury na Fundusz w
wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Franklin
Zdywersyfikowany Akcji do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy
zlecenie ptatnosci,

koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogloszen i publikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji do Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy platnos¢, chyba ze koszty te zwigzane sa wylacznie z funkcjonowaniem
Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji , wowczas pokrywa je w cato$ci Subfundusz Franklin
Zdywersyfikowany Akcji,

podatki i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne w takim zakresie, w jakim dotycza Subfunduszu, lub w przypadku
wystawienia faktury na Fundusz w wysokoS$ci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy zlecenie ptatnoscei,

wynagrodzenie likwidatora Funduszu, w takim zakresie, w jakim dotycza Subfunduszu, lub w
przypadku wystawienia faktury na Fundusz w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji do Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na dzien roboczy poprzedzajacy zlecenie ptatnosci,

wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacjg kluczowych informacji dla inwestorow oraz wydruku
prospektu Funduszu w takim zakresie, w jakim dotycza Subfunduszu, lub jesli w przypadku
wystawienia faktury na Fundusz w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy zlecenie platnosci,

koszty Agenta Transferowego w takim zakresie, w jakim dotycza Subfunduszu, lub w przypadku
wystawienia faktury na Fundusz w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy zlecenie ptatnoscei,

wynagrodzenie Depozytariusza w takim zakresie, w jakim dotycza Subfunduszu, lub w przypadku
wystawienia faktury na Fundusz w wysokos$ci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow

Netto Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien
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roboczy poprzedzajacy zlecenie ptatnosci i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim
dotycza sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

12) koszty prowadzenia ksiagg rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace
koszty opfat licencyjnych z tytulu uzytkowania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze
ksiag rachunkowych ponoszone przez podmiot prowadzacy ksi¢gi rachunkowe na zlecenie Funduszu,

13) koszty ustug prawnych oraz doradztwa podatkowego $wiadczonych dla Funduszu, zwigzanych z
potrzeba ochrony praw Funduszu i Uczestnikow Funduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 2), 3), 5), 6), stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu Franklin

Zdywersyfikowany Akcji 1 beda pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz

zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez

wiasciwe organy panstwowe.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt4), 7) — 13), stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigzaé

Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji w wysoko$ci wyzszej niz:

1)  w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4) — 0.1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Franklin Zdywersyfikowany Akcji w skali roku,

2)  w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7) — rownowartos¢ w ztotych kwoty 50.000 euro za
okres trwania likwidacji,

3)  w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 8) — rownowarto$¢ w ztotych kwoty 50.000 euro za
okres trwania likwidacji,

4)  w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 9) — 10.000 ztotych rocznie,

5) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) — 0,9% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
Franklin Zdywersyfikowany Akcji w skali roku,

6) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) — 0,3% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Franklin Zdywersyfikowany Akcji w skali roku,

7)  w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) — 0,3% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
Franklin Zdywersyfikowany Akcji w skali roku,

8)  w przypadku kosztéw, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 13) — 0,2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Franklin Zdywersyfikowany Akcji ~ w skali roku.

Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty obstugi prawnej, inne, niz

wymienione w ustgpach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa

Towarzystwo ze srodkow wlasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktorym mowa

w art. 50.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo Kkosztéw zwigzanych z

funkcjonowaniem Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji , o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) — 13).

W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa, w formie uchwaly.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci

okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Oraz W art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest

przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich

wymagalnosci.

Artykul 50. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Franklin Zdywersyfikowany Akeji

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem Franklin Zdywersyfikowany Akcji pobiera wynagrodzenie state.

125



Wynagrodzenie state nie moze by¢ wyzsze niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1% w skali roku,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2% w skali roku,

- liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii, w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Franklin Zdywersyfikowany Akcji przypadajacej na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii, z poprzedniego Dnia Wyceny, a nast¢gpnie wyptacane ze srodkow
Subfunduszu najwcze$niej pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory bylo naliczane

wynagrodzenie.

ROZDZIAL XV. Subfundusz Franklin Zmiennej Alokacji

Artykul 51.

1.
2.

Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okres$laja art. 16 -24.
Optaty manipulacyjne dotyczace Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z Subfunduszem Franklin Zmiennej
Alokacji okresla art. 57.

Artykul 52. Cel inwestycyjny Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Subfunduszu.

Zamiarem Subfunduszu jest uzyskanie $redniej rocznej stopy zwrotu réwnej co najmniej wartosci indeksu
WIBOR 3M powigkszonej o 5 punktow procentowych (przed uwzglgdnieniem wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie Subfunduszem) w co najmniej pigcioletnim horyzoncie inwestycyjnym.

Fundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez lokowanie Aktywow Subfunduszu w
poszczegodlne kategorie lokat, o ktérych mowa w art. 53 z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z
postanowien Statutu, w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynku. Lokaty Subfunduszu moga by¢
denominowane zarowno w walucie polskiej jak i w walutach obcych. Subfundusz charakteryzuje si¢ brakiem
Scistych zasad dywersyfikacji lokat oraz duza zmiennoscia aktywow utrzymywanych w Portfelu
Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykul 53. Przedmiot lokat Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji

1.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wylacznie w:

1) papiery warto$ciowe emitowane, por¢gczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski;

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie czlonkowskim a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim;

3) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢Znego dopuszczone do obrotu na nastgpujacych
rynkach zorganizowanych w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo

cztonkowskie: w Stanach Zjednoczonych Ameryki: Nasdaq, NYSE, Amex (American Stock Exchange),
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4)

3)

6)

7)

Chicago Board of Trade, w Australii: Australian Securities Exchange, Australian Stock Exchange, w

Kanadzie: Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, w Japonii: Tokyo

Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Nagoya Stock Exchange, w Korei Poludniowej: KOSPI

Stock Exchange, KOSDAQ, w Meksyku: Mexican Stock Exchange, w Nowej Zelandii: New Zealand

Exchange, w Norwegii: Oslo Stock Exchange, w Szwajcarii: SIX Swiss Exchange, w Turcji: Borsa

Istanbul, Turkish Derivatives Exchange, w Chile: Santiago Stock Exchange, w Izraelu: Tel Aviv Stock

Exchange;

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego b¢dace przedmiotem oferty publicznej, jezeli

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o

ktorym mowa w pkt 2) Iub 3), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie

dtluzszym niz rok od dnia, w ktéorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub
instrumentow;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym

niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz, za zgoda Komisji,

depozyty w bankach zagranicznych, pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym;

Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te lub

ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo czlonkowskie,
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkéw federacji, albo przez

organizacj¢ migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o
ktorym mowa w pkt 2);

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

(skreslony).

Subfundusz moze lokowaé Aktywa w:

)
2)

3)
4)

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1
Ustawy,

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, lub

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za granica

spetniajace wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy,

pod warunkiem, ze nie wigcej niz 10 % warto$ci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy portfelowych, o ktorych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, funduszy zagranicznych lub instytucji
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moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana lacznie w jednostki uczestnictwa innych

funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych funduszy portfelowych, o ktorych

mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania.

(skreslony).

Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan

Subfunduszu, czg¢s¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i

kredyty, o terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne,

notowane na rynkach regulowanych w Rzeczpospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim oraz na rynkach

zorganizowanych wymienionych w ust. 1 pkt 3), w tym na rynku zorganizowanym wymienionym w ust. 15,

oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang:

1) kursow, cen lub wartosci lokat Subfunduszy albo lokat, ktérych Subfundusz zamierza dokona¢ w
przysztosci;

2)  kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu;

3) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dluzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienigznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 13, Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢é umowy majace za przedmiot

nastgpujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,

zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty futures, gdzie instrumentami bazowymi moga by¢ indeksy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienigznego, kursy walut lub stopy procentowe;

2) kontrakty forward, gdzie instrumentami bazowymi moga by¢ indeksy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pieni¢znego, kursy walut lub stopy procentowe;

3) opcje, gdzie instrumentami bazowymi moga by¢ indeksy, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, kursy walut lub stopy procentowe;

4) swapy stopy procentowej, swapy catkowitego dochodu oparte o indeksy Udziatlowych Papierow
Wartosciowych, Dtuznych Papierow Wartosciowych o statym dochodzie lub walut oraz swapy oparte o
Instrumenty Rynku Pienigznego lub waluty;

5) swapy ryzyka kredytowego.

[wykreslony]

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) taka umowa zawierana jest w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, przy czym w przypadku zawierania
transakcji majacej za przedmiot Instrumenty Pochodne, Subfundusz bedzie brat pod uwage kryterium

ptynnosci, ceny lub dostepnosci tych instrumentdw;

128



11.

12.

13.

14.

15.

2) zawarcie umowy majacej za przedmiot Instrumenty Pochodne nie naruszy ograniczen i limitow
inwestycyjnych wynikajacych z powszechnie obowiazujacych przepisow prawa i postanowien Statutu;

3) zawarcie umowy majacej za przedmiot Instrumenty Pochodne jest zgodne z celem inwestycyjnym i
polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje czg$¢ Aktywow na poziomie

zapewniajacym realizacj¢ tych transakcji.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie czlonkowskim lub
panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie;

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajgta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje rownowazaca.

Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne dziala zgodnie ze szczegolowymi zasadami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z

dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktoérych

przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego

bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku

Pienigznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita

Polska, panstwo czlonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wylacznie po uzyskaniu zgody Komisji na

dokonywanie lokat na takiej okreslonej gietdzie lub rynku.

Bez uszczerbku dla stosowania postanowien ust. 1 pkt 2) — 4), Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane

w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na nastgpujacym rynku

zorganizowanym w Wielkiej Brytanii: London Stock Exchange.

Artykul 54. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Franklin Zmiennej
Alokacji

1.

Subfundusz lokujac $rodki zobowigzany jest do przestrzegania nastgpujacych limitow:

1)  Subfundusz moze lokowa¢ do 5% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze laczna warto$¢ lokat w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢Znego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

2)  limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% warto$ci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Subfundusz moze lokowac do 20 % wartos$ci Aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy

o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tym, ze
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Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
Iub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j,
4)  limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 3) moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktorych fundusz ulokowat ponad
5% warto$ci Aktywow, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu,
5)  Subfundusz moze lokowaé do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w:
a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub
b) Dluzne Papiery Wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje¢ kredytowa, ktora podlega
szczegblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrong posiadaczy tych papierdéw
warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w calym okresie do dnia wykupu zapewniaja
spetnienie wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papieréw warto§ciowych oraz
w przypadku niewyptacalnos$ci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich
$wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych,
- z tym, ze suma lokat w papiery warto§ciowe wymienione w lit. a) i b) powyzej nie moze
przekracza¢ 80 % wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze taczna wartos$¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢Znego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym
bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci swoich Aktywdéw Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.
Suma lokat, o ktorych mowa w art. 53 ust. 1 pkt 7), nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.
Zasad, o ktorych mowa powyzej nie stosuje si¢ do lokat w papiery warto§ciowe emitowane lub gwarantowane
przez:
1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
2) jednostke samorzadu terytorialnego,
3) Panstwo cztonkowskie,
4) jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,
5) panstwo nalezace do OECD,
6) migdzynarodowa instytucje finansowa, ktorej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno Panstwo cztonkowskie.
Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartos$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane,
porgczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe
sg por¢czane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.
Subfundusz, moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany jest
wtedy dokonywac lokaty w papiery warto$ciowe, co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze. warto$¢

lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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Emitentem, gwarantem lub porgczycielem papieréw, o ktorych mowa w ust. 6 moze by¢ wyltacznie Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20% warto$ci swoich Aktywoéw w jednostki uczestnictwa jednego

funduszu inwestycyjnego otwartego lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu portfelowego, o ktorym

mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy lub tytulow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego

inwestowania, o ktorej mowa w art. 53 ust. 3.

Laczna warto$¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy portfelowych, o ktorych mowa w art. 179 ust. 1

Ustawy oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania inne niz jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac

30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze nabywac:

1) papierow warto$ciowych dajacych wiecej niz 10% og6lnej liczby glosow w ktorymkolwiek organie
emitenta tych papierow,

2) wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo glosu,

3) wigcej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentow Rynku Pieni¢znego wyemitowanych przez jeden
podmiot,

4) wigcej niz 10% warto$ci nominalnej Dtuznych Papier6w Warto§ciowych wyemitowanych przez jeden
podmiot.

Limitow, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 3) — 4), Subfundusz moze nie stosowaé¢ w chwili nabycia papierow

warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego lub tytulow uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci

brutto Dluznych Papierow Wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pieni¢znego albo wartosci netto

papierow wartoSciowych w emisji.

(skreslony).

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule, Subfundusz uwzglednia

warto$¢ papierow warto§ciowych lub Instrumentow Rynku Pieni¢znego stanowigcych baze instrumentow

pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym

Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sa uznane indeksy.

W przypadku depozytow i transakeji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,

nie stosuje si¢ ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1) i 2), z tym Ze taczna wartos¢ lokat w papiery

wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym

podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%

wartosci Aktywow Subfunduszu.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego

Subfunduszu.

Artykul 55. Kryteria doboru lokat Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji

1.

Z zastrzezeniem art. 54, stosujac polityke zmiennej alokacji aktywow, zaleznie od oceny perspektyw rynku,
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu zgodnie z nast¢pujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1) Udziatowe Papiery Wartosciowe — od 0% do 100% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu;
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2) Dluzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego — od 0% do 100% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

3) depozyty, o ktorych mowa w art. 53 ust. 1 pkt 5) — od 0% do 50% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu;

4)  jednostkiuczestnictwa i tytuly uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 53 ust. 3 — od 0% do 100% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Ocena perspektyw rynku, o ktoérej mowa w ust. 1 dokonywana jest w szczegolnosci w oparciu o obecny i

prognozowany poziom rynkowych stop procentowych i inflacji, tempo wzrostu gospodarczego, dynamike

wzrostu zyskow spotek gietdowych, wskazniki wyceny rynkowej spotek oraz wpltyw powyzszych czynnikdéw
na sytuacje w poszczeg6lnych krajach i regionach $wiata.

Subfundusz Franklin Zmiennej Alokacji dokonuje doboru lokat na podstawie zasady maksymalizacji

wartosci Aktywoéw Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym.

[wykreslony]

[wykreslony]

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu w Udzialowe Papiery Wartosciowe beda w szczegdlnosci:

1) sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjat wzrostu wartosci spoiki,
potencjal wzrostu branzy, jak rowniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja
techniczna na rynku akcji.

2) ocena sytuacji rynkowej na rynku akcji, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie
rynku akcji oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu w Diuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego beda w szczegolnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjnos$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji finansowej emitenta, w tym réwniez w stosunku do innych emitentéow o tym samym
ratingu,

4) ocena ryzyka wykupu papierow warto§ciowych, wycena w stosunku do innych papierdéw
warto$ciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,

5) ocena sytuacji rynkowej na rynku Diuznych Papieroéw Wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienigznego, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku Dhuznych Papieréw
Wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego oraz biezacego i prognozowanego poziomu
ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, beda w

szczegolnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentow bazowych, w tym biezacego i
prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz tempa

wzrostu gospodarczego,
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10.

11.

2) ocena sytuacji rynkowej w poszczegélnych segmentach rynku papierow warto§ciowych, w tym
biezacego 1 prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego
poziomu ryzyka rynkowego,

3) charakterystyka Instrumentu Pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktory opiewa
Instrument Pochodny oraz czynniki ryzyka wptywajace na wyceng Instrumentu Pochodnego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 53 ust. 3 beda w szczegdlnosci:

1) strategia inwestycyjna funduszu,

2) oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom ryzyka walutowego, w przypadku inwestycji na rynkach zagranicznych,

5) plynnos¢ aktywow funduszu,

6) poziom kosztow obcigzajacych uczestnikow funduszu.

Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat Subfunduszu

w depozyty beda w szczegdlnosei: rentownosé, ptynnos$¢ lokat przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty,

ocena wysokosci oprocentowania w stosunku do czasu trwania depozytu.

Realizacja polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie bgdzie polega¢ wylacznie na zawieraniu przez Fundusz

na rachunek Subfunduszu umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Artykul 56. Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Franklin

Zmiennej Alokacji

1.

Pierwsza wptata srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A nie moze
by¢ nizsza niz 1.000.000 ztotych, a kazda nastgpna — nie mniej niz 100 zt (wlaczajac optatg manipulacyjng).
Pierwsza wptata srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B nie moze
by¢ nizsza niz 1.000 ztotych, a kazda nastgpna — nie mniej niz 100 zt (wlaczajac optate manipulacyjna).
Nastepna wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B jest rozumiana jako nastgpne nabycie
Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia zlozonego u tego samego Dystrybutora i dotyczace tego
samego Subrejestru.

Fundusz, na podstawie uchwaty zarzadu Towarzystwa, moze okresli¢ nizsza minimalng wptate w ramach

pierwszej wplaty, o wartosci nie nizszej niz 100 zlotych (wlaczajac optatg manipulacyjng).

Artykul 57. Maksymalne stawki oplat dla Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji

1.

Towarzystwo nie pobiera oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu.
Maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu

wynosi 3,5%.

Artykul 58. Dochody Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji

1.

Dochoéd osiagnicty ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powigksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek

Uczestnictwa.
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Artykul 59. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji

1.

Subfundusz Franklin Zmiennej Alokacji moze pokrywac ze swoich Aktywow nastgpujace koszty zwigzane z

funkcjonowaniem Subfunduszu:

1)
2)

3)
4)

3)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 60,

koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i oplaty za przechowywanie papierow
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkow bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granica), oraz prowizje i oplaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
wartosciowych i praw majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikow
Aktywow Subfunduszu,

koszty odsetek od zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

koszty 1 wynagrodzenie bieglych rewidentdw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w
takim zakresie, w jakim dotycza Subfunduszu, lub w przypadku wystawienia faktury na Fundusz w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Warto§ci Aktywow Netto Subfunduszu Franklin Zmiennej
Alokacji do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy zlecenie ptatnosci,
koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogloszen i publikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy platnosé, chyba ze koszty te zwigzane sg wyltacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu
Franklin Zmiennej Alokacji, wowczas pokrywa je w calosci Subfundusz Franklin Zmiennej Alokacji,
podatki i inne obciazenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne, w takim zakresie, w jakim dotycza Subfunduszu, lub w przypadku
wystawienia faktury na Fundusz w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy zlecenie ptatnoscei,

wynagrodzenie likwidatora Funduszu, w takim zakresie, w jakim dotycza Subfunduszu, lub w
przypadku wystawienia faktury na Fundusz w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
dzien roboczy poprzedzajacy zlecenie ptatnosci,

wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacjg kluczowych informacji dla inwestorow oraz wydruku
prospektu Funduszu, w takim zakresie, w jakim dotycza Subfunduszu, lub w przypadku wystawienia
faktury na Fundusz w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy zlecenie platnoscei,

koszty Agenta Transferowego, w takim zakresie, w jakim dotycza Subfunduszu, lub w przypadku
wystawienia faktury na Fundusz w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy zlecenie platnosci,

wynagrodzenie Depozytariusza w takim zakresie, w jakim dotycza Subfunduszu, lub w przypadku
wystawienia faktury na Fundusz w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien
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roboczy poprzedzajacy zlecenie ptatnosci i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim
dotycza sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

12) koszty prowadzenia ksiagg rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace
koszty opfat licencyjnych z tytulu uzytkowania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze
ksiag rachunkowych ponoszone przez podmiot prowadzacy ksi¢gi rachunkowe na zlecenie Funduszu,

13) koszty ustug prawnych oraz doradztwa podatkowego $wiadczonych dla Funduszu, zwigzanych z
potrzeba ochrony praw Funduszu i Uczestnikow Funduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 2), 3), 5), 6), stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu Franklin

Zmiennej Alokacji i beda pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowiazany jest

do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy

panstwowe.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt4), 7) — 13), stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigzaé

Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji w wysokosci wyzszej niz:

1)  w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4) — 0.1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Franklin Zmiennej Alokacji w skali roku,

2)  w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7) — rownowartos¢ w ztotych kwoty 50.000 euro za
okres trwania likwidacji,

3)  w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 8) — rownowarto$¢ w ztotych kwoty 50.000 euro za
okres trwania likwidacji,

4)  w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 9) — 10.000 ztotych rocznie,

5) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) — 0,9% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
Franklin Zmiennej Alokacji w skali roku,

6) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) — 0,3% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Franklin Zmiennej Alokacji w skali roku,

7)  w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) — 0,3% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
Franklin Zmiennej Alokacji w skali roku,

8)  w przypadku kosztéw, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 13) — 0,2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Franklin Zmiennej Alokacji w skali roku.

Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty obstugi prawnej, inne, niz

wymienione w ustgpach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa

Towarzystwo ze srodkow wlasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktorym mowa

w art. 60.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo Kkosztéw zwigzanych z

funkcjonowaniem Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt2) — 13). W imieniu

Towarzystwa taka decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa, w formie uchwaly.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci

okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Oraz W art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest

przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich

wymagalnosci.

Artykul 60. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Franklin Zmiennej Alokacji

1.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem Franklin Zmiennej Alokacji pobiera wynagrodzenie state.
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Wynagrodzenie state nie moze by¢ wyzsze niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1% w skali roku,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2% w skali roku,

- liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii, w danym roku. Wynagrodzenie stale jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w
roku od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu Franklin Zmiennej Alokacji przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii, z poprzedniego Dnia Wyceny, a nast¢gpnie wyptacane ze srodkow Subfunduszu

najwczes$niej pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry byto naliczane wynagrodzenie.

ROZDZIAL XVI. Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu

Artykul 61.

1.
2.

Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okres$laja art. 16 -24.
Optaty manipulacyjne dotyczace Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z Subfunduszem Franklin

Elastycznego Dochodu okresla art. 67.

Artykutl 62. Cel inwestycyjny Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Subfunduszu.

Fundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez lokowanie co najmniej 50% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Dluzne Papiery Wartosciowe oraz w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania, ktore co najmniej 50% swoich aktywow lokuja w Dtuzne Papiery Wartosciowe. W
ramach realizacji celu inwestycyjnego Fundusz moze rowniez lokowac aktywa Subfunduszu w depozyty oraz
Instrumenty Rynku Pienigznego.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykutl 63. Przedmiot lokat Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu

1.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wylacznie w:

1) papiery warto$ciowe emitowane, por¢gczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski;

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie czlonkowskim a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim;

3) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢Znego dopuszczone do obrotu na nastgpujacych
rynkach zorganizowanych w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
cztonkowskie: w Stanach Zjednoczonych Ameryki: Nasdaq, NYSE, Amex (American Stock Exchange),
Chicago Board of Trade, w Australii: Australian Securities Exchange, w Kanadzie: Montreal Exchange,
Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, w Japonii: Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities
Exchange, Nagoya Stock Exchange, w Korei Potudniowej: KOSPI Stock Exchange, w Meksyku:
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Mexican Stock Exchange, w Nowej Zelandii: New Zealand Exchange, w Norwegii: Oslo Stock

Exchange, w Szwajcarii: SIX Swiss Exchange, w Turcji: Borsa Istanbul, Turkish Derivatives Exchange

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w pkt 2) Iub 3), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastagpi zaoferowanie tych papierow lub
instrumentow;

5) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz rok ptatne na zadanie lub ktdére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz, za zgoda Komisji,
depozyty w bankach zagranicznych, pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wilasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym;

6) Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te lub
ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo czlonkowskie,
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkéw federacji, albo przez

organizacj¢ migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wilasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o
ktorym mowa w pkt 2);

7) papiery wartoSciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.
(skreslono).

Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa w:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,

2) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o ktorych mowa w art. 179 ust. 1

Ustawy,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, lub

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica

spetniajace wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy,

pod warunkiem, ze nie wigcej niz 10 % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy portfelowych, o ktorych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, funduszy zagranicznych lub instytucji
moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych funduszy portfelowych, o ktorych
mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania.

(skreslono).
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10.

11.

Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan

Subfunduszu, czg¢s¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i

kredyty, o terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne,

notowane na rynkach regulowanych w Rzeczpospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim oraz na rynkach

zorganizowanych wymienionych w ust. 1 pkt 3), w tym na rynku zorganizowanym wymienionym w ust. 15,

oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze
zmiang:

1) kurséw, cen lub wartosci lokat Subfunduszy albo lokat, ktérych Subfundusz zamierza dokona¢ w
przysztosci;

2)  kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu;

3) wysokos$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowiazan Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 13, Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot

nastgpujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,

zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym:

1)  kontrakty futures, gdzie instrumentami bazowymi moga by¢ indeksy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienigznego, kursy walut lub stopy procentowe;

2) kontrakty forward, gdzie instrumentami bazowymi moga by¢ indeksy, papiery warto§ciowe,
Instrumenty Rynku Pieni¢znego, kursy walut lub stopy procentowe;

3) opcje, gdzie instrumentami bazowymi moga by¢ indeksy, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, kursy walut lub stopy procentowe;

4) swapy oparte o indeksy, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego, kursy walut lub stopy
procentowe,

5) swapy ryzyka kredytowego.

[wykreslony]

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) taka umowa zawierana jest w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, przy czym w przypadku zawierania
transakcji majacej za przedmiot Instrumenty Pochodne, Subfundusz bedzie brat pod uwage kryterium
ptynnosci, ceny lub dostepnosci tych instrumentdw;

2) zawarcie umowy majacej za przedmiot Instrumenty Pochodne nie naruszy ograniczen i limitow
inwestycyjnych wynikajacych z powszechnie obowiazujacych przepisow prawa i postanowien Statutu;

3) zawarcie umowy majacej za przedmiot Instrumenty Pochodne jest zgodne z celem inwestycyjnym i
polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje cze$¢ Aktywdw na poziomie

zapewniajacym realizacj¢ tych transakcji.
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12.

13.

14.

15.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie;

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajgta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcj¢ rownowazaca.

Subfundusz w zakresie lokowania w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne dziala zgodnie ze szczegolowymi zasadami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z

dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktdrych

przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego

bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku

Pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita

Polska, panstwo czlonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wylacznie po uzyskaniu zgody Komisji na

dokonywanie lokat na takiej okreslonej gietdzie lub rynku.

Bez uszczerbku dla stosowania postanowien ust. 1 pkt 2) — 4), Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane

w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na nastgpujacym rynku

zorganizowanym w Wielkiej Brytanii: London Stock Exchange.

Artykul 64. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu Franklin

Elastycznego Dochodu

1.

Subfundusz lokujac $rodki zobowiazany jest do przestrzegania nastgpujacych limitow:

1) Subfundusz moze lokowa¢ do 5% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze taczna warto$¢ lokat w papiery
warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

2)  limit 5%, o ktorym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowat
ponad 5% wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Subfundusz moze lokowac do 20 % wartos$ci Aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy
o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tym, ze
Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
Iub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j,

4)  limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 3) moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktorych fundusz ulokowat ponad
5% warto$ci Aktywow, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

5)  Subfundusz moze lokowaé do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub
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b) Dluzne Papiery Wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje¢ kredytowa, ktora podlega
szczegblnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w calym okresie do dnia wykupu zapewniaja
spelienie wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papierow wartosciowych oraz
w przypadku niewyptacalno$ci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich
$wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych,

- z tym, ze suma lokat w papiery wartoS§ciowe wymienione w lit. a) i b) powyzej nie moze
przekracza¢ 80 % wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze taczna warto$¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢Znego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym
bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci swoich Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym

samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

Suma lokat, o ktorych mowa w art. 63 ust. 1 pkt 7), nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow

Subfunduszu.

Zasad, o ktorych mowa powyzej nie stosuje si¢ do lokat w papiery warto§ciowe emitowane lub gwarantowane

przez:

1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

2) jednostke samorzadu terytorialnego,

3) Panstwo cztonkowskie,

4)  jednostke samorzadu Panstwa cztonkowskiego,

5) panstwo nalezace do OECD,

6) migdzynarodowa instytucje finansowa, ktorej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej

jedno Panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowaé do 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery warto§ciowe emitowane,

porgczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w ust. 4, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery

warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe

sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca

z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym

podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6.

Subfundusz, moze nie stosowac¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, z tym ze Subfundusz obowigzany jest

wtedy dokonywac lokaty w papiery warto$ciowe, co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze. warto$¢

lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Emitentem, gwarantem lub porgczycielem papierdw, o ktérych mowa w ust. 6 moze by¢ wylacznie Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego

funduszu inwestycyjnego otwartego lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu portfelowego, o ktorym

mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy lub tytulow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego

inwestowania, o ktorej mowa w art. 63 ust. 3.

Laczna warto$¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy portfelowych, o ktéorych mowa w art. 179 ust. 1

Ustawy oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania inne niz jednostki uczestnictwa
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10.

11.

12.
13.

14.

15.

funduszy inwestycyjnych otwartych Iub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszacé

30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze nabywac:

1) papierow wartoSciowych dajacych wigcej niz 10% ogolnej liczby glosow w ktorymkolwiek organie
emitenta tych papierow,

2) wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktorymi nie jest zwigzane prawo glosu,

3) wigcej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentow Rynku Pieni¢znego wyemitowanych przez jeden
podmiot,

4)  wigcej niz 10% warto$ci nominalnej Dtuznych Papierow Wartosciowych wyemitowanych przez jeden
podmiot,

5) papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez podmioty, ktore
sg zaangazowane w produkcje broni masowego razenia (tj. broni jadrowej, broni biologicznej lub
chemicznej), amunicji kasetowej, broni ze zubozonym wuranem Iub jakiegokolwiek rodzaju
broni konwencjonalnych, ktéore moga by¢ uwazane za powodujace nadmierne cierpienia lub
wywotujace niekontrolowane skutki (np. bron zapalajaca, oslepiajaca bron laserowa lub miny),

6) papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego wyemitowanych przez podmioty, ktore
uzyskuja ponad 5% swoich przychodéw ze sprzedazy tytoniu lub wyroboéw tytoniowych,

7) papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego wyemitowanych przez podmioty, ktore
uzyskuja ponad 5% swoich przychodow z wydobycia wegla energetycznego.

Limitow, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 3) — 4), Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papierow

wartosciowych, Instrumentow Rynku Pieni¢znego lub tytutéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci

brutto Dluznych Papierow Wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pieni¢znego albo wartosci netto
papierow wartosciowych w emisji.

(skreslono).

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule, Subfundusz uwzglednia

warto$¢ papierow warto§ciowych lub Instrumentdw Rynku Pieni¢znego stanowigcych baze instrumentow

pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym

Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sa uznane indeksy.

W przypadku depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,

nie stosuje si¢ ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1) i 2), z tym Ze taczna wartos¢ lokat w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20%

wartosci Aktywow Subfunduszu.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego

Subfunduszu.

Artykutl 65. Kryteria doboru lokat Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu

1.

Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu dokonuje doboru lokat na podstawie zasady maksymalizacji
warto$ci Aktywow Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym, bazujac na analizie fundamentalne;j

oraz analizach wewnetrznych.

141



W zaleznosci od oceny czynnikow mogacych generowac najbardziej atrakcyjny potencjat stosunku ryzyka

do zwrotu z inwestycji w ciagu pelnego cyklu rynkowego oraz oceny wzrostu gospodarczego w ramach

poszczegolnych rynkdw, biorac pod uwage wybrane wskazniki ekonomiczne, takie jak wzrost gospodarczy,
polityka fiskalna i monetarna, wysoko$¢ stop procentowych, warto$¢ walut, sSrodowisko inflacyjne i trendy
geopolityczne, Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu zgodnie z art. 63 ust. 1 Statutu:

1) do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w Dluzne Papiery Warto$ciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, polskie jednostki samorzadu terytorialnego lub emitowane przez
przedsigbiorstwa z siedzibg w Polsce oraz w jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych
oraz tytuly uczestnictwa zagranicznych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania, ktére
inwestuja co najmniej 50% swoich aktywow w Dtuzne Papiery WartoSciowe emitowane przez podmioty
z siedzibg w Polsce;

2) do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu w Diuzne Papiery Wartosciowe emitowane przez rzady
zagraniczne, instytucje zwigzane z rzadem Ilub organizacje ponadnarodowe lub emitentow
korporacyjnych z siedziba poza granicami Polski oraz w jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji zbiorowego
inwestowania, ktore inwestuja co najmniej 50% swoich aktywow w Dluzne Papiery Wartosciowe
emitowane przez rzady panstw obcych, organizacji i podmiotow,

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu w Udzialowe Papiery Wartosciowe beda w szczegdlnosci:

1) sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjat wzrostu wartosci spoiki,
potencjal wzrostu branzy, jak rowniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja
techniczna na rynku akcji.

2) ocena sytuacji rynkowej na rynku akcji, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie
rynku akcji oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu w Diuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego beda w szczegolnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjnos$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji finansowej emitenta, w tym réwniez w stosunku do innych emitentéow o tym samym
ratingu,

4) ocena ryzyka wykupu papierow warto§ciowych, wycena w stosunku do innych papierdéw
warto$ciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,

5) ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papierow wartosciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dtuznych papierow wartosciowych oraz biezacego
1 prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, beda w

szczegolnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentdow bazowych, w tym biezacego i
prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz tempa

wzrostu gospodarczego,
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2) ocena sytuacji rynkowej w poszczegélnych segmentach rynku papierow warto§ciowych, w tym
biezacego 1 prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego
poziomu ryzyka rynkowego,

3) charakterystyka Instrumentu Pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktory opiewa
Instrument Pochodny oraz czynniki ryzyka wptywajace na wyceng Instrumentu Pochodnego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 63 ust. 3 beda w szczegdlnosci:

1) strategia inwestycyjna funduszu,

2) oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom ryzyka walutowego, w przypadku inwestycji na rynkach zagranicznych,

5) plynnos¢ aktywow funduszu,

6) poziom kosztow obcigzajacych uczestnikow funduszu.

Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat Subfunduszu

w depozyty beda w szczegdlnosei: rentownosé, ptynnos$¢ lokat przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty,

ocena wysokosci oprocentowania w stosunku do czasu trwania depozytu.

Realizacja polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie bgdzie polega¢ wylacznie na zawieraniu przez Fundusz

na rachunek Subfunduszu umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Artykul 66. Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Franklin

Elastycznego Dochodu

1.  Pierwsza wplata srodkdéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A nie moze
by¢ nizsza niz 1.000.000 zlotych, a kazda nastgpna — nie mniej niz 100 z} (wlaczajac optate manipulacyjna).

2. Pierwsza wptata srodkoéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B nie moze
by¢ nizsza niz 1.000 ztotych, a kazda nastgpna — nie mniej niz 100 zt (wlaczajac optate manipulacyjng).

3. Nastgpna wplata na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B jest rozumiana jako nastgpne nabycie
Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia zlozonego u tego samego Dystrybutora i dotyczace tego
samego Subrejestru.

4.  Fundusz, na podstawie uchwaty zarzadu Towarzystwa, moze okresli¢ nizsza minimalng wplat¢ w ramach

pierwszej wplaty, o wartosci nie nizszej niz 100 zlotych (wlaczajac optate manipulacyjng).

Artykul 67. Maksymalne stawki oplat dla Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu

1.

Towarzystwo nie pobiera oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu.
Maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu

wynosi 2%.

Artykutl 68. Dochody Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu

1.

Dochoéd osiagnicty ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powigksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek

Uczestnictwa.
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Artykut 69. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu

1.

Subfundusz Franklin Elastycznego Dochodu moze pokrywaé ze swoich Aktywow nastgpujace koszty

zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1)
2)

3)
4)

3)

6)

7)

8)
9)

10)

11)

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 70,

koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i oplaty za przechowywanie papierow
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkow bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granica), oraz prowizje i oplaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
wartosciowych i praw majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikow
Aktywow Subfunduszu,

koszty odsetek od zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

koszty 1 wynagrodzenie bieglych rewidentdw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w
takim zakresie, w jakim dotycza Subfunduszu, lub w przypadku wystawienia faktury na Fundusz w
wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Franklin
Elastycznego Dochodu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy zlecenie
platnosci,

koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogloszen i publikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu, w wysokos$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu do Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy platnosé, chyba ze koszty te zwiazane sg wyltacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu
Franklin Elastycznego Dochodu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz Franklin Elastycznego
Dochodu,

podatki i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne, w takim zakresie, w jakim dotycza Subfunduszu, lub w przypadku
wystawienia faktury na Fundusz w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy zlecenie platnosci,

wynagrodzenie likwidatora Funduszu, w takim zakresie, w jakim dotycza Subfunduszu, lub w
przypadku wystawienia faktury na Fundusz w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu
na dzien roboczy poprzedzajacy zlecenie ptatnosci,

wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacja kluczowych informacji dla inwestorow oraz wydruku
prospektu Funduszu, w takim zakresie, w jakim dotycza Subfunduszu, lub w przypadku wystawienia
faktury na Fundusz w wysokos$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzief roboczy
poprzedzajacy zlecenie platnoscei,

koszty Agenta Transferowego, w takim zakresie, w jakim dotycza Subfunduszu, lub w przypadku
wystawienia faktury na Fundusz w wysokoS$ci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy zlecenie ptatnoscei,

wynagrodzenie Depozytariusza w takim zakresie, w jakim dotycza Subfunduszu, lub w przypadku

wystawienia faktury na Fundusz w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow

144



Netto Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy zlecenie ptatnosci i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim
dotycza sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

12) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, uwzglgdniajace
koszty opfat licencyjnych z tytulu uzytkowania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze
ksigg rachunkowych ponoszone przez podmiot prowadzacy ksiggi rachunkowe na zlecenie Funduszu,

13) koszty ustug prawnych oraz doradztwa podatkowego $wiadczonych dla Funduszu, zwigzanych z
potrzeba ochrony praw Funduszu i Uczestnikow Funduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 2), 3), 5), 6), stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu Franklin

Elastycznego Dochodu i beda pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowiazany

jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy

panstwowe.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4), 7) — 13), stanowia koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigzaé

Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu w wysokos$ci wyzszej niz:

1) w przypadku kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4) — 0.1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Franklin Elastycznego Dochodu w skali roku,

2)  w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7) — rownowartos¢ w ztotych kwoty 50.000 euro za
okres trwania likwidacji,

3)  w przypadku kosztoéw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 8) — rownowarto§¢ w zlotych kwoty 50.000 euro za
okres trwania likwidacji,

4)  w przypadku kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 9) — 10.000 ztotych rocznie,

5)  w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 10) — 0,9% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Franklin Elastycznego Dochodu w skali roku,

6) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) — 0,3% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
Franklin Elastycznego Dochodu w skali roku,

7)  w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) — 0,3% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
Franklin Elastycznego Dochodu w skali roku,

8)  w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 13) — 0,2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Franklin Elastycznego Dochodu w skali roku.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty obstugi prawnej, inne, niz

wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa

Towarzystwo ze srodkow wlasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktorym mowa

w art. 70.

Towarzystwo moze podjaé decyzjg o pokrywaniu przez Towarzystwo kosztow zwigzanych z

funkcjonowaniem Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) — 13). W

imieniu Towarzystwa taka decyzje¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa, w formie uchwaly.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytulu wykonywania czynnosci

okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Oraz W art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest

przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytulu likwidacji Funduszu.

Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich

wymagalnosci.

Artykul 70. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Franklin Elastycznego Dochodu
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Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem Franklin Elastycznego Dochodu pobiera wynagrodzenie stale.
Wynagrodzenie state nie moze by¢ wyzsze niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1% w skali roku,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2% w skali roku,

- liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii, w danym roku. Wynagrodzenie stale jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Franklin Elastycznego Dochodu przypadajacej na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii, z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze §rodkoéw
Subfunduszu najwczesniej pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po miesiacu, za ktory bylto naliczane

wynagrodzenie.
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