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SUBFUNDUSZ SUPERFUND LEV U.S. 500
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu, na ktdre sktada sie:

N

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2023 roku o tgcznej wartosci 4 425 tys. zt.

Bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2023 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 4 606 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku wykazujgcy wynik z operacji w

kwocie 806 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku wykazujgce zmiane
wartosci aktywdéw netto Subfunduszu w wysokosci -3 420 tys. zt.
Noty objasniajgce.

7. Informacja dodatkowa.

W

Osoby reprezentujace Fundusz:

Pawet Karczewski Aneta Z6tkowska

Prezes Zarzqdu Superfund TFI S.A. Cztonek Zarzgdu Superfund TFI S.A
[-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Jakub Domagalski Filip Nowicki

Cztonek Zarzqgdu Superfund TFI S.A. Cztonek Zarzqdu Superfund TFI S.A
/-podpisano kwalifikowanym [-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywdéw
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba sporzadzajaca sprawozdanie:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Data: 17 kwietnia 2024 roku
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L. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (,,Fundusz”, ,,Superfund FIO”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z

wydzielonymi szescioma subfunduszami, utworzonymi na czas nieokreslony:

e Superfund Akcyjny - Subfundusz utworzony w dniu 6 grudnia 2013 roku.

e Superfund Spoétek Ztota i Srebra (do dnia 30.06.2023 r. dziatat pod nazwa Superfund Alternatywny)- Subfundusz utworzony
w dniu 6 grudnia 2013 roku.

¢ Superfund Obligacyjny - Subfundusz utworzony w dniu 6 grudnia 2013 roku.

¢ Superfund Spokojna Inwestycja - Subfundusz utworzony w dniu 6 grudnia 2013 roku.

¢ Superfund Akcji Blockchain (do dnia 30.06.2023 r. dziatal pod nazwga Superfund UCITS Green Financial Futures) - Subfundusz
utworzony w dniu 9 kwietnia 2019 roku.

e SUPERFUND LEV U.S. 500 (do dnia 30.06.2023 r. dziatal pod nazwa Superfund Systematic All Weather Fund) - Subfundusz
utworzony w dniu 18 kwietnia 2019 roku.

Superfund FIO zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 931.
Fundusz zostat zarejestrowany dniu 6 grudnia 2013 roku. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Cel inwestycyjny Funduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszy Funduszu Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy jest wzrost wartosci aktywdw
Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego przez Subfundusze.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym SUPERFUND Lev U.S. 500 jest stabilny, dtugoterminowy wzrost wartosci jego aktywdéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat, gtdwnie poprzez inwestycje posrednie na rynkach akgji i obligaciji.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego SUPERFUND Lev U.S. 500 przede wszystkim poprzez aktywna alokacje
pomiedzy dopuszczalnymi kategoriami lokat oraz odpowiedni dobdr do portfela Subfunduszu funduszy zagranicznych, instytucji
wspdlnego inwestowania z siedziba za granicg oraz funduszy inwestycyjnych otwartych. Do dnia 30.06.2023 r. co najmniej 50%
wartosci Aktywdw Subfunduszu stanowity lokaty nabyte poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej za walute Euro lub
denominowane w Euro.

Opis zasad polityki inwestycyjnej i kryteria doboru lokat Subfunduszu
1. Fundusz moze dokonywac lokat Aktywéw SUPERFUND Lev U.S. 500 w:
1) Instrumenty Akcyjne — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
2) Instrumenty Dtuzne - od 0% do 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
3) Tytuty Uczestnictwa podmiotéw lokujgcych powyzej 50% swoich aktywdéw w Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0% do
100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu w Tytuty
Uczestnictwa jednego podmiotu,
4) Tytuly Uczestnictwa podmiotéw osiggajacych ekspozycje na instrumenty dtuzne — od 0% do 100% wartosci Aktywdéw
Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa jednego podmiotu,
5) Tytuty Uczestnictwa podmiotdw lokujacych powyzej 50% swoich aktywdéw w Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0% do
100% wartosci Aktywéw Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu w Tytuty
Uczestnictwa jednego podmiotu,
6) Depozyty — od 0% do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

2. Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Subfundusz ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta,
rozumiang jako wartos¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem s3
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz
Swiadczeri ponoszonych przy zawarciu transakgji. Jezeli Subfundusz posiada otwarte pozycje w niewystandaryzowanych
instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana
jako rdznica niezrealizowanych zyskdw i strat na wszystkich transakcjach. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do
jednego podmiotu z tytutu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze przekracza¢:

1) 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu - w przypadku transakgji rozliczanych przez CCP

2) 10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu - w przypadku gdy kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank
zagraniczny

3) 5% wartosci Aktywdéw Subfunduszu - w innym przypadku.

3. Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z lokatami
SUPERFUND Lev U.S. 500, nie moze przekracza¢ wartosci tych lokat w momencie zawarcia transakgji.
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4. Zlokatami w instrumenty pochodne zwigzane s3 nastepujgce rodzaje ryzyka:
1) ryzykorynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu cen kurséw lub wartosci
instrumentéw bedacych bazg instrumentu pochodnego,
2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu pochodnego,
3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,
4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdZniert w rozliczeniach transakcji,
ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne
5) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze instrumenty pochodne, ktére moga by¢ przedmiotem lokat nie muszg by¢
przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.
5. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

3. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy jest zarzgdzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielnej 60 (01-029 Warszawa) wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000234965 zwane
dalej,,Towarzystwem”.

4. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31
grudnia 2023 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2023 roku.

Waluta sprawozdawcza jest polski ztoty.

5. Zasada kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu. Na dzieri sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie
wystapity przestanki rozwigzania Subfunduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wdjcik Firma Audytorska
nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowiriska 26B lok. U2.

7. Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Od dnia 29 stycznia 2022 roku Subfundusz oferuje nastepujgce kategorie jednostek uczestnictwa: Kategoria A i Kategoria B.
Jednostki Uczestnictwa Kategorii A — Jednostki Uczestnictwa zbywane za posrednictwem Dystrybutordw, charakteryzuja sie tym,
ze od Uczestnika pobiera sie Optate Manipulacyjna z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa w wysokosci okreslonej w Statucie

Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa Kategorii B - Jednostki Uczestnictwa zbywane bezposrednio za posrednictwem Funduszu, charakteryzujg
sie tym, ze od Uczestnika nie jest pobierana Optata Manipulacyjna z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Dane jednostek uczestnictwa kategorii B na dzier bilansowy nie sg prezentowane z uwagi na brak ich wycen.

8. Depozytariusz
Depozytariuszem prowadzacym rejestry aktywdéw Funduszu oraz Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywodw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 26.

Il. ZESTAWIENIE LOKAT
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na dzier 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach PLN)

TABELA GEOWNA

Akcje - - - - - - B R

Warranty subskrypcyjne - - - - - - B R

Prawa do akgji - - - - R B B R

Prawa poboru - - - - - B B R

Kwity depozytowe - - - - - - B R

Listy zastawne - - - - - - R -

Dtuzne papiery wartosciowe 292 296 6,14% - - - - -
Instrumenty pochodne - - R

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - - - - - B R

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - R

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za
granica

3899 4129 85,70% 6282 6358 78,77% 1339 1356 78,77%

Wierzytelnosci - - - - - - R -

Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - - R -

Weksle - - - - - R R -

Depozyty - - - - - - - -

Waluty - - - - - - B R

Nieruchomosci - - - - - R B R

Statki morskie - - - - - B B R

Inne

Suma: 4191 4425 91,84% 6282 6358 78,77% 1339 1356 78,77%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia
wartos¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast wartos¢ ujemna prezentowana jest w zobowiazaniach.

*) dane poréwnawcze zostaty przeliczone po kursie Srednim NBP na dzieri 31.12.2022 1. - 4,6899
**) opublikowane sprawozdanie finansowe w tys. euro

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia

integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPEENIAJACE

O terminie wykupu powyzej 1 roku 300 292 296 6,14%
Obligacje 300 292 296 6,14%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 300 292 296 6,14%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ0528 (PL0000110383) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25.05.2028 | (ZMIENNY 1000 300 292 296 6,14%
REGULOWANY POLAND POLSKIE)J KUPON)
Suma, w tym: 300 292 296 6,14%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 300 292 296 6,14%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 18258,000 3899 4129 85,70%
XTRACKERS S&P 500 2X
XTRACKERS S&P 500 2X LEVERAGED DAILY SWAP | AKTYWNY RYNEK
XETRA LEVERAGED DAILY SWAP LUKSEMBURG 1285,000 704 822 17,06%
UCITS ETF 1C USD ACC, (LU0411078552) REGULOWANY UCITS ETF 1C USD ACC
ISHARES CORE S&P 500 UCITS ETF USD ACC, AKTYWNY RYNEK EQESAONNG?:TOCK ISHARES CORE S&P 500 IRLANDIA 140,000 253 276 5,73%
IE MR REGULOWANY ITS ETF A ’ ’
(IEooB5BMR087) GULO! (DOMESTIC) udITs USD ACC
AMUNDI NASDAQ-100
AMUNDI NASDAQ-100 DAILY 2X LEVERAGED AKTYWNY RYNEK
EURONEXT PARIS DAILY 2X LEVERAGED FRANCJA 233,000 834 836 17,35%
UCITS ETF EUR ACC, (FR0010342592) REGULOWANY UCITS ETF EUR ACC
AMUNDI ETF LEVERAGED
AMUNDI ETF LEVERAGED MSCI USA DAILY UCITS AKTYWNY RYNEK
ETF EUR ACC, (FR0010755611) REGULOWANY XETRA QAUSF((:IAL(J:SCA DAILY UCITS ETF FRANCJA 12830,000 841 840 17,43%
AMUNDI S&P 500 UCITS ETF USD ACC, AKTYWNY RYNEK AMUNDI S&P 500 UCITS o
(LU1681049018) REGULOWANY EURONEXT PARIS ETF USD ACC LUKSEMBURG 1730,000 583 629 13,06%
VANGUARD S&P 500 UCITS ETF USD DIS, UCITS AKTYWNY RYNEK EQESAONNG?:TOCK VANGUARD S&P 500 IRLANDIA 9040.000 68 6 15.07%
IE00B3XXRP09 (IE00B3XXRP09) REGULOWANY UCITS ETF USD DIS 40, 4 7 07
(DOMESTIC)
Suma, w tym: 18258,000 3899 4129 85,70%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 18 258 3899 4129 85,70%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -

Tabele uzupetniajgce, ktdre nie maja zastosowania nie s3 prezentowane.
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TABELE DODATKOWE

Tabele dodatkowe, ktdre nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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11l. BILANS
na dzieri 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa)

1. Aktywa 4 818 8 071 1721
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 355 1693 361
2. Naleznosci 38 20 4
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4 425 6358 1356
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - -
6. Pozostate aktywa - - -
Il. Zobowiazania 212 45 10
11l. Aktywa netto (1- 1) 4606 8 026 171
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 4674 8 900 1897
1. Kapitat wptacony 15508 8 900 1897
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -10 834 - -
V. Dochody zatrzymane -299 -950 -202
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -543 -374 -79
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 244 -576 -123
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 231 76 16
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 4 606 8 026 171
Liczba jednostek uczestnictwa 9 651,5797 18 847,3876 18 847,3876
Kategoria A 9 651,5797 18 847,3876 18 847,3876
Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 477,25 zt 425,85 zt 90,80 €

*) dane poréwnawcze zostaty przeliczone po kursie srednim NBP na dzieri 31.12.2022
**) opublikowane sprawozdanie finansowe w tys. euro

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowsa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERAUJI
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 88 18 4
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 25 18 4
Przychody odsetkowe 63 - -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -

1l. Koszty Funduszu/Subfunduszu 361 201 43
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 34 - -

- stata cze$¢ wynagrodzenia 34 - -

- zmienna czes¢ wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 61 61 13
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw Funduszu/Subfunduszu - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 56 42 9
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 210 98 21
Pozostate - - -

11l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 104 103 22

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (l1-111) 257 98 21

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -169 -80 -17

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 975 -1495 -319
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 820 -1537 -328
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 155 42 9

- z tytutu réznic kursowych -54 - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 806 -1575 -336

VIIl. Podatek dochodowy - - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 83,49 zt -83,57 zt -17,83 €

*) dane poréwnawcze przeliczone zostaty przy zastosowaniu kursu euro, bedacego srednig arytmetyczng kurséw NBP w 2022 1 -
4,6869

**) opublikowane sprawozdanie finansowe w tys. euro

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat obliczony jako iloraz Wyniku z operacji i catkowitej liczby jednostek uczestnictwa
zarejestrowanych w rejestrze Uczestnikéw na Dzieri Bilansowy.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac fgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng

czes¢ sprawozdania finansowego.
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V.ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 8 026 9287 2019
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 806 -1575 -336
a) przychody z lokat netto -169 -80 -17
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 820 -1537 -328
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 155 42 9
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 806 -1575 -336
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - - -
a) z przychoddw z lokat netto - - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - -
) z przychoddw ze zbycia lokat - - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -4 226 303 28
a) zm.iana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 6608 303 »8
uczestnictwa)
- w tym wynikajgca ze zmiany waluty funkcjonalnej - 169 -
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 10834 . .
jednostek uczestnictwa)
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -3 420 -1272 -308
6a. Réznice kursowe wynikajace ze zmiany waluty funkcjonalnej - 1 -
7. Wartos¢ aktywdéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 4 606 8 026 1711
8. Srednia warto$¢ aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 7 409 8 455 1804
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16 312,9869 272,3624 272,3624
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 25508,7948 - -
Saldo zmian -9 195,8079 272,3624 272,3624
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 35160,3745 18 847,3876 18 847,3876
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 25508,7948 - -
Saldo zmian 9 651,5797 18 847,3876 18 847,3876
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 9 651,5797 18 847,3876 18 847,3876
11l. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 425,85 500,00 108,71
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego 477,25 425,85 90,80
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 0,12% 14,83% 16,48%
sprawozdawczym
4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 8 2710202 )28 21102022 | 88.66 | 21.10.2022
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 36949 | 27:10.2023 | 423,83 T ’ T
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawezym (ze wskazaniem daty wyceny) 480,92 | 28.12.2023 | 497,07 | 04.01.2022 | 108,68 | 04.01.2022
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 477,30 | 29.12.2022 | 425,85 | 31.12.2022 | 90,80 | 31.12.2022
IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej wartosci aktywoéw 4,87% 2,38% 2,38%
netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,46% - -
Wynagrodzenie dla podmiotédw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 0,82% 0,72% 0,72%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,76% 0,50% 0,50%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

L.1i 1.1 - kurs sredni NBP na dzieri 31.12.2021r1. — 4,5994

1.2 1.3 - kurs bedgcy srednig arytmetyczng kurséw NBP w 2022 roku - 4,6869
1.5, 1.7 .2 = kurs Sredni NBP na dzieri 31.12.2022 r. - 4,6899

1Il.4 - kurs Sredni NBP na dzieri 21.10.2022 . - 4.7804

1.5 — kurs Sredni NBP na dzieri 04.01.2022 1. - 4,5737

1.6 = kurs sredni NBP na dzieri 30.12.2022r. - 4,6899

**) opublikowane sprawozdanie finansowe

*) ponizej zaprezentowane zostaty kursy zastosowane do przeliczenia danych poréwnawczych w poszczegdlnych czesciach zestawienia zmian w
wartosci aktywodw netto:

W okresie od 01.01.2023 do 31.12.2023 w pkt lll w liniach od 4 do 6 prezentowane sg wyceny tylko dla wycen oficjalnych dokonanych na Dzieri

Wyceny okreslony w statucie.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac f3cznie z notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktére

stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VI. NOTY OBJASNIAJACE

(w tys. PLN)

Notanr1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.

2.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o
zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzieri wydania lub wykupienia
jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg
cene nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej réwnej zeru;
prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowana
strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany
zysk (powiekszaja zrealizowana strate) z kontraktu terminowego.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych skfadnikéw lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane
przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich wartosci
nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym tgcznie i prezentuje tgcznie
jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych
z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiazari z tytutu wystawionych opcjj,
uznaje sie, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizsza premie netto.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego, ujmuje sie w
pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym
ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci réwnej zero
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akgcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo poboru akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w
ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki
lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00
Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane s3g w najblizszej dacie wyceny aktywdw Subfunduszu i
ustalenia jego zobowigzan, w ktdrej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej s3 wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzier ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktdrej ustalany jest
sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz
przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.
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19. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajacy
sie na wycene aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej
stopy procentowej w przypadku terminu zapadalnosci nie diuzszego niz 92 dni) oraz koszty zwigzane z posiadaniem
nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierédw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub
nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia
umowy za pomocg modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni dopuszcza sie wycene metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg
uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

22. Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez fundusz pozyczek pienieznych oraz koszty zwigzane z ich
udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:00 czasu polskiego, o ktdrej pobierane s3 ostatnie dostepne kursy,
pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.
Za wartos¢ godziwa przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach normalnej transakcji
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami. Wartos¢ godziwa
instrumentdw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty
zwigzane z przeprowadzeniem transakgji, gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca.

4. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
1.1. Cene z rynku aktywnego (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

1.2. Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb
bezposrednilub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

1.3. Wartos¢ godziwa ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do modelu (poziom 3
hierarchii wartosci godziwej).

5. Za rynek aktywny uznaje sie rynek na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania odbywaja sie z
dostateczng czestotliwoscig i maja dostateczny wolumen, aby dostarczy¢ biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika
aktywoéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktdre
cechuja sie takg czegstotliwoscia i wolumenem.

6. W celu okreslenia czy dany rynek jest aktywnym rynkiem dla sktadnika lokat, przeprowadza sie badanie aktywnosci danego rynku,

z uwzglednieniem nastepujgcych komponentdw: wolumen obrotu oraz czestotliwos¢ obrotu.

7. W przypadku, gdy skfadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktérym wolumen obrotu z
miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos¢ rynkowa byt najwiekszy. W przypadku braku
mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, w szczegdlnosci w przypadku jesli wolumen obrotu na dwéch
lub wiekszej ilosci rynkédw aktywnych jest taki sam dla danego sktadnika lokat badZ w przypadku braku obrotu na aktywnych
rynkach na danych papierach wartosciowych w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego, wyboru rynku gtéwnego dokonuje
sie w oparciu kolejno o: liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;
liczbe danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje dostepne s3 w serwisach typu
Bloomberg; kolejnos¢ wprowadzenia danego papieru wartosciowego do obrotu na poszczegdinych rynkach, o ile takie informacje
dostepne sg w serwisach typu Bloomberg; mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

8. Rynkiem gtéwnym dla polskich papieréw dtuznych skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP dopuszczonych do obrotu
na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

9. Wartos¢ godziwa sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej) wyznacza sie wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu z aktywnego rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

10. Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie za pomocag modelu wyceny, gdzie wszystkie
znaczace dane wejsciowe s3 obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub za
pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

11. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa powyzej, oznacza technike wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ wartos¢ godziwa
skfadnika aktywoéw lub zobowigzari poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywdéw pienieznych lub
dochoddw i wydatkdw, na jedng zdyskontowana kwote z uwzglednieniem zatozeri dotyczacych ryzyka lub pozwalajacy za
pomoca innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywéw lub zobowigzan, gdzie dane
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wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na
rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Subfundusz
wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

12. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajace zatozenia, ktdre
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywdw lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposdb bezposredni lub
posredni:

12.1. ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

12.2. ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

12.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa powyzej, ktdre sg obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

12.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
12.3.2. zaktadang zmiennos¢,
12.3.3. spread kredytowy.

12.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

13. Za dane nieobserwowalne, o ktdrych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw
rynku, ktdre spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j.

14. Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej:

14.1. bedg stosowane w sposdb ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata,

14.2. stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywdéw w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdw posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotdw wyceniajgcych,

14.3. podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,

14.4. podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

15. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej s3 notowane na aktywnym rynku.
W przypadku aktywdw lub zobowigzar dtugoterminowych w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w
ktdrej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

16. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki Srodkdw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe

wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

17. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomoca modelu
wyceny, a w przypadku transakgcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywdw.

18. Zobowigzania Subfunduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

19. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktdrej s3 wyrazone, w
przeliczeniu na walute polska.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikéw lokat, tj. wedtug
wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen, ktdrych wybdr moze wptywac na
stosowane zasady rachunkowosci jak réwniez na forme prezentowanych wartosci aktywdw i pasywdw oraz kwoty przychoddw i
kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, jak réwniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
kapitatowym oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Powyzsze dane stanowig podstawe
do oszacowania wartosci danej kategorii aktywdw i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkdw i zatozer stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego okresu, badZz w okresie, w ktérym
dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg braku aktywnosci rynkowej, a
tym samym koniecznos¢ wyceny w wartosci godziwej opartej na modelu wyceny opartej na danych obserwowalnych rynkowo w
sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 wyceny wg hierarchii wartosci godziwej) jak réwniez danych nieobserwowalnych
rynkowo (poziom 3 wyceny wg hierarchii wartosci godziwej).

Dzier wyceny

Dzien wyceny — dzient wyceny aktywdw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.
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Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2023 poz. 120 - tekst jednolity z péZniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859 z
péZniejszymi zmianami).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2020 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych Towarzystwo dokonato wyboru metody
obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowita
ekspozycje Subfunduszu przy zastosowaniu metody zaangazowania. Na dzieri bilansowy wartos¢ ekspozycji wynosita 0,021%%.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a) Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

b) Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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NOTA-2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys.)

Naleznosci 38 20 4
Z tytutu zbytych lokat - R _
Z tytutu instrumentéw pochodnych - - R
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 10 - -
Z tytutu dywidend - R R
Z tytutu odsetek - R R
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - - R
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - - -
Pozostate 28 20 4

*) dane poréwnawcze zostaty przeliczone po kursie srednim NBP na dzieri 31.12.2022
**) opublikowane sprawozdanie finansowe w tys. euro

NOTA-3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys.)

Zobowiazania 212 45 10
Z tytutu nabytych aktywdéw - R R
Z tytutu transakgji repo/sell-buy back - R R
Z tytutu instrumentéw pochodnych - - R
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 132 - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw

inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - - _
Z tytutu wyemitowanych obligacji - R R
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 37 - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - R R
Z tytutu gwarangji lub poreczen - - R
Z tytutu rezerw 25 9 2
Pozostate sktadniki zobowigzar 7 36 8

*) dane poréwnawcze zostaty przeliczone po kursie srednim NBP na dzieri 31.12.2022
**) opublikowane sprawozdanie finansowe w tys. euro

NOTA-4
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (w tys.)

1. Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

1. Banki / waluty - 355 - 1693 - 361
ADM Investor Services, Inc - - - 624 - 133
AUD - - 2 3 2 1
EUR - - 37 175 37 37

JPY - - 5352 177 5352 38
USD - - 61 269 61 57
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 355 - 1069 - 228
EUR - - 224 1051 224 224

PLN 353 353 17 17 19 4
USD 1 2 - 1 - -

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazar

1I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
srodkéw pienieznych

377 231 493

Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koricu
okresu sprawozdawczego.
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11l. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy.

*) dane poréwnawcze zostaty przeliczone po kursie $rednim NBP na dzieri 31.12.2022
**) opublikowane sprawozdanie finansowe w tys. euro

NOTA-5
RYZYKA

I. Ryzyko stopy procentowej

1. Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j,
w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o statym oprocentowaniu.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 355 1693 361

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - -

Suma: 355 1693 361
Za aktywa obcigZzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki pieniezne, depozyty, stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Paristwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem przeptywdéw srodkdéw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem przeptywdw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentdw o charakterze dtuznym o zmiennym oprocentowaniu.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 296 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Zobowigzania - -
Suma: 296 -

Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkdw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzieri bilansowy.

Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stope
procentowa o ujemnej wycenie na dzieri bilansowy.

11. Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w

przypadku gdyby strony transakcji nie wypeiaty swoich obowigzkéw, przy 689 1713 365
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczeri
Srodki na rachunkach bankowych 355 1693 361
Naleznosci 38 20 4
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 296 - -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe 3% 1069 228
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 355 1069 228
Srodki na rachunkach bankowych 355 1069 228

Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowiazari z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji stato-,
zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami
portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywiazania sie kontrahenta z zawartych transakgji, w
szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

Za znaczgca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogdétem.
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11l. Ryzyko walutowe

Poziom obciazenia aktyw6w i zobowigzari Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka 4132 8 070 1721

walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 2 1676 357
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4129 6358 1356
Zobowigzania 1 36 8

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania, ktérych wartos¢ godziwa uzalezniona jest od
poziomu kurséw walut obcych

*) dane poréwnawcze zostaty przeliczone po kursie srednim NBP na dzieri 31.12.2022
**) opublikowane sprawozdanie finansowe w tys. euro

NOTA-6
INSTRUMENTY POCHODNE
Na dzien bilansowy 31.12.2023 r. Subfundusz nie miat zawartych transakcji na instrumentach pochodnych.

Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures

Futures na indeks gietdowy GTAUD10YR Krétka Futures . . | Kazdego dnia . 15.03.202 15.03.202
CORP, XMH23, 2023.03.15 roboczego 5-03-2023 5-03-2023
Kazdego dnia
Futures na YMH23, 2023.03.15 Krétka Futures - - - roboczego - 15.03.2023 15.03.2023
Futures na indeks gietdowy OBLIGACJE Kazdego dnia

SKARBU PANSTWA KANADY 10YR 6%, Krétka | Futures |- - - - 22.03.2023 22.03.2023

CNH23, 2023.03.22 roboczego
Futures na indeks gietdowy EURO-BUND Kazdego dnia
INDEX, FGBLH23, 2023.03.08 Krétka Futures - - “| roboczego - 08.03.2023 08.03.2023
(DE000C6YTCM4)
Futures na obligacje OBLIGACJE SKARBU . .
¢ ( Kazdego dnia
PANSTWA FRANCJI 12/31/2028, OATH23, Krétka Futures - - - roboczego - 08.03.2023 08.03.2023
2023.03.08 (DE000C6YTCS1)
Futures na indeks gietdowy SX5E INDEX, Krétka Futures . . B Kazdego dnia . 17.03.2023 17.03.2023
FESXH23, 2023.03.17 (DE000C58X581) roboczego e e
Futures na indeks gietdowy CAC 40 . Kazdego dnia
INDEX, CFF23, 2023.og1.2o (FREN08700626) Krétka Futures ) i i robofzego ) 20.01.2023 20.01.2023
Futures na indeks gietdowy EURO

STOXX 50 Volatility Index VSTOXX, FVSF23, | Krétka Futures - - - Kazdego dnia - 18.01.2023 18.01.2023

2023.01.18 (DE00OC6XFNNO) roboczego

Kazdego dnia

Futures na EUR/GBP, RPH23, 2023.03.13 Dtuga Futures - - - roboczego - 13.03.2023 13.03.2023
Futures na indeks gietdowy FTSE 100 Dhuga Futures . . | Kazdego dnia . 17.03.2023 17.03.2023
Index, Z H23, 2023.03.17 (GBOOK0SOMK63) roboczego
Futures na indeks gietdowy NIKKEI 225, Krétka Futures . . | Kazdego dnia . 09.03.2023 09.03.2023
NOH23, 2023.03.09 roboczego
Futures na indeks gietdowy TPX Index, Dhuga Futures . . | Kazdego dnia . 09.03.2023 09.03.2023
TPH23, 2023.03.09 roboczego
Futures na MXN/USD, PEH23, 2023.03.13 | Dtuga Futures - - - Kf;gsf:e(g;'a - 13.03.2023 13.03.2023
Futures na NZD/USD, NVH23, 2023.03.13 | Dtuga Futures - - - K;zﬁzf:ez;r;a - 13.03.2023 13.03.2023
Futures na indeks gietdowy OMX Kazdego dnia
STOCKHOLM 30 INDEX, QCF23, 2023.01.20 Krétka Futures - - - - 20.01.2023 20.01.2023
(SE0018786386) roboczego
Futures na indeks gietdowy OBLIGACJE
SKARBU PANSTWA STANOW Dhuga Futures | - ) | Kazdego dnia | 2209209 20
ZJEDNOCZONYCH AMERYKI 10YR 6% g roboczego -03.2023 -03.2023
TYH23, 2023.03.22
Futures na indeks gietdowy OBLIGACJE
SKARBU PANSTWA STANOW Dhuga Futures . i _| Kazdego dnia . 22.03.2023 22.03.2023
ZJEDNOCZONYCH ZAPADAJACE W CIAGU roboczego
20 LAT, USH23, 2023.03.22
ES;uzt;rzej;;i;;j;ks gietdowy S&P 500, Dtuga Futures - - - K;zﬁz%:ez;r;a - 17.03.2023 17.03.2023
Futures na indeks gietdowy NDX INDEX, Dhuga Futures . . | Kazdego dnia . 17.03.2023 17.03.2023
NQH23, 2023.03.17 roboczego
Futures na indeks gietdowy INDU INDEX, Dhuga Futures . . | Kazdego dnia . 17.03.2023 17.03.2023
DMH23, 2023.03.17 roboczego e e
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NOTA-7
TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO | BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Na dzien bilansowy 31.12.2023 r. i 31.12.2022 r. Subfundusz nie miat zawartych transakgcji tego typu.

NOTA-8
KREDYTY | POZYCZKI
Subfundusz nie udzielat ani nie zaciggat kredytéw i pozyczek

NOTA-9
WALUTY | ROZNICE KURSOWE

I. Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 4 818 - 8 071 - 1721

1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 355 - 1693 - 361
AUD - - 2 3 2 1
EUR - - 261 1226 261 261
JPY - - 5352 177 5352 38
PLN 353 353 17 17 19 4
USD 1 2 61 270 61 57

2) Naleznosci - 38 - 20 - 4
PLN 38 38 20 20 19 4

3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - - -

4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 4425 - 6358 - 1356
EUR 805 3500 1356 6358 1356 1356
PLN 296 296 - - - -
USD 160 629 - - -

5) Sk¥adniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - -

6) Pozostate aktywa - - - - - -

1. Zobowigzania - 212 - 45 - 10
CAD - 8 26 8 6
GBP - - 1 3 1 1
PLN 21 211 9 9 2 2
SEK - - 16 7 1 1
uUsD - 1 - - - -

*) dane poréwnawcze zostaty przeliczone po kursie srednim NBP na dzieri 31.12.2022
**) opublikowane sprawozdanie finansowe w tys. euro

11. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat,
w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Dtuzne papiery
wartosciowe

15 5 - . . - -

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego 189 - 29 -59 - - -
inwestowania majace
siedzibe za granicg
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11l. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogfaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

AUD 2,6778 AUD 2,9890 AUD
CAD 2,9698 CAD 3,2486 CAD
EUR 4,3480 EUR 4,6899 EUR
GBP 4,9997 GBP 5,2957 GBP
JPY 0,0277 JPY 0,0333 JPY
SEK 0,3919 SEK 0,4213 SEK
usb 3,9350 UsD 4,4018 UsD
NOTA-10

DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

I.Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywdéw ujawnione
odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Skfadniki lokat notowane na

aktywnym rynku 935 155 -1537 42 328 9
Sktadniki lokat nienotowane na 15 .

aktywnym rynku

Suma: 820 155 -1537 42 -328 9

*) dane poréwnawcze przeliczone zostaty przy zastosowaniu kursu euro, bedacego srednig arytmetyczng kurséw NBP w 20221 —
4,6869

**) opublikowane sprawozdanie finansowe w tys. euro

11. Wykaz wyptaconych przychoddéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywdw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat Subfunduszu
z uwzglednieniem udziatlu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na
wartos¢ aktywow i wartosc aktywow netto Subfunduszu

Nie dotyczy.

11l. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie
wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w
rozrachunku transakcji na danym rynku

— zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatnos¢

—  transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym

— transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym

Nie dotyczy.
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NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - B
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 104 103 22
Opftaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw Funduszu/Subfunduszu - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - R R
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - R
Ustugi prawne - - R
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - R R
Koszty odsetkowe - - R
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - R
Ujemne saldo réznic kursowych - R R
Pozostate - - B
Suma: 104 103 22

*) dane poréwnawcze przeliczone zostaty przy zastosowaniu kursu euro, bedacego $rednia arytmetyczng kurséw NBP w 2022 —
4,6869

**) opublikowane sprawozdanie finansowe w tys. euro

1. Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy.

11l. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia

34

zmienna cze¢s¢ wynagrodzenia

Suma:

34

NOTA-12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

I. Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe

4606

8 026

9286

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

477,25

425,85

500,00

*) wg. kursu sredniego NBP na dzieri 31.12.2022 1. — 4,6899
**) wg. kursu sredniego NBP na dzieri 31.12.2021 1. — 4,5994

SUBFUNDUSZ SUPERFUND LEV U.S. 500

20



ViL.

1.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdére nalezato ujg¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastagpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdére nalezato ujg¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Do dnia 30.06.2023 roku walutg funkcjonalng Subfunduszu byto euro. W dniu 1lipca 2023 r. nastapita zmiana waluty funkcjonalnej
z euro na polski ztoty.

Informacja dotyczaca zastosowanego kursu przeliczenia danych poréwnywalnych znajduje sie w poszczegdlnych czesciach
sprawozdania.

W zwigzku z otrzymaniem informacji niespdjnej klasyfikacji kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo, ksiegowos¢ funduszy
zweryfikowata podziat sumy poszczegdlnych pozycji kosztowych przypadajacych na kategorie kosztowe spdjne z prezentacjg w
rachunku wyniku zaréwno pod katem ksigg rachunkowych, jak i sprawozdania finansowego. Na tej podstawie dokonano zmiany
klasyfikacji kosztéw prezentowanych na dzieri 31.12.2022 roku, w Nocie 11 Koszty subfunduszu oraz Rachunku Wyniku, w
nastepujacy sposéb:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Optaty dla Depozytariusza 22 13

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu/Subfunduszu - -

Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci - 9

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

Ustugi prawne - _

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne R R

Koszty odsetkowe - -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - _

Ujemne saldo réznic kursowych - _

Pozostate - -

Suma: 22 22

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - -

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych

dystrybucje
Art. 20(1) ust. 18 Statutu Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Portfelowy
Uchwata nr 8/2021 Zarzadu Superfund Towarzystwo Funduszy
j A. ia 2 ia 2021 i
Opfaty dla Depozytariusza 13 13 Inwestycyjnych S.A. z dnia 27 stycznia 2021 roku w sprawie

pokrywania przez Superfund Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. kosztéw dziatalnosci Superfund Sharpe Parity
Ucits bedacego subfunduszem wydzielonym w ramach Superfund
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy.

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci 9 9

Art. 20(1) ust. 18 Statutu Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Portfelowy

Uchwata nr 8/2021 Zarzadu Superfund Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z dnia 27 stycznia 2021 roku w sprawie
pokrywania przez Superfund Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. kosztéw dziatalnosci Superfund Sharpe Parity
Ucits bedacego subfunduszem wydzielonym w ramach Superfund
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy.

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami
Funduszu/Subfunduszu

Ustugi prawne - - -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - _

Koszty odsetkowe - - -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

Ujemne saldo réznic kursowych 21 - -
Pozostate - - -
Suma: 43 22 -
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Zmianie ulegta réwniez tres¢ pkt. 7 Wprowadzenia do Sprawozdania Finansowego Subfunduszu informujgcego o
charakterystyce Kategorii Jednostek Uczestnictwa. Skorygowana tres¢ widnieje w niniejszym Wprowadzeniu do Sprawozdania.

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywoéw i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii
wartosci godziwej. W przypadku skfadnikéw lokat, ktorych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o tagcznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz

o zwigzanym z nimi ryzyku:

Aktywa

4425

4425

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnosciag

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Zobowiazania

Instrumenty pochodne

Aktywa 6358

6358

1356

1356

Akcje -

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akgji R

Prawa poboru -

Kwity depozytowe -

Listy zastawne -

Dtuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty pochodne -

Udziaty w spétkach z
ograniczong -
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa -

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego 6358
inwestowania majgce
siedzibe za granicg

6358

1356

1356

Wierzytelnosci -

Udzielone pozyczki
pieniezne

Weksle -

Depozyty -

Waluty -

Nieruchomosci -

Statki morskie -

Zobowiazania -
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| Instrumenty pochodne | - - - - - - -

*) dane poréwnawcze zostaty przeliczone po kursie srednim NBP na dzieri 31.12.2022 1. - 4,6899

**) opublikowane sprawozdanie finansowe w tys. Euro
Zbiorcza wartos¢ aktywoéw i zobowigzann wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j:
Nie dotyczy.

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny wiazg sie ponizsze ryzyka:
Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynnos¢ moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub nabycie okreslonych kategorii lokat lub
spowodowa, ze takie transakcje beda zrealizowane po cenach znaczgco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze negatywnie
wptywac na rentownos¢ takich lokat.

Ryzyko stép procentowych: odwrotna zaleznos¢ pomiedzy wartoscig instrumentéw dtuznych a poziomem stép procentowych.
Oznacza to, ze wzrost stdp procentowych moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich instrumentdw, co z kolei moze mie¢
niekorzystny wptyw na wartos¢ lokat.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw: Ryzyko niewyptacalnosci emitentdw, ponoszone przez Fundusz, jest zalezne od ich
wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywdw. Zmiany
pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju moga skutkowad spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot
instrumentdw, a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument.

Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do
specyfiki wycenianego instrumentu.

Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny: ryzyko objawiajace sie przyjeciem zbyt optymistycznych albo zbyt
konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysztych przeptywdéw pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku
pakietdw wierzytelnosci w postaci prognozowanego odzysku, w przypadku wycen instrumentéw udziatowych metodami
dochodowymi w postaci prognoz przysztych przeptywdéw pienieznych)

3b) kwoty wszelkich przeniesieri miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesier i
stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastgpi¢. Informacje o
przeniesieniu na kazdy poziom s3 ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu
Nie dotyczy.

3¢) w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
- opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastapita zmiana
techniki wyceny, w szczegélnosci zastgpienie metody rynkowej metoda przychodéw lub zastosowanie dodatkowej techniki
wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej jednostka dostarcza informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych
wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢ ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu
ujawniania informacji, jezeli iloSciowe nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaly opracowane przez jednostke przy okazji
wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach strony
trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze jednak pomijac ilosciowych nieobserwowalnych danych
wejsciowych, ktére s3 istotne dla wyceny wartosci godziwej i do ktérych jednostka ma racjonalny dostep
Nie dotyczy

3d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - uzgodnienie bilansu
otwarcia i bilansu zamkniecia.
Nie dotyczy.

3e) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - kwote tacznych zyskow
lub strat za okres, o ktéorym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta w wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie
niezrealizowanych zyskéw lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktérej ujeto niezrealizowane zyski lub straty
Nie dotyczy.

3f) w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje
decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach
Nie dotyczy.
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3g) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej w zakresie:

4a)

4b)

4¢)

5a)

5b)

5¢)

5d)

5€)

- wszystkich takich wycen
- opisowa prezentacje wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli
zmiana tych danych wejsciowych dajgca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci
godziwej.
- aktywéw finansowych i zobowiazari finansowych, jezeli zmiana jednego elementu lub wiegkszej ilosci
nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen
istotnie zmienitaby wartos¢ godziwa
- stwierdzenie tego faktu przez fundusz i ujawnienie skutkéw tych zmian.

Nie dotyczy.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu

Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania
wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:

Sprawozdanie jest sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatania w ciggu 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym
Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty przypadku ustanowienia zastawdw rejestrowych

Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Nie dotyczy

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywoéw funduszu

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw nowych odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywdw funduszu

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu
odsetek lub innych zobowigzari umownych

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw nowych przypadkdéw dotyczacych aktywdw funduszu do ktdrych minagt
termin ptatnosci lub wystepuja opdZznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzari umownych

Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczer inwestycyjnych

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujgce przekroczenia ustawowych limitdw inwestycyjnych:

Przekroczenie z dnia 19.05.2023 r. Naruszenie Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi | Dostosowanie nastapito w dniu
funduszami inwestycyjnymi art.13 ust.1 oraz Statutu funduszu art.14(1) ust.3 23.05.2023 .

Przekroczenie z dnia 20.10.2023 r. Naruszenie Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi | Dostosowanie nastapito w dniu
funduszami inwestycyjnymi art. 96 ust. 2 24.10.2023 .

Przekroczenie z dnia 03.11.2023 r. Naruszenie Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi | Dostosowanie nastapito w dniu
funduszami inwestycyjnymi art. 101 ust. 2 oraz Statut funduszu art.14 (2) ust.3 pkt.3 06.11.2023 1.

Przekroczenie z dnia 07.11.2023 r. Naruszenie Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi | Dostosowanie nastapito w dniu
funduszami inwestycyjnymi art. 96 ust.2i 5 14.11.2023 .

W dacie bilansowej struktura portfela inwestycyjnego byta zgodna z wymaganiami polityki inwestycyjnej oraz wymogami
ustawowymi.

6.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynac na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Na dziert 31 grudnia 2023 Towarzystwo nie zidentyfikowato zadnych znaczacych ryzyk dla emitentéw znajdujacych sie w
portfelach w zwiazku z sytuacjg gospodarcza i geopolityczng, a tym samym dla funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.
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