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SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCJI BLOCKCHAIN
Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia pdtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu, na ktdre sktada sie:

-

Wprowadzenie do pétrocznego sprawozdania finansowego.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2026 roku o fgcznej wartosci 59 427 tys. zt.

Bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2026 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 64 809 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku wykazujgcy dodatni wynik z

operacji w kwocie 24 513 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku wykazujgce zmiane
wartosci aktywdéw netto Subfunduszu w wysokosci 5 861 tys. zt.
Noty objasniajgce.

7. Informacja dodatkowa.

»woN

Osoby reprezentujace Subfundusz:

Filip Nowicki Aneta Z6tkowska

Prezes Zarzqdu Superfund TFI S.A. Cztonek Zarzqdu Superfund TFI S.A
/-podpisano kwalifikowanym [-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Tomasz Grzelak

Dyrektor Departamentu Wyceny Funduszy Zamknietych
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba sporzadzajaca sprawozdanie:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Data: 14 sierpnia 2026 roku
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L. WPROWADZENIE DO POEROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Akcji Blockchain (,,Superfund Akcji Blockchain”) zostat wydzielony w ramach Superfund Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego. Zmiana nazwy Subfunduszu z Superfund Ucits Green Finacial Futures miata miejsce 1 lipca
2023 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 931. Fundusz zostat zarejestrowany dniu 6 grudnia 2013 roku.
Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 5 marca 2019 roku.
Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz wyodrebnia jednostki uczestnictwa kategorii A oraz jednostki uczestnictwa kategorii B w rozumieniu art. 158 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (tekst jedn.: Dz.U. 2 2026
r., poz. 60 z péZniejszymi zmianami), zwana dalej Ustawa.

2. Cel inwestycyjny Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund Akcji Blockchain jest wzrost wartosci jego Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu Superfund Akcji Blockchain.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Akgcji Blockchain poprzez inwestowanie co najmniej 80% Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu bezposrednio i posrednio w spétki technologiczne wykorzystujace, rozwijajace oraz czerpiace korzysci z technologii
taricuchdéw blokdw stuzacych do przechowywania i przesytania informacji (tzw. technologia blockchain) oraz w spétki, ktére inwestuja
w technologie taricuchdw blokdéw i beda czerpac korzysci z rozwoju technologii blockchain.

3. Opis zasad polityki inwestycyjnej i kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Subundusz moze dokonywac lokat Aktywdéw Superfund Akgcji Blockchain w:

1) udziatowe papiery wartosciowe spdtek publicznych notowanych na rynkach zagranicznych, ktére wykorzystujg, rozwijaja
oraz czerpig korzysci z technologii faricuchéw blokéw stuzacych do przechowywania i przesytania informacji (tzw.
technologia blockchain) oraz w spétki, ktdre inwestujg w technologie taricuchéw blokéw i beda czerpac korzysci z rozwoju
technologii blockchain — co najmniej 50% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

2)  Tytuty Uczestnictwa podmiotéw lokujgcych powyzej 80% swoich aktywdéw w Instrumenty Akcyjne wskazane w art. 14 (4)
punkt 1 ust. 1 Statutu — od 0% do 40% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 20% Wartosci Aktywdéw
Netto Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa jednego podmiotu,

3) Depozyty - od 0% do 20% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

2. Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Akgcji Blockchain ustala wartos¢ ryzyka
kontrahenta, rozumiang jako wartos¢ ustalonego przez Superfund Akgcji Blockchain niezrealizowanego zysku na transakcjach,
ktdrych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia
sie optat badZ swiadczer ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Akcji Blockchain posiada otwarte pozycje
w niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, wartos¢ ryzyka
kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskdéw i strat na wszystkich transakcjach. Wartos¢ ryzyka
kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze
przekraczac:

1) 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu - w przypadku transakgji rozliczanych przez CCP,

2) 10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu - w przypadku gdy kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank
zagraniczny,

3) 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu - w innym przypadku.

3. Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z lokatami
Superfund Akgji Blockchain, nie moze przekraczad wartosci tych lokat w momencie zawarcia transakgji.

4. Zlokatami w instrumenty pochodne zwigzane s3 nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu cen kurséw lub wartosci
instrumentdw bedacych baza instrumentu pochodnego,

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu pochodnego,

3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscia wystepowania btedéw lub opézniert w rozliczeniach transakgji, ktérych
przedmiotem s3 instrumenty pochodne,

5) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze instrumenty pochodne, ktére moga by¢ przedmiotem lokat nie muszg by¢
przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.
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5. Do portfela inwestycyjnego Superfund Akcji Blockchain nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego
Subfunduszu.

4. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zsiedzibg w Warszawie, przy ul. Stawki 40 (01-040 Warszawa) wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000234965 zwane dalej
,, Towarzystwem”.

5. Depozytariusz
Depozytariuszem prowadzgcym subrejestr aktywdéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywdw Funduszu
jest BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2.

6. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia
30 czerwca 2026 roku. Dane porédwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2026 roku.

Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

7. Zasada kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu. Na dziers sporzadzenia pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
nie wystapity przestanki rozwigzania Subfunduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

8. Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wdjcik Firma Audytorska
nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowiriska 26B lok. U2.

9. Kategorie Jednostek Uczestnictwa
Od dnia 29 stycznia 2022 roku Subfundusz oferuje nastepujace kategorie jednostek uczestnictwa:

1)  Kategorii A - Jednostki Uczestnictwa zbywane za posrednictwem Dystrybutordw, charakteryzuja sie tym, ze od Uczestnika
pobiera sie Optate Manipulacyjna z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa w wysokosci okreslonej w Statucie Funduszu,

2) Kategorii B — Jednostki Uczestnictwa zbywane bezposrednio za posrednictwem Funduszu, charakteryzuja sie tym, ze od
Uczestnika nie jest pobierana Optata Manipulacyjna z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Dane jednostek uczestnictwa kategorii B na dzieri bilansowy nie sg prezentowane z uwagi na brak ich wycen.

10. Dzienrt wyceny

Dniami Wyceny Funduszu s3 dni, w ktdérych odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Il. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzieri 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach PLN)

TABELA GEOWNA

Akcje 26 361 53 790 80,43% 33 924 42 046 70,76%
Warranty subskrypcyjne - - - - - _
Prawa do akgcji - - - - B B
Prawa poboru - - - - B B
Kwity depozytowe - - - - - _
Listy zastawne - - - - N _
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - _
Instrumenty pochodne (*) - -1931 -2,89% - -216 -0,36%
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - N _
Jednostki uczestnictwa - - N - - -
Certyfikaty inwestycyjne - . - - - B
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - N _
Udzielone pozyczki pieniezne - - N - - -
Weksle - N N - - -
Depozyty - - - - - _
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - _
Statki morskie - - - - - _
Inne - - - - - -
Suma: 30 580 59 427 88,86% 49 124 55 703 93,75%

(*) W pozydji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane s3 zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast
wartos¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.
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Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajagcymi oraz informacjg dodatkowsa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

TABELE UZUPEENIAJACE

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 705 867 26 361 53 790 80,43%
STANY
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL
NVIDIA CORP (US67066G1040) MG NS 150 |  ZJEDNOCZONE 28 113 0,17%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
VISA INC. (US92826C8394) MG NEW rORK 30| ZJEDNOCZONE 34 39 0,06%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
PAYPAL HOLDINGS, INC. (US70450Y1038) 130|  ZJEDNOCZONE 32 21 0,03%
REGULOWANY MARKET
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
0,
MASTERCARD INC. (US57636Q1040) MG NEW rORK 15|  ZJEDNOCZONE 29 29 0,04%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
ADVANCED MICRO DEVICES INC (US0079031078) 55| ZJEDNOCZONE 29 120 0,18%
REGULOWANY MARKET
AMERYKI
BLOCK INC (US8522341036) AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK 280|  ZJEDNOCYONE 56 80 0,12%
REGULOWANY EXCHANGE 12%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
COINBASE GLOBAL INC (US19260Q1076) 4384| ZJEDNOCZONE 2175 2417 3,61%
REGULOWANY MARKET
AMERYKI
STANY
MARATHON DIGITAL HOLDINGS INC AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL
(US5657881067) REGULOWANY MARKET 59385|  ZJEDNOCZONE 1078 3110 4,65%
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STANY
RIOT PLATFORMS INC (US7672921050) 'é'égm’g\fvmy'ﬂ( H’Xﬁiﬁ? GLOBAL 28680 | ZJEDNOCZONE 1138 2 961 4,43%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
STRATEGY INC (US5949724083) U O AN A 9745|  ZIEDNOCZONE 3571 3194 4,78%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
CIPHER DIGITAL INC (US17253J1060) RO oAl 62970| ZJEDNOCZONE 1612 5817 8,70%
AMERYKI
BIT DIGITAL INC (KYG1144A1058) U Oy NASDAQ GLOBAL 25 440 KAJMANY 165 173 0,26%
STANY
APPLIED DIGITAL CORP (US0381692070) AN AR NASDAQ GLOBAL 19600 | ZJEDNOCZONE 1751 2757 4,12%
AMERYKI
HIVE DIGITAL TECHNOLOGIES LTD AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL .
(CA4339211035) REGULOWANY MARKET 125 500 KANADA 1007 1723 2.58%
IREN LTD (AU0000185993) AN AR NASDAQ GLOBAL 29 270 AUSTRALIA 1097 5047 7,55%
STANY
TERAWULF INC (US88080T1043) U Oy K NASDAQ GLOBAL 30565 ZIEDNOCZONE 188 2847 4,26%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
CLEANSPARK INC (US18452B2097) RO oAl 49030 | ZJEDNOCZONE 1280 2690 4,02%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
ROBINHOOD MARKETS INC (US7707001027) U O AN Al 2800| ZJEDNOCZONE 519 1059 1,58%
AMERYKI
HUT 8 MINING CORP (US44812J1043) Ry YR EK | NASDAQ GLOBAL 7438 KANADA 261 3238 4,84%
STANY
CORE SCIENTIFIC INC (US21874A1060) Ry RYREK | NASDAQ GLOBAL 54760 | ZJEDNOCZONE 2572 5284 7,90%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
COREWEAVE INC (US2187351087) RN oAl 2200|  ZEDNOCZONE 657 826 1,23%
GALAXY DIGITAL HOLDINGS LTD (US36317J2096) Q*égnvt’g\fvzw'z" mSRDK'E(T) GLOBAL 51390 KAJMANY 3262 5208 7,92%
STANY
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK
CIRCLE INTERNET GROUP INC (US1725731079) | ARTY VI BYE A 6650 |  ZIEDNOCZONE 1900 1571 2,35%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL WYSPY DZIEWICZE, o
ETORO GROUP LTD (VGG320891077) RO oAl 3500 A 445 521 0,78%
STANY
KEEL INFRASTRUCTURE CORP (US4869171078) | AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL 131900| ZJEDNOCZONE 575 2855 4,27%
REGULOWANY MARKET Jririe
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY : : : -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU : : : :
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 705 867 26 361 53790 80,43%
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 705 867 26 361 53 790 80,43%

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Przez Kwotowanie Bloomberg Generic nalezy rozumiec publikowany przez serwis Bloomberg i wyznaczony na podstawie kwotowar pozyskiwanych z pozagietdowego rynku transakcji bezposrednich kurs, odwzorowujqcy rynkowy

poziom ceny danego sktadnika lokat.
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Zgodnie z przyjetq przez Towarzystwo Politykq rachunkowosci opisang w Nocie 1, sktadniki lokat ktérych wartos¢ godziwa zostata oszacowana za pomocq Kwotowania Bloomberg Generic sq klasyfikowane przez Towarzystwo do
Poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej jako notowane na rynku aktywnym w rozumieniu Rozporzgdzenia.
Instrumenty dtuzne dla ktdrych nie wskazano terminu wykupu sq instrumentami wieczystymi.

Wystandaryzowane instrumenty pochodne -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - N -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - B
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - N -
Niewystandaryzowane instrumenty 1 ] 1931 2.89%
pochodne !
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - N -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - N - B
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 1 - -1931 -2,89%
19,000,000.00

NIENOTOWANE

Forward USD/PLN, 2026.07.03 (-) (Krotka)

NA AKTYWNYM
RYNKU

NIE DOTYCZY

ALIOR BANK S.A.

POLSKA

USD po kursie
walutowym
3.6691000000

PLN

-1931

-2,89%

Suma, w tym:

-1931

-2,89%

Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku

Zobowigzania

-1931

-2,89%

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 143 170,000 11,32%
VANECK CRYPTO
VANECK CRYPTO AND BLOCKCHAIN AKTYWNY RYNEK LONDON STOCK AND BLOCKCHAIN
INNOVATORS UCITS ETF USD ACC, UCITS REGULOWANY EXCHANGE INNOVATORS IRLANDIA 131 440,000 3779 6709 10,03%
(IEOOBMDKNW?35) (DOMESTIC) UCITS ETF USD
ACC, UCITS
INVESCO
COINSHARES
INVESCO COINSHARES GLOBAL GLOBAL
BLOCKCHAIN UCITS ETF USD ACC Q'é{;mg\\,(v;ww XETRA BLOCKCHAIN IRLANDIA 100,000 27 69 0,11%
, UCITS (IEOOBGBN6P67) UCITS ETF USD
ACC
, UCITS
ISHARES
LONDON STOCK BLOCKCHAIN
ISHARES BLOCKCHAIN TECHNOLOGY AKTYWNY RYNEK
EXCHANGE TECHNOLOGY IRLANDIA 11 630,000 413 790 1,18%
UCITS ETF USD ACC, UCITS (IEOOORDRMSD1) | REGULOWANY (DOMESTIC) UCITS ETF USD
ACC, UCITS
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma, w tym: 143 170,000 4219 7 568 11,32%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 143 170,000 4219 7 568 11,32%
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku ) B B )
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Tabele uzupetniajgce, ktdre nie maja zastosowania nie s3 prezentowane.

TABELE DODATKOWE

Nie dotyczy

Tabele dodatkowe, ktdre nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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Ill. BILANS
na dzierl 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa)

I. Aktywa 66 880 59 424
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5458 3479
2. Naleznosci 64 26
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 61 358 55919
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6. Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 2071 476
Ill. Aktywa netto (I - II) 64 809 58 948
IV. Kapitat Subfunduszu 18 327 36 979
1. Kapitat wptacony 252 578 203 597
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -234 251 -166 618
V. Dochody zatrzymane 17 642 15 396
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -15 989 -16 528
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 33 631 31924
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 28 840 6 573
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 64 809 58 948
Liczba jednostek uczestnictwa 58 582,1244 72 599,5130
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1106,29 811,96

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkows, ktdre stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego.
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 1012 7 2
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1 1 -
Przychody odsetkowe 2 2 2
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 1008 - -
Pozostate 1 4 -

Il. Koszty Subfunduszu 535 9 599 1278
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 279 8944 186

- stata cze$¢ wynagrodzenia 279 403 186

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - 8 541 -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 100 199 98
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 146 214 122
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - 1 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 1 1
Koszty odsetkowe 1 - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 240 871
Pozostate 8 - -

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 62 81 48

IV. Koszty Subfunduszu netto (li-lll) 473 9518 1230

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 539 -9 511 -1 228

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 23 974 21043 12 026
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1707 21793 2 266

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 22 267 -750 9760
- Z tytutu réznic kursowych 1522 -1252 -2 506

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 24 513 11 532 10 798

VIIl. Podatek dochodowy - - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (*) 418,44 158,85 138,60

(*)wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat obliczony jako iloraz Wyniku z operacji i catkowitej
uczestnictwa zarejestrowanych w rejestrze Uczestnikdw na Dzieri Bilansowy.

liczby jednostek

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktdre
stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V.ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 58 948 29 969

sprawozdawczego

2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 24 513 11532
a) przychody z lokat netto 539 -9 511
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1707 21793
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 22 267 -750

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 24 513 11 532

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -18 652 17 447

) a) zmiana kaplta_\lu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 48 981 130 601

jednostek uczestnictwa)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu

odkupionych jednostek uczestnictwa) -67 633 -113 154

6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 5 861 28 979

7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 64 809 58 948

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 70 406 50 435

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 51 371,4455 160 464,3705
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 65 388,8341 130 898,7080
Saldo zmian -14 017,3886 29 565,6625

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 335 054,4060 283 682,9605
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 276 472,2816 211 083,4475
Saldo zmian 58 582,1244 72 599,5130

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 58 582,1244 72 599,5130

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos_c aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 811,06 696,40

poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego 1106,29 811,06

okresu sprawozdawczego

3. Propentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w 36.25% 16,59%

okresie sprawozdawczym

4. Minimalna warto$é aktywow Inetto na jednostke uczestnictwa w okresie 692,07 30.03.2026 422,04 08.04.2025

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

5. Ma!(symalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w 128936 01.06.2026 138038 15.10.2025

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

6. Wartgsc aktywow netto na jednostke upzestnlctwa wg ostatniej wyceny 110629 30.06.2026 821,54 30.12.2025

w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

V. Prqcentowy udzial.kosztéw Subfunduszu w sredniej wartosci 1,53% 19,03%

aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,80% 17,73%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,29% 0,39%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,42% 0,42%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu - -

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 51 371,4455 160 464,3705

Kategoria A 51 371,4455 160 464,3705
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 65 388,8341 130 898,7080
Kategoria A 65 388,8341 130 898,7080
Saldo zmian -14 017,3886 29 565,6625
Kategoria A -14 017,3886 29 565,6625

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 335 054,4060 283 682,9605
Kategoria A 335 054,4060 283 682,9605
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 276 472,2816 211 083,4475
Kategoria A 276 472,2816 211 083,4475
Saldo zmian 58 582,1244 72 599,5130
Kategoria A 58 582,1244 72 599,5130

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 58 582,1244 72 599,5130

Kategoria A 58 582,1244 72 599,5130
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1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A [ 811,96 [ 696,40
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A | 1.106,29 [ 811,96
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 36,25% 16,59%
4. Minimalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A I 692,07 [ 30.03.2026 | 422,04 [ 08.04.2025
5. Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A I 128936 | 01.06.2026 | 1380,38 | 15.10.2025
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 1106,29 | 30.06.2026 | 821,54 | 30.12.2025

Przewidziane w statucie jednostki uczestnictwa kategorii B z powodu braku wycen, nie zostaty zaprezentowane w tabeli analitycznej.
Prezentowane s3 wyceny tylko dla wycen oficjalnych dokonanych na Dziert Wyceny okreslony w statucie.

(*) Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywdéw netto na kazdy dzier, w
ktdrym zostata przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktdre
stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VI.

NOTY OBJAS'NIAJACE
(w tys. PLN)

Notanr1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.

2.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej
0 zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzieri wydania lub wykupienia
jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadaja cene nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej réwnej zeru;
prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg
niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem kontraktu
pomniejszaja zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowanga o ewentualne doptaty lub otrzymane
przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich wartosci
nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym f3cznie i prezentuje
tacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu
sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych
nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu
wystawionych opciji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciaggniecia otrzymano
najnizsza premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego, ujmuje sie
w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci réwnej
zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy wartosci prawa do
dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo poboru akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie
w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akgcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktérych na
godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny
aktywdw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktdrej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzier ujecia tych operacji w ksiegach
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rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktdrej ustalany jest
sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

18. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkdw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe
oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajgcy
sie na wycene aktywdéw nienotowanych na aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowej w przypadku terminu zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni) oraz koszty zwigzane z
posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od dtuznych papierédw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako skfadnik lokat
notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczawszy od
dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni dopuszcza
sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Pfatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg
uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdéw netto w dniach wyceny.

22. Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez fundusz pozyczek pienieznych oraz koszty zwigzane z ich
udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sg ostatnie dostepne kursy,
pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jaka dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach normalnej
transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami. Wartos¢
godziwa instrumentdéw finansowych znajdujacych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o
koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakgji, gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca.

4. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sie:
1.1. Cene z rynku aktywnego (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

1.2. Cene otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe s3 obserwowalne w
sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziweyj),

1.3. Wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do modelu
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

5. Za rynek aktywny uznaje sie rynek na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania odbywaja sie
z dostateczng czestotliwoscig i maja dostateczny wolumen, aby dostarczy¢ biezgcych informacji na temat cen tego
skfadnika aktywdw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakgcji
bezposrednich, ktdre cechuja sie taka czestotliwoscig i wolumenem.

6. W celu okreslenia czy dany rynek jest aktywnym rynkiem dla sktadnika lokat, przeprowadza sie badanie aktywnosci danego

rynku, z uwzglednieniem nastepujacych komponentdw: wolumen obrotu oraz czestotliwos¢ obrotu.

7. W przypadku, gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Rynkiem gtdwnym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktdrym
wolumen obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktdrego wyznaczana jest aktywnos¢ rynkowa byt najwiekszy. W
przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, w szczegdlnosci w przypadku jesli
wolumen obrotu na dwdch lub wiekszej ilosci rynkéw aktywnych jest taki sam dla danego sktadnika lokat badZ w przypadku
braku obrotu na aktywnych rynkach na danych papierach wartosciowych w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,
wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w oparciu kolejno o: liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego; liczbe danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie
informacje dostepne sg w serwisach typu Bloomberg; kolejnos¢ wprowadzenia danego papieru wartosciowego do obrotu na
poszczegdlnych rynkach, o ile takie informacje dostepne sg w serwisach typu Bloomberg; mozliwos¢ dokonania przez Fundusz
transakgji na danym rynku.

8. Rynkiem gtéwnym dla polskich papieréw dtuznych skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP dopuszczonych do
obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.
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9. Wartos¢ godziwag sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej) wyznacza sie
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu z aktywnego rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli na
aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.

10. Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie za pomocg modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe s3 obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej) lub za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

11. Wycena za pomoca modelu wyceny, o ktérym mowa powyzej, oznacza technike wyceny pozwalajgcg wyznaczy¢ wartos¢
godziwa sktadnika aktywdw lub zobowigzar poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywdw pienieznych
lub dochoddw i wydatkdw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozer dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca
za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywdw lub zobowigzan, gdzie dane
wejsciowe do modelu s3 obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne
na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach
Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

12. Za dane obserwowalne, o ktdrych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajace zatozenia, ktdre
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywdw lub zobowiazania, uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub
posredni:

12.1. ceny podobnych aktywdw lub zobowigzar pochodzacych z aktywnego rynku,

12.2. ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

12.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa powyzej, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

12.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
12.3.2. zaktadang zmiennos¢,
12.3.3. spread kredytowy.

12.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

13. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozeri przyjmowanych przez
uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j.

14. Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej:

14.1. bedg stosowane w sposdéb ciagty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata,

14.2. stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywdw w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdw posiadanych przez fundusze oraz, w
stosownych przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajacych,

14.3. podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,

14.4. podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

15. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktdrej sg notowane na aktywnym
rynku. W przypadku aktywdw lub zobowigzan dtugoterminowych w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym —w
walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

16. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkdéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

17. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomoca modelu
wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywdw.

18. Zobowigzania Subfunduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

19. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuije sie w walucie, w ktdrej s wyrazone,
w przeliczeniu na walute polska.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikéw lokat, tj. wedtug
wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen, ktérych wybdr moze wptywac na
stosowane zasady rachunkowosci jak réwniez na forme prezentowanych wartosci aktywéw i pasywdw oraz kwoty przychoddéw
i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, jak réwniez dane mozliwe do zaobserwowania na
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rynku kapitatowym oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Powyzsze dane stanowig
podstawe do oszacowania wartosci danej kategorii aktywdw i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkdw i zatozen stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach s3g rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego okresu, badz w okresie, w ktérym
dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotycza braku aktywnosci rynkowej,
a tym samym koniecznos¢ wyceny w wartosci godziwej opartej na modelu wyceny opartej na danych obserwowalnych rynkowo
w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 wyceny wg hierarchii wartosci godziwej) jak réwniez danych nieobserwowalnych
rynkowo (poziom 3 wyceny wg hierarchii wartosci godziwej).

Dzieri wyceny

Dziert wyceny - dzieri wyceny aktywdéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywdéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierdw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2026 poz. 522 - tekst jednolity z pdzniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2020 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych Towarzystwo dokonato wyboru metody
obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg
ekspozycje Subfunduszu przy zastosowaniu metody zaangazowania. Na dzieri bilansowy wartos¢ Catkowitej ekspozycji metoda
zaangazowania wynosita 25,681%.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

b) Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota nr 2 Naleznosci Subunduszu

Naleznosci

64

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- nalezno$ci od TFI - zwrot optat

Nota nr 3 Zobowigzania Subunduszu

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywoéw

Z tytutu transakgiji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

I. Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

I. Banki / waluty - 5458 3479
ALIOR BANK S.A. - 1650 - -
PLN 1650 1650 - -
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. - 3808 - 3479
EUR 319 1370 - 2
PLN 1205 1205 2809 2809
usb 327 1233 186 668

zobowigzan

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw

pienieznyeh () Y - 4625 - 2840
AUD 2 1 2 1
CHF 1 1 1 1
EUR 160 686 - 1
KRW 184 599 138 184 599 138
PLN 2848 2848 2 364 2364
SEK 7 1 7 1
uUsD 257 950 93 334

koricu okresu sprawozdawczego.

1l. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy.

SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKUJI BLOCKCHAIN

18

(*) Sredni poziom érodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na




Nota nr 5 Ryzyka

I. Ryzyko stopy procentowej
1. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzari funduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 5458 3479

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajagcym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki pieniezne, depozyty,
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Paristwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz
weksle.

2. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzar funduszu ryzykiem przeptywdéw srodkdéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Nie dotyczy.

1. Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia 5522 3 505
sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 5458 3479
Naleznosci 64 26

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegodlnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)

(*) Ryzyko kredytowe obejmuije ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzar z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji
stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytéw bedacych
skfadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywiazania sie kontrahenta z zawartych
transakgji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

1. Ryzyko walutowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegodlnych
kategoriach lokat

65 892

56 805

Srodki na rachunkach bankowych 2603 670
Naleznosci - -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 61 358 55919
Zobowigzania 1931 216

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sig aktywa lub zobowigzania, ktérych wartos¢ godziwa uzalezniona jest od
poziomu kurséw walut obcych
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward USD/PLN, 2026.07.03 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-1931

69713

03.07.2026

-19 000

03.07.2026

03.07.2026

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward USD/PLN, 2026.01.07 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-216

64 613

07.01.2026

-18 000

07.01.2026

07.01.2026

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

1. Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 5458 - 3479
EUR 319 1370 - 2
PLN 2 855 2 855 2 809 2809
UsD 327 1233 186 668
2) Naleznosci - 64 - 26
PLN 64 64 26 26
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 61 358 - 55919
EUR 1762 7 568 3290 13 906
uUsD 14 265 53 790 11 666 42013
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 2071 - 476
PLN 140 140 260 260
UsD 512 1931 60 216
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1. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Akcje 346 1405 -336 79 -2784 -1226 20 -1101 -2 550
Warranty
subskrypcyjne
Prawa do akcji - - - - - - - - - N - -
Prawa poboru - - - - - - - - - - _ _
Kwity depozytowe - - - - - - - - - B B B
Listy zastawne - - - - - - - - - N - -
Dtuzne papiery
wartosciowe
Instrumenty
pochodne
Udziaty w
spotkach z
ograniczong - - - - - - - - - - - -
odpowiedzialnosci
a

Jednostki
uczestnictwa
Certyfikaty
inwestycyjne
Tytuty
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspolnego
inwestowania
majace siedzibe
za granicg
Wierzytelnosci - - - - - - - - - - N N
Weksle - - - - - - - - N N _ _
Depozyty - - - - - - - - - - N N
Waluty - - - - - - - - - - N N
Nieruchomosci - - - - - - - N N - N N
Statki morskie - - - - - - - - - - N N
Inne - - - - - - - - - - - -

62 17 -33 - 164 - -108 -26 83 44 -35 -

11l. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego
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EUR 4,2963 EUR 4,2267 EUR
| usb | 3,7708 | USsD | 3,6016 | USD |
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

I.Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw ujawnione
odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subunduszu

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

4 557

23 983

14 818

-499

-4 499

9 569

Sktadniki lokat nienotowane na

aktywnym rynku -2 850

-1716

6975

-251

6765

191

Pozostate

Suma: 1707

22 267

21793

-750

2 266

9760

1l. Wyptacone dochody Subunduszu
Nie dotyczy

11l. Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subunduszu

I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucije

Optaty dla Depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

1. Koszty funduszu aktywdw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

lll. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia

zmienna cze$¢ wynagrodzenia

8 541

Suma:

279

8944

186
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Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 58 948 29 969 11014
obrotowe
II. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego
za trzy ostatnie lata obrotowe
Il. Warto$