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SUBFUNDUSZ SUPERFUND STABILNEGO WZROSTU
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia pdtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu, na ktdre sktada sie:

-

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzieri 30 czerwca 2024 roku o tgcznej wartosci 3 517 tys. zt.

Bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2024 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 4 117 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku wykazujacy wynik z operacji w

kwocie 63 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku wykazujgce zmiane
wartosci aktywéw netto Subfunduszu w wysokosci 517 tys. zt.
Noty objasniajgce.

7. Informacja dodatkowa.

»woN

Osoby reprezentujgce Fundusz:

Pawet Karczewski Aneta Z6tkowska

Prezes Zarzqdu Superfund TFI S.A. Cztonek Zarzqdu Superfund TFI S.A
/-podpisano kwalifikowanym [-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/
Jakub Domagalski Filip Nowicki

Cztonek Zarzqdu Superfund TFI S.A. Cztonek Zarzqdu Superfund TFI S.A
/-podpisano kwalifikowanym [-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Aneta Skrodzka-Ksigzek

Dyrektor Zarzadzajacy Departament Ksiegowosci i Wyceny Funduszy
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba sporzadzajaca sprawozdanie:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Data: 30 sierpnia 2024 roku
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L. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu
Subfundusz Superfund Stabilnego Wzrostu (,,Subfundusz”, ,,Superfund Stabilnego Wzrostu ) zostat wydzielony w ramach Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 214. Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 5 grudnia 2005 roku.
Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 13 grudnia 2005 .
Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Whptaty na nabycie jednostek uczestnictwa Subfunduszu moga zosta¢ dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR oraz
USD. Subfundusz wyodrebnia jednostki uczestnictwa kategorii A oraz jednostki uczestnictwa kategorii B w rozumieniu art. 158 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.U. z 2024 roku,
poz.1034) (zwana dalej Ustawa).

2. Cel inwestycyjny Funduszu
Celem inwestycyjnym Superfund Stabilnego Wzrostu, jest wzrost wartosci Aktywdéw tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
jego lokat, przy czym Superfund Stabilnego Wzrostu nie gwarantuje osiagniecia tak przyjetego celu inwestycyjnego.

Superfund Stabilnego Wzrostu realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie nie mniej niz 60% swoich aktywdéw w dtuzne papiery
wartosciowe, depozyty i Instrumenty rynku pienieznego. Udziat akcji oraz innych instrumentéw bazujacych na akcjach, takich jak
prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe bedzie zawierat sie w przedziale od 0% do 40% wartosci
aktywdw netto Subfunduszu. Superfund Stabilnego Wzrostu moze takze inwestowad swoje aktywa w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

3. Opis zasad polityki inwestycyjnej i kryteria doboru lokat Subfunduszu Superfund Stabilnego Wzrostu

1. Superfund Stabilnego Wzrostu dokonuje lokowania swoich Aktywdw z tagcznym zachowaniem zasad dywersyfikacji lokat i innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w przepisach Ustawy dla:

1.1, funduszu inwestycyjnego zamknigtego,
1.2.  funduszu aktywdéw niepublicznych.
2. Zzastrzezeniem ust. 1 Superfund Stabilnego Wzrostu lokuje swoje Aktywa w:

2.1.  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania,

2.2. certyfikaty inwestycyjne,

2.3. dtuzne papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne oraz weksle,
2.4. Instrumenty Rynku Pienieznego, - pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz

2.5.  wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych,

2.6. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne prawa majatkowe, ktére zgodnie
z Ustawa, mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu,

2.7. waluty,
2.8. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, - pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz
2.9. depozyty.

3. Superfund Stabilnego Wzrostu lokuje co najmniej 80% wartosci swoich Aktywdw w aktywa inne niz papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

4. Waluta obca jednego paristwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci aktywdw Superfund Stabilnego Wzrostu.
5. Gtéwne kryteria doboru poszczegdinych kategorii lokat dokonywanych przez Superfund Stabilnego Wzrostu to:

5.1. dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania,

- mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Superfund Stabilnego Wzrostu,

- adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Superfund Stabilnego Wzrostu;
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5.2.

53

5.4.

5.5.

5.6.

dla certyfikatéw inwestycyjnych:
- ptynnos¢ na rynku wtérnym,

- sposodb realizowania polityki inwestycyjnej, przy czym preferowane beda certyfikaty posiadajace niskg ekspozycje na
instrumenty pochodne,

- przejrzystos¢ polityki inwestycyjnej oraz niska zmiennos¢ emitowanych instrumentdw,

- czestotliwos¢ odkupier;
dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz wierzytelnosci:
- prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

- prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

- stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym,
Instrumentem Rynku Pienieznego lub wierzytelnoscia,

- wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

- ponadto w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub
Narodowy Bank Polski - wiarygodnos¢ i zdolnos¢ kredytowa emitenta;

dla akgji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akgji, praw poboru, kwitéw depozytowych oraz innych praw majatkowych:
mozliwos¢ nabywania lub obejmowanie wytgcznie w zwigzku z:

- prowadzonymi postepowaniami o charakterze restrukturyzacyjnym, dotyczacymi emitentdw, ktdérych instrumenty
finansowe lub prawa majatkowe stanowia lub stanowity Aktywa Subfunduszu (w tym takze emitentéw znajdujacych sie w
upadtosci), w szczegdlnosci w ramach dokonanej konwersji dtugu na akcje lub prawa do akgji,

- konwersjg obligacji zamiennych na akcje,
dla walut:
- waluty krajéw nalezacych do OECD,

- zakup waluty powinien by¢ oparty na analizie inwestycyjnej oraz pozytywnie wptywad na realizacje celu inwestycyjnego
Subfunduszu,

- lokata w waluty nie powinna znaczgco wptywac na zmiennos¢ wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;
dla depozytéw:
- oprocentowanie depozytdw,

- wiarygodnos¢ banku.

Superfund Stabilnego Wzrostu moze dokonywa¢ lokat w Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentami bazowymi sa:
indeksyakcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny surowcéw. Lokaty takie bedg dokonywane w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Superfund Stabilnego Wzrostu oraz ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego:

6.1.

6.2.
6.3.

6.4.

6.5.

ze zmiang kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych przez
Superfund Stabilnego Wzrostu , albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Superfund
Stabilnego Wzrostu zamierza naby¢ w przysztosci,

ze zmiang kurséw walut w zwigzku z lokatami Superfund Stabilnego Wzrostu,

ze zmiang wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzar Superfund Stabilnego Wzrostu,,

z ryzykiem niekorzystnej sytuacji finansowej emitenta (w przypadku papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego, w sytuacji, gdy nie istnieje mozliwos¢ bezposredniego zabezpieczenia instrumentu finansowego i celowe jest
dokonanie lokaty w kontrakt terminowy futures na indeks akcyjny lub kontrakt terminowy na akcje danego emitenta - z
uwzglednieniem korelacji wyceny instrumentu finansowego do indeksu akcyjnego lub akcji emitenta),

z ryzykiem niekorzystnej sytuacji na rynku surowcéw lub rynku akeji (w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych bezposrednio
powigzanych z rynkiem surowcowym lub rynkiem akcyjnym, w sytuacji zabezpieczania wartosci Aktywdw poprzez
dokonanie lokaty w kontrakt terminowy na poszczegdlny typ surowcdw, z ktérym certyfikaty te posiadaja najwieksza
korelacje, lub kontrakt terminowy na indeks akgji lub na akcje poszczegdinych emitentéw - w stopniu odpowiadajacym
korelacji certyfikatéw inwestycyjnych z danym indeksem akcji lub akcjami konkretnego emitenta).

Superfund Stabilnego Wzrostu moze dokonywa¢ lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ze:

7.1.
7.2.

strong umowy zawieranej z Superfund Stabilnego Wzrostu jest bank krajowy lub instytucja kredytowa,

instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej w Dniach Wyceny,
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10.

1.

12.

13.

14.

7.3. instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie
zlikwidowana lub zamknigta transakcjg réwnowazaca.

Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Superfund Stabilnego Wzrostu ustala wartos¢ ryzyka
kontrahenta, rozumiang, jako wartos¢ ustalonego przez Superfund Stabilnego Wzrostu niezrealizowanego zysku na transakcjach,
ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia
sie optat badZ swiadczeri ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Stabilnego Wzrostu posiada otwarte pozycje w
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, wartos¢ ryzyka
kontrahenta jest wyznaczana, jako rdznica niezrealizowanych zyskdéw i strat na wszystkich transakcjach. Wartos¢ ryzyka
kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie moze
przekraczac 20% wartosci Aktywdw Superfund Stabilnego Wzrostu.

Poziom zaangazowania Superfund Stabilnego Wzrostu w Instrumenty Pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z lokatami Superfund Stabilnego Wzrostu, nie moze przekracza¢ wartosci tych lokat w momencie
zawarcia transakji,

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane s3 nastepujgce rodzaje ryzyka:

10.1. ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kurséw lub wartosci
instrumentéw bedacych baza Instrumentu Pochodnego,

10.2. ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego,
10.3. ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

10.4. ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania bteddw lub opdzniert w rozliczeniach transakgji, ktérych
przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne,

10.5. ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére moga by¢ przedmiotem lokat Superfund Stabilnego
Wzrostu nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, zwigzanych z dokonywaniem lokat w Instrumenty Pochodne, Superfund Stabilnego
Wzrostu obowigzany jest uwzglednia¢ wartos¢ papieréw wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych
baze Instrumentdw Pochodnych w ten sposéb, ze:

11.1.  w przypadku zajecia przez Superfund Stabilnego Wzrostu pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po
stronie Superfund Stabilnego Wzrostu zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego albo do spetnienia swiadczenia pienieznego w wysokosci odpowiadajacej wartosci swiadczenia w tej umowie
sprzedazy - od wartosci papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w
portfelu inwestycyjnym Superfund Stabilnego Wzrostu nalezy odja¢ wartos¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw
Rynku Pienieznego tego emitenta stanowiagcych baze Instrumentu Pochodnego;

11.2. w przypadku zajecia przez Superfund Stabilnego Wzrostu pozycji w instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po
stronie Superfund Stabilnego Wzrostu zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego albo do spetnienia swiadczenia pienieznego w wysokosci odpowiadajacej wartosci swiadczenia w tej umowie
sprzedazy - do wartosci papieréw wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w
portfelu inwestycyjnym Superfund Stabilnego Wzrostu nalezy doda¢ wartos¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw
Rynku Pienieznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego.

W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym sg indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy
procentowe, ceny surowcdw, zarzagdzajacy Superfund Stabilnego Wzrostu podejmujac decyzje inwestycyjne uwzglednia takie
czynniki jak: biezaca sytuacja i tendencje w poszczegdlnych segmentach rynku, biezace oraz prognozowane tempo wzrostu
gospodarczego, kierunek polityki pienieznej bankéw centralnych, realny poziom stép procentowych, skala dysparytetu stép
procentowych, poziom presji inflacyjnej, dynamika zmian podazy pieniadza, struktura bilansu ptatniczego oraz wszystkie
dodatkowe czynniki majacy posredni wptyw na kurs poszczegdlnego instrumentu finansowego.

Superfund Stabilnego Wzrostu moze zaciaggac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczkiikredyty,
o terminie sptaty do roku, w facznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywdéw Netto Superfund Stabilnego Wzrostu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Superfund Stabilnego Wzrostu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego
Subfunduszu.

4. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielnej 60 (01-029 Warszawa) wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad

Rejonowy dla m.st Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000234965 zwane dalej

,, Towarzystwem”.
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5. Depozytariusz
Depozytariuszem prowadzgcym subrejestr aktywdéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywdéw Funduszu
jest Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 26.

6. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca
2024 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2024 roku.

Waluta sprawozdawczg jest polski ztoty.

7. Zasada kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu. Na dzieri sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki
rozwigzania Subfunduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

8. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wdjcik Firma Audytorska
nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowiriska 26B lok. U2.

9. Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Od dnia 29 stycznia 2022 roku Subfundusz oferuje nastepujgce kategorie jednostek uczestnictwa: Kategoria A i Kategoria B.
Jednostki Uczestnictwa Kategorii A - Jednostki Uczestnictwa zbywane za posrednictwem Dystrybutordéw, charakteryzuja sie tym, ze
od Uczestnika pobiera sie Optate Manipulacyjna z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa w wysokosci okreslonej w Statucie

Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa Kategorii B — Jednostki Uczestnictwa zbywane bezposrednio za posrednictwem Funduszu, charakteryzuja sie
tym, ze od Uczestnika nie jest pobierana Optata Manipulacyjna z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Dane jednostek uczestnictwa kategorii B na dzier bilansowy nie sg prezentowane z uwagi na brak ich wycen.

10. Dzient wyceny

Dniami Wyceny Funduszu s3 dni, w ktdrych odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Il. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN)

TABELA GEOWNA

Akcje 669 815 19,61% 631 711 19,55%

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe 2 621 2702 65,09% 2187 2252 61,92%
Instrumenty pochodne - - - - -
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne - - - - - -
Suma: 3290 3517 84,70% 2 818 2963 81,47%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia
wartosc¢ instrumentdw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast wartos¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig

integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPEENIAJACE

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 10 113 669 815 19,61%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY ZJEDNOCZONE
NVIDIA CORP (US67066G1040) REGULOWANY MARKE$ 75 AMERYKI 41 37 0,89%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY ZJEDNOCZONE
SYNOPSYS INC. (US8716071076) REGULOWANY MARKE$ 5 AMERYKI 12 12 0,29%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY ZJEDNOCZONE
FIRST SOLAR INC (US3364331070) REGULOWANY MARKEcTz 22 AMERYKI 16 20 0,48%
AKTYWNY RYNEK TSXTORONTO
KINROSS GOLD CORP (CA4969024047) REGULOWANY EXCHANGE 930 KANADA 25 31 0,75%
INTERACTIVE BROKERS GROUP INC (US45841N1072) :EELVIYOI\‘V\\(/AR;$EK I’:‘/I/ZSR[I)(AE('IQ' CLOBAL 15 STANYAZ’\;EEE;::(;ICZONE 7 7 0,17%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY ZJEDNOCZONE
MICROSOFT CORPORATION (US5949181045) REGULOWANY MARKE? 5 AMERYKI 9 9 0,22%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY ZJEDNOCZONE o
ALPHABET INC. (US02079K3059) REGULOWANY MARKE$ 12 AMERYKI 9 9 0,22%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY ZJEDNOCZONE
BOOKING HOLDINGS INC (US09857L1089) REGULOWANY MARKE$ 4 AMERYKI 57 64 1,54%
SPOTIFY TECHNOLOGY SA (LU1778762911) Q:GU”L cl)\‘v\\(/:m EK E‘fxz\gzﬁ STOCK 30 LUKSEMBURG 34 38 0,92%
AGNICO EAGLE MINES LTD (CA0084741085) Q:GU”LC';‘VT/PR‘mEK ;S()C(:IZ’NRE)ETO 95 KANADA 25 25 0,60%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE
PINTEREST INC (US72352L1061) REGULOWANY EXCHANGE 100 AMERYKI 15 18 0,43%
ZIM INTEGRATED SHIPPING SERVICES LTD AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 800 IZRAEL o ) 193%
(1L0065100930) REGULOWANY EXCHANGE 7 7 173%
CHIPOTLE MEXICAN GRILL INC (US1696561059) QEELV:ISIVT/:;\I?EK g;xlgzlé STOCK 50 STANYAZ’\;EEE:;‘(CK)ICZONE 8 13 0,31%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE o
ARISTA NETWORKS INC (US0404131064) REGULOWANY EXCHANGE 100 AMERYKI 73 141 3,40%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE
LEIDOS HOLDINGS INC (US5253271028) REGULOWANY EXCHANGE 170 AMERYKI 74 100 2,41%
SAIPEM SPA (IT0005495657) Qgﬁvﬁlg\:\(lzzﬁw BORSA ITALIANA 4 850 WEOCHY 44 50 1,20%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE N
TIDEWATER INC (US88642R1095) REGULOWANY EXCHANGE 100 AMERYKI 23 38 0,91%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY ZJEDNOCZONE o
ROBINHOOD MARKETS INC (US7707001027) REGULOWANY MARKET 470 AMERYKI 39 43 1,04%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE 5
HIMS & HERS HEALTH INC (US4330001060) REGULOWANY EXCHANGE 530 AMERYKI 40 43 1,04%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY ZJEDNOCZONE o
NAPCO SECURITY TECHNOLOGIES INC (US6304021057) REGULOWANY MARKET 50 AMERYKI 10 1 0,24%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK o
FORTUNA SILVER MINES INC (CA3499421020) REGULOWANY EXCHANGE 1700 KANADA 38 34 0,82%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 10 113 669 815 19,61%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 113 669 815 19,61%

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

SUBFUNDUSZ SUPERFUND STABILNEGO WZROSTU
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O terminie wykupu do 1 roku 550 722 726 17,50%
Obligacje 550 722 726 17,50%
AKTYWNY RYNEK 500 504 507 12.22%
NIEREGULOWANY ’
GIELDA
PAPIEROW MARVIPOL 10,3700%
AD (PLC'\)E:\S/;ZC;;GD)EVELOPMENT SAy QEFIEWG’L\IJIC}:\\/(VI\IA?\J}; WARTOSCIOWYCH | DEVELOPMENT POLSKA 2024-10-21 (ZMIENNY 1000 200 202 205 4,94%
ALTERNATYWNY S.A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW GHELAMCO 10,8600%
PU1 (PL%:I?-LMA&%?;;\I)VEST SpP.20.0, :Tg;géﬁig\jvii}i( WARTOSCIOWYCH | INVEST SP. Z POLSKA 2024-12-16 (ZMIENNY 1000 300 302 302 7,28%
ALTERNATYWNY 0.0. KUPON)
SYSTEM OBROTU
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM 50 18 219 5,28%
RYNKU ’
NIENOTOWANE 6,8530%
(PLM LF?QII_RZS;OSL)JP SA, GG NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY 2/.':) GROUP POLSKA 2025-02-19 (ZMIENNY 4313 50 218 219 5,28%
RYNKU KUPON)
Bony skarbowe B B B R
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 1930 1899 1976 47,59%
Obligacje 1930 1899 1976 47,59%
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY 1630 1600 1667 40,15%
GIELDA
PAPIEROW 8,5700%
(PLALICI)AIIR_:JOO;E?NK A, K K Qgggéﬁ{gxﬁ\‘}; WARTOSCIOWYCH :LAIOR BANK POLSKA 2025-10-20 (ZMIENNY 1000 243 243 252 6,07%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PGE POLSKA GRUPA AKTYWNY RYNEK PAPIER(?W ZS{BEgLSKA 7,2600%
ENERGETYCZNA S.A., PGE003210529 NIEREGULOWANY WARTOSCIOWYCH ENERGETYCZNA POLSKA 2029-05-21 (ZMIENNY 1000 260 247 267 6,43%
(PLPGER000077) ALTERNATYWNY SA KUPON)
SYSTEM OBROTU o
GIEEDA
. PAPIEROW 7,5100%
(PLKGHKNGl(')-I;\?):ﬁI)-SKA MIEDZS.A., B ﬁrgggﬁtg\jvb:\iﬁ WARTOSCIOWYCH ;Gl;;v‘z :iITSKA POLSKA 2029-06-27 (ZMIENNY 1000 330 324 336 8,09%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 7,7100%
P4 SP.Z 0.0., B (PLO266100034) QIFJF\{(EWG’L\IJIS\\/(VI\IA?\I}i WARTOSCIOWYCH | P4 SP.Z 0.0. POLSKA 2027-12-29 (ZMIENNY 1000 300 289 31 7,49%
ALTERNATYWNY KUPON)

SYSTEM OBROTU

SUBFUNDUSZ SUPERFUND STABILNEGO WZROSTU
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GIELDA
PAPIEROW 9,8600%
DEKPOL S.A., M (PLDEKPL00164) Qgggéﬁ{g\m\iﬁ WARTOSCIOWYCH | DEKPOL S.A. POLSKA 2028-06-06 (ZMIENNY 1000 197 197 199 4,79%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
CORDIA POLSKA FINANCE SP. Z AKTYWNY RYNEK E'IA‘E:'EQOW ggst:(/; 10,3600%
0.0., B (PLCRDPF00025) NIEREGULOWANY ng&;;oNichsmgH FINANCESP.z | POLSKA 20271218 E(zgjv;g:;w 1000 300 300 302 7,28%
SYSTEM OBROTU 0.0.
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM 797 796 810 19,51%
RYNKU ’
NIENOTOWANE 9,5500%
KRUK S.A., AL1 (PLO163600011) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA 2027-06-28 (ZMIENNY 1000 300 299 309 7,44%
RYNKU KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
Suma, w tym: 2 480 2 621 2702 65,09%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym
2130 2104 2174 52,37%
rynku
Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku 350 7 528 12,72%
Wystandaryzowane instrumenty pochodne - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - -
Futures na indeks gietdowy NDX INDEX, AKTYWNY RYNEK CHICACO CHICACO STANY indeks gietdowy
HWBU24, 2024.09.20 (-) (Krétka) REGULOWANY MERCANTILE MERCANTILE ZJEDNOCZONE | \ 5\ |NDEX ) i
EXCHANGE EXCHANGE AMERYKI

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Suma, w tym:

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym

Zobowigzania

Tabele uzupetniajgce, ktdre nie maja zastosowania nie s3 prezentowane.
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TABELE DODATKOWE

Tabele dodatkowe, ktdre nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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11l. BILANS
na dzien 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa)

1. Aktywa 4152 3637
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 619 673
2. Naleznosci 16 1
3. Transakgje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2989 2010
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 528 953
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 35 37
Ill. Aktywa netto (I - 1I) 4117 3 600
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 7 094 6 640
1. Kapitat wptacony 79 880 79 359
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -72 786 -72 719
V. Dochody zatrzymane -3173 -3165
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3778 -3785
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 605 620
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 196 125
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 417 3600
Liczba jednostek uczestnictwa 8 323,2782 7 397,4282
Kategoria A 8 323,2782 7397,4282
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 494,69 486,67

Bilans nalezy analizowac tagcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowia integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 120 392 232
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1 7 4
Przychody odsetkowe 18 301 163
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 84 65
Pozostate 1 - -

1l. Koszty Funduszu/Subfunduszu 128 194 95
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 38 52 26

- stata czes¢ wynagrodzenia 38 52 26

- zmienna czg$¢ wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 34 60 31
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw Funduszu/Subfunduszu - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 45 71 32
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 6 - -
Pozostate 5 1 6

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 15 -

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (11-111) 13 194 95

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 7 198 137

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 56 93 -34
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -15 -23 -115

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 71 116 81
- z tytutu réznic kursowych 30 -49 -67

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 63 291 103

VIIl. Podatek dochodowy - - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 7,61 39,49 10,03
Koszty z tyt. Podatkéw - - -
Koszty - opfaty licencyjne 5 - -
- z tyt. wykorzystywanego oprogramowania - 9 -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat obliczony jako iloraz Wyniku z operacji i catkowitej liczby jednostek uczestnictwa
zarejestrowanych w rejestrze Uczestnikéw na Dzieri Bilansowy.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac acznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkowsg, ktére
stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

SUBFUNDUSZ SUPERFUND STABILNEGO WZROSTU
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V.ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanejw PLN)

l. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3600 1095

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 63 291
a) przychody z lokat netto 7 198
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -15 -23
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 71 116

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 63 291

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 454 2214
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych

jednostek uczestnictwa) 521 397
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 67 1703

jednostek uczestnictwa)

6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 517 2505

7. Wartos¢ aktywdéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 4117 3600

8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 3856 4193

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1063,3620 8 637,1404
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 137,5120 3 674,7305
Saldo zmian 925,8500 4 962,4099

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 84 858,5259 83 795,1639
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 76 535,2477 76 397,7357
Saldo zmian 8323,2782 7397,4282

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 8 323,2782 7397,4282

1ll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 486,67 440,48

okresu sprawozdawczego

2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 494,69 486,67

sprawozdawczego

3. Procentowa zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w o

. 1,65% 8,27%
okresie sprawozdawczym

4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 481,43 2024-04-22 446,42 2023-03-20

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) i ’

5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 504,04 2024-0520 489,14 202312:27

6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w

okresie sprawgzdawczym (ze {Nskazaniqem daty wyceny)g P 494,67 2024-06-28 486,68 20231229

IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej wartosci

N 6,68% 4,63%
aktywéw netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,98% 1,24%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 1,77% 1,43%
Opftaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 2,35% 1,69%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1063,3620 8 637,1404

Kategoria A 1063,3620 8 637,1404
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 137,5120 3 674,7305
Kategoria A 137,5120 3 674,7305
Saldo zmian 925,8500 4 962,4099
Kategoria A 925,8500 4 962,4099

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 84 858,5259 83 795,1639
Kategoria A 84 858,5259 83 795,1639
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 76 535,2477 76 397,7357
Kategoria A 76 535,2477 76 397,7357
Saldo zmian 8 323,2782 7 397,4282
Kategoria A 8323,2782 7397,4282

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 8 323,2782 7 397,4282

Kategoria A 8323,2782 7 397,4282
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1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 486,67 |

449,48

2. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 494,69 |

486,67

3. Procentowa zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 1,65%

4. Minimalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

8,27%

Kategoria A 481,43 [ 20240422 ]

446,42

2023-03-20

5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 504,04 [ 20240520 |

489,14

2023-12-27

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A | 494,67 [ 20240628 |

486,68

2023-12-29

Przewidziane w statucie jednostki kategorii B z powodu braku emisji, nie zostaty zaprezentowane w tabeli analitycznej.

Prezentowane s3 wyceny tylko dla wycen oficjalnych dokonanych na Dzieri Wyceny okreslony w statucie.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac f3cznie z notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkowa, ktdre

stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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VI. NOTY OBJASNIAJACE

(w tys. PLN)

Notanr1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.

2.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdérego dotycza.

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o
zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dziert wydania lub wykupienia
jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg
cene nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej réwnej zeru;
prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowana
strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany
zysk (powiekszaja zrealizowana strate) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane
przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich wartosci
nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym tgcznie i prezentuje tgcznie
jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych
z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzar z tytutu wystawionych opgj,
uznaje sig, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizsza premie netto.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego, ujmuje sie w
pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci réwnej zero
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akgcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo poboru akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w
ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki
lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00
Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane s3g w najblizszej dacie wyceny aktywdéw Subfunduszu i
ustalenia jego zobowigzan, w ktdrej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej s3 wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieri ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu s3 wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktdrej ustalany jest
sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.
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18. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkdw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz
przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng srodkdw
pienieznych, naleznosci oraz zobowiagzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajgcy
sie na wycene aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej
stopy procentowej w przypadku terminu zapadalnosci nie diuzszego niz 92 dni) oraz koszty zwigzane z posiadaniem
nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub
nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia
umowy za pomocg modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni dopuszcza sie¢ wycene metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg
uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

22. Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez fundusz pozyczek pienieznych oraz koszty zwigzane z ich
udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:00 czasu polskiego, o ktdrej pobierane s3g ostatnie dostepne kursy,
pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
Za wartos¢ godziwa przyjmuje sie kwote, za jaka dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach normalnej transakcji
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami. Wartos¢ godziwa
instrumentéw finansowych znajdujacych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty
zwigzane z przeprowadzeniem transakgcji, gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca.

4. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sie:
1.1. Cene z rynku aktywnego (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

1.2. Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

1.3. Wartos¢ godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do modelu (poziom 3
hierarchii wartosci godziwej).

5. Za rynek aktywny uznaje sie rynek na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania odbywaja sie z
dostateczng czestotliwoscia i majg dostateczny wolumen, aby dostarczy¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika
aktywdw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikdéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére
cechuja sie taka czestotliwoscig i wolumenem.

6. W celu okreslenia czy dany rynek jest aktywnym rynkiem dla sktadnika lokat, przeprowadza sie badanie aktywnosci danego rynku,

z uwzglednieniem nastepujgcych komponentdw: wolumen obrotu oraz czestotliwos¢ obrotu.

7. W przypadku, gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwa
jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktérym wolumen obrotu z
miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktdrego wyznaczana jest aktywnos¢ rynkowa byt najwiekszy. W przypadku braku
mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, w szczegdélnosci w przypadku jesli wolumen obrotu na dwdch
lub wiekszej ilosci rynkdw aktywnych jest taki sam dla danego sktadnika lokat badz w przypadku braku obrotu na aktywnych
rynkach na danych papierach wartosciowych w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego, wyboru rynku gtéwnego dokonuje
sie w oparciu kolejno o: liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;
liczbe danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje dostepne s3 w serwisach typu
Bloomberg; kolejnos¢ wprowadzenia danego papieru wartosciowego do obrotu na poszczegdlnych rynkach, o ile takie informacje
dostepne sg w serwisach typu Bloomberg; mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

8. Rynkiem gtéwnym dla polskich papieréw dtuznych skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP dopuszczonych do obrotu
na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

9. Wartos¢ godziwa skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej) wyznacza sie wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu z aktywnego rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,
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10. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie
znaczace dane wejsciowe s3 obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub za
pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

11. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa powyzej, oznacza technike wyceny pozwalajacg wyznaczy¢ wartos¢ godziwa
sktadnika aktywéw lub zobowigzari poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywdéw pienieznych lub
dochoddw i wydatkdw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozeri dotyczacych ryzyka lub pozwalajacy za
pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywéw lub zobowigzan, gdzie dane
wejsciowe do modelu s3 obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na
rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Subfundusz
wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

12. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajace zatozenia, ktére
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywdéw lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposdb bezposredni lub
posredni:

12.1. ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

12.2. ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowiagzan pochodzgcych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

12.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa powyzej, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

12.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
12.3.2. zaktadang zmiennos¢,
12.3.3. spread kredytowy.

12.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

13. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozer przyjmowanych przez uczestnikéw
rynku, ktére spetniaja cel wyceny wartosci godziwe;j.

14. Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej:

14.1. beda stosowane w sposdb ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata,

14.2. stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywdw w ramach wszystkich funduszy zarzgdzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdw posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych,

14.3. podlegajg okresowemu badaniu, nie rzadziej niz raz do roku,

14.4. podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

15. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej s3 notowane na aktywnym rynku.
W przypadku aktywdw lub zobowigzar dtugoterminowych w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym - w walucie, w
ktdrej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

16. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki Srodkdw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

17. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomoca modelu
wyceny, a w przypadku transakgcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywdw.

18. Zobowigzania Subunduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

19. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktdrej s3 wyrazone, w
przeliczeniu na walute polska.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikéw lokat, tj. wedtug
wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen, ktérych wybdr moze wptywad na
stosowane zasady rachunkowosci jak réwniez na forme prezentowanych wartosci aktywdw i pasywdw oraz kwoty przychoddw i
kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, jak réwniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
kapitatowym oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Powyzsze dane stanowig podstawe
do oszacowania wartosci danej kategorii aktywdw i zobowigzan.
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Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkdw i zatozen stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego okresu, badZ w okresie, w ktérym
dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotycza braku aktywnosci rynkowej, a
tym samym koniecznos¢ wyceny w wartosci godziwej opartej na modelu wyceny opartej na danych obserwowalnych rynkowo w
spos6b bezposredni lub posredni (poziom 2 wyceny wg hierarchii wartosci godziwej) jak réwniez danych nieobserwowalnych
rynkowo (poziom 3 wyceny wg hierarchii wartosci godziwej).

Dziert wyceny
Dzier wyceny — dziert wyceny aktywdw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierdw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2023 poz. 120 — tekst jednolity z péZniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859 z
péZniejszymi zmianami).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2020 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych Towarzystwo dokonato wyboru metody
obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg
ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody zaangazowania AFl oraz metody brutto AFl. Na dzieri bilansowy wartos¢
ekspozycji AFI 115,63 %.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

b) Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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NOTA-2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zt)

Naleznosci 16 1
Z tytutu zbytych lokat -
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych -
Z tytutu dywidend -
Z tytutu odsetek -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek -

Pozostate 16 1
- naleznosci publiczno-prawne - 1
- naleznosci od Towarzystwa z tytutu kosztéw limitowanych 15
- zwrot z tytutu podatku 1
NOTA-3

ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zf)

Zobowigzania 35 37
Z tytutu nabytych aktywdéw - -
Z tytutu transakeji repo/sell-buy back -
Z tytutu instrumentdw pochodnych -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatédw inwestycyjnych -
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu -
Z tytutu wyemitowanych obligacji -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw -
Z tytutu gwarandji lub poreczen -

Z tytutu rezerw 35 30

Pozostate sktadniki zobowigzan - 7

- Wycena wymiany walutowej (spot) - 7
NOTA-4

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (w tys.)

I. Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

1. Banki [ waluty - 619 R 673
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 505 - 506
EUR - 1 - -

PLN 497 497 489 489
UsD 2 7 4 17
MBANK S.A. - - - 167
UsSD - - 42 167
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 14 - -
UsD 28 114 - -

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazar

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 646 790

Sredni poziom érodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na korcu
okresu sprawozdawczego.
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11l. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy.

NOTA-5
RYZYKA

I. Ryzyko stopy procentowej

1. Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o statym oprocentowaniu.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 619 673

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 619 673

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki pieniezne, depozyty, stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Paristwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 2174 1299
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 528 953
Zobowigzania (**) - -
Suma: 2702 2252

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzieri bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na
stope procentowa o ujemnej wycenie na dzier bilansowy.

2. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzarh Subfunduszu ryzykiem przeptywdw srodkdéw pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem przeptywdéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o zmiennym oprocentowaniu.

Nie dotyczy.
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1. Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych 3337 2926
dodatkowych zabezpieczer (*)
Srodki na rachunkach bankowych 619 673
Naleznosci 16 1
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2174 1299
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 528 953
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat w 8
podziale na kategorie bilansowe (**) 07 1063
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 505 506
Srodki na rachunkach bankowych 505 506
GHELAMCO INVEST SP. Z 0.0. 302 390
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 302 305
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 85
MBANK S.A. - 167
Srodki na rachunkach bankowych 167

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowiazari z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji stato-,
zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami
portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakgji, w

szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.
(**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

1. Ryzyko walutowe

Poziom obciazenia aktyw6w i zobowiazar Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach 1157 896
lokat
Srodki na rachunkach bankowych 122 184
Naleznosci 1 1
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 815 71
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 219 -

Zobowigzania

(*) Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od

poziomu kurséw walut obcych
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NOTA-6
INSTRUMENTY POCHODNE

Wystandaryzowane instrumenty

pochodne
Futures
Futures na indeks gietdowy NDX wrotka | Futures KaZd;gi;) rreoono | a03e00m0
INDEX, HWBU24, 2024.09.20 (-) 4-09 4-09
roboczego

NOTA-7

TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO | BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Na dzien bilansowy Subfundusz nie miat zawartych transakcji tego typu.

NOTA-8
KREDYTY | POZYCZKI

Subfundusz nie udzielat ani nie zaciaggat kredytéw i pozyczek

NOTA-9
WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

1. Aktywa 4152 3637
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 619 673
EUR - 1 - -
PLN 497 497 489 489
USD 30 121 46 184
2) Naleznosci - 16 - 1
PLN 15 15
usb 1 1
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2989 2010
EUR 12 50
PLN 2174 2174 1299 1299
usD 190 765 181 m
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 528 953
EUR 51 219
PLN 309 309 953 953
6) Pozostate aktywa R N
Il. Zobowigzania 35 37
PLN 35 35 37 37
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1. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat,
w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Akcje

32

18

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity
depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w
spotkach z
ograniczong
odpowiedzialnos
cig

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuty
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspdlnego
inwestowania
majace siedzibe
za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

11l. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego oglaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

EUR

4,3130

EUR

4,3480

EUR

UsD

4,0320

usbD

3,9350

UsD
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NOTA-10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktyw6w ujawnione
odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -1 65 -40 92 -115 67
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym

rynku 4 6 17 24 14
Pozostate - - - - - -
Suma: -15 71 -23 16 -115 81

1. Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat Subfunduszu
z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na
wartos¢ aktywdw i wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu

Nie dotyczy.

111. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie
wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w
rozrachunku transakcji na danym rynku

—  zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktdérych nie nastapita jeszcze ptatnos¢

— transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym

—  transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym

Nie dotyczy.

NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - -

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - R
Optaty dla Depozytariusza 7 R R
Opftaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw Funduszu/Subfunduszu - - -
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - R
Ustugi w zakresie rachunkowosci 8 - -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - R
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - R R
Koszty odsetkowe - R R
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - R
Ujemne saldo réznic kursowych - R R
Pozostate - R B
Suma: 15 - -

Il. Koszty funduszu aktywoéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy.
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11l. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata czg$¢ wynagrodzenia

zmienna cze$¢ wynagrodzenia

Suma:

NOTA-12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

3600

1095

1388

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za
trzy ostatnie lata obrotowe

1. Wartos¢ aktywdw netto na poszczegdline kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A

486,67

449,48

476,48
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VIl. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy
Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato ujg¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato ujg¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii
wartosci godziwej. W przypadku skfadnikéw lokat, ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o tagcznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz
0 zwigzanym z nimi ryzyku:

Aktywa 2989 528 - 12,82% 3517 2010 953

26,47% 2963
Akcje 815 - - - 815 711 - - - 71
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - - - R

Prawa do akgji - - - - - - - - - -

Prawa poboru - - - - - - - - - R

Kwity depozytowe - - - - - - - - - R

Listy zastawne - - - - - - - - - -

Dtuzne papiery wartosciowe 2174 528 - 12,82% 2702 1299 953 - 26,47% 2252
Instrumenty pochodne - -

Udziaty w spétkach z
ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - R R

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - - R

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za
granica

Wierzytelnosci - - - - - - - - - R

Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - - - - - R
Weksle - - - - - - - - R R
Depozyty - - - - - - - - - -
Waluty - - - - - - - - - R
Nieruchomosci - - - - - - - - - -

Statki morskie - - - - - - - - - -

Zobowiazania - - - - - - - - - R
Instrumenty pochodne - - - - - - - - R R

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzarn wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej:
Nie dotyczy.

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny wiazg sie ponizsze ryzyka:
Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynnos¢ moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub nabycie okreslonych kategorii lokat lub
spowodowa, ze takie transakcje beda zrealizowane po cenach znaczgco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze negatywnie
wptywac na rentownos¢ takich lokat.
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Ryzyko stép procentowych: odwrotna zaleznos¢ pomiedzy wartoscig instrumentdw dtuznych a poziomem stép procentowych.
Oznacza to, ze wzrost stép procentowych moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich instrumentdw, co z kolei moze miec
niekorzystny wptyw na wartos¢ lokat.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentédw: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone przez Fundusz, jest zalezne od ich
wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywdéw. Zmiany
pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju moga skutkowa¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot
instrumentdw, a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument.

Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz moze okazac sie nieadekwatny do
specyfiki wycenianego instrumentu.

Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny: ryzyko objawiajace sie przyjeciem zbyt optymistycznych albo zbyt
konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku
pakietdw wierzytelnosci w postaci prognozowanego odzysku, w przypadku wycen instrumentéw udziatowych metodami
dochodowymi w postaci prognoz przysztych przeptywdw pienieznych).

3b) kwoty wszelkich przeniesieri miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesieri i
stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastgpi¢. Informacje o
przeniesieniu na kazdy poziom s3g ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu

Zaniknigcie aktywnego
rynku dla danego
Zanikniecie aktywnego rynku dla danego instrumentu przy
instrumentu przy jednoczesnym jednoczesnym

Dtuzne papiery wystepowaniu wiarygodnej ceny rynkowej z wystepowaniu wiarygodnej

. 2418 X . 828 .
wartosciowe 4 rynku nieaktywnego dla instrumentu 4 ceny rynkowej z rynku
wycenianego lub instrumentéw nieaktywnego dla
poréwnywalnych. instrumentu wycenianego

lub instrumentéw
poréwnywalnych.

Pojawienie sig aktywnego
4116 | rynku dla danego aktywa
wycenianego na poziomie 2.

Dtuzne papiery N Pojawienie sig aktywnego rynku dla danego
wartosciowe 939 aktywa wycenianego na poziomie 2.

3¢) w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
- opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastapita zmiana
techniki wyceny, w szczegélnosci zastapienie metody rynkowej metoda przychodéw lub zastosowanie dodatkowej techniki
wyceny, jednostka ujawnia zmianeg i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej jednostka dostarcza informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych
wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzyc¢ ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu
ujawniania informacji, jezeli ilosciowe nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaly opracowane przez jednostke przy okazji
wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach strony
trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze jednak pomija¢ ilosSciowych nieobserwowalnych danych
wejsciowych, ktére s3 istotne dla wyceny wartosci godziwej i do ktérych jednostka ma racjonalny dostep
Aktywa i zobowigzania finansowe, ktdrych wartos¢ godziwa wyceniana jest za pomoca modeli wyceny, w przypadku ktérych
wszystkie znaczgce dane wejsciowe s3 obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujgce na
cenach). Do tej kategorii klasyfikowane s3 instrumenty finansowe, dla ktérych brak jest aktywnego rynku. Zgodnie z § 2 pkt 19
Rozporzadzenia aktywny rynek to rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania
odbywaja sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen.
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Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystywane w wycenie:

Wedtug wartosci godziwej ustalonej jako najbardziej aktualna na Dzieri Wyceny WANJU
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, dostepna w serwisie Bloomberg o godzinie
23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem
zdarzeri majacych wptyw na wartos$¢ godziwa powstatych miedzy momentem Wartos¢ JU/CI
udostepnienia, a godzing 23:00 Dni Wyceny. W przypadku braku dostepnosci WAN na
Jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa w serwisie
Bloomberg przyjmuje sie tg wartos¢ z innego Zrédta ustalonego z Depozytariuszem.

Jednostki
uczestnictwa/tytuty
uczestnictwa w
innych funduszach

3d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - uzgodnienie bilansu
otwarcia i bilansu zamkniecia.
Nie dotyczy.

3e) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - kwote tacznych zyskow
lub strat za okres, o ktéorym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta w wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie
niezrealizowanych zyskéw lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktérej ujeto niezrealizowane zyski lub straty
Nie dotyczy.

3f) w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje
decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach
Nie dotyczy.

3g) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej w zakresie:
- wszystkich takich wycen
- opisowa prezentacje wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli
zmiana tych danych wejsciowych dajaca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci
godziwej.
- aktywéw finansowych i zobowigzari finansowych, jezeli zmiana jednego elementu lub wiekszej ilosci
nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen
istotnie zmienitaby wartos¢ godziwa
- stwierdzenie tego faktu przez fundusz i ujawnienie skutkéw tych zmian.

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu

4a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

4b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania
wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa.

4¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:
Sprawozdanie jest sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatania w ciggu 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty przypadku ustanowienia zastawdw rejestrowych
5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy
5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywéw funduszu
W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw nowych odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywdéw funduszu
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5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin pfatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu
odsetek lub innych zobowigzari umownych

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw nowych przypadkdéw dotyczacych aktywdéw funduszu do ktérych minat
termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzar umownych

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczer inwestycyjnych

W okresie sprawozdawczym nie zostaty zidentyfikowane przypadki naruszeri ustawowych ograniczeri inwestycyjnych. W

dacie bilansowej struktura portfela inwestycyjnego byta zgodna z wymaganiami polityki inwestycyjnej oraz wymogami
ustawowymi.

Na dzieri sprawozdawczy nie wystepowaty przekroczenia ustawowych ograniczer inwestycyjnych.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptynac na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Na dzieri 30 czerwca 2024 Towarzystwo nie zidentyfikowato zadnych znaczacych ryzyk dla emitentdw znajdujacych sie w
portfelach w zwigzku z sytuacjg gospodarcza i geopolityczng, a tym samym dla funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo.
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoétka zarzadzajagca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Subfunduszu

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2024-06-30

Dane ogdlne:

Kwota pozyczonych papierow wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywéw mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytgczeniem srodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
oraz przedmiotem swapoéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -

Odsetek zarzgdzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw
otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréow wartosciowych lub towaréw oraz zaciaganie
pozyczek papieréow wartosciowych lub towaréow

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakciji:

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen R

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktéorym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w -
informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotéwkowych




Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego
z powiernikow.

Liczba powiernikow -

Kwota aktywow stanowigcych

Powiernik . :
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach -

Qdsetek zabezpieczen posiadanych na wspélnych rachunkach -

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach -

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2024-01-01 do 2024-06-30

Rentownosé Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towarow:

Kwota Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - B _ -

Transakcja zwrotha kupno-sprzedaz lub

: L . Kwota Odsetek Kwota Odsetek
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - B _ ;
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Warszawa, dnia 30 sierpnia 2024 roku

LIST ZARZADU SUPERFUND TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A. DO
UCZESTNIKOW SUPERFUND SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYINEGO
OTWARTEGO

Szanowni Panstwo,

Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia Panstwu sprawozdanie
finansowe funduszu Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej: Fundusz) oraz
sprawozdania jednostkowe wydzielonych w jego ramach Subfunduszy, za okres od 1 stycznia 2024
roku do 30 czerwca 2024 roku.

Obecnie w ramach Funduszu wydzielone zostaty nastepujace Subfundusze:
= Superfund RED
= Superfund GREEN
» Sueprfund Stabilnego Wzrostu (poprzednio Superfund Goldfund)
»  Superfund Silver
»  Superfund Goldfuture

= Superfund Spokojna Inwestycja Plus

Niniejszym przedstawiamy dane dotyczace procentowej zmiany wartosci jednostek uczestnictwa
Subfunduszy:

Superfund RED -8,47%
Superfund GREEN 4,30%
Superfund Stabilnego Wzrostu 1,65%
Superfund Silver 19,90%
Superfund Goldfuture 14,06%
Superfund Spokojna Inwestycja Plus 3,44%

Przedstawione wyniki dotyczg jednostek uczestnictwa kategorii A.

Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000234965, NIP 1070002513,

SUPERFUND TFI SA zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Sad Rejonowy dla m. st. ('
REGON 140147499, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 2 320 000 ztotych (wptacony w catosci). .5/
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Pierwsza potowa 2024 roku mineta na rynkach pod znakiem hossy. W wiekszosci segmentdéw rynku
odnotowaliSmy wzrosty. Liderami wzrostdw byly fundusze z ekspozycja na metale szlachetne
Superfund Silver oraz Superfund Goldfuture. Silny popyt ze strony bankdw centralnych oraz spadek
zainteresowania amerykanskimi obligacjami skarbowymi ze strony inwestoréw zagranicznych generuje
dodatkowy popyt za ztoto i wspiera ceny metali szlachetnych. Dodatnim wynikiem pétrocze zakonczyt
Superfund GREEN, liczymy na to, ze jego wyniki utrzymajg pozytywne tendencje przy ograniczonej
zmiennosci. Tradycyjnie juz Superfund Spokojna Inwestycja Plus konsekwentnie rést korzystajgc ze
$rodowiska wysokich stép procentowych. Dodatni wynik osiggnagt rownie Superfund Stabilnego
Wzrostu, ktdry korzystat na wysokich stopach procentowych i wzrostach amerykanskiej gietdy. Ujemny
wynik zanotowat fundusz Superfund RED, ktérego krétkoterminowa strategia managed futures nie
dziatata efektywnie w obecnym $rodowisku rynkowym.

W jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy zawarto informacje na temat sktadu
portfela inwestycyjnego, struktury kosztow oraz rezultatdw operacji finansowych, ktére pozwolg
poznac kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2024 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw

z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych

(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi zmianami), Deutsche Bank

Polska S.A., jako Depozytariusz dla Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

Superfund RED,

Superfund Green,

Superfund Stabilnego Wzrostu,
Superfund Silver,

Superfund GoldFuture,

Superfund Spokojna Inwestycja Plus,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczace standéw rozumianych jako ilosci

aktywow Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegolnosci aktywow

zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych

aktywow przedstawionych w potrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Tomasz Wrzeszczynski Mariusz Ptonski
Petnomocnik Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego: 2 098 849 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Superfund Stabilnego Wzrostu (,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), z siedzibg w Warszawie przy ul. Dzielnej 60, na ktore
sktada sie: wprowadzenie do pétrocznego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2024 r., rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w akty-
wach netto za okres od dnia 1 stycznia 2024 r. do dnia 30 czerwca 2024 r., a takze noty objasniajgce

oraz informacja dodatkowa (,,potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzgdzajgcy Funduszem i reprezentu-
jacy Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie pétrocznego sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacje zgodnie z ustawag z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (dalej ,ustawa
o rachunkowos$ci” - Dz.U. 2 2023 r. p0z.120 z p6Zn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami

wykonawczymi.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego spra-

wozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzy-
narodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych prze-
prowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52¢/2019
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wajcik firma audytorska nr 3159
Warszawa 02-703, ul. Bukowinska 26B lok. U2, NIP 5211955744, REGON 015731976



Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim
do 0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur anali-

tycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr
3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 roku ( z pézZniejszymi
zmianami). Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwe-
stie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wy-

razamy opinii z badania na temat tego poétrocznego sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzié, ze p6troczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetel-
nego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzieh 30 czerwca 2024 r. oraz wyniku z
operacji za okres od 1 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r. zgodnie z zasadami rachunkowosSci

okreslonymi w Ustawie o rachunkowos$ci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Dziatajgcy w imieniu Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik z siedzibg w 02-703 Warszawa, ul.
Bukowinska 26B/U2, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3159 w imieniu ktérego klu-
czowy biegly rewident przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego.

Kluczowy Biegly Rewident

Signature NotVerified
Dokument podpisghly przez
Joanna Powichredvska

Data: 2024.08.30110:08:41 CEST

Joanna Powichrowska
Biegty Rewident nr 10126

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2024 r.

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Woéjcik firma audytorska nr 3159 2
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