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PROSPEKT INFORMACYINY

SUPERFUND SILVER POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(SUPERFUND SILVER POWIAZANY SFIO)

FUNDUSZ SUPERFUND SILVER POWIAZANY SFIO JEST FUNDUSZEM INWESTYCYJNYM
OTWARTYM POWIAZANYM Z FUNDUSZEM PODSTAWOWYM:

SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
(SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY SFIO)

ZAROWNO FUNDUSZ POWIAZANY JAK | FUNDUSZ PODSTAWOWY ZOSTALY
UTWORZONE | SA ZARZADZANE PRZEZ SUPERFUND TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH SPOtKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE PRZY UL. STAWKI 40,
01-040 WARSZAWA (WWW.SUPERFUND.PL).

PROSPEKT INFORMACYINY ZOSTAt SPORZADZONY W WARSZAWIE W DNIU
19 KWIETNIA 2006 ROKU.

TEKST JEDNOLITY PROSPEKTU ZOSTAt SPORZADZONY W DNIU
13 LISTOPADA 2025 ROKU.


http://www.superfund.pl/

ROZDZIAt 1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1.1. Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie s3: Filip Nowicki — Prezes
Zarzadu Towarzystwa oraz Aneta Zétkowska — Cztonek Zarzadu Towarzystwa, dziatajacy w
imieniu Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, przy ulicy Stawki 40 (01-040 Warszawa).

1.2. OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE.

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg
zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami
Ustawy i Rozporzadzenia, a takze, ze wedle naszej najlepszej wiedzy nie istniejg, poza
ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktore mogtyby wywrzec znaczacy wptyw na sytuacje
prawng, majatkowa i finansowg Funduszu.

Filip Nowicki Aneta Zotkowska

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

ROZDZIAL 2. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH.

2.1. FIRMA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA, NUMERY
TELEKOMUNIKACYJNE, ADRES GLOWNEJ STRONY INTERNETOWEJ, ADRES POCZTY
ELEKTRONICZNEJ.

Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna posiada statutowga siedzibe
w Polsce, w Warszawie przy ulicy Stawki 40 (01-040 Warszawa). Towarzystwo korzysta z
nastepujacych  numerow telekomunikacyjnych: telefon: (+48 22) 556-88-60, poczta
elektroniczna: superfundtfi@superfund.com, gtéwna strona internetowa: www.superfund.pl.

2.2. DATA ZEZWOLENIA NA WYKONYWANIE DZIAtALNOSCI PRZEZ TOWARZYSTWO. SAD
REJESTROWY | NUMER POD KTORYM ZOSTALO ZAREJESTROWANE TOWARZYSTWO.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia DFI/W/4030-31-1-4729/2005,
udzielonego przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) w dniu 25 pazdziernika 2005 r. W dniu 25 maja 2005 r. Towarzystwo zostato
wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
Sad Gospodarczy, XIlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS
0000234965.

2.3. WYSOKOSC KAPITAtU WLASNEGO TOWARZYSTWA. WYSOKOSC SKtADNIKOW
KAPITAtU WtASNEGO NA OSTATNI DZIEN BILANSOWY. INFORMACIA O OPtACENIU
KAPITALU.

Kapitat wtasny Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2024 r. przedstawiat sie w sposdb nastepujacy:
wysokos¢ kapitatu wtasnego: 5 216 967,74 PLN, kapitat podstawowy: 2.320.000 PLN, zysk netto
w roku obrotowym 2024: 1 230 121,11 PLN, kapitat zapasowy: 15 452 500,00 PLN. Kapitat
zaktadowy zostat optacony w catosci.
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2.4. NAZWA | SIEDZIBA PODMIOTU DOMINUJACEGO WOBEC TOWARZYSTWA ZE
WSKAZANIEM CECH TEJ DOMINACIL.

Akcjonariuszem Towarzystwa a zarazem podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa jest
Superfund Asset Management GmbH, z siedzibg w Wiedniu, (Marc-Aurel Strasse 10-12,
Austria), posiadajgcy 100% gtosow na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

2.5. IMIONA | NAZWISKA CZtONKOW ZARZADU, CZtONKOW RADY NADZORCZEJ ORAZ
OSOB ZARZADZAJACYCH FUNDUSZEM.

W sktad Zarzadu Towarzystwa wchodza: Filip Nowicki — Prezes Zarzagdu Towarzystwa oraz
Aneta Zétkowska — Cztonek Zarzadu Towarzystwa. W sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa
wchodza: Stefano Actis — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Artur Gregorczyk — Cztonek Rady
Nadzorczej, Pawet Hominski — Cztonek Rady Nadzorczej, Wolfgang Matzner — Cztonek Rady
Nadzorczej oraz Krzysztof Monkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej. Utworzonymi przez
Towarzystwo funduszami inwestycyjnymi zarzadzaja: Filip Nowicki oraz Konrad Ogrodowicz.
Funkcje petnione poza Towarzystwem przez osoby wchodzace w sktad Zarzadu, Rady
Nadzorczej oraz osoby zarzadzajace funduszami nie majg w opinii Towarzystwa znaczenia dla
sytuacji uczestnikow.

2.6. NAZWY  INNYCH FUNDUSZY  INWESTYCYJNYCH  ZARZADZANYCH PRZEZ
TOWARZYSTWO, NIEOBJETYCH NINIEJSZYM PROSPEKTEM.

Poza Superfund Silver Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Superfund
Silver Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Towarzystwo zarzadza réwniez
Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz Superfund Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Portfelowy.

2.7. SKROTOWE INFORMACIJE O STOSOWANEJ W TOWARZYSTWIE POLITYCE WYNAGRODZEN

Polityka wynagrodzen obowigzujgca w Towarzystwie ustanawia zasady wynagradzania osdb,
do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka Towarzystwa lub
zarzadzanych przez Towarzystwo funduszy inwestycyjnych. Polityka wynagrodzen odnosi sie
do ustanawiania zasad wynagradzania: Cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, Zarzadzajacych
Funduszami, pracownikow Komoérki Zarzadzania Ryzykiem, Inspektora Nadzoru oraz
pracownikéw Komoérki Audytu Wewnetrznego.

Wysokos¢ wynagrodzenia statego danego cztonka zarzagdu Towarzystwa ustalana jest przez
Rade Nadzorcza Towarzystwa. Wysokos¢ wynagrodzenia statego Zarzgdzajgcych Funduszami,
pracownikéw Komoérki Zarzadzania Ryzykiem, Inspektora Nadzoru oraz pracownikéw Komorki
Audytu Wewnetrznego ustalana jest przez Zarzad Towarzystwa. Przy ustalaniu wysokosci
wynagrodzenia statego brane pod uwage sg, co najmniej nastepujgce uwarunkowania: obecna
i przyszta sytuacja finansowa Towarzystwa, zakres obowigzkow przewidzianych na danym
stanowisku, kwalifikacje zawodowe oraz doswiadczenia wymagane na danym stanowisku,
sytuacja mikro i makroekonomiczna.

Towarzystwo nie przewiduje wyptacania wynagrodzenia zmiennego.

Szczegotowe informacje o obowigzujgcej w Towarzystwie polityce wynagrodzen, a w
szczego6lnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych swiadczen emerytalnych,
imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i
uznaniowych $wiadczen emerytalnych, sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa:
www.superfund.pl, na ktorej udostepniony jest dokument ,Polityka wynagradzania w
Superfund TFI S.A.”
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ROZDZIAL 3. DANE O FUNDUSZU.

3.1. DATA ZEZWOLENIA NA UTWORZENIE SUPERFUND SILVER POWIAZANY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY. INFORMACIA O CZASIE TRWANIA
FUNDUSZU. DATA | NUMER WPISU FUNDUSZU DO REJESTRU FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH.

Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat utworzony
na podstawie zezwolenia DFI/W/4032-31/2-4239/06, udzielonego przez Komisje Papierow
Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) w dniu 15 wrzesénia 2006 r.
Statut Funduszu nie przewiduje ograniczen czasowych w dziataniu Funduszu, zostat on
utworzony bezterminowo. Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu
9 pazdziernika 2006 r., pod pozycja RFI 255.

3.2. uchylony

3.3. DATA ZEZWOLENIA NA UTWORZENIE SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY. INFORMACIA O CZASIE TRWANIA
FUNDUSZU. DATA | NUMER WPISU FUNDUSZU DO REJESTRU FUNDUSZY INWESTYCYINYCH.

Superfund Silver Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat utworzony
na podstawie zezwolenia DFI/W/4032-31/2-4238/06, udzielonego przez Komisje Papierow
Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) w dniu 15 wrzes$nia 2006 r.
Statut Funduszu nie przewiduje ograniczen czasowych w dziataniu Funduszu, zostat on
utworzony bezterminowo. Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu
2 listopada 2006 r., pod pozycja RFI 260.

3.4. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA SUPERFUND SILVER POWIAZANY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie
i Ustawie. Jednostki Uczestnictwa s3 umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez
Fundusz. Nalezy pamieta¢, ze Uczestnik Funduszu nie moze zbywac Jednostek Uczestnictwa na
rzecz osob trzecich. Jednostki Uczestnictwa Funduszu podlegajg dziedziczeniu. Jednostka
Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki
Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wytacznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na
zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym. Fundusz zastrzega sobie prawo do
dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa na rowne czesci tak, aby ich catkowita wartosc
odpowiadata wartosci Jednostek Uczestnictwa przed podziatem. Fundusz poinformuje o
zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa, co najmniej na dwa tygodnie przed daty podziatu
poprzez ogtoszenie w sieci Internet na gtéownej stronie internetowej Towarzystwa
(www.superfund.pl). Nalezy zwrdéci¢ uwage na fakt, ze Fundusz zbywa rozne kategorie
Jednostek Uczestnictwa, ktére réznig sie wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych i
sposobem pobierania tych optat, wysokoscig optat obcigzajacych Aktywa Funduszu oraz
sposobem ich zbywania.

3.5. uchylony

3.6. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie
i Ustawie. Jednostki Uczestnictwa s3 umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez
Fundusz. Nalezy pamietac, ze Uczestnik Funduszu nie moze zbywac Jednostek Uczestnictwa na
rzecz osob trzecich. Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu. Nalezy zwrocic¢
uwage na fakt, ze Fundusz z uwagi na szczegdlna konstrukcje, w ramach, ktérej dziata zbywa
Jednostki Uczestnictwa wytacznie funduszom powigzanym (Superfund Silver Powigzany
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wytgczeniem innych kategorii uczestnikéw.


http://www.superfund.pl/

3.7. OKRESLENIE PRAW UCZESTNIKOW SUPERFUND SILVER POWIAZANY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY.

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa, zagdania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, otrzymania $rodkéw pienieznych ze zbycia Aktywow
Funduszu, w zwigzku z jego likwidacja, rozporzadzenia posiadanymi Jednostkami
Uczestnictwa na wypadek s$mierci, otrzymywania potwierdzen nabycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa, dostepu przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospektu i Kluczowych informacji dla inwestorow,
Informacji dla Klienta Funduszu oraz rocznego i pétrocznego sprawozdania finansowego
Funduszu, dostepu do Prospektu i Kluczowych informacji dla inwestoréw, Informacji dla
Klienta Funduszu oraz rocznego i poétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu pod
adresem gtédwnej strony internetowej Towarzystwa www.superfund.pl, zadania doreczenia
Prospektu, Kluczowych informacji dla inwestorow, Informacji dla Klienta Funduszu oraz
rocznego i pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu, a takze Sprawozdania rocznego
Funduszu. Uczestnik Funduszu ma prawo udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw.

3.8. uchylony

3.9. OKRESLENIE PRAW  UCZESTNIKOW  SUPERFUND  SILVER  PODSTAWOWY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY.

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa, zagdania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, otrzymania $rodkéw pienieznych ze zbycia Aktywow
Funduszu, w zwigzku z jego likwidacjg, otrzymywania potwierdzen nabycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa, dostepu do
Prospektu, Kluczowych informacji dla inwestoréw, Informacji dla Klienta Funduszu oraz
rocznego i potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu pod adresem gtéwnej strony
internetowej Towarzystwa www.superfund.pl, Nalezy zwréci¢ uwage na fakt, ze Fundusz z
uwagi na szczegolng konstrukcje, w ramach, ktoérej dziata zbywa Jednostki Uczestnictwa
wytgcznie funduszom powigzanym (Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty,), z wytaczeniem innych kategorii uczestnikéw. Uczestnik Funduszu ma
prawo udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw.

3.10. ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA (INFORMACIJA
DOTYCZY SUPERFUND SILVER POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY
OTWARTY, SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY
OTWARTY).

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Funduszu zostaty przeprowadzone zgodnie z odpowiednimi
postanowieniami Ustawy oraz decyzjag Komisji udzielajagcg zezwolenia na utworzenie
Funduszu.

3.11. SPOSOB | SZCZEGOtOWE WARUNKI ZBYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
SUPERFUND SILVER POWIAZANY SPECJIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY.

3.11.1. Fundusz oferuje mozliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa wszystkim kategoriom
Uczestnikdw: osobom prawnym, jednostkom organizacyjnym, ktére nie posiadaja
osobowosci prawnej oraz osobom fizycznym. Fundusz akceptuje wptaty dokonane w ztotych,
euro oraz USD, przy czym dla okreslenia wartosci wptat dokonanych w euro i USD zostajg one
przeliczone na ztote wedtug kursu sredniego ztotego do euro albo USD ustalonego przez
Narodowy Bank Polski z dnia, w ktérym nastepuje uznanie rachunku Funduszu.

3.11.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa jest mozliwe bezposrednio w siedzibie Funduszu, za
posrednictwem Serwisu Transakcyjno-Informacyjnego (STI) (poprzez gtdéwna strone
internetowa Towarzystwa www.superfund.pl — w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii
»Internetowej”) oraz za posrednictwem Dystrybutoréw. Dystrybucje Jednostek Uczestnictwa
prowadza podmioty, ktdre posiadajg stosowne zezwolenia udzielone przez Komisje Nadzoru
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Finansowego.

3.11.3. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w Dniach Wyceny. Dniami Wyceny dla
Funduszu s dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.

3.11.4. W przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa, konieczne jest dokonanie
wptaty na rachunek bankowy Funduszu oraz ztozenie oswiadczenia woli o zamiarze nabycia
Jednostek Uczestnictwa - zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa jest dokumentem opracowanym przez Towarzystwo, ktdrym majg obowigzek
postugiwacé sie wszyscy posrednicy przyjmujacy zlecenia. Formularz zlecenia zawiera
informacje, ktérych podanie przez Uczestnika jest konieczne do sprawnego i bezpiecznego
zrealizowania zadania Uczestnika. Dane przekazywane przez Uczestnika Funduszu podlegaja
ochronie i nie s3 wykorzystywane w innych celach. W zleceniu nalezy okresli¢ kategorie
Jednostek Uczestnictwa oraz poda¢ m.in. imie, nazwisko, adres, na ktory beda wysytane
potwierdzenia zawarcia transakcji i korespondencja, numer rachunku bankowego Uczestnika,
na ktéry beda przesytane pienigdze Uczestnika w przypadku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, numer PESEL i NIP. Formularze zlecen dla oséb fizycznych i pozostatych kategorii
Uczestnikdw roznig sie z uwagi na sposob reprezentacji osob prawnych i jednostek
organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej. Pamietaé nalezy ponadto, ze osoba
niepetnoletnia, ktéra nie ukonczyta w dniu przystgpienia do funduszu 13 lat, lub inna osoba
nie majgca zdolnosci do czynnosci prawnych moze nabywac Jednostki Uczestnictwa tylko
przez przedstawiciela ustawowego tej osoby. Osoba niepetnoletnia, ktéra ukonczyta 13 lat,
lub inna osoba o ograniczonej zdolnosci do czynnosci prawnych moze nabywac Jednostki
Uczestnictwa za zgoda przedstawiciela ustawowego.

3.11.5. Nalezy pamietaé, ze wptaty do Funduszu moga byc¢ dokonywane jedynie za
posrednictwem rachunkéw bankowych. Fundusz nie akceptuje wptat gotéwkowych
dokonywanych u Dystrybutoréw lub bezposrednio w siedzibie Towarzystwa. Ewentualne
koszty zwigzane z wptatg $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy Funduszu ponosi osoba
wptacajaca.

3.11.6. W przypadku kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik zamierzajacy
naby¢ Jednostki Uczestnictwa powinien dokonaé wptaty ze swojego rachunku bankowego na
rachunek bankowy Funduszu. Dokonanie wptaty jest w tym przypadku jednoczesnie
ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa i nie wymaga wypetniania formularza
zlecenia. W celu sprawnego i bezpiecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik
powinien dokonac opisu przelewu podajgc obok numeru rachunku bankowego Funduszu,
takze nazwe Funduszu, swéj indywidualny numer Rejestru, ktory zostaje przydzielony
Uczestnikowi przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa, imie i nazwisko.

3.11.7. Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa mogga by¢ sktadne w kazdym Dniu Roboczym
irealizowane sg w Dniach Wyceny. Okres od dnia dokonania wptaty na rachunek Funduszu do
dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczyc¢ 5 dni, wyjatkiem jest sytuacja, kiedy
opdznienie jest nastepstwem okolicznoéci, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci. Realizacja zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa jest uzalezniona od
spetnienia nastepujacych warunkéw: prawidtowo wypetnione zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa powinno wptynac¢ do Agenta Transferowego nie pdzniej niz na Dziefh Roboczy
przed Dniem Wyceny, w ktérym zainteresowana osoba zamierza naby¢ Jednostki
Uczestnictwa, ponadto $rodki na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinny wptynagé na
rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza rowniez nie pdzniej niz na
Dzien Roboczy przed Dniem Wyceny, w ktoérym zainteresowana osoba zamierza naby¢
Jednostki Uczestnictwa. Jezeli zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa wptynie do Agenta
Transferowego w terminie pdzniejszym, badz srodki na nabycie Jednostek Uczestnictwa zasilg
rachunek bankowy Funduszu w terminie pézniejszym, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpi
w kolejnym Dniu Wyceny, w ktérym spetnione zostang tacznie wskazane wyzej warunki, przy



czym Jednostki Uczestnictwa nabyte zostang po cenie z tego kolejnego Dnia Wyceny. W
przypadku kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa warunkiem nabycia Jednostek
Uczestnictwa jest wptyw srodkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy
Funduszu prowadzony przez Depozytariusza najp6zniej na Dzien Roboczy przed Dniem
Wyceny, w ktérym Uczestnik zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa. Jezeli srodki na nabycie
Jednostek Uczestnictwa zasilg rachunek bankowy Funduszu w terminie p6zniejszym, nabycie
Jednostek Uczestnictwa nastapi w kolejnym Dniu Wyceny, przy czym Jednostki Uczestnictwa
nabyte zostang po cenie z tego kolejnego Dnia Wyceny.

Informacje powyzsze sg szczegodlnie istotne w przypadku sktadania zlecen za posrednictwem
Dystrybutoréow innych niz Towarzystwo, ktérych warunki organizacyjne lub techniczne
prowadzenia dystrybucji Jednostek Uczestnictwa moga wptywac na szybkos$¢ przekazywania
zlecen Agentowi Transferowemu. Istotne jest zatem zasiegniecie przez osobe sktadajaca
zlecenie, informacji o terminach przekazania zlecen przez Dystrybutora Agentowi
Transferowemu, w celu unikniecia przypadkéw realizacji zlecen w terminie innym niz
zamierzony przez osobe nabywajaca Jednostki Uczestnictwa i po cenie innej niz oczekiwana.
Nalezy réwniez pamieta¢, iz dokonywanie wptat na rachunek bankowy Funduszu za
posrednictwem bankdéw innych niz bank Depozytariusz badz za posrednictwem innych
instytucji uprawnionych do dokonywania przelewéw/przekazéw pienieznych moze wptyngc na
ostateczny termin zaksiegowania srodkédw na rachunku bankowym Funduszu, co moze mie¢
wptyw na ostateczng date realizacji zlecenia.

3.11.8. Uczestnik moze dokonywaé nabycia Jednostek Uczestnictwa samodzielnie badz
poprzez petnomocnika. Statut Funduszu ogranicza liczbe petnomocnikow, ktorych moze
ustanowic¢ Uczestnik do czterech. Z uwagi na fakt, ze pethomocnik moze dokonywac czynnosci
dotyczacych zgromadzonych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, ustanowienie
petnomocnictwa ma charakter sformalizowany. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w
formie pisemnej w obecnosci pracownika Dystrybutora, badZz w obecnosci oséb pozostajacych
z Dystrybutorem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze,
tak aby nie zaistniata watpliwos¢ co do prawa takiej osoby do przyjecia petnomocnictwa.
Petnomocnictwo zostaje udzielone na formularzu udostepnianym przez Funduszu. Mozliwe
jest réwniez ztozenie Dystrybutorowi petnomocnictwa z podpisem poswiadczonym
notarialnie. W przypadku petnomocnictwa udzielonego poza granicami kraju, powinno by¢
ono poswiadczone przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne, urzad konsularny,
zagraniczng placéwke banku polskiego lub inny podmiot ktory zostanie wskazany w takiej
sytuacji przez Fundusz. Niezaleznie od powyzszych uwag dotyczacych formy i zasad ztozenia
petnomocnictwa pamietac nalezy, ze Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania
prawidtowo ustanowionego petnomocnika wykonywane w granicach umocowania. Uczestnik
Funduszu nie majacy zdolnosci do czynnosci prawnych lub majgcy ograniczong zdolnos¢ do
czynnosci prawnych nie moze udzieli¢ petnomocnictwa. Odwotanie petnomocnictwa staje sie
skuteczne po odebraniu oswiadczenia w tym przedmiocie przez Agenta Transferowego, lecz
nie pdzniej niz w terminie 5 kolejnych dni kalendarzowych od ztozenia takiego oswiadczenia
Dystrybutorowi. Petnomocnictwo, moze mie¢ forme petnomocnictwa ogodlnego -
upowazniajgcego do wszelkich czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w takim
samym zakresie jak mocodawca, jak réwniez petnomocnictwa szczegoélnego lub rodzajowego,
w ramach ktérego petnomocnik ma prawo do dziatania wytgcznie w zakresie, okreslonym w
tresci petnomocnictwa. W przypadku zamkniecia Rejestru, petnomocnictwa udzielone w
ramach tego Rejestru wygasajg z chwilg jego zamkniecia.

3.11.9. Fundusz oferuje réwniez mozliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa na Wspélny
Rejestr Matzenski, ktéory w jednakowym stopniu uprawnia matzonkéw do Jednostek
Uczestnictwa. Otwarcie Wspdlnego Rejestru Matzenskiego nastepuje po: 1) ztozeniu przez
matzonkow oswiadczenia, Zze wyrazajg zgode na zadanie przez kazdego z nich odkupienia, bez
ograniczen, Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie na Wspdélnym Rejestrze Matzenskim,
tacznie z zadaniem odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa, a takze na



podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom srodkéw pienieznych, oraz po ztozeniu
oswiadczenia, ze przyjmujg do wiadomosci, ze Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za
skutki ztozonych przez matzonkéw i ich ewentualnych petnomocnikéw zadan odkupienia,
bedacych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich, a w przypadku zbiegu zadan
odkupienia, ktérych wykonanie jednego wyklucza wykonanie drugiego, Agent Transferowy
moze wstrzymac sie z ich realizacja do czasu uzgodnienia stanowisk pomiedzy matzonkami,
oraz po ztozeniu oswiadczenia, ze matzonkowie pozostajg we wspdlnosci majatkowej; 2)
zobowigzaniu sie przez matzonkéw do natychmiastowego zawiadomienia, listem poleconym,
Agenta Transferowego o ustaniu wspélnosci majatkowej; 3) zrzeczeniu sie przez matzonkéw
podnoszenia wobec Funduszu oraz Towarzystwa jakichkolwiek zarzutéw i roszczen w zwigzku
z: dokonaniem przez Fundusz, wedtug zasady rownosci udziatéw, podziatu Jednostek
Uczestnictwa znajdujacych sie na Wspdlnym Rejestrze Matzenskim w momencie ustania
wspolnosci majgtkowej, oraz w zwigzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa o tacznej
wartosci przekraczajacej udziat kazdego z matzonkéw, dokonanym przez Fundusz na
podstawie zadania ztozonego przez jednego z nich po ustaniu wspo6lnosci majatkowej, jezeli
w momencie wykonania takiego zlecenia Fundusz nie posiadat informacji o ustaniu wspoélnosci
majatkowe]. Udzielanie petnomocnictwa do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa na
Wspélnym Rejestrze Matzenskim nastepuje na podstawie zgody obojga matzonkodw.
Petnomocnictwo moze by¢ odwotane przez kazdego z matzonkéw. Uczestnictwo w Funduszu
na warunkach Wspdlnego Rejestru Matzenskiego ustaje w przypadku: 1) ustania wspélnosci
majatkowej w wyniku ustania matzenstwa wskutek $mierci, rozwigzania matzenstwa przez
rozwdd, uniewaznienie matzenstwa, umownego przyjecia przez matzonkéw ustroju
rozdzielnoSci majatkowej; 2) orzeczenia sadowego o: zniesieniu wspdlnosci majgtkowej,
ubezwtasnowolnieniu jednego z matzonkdéw, 3) odkupienia przez Fundusz wszystkich
Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie na Wspdlnym Rejestrze Matzenskim. Ustanie
uczestnictwa w Funduszu na warunkach Wspdélnego Rejestru Matzenskiego nastepuje po
otrzymaniu przez Agenta Transferowego dokumentéw zaswiadczajacych o fakcie zaistnienia
okolicznosci, powodujacych ustanie uczestnictwa lecz nie pdzniej niz w terminie 5 dni
kalendarzowych od daty ztozenia tych dokumentéw Dystrybutorowi. W przypadku ustania
uczestnictwa w Funduszu na warunkach Wspoélnego Rejestru Matzerskiego z powodu $mierci
jednego z matzonkéw, potowe salda Jednostek Uczestnictwa pozostajgcych na Wspolnym
Rejestrze Matzenskim stawia sie do dyspozycji pozostatego przy zyciu matzonka, a pozostaty
czescig dysponuje sie w mysl umownego lub sagdowego dziatu spadku. W przypadku ustania
uczestnictwa w Funduszu na warunkach Wspdélnego Rejestru Matzenskiego z powodu
rozwigzania matzenstwa przez rozwod, uniewaznienie matzenstwa, orzeczenia sgdowego o
zniesieniu wspdélnosci majatkowej lub ubezwtasnowolnieniu jednego z matzonkéw, saldo
Jednostek Uczestnictwa dzieli sie, stosownie do tresci umowy lub orzeczenia sadu, po
uprzednim otwarciu dwoch odrebnych Rejestréw na rzecz kazdego z uprawnionych.

3.11.10.  Statut Funduszu przewiduje mozliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa w
ramach programoéw. Statut Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty przewiduje rowniez mozliwos¢ oferowania Jednostek Uczestnictwa w ramach
pracowniczych programéw emerytalnych oraz indywidualnych kont emerytalnych, jednakze
na dzien sporzadzania Prospektu ustuga taka nie jest przez Fundusz oferowana. W przypadku
gdy Fundusz bedzie rozpoczynat oferowanie takich produktow, Prospekt zostanie
zaktualizowany w powyzszym zakresie.

3.11.12.  Wysokos¢ pierwszej oraz kolejnych wptat do Funduszu powinny wynosi¢ dla:

Kategorii Jednostek Uczestnictwa ,,Standardowej” oraz ,,Standardowej B” nie mniej niz 100
ztotych dla wptat w ztotych lub réwnowartos¢ 100 ztotych w euro dla wptat w euro lub
rownowarto$¢ 100 ztotych w USD dla wptat w USD, ustalona przy zastosowaniu $redniego
kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu uznania rachunku;

Kategorii Jednostek Uczestnictwa , Internetowej” oraz ,Internetowej B” nie mniej niz 100
ztotych dla wptat w ztotych lub réwnowartos¢ 100 ztotych w euro dla wptat w euro lub



rownowartos¢ 100 ztotych w USD dla wptat w USD, ustalona przy zastosowaniu sredniego
kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu uznania rachunku;

Kategorii Jednostek Uczestnictwa ,,PSI” oraz ,PSI B” nie mniej niz 100 ztotych dla wptat w
ztotych lub réwnowartos¢ 100 ztotych w euro dla wptat w euro lub rownowartos¢ 100 ztotych
w USD dla wptat w USD, ustalona przy zastosowaniu sredniego kursu walut obcych
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu uznania rachunku.

3.12. uchylony

3.13. SPOSOB | SZCZEGOtOWE WARUNKI ZBYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY.

3.13.1. Nalezy zwréci¢ uwage na fakt, ze Fundusz z uwagi na szczegdlng konstrukcje, w
ramach, ktérej dziata zbywa Jednostki Uczestnictwa wytacznie funduszowi powigzanemu
Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wytaczeniem
innych kategorii uczestnikow.

3.13.2. Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane bezposrednio przez Fundusz.
Zbywanie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniach Wyceny, ktérymi dla Funduszu sg dni, w
ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Okres od dnia
dokonania wptaty na rachunek Funduszu s$rodkoéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 5 dni, chyba, ze
opdznienie jest nastepstwem okolicznoéci, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci. W przypadku, gdy Fundusz otrzyma zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz informacje od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego S$rodkéw
pienieznych najpdzniej na Dzien Roboczy przed Dniem Wyceny, Uczestnik nabywa Jednostki
Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku, gdy Fundusz otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkéw
pienieznych w Dniu Wyceny, lub w kolejnych Dniach Roboczych Uczestnik nabywa Jednostki
Uczestnictwa w kolejnym Dniu Wyceny.

3.14. SPOSOB | SZCZEGOLOWE WARUNKI ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
SUPERFUND SILVER POWIAZANY SPECJIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY.

3.14.1. Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniach Wyceny. Dniami
Wyceny dla Funduszu sg dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

3.14.2. W przypadku podjecia przez Uczestnika decyzji o odkupieniu Jednostek Uczestnictwa,
w celu realizacji takiej decyzji konieczne jest ztozenie oSwiadczenia woli - zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest dokumentem
opracowanym przez Towarzystwo, ktérym majg obowigzek postugiwac sie wszyscy posrednicy
przyjmujacy zlecenia. Formularz zlecenia zawiera informacje, ktéorych podanie przez
Uczestnika jest konieczne do sprawnego i bezpiecznego zrealizowania zgdania Uczestnika.
Dane przekazywane przez Uczestnika Funduszu podlegajg ochronie i nie s3 wykorzystywane
w innych celach. W zleceniu nalezy poda¢ m.in. imie, nazwisko, numer rachunku bankowego
Uczestnika oraz informacje o kwocie srodkéw na jaka majg zosta¢ odkupione Jednostki
Uczestnictwa lub informacje o liczbie Jednostek Uczestnictwa, ktére Uczestnik przedstawia do
odkupienia, ewentualnie informacje o Zadaniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika. Formularze zlecen dla oséb fizycznych i pozostatych kategorii
Uczestnikdw réznig sie z uwagi na sposéb reprezentacji oséb prawnych i jednostek
organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej. Pamietaé nalezy ponadto, ze osoba
niepetnoletnia, ktora nie ukonczyta w dniu przystgpienia do Funduszu 13 lat, lub inna osoba
nie majaca zdolnosci do czynnosci prawnych moze zadac¢ odkupienia Jednostek tylko przez
przedstawiciela ustawowego tej osoby. Osoba niepetnoletnia, ktéra ukoriczyta 13 lat, lub inna
osoba o ograniczonej zdolnosci do czynnosci prawnych moze zgdac¢ odkupienia Jednostek
Uczestnictwa za zgodga przedstawiciela ustawowego.



3.14.3. Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ sktadne w kazdym Dniu
Roboczym i realizowane s3 w Dniach Wyceny. Okres od dnia ztozenia zlecenia do dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 5 dni, wyjatkiem jest sytuacja, kiedy
opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktoére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci. Jezeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone
Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje $rodki z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, réwnej Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Jednostke Uczestnictwa z nastepnego Dnia Wyceny nastepujacego po Dniu
Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia.

Informacje powyzsze sg szczegodlnie istotne w przypadku sktadania zlecen za posrednictwem
Dystrybutorow innych niz Towarzystwo, ktérych warunki organizacyjne lub techniczne moga
wptywad na szybko$¢ przekazywania zlecen Agentowi Transferowemu. Istotne jest zatem
zasiegniecie przez osobe sktadajaca zlecenie, informacji o terminach przekazania zlecen przez
Dystrybutora Agentowi Transferowemu, w celu unikniecia przypadkéw realizacji zlecen w
terminie innym niz zamierzony przez Uczestnika i po cenie innej niz oczekiwana.

3.14.4. Nalezy pamieta¢, ze zgodnie ze Statutem Funduszu, wyptaty moga by¢ dokonywane
jedynie za posrednictwem rachunkow bankowych. Fundusz nie dokonuje wyptat
gotéwkowych srodkéw pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa samodzielnie ani
poprzez Dystrybutorow.

3.14.5. Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje
niezwtocznie, nie wczesniej jednak niz nastepnego dnia roboczego po dniu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. Nalezy jednoczesnie wskazaé, ze wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa s3 dokonywane w tej samej walucie, w ktorej nastgpita wptata na
nabycie Jednostek Uczestnictwa. Wyptata srodkéw moze zostaé zatem dokonana w ztotych,
euro lub USD. W przypadku wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w euro albo
USD, kwota w ztotych podlega przeliczeniu na euro albo USD wedtug kursu sredniego ztotego
do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank Polski i przyjetego przez Fundusz w Dniu
Wyceny, w ktéorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa. Kwota srodkéw
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest wyptacana po pomniejszeniu o
nalezny podatek, w przypadku, jezeli Fundusz jest zobowigzany do jego pobrania. Nalezy przy
tym pamieta¢, ze w przypadku, gdy rachunek bankowy Uczestnika prowadzony jest w banku
innym niz bank Depozytariusz, ostateczny wptyw srodkéw na rachunek bankowy Uczestnika
bedzie uzalezniony od operacji ksiegowych dokonywanych przez bank.

3.14.6. Z uwagi na fakt, ze Uczestnik moze nabywac Jednostki Uczestnictwa w réznych Dniach
Wyceny, Fundusz dokonujac odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace
odkupieniu i odkupuje Jednostki Uczestnictwa poczawszy od Jednostek Uczestnictwa nabytych
po najwyzszej cenie. Fundusz nie umozliwia Uczestnikowi samodzielnego wskazywania
kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3.14.7. Mozliwosé¢ dokonania odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ ograniczona
w przypadku ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa lub catego Rejestru, jak rowniez w
przypadku ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa. Uczestnik moze ztozy¢
dyspozycje ustanowienia blokady czesci lub catosci posiadanych przez niego Jednostek
Uczestnictwa. Blokadg moga réwniez zosta¢ objete Jednostki Uczestnictwa nabywane w
przysztosci (blokada Rejestru). Jezeli Uczestnik ztozy dyspozycje blokady Jednostek
Uczestnictwa o okreslonej wartosci, wowczas liczba Jednostek Uczestnictwa objetych blokada
jest zmienna i wyliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Towarzystwo nie odpowiada
za po6zniejszy spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa objetych blokada. Blokada polega na
wytaczeniu, przez okreslony okres lub do odwotania, mozliwosci sktadania i realizacji zlecen
odkupienia (oraz konwersji) Jednostek Uczestnictwa. W okresie obowigzywania blokady
Fundusz bedzie zobowigzany do nie realizowania zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Blokada moze zosta¢ odwotana przez Uczestnika w kazdym czasie. Za zgoda Funduszu
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Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady, ktéra przed uptywem okresu, na jaki
zostata ustanowiona moze by¢ odwotana wytacznie przez wyznaczong przez Uczestnika osobe.
Fundusz nie kontroluje zasadnosci ztozenia przez petnomocnika zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje zlecen ztozonych przez
petnomocnika. Zlecenia ztozone przez Uczestnika beda traktowane jako ztozone pod
warunkiem, ze wyznaczona osoba wyrazi zgode na ich realizacje poprzez odwotanie blokady.
Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych oséb o ustanowieniu lub odwotaniu blokady staje
sie skuteczne w momencie zarejestrowania oswiadczenia przez Agenta Transferowego, lecz
nie p6zniej niz w terminie 5 dni, od ztozenia takiego oswiadczenia u Dystrybutora, chyba ze
opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktoére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci. W przypadku ustanowienia zastawu, Fundusz wpisuje wzmianke o
ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu umowy
zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie mozliwosci
ztozenia zlecenia odkupienia (oraz konwersji i zamiany) Jednostek Uczestnictwa zgodnie z
zasadami okreslonymi w Ustawie. Wpisanie zastawu nastgpi nie pdzniej niz w terminie 5 dni,
od ztozenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba Zze opdzZnienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

3.14.8. Podobnie jak w odniesieniu do nabywania Jednostek Uczestnictwa, Statut Funduszu
przewiduje minimalne wartosci odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére wynosza dla
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa 100 ztotych lub réwnowartos¢ 100 ztotych w
euro lub USD.

3.14.9. Nalezy podkresli¢, ze Fundusz dokona odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w Funduszu, niezaleznie od wartosci ztozonego przez
Uczestnika zlecenia, jezeli w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wartos¢ pozostatych
w posiadaniu Uczestnika Jednostek Uczestnictwa bytaby nizsza niz 100 ztotych lub
rownowartos¢ 100 ztotych w euro lub USD.

3.15. uchylony

3.16. SPOSOB | SZCZEGOLOWE WARUNKI ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY.

3.16.1. Nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, ze Fundusz z uwagi na szczegdlng konstrukcje, w
ramach, ktérej dziata zbywa Jednostki Uczestnictwa wytacznie funduszom powigzanym
(Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, oraz wytgcznie od
tych funduszy powigzanych odkupuje Jednostki Uczestnictwa.

3.16.2. Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane bezposrednio przez Fundusz. Odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniach Wyceny, ktorymi dla Funduszu sg dni, w ktorych
odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Okres od dnia ztozenia
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie
moze przekroczy¢ 5 dni, chyba, ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Jezeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje
srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, réwnej Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa z nastepnego Dnia Wyceny
nastepujacego po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia.

Wyptata srodkow pienieznych z tytutu odkupienia nastepuje niezwtocznie, nie wczesniej
jednak niz nastepnego dnia roboczego po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz
dokonujac odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace odkupieniu i odkupuje
Jednostki Uczestnictwa poczawszy od Jednostek Uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie
(metoda HIFO).

3.17. SPOSOB | SZCZEGOLOWE WARUNKI ZAMIANY (KONWERSJI) JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA SUPERFUND SILVER POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY
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OTWARTY NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA INNEGO FUNDUSZU ORAZ WYSOKOSC
ZWIAZANYCH Z TYM OPLAT.

Fundusz nie umozliwia Uczestnikom Funduszu dokonywanie zamiany (konwersji) Jednostek
Uczestnictwa do innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

3.18. uchylony

3.19. SPOSOB | SZCZEGOtOWE WARUNKI ZAMIANY (KONWERSJI) JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA  SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY  SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA INNEGO FUNDUSZU ORAZ
WYSOKOSC ZWIAZANYCH Z TYM OPAT.

Fundusz nie umozliwia Uczestnikom Funduszu dokonywanie zamiany (konwersji) Jednostek
Uczestnictwa do innych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo.

3.20. SPOSOB | SZCZEGOtOWE WARUNKI WYPLATY KWOT Z TYTUtU ODKUPIENIA
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA SUPERFUND SILVER POWIAZANY SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY LUB WYPLtAT DOCHODOW FUNDUSZU.

3.20.1. Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa niezwtocznie, nie wczesniej jednak niz nastepnego dnia roboczego po dniu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym pamieta¢, ze w przypadku, gdy rachunek
bankowy Uczestnika prowadzony jest w banku innym niz bank Depozytariusz, ostateczny
wptyw srodkéw na rachunek bankowy Uczestnika bedzie uzalezniony od operacji ksiegowych
dokonywanych przez bank.

3.20.2. Nalezy jednoczesnie wskazac, ze wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
sg dokonywane w tej samej walucie, w ktérej Uczestnik dokonat wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa. Wyptata srodkéw moze zosta¢ zatem dokonana w ztotych, euro lub USD. W
przypadku wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w euro albo USD, kwota w
ztotych podlega przeliczeniu na euro albo USD wedtug kursu sredniego ztotego do euro albo
USD ustalonego przez Narodowy Bank Polski i przyjetego przez Fundusz w Dniu Wyceny, w
ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

3.20.3. Wyptata srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek nastepuje wytacznie
przelewem na rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika w pierwszym zleceniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa. Fundusz nie dokonuje wyptat gotéwkowych srodkéw pochodzacych
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa samodzielnie ani poprzez Dystrybutoréw.

3.20.4. Statut Funduszu nie przewiduje mozliwosci wyptacania dochodéw Funduszu bez
odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Nalezy zatem pamieta¢, ze wyptata srodkéw z Funduszu
dla Uczestnika nastepuje wytacznie w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa ztozonego przez Uczestnika. Fundusz nie wyptaca dywidendy, jak rowniez
Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie sg oprocentowane. Wzrost wartosci Aktywow Funduszu
i wartosci Jednostki Uczestnictwa, nastepuje wytacznie w wyniku inwestowania Aktywoéw
Funduszu w przewidziane w statucie kategorie lokat.

3.21. uchylony

3.22. SPOSOB | SZCZEGOtOWE WARUNKI WYPLATY KWOT Z TYTUtU ODKUPIENIA
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY LUB WYPtAT DOCHODOW FUNDUSZU.

3.22.1. Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa niezwtocznie, nie wczesniej jednak niz nastepnego dnia roboczego po dniu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Nalezy jednoczesnie wskazaé, ze wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa s3 dokonywane w tej samej walucie, w ktorej Uczestnik
dokonat wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Wyptata srodkdéw moze zosta¢ zatem
dokonana w ztotych, euro lub USD. W przypadku wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek
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Uczestnictwa w euro albo USD, kwota w ztotych podlega przeliczeniu na euro albo USD wedtug
kursu sredniego ztotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank Polski i przyjetego
przez Fundusz w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek nastepuje wytacznie przelewem
na rachunek bankowy Uczestnika. Statut Funduszu nie przewiduje mozliwosci wyptacania
dochodéw Funduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Nalezy zatem pamieta¢, ze
wyptata srodkéw z Funduszu dla Uczestnika nastepuje wytacznie w wyniku realizacji zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa ztozonego przez Uczestnika. Fundusz nie wyptaca
dywidendy, jak réwniez Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie sg oprocentowane. Wzrost
wartosci Aktywow Funduszu i wartosci Jednostki Uczestnictwa, nastepuje wytacznie w wyniku
inwestowania Aktywow Funduszu w przewidziane w statucie kategorie lokat.

3.23. uchylony

3.24. SPOSOB | SZCZEGOtOWE WARUNKI SPEENIANIA SWIADCZEN NALEZNYCH Z TYTULU
NIETERMINOWYCH REALIZACJI ZLECEN UCZESTNIKOW SUPERFUND SILVER POWIAZANY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY ORAZ BLEDNEJ WYCENY AKTYWOW
NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA.

3.24.1. Fundusz prowadzi dziatalnos¢ na podstawie szeregu regulacji prawnych jak i procedur
wewnetrznych, ktére gwarantujg wysoka jakos¢ ustug. Tym niemniej prowadzenie kazdej
dziatalnosci obcigzone jest ryzykiem btedu technicznego lub ludzkiego. W sytuacji wystgpienia
takich btedéw, ktérych nastepstwem bytaby szkoda Uczestnikow, Towarzystwo zarzadzajace
Funduszem gwarantuje Uczestnikom odpowiednie zados$¢uczynienie. Sytuacjami takimi moga
by¢ nieterminowa realizacja zlecern Uczestnika badZz dokonanie btednej wyceny Aktywow
Funduszu.

3.24.2. Nieterminowa realizacja zlecenia Uczestnika Funduszu ma miejsce w przypadku, gdy
nastgpi ona pozniej niz w terminach wskazanych powyzej w czesci Prospektu okreslajacej
sposodb oraz szczegotowe warunki nabywania, odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, pomimo spetnienia przez osobe sktadajacy zlecenie warunkéw prawidtowego i
skutecznego ztozenia zlecenia. Nieterminowa realizacja zlecert moze spowodowac nabycie lub
odkupienie Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej nabycia lub
odkupienia, tj. wedtug ceny biezacej. Zastosowanie ceny biezagcej moze skutkowac
powstaniem szkody po stronie Uczestnika Funduszu, ktéry, w przypadku zlecenia nabycia -
moze naby¢ mniej Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku zlecenia odkupienia - moze
otrzymad mniejszg kwote srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia, niz gdyby zlecenie zostato
zrealizowane we wtasciwym Dniu Wyceny. W takim przypadku powstaje po stronie Uczestnika
Funduszu roszczenie wobec Towarzystwa o naprawienie szkody obejmujacej, w przypadku:
nabycia Jednostek Uczestnictwa - réznice w liczbie przyznanych Jednostek Uczestnictwa, a w
przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa - r6znice w wartosci wyptaconych $rodkéw z
tytutu realizacji zlecenia odkupienia. W przypadku zgtoszenia powyzej opisanego roszczenia
Towarzystwu przez Uczestnika Funduszu, Towarzystwo niezwtocznie naprawi Uczestnikowi
poniesiong przez niego szkode, chyba ze Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za
nieterminowa realizacje zlecent Uczestnikow Funduszu.

3.24.3. W przypadku btednej wyceny Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa,
Towarzystwo niezwtocznie skoryguje liczby nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa
majac na uwadze prawidtowo ustalong wartos¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa. W
przypadku, gdy wartos¢ prawidtowej Jednostki Uczestnictwa byta wyzsza od btednie
wyliczonej, Uczestnicy Funduszu dokonujacy transakcji nabycia otrzymali wiecej Jednostek
Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat pozostatym Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo
przekazuje brakujace $rodki pieniezne na rachunek podstawowy Funduszu powiekszajac
kapitat Funduszu. W w/w przypadku, Uczestnicy dokonujacy transakcji odkupienia Jednostek
Uczestnictwa otrzymali zanizong kwote z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W celu
wyréwnania strat Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo przekazuje dodatkowe S$rodki
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pieniezne na rachunki bankowe tych Uczestnikow dokonujgcych transakcji odkupienia w
dniach btednej wyceny. W przypadku, gdy wartos¢ prawidtowe]j Jednostki Uczestnictwa byta
nizsza od btednie wyliczonej, Uczestnicy dokonujacy transakcji nabycia otrzymali mniej
Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo
dokupuje na ich rejestry brakujaca liczbe Jednostek Uczestnictwa. W w/w przypadku,
Uczestnicy dokonujacy transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu otrzymali
zawyzong kwote z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W celu wyrownania strat
pozostatym Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo przekazuje brakujace srodki pieniezne na
rachunek Funduszu.

3.25. uchylony

3.26. SPOSOB | SZCZEGOtOWE WARUNKI SPEENIANIA SWIADCZEN NALEZNYCH Z TYTULU
NIETERMINOWYCH REALIZAC)I ZLECEN UCZESTNIKOW SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY ORAZ BtEDNEJ WYCENY AKTYWOW
NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA.

3.26.1. Fundusz prowadzi dziatalnos¢ na podstawie szeregu regulacji prawnych jak i procedur
wewnetrznych, ktére gwarantujg wysoka jakos¢ ustug. Tym niemniej prowadzenie kazdej
dziatalnosci obcigzone jest ryzykiem btedu technicznego lub ludzkiego. W sytuacji wystgpienia
takich btedéw, ktérych nastepstwem bytaby szkoda Uczestnikow, Towarzystwo zarzadzajace
Funduszem gwarantuje Uczestnikom odpowiednie zadosc¢uczynienie. Sytuacjami takimi moga
by¢ nieterminowa realizacja zlecern Uczestnika badZz dokonanie btednej wyceny Aktywow
Funduszu.

3.26.2. Nieterminowa realizacja zlecenia Uczestnika Funduszu ma miejsce w przypadku gdy
nastapi ona pozniej niz w terminach wskazanych powyzej w czeéci Prospektu okreslajacej
sposodb oraz szczegotowe warunki nabywania, odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, pomimo spetnienia przez osobe sktadajacag zlecenie warunkéw prawidtowego i
skutecznego ztozenia zlecenia. Nieterminowa realizacja zlecert moze spowodowac nabycie lub
odkupienie Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej nabycia lub
odkupienia, tj. wedtug ceny biezacej. Zastosowanie ceny biezagcej moze skutkowac
powstaniem szkody po stronie Uczestnika Funduszu, ktéry, w przypadku zlecenia nabycia -
moze naby¢ mniej Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku zlecenia odkupienia - moze
otrzymad mniejszg kwote srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia, niz gdyby zlecenie zostato
zrealizowane we wtasciwym Dniu Wyceny,. W takim przypadku powstaje po stronie Uczestnika
Funduszu roszczenie wobec Towarzystwa o naprawienie szkody obejmujacej, w przypadku:
nabycia Jednostek Uczestnictwa - réznice w liczbie przyznanych Jednostek Uczestnictwa, a w
przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa - r6znice w wartosci wyptaconych $rodkéw z
tytutu realizacji zlecenia odkupienia. W przypadku zgtoszenia powyzej opisanego roszczenia
Towarzystwu przez Uczestnika Funduszu, Towarzystwo niezwtocznie naprawi Uczestnikowi
poniesiong przez niego szkode, chyba ze Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za
nieterminowaq realizacje zlecent Uczestnikow Funduszu.

3.26.3. W przypadku btednej wyceny Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa,
Towarzystwo niezwtocznie skoryguje liczby nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa
majac na uwadze prawidtowo ustalong wartos¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa. W
przypadku, gdy wartos¢ prawidtowej Jednostki Uczestnictwa byta wyzsza od btednie
wyliczonej, Uczestnicy Funduszu dokonujacy transakcji nabycia otrzymali wiecej Jednostek
Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat pozostatym Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo
przekazuje brakujace srodki pieniezne na rachunek podstawowy Funduszu powiekszajgc
kapitat Funduszu. W w/w przypadku, Uczestnicy dokonujgcy transakcji odkupienia Jednostek
Uczestnictwa otrzymali zanizong kwote z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W celu
wyroéwnania strat Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo przekazuje dodatkowe S$rodki
pieniezne na rachunki bankowe tych Uczestnikow dokonujacych transakcji odkupienia w
dniach btednej wyceny. W przypadku, gdy wartos¢ prawidtowej Jednostki Uczestnictwa byta
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nizsza od btednie wyliczonej, Uczestnicy dokonujacy transakcji nabycia otrzymali mniej
Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo
dokupuje na ich rejestry brakujaca liczbe Jednostek Uczestnictwa. W w/w przypadku,
Uczestnicy dokonujacy transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu otrzymali
zawyzong kwote z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W celu wyrdwnania strat
pozostatym Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo przekazuje brakujace srodki pieniezne na
rachunek Funduszu.

3.27. uchylony

3.28. OKRESLENIE RYNKOW, NA KTORYCH SA ZBYWANE JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
(INFORMACIA DOTYCZY SUPERFUND SILVER POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYINY OTWARTY, ORAZ SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY).

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Fundusz nie
oferuje Jednostek Uczestnictwa samodzielnie ani za posrednictwem zewnetrznych
Dystrybutoréw na innych rynkach.

3.29. OPIS POLITYKI INWESTYCYINEJ SUPERFUND SILVER POWIAZANY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY.

Celem inwestycyjnym Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty jest wzrost wartosci Aktywow tego Funduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat,
przy czym Fundusz nie gwarantuje osiggniecia tak przyjetego celu inwestycyjnego. Realizacja
celu inwestycyjnego Funduszu nastepuje poprzez inwestowanie posiadanych Aktywow
wytacznie w Jednostki Uczestnictwa Funduszu Podstawowego (Superfund Silver Podstawowy
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty). Z uwagi na sktad portfela inwestycyjnego,
wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

3.30. uchylony

3.31. OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY.

Celem inwestycyjnym Superfund Silver Podstawowy Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego jest wzrost wartosci Aktywow tego Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci jego lokat, przy czym Fundusz nie gwarantuje osiggniecia tak przyjetego celu
inwestycyjnego. Fundusz bedzie dazyt do osiggniecia wzrostu wartosci aktywow Funduszu na
jednostke uczestnictwa w dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym z zastrzezeniem, ze
wzrost taki bedzie mozliwy jedynie w okresie wzrostu cen srebra. Fundusz moze inwestowacd
swoje Aktywa w Towarowe Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym jest
srebro, a takze i w inne instrumenty finansowe w tym dtuzne papiery wartosciowe, jednostki
uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instrumenty Rynku
Pienieznego, dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu Funduszu. Fundusz
Podstawowy moze dokonywac lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, inne niz
wskazane w art. 7 ust. 2 pkt 1) Statutu. Fundusz moze dokonywac lokat w Instrumenty
Pochodne, dla ktérych instrumentami bazowymi s3: indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy
procentowe, ceny surowcdw oraz dyferencjat cen wyzej wspomnianych instrumentow
bazowych. Lokaty takie bedy dokonywane w celu realizacji celu inwestycyjnego, sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu oraz ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
wskazanego w Statucie Funduszu. Transakcje, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka kursowego zwigzanego z
lokatami Funduszu Podstawowego. Fundusz Podstawowy nie bedzie zajmowat krotkich pozycji
walutowych. Z uwagi na sktad portfela inwestycyjnego, wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
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3.32. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
SUPERFUND SILVER POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, W
TYM RYZYKA INWESTYCYINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYINA.

Z uwagi na fakt, ze Fundusz dziata w ramach szczegdlnej konstrukcji funduszy inwestycyjnych
(fundusz podstawowy — fundusze powigzane) regulowanej przepisami Ustawy, przedstawienie
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, poza informacjami
dotyczacymi bezposrednich ryzyk na ktére narazony jest Fundusz, obejmuje réwniez ryzyka
zwigzane z polityka inwestycyjna realizowang przez fundusz podstawowy (Superfund Silver
Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty), co wynika z faktu, ze przyjeta
przez Fundusz polityka inwestycyjna opiera sie na inwestowaniu wszystkich posiadanych
Aktywoéw w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego (Superfund Silver Podstawowy
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty).

3.32.1 Poniewaz cena srebra moze znacznie wahac¢ sie w krétkim okresie, Jednostki
Uczestnictwa Superfund Silver Powigzany moga by¢ bardziej niestabilne niz inne typy
inwestycji. Na cene srebra wptywa wiele niekontrolowanych czynnikéw, w tym m.in.:
nieprzewidywalna polityka monetarna oraz warunki gospodarcze i polityczne na Swiecie,
oczekiwania inwestorow odnosnie do przysztych stép inflacji oraz zmian na $Swiatowych
rynkach akcji, rynkach finansowych i nieruchomosci, globalna podaz i popyt na srebra, na ktore
wptywaja takie czynniki jak poziom wydobycia oraz aktywnos¢ producentéw srebra w
sprzedazy forward netto,popyt na bizuterie oraz podaz bizuterii przeznaczonej do
przetopienia, inwestycyjny i przemystowy popyt netto, jaka czes¢ swiatowej podazy nalezy do
duzych podmiotow, takich jak instytucje finansowe i banki inwestycyjne, stopy procentowe
oraz kursy wymiany walut, szczegdlnie przekonanie o sile dolara amerykanskiego, a takze
aktywnos¢ inwestycyjna i gospodarcza funduszy hedgingowych, funduszy towarowych iinnych
instytucji, lokowanie rezerw oraz poziom wydobycia wsrod gtéwnych producentéw, poniewaz
ekonomiczne, polityczne i inne warunki wptywajgce na jednego z gtéwnych producentéw
moga miec¢ znaczny wptyw na cene srebra, koszty sSrodowiskowe, pracy i inne koszty wydobycia
i produkcji, jak rowniez zmiany w prawie dotyczgcym wydobycia, produkcji badz sprzedazy.

3.32.2 Spadek ceny kontraktéw terminowych typu futures i forward w USD zwigzanych ze
srebrem, w zwigzku z czynnikami ryzyka zwigzanymi z wahaniami ceny srebra lub innymi
potencjalnymi czynnikami, ktére mogg bezposrednio wptynac¢ na ceng srebra, bedzie miat
bezposredni wptyw na wartos¢ aktywoédw netto Funduszu. Spadek ceny srebra bedzie miec
bezposredni wptyw na spadek wartosci aktywow netto Funduszu.

3.32.3 Poniewaz srebro jest nie tylko metalem szlachetnym, ale rowniez istotnym surowcem w
wielu sektorach przemystu, na jego cene wptywajg réwniez takie zmienne jak wielkos¢
zamowien przemystowych na produkty zawierajgce srebro. W przypadku znacznego spadku
zapotrzebowania na takie towary moze skutkowaé to spadkiem ceny srebra na rynkach
inwestycyjnych. Podobny wptyw na cene srebra moze miec rozwdj technologii i wynalezienie
alternatywnych materiatow, ktére mogtyby zastgpic srebro w produkcji przemystowej.

3.32.4. Gwattowna zmiana warunkéw gospodarczych: Powodzenie wszelkiej dziatalnosci
inwestycyjnej zalezy od ogolnych warunkéw gospodarczych, ktére mogg wptynac na poziom i
niestabilnos$¢ stop procentowych, a takze od zakresu i trafnego w czasie uczestnictwa
inwestora w rynkach kapitatowych. Niespodziewana niestabilnos¢ czy brak ptynnosci na
rynkach kontraktéw terminowych i obligacji, mogtby negatywnie wptyngé na zdolnos¢
Funduszu do prowadzenia dziatalnosci lub przynies¢ straty. Na zaden z tych warunkdéw nie ma
wptywu Zarzadzajacy Funduszem i nie mozna udzieli¢ zapewnienia, ze bedzie on potrafit
przewidziec taki rozwoj sytuacji.

3.32.5. Ryzyka regulacyjne i/lub polityczne: Na wartos¢ aktywdw Funduszu mogq miec¢ wptyw
zmiany w polityce rzadu, przepisach prawa i/lub praktyce wtadz publicznych w zakresie
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opodatkowania, ograniczenia inwestycji zagranicznych i wywozie walut, wahan walutowych i
innych zmian w przepisach prawa i zarzadzeniach krajow lub/i zmian w miedzynarodowe;j
sytuacji politycznej majacych wptyw na kraje, w ktérych inwestowane sg aktywa Funduszu.

3.32.6. Ryzyka rynkowe: Rynki i pewne instrumenty inwestycyjne, w ktére Fundusz gtéwnie
inwestuje, moga okazac sie w danym okresie wysoce niestabilne wskutek, na przyktad, nagtych
zmian w polityce rzadu w zakresie opodatkowania i wywozu walut, lub zmian w
ustawodawstwie dotyczacych zakresu wtasnosci zagranicznej w spétkach i moze to wptynac na
cene, po ktorej Fundusz zlikwidowataby swoje pozycje w celu spetnienia zagdan umorzenia lub
innych wymogow. Ponadto niektére rynki rozwijajace sie znajduja sie w okresie gwattownego
wzrostu i s3 regulowane w mniejszym stopniu niz czotowe sSwiatowe rynki papierow
wartosciowych. Tego typu rynki majg mniejszg ptynnos¢, tak ze nabywanie i sprzedaz inwestycji
moze zajgc¢ wiecej czasu niz mozna by tego oczekiwac na najbardziej rozwinietych rynkach, a
transakcje moga z koniecznosci by¢ dokonywane po niekorzystnych cenach. Kazda inwestycja
w papiery wartosciowe narazona jest na ryzyka uniwersalne rynku papieréw wartosciowych.
Poza tym moze nie by¢ gwarangji, ze przy inwestowaniu w poszczegdlne papiery wartosciowe
nie poniesie sie strat réwnowaznych lub wiekszych niz ogolny rynek. Rygorystyczne
zarzadzanie pozycjami moze zmniejszy¢, ale nie wyeliminuje catkowicie, tego ryzyka.

3.32.7. Ryzyko stopy procentowej: Ryzyko stopy procentowej jest wieksze dla instrumentow o
statym oprocentowaniu. Zalezno$¢ cen instrumentéw dtuznych od rynkowych stép
procentowych jest odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych stdép procentowych ceny
instrumentow dtuznych zazwyczaj spadaja, a wraz ze spadkiem rynkowych stép procentowych
ceny instrumentéw dtuznych rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu
instrumentu, jego stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu
instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa
dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka stopy
procentowej sg m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo
rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stéop procentowych w innych krajach.
Szczegodlnie duze znaczenie dla wysokosci rynkowych stép procentowych w Polsce maja
poziom deficytu finanséw publicznych i dtugu publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy
ksztattowania sie tych parametréow w przysztosci.

3.32.8. Z wynikéw osigganych w przesztosci nie mozna wnioskowac o wynikach w przysztosci:
W transakcjach spekulacyjnych wyniki doradcéw inwestycyjnych osiggane w przesztosci
niekoniecznie muszg oznacza¢ dobre wyniki w przysztosci. Zmienny charakter rynkéw, w
ktorych bedzie uczestniczy¢ Fundusz, zwieksza niepewnos¢ przysztych wynikéw.

3.32.9. Czynniki ryzyka odnoszace sie do branz przemystowych/obszaréw geograficznych:
Fundusz skupiajacy swoje inwestycje na danej branzy czy obszarze geograficznym podlega
czynnikom ryzyka i rynku, majacym wptyw na dang branze lub obszar geograficzny, takim jak
raptowne zmiany w takiej branzy czy obszarze geograficznym spowodowane zmianami
ustawodawstwa, ogolng koniunktura czy zaostrzajgca sie konkurencja. To moze spowodowac
wiekszg niestabilnos¢ wartosci aktywoéw netto Funduszu.

3.32.10. Ryzyka zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowych: Strategia inwestycyjna
Funduszu obejmuje dZzwignie finansowe. Umozliwiajg one wprawdzie wiekszy zysk i catkowity
zwrot, ale jednoczesnie zwiekszajg niestabilno$¢ wartosci Funduszu, a przez to i narazenie na
zwigzane z tym ryzyko kapitatowe.

3.32.11.  Rynek transakcji future i forward, opcji, transakcji swapowych i innych
derywatowych instrumentéw finansowych moze by nadzwyczaj niestabilny, zas$ ryzyko
poniesienia straty na tych rynkach jest bardzo wysokie.

3.32.12. Rynki future moga by¢ nieptynne: Wiekszoé¢ rynkoéw future ogranicza wahania
ceny kontraktéw future w ciggu jednego dnia gietdowego. Gdy cena danego kontraktu future
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zwiekszy sie lub zmniejszy o kwote rowng limitowi dziennemu, moze sie zdarzy¢, ze takich
pozycji nie bedzie mozna ani otworzyc ani zlikwidowac. W przesztosci ceny kontratakow future
potrafity przekracza¢ limit dzienny przez szereg kolejnych dni, utrudniajac lub wrecz
uniemozliwiajac obrét tymi kontraktami. Podobne zdarzenia moga uniemozliwi¢ Funduszowi
Superfund Silver Podstawowy szybka likwidacje niekorzystnych pozycji, i w takiej sytuacji
narazi¢ Fundusz na znaczne straty. Ponadto, nawet gdy ceny nie zblizg sie do takich granic,
dane Fundusz moze nie moc uzyskac zadowalajacych cen, jezeli wielko$¢ obrotu na rynku jest
niewystarczajgca do zaspokojenia zadan likwidacyjnych. Jest rowniez mozliwe, ze na gietdzie
Komisja d/s Transakcji Towarowych Future w USA, lub tez inna podobna instytucja w innym
kraju zawiesi notowania danego kontraktu, zleci jego natychmiastowa likwidacje lub ograniczy
transakcje odnosnie niego wytgcznie do transakcji za dostawe.

3.32.13.  Ceny kontraktéw future sg zmienne: Na ruchy cen kontraktéow future i forward
majg miedzy innymi wptyw rzadowe, handlowe, fiskalne, pieniezne i dewizowe programy
kontroli i polityka; zdarzenia narodowe, miedzynarodowe, polityczne i gospodarcze, a takze
zmiany stop procentowych. Rzady interweniujg co pewien czas na rynkach future z zamiarem
bezposredniego wptywania na ceny.

3.32.14. Ryzyko kontrahenta: Fundusz moze by¢ narazony na ryzyko kredytowe wobec
jednego lub kilku kontrahentéw z tytutu swoich pozycji inwestycyjnych. Jezeli dany kontrahent
nie wywigze sie ze swoich zobowigzan, a Fundusz ma opéznienie lub nie jest w stanie wykona¢
swoich praw odnosnie do swoich inwestycji, moze doswiadczy¢ spadku wartosci swojej pozycji,
utraci¢ dochdd i ponies¢ koszty zwigzane z dochodzeniem swoich praw. Ryzyka takie
zwiekszaja sie tam, gdzie Fundusz korzysta jedynie z ograniczonej liczby kontrahentéw.

3.32.15.  Mozliwe efekty ograniczen pozycji spekulacyjnej: Komisja i gietdy amerykanskie
ustality granice, zwane ,,granicami pozycji spekulacyjnych”, maksymalnych pozycji dtugich
netto lub pozycji krétkich netto, jakie osoba moze posiada¢ lub kontrolowaé¢ w konkretnym
kontrakcie future. Wszystkie pozycje na wszystkich rachunkach lub pod kontrolg doradcow
inwestycyjnych, w tym rachunki Funduszu Superfund Silver Podstawowy, sumuje sie dla
potrzeb ustalenia zgodnosci z granicami pozycji.

3.32.16.  Gietda nieamerykanska: Fundusz Superfund Silver Podstawowy moze obracaé
kontratakami forward i kontraktami na opcje na gietdach znajdujgcych sie poza USA.
Dziatalnos¢ na takich gietdach nie jest regulowana przez Zzadng amerykariska agencje
requlacyjng, i stad moze by¢ obcigzona wiekszymi ryzykami niz dziatalno$¢ na gietdach
amerykanskich. Poza tym potencjalne zyski mogg zostac zniesione i moga nawet powstac straty
wskutek niekorzystnych zmian w kursie walutowym dolara USA w stosunku do waluty
transakgji.

3.32.17. Ryzyko uczestnikow rynkowych: : Instytucje, w tym firmy maklerskie i banki, z
ktérymi Fundusz zawiera transakcje, mogg napotkac trudnosci finansowe ostabiajgce zdolnos¢
operacyjng lub pozycje kapitatowa takiego kontrahenta.

3.32.18. Ryzyko zréwnowazonego rozwoju: Ryzyko zrownowazonego rozwoju moze stanowic
ryzyko same w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko rynkowe,
operacyjne, ptynnosci lub ryzyko kontrahenta. Ryzyko zréwnowazonego rozwoju moze miec
wptyw na dtugoterminowe stopy zwrotu dla Inwestoréw oparte o ryzyko. Ocena ryzyka
zrobwnowazonego rozwoju jest ciezka do przeprowadzenia i moze opierac sie na danych ESG,
ktore sg trudne do uzyskania, czesto niekompletne, nieaktualne lub w inny sposéb niemozliwe
do wskazania. Pomimo zidentyfikowania ryzyka zréwnowazonego rozwoju nie ma gwarancji,
ze dane stanowigce podstawe oceny zostang prawidtowo ocenione. Skutki wystgpienia ryzyka
zrbwnowazonego rozwoju moga by¢ liczne i zréoznicowane w zaleznosci od konkretnego typu
ryzyka, regionu lub klasy aktywoéw. Ogélnie ujmujac, gdy w przypadku danego sktadnika
aktywow wystapi ryzyko zréownowazonego rozwoju, bedzie to miato negatywny wptyw na
wartosé takiego sktadnika aktywow, co w konsekwencji wptynie negatywnie na zwrot z
Funduszu oraz zwroty finansowe dla Inwestoréw.
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3.32.109. Ryzyko kredytowe: Ryzyko kredytowe sktada sie z ryzyka niewyptacalnosci
emitentow oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, charakterystyczne
dla instrumentéw dtuznych, zwigzane jest z sytuacjg finansowa emitenta mogacg miec
negatywny wptyw na cene wyemitowanych instrumentow finansowych. Wigze sie réwniez z
trwatg lub czasowa niezdolnoscig emitenta do obstugi zadtuzenia, w tym do zaptaty odsetek
lub wykupu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych. Ryzyko kontrahenta zwigzane
jest z mozliwoscig nie wywigzania sie drugiej strony zawartej przez Fundusz transakcji ze
zobowigzan wynikajacych z zawartych umoéw. Ryzyko to wystepuje gtéwnie w transakcjach
terminowych, w ktérych termin realizacji nastepuje po dacie dokonania transakgji.

3.32.20. Ryzyko rozliczenia: Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji
zawartych przez Fundusz w terminie okreslonym w umowie wynikajace z niedotrzymania przez
kontrahenta terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢
poniesienie przez Fundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonych pozycji.

3.32.21. Ryzyko ptynnosci: Ryzyko zwigzane z niemoznoscig realizacji transakcji na rynku
przy obowigzujgcych poziomach cen. Ryzyko to wystepuje najczesciej w sytuacji niskich
obrotéw na gietdzie lub rynku miedzybankowym uniemozliwiajgcych kupno lub sprzedaz w
krétkim czasie duzego pakietu papieréw wartosciowych bez istotnych zmian cen.

3.32.22. Ryzyko walutowe: Zrédtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa
denominowane w walucie obcej. Istotny wptyw na wartos¢ rynkowga takich aktywéw bedzie
miat wyrazony w walucie polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obcych. Fluktuacje
kurséw walutowych moga przyczyni¢ sie do wzmocnienia lub ostabienia zyskownosci
zagranicznych inwestycji. Wysoka zmiennos¢ kurséw walut obcych moze powodowac
zwiekszong zmiennos¢ wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa.

3.32.23. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow funduszu: Pomimo tego, iz
zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych do prowadzenia rejestru aktywéw Funduszu
zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpic sytuacja, w wyniku
btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywow,
na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, majaca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow
Funduszu.

3.32.24. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw: Ryzyko to zwigzane jest z
nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréow wartosciowych lub sektor rynku, co
moze spowodowac skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych
papierow wartosciowych lub zmian na rynku danego sektora.

3.32.25. Ryzyko rozwigzania Funduszy Powigzanych: ryzyko to zwigzane jest utratg bytu
prawnego przez Fundusze Powigzane w przypadku rozwigzania Funduszu Podstawowego.

3.32.26. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu
z dokonanej przez uczestnika Funduszu, inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na
rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne wahania wartosci
Jednostek Uczestnictwa, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu.
Jednoczeénie dochodowos¢ Funduszu jest zwigzana takze z wtasciwym zarzadzaniem i
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni
wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych zwigzanych z zarzadzaniem
Funduszami oraz Funduszem Podstawowym, na rentownos¢ ich inwestycji. Fundusz nie
posiada zawartych okreslonych uméw stad nie ma dodatkowego ryzyka z tym zwigzanego a
takze brak ryzyka zwigzanego ze szczegdétowymi warunkami zawartych przez Fundusz
transakcji oraz ryzyka zwigzanego z udzielonymi gwarancjami.

3.32.27.  Ryzyko wystgpienia szczegélnych okolicznosci na wystapienie, ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw: Ryzyko to obejmuje mozliwos¢ otwarcia
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likwidacji Funduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, zmiane
Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie z innym funduszem,
przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty oraz zmiane polityki inwestycyjnej.

3.32.28. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta: Zgodnie z postanowieniami statutu Fundusz
bedzie mégt inwestowac czes¢ swoich aktywow w papiery wartosciowe jednego emitenta tych
papierow, jezeli te papiery wartosciowe sg gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, panistwo nalezace do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowa, ktorej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezgce do OECD. Istnieje tym samym
ryzyko, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata
aktywow przez Fundusz.

3.32.29.  Ryzyko inflacji: Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji,
ktora pomniejsza nominalng stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze,
wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Funduszy aktywoéw.
Moze sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw dtuznych.

3.32.30. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych: Zmiany obowigzujacego prawa,
szczego6lnie w zakresie podatkdéw, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych konces;ji i
zezwolen moga istotnie wptywad na ceny instrumentéw finansowych, jak rowniez miec¢ wptyw
na kondycje finansowa emitentéw, co moze negatywnie wptywac¢ na wartos¢ aktywow
Funduszu Podstawowego, tym samym posrednio Funduszy Powigzanych. Ponadto, w zwigzku
z tym, ze dziatalnos$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad
opodatkowania dochodow lub zasad dostepu do poszczegdlnych instrumentow finansowych
oraz rynkéw moga mie¢ bezposredni wptyw na osiggane przez Fundusz stopy zwrotu.

3.33. uchylony

3.34. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, W
TYM RYZYKA INWESTYCYINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA.

3.34.1 Poniewaz cena srebra moze znacznie wahac¢ sie w krétkim okresie, Jednostki
Uczestnictwa Superfund Silver Powigzany moga by¢ bardziej niestabilne niz inne typy
inwestycji. Na cene srebra wptywa wiele niekontrolowanych czynnikéw, w tym m.in.:
nieprzewidywalna polityka monetarna oraz warunki gospodarcze i polityczne na Swiecie,
oczekiwania inwestorow odnosnie do przysztych stép inflacji oraz zmian na $Swiatowych
rynkach akcji, rynkach finansowych i nieruchomosci, globalna podaz i popyt na srebra, na ktore
wptywajg takie czynniki jak poziom wydobycia oraz aktywnos¢ producentéw srebra w
sprzedazy forward netto,popyt na bizuterie oraz podaz bizuterii przeznaczonej do
przetopienia, inwestycyjny i przemystowy popyt netto, jaka cze$¢ swiatowej podazy nalezy do
duzych podmiotow, takich jak instytucje finansowe i banki inwestycyjne, stopy procentowe
oraz kursy wymiany walut, szczegdlnie przekonanie o sile dolara amerykanskiego, a takze
aktywnos¢ inwestycyjna i gospodarcza funduszy hedgingowych, funduszy towarowych iinnych
instytucji, lokowanie rezerw oraz poziom wydobycia wsrod gtéwnych producentéw, poniewaz
ekonomiczne, polityczne i inne warunki wptywajgce na jednego z gtéwnych producentéw
moga miec¢ znaczny wptyw na cene srebra, koszty sSrodowiskowe, pracy i inne koszty wydobycia
i produkcji, jak réwniez zmiany w prawie dotyczagcym wydobycia, produkcji badz sprzedazy.

3.34.2 Spadek ceny kontraktéw terminowych typu futures i forward w USD zwigzanych ze
srebrem, w zwigzku z czynnikami ryzyka zwigzanymi z wahaniami ceny srebra lub innymi
potencjalnymi czynnikami, ktére moga bezposrednio wptynac¢ na ceng srebra, bedzie miat
bezposredni wptyw na wartos¢ aktywoéw netto Funduszu. Spadek ceny srebra bedzie miec
bezposredni wptyw na spadek wartosci aktywéw netto Funduszu.
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3.34.3 Poniewaz srebro jest nie tylko metalem szlachetnym, ale réwniez istotnym surowcem w
wielu sektorach przemystu, na jego cene wptywajg rowniez takie zmienne jak wielkos¢
zamoéwien przemystowych na produkty zawierajace srebro. W przypadku znacznego spadku
zapotrzebowania na takie towary moze skutkowac to spadkiem ceny srebra na rynkach
inwestycyjnych. Podobny wptyw na cene srebra moze miec rozwdj technologii i wynalezienie
alternatywnych materiatéw, ktére mogtyby zastgpic srebro w produkcji przemystowej.

3.34.4. Gwattowna zmiana warunkéw gospodarczych: Powodzenie wszelkiej dziatalnosci
inwestycyjnej zalezy od ogdlnych warunkéw gospodarczych, ktére moga wptynac na poziom i
niestabilnos$¢ stép procentowych, a takze od zakresu i trafnego w czasie uczestnictwa
inwestora w rynkach kapitatowych. Niespodziewana niestabilnos¢ czy brak ptynnosci na
rynkach kontraktéw terminowych i obligacji, mogtby negatywnie wptyngé¢ na zdolnos¢
Funduszu do prowadzenia dziatalnosci lub przynies¢ straty. Na zaden z tych warunkdéw nie ma
wptywu Zarzadzajacy Funduszem i nie mozna udzieli¢c zapewnienia, ze bedzie on potrafit
przewidziec taki rozwoj sytuacji.

3.34.5. Ryzyka regulacyjne i/lub polityczne: Na wartos¢ aktywow Funduszu mogg mie¢ wptyw
zmiany w polityce rzadu, przepisach prawa i/lub praktyce wtadz publicznych w zakresie
opodatkowania, ograniczenia inwestycji zagranicznych i wywozie walut, wahan walutowych i
innych zmian w przepisach prawa i zarzadzeniach krajéow lub/i zmian w miedzynarodowej
sytuacji politycznej majacych wptyw na kraje, w ktérych inwestowane sg aktywa Funduszu.

3.34.6. Ryzyka rynkowe: Rynki i pewne instrumenty inwestycyjne, w ktére Fundusz gtéwnie
inwestuje, moga okazac sie w danym okresie wysoce niestabilne wskutek, na przyktad, nagtych
zmian w polityce rzadu w zakresie opodatkowania i wywozu walut, lub zmian w
ustawodawstwie dotyczacych zakresu wtasnosci zagranicznej w spétkach i moze to wptynac na
cene, po ktorej Fundusz zlikwidowataby swoje pozycje w celu spetnienia zagdan umorzenia lub
innych wymogoéw. Ponadto niektore rynki rozwijajace sie znajdujg sie w okresie gwattownego
wzrostu i s3 regulowane w mniejszym stopniu niz czotowe Swiatowe rynki papieréw
wartosciowych. Tego typu rynki majg mniejszg ptynnos¢, tak ze nabywanie i sprzedaz inwestycji
moze zajgé wiecej czasu niz mozna by tego oczekiwac na najbardziej rozwinietych rynkach, a
transakcje mogga z koniecznosci by¢ dokonywane po niekorzystnych cenach. Kazda inwestycja
w papiery wartosciowe narazona jest na ryzyka uniwersalne rynku papieréw wartosciowych.
Poza tym moze nie by¢ gwarancji, ze przy inwestowaniu w poszczegélne papiery wartosciowe
nie poniesie sie strat réwnowaznych lub wiekszych niz ogélny rynek. Rygorystyczne
zarzadzanie pozycjami moze zmniejszy¢, ale nie wyeliminuje catkowicie, tego ryzyka.

3.34.7. Ryzyko stopy procentowej: Ryzyko stopy procentowej jest wieksze dla instrumentow o
statym oprocentowaniu. Zalezno$¢ cen instrumentéw dtuznych od rynkowych stép
procentowych jest odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych stdép procentowych ceny
instrumentow dtuznych zazwyczaj spadaja, a wraz ze spadkiem rynkowych stép procentowych
ceny instrumentéw dtuznych rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu
instrumentu, jego stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu
instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa
dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka stopy
procentowej sg m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo
rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stéop procentowych w innych krajach.
Szczegdlnie duze znaczenie dla wysokosci rynkowych stép procentowych w Polsce maja
poziom deficytu finanséw publicznych i dtugu publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy
ksztattowania sie tych parametrow w przysztosci.

3.34.8. Z wynikéw osigganych w przesztosci nie mozna wnioskowa¢ o wynikach w przysztosci:
W transakcjach spekulacyjnych wyniki doradcéw inwestycyjnych osiggane w przesztosci
niekoniecznie muszg oznacza¢ dobre wyniki w przysztosci. Zmienny charakter rynkéw, w
ktorych bedzie uczestniczy¢ Fundusz, zwieksza niepewnos¢ przysztych wynikéw.
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3.34.9. Czynniki ryzyka odnoszace sie do branz przemystowych/obszaréw geograficznych:
Fundusz skupiajgcy swoje inwestycje na danej branzy czy obszarze geograficznym podlega
czynnikom ryzyka i rynku, majacym wptyw na dang branze lub obszar geograficzny, takim jak
raptowne zmiany w takiej branzy czy obszarze geograficznym spowodowane zmianami
ustawodawstwa, ogolng koniunktura czy zaostrzajgca sie konkurencja. To moze spowodowac
wiekszg niestabilnos¢ wartosci aktywow netto Funduszu.

3.34.10. Ryzyka zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowych: Strategia inwestycyjna
Funduszu obejmuje dZzwignie finansowe. Umozliwiajg one wprawdzie wiekszy zysk i catkowity
zwrot, ale jednoczesnie zwiekszajg niestabilno$¢ wartosci Funduszu, a przez to i narazenie na
zwigzane z tym ryzyko kapitatowe.

3.34.11. Rynek transakcji future i forward, opcji, transakcji swapowych i innych
derywatowych instrumentéw finansowych moze by nadzwyczaj niestabilny, za$ ryzyko
poniesienia straty na tych rynkach jest bardzo wysokie.

3.34.12.  Rynki future mogg by¢ nieptynne: Wiekszos¢ rynkéw future ogranicza wahania
ceny kontraktow future w ciggu jednego dnia gietdowego. Gdy cena danego kontraktu future
zwiekszy sie lub zmniejszy o kwote rowng limitowi dziennemu, moze sie zdarzy¢, ze takich
pozycji nie bedzie mozna ani otworzy¢ ani zlikwidowad. W przesztosci ceny kontratakow future
potrafity przekracza¢ limit dzienny przez szereg kolejnych dni, utrudniajagc lub wrecz
uniemozliwiajac obrét tymi kontraktami. Podobne zdarzenia moga uniemozliwi¢ Funduszowi
Superfund Silver Podstawowy szybka likwidacje niekorzystnych pozycji, i w takiej sytuacji
narazi¢ Fundusz na znaczne straty. Ponadto, nawet gdy ceny nie zblizg sie do takich granic,
dane Fundusz moze nie moc uzyskac zadowalajacych cen, jezeli wielko$¢ obrotu na rynku jest
niewystarczajgca do zaspokojenia zadan likwidacyjnych. Jest rowniez mozliwe, ze na gietdzie
Komisja d/s Transakcji Towarowych Future w USA, lub tez inna podobna instytucja w innym
kraju zawiesi notowania danego kontraktu, zleci jego natychmiastowa likwidacje lub ograniczy
transakcje odnosnie niego wytgcznie do transakcji za dostawe.

3.34.13.  Ceny kontraktow future sg zmienne: Na ruchy cen kontraktéw future i forward
maja miedzy innymi wptyw rzgdowe, handlowe, fiskalne, pieniezne i dewizowe programy
kontroli i polityka; zdarzenia narodowe, miedzynarodowe, polityczne i gospodarcze, a takze
zmiany stop procentowych. Rzady interweniujg co pewien czas na rynkach future z zamiarem
bezposredniego wptywania na ceny.

3.34.14. Ryzyko kontrahenta: Fundusz moze by¢ narazony na ryzyko kredytowe wobec
jednego lub kilku kontrahentéw z tytutu swoich pozycji inwestycyjnych. Jezeli dany kontrahent
nie wywigze sie ze swoich zobowigzan, a Fundusz ma opédznienie lub nie jest w stanie wykona¢
swoich praw odnosnie do swoich inwestycji, moze doswiadczy¢ spadku wartosci swojej pozycji,
utraci¢ dochdd i ponies¢ koszty zwigzane z dochodzeniem swoich praw. Ryzyka takie
zwiekszaja sie tam, gdzie Fundusz korzysta jedynie z ograniczonej liczby kontrahentow.

3.34.15.  Mozliwe efekty ograniczen pozycji spekulacyjnej: Komisja i gietdy amerykanskie
ustality granice, zwane ,,granicami pozycji spekulacyjnych”, maksymalnych pozycji dtugich
netto lub pozycji krétkich netto, jakie osoba moze posiada¢ lub kontrolowaé¢ w konkretnym
kontrakcie future. Wszystkie pozycje na wszystkich rachunkach lub pod kontrolg doradcow
inwestycyjnych, w tym rachunki Funduszu Superfund Silver Podstawowy, sumuje sie dla
potrzeb ustalenia zgodnosci z granicami pozycji.

3.34.16.  Gietda nieamerykanska: Fundusz Superfund Silver Podstawowy moze obracac
kontratakami forward i kontraktami na opcje na gietdach znajdujacych sie poza USA.
Dziatalnos¢ na takich gietdach nie jest regulowana przez Zzadng amerykariska agencje
regulacyjng, i stad moze by¢ obcigzona wiekszymi ryzykami niz dziatalno$¢ na gietdach
amerykanskich. Poza tym potencjalne zyski moga zostac zniesione i moga nawet powstac straty
wskutek niekorzystnych zmian w kursie walutowym dolara USA w stosunku do waluty
transakgji.
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3.34.17. Ryzyko uczestnikéw rynkowych: : Instytucje, w tym firmy maklerskie i banki, z
ktorymi Fundusz zawiera transakcje, moga napotkac trudnosci finansowe ostabiajgce zdolnos¢
operacyjng lub pozycje kapitatowa takiego kontrahenta.

3.34.18. Ryzyko zréwnowazonego rozwoju: Ryzyko zrownowazonego rozwoju moze stanowic
ryzyko same w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko rynkowe,
operacyjne, ptynnosci lub ryzyko kontrahenta. Ryzyko zréwnowazonego rozwoju moze mie¢
wptyw na dtugoterminowe stopy zwrotu dla Inwestoréw oparte o ryzyko. Ocena ryzyka
zrobwnowazonego rozwoju jest ciezka do przeprowadzenia i moze opierac sie na danych ESG,
ktore sg trudne do uzyskania, czesto niekompletne, nieaktualne lub w inny sposéb niemozliwe
do wskazania. Pomimo zidentyfikowania ryzyka zréwnowazonego rozwoju nie ma gwarancji,
ze dane stanowigce podstawe oceny zostang prawidtowo ocenione. Skutki wystgpienia ryzyka
zrobwnowazonego rozwoju moga byc¢ liczne i zréznicowane w zaleznosci od konkretnego typu
ryzyka, regionu lub klasy aktywow. Ogdlnie ujmujac, gdy w przypadku danego sktadnika
aktywow wystapi ryzyko zrownowazonego rozwoju, bedzie to miato negatywny wptyw na
wartos¢ takiego sktadnika aktywoéw, co w konsekwencji wptynie negatywnie na zwrot z
Funduszu oraz zwroty finansowe dla Inwestoréw.

3.34.19. Ryzyko kredytowe: Ryzyko kredytowe sktada sie z ryzyka niewyptacalnosci
emitentow oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, charakterystyczne
dla instrumentéw dtuznych, zwigzane jest z sytuacjg finansowa emitenta mogaca miec
negatywny wptyw na cene wyemitowanych instrumentéw finansowych. Wigze sie réwniez z
trwatg lub czasowa niezdolnoscig emitenta do obstugi zadtuzenia, w tym do zaptaty odsetek
lub wykupu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych. Ryzyko kontrahenta zwigzane
jest z mozliwoscig nie wywigzania sie drugiej strony zawartej przez Fundusz transakcji ze
zobowigzan wynikajacych z zawartych umoéw. Ryzyko to wystepuje gtéwnie w transakcjach
terminowych, w ktérych termin realizacji nastepuje po dacie dokonania transakcji.

3.34.20. Ryzyko rozliczenia: Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji
zawartych przez Fundusz w terminie okreslonym w umowie wynikajace z niedotrzymania przez
kontrahenta terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢
poniesienie przez Fundusz dodatkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonych pozycji.

3.34.21. Ryzyko ptynnosci: Ryzyko zwigzane z niemoznoscig realizacji transakcji na rynku
przy obowigzujgcych poziomach cen. Ryzyko to wystepuje najczesciej w sytuacji niskich
obrotéw na gietdzie lub rynku miedzybankowym uniemozliwiajagcych kupno lub sprzedaz w
krétkim czasie duzego pakietu papieréw wartosciowych bez istotnych zmian cen.

3.34.22. Ryzyko walutowe: Zrédtem powyiszego ryzyka sg inwestycje w aktywa
denominowane w walucie obcej. Istotny wptyw na wartos¢ rynkowga takich aktywéw bedzie
miat wyrazony w walucie polskiej poziom kurséw poszczegoélnych walut obcych. Fluktuacje
kurséw walutowych moga przyczyni¢ sie do wzmocnienia lub ostabienia zyskownosci
zagranicznych inwestycji. Wysoka zmiennos¢ kurséw walut obcych moze powodowac
zwiekszong zmiennos¢ wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa.

3.34.23. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow funduszu: Pomimo tego, iz
zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych do prowadzenia rejestru aktywéw Funduszu
zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, w wyniku
btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywoéw,
na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, majaca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow
Funduszu.

3.34.24.  Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw: Ryzyko to zwigzane jest z
nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw wartosciowych lub sektor rynku, co
moze spowodowac skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych
papieréow wartosciowych lub zmian na rynku danego sektora.
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3.34.25. Ryzyko rozwigzania Funduszy Powigzanych: ryzyko to zwigzane jest utratg bytu
prawnego przez Fundusze Powigzane w przypadku rozwigzania Funduszu Podstawowego.

3.34.26. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu
z dokonanej przez uczestnika Funduszu, inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na
rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne wahania wartosci
Jednostek Uczestnictwa, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu.
Jednoczesnie dochodowos¢ Funduszu jest zwigzana takze z witasciwym zarzadzaniem i
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni
wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych zwigzanych z zarzadzaniem
Funduszami oraz Funduszem Podstawowym, na rentownos¢ ich inwestycji. Fundusz nie
posiada zawartych okreslonych uméw stad nie ma dodatkowego ryzyka z tym zwigzanego a
takze brak ryzyka zwigzanego ze szczegotowymi warunkami zawartych przez Fundusz
transakcji oraz ryzyka zwigzanego z udzielonymi gwarancjami.

3.34.27. Ryzyko wystgpienia szczegélnych okolicznosci na wystgpienie, ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw: Ryzyko to obejmuje mozliwos$¢ otwarcia
likwidacji Funduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, zmiane
Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz, potagczenie z innym funduszem,
przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty oraz zmiane polityki inwestycyjnej.

3.34.28. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta: Zgodnie z postanowieniami statutu Fundusz
bedzie mégt inwestowad czes¢ swoich aktywdw w papiery wartosciowe jednego emitenta tych
papierow, jezeli te papiery wartosciowe sg gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, panstwo nalezagce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa, ktorej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezgce do OECD. Istnieje tym samym
ryzyko, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata
aktywow przez Fundusz.

3.34.29. Ryzyko inflacji: Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji,
ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze,
wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Funduszy aktywoéw.
Moze sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw dtuznych.

3.34.30. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych: Zmiany obowigzujacego prawa,
szczego6lnie w zakresie podatkdéw, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych konces;ji i
zezwolen moga istotnie wptywad na ceny instrumentéw finansowych, jak rowniez miec¢ wptyw
na kondycje finansowa emitentéw, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ aktywow
Funduszu Podstawowego, tym samym posrednio Funduszy Powigzanych. Ponadto, w zwigzku
z tym, ze dziatalnos$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad
opodatkowania dochodow lub zasad dostepu do poszczegdlnych instrumentow finansowych
oraz rynkéw moga mie¢ bezposredni wptyw na osiggane przez Fundusz stopy zwrotu.

3.35. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAt ZAKRES CZASOWY
INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYINA SUPERFUND SILVER POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY
OTWARTY.

Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest przeznaczony
dla inwestora, ktéry oczekuje wysokich stop zwrotu, ale jednoczeénie akceptuje duze wahania
wartosci Jednostki Uczestnictwa zwigzane przede wszystkim z dokonywaniem przez Fundusz
Podstawowy (Superfund Silver Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty),
ktorego jednostki uczestnictwa nabywa Fundusz, inwestycji w Towarowe Kontrakty
Terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym jest srebro. Superfund Silver Powigzany jest
inwestycjg odpowiednia dla inwestorow akceptujacych ryzyko mozliwosci utraty catosci lub
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znacznej czesci swoich inwestycji poczatkowych i kolejnych. Poniewaz Towarowe Kontrakty
Terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym jest srebro, pozwalajg na uzyskanie znacznej
ekspozycji na cene srebra inwestycyjnego, Superfund Silver Powigzany stanowi dobre
rozwigzanie dla inwestoréw zainteresowanych uzyskaniem ekspozycji na srebro inwestycyjne
przy stosunkowo niskim zaangazowaniu kapitatu. Wszyscy potencjalni inwestorzy Superfund
Silver Powigzany powinni wzig¢ pod uwage, ze tymczasowe straty wartosci aktywow netto
Funduszu na poziomie 30- 50% wartosci aktywow netto moga sie zdarza¢ regularnie ze
wzgledy na zastosowang strategie inwestycyjng i dang koniunkture. Nie mozna
zagwarantowac, ze ewentualne straty ograniczg sie do tej wielkosci procentowej. Sugerowany
zakres czasowy inwestycji Uczestnika w Fundusz Superfund Silver Powigzany to minimum 5 lat.

3.36. uchylony

3.37. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAt ZAKRES CZASOWY
INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYIJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYINA  SUPERFUND  SILVER PODSTAWOWY  SPECJALISTYCZNY  FUNDUSZ
INWESTYCYINY OTWARTY.

Superfund Silver Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zbywa Jednostki
Uczestnictwa wytgcznie Funduszom Powigzanym z uwagi na szczegdélng konstrukcje, w ramach
ktorej dziata (fundusz podstawowy — fundusze powigzane). W zwigzku z powyzszym Jednostki
Uczestnictwa tego Funduszu nie moga by¢ nabywane przez inne podmioty i nie jest réwniez
mozliwe okreslenie profilu inwestora w odniesieniu do tego Funduszu, poniewaz jest on
ograniczony regulacjami Ustawy do Funduszy Powigzanych.

3.38. INFORMACIE NA TEMAT OBOWIAZKOW PODATKOWYCH SUPERFUND SILVER
POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY ORAZ SZCZEGOtOWE
INFORMACJE NA TEMAT OBOWIAZKOW PODATKOWYCH UCZESTNIKOW FUNDUSZU W
ZWIAZKU Z POSIADANIEM JEDNOSTEK UCZESTNICTWA.

3.38.1. Fundusz jako fundusz inwestycyjny dziatajacy jako specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty utworzony na podstawie przepisow Ustawy o funduszach Inwestycyjnych
jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego na podstawie postanowien art. 6 ust.
1 pkt. 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych. Oznacza
to, ze przyrost wartoséci Aktywdéw Funduszu nie podlega opodatkowaniu do momentu kiedy
Aktywa te pozostajg elementem masy majatkowej Funduszu.

3.38.2. Obowigzek podatkowy powstaje po stronie Uczestnika Funduszu z chwilg kiedy w
zwigzku ze ztozeniem zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnikowi stawiane sg
do dyspozycji srodki pieniezne pochodzacych z odkupienia oraz powstanie z tego tytutu
dochéd. Dochodem ze Zrédta przychodu jest nadwyzka sumy przychodéw z tytutu umorzenia
Jednostek Uczestnictwa nad kosztami ich uzyskania osiggnieta w roku podatkowym. Zgodnie
z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych
nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodéw m.in. wydatkéw na nabycie jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych — wydatki te sg jednak kosztem uzyskania przychodu z
umorzenia jednostek uczestnictwa w funduszach kapitatowych.

Zgodnie z art. 22 ust. 1m Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych od oséb fizycznych w przypadku umorzenia, odkupienia, wykupienia albo
unicestwienia w inny sposob tytutéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych nabytych przez
podatnika w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodu s3 wydatki poniesione przez
spadkodawce w celu nabycia tych tytutéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych. Jednostki
Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu. W zwigzku z tym moze zaistnie¢ koniecznos¢ uiszczania
podatku od spadkéw i darowizn na zasadach uregulowanych w ustawie z dnia 28 lipca 1997 r.
o podatku od spadkéw i darowizn.

Zasady obowigzujace od dnia 01.01.2024 roku: W przypadku oséb fizycznych bedacych
Uczestnikami Funduszu, dochody tych oséb, uzyskane z umorzenia, odkupienia, wykupienia
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albo unicestwienia w inny sposéb jednostek uczestnictwa Funduszu podlegaja obowigzkowi
podatkowemu wedtug stawki 19% uzyskanego dochodu na podstawie postanowien art. 30b
ust. 1 pkt 5) Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych. Fundusz
nie bedzie ptatnikiem tego podatku, a podatek bedzie rozliczany samodzielnie przez
Uczestnika (podatnika) w rocznym zeznaniu podatkowym, poczawszy od zeznania za rok 2024.
Zgodnie z art. 39 ust. 3 Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych Fundusz bedzie miat obowigzek przesta¢ podatnikowi oraz wtasciwemu urzedowi
skarbowemu imienne informacje o wysokosci dochodu, sporzadzone wedtug ustalonego
wzoru.

Zasady obowigzujace do 31.12.2023 roku: Od dochodéw uzyskanych z tytutu uczestnictwa w
Funduszu pobiera sie 19% zryczattowany podatek dochodowy na podstawie art. 30a ust. 1 pkt
5 w zw. z art. 30a ust. 7 Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych. Nalezy przy tym pamietaé, ze dochodéw uzyskanych z tytutu uczestnictwa w
Funduszu nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogolnych okreslonymi w
przepisach wspomniane]j ustawy. Ponadto Uczestnik Funduszu powinien by¢ swiadomy faktu,
ze dochodu osiggnietego w zwigzku z inwestycjg w Fundusz nie pomniejsza sie o straty z tytutu
udziatu w funduszach kapitatowych (pojecie to obejmuje nie tylko fundusze inwestycyjne ale
rowniez fundusze zagraniczne i ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe) oraz inne straty z
kapitatow pienieznych i praw majatkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w latach
poprzednich. Wspomniana wyzej ustawa o podatku dochodowym od oséb fizycznych reguluje
ponadto w tresci art. 30a) ust. 9, ust. 10 i ust. 11, kwestie opodatkowania oraz mozliwosci
odliczen od podatku ptaconego w zwigzku z uczestnictwem w Funduszu wynikajace z
uzyskiwanych przez Uczestnika przychodéw (dochodéw) poza granicami Polski.

3.38.3. W przypadku osob prawnych i spotek kapitatowych w organizacji, spoétek
komandytowo-akcyjnych, jednostek organizacyjnych nie majacych osobowosci prawnej (z
wyjatkiem spotek osobowych - innych niz spotki komandytowo-akcyjne) oraz spétek
niemajacych osobowosci prawnej majacych siedzibe lub zarzad w innym panstwie, jezeli
zgodnie z przepisami prawa podatkowego tego panstwa sg traktowane jak osoby prawne i
podlegajg w tym panstwie opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw bez wzgledu na
miejsce ich osiggania, bedacych Uczestnikami Funduszu, dochody tych podmiotéw uzyskane w
zwigzku z uczestnictwem w Funduszu podlegajg obowigzkowi podatkowemu i s3
opodatkowane na zasadach ogoélnych okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o
podatku dochodowym od 0séb prawnych. Zgodnie z postanowieniami art. 19 ust. 1 tej ustawy
wysokos¢ podatku wynosi 19% podstawy opodatkowania.

3.38.4. Fundusz dokonujac odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace
odkupieniu i odkupuje Jednostki Uczestnictwa poczgwszy od Jednostek Uczestnictwa nabytych
przez Uczestnika Funduszu po najwyzszej cenie (metoda HIFO). Wytaczona jest mozliwos¢
wskazania przez Uczestnika Funduszu kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3.38.5. Niezaleznie od wszystkich przedstawionych powyzej uwag nalezy pamietac, ze ze
wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika
Funduszu i miejsca dokonania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych,
wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

3.39. uchylony

3.40. INFORMACIE NA TEMAT OBOWIAZKOW PODATKOWYCH SUPERFUND SILVER
PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY ORAZ SZCZEGOLOWE
INFORMACJE NA TEMAT OBOWIAZKOW PODATKOWYCH UCZESTNIKOW FUNDUSZU W
ZWIAZKU Z POSIADANIEM JEDNOSTEK UCZESTNICTWA.

Fundusz jako fundusz inwestycyjny dziatajacy jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty stosujacy stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszy
inwestycyjnych zamknietych utworzony na podstawie przepisow Ustawy o funduszach
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Inwestycyjnych jest zwolniony od podatku dochodowego na podstawie postanowien art. 17
ust. 1 pkt. 57 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych z
wytaczeniem dochoddéw, (przychodéw) wskazanych w tym przepisie (tzw. zwolnienie
przedmiotowe). Oznacza to, ze przyrost wartosci Aktywoéw Funduszu co do zasady nie podlega
opodatkowaniu do momentu kiedy Aktywa te pozostajg elementem masy majatkowej
Funduszu, chyba, ze Fundusz dokona lokat, ktére nie korzystajg z wyzej wymienionego
zwolnienia. Z uwagi na fakt, iz Uczestnikami Funduszu mogg by¢ wytgcznie Fundusze
Powigzane informacja powyzsza ma zastosowanie takze do obowigzkéw podatkowych tych
Funduszy Powigzanych.

3.41. uchylony

3.42. METODY | ZASADY DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW SUPERFUND SILVER
POWIAZANEGO SPECIALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO ORAZ
OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O
ZGODNOSCI METOD | ZASAD WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU OPISANYCH W PROSPEKCIE
INFORMACYJNYM  Z  PRZEPISAMI  DOTYCZACYMI  RACHUNKOWOSCI  FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH, A TAKZE O ZGODNOSCI | KOMPLETNOSCI TYCH ZASAD Z PRZYJETA PRZEZ
FUNDUSZ POLITYKA INWESTYCYINA.

3.42.1. Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich Aktywéw Funduszu
w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem
Funduszu . Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii jest
rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow
Funduszu.

3.42.2. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego
jest dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa wyznaczonej zgodnie ze zdaniem poprzedzajacym. Na
potrzeby okreslenia Wartosci Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z zasadg okreslong w pkt 3.42.1.

3.42.3. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote,
za jaka dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach zwyktej transakcji rynkowej,
pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

3.42.3.1. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
3.42.3.1.1 Cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

3.42.3.1.2. Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne na Aktywnym Rynku w sposéb bezposredni lub posredni (poziom
2 hierarchii wartosci godziwej);

3.42.3.1.3. Wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne
dane wejsciowe do modelu (poziom 3 hierarchii wartos$ci godziwej).

3.42.3.2. W przypadku Aktywow i zobowigzan finansowych:

3.42.3.2.1. O pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin
dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

3.42.3.2.2. Niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréow wartosciowych kolejnej
emisji potaczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw
wartoéciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow.
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3.42.3.3. Skorygowana cena nabycia aktywow i zobowigzan, o ktérej mowa w pkt 3.42.3.2. jest
ceng nabycia, w jakiej sktadnik Aktywow lub zobowigzan zostat po raz pierwszy wprowadzony
do ksiag rachunkowych (warto$¢ poczatkowa), pomniejszong o sptaty wartosci nominalnej,
odpowiednio skorygowang o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy pomiedzy
wartoscig poczatkowa sktadnika a jego wartoscig w terminie zapadalnosci albo wymagalnosci,
wyliczong przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3.42.3.4. W przypadku, o ktérym mowa w pkt 3.42.3.2. Fundusz informuje o poszczegolnych
Aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich
wartosci i udziale w Aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informacji
dodatkowej sprawozdania finansowego.

3.42.4. W celu okreélenia czy dany rynek jest Rynkiem Aktywnym dla sktadnika lokat,
przeprowadza sie badanie aktywnosci danego rynku, z uwzglednieniem nastepujacych
komponentéw:

3.42.4.1. Badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego
wolumenu, z zastrzezenie, ze warto$¢ miesiecznego obrotu, z miesigca poprzedzajacego
miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnosc graniczna, nie moze by¢ nizsza niz 200.000
(dwiescie tysiecy) ztotych,

3.42.4.2. Badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej
czestotliwosci, z zastrzezeniem, ze ilosci sesji w miesigcu poprzedzajgcym miesigc dla ktérego
wyznaczana jest aktywnos¢ graniczna, w ktorych sktadnik lokat byt przedmiotem obrotu nie
moze by¢ nizsza niz 7 (siedem)

3.42.5. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku, wyznacza sie w
nastepujacy sposob:

3.42.5.1. Jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na
Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny,

3.42.5.2. Ostatnie dostepne kursy w Dniu Wyceny Fundusz okresla o godzinie 23.30. Wybor
godziny 23.30 uzasadniony jest faktem, iz do tej godziny sg dostepne informacje o cenach
podstawowych lokat Funduszu oraz biezgce kursy walut ogtaszane przez Narodowy Bank
Polski.

3.42.5.3. Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa - wedtug kursu drugiego fixingu na
Treasury BondSpot Poland, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs,
kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu na
Treasury BondSpot Poland,

3.42.5.4. Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i tytutu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg - w oparciu o ostatni dostepny w momencie
dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat z Aktywnego Rynku lub warto$¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa opublikowang
przez organ zarzadzajacy funduszem, funduszem zagranicznym lub instytucja wspdélnego
inwestowania.

3.42.6. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz
jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat Fundusz bedzie kierowat sie
nastepujacymi zasadami:
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3.42.6.1. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktorym wolumen
obrotu z miesigca poprzedzajacego miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos¢ graniczna
byt najwiekszy,

3.42.6.2. W przypadku, gdy wolumen obrotu na dwoch lub wiekszej ilosci Rynkow Aktywnych
jest taki sam dla danego sktadnika lokat, rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest ten
rynek na ktérym czestotliwos¢ obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego
wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna byta najwieksza.

3.42.6.3. Rynkiem gtéwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w ztotych
dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland;

3.42.7. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
nastepujacy sposoéb:.

3.42.7.1. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na
zasadach wskazanych w pkt 3.42.5 do wyceny przyjmuje sie cene ustalong za pomocg modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

3.42.7.2. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na
zasadach wskazanych w pkt 3.42.5 i w pkt 3.42.7.1. do wyceny przyjmuje sie cene ustalong za
pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej).

3.42.8. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 3.42.7.1. i w pkt 3.42.7.2.
oznacza technike wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika Aktywoéw lub
zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych
lub dochodéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowanag kwote z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka lub pozwalajacg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie wartosci godziwej Aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu
s3 obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane
obserwowalne na rynku nie s3 dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, z tym Zze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne;

3.42.9. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa w pkt 3.42.7.1. i w pkt 3.42.8. uznaje sie dane
wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas
wyceny sktadnika Aktywéw lub zobowigzania, uwzgledniajace w sposéb bezposredni lub
posredni:

3.42.9.1. Ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku;
3.42.9.2. Ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku,
ktory nie jest aktywny;

3.42.9.3. Dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 3.42.9.1. i w pkt
3.42.9.2., ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania, w szczegolnosci:

3.42.9.3.1. Stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspélnie notowanych
przedziatach;

3.42.9.3.2. Zaktadang zmiennos¢;
3.42.9.3.3. Spread kredytowy;
3.42.9.3.4. Dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

3.42.10. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa w pkt 3.42.7.2. i w pkt 3.42.8. uznaje sie
dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych
informacji dostepnych w danych okolicznoéciach na temat zatozen przyjmowanych przez
uczestnikéw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

3.42.11. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktérych mowa w pkt 3.42.7.1. i w
pkt 3.42.7.2. Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis

29



technik wyceny oraz zakres i zrédta danych obserwowalnych i nieobserwowalnych
wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwe;j.

3.42.12. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt 3.42.7.1. i w pkt 3.42.7.2.:

3.42.12.1. Beda stosowane w sposéb ciagty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana
w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata;

3.42.12.2. Stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywédw w ramach wszystkich
funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje
aktywow posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych przypadkach, istnienie réznych
zewnetrznych podmiotow wyceniajacych;

3.42.12.3. Podlegajg okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku;
3.42.12.4.Podlegajq uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.42.13. Transakcje repo/sell-buy back, zaciaggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych
oraz diuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczawszy od
dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.42.14. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od
dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika Aktywow.

3.42.15. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartoéciowych, wycenia sie wedtug
zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

3.42.16. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, ustala sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

3.42.17. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3.42.18. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s3
notowane na Aktywnym Rynku - w walucie, w ktérej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sSredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywoéw Funduszu notowanych lub denominowanych
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, okresla sie w relacji do waluty
EUR, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty USD.

3.42.19. Wartos¢ Aktywéw Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu, zobowigzania
Funduszu oraz Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa
ustalane sg w ztotych.

3.42.20. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

.Oswiadczenie firmy audytorskiej z wykonania ustugi atestacyjne;j
wydane dla Zarzadu Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej:
Towarzystwo), w zakresie zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Superfund Silver Powigzany Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, powigzanego z funduszem podstawowym Superfund Trend Podstawowy
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, opisanych w Prospekcie informacyjnym, z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez Fundusz politykg
inwestycyjna.

Przeprowadzili§my niezalezng ustuge atestacyjna dajgcg wystarczajgcg pewnosgé, kidrej przedmiotem byto wyrazenie opinii
w zakresie:
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- zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Superfund Silver Powigzany Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, powigzanego z funduszem podstawowym Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (dalej: Fundusz), opisanych w Rozdziale 3.42 Prospektu informacyjnego Funduszu, w pkt ,Metody i zasady
dokonywania wyceny aktywow Superfund Silver Powigzany Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow
funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a
takze o zgodno$ci i kompletno$ci tych zasad z przyjetg przez fundusz politykg inwestycyjng.”, a takze

- zgodnosci i kompletnosci powyzszych zasad wyceny aktywow Funduszu z jego politykg inwestycyjng, opisang w
odpowiednich rozdziatach Prospektu Informacyjnego, jak rowniez w Statucie Funduszu.

Aktualizacja Prospektu informacyjnego zostata dokonana na dzien 1 lipca 2021 r. i zostata przyjeta przez Zarzad
Towarzystwa (dalej: Zarzad) dla ww. Funduszu. Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z politykg inwestycyjng
Funduszu, postuzono sie kryteriami zgodnosci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U.2021.217 t.j. z dnia 2021.02.01) i wydanych na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U.2007.249.1859 z dnia 2007.12.31), zwanych dalej przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu Towarzystwa. Zarzad jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad
wyceny aktywow Funduszu zgodnych z przepisami dotyczgacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz za zgodnos¢
i kompletnos¢ tych zasad z politykg inwestycyjng Funduszu, jak réwniez za przyjecie polityki inwestycyjnej Funduszu.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie, iz dokumentacja przekazana biegtemu rewidentowi jest wiasciwa
i kompletna, jak tez za zapewnienie dziatania systemu kontroli wewnetrznej w zakresie pozwalajgcymi na uzasadnione
stwierdzenie, iz dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidtowosci, wywotanych oszustwami lub btedem.
Odpowiedzialnos$¢ firmy audytorskiej. Naszym zadaniem byto przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnosci
w odniesieniu do metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym i wyrazenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajgcego racjonalng pewnos¢ na temat zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie informacyjnym Funduszu, z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych oraz o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z politykg inwestycyjng Funduszu.

Ustuge przeprowadziliSmy zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych innych niz badanie i
przeglad 3000 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego: Ustugi Atestacyjne
inne niz badanie lub przeglady historycznych informacji finansowych), przyjetego uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 r. Standard ten naktada na nas obowigzek zaplanowania i wykonania procedur w taki
sposdb, aby uzyskac wystarczajacg pewnos¢, ze przyjete zasady wyceny aktywdw Funduszu sg zgodne i kompletne oraz
metody wyceny aktywoéw Funduszu sg zgodne z przyjetymi kryteriami. Wystarczajgca pewnos$¢ to mniej niz absolutna
pewnosé.

Jako firma audytorska stosujemy przyjety uchwatg Krajowej Rady biegtych Rewidentéw z dnia 3 marca 2018 r., jako
Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (IAASB) Kontrola jakosci firm przeprowadzajgcych badania i przeglady
sprawozdan finansowych oraz wykonujgcych inne zlecenia ustug atestacyjnych i pokrewnych, ktére wymagajg od nas
wdrozenia i utrzymywania kompleksowego systemu kontroli jakosci z udokumentowang polityka i procedurami dotyczgcymi
zgodnosci z zasadami etyki, standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie regulacjami i przepisami prawa.
Spetniamy wymogi dotyczgce niezaleznosci i etyki wynikajgce z Kodeksu Etyki Zawodowych Ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (IFAC), przyjetego uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw, ktéry jest oparty na
podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci,
zachowania tajemnicy informaciji oraz profesjonalnego postepowania, jak réwniez inne wymogi niezaleznosci i etyki, ktore
maja zastosowanie dla niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Przeprowadzone procedury. Wybér procedury zalezy od naszego osadu, w tym od naszej oceny ryzyka wystgpienia,
wskutek oszustw lub btedéw, istotnego znieksztatcenia dotyczgcego zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu
z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci i kompletnosci zasad wyceny aktywow
z politykg inwestycyjng Funduszu.

Przeprowadzone przez nas procedury obejmowaty réwniez ocene, czy zagadnienie bedace przedmiotem ustugi jest
odpowiednie, a przyjete kryteria stosowne do danych okolicznosci.

Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane w Prospekcie informacyjnym Funduszu metody i zasady byly stosowane
do wyceny aktywéw Funduszu, ani tez, czy opisane w Statucie Funduszu polityki inwestycyjne Funduszu byly
przestrzegane.

31



Przeprowadzona przez nas ocena metod i zasad wyceny aktywow Funduszu zostata dokonana na dzien 1 lipca 2021 r. Nie
jestesmy odpowiedzialni za aktualizacje niniejszego o$wiadczenia w zwigzku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywow,
ktére zostang wprowadzone po wydaniu oswiadczenia.

Okreslenie kryteriow. Ocene zgodnosci metod i zasad wyceny aktywoéw Funduszu dokonaliSmy na podstawie przepisow
dotyczgcych rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ocene zgodnosci i kompletnosci zasad wyceny aktywéw Funduszu dokonaliSmy na podstawie polityki inwestycyjnej
Funduszu.

Opinia. Podstawe sformutowania naszej opinii stanowig kwestie opisane powyzej, dlatego nasza opinia powinna by¢
czytana z ich uwzglednieniem.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.
Naszym zdaniem, opisane w Prospekcie informacyjnym:

- metody i zasady wyceny aktywéw Funduszu sg, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych; oraz

- zasady wyceny aktywow Funduszu sg we wszystkich istotnych aspektach, zgodne i kompletne z politykg inwestycyjng
przyjetg dla Funduszu.

Ograniczenie stosowania. Niniejsze oswiadczenie zostato sporzadzone wytgcznie w celu spetnienia wymogow okreslonych
w art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U.2021.605 t.j. z dnia 2021.04.01).

W IMIENIU MERITUM BIEGLI REWIDENCI MARZENA WOJCIK, 02-703 WARSZAWA UL. BUKOWINSKA 26B LOK. U2,
FIRMY AUDYTORSKIEJ NR EWIDENCYJNY 3159:

MARZENA WOJCIK
KLUCZOWY BIEGLY REWIDENT NR EWIDENCYJNY 10787
WARSZAWA, 30.06.2021 R

3.43. uchylony

3.44. METODY | ZASADY DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW SUPERFUND SILVER
PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO ORAZ
OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O
ZGODNOSCI METOD | ZASAD WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU OPISANYCH W PROSPEKCIE
INFORMACYJNYM  Z  PRZEPISAMI  DOTYCZACYMI  RACHUNKOWOSCI  FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH, A TAKZE O ZGODNOSCI | KOMPLETNOSCI TYCH ZASAD Z PRZYJETA PRZEZ
FUNDUSZ POLITYKA INWESTYCYINA.

3.44.1. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich Aktywéw Funduszu
w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem
Funduszu oraz. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna
Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa, ktére w tym dniu s w posiadaniu Uczestnikow Funduszu.

3.44.2. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego
jest dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa wyznaczonej zgodnie ze zdaniem poprzedzajacym. Na
potrzeby okreslenia Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z zasadg okreslong w pkt 3.44.1.

3.44.3. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote,
za jaka dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach zwyktej transakcji rynkowej,
pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

3.44.3.1. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
3.44.3.1.1 Cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
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3.44.3.1.2. Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne na Aktywnym Rynku w sposéb bezposredni lub posredni (poziom
2 hierarchii wartosci godziwej);

3.44.3.1.3. Warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne
dane wejsciowe do modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

3.44.3.2. W przypadku Aktywow i zobowigzan finansowych:

3.44.3.2.1. O pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin
dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

3.44.3.2.2. Niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej
emisji potaczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréow
wartosciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow.

3.44.3.3. Skorygowana cena nabycia aktywoéw i zobowigzan, o ktérej mowa w pkt 3.44.3.2. jest
ceng nabycia, w jakiej sktadnik Aktywow lub zobowigzan zostat po raz pierwszy wprowadzony
do ksigg rachunkowych (wartos¢ poczatkowa), pomniejszong o sptaty wartosci nominalnej,
odpowiednio skorygowang o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy pomiedzy
wartoscig poczatkowa sktadnika a jego wartoscig w terminie zapadalnosci albo wymagalnosci,
wyliczong przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.44.3.4. W przypadku, o ktérym mowa w pkt 3.42.3.2. Fundusz informuje o poszczegolnych
Aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich
wartodci i udziale w Aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informacji
dodatkowej sprawozdania finansowego.

3.44.4. W celu okreélenia czy dany rynek jest Rynkiem Aktywnym dla sktadnika lokat,
przeprowadza sie badanie aktywnosci danego rynku, z uwzglednieniem nastepujgcych
komponentéw:

3.44.4.1. Badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego
wolumenu, z zastrzezenie, ze wartos¢ miesiecznego obrotu, z miesigca poprzedzajacego
miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnosc graniczna, nie moze by¢ nizsza niz 200.000
(dwiescie tysiecy) ztotych,

3.44.4.2. Badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej
czestotliwosci, z zastrzezeniem, ze ilosci sesji w miesigcu poprzedzajgcym miesigc dla ktérego
wyznaczana jest aktywnos¢ graniczna, w ktorych sktadnik lokat byt przedmiotem obrotu nie
moze by¢ nizsza niz 7 (siedem)

3.44.5. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku, wyznacza sie w
nastepujacy sposob:

3.44.5.1. Jezeli Dzien Wyceny jest rownoczeénie zwyktym dniem dokonywania transakcji na
Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny,

3.44.5.2. Ostatnie dostepne kursy w Dniu Wyceny Fundusz okresla o godzinie 23.30. Wybor
godziny 23.30 uzasadniony jest faktem, iz do tej godziny sg dostepne informacje o cenach
podstawowych lokat Funduszu oraz biezgce kursy walut ogtaszane przez Narodowy Bank
Polski.

3.44.5.3. Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa - wedtug kursu drugiego fixingu na
Treasury BondSpot Poland, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs,
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kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu na
Treasury BondSpot Poland,

3.44.5.4. Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i tytutu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg - w oparciu o ostatni dostepny w momencie
dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat z Aktywnego Rynku lub wartos¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa opublikowana
przez organ zarzadzajacy funduszem, funduszem zagranicznym lub instytucja wspolnego
inwestowania.

3.44.6. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz
jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat Fundusz bedzie kierowat sie
nastepujacymi zasadami:

3.44.6.1. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktorym wolumen
obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos¢ graniczna
byt najwiekszy,

3.44.6.2. W przypadku, gdy wolumen obrotu na dwoch lub wiekszej ilosci Rynkow Aktywnych
jest taki sam dla danego sktadnika lokat, rynkiem gtownym dla danego sktadnika lokat jest ten
rynek na ktérym czestotliwos¢ obrotu z miesigca poprzedzajacego miesigc dla ktérego
wyznaczana jest aktywnos¢ graniczna byta najwieksza.

3.44.6.3. Rynkiem gtéwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w ztotych
dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland;

3.44.7. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
nastepujacy sposob:.

3.44.7.1. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na
zasadach wskazanych w pkt 3.44.5 do wyceny przyjmuje sie cene ustalong za pomocg modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

3.44.7.2. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na
zasadach wskazanych w pkt 3.44.5 i w pkt 3.44.7.1. do wyceny przyjmuje sie cene ustalong za
pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej).

3.44.8. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 3.44.7.1. i w pkt 3.44.7.2.
oznacza technike wyceny pozwalajacg wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika Aktywoéw lub
zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych
lub dochodéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka lub pozwalajacg za pomocag innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie wartosci godziwej Aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu
sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposéredni lub posredni; w przypadku gdy dane
obserwowalne na rynku nie s3 dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, z tym Zze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne;

3.44.9. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa w pkt 3.44.7.1. i w pkt 3.44.8. uznaje sie dane
wejsciowe do modelu odzwierciedlajace zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas
wyceny sktadnika Aktywéw lub zobowigzania, uwzgledniajagce w sposéb bezposredni lub
posredni:

3.44.9.1. Ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku;
3.44.9.2. Ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku,
ktory nie jest aktywny;

3.44.9.3. Dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 3.44.9.1. i w pkt
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3.44.9.2., ktoére sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania, w szczegdélnosci:

3.44.9.3.1. Stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspélnie notowanych
przedziatach;

3.44.9.3.2. Zaktadang zmiennos¢;
3.44.9.3.3. Spread kredytowy;
3.44.9.3.4. Dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

3.44.10. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa w pkt 3.44.7.2. i w pkt 3.44.8. uznaje sie
dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych
informacji dostepnych w danych okolicznoéciach na temat zatozen przyjmowanych przez
uczestnikéw rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

3.44.11. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktérych mowa w pkt 3.44.7.1. i w
pkt 3.42.7.2. Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis
technik wyceny oraz zakres i zZrédta danych obserwowalnych i nieobserwowalnych
wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwe;j.

3.44.12. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt 3.44.7.1. i w pkt 3.44.7.2.:

3.44.12.1. Beda stosowane w sposob ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana
w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata;

3.44.12.2. Stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywédw w ramach wszystkich
funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje
aktywow posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych przypadkach, istnienie réznych
zewnetrznych podmiotow wyceniajacych;

3.44.12.3. Podlegajg okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku;
3.44.12.4.Podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.44.13. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych
oraz dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczawszy od
dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.44.14. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od
dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika Aktywow.

3.44.15. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug
zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

3.44.16. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, ustala sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

3.44.17. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajgca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3.44.18. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s3
notowane na Aktywnym Rynku - w walucie, w ktérej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, okresla sie w relacji do waluty
EUR, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty USD.

3.44.19. Wartos$¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu, zobowigzania
Funduszu oraz Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa
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ustalane sg w ztotych.
3.44.20. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

.Oswiadczenie firmy audytorskiej z wykonania ustugi atestacyjnej
wydane dla Zarzadu Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej:
Towarzystwo), w zakresie zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Superfund Silver Powigzany Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, powigzanego z funduszem podstawowym Superfund Trend Podstawowy
Specijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, opisanych w Prospekcie informacyjnym, z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez Fundusz politykg
inwestycyjng.

PrzeprowadziliSmy niezalezng ustuge atestacyjng dajgca wystarczajgcg pewnos¢, ktérej przedmiotem byto wyrazenie opinii
w zakresie:

- zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Superfund Silver Powigzany Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, powigzanego z funduszem podstawowym Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (dalej: Fundusz), opisanych w Rozdziale 3.42 Prospektu informacyjnego Funduszu, w pkt ,Metody i zasady
dokonywania wyceny aktywow Superfund Silver Powigzany Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a
takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez fundusz politykg inwestycyjng.”, a takze

- zgodnosci i kompletnosci powyzszych zasad wyceny aktywéw Funduszu z jego politykg inwestycyjng, opisang w
odpowiednich rozdziatach Prospektu Informacyjnego, jak rowniez w Statucie Funduszu.

Aktualizacja Prospektu informacyjnego zostata dokonana na dzien 1 lipca 2021 r. i zostata przyjeta przez Zarzad
Towarzystwa (dalej: Zarzad) dla ww. Funduszu. Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z politykg inwestycyjng
Funduszu, postuzono sie kryteriami zgodnosci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U.2021.217 t.j. z dnia 2021.02.01) i wydanych na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U.2007.249.1859 z dnia 2007.12.31), zwanych dalej przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu Towarzystwa. Zarzad jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad
wyceny aktywow Funduszu zgodnych z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz za zgodnos¢
i kompletnos¢ tych zasad z polityka inwestycyjng Funduszu, jak réwniez za przyjecie polityki inwestycyjnej Funduszu.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie, iz dokumentacja przekazana biegtemu rewidentowi jest wiasciwa
i kompletna, jak tez za zapewnienie dziatania systemu kontroli wewnetrznej w zakresie pozwalajgcymi na uzasadnione
stwierdzenie, iz dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidtowosci, wywotanych oszustwami lub btedem.
Odpowiedzialnos¢ firmy audytorskiej. Naszym zadaniem byto przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnosci
w odniesieniu do metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym i wyrazenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajgcego racjonalng pewnos¢ na temat zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie informacyjnym Funduszu, z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych oraz o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z politykg inwestycyjng Funduszu.

Ustuge przeprowadziliSmy zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych innych niz badanie i
przeglad 3000 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego: Ustugi Atestacyjne
inne niz badanie lub przeglady historycznych informacji finansowych), przyjetego uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 r. Standard ten naktada na nas obowigzek zaplanowania i wykonania procedur w taki
sposob, aby uzyskaé wystarczajgcg pewnosé, ze przyjete zasady wyceny aktywoéw Funduszu sg zgodne i kompletne oraz
metody wyceny aktywéw Funduszu sg zgodne z przyjetymi kryteriami. Wystarczajgca pewno$¢ to mniej niz absolutna
pewnosé.

Jako firma audytorska stosujemy przyjety uchwatg Krajowej Rady biegtych Rewidentéw z dnia 3 marca 2018 r., jako
Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (IAASB) Kontrola jakosci firm przeprowadzajgcych badania i przeglady
sprawozdan finansowych oraz wykonujacych inne zlecenia ustug atestacyjnych i pokrewnych, ktére wymagajg od nas
wdrozenia i utrzymywania kompleksowego systemu kontroli jako$ci z udokumentowang polityka i procedurami dotyczgcymi
zgodnosci z zasadami etyki, standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie regulacjami i przepisami prawa.
Spetniamy wymogi dotyczgce niezaleznosci i etyki wynikajgce z Kodeksu Etyki Zawodowych Ksiegowych Miedzynarodowej

36



Federacji Ksiegowych (IFAC), przyjetego uchwatami Krajowej Rady Biegltych Rewidentéw, ktory jest oparty na
podstawowych zasadach dotyczgcych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej staranno$ci,
zachowania tajemnicy informacji oraz profesjonalnego postepowania, jak réwniez inne wymogi niezaleznosci i etyki, ktore
majg zastosowanie dla niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Przeprowadzone procedury. Wybor procedury zalezy od naszego osadu, w tym od naszej oceny ryzyka wystgpienia,
wskutek oszustw lub btedéw, istotnego znieksztatcenia dotyczgcego zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu
z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci i kompletno$ci zasad wyceny aktywow
z politykg inwestycyjng Funduszu.

Przeprowadzone przez nas procedury obejmowaty réwniez ocene, czy zagadnienie bedace przedmiotem ustugi jest
odpowiednie, a przyjete kryteria stosowne do danych okolicznosci.

Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane w Prospekcie informacyjnym Funduszu metody i zasady byty stosowane
do wyceny aktywéw Funduszu, ani tez, czy opisane w Statucie Funduszu polityki inwestycyjne Funduszu byly
przestrzegane.

Przeprowadzona przez nas ocena metod i zasad wyceny aktywow Funduszu zostata dokonana na dzien 1 lipca 2021 r. Nie
jestesmy odpowiedzialni za aktualizacje niniejszego o$wiadczenia w zwigzku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywow,
ktére zostang wprowadzone po wydaniu oswiadczenia.

Okreslenie kryteriow. Ocene zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw Funduszu dokonali$my na podstawie przepiséw
dotyczgcych rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Oceng zgodnosci i kompletnosci zasad wyceny aktywéw Funduszu dokonaliSmy na podstawie polityki inwestycyjnej
Funduszu.

Opinia. Podstawe sformutowania naszej opinii stanowig kwestie opisane powyzej, dlatego nasza opinia powinna by¢
czytana z ich uwzglednieniem.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.
Naszym zdaniem, opisane w Prospekcie informacyjnym:

- metody i zasady wyceny aktywéw Funduszu sg, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych; oraz

- zasady wyceny aktywow Funduszu sg we wszystkich istotnych aspektach, zgodne i kompletne z politykg inwestycyjng
przyjetg dla Funduszu.

Ograniczenie stosowania. Niniejsze oswiadczenie zostato sporzadzone wytgcznie w celu spetnienia wymogow okreslonych
w art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U.2021.605 t.j. z dnia 2021.04.01).

W IMIENIU MERITUM BIEGLI REWIDENCI MARZENA WOJCIK, 02-703 WARSZAWA UL. BUKOWINSKA 26B LOK. U2,
FIRMY AUDYTORSKIEJ NR EWIDENCYJNY 3159:

MARZENA WOJCIK
KLUCZOWY BIEGLY REWIDENT NR EWIDENCYJNY 10787
WARSZAWA, 30.06.2021 R

3.45. INFORMACIE O WYSOKOSCI OPtAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W
SUPERFUND SILVER POWIAZANY SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH FUNDUSZ.

3.45.1. Statut Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
zawiera w tresci artykutu 10 petng informacje dotyczaca rodzajow, maksymalnej wysokosci,
sposobu kalkulacji i naliczania kosztéow obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegolnosci
informacje dotyczace wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastapic¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow.

3.45.2. Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
zobowigzany jest do prezentowania w Prospekcie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych, ktéry odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciag
inwestycyjng Funduszu w $redniej wartosci Aktywoéw Netto Funduszu za dany rok. Nalezy przy
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tym wskaza¢, ze niektdére kategorie kosztow nie s3 wtaczane do Wspdtczynnika Kosztéw
Catkowitych, s3 to: koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajgce z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem s3 instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne
optaty ponoszone bezposrednio przez uczestnika, wartosci $wiadczen dodatkowych. Z uwagi
na fakt, ze Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii, warto$¢ Wspdtczynnika
Kosztow Catkowitych prezentowana jest odrebnie dla Jednostek Uczestnictwa roéznych
kategorii, ktoére roznig sie wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych i sposobem
pobierania tych optat, wysokoscig optat obcigzajacych Aktywa Funduszu oraz sposobem ich
zbywania. Réznice w wysokosci pobieranych optat oraz obcigzenia Aktywéw przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii wynikajg ze sposobu ich oferowania Uczestnikom:
Jednostki Uczestnictwa kategorii ,,Standardowej” oferowane s wszystkim Uczestnikom z
udziatem wszystkich kanatéw dystrybucji z wytaczeniem transakcji internetowych, Jednostki
kategorii , Internetowej” oferowane sg wytacznie poprzez Serwis Transakcyjno-Informacyjny
(STI) dla Uczestnikéw zainteresowanych inwestowaniem posiadanych srodkéow finansowych za
posrednictwem Internetu, Jednostki Uczestnictwa kategorii ,PSI” oferowane s3 poprzez
wybranych dystrybutoréw, wytacznie w ramach programu systematycznego inwestowania.

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych Funduszu dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
»Standardowej” w okresie od 1 stycznia 2024 do 31 grudnia 2024 wyniosta: 3,08%.

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych Funduszu dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
»Internetowej” w okresie od 1 stycznia 2024 do 31 grudnia 2024 wyniosta: 3,48%.

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych Funduszu dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
»PSI” w okresie od 1 stycznia 2024 do 31 grudnia 2024 wyniosta: 2,88%.

Z uwagi na to, iz wskaznik Wspodtczynnik Kosztéw Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Funduszu za dany rok, a zmiany statutu Funduszu dotyczace Jednostek
Uczestnictwa kategorii B weszty w zycie w dniu 29 stycznia 2022 roku i od tego momentu nie
nastgpity nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii B, Wspoétczynnik Kosztéw Catkowitych nie
jest prezentowany oddzielnie dla ww. kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Wspodtczynnik Kosztéw Catkowitych oblicza sie wedtug wzoru:
WKC = Kt / WANt x 100%

gdzie:

WAN — oznacza $rednig wartos¢ aktywow netto funduszu,

K — oznacza koszty funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdélnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

t — oznacza okres sprawozdawczy.

3.45.3. Na podstawie postanowien artykutu 19 Statutu Superfund Silver Powigzany
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, od oséb nabywajacych lub odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa pobierane s3 na rzecz Dystrybutora optaty manipulacyjne z tytutu
zbywania, odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych
wynoszg dla kategorii Jednostek Uczestnictwa ,Standardowej”: nie wiecej niz 4,5% wptaty
dokonywanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa oraz nie wiecej niz 2% srodkow
otrzymywanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku Jednostek
Uczestnictwa kategorii ,,PSI”, stawki optat manipulacyjnych wynosza odpowiednio nie wiecej
niz 3% wptaty dokonywanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa oraz nie wiecej niz 4,5%
srodkéw otrzymywanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Nalezy jednoczesnie
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wskazaé, ze optata manipulacyjna z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii
»Standardowej” pobierana jest jedynie w okresie pierwszych 12 miesiecy od dnia otwarcia
rejestru w Funduszu. Statut Funduszu nie przewiduje mozliwosci pobierania optat
manipulacyjnych z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii
»Standardowej B”, ,Internetowej”, ,Internetowej B” oraz ,PSI B”. Skala i wysokos¢ stawek
aktualnie pobieranych optat manipulacyjnych, o ktérych mowa powyzej ustalana jest przez
Towarzystwo w Tabeli Optat udostepnianej przez Dystrybutoréw. Tabela Optat umieszczona
jest ponadto na stronie internetowej www.superfund.pl.

3.45.4. Towarzystwo jest uprawnione na podstawie postanowien artykutu 10 Statutu Funduszu
do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem. Maksymalna stawka wynagrodzenia
za zarzadzanie wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ,,Standardowej”: 1,5% Wartosci Aktywow Netto
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa tejze kategorii;

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ,,Standardowej B”: 1,4% Wartosci Aktywéw Netto
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa tejze kategorii;

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ,Internetowe]”: 1,5% Wartosci Aktywow Netto
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa tejze kategorii;

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ,Internetowej B”: 1,4% Wartosci Aktywow Netto
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa tejze kategorii;

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ,PSI”: 1,5 Wartosci Aktywéw Netto
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa tejze kategorii %

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ,PSI B”: 1,4% Wartosci Aktywow Netto
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa tejze kategorii.

Statut Funduszu nie przewiduje mozliwosci pobierania przez Towarzystwo optaty zmiennej,
bedacej czesScig wynagrodzenia za zarzadzanie uzaleznionej od wynikéw Funduszu.

3.45.5. Towarzystwo nie zawierato zadnych umoéw ani porozumien na podstawie, ktérych
koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio s rozdzielane miedzy Fundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot. Towarzystwo nie zawierato zadnych umoéw na swiadczenie
ustug dodatkowych.

3.46. uchylony

3.47. INFORMACIE O WYSOKOSCI OPtAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W
SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH FUNDUSZ.

3.47.1. Statut Superfund Silver Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
zawiera w tresci artykutu 11 petng informacje dotyczaca rodzajéw, maksymalnej wysokosci,
sposobu kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegoélnosci
informacje dotyczace wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastgpic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw.

3.47.2. Statut Funduszu nie przewiduje mozliwosci pobierania optat manipulacyjnych z tytutu
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3.47.3. Superfund Silver Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
zobowigzany jest do prezentowania w Prospekcie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych, ktory odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciag
inwestycyjng Funduszu w $redniej wartosci Aktywoéw Netto Funduszu za dany rok. Nalezy przy
tym wskaza¢, ze niektére kategorie kosztéow nie sg wtaczane do Wspdtczynnika Kosztéw
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Catkowitych, s3 to: koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajgce z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem s3 instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub inne
optaty ponoszone bezposrednio przez uczestnika, wartosci Swiadczen dodatkowych.

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych dla Funduszu w okresie od 1 stycznia 2024 do
31 grudnia 2024 wyniosta: 2,19%.

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych oblicza sie wedtug wzoru:
WKC = Kt / WANt x 100%

gdzie:

WAN — oznacza $rednig warto$¢ aktywow netto funduszu,

K — oznacza koszty funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

t — oznacza okres sprawozdawczy.

3.47.4. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

3.47.5. Towarzystwo nie zawierato zadnych umoéw ani porozumien na podstawie, ktérych
koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Fundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot. Towarzystwo nie zawierat o zadnych umow na Swiadczenie
ustug dodatkowych.

3.48. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE SUPERFUND SILVER POWIAZANY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY W UJECIU HISTORYCZNYM.

3.48.1. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wynosita 14
677 tys. PLN, w tym dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ,,Standardowej”: 13 374 tys. PLN, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii ,Internetowej”: 404 tys. PLN, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii ,,PSI”: 900 tys. PLN.

Wartos¢ aktywow netto na koniec 2024 r.
Superfund Silver Powiazany SFIO

15000 +

—13-374-tys- PLN
10 000 +
5000 +
404 tys. PLN 900 tys. PLN
0 — o | i

Kat. Standardowa Kat. Internetowa Kat. PSI

Dane dla poszczegélnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie sg prezentowane, z uwagi na
fakt, iz wedtug stanu na koniec roku obrotowego 2024 nie dokonano naby¢ Jednostek
Uczestnictwa kategorii B wobec tego Fundusz nie wyodrebniat aktywow netto przypadajacych
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na te kategorie Jednostek Uczestnictwa.

3.48.2. Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu
wyniosta:

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ,,Standardowe;j”:
- za ostatnie 3 lata obrotowe (2022-2024): -14,59%,
- za ostatnich 5 lat obrotowych (2020-2024): -7,67%,
- za ostatnie 10 lat obrotowych (2015-2024): -4,94%,
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ,,Internetowej”:
- za ostatnie 3 lata obrotowe (2022-2024): -14,59%,
- za ostatnich 5 lat obrotowych (2020-2024): -7,67%,
- za ostatnie 10 lat obrotowych (2015-2024): -4,94%,
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ,,PSI”:
- za ostatnie 3 lata obrotowe (2022-2024): -14,54%,
- za ostatnich 5 lat obrotowych (2020-2024): -7,61%,
- za ostatnie 10 lat obrotowych (2015-2024): -4,89%.

Srednia stopa zwrotu za ostatnie 3, 5 i 10 lat obrotowych
Superfund Silver Powigzany SFIO
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Z uwagi na to, iz wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu wskazana powyzej zawiera dane historyczne, a zmiany statutu Funduszu dotyczace
Jednostek Uczestnictwa kategorii B weszty w zycie w dniu
29 stycznia 2022 roku i do dnia aktualizacji prospektu informacyjnego nie dokonano nabyc¢
kategorii B, wielko$¢ sredniej stopy zwrotu nie jest prezentowana oddzielnie dla ww. kategorii
Jednostek Uczestnictwa.

3.48.3. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa majacego odzwierciedla¢ zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Funduszu (,benchmark”).

3.48.4. Towarzystwo pragnie zwréci¢ uwage oraz zastrzec, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
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zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysztosci.

3.49. uchylony

3.50. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY.

3.50.1. Wartoé¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wynosita
14 287 tys. PLN.

Wartos$¢ aktywow netto na koniec 2024 r.
Superfund Silver Podstawowy SFIO
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3.50.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu
wyniosta:

- za ostatnie 3 lata obrotowe (2022-2024): -13,02%,
- za ostatnich 5 lat obrotowych (2020-2024): -5,66%,
- za ostatnie 10 lat obrotowych (2015-2024): -3,27%.
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Srednia stopa zwrotu za ostatnie 3, 5 i 10 lat obrotowych
Superfund Silver Podstawowy
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3.50.3. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa majgcego odzwierciedla¢ zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Funduszu (,,benchmark”).

3.50.4. Towarzystwo pragnie zwroci¢ uwage oraz zastrzec, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz, ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysztosci.

3.51. RADA INWESTOROW

Statut Superfund Silver Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie
przewiduje mozliwosci utworzenia Rady Inwestoréw.

3.52. ZGROMADZENIE UCZESTNIKOW

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikéw. Zgromadzenie Uczestnikdéw zwotuje sie w celu
wyrazenia zgody na: przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych lub przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez
Zarzadzajacego z UE. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w Warszawie albo w innym
miejscu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Szczegotowe zasady i tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw oraz podejmowania uchwat
przez Zgromadzenie Uczestnikéw okre$la art. 3a Statutu (dotyczy Statutu Superfund Silver
Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Statutu Superfund Silver
Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) oraz regulamin przyjety przez
Zgromadzenie Uczestnikéw.

ROZDZIAL 4. DANE O DEPOZYTARIUSZU.

4.1. NAZWA, SIEDZIBA | ADRES DEPOZYTARIUSZA WRAZ Z NUMERAMI
TELEKOMUNIKACYJNYMI  (INFORMACJA  DOTYCZY SUPERFUND  SILVERPOWIAZANY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY).

Depozytariuszem, czyli bankiem  wykonujacym obowigzki okreslone w Ustawie w
szczegolnoséci przechowujgcym Aktywa Funduszu oraz prowadzacym rejestr wszystkich
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Aktywéw Funduszu, jest BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Kasprzaka 2. Numer telefonu: +48 500 990 500.

4.2. ZAKRES OBOWIAZKOW DEPOZYTARIUSZA WOBEC FUNDUSZU (INFORMACIA
DOTYCZY SUPERFUND SILVER POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY
OTWARTY, SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY
OTWARTY).

Zasadniczym zadaniem Depozytariusza jest przechowywanie Aktywow Funduszu i
prowadzenie rejestru wszystkich Aktywoéw Funduszu. Aktywa te sg zapisywane na wtasciwych
rachunkach oraz przechowywane przez Depozytariusza lub inne podmioty na mocy odrebnych
przepisow lub na podstawie umow zawartych na polecenie Funduszu. Ponadto Depozytariusz
zapewnia, aby srodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach pienieznych i
rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich
rachunkéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajgce w tym zakresie wymagania
okreslone w prawie wspoélnotowym lub réwnowazne tym wymaganiom, oraz zapewnia
monitorowanie ich przeptywu. Depozytariusz zobowigzany jest rowniez do zapewnienia, aby
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i
Statutem, jak réwniez aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywoéw Funduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego opodznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z
Uczestnikami Funduszu. Zadaniem Depozytariusza jest rowniez zapewnienie, aby wartosc
netto Aktywéw Funduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami
prawa i Statutem oraz aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z
przepisami prawa i Statutem. Do obowigzkéw Depozytariusza nalezy réwniez wykonywanie
polecen Funduszu, chyba ze s3g sprzeczne z prawem lub Statutem, weryfikowanie zgodnosci
dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych lub
ze Statutem oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

4.3. ZAKRES OBOWIAZKOW DEPOZYTARIUSZA WOBEC UCZESTNIKOW FUNDUSZU W
ZAKRESIE REPREZENTOWANIA ICH INTERESOW WOBEC TOWARZYSTWA (INFORMACIA
DOTYCZY SUPERFUND SILVER POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY
OTWARTY, SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY
OTWARTY).

Depozytariusz, na zasadach okreslonych w Ustawie, na wniosek Uczestnikow, wytacza
powddztwa na rzecz Uczestnikéw przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowane;j
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji. Depozytariusz moze udzieli¢ petnomocnictwa procesowego
adwokatowi lub radcy prawnemu. Z uwzglednieniem art. 98 § 1 ustawy z dnia 17 listopada
1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz.U. 2020 poz. 1575) koszty procesu ponosi
Uczestnik, z wyjatkiem kosztow zastepstwa procesowego Uczestnika, ktére w przypadku
przegrania procesu ponosi Depozytariusz. W przypadku, gdy Depozytariusz stwierdzi brak
podstaw do wytoczenia powddztwa, jest obowigzany zawiadomi¢ o tym Uczestnika, nie
pozniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez Uczestnika.

Ponadto Depozytariusz niezwtocznie powiadamia Komisje Nadzoru Finansowego, ze Fundusz
dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikéw Funduszu.

4.4. ZASADY | ZAKRES ZAWIERANIA PRZEZ SUPERFUND SILVER POWIAZANY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY UMOW Z DEPOZYTARIUSZEM,
KTORYCH PRZEDMIOTEM SA LOKATY, O KTORYCH MOWA W ART. 107 UST. 2 PKT 1 USTAWY,
ORAZ UMOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 UST. 2 PKT 3 USTAWY.

Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Fundusz moze
zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa
majatkowe, jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikow i nie spowoduje wystgpienia
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konfliktu intereséw. Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem nastepujace umowy: 1)
umowy lokat terminowych (depozytéw) na okres nie dtuzszy niz 1 miesigc oraz umoéw
rachunkoéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych. Umowy te zawierane sg w celu
zarzadzania ptynnoscig Funduszu. Umowy lokat terminowych zawierane s3 na czas trwania
tych lokat na warunkach nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom
instytucjonalnym. Umowy rachunkéw rozliczeniowych zawierane s na warunkach
uzgodnionych z Depozytariuszem, nie gorszych jednak niz oferowane przez Depozytariusza
innym klientom instytucjonalnym; 2) umowy transakcji wymiany walutowej. Umowy te bedg
zawierane w zwigzku z faktem przyjmowania wptat do Funduszu w euro i USD, a takze
realizowania wyptat Uczestnikom Funduszu w tych walutach, a takze w zgodzie z interesem
Uczestnikéw i na warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu kryteriéw oceny ich
konkurencyjnosci w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki. Przedmiotem
transakcji wymiany walutowej beda waluty, w ktorych przyjmowane sg wptaty do Funduszu
oraz realizowane wyptaty z Funduszu. Przy ocenie konkurencyjnosci warunkdow transakcji pod
uwage brane bedg nastepujace kryteria oceny: w pierwszej kolejnosci: cena i koszty transakgji,
a nastepnie, jezeli cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sy na poziomie
gorszym niz oferty bankéw konkurencyjnych termin rozliczenia transakcji, ograniczenia w
wolumenie transakcji oraz wiarygodnos¢ partnera transakgji.

4.5. uchylony

4.6. ZASADY | ZAKRES ZAWIERANIA PRZEZ SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY UMOW Z DEPOZYTARIUSZEM,
KTORYCH PRZEDMIOTEM SA LOKATY, O KTORYCH MOWA W ART. 107 UST. 2 PKT 1 USTAWY,
ORAZ UMOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 UST. 2 PKT 3 USTAWY.

Superfund Silver Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty moze zawierac z
Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe,
jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikow i nie spowoduje wystapienia konfliktu
intereséw. Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem nastepujace umowy: 1) umowy lokat
terminowych (depozytow) na okres nie dtuzszy niz 1 miesigc oraz umoéw rachunkow
rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych. Umowy te zawierane sg wytacznie w celu
zarzadzania ptynnoscig Funduszu. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania
tych lokat na warunkach nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom
instytucjonalnym. Umowy rachunkéw rozliczeniowych zawierane s3 na warunkach
uzgodnionych z Depozytariuszem, nie gorszych jednak niz oferowane przez Depozytariusza
innym klientom instytucjonalnym; 2) umowy o limit debetowy o charakterze , Intra-day” w
rachunku biezgcym lub pomocniczym. Umowy te beda zawierane w celu wywigzania sie przez
Fundusz ze swoich zobowigzan na warunkach wuzgodnionych przez Fundusz z
Depozytariuszem, z zastrzezeniem nastepujgcych warunkow zawierania takich umoéw: a)
umowy zawierane bedg dla transakcji sprzedazy rozliczanych wytgcznie w systemie
gwarantujacym prawidtowe wykonanie zobowigzan wynikajacych z transakcji zawieranych
przez uczestnikdw w ramach systemu rozliczen zarzadzanego przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. lub osoby prawne lub inne jednostki organizacyjne z siedzibg poza
obszarem Rzeczypospolitej w panistwie cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD innym
niz panstwo cztonkowskie, wykonujace w zakresie centralnej rejestracji papierow
wartosciowych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami wartosciowymi, o
ile system zarzadzany przez te osoby lub jednostki gwarantuje prawidtowe wykonanie
zobowigzan wynikajacych z transakcji zawartych przez uczestnikédw w zakresie co najmniej
takim jak system zarzadzany przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., b) w
przypadku niezlikwidowania do konca dnia roboczego salda debetowego na rachunku
Funduszu, w zwigzku z zawarciem umowy o ktdrej mowa w lit. a), wysokos¢ odsetek za zwtoke
zostanie okreslona na warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu interesu Uczestnikow
Funduszu i nie bedzie wieksza niz wysokos¢ odsetek ustawowych obowigzujacych w dniu
pokrycia debetu; 3) transakcji walutowych na daty: Overnight, Tommorow Next, Spot Next oraz
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transakcji walutowych przekraczajacych date Spot Next (forward). Umowy te bedg zawierane
w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta politykg inwestycyjna
Funduszu zaktadajaca w szczegolnosci nabywanie i zbywanie sktadnikéw portfela
denominowanych w walutach obcych, a takze w zgodzie z interesem Uczestnikow i na
warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu kryteriéw oceny ich konkurencyjnosci w stosunku
do warunkoéw oferowanych przez inne banki. Przedmiotem transakcji walutowych beda waluty,
w ktorych denominowane s3 lokaty Funduszu oraz waluty, w ktorych sg przyjmowane wptaty
do Funduszu lub dokonywane sg wyptaty Uczestnikom Funduszu. Przy ocenie konkurencyjnosci
warunkéw transakcji pod uwage brane beda nastepujace kryteria oceny: w pierwszej
kolejnosci: cena i koszty transakgji, a nastepnie, jezeli cena i koszty transakcji oferowane przez
Depozytariusza sg na poziomie gorszym niz oferty bankéw konkurencyjnych termin rozliczenia
transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji oraz wiarygodnos¢ partnera transakcji.
Fundusz przed zawarciem umoéw transakcji walutowej przekraczajacej date waluty Spot Next
(forward) z Depozytariuszem zobowigzany jest do poréwnania ofert od co najmniej trzech
innych bankoéw oferujacych zawarcie takich umoéw na wskazany przez Fundusz termin. Fundusz
kazdorazowo dokumentuje poréwnane oferty; 4) umowy, ktérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski.

4.7. OPIS KONFLIKTOW INTERESOW, KTORE MOGA POWSTAC W ZWIAZKU Z
WYKONYWANIEM FUNKCJI DEPOZYTARIUSZA FUNDUSZU ORAZ INNA DZIAtALNOSCIA
DEPOZYTARIUSZA (DOTYCZY SUPERFUND SILVER POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY, SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY).

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia informacji, Depozytariusz nie powzigt informacji o
istnieniu konfliktu interesow, ktére moga powsta¢ w zwigzku z wykonywaniem funkcji
depozytariusza funduszu oraz inng dziatalnoscig depozytariusza.

4.8. INFORMACJE O PODMIOCIE, O KTORYM MOWA W ART. 81i USTAWY, KTOREMU
DEPOZYTARIUSZ POWIERZYt WYKONYWANIE CZYNNOSCI W ZAKRESIE ZWIAZANYM Z
REALIZACJA FUNKCJI PRZECHOWYWANIA AKTYWOW FUNDUSZU (INFORMACIA DOTYCZY
SUPERFUND SILVER POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY).

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia informacji, niniejszy wymaog nie ma zastosowania dla
Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — na chwile obecna
fundusz moze tylko przechowywac aktywa w KDPW, czyli w podmiocie, ktory zaliczany jest do
Systemu Rozrachunkoéw Papieréw Wartosciowych w rozumieniu przepisow.

4.9. uchylony

4.10. INFORMACJE O PODMIOCIE, O KTORYM MOWA W ART. 81i USTAWY, KTOREMU
DEPOZYTARIUSZ POWIERZYt WYKONYWANIE CZYNNOSCI W ZAKRESIE ZWIAZANYM Z
REALIZACJA FUNKCJI PRZECHOWYWANIA AKTYWOW FUNDUSZU (INFORMACIA DOTYCZY
SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY).

Depozytariusz moze powierzy¢ wykonywanie czynnosci zwigzanych z przechowywaniem
aktywow Funduszu innemu podmiotowi, o ile podmiot ten spetnia kryteria wskazane w
przepisach prawa. Powierzenie przez Depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania Aktywéw nie wptywa na zakres
odpowiedzialnosci Depozytariusza, chyba ze Depozytariusz uwolni sie od odpowiedzialnosci
na zasadach okreslonych w przepisach powszechnie obowigzujacego prawa.

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji, BNP Paribas Bank Polska S.A. powierzyt funkcje w
zakresie wykonywania czynnosci zwigzanych z przechowywaniem Aktywéw Funduszu
nastepujacym podmiotom:

- Clearsteam Banking AG (Clearsteam Banking Luxembourg), w zakresie
przechowywania aktywoéw, rozliczania transakcji oraz obstugi zdarzen korporacyjnych,
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dotyczacych aktywoéw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, Clearstream Banking
AG, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxembourg, Luxembourg.

Powyzej wskazany podmiot jest bezposrednim uczestnikiem Systemdéw Rozrachunkéw
Papierow Wartosciowych oraz moze dokonywac dalszego powierzenia funkcji w zakresie
wykonywania czynnosci zwigzanych z przechowywaniem Aktywéw innym podmiotom, na
zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19
grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnien, ogdélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia Warunkéw Depozytariusz nie powzigt informacji o
istnieniu konfliktu interesow, ktéry mégtby wyniknaé z powierzenia wykonywania czynnosci
innemu podmiotowi.

4.11. INFORMACIE O PODMIOCIE, O KTORYM MOWA W ART. 81j USTAWY, KTOREMU
PRZEKAZANO WYKONYWANIE CZYNNOSCI W ZAKRESIE ZWIAZANYM Z REALIZACJA FUNKCJI
PRZECHOWYWANIA AKTYWOW FUNDUSZU (INFORMACJA DOTYCZY SUPERFUND SILVER
POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY).

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia informacji, niniejszy wymaog nie ma zastosowania dla
Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — na chwile obecna
fundusz moze tylko przechowywac¢ aktywa w KDPW, czyli w podmiocie, ktory zaliczany jest do
Systemu Rozrachunkoéw Papieréow Wartosciowych w rozumieniu przepisow.

4.12. uchylony

4.13. INFORMACIE O PODMIOCIE, O KTORYM MOWA W ART. 81j USTAWY, KTOREMU
PRZEKAZANO WYKONYWANIE CZYNNOSCI W ZAKRESIE ZWIAZANYM Z REALIZACJA FUNKCJI
PRZECHOWYWANIA AKTYWOW FUNDUSZU (INFORMACJA DOTYCZY SUPERFUND SILVER
PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY).

Podmiot, ktéremu Depozytariusz, na podstawie art. 81i ust. 1 Ustawy, powierzyt wykonywanie
czynnosci zwigzanych z przechowywaniem Aktywow Funduszu moze przekazaé¢ wykonywanie
powierzonych mu czynnosci innemu przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu po
spetnieniu warunkow okreslonych w Ustawie.

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia Warunkéw Depozytariusz nie powzigt informacji o
istnieniu konfliktu intereséw, ktéry moégtby wyniknaé z powierzenia wykonywania czynnosci
innemu podmiotowi.

4.14. OPIS KONFLIKTOW INTERESOW, KTORE MOGA POWSTAC W WYNIKU POWIERZENIA LUB
PRZEKAZANIA CZYNNOSCI DEPOZYTARIUSZA PODMIOTOM, O KTORYCH MOWA W ART. 81i
ORAZ ART. 81j USTAWY (INFORMACIA DOTYCZY SUPERFUND SILVER POWIAZANY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY).

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia informacji, niniejszy wymaog nie ma zastosowania dla
Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — na chwile obecna
fundusz moze tylko przechowywac aktywa w KDPW, czyli w podmiocie, ktéry zaliczany jest do
Systemu Rozrachunkow Papieréow Wartosciowych w rozumieniu przepisow.

4.15. uchylony

4.16. OPIS KONFLIKTOW INTERESOW, KTORE MOGA POWSTAC W WYNIKU POWIERZENIA LUB
PRZEKAZANIA CZYNNOSCI DEPOZYTARIUSZA PODMIOTOM, O KTORYCH MOWA W ART. 81i
ORAZ ART. 81j USTAWY (INFORMACIJA DOTYCZY SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY).

Wedle najlepszej wiedzy Depozytariusza, nie istniejg faktyczne badz potencjalne konflikty
intereséw, ktory mogtby wynikngé z  powierzenia wykonywania czynnosci innemu
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podmiotowi.

4.17. INFORMACJA O TYM, ZE POWIERZENIE LUB PRZEKAZANIE CZYNNOSCI JEST WYMAGANE
Z UWAGI NA WYMOGI OKRESLONE W PRAWIE PANSTWA TRZECIEGO, OKOLICZNOSCI
UZASADNIAJACE POWIERZENIE LUB PRZEKAZANIE CZYNNOSCI ORAZ OPIS RYZYK WIAZACYCH
SIE Z TAKIM POWIERZENIEM LUB PRZEKAZANIEM CZYNNOSCI - W PRZYPADKU, O KTORYM
MOWA W ART. 811 UST. 3 USTAWY ( INFORMACJA DOTYCZY SUPERFUND SILVER POWIAZANY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY ORAZ SUPERFUND SILVER
PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY).

Nie ma zastosowania z uwagi na polityke inwestycyjng Funduszu, ktéra nie przewiduje lokat
na rynkach objetych zakresem art. 81i ust. 3 Ustawy.

4.18. ZAKRES | ZASADY ODPOWIEDZIALNOSCI DEPOZYTARIUSZA ORAZ PODMIOTOW, O
KTORYCH MOWA W ART. 81i ORAZ ART. 81j USTAWY, ZA SZKODY SPOWODOWANE
NIEWYKONANIEM LUB NIENALEZYTYM WYKONANIEM OBOWIAZKOW OKRESLONYCH W ART.
72 UST. 11 ART. 72a USTAWY ORAZ W UMOWIE O WYKONYWANIE FUNKCJI DEPOZYTARIUSZA
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO (DOTYCZY SUPERFUND SILVER POWIAZANY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY)

Na mocy postanowien art. 75 ustawy z dnia 27 maja 2004 o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, (,Ustawa”) Depozytariusz
odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem
obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 11 art. 72a Ustawy na zasadach wskazanych w Ustawie,
Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajgcym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE (Rozporzadzenie)
oraz umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza z dnia 2 grudnia 2016 zawartej pomiedzy
Depozytariuszem a Funduszem (,Umowa”). Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za
utrate instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1, stanowigcych aktywa
funduszu inwestycyjnego oraz aktywéw funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust.
Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art.
101 Rozporzadzenia, ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa funduszu nastgpita z
przyczyn od niego niezaleznych.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonywaniem obowigzkéw okreslonych przepisami Ustawy oraz Umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate stanowigcych
Aktywa Funduszu instrumentéw finansowych, bedacych papierami wartosciowymi,
zapisywanych na rachunkach papierow wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza
oraz innych aktywoéw Funduszu, w tym instrumentow finansowych, ktére nie mogg by¢
zapisane na rachunku papieréw wartosciowych, a s3 przechowywane przez Depozytariusza.
W przypadku utraty instrumentu finansowego lub innego Aktywa Funduszu, o ktérych mowa
powyzej Depozytariusz niezwtocznie zwraca Funduszowi taki sam instrument finansowy lub
takie samo aktywo albo kwote odpowiadajgcg wartosci utraconego instrumentu finansowego
lub aktywa. Zgodnie z przepisami Ustawy odpowiedzialno$¢ Depozytariusza w powyzszych
zakresach, nie moze by¢ wytgczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkgji
depozytariusza Funduszu. Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, wytgcznie
jezeli wykaze, Ze utrata instrumentu finansowego lub Aktywa Funduszu nastgpita z przyczyn
od niego niezaleznych, w tym w szczegdlnosci udowodni, ze spetnione zostaty wszystkie
ponizsze warunki:

— zdarzenie, ktére doprowadzito do utraty instrumentu finansowego, nie stanowito
konsekwencji jakiegokolwiek dziatania lub zaniechania ze strony Depozytariusza badz
osoby trzeciej, ktérej przekazano zadania zwigzane z utrzymywaniem instrumentéw
finansowych;
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— Depozytariusz racjonalnie nie mégt zapobiec wystapieniu zdarzenia, ktére doprowadzito do
utraty mimo podjecia wszelkich $rodkéw ostroznosci, ktorych zastosowania mozna
oczekiwac od sumiennego depozytariusza zgodnie z powszechna praktyka branzowa;

— Depozytariusz nie mogt zapobiec utracie pomimo zachowania rygorystycznej i
kompleksowej nalezytej starannosci.

Powierzenie przez Depozytariusza wykonywania czynnosci innemu podmiotowi nie zwalnia
Depozytariusza od odpowiedzialnosci wobec Funduszu. Szczegétowe wymogi pozwalajgce
uzna¢ powyzsze warunki za spetnione zostaty okresSlone w art. 101 Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i
nadzoru.

ROZDZIAL 5. DANE O PODMIOTACH OBStUGUJACYCH FUNDUSZ

5.1. NAZWA, SIEDZIBA | ADRES AGENTA TRANSFEROWEGO, WRAZ Z NUMERAMI
TELEKOMUNIKACYJNYMI  (INFORMACJIA DOTYCZY SUPERFUND SILVER POWIAZANY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY).

Agentem Transferowym, czyli podmiotem prowadzacym rejestr Uczestnikéw Funduszu, jest
ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Konstruktorskiej 12A(02 - 673
Warszawa). Numer telefonu: (22) 588 19 00, numer telefaxu: (22) 588 19 50.

5.2. DANE O PODMIOTACH, KTORE POSREDNICZA W ZBYWANIU | ODKUPYWANIU
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA SUPERFUND SILVER POWIAZANY SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYINY OTWARTY.

5.2.1. DOM MAKLERSKI BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. prowadzi dystrybucje Jednostek Uczestnictwa
kategorii ,,Standardowej”, ,internetowej” i ,PSI” zbywanych przez Superfund Silver Powigzany
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
ma siedzibe w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 78/80 (00-517 Warszawa), numer
telefonu: (22) 504 31 04, Infolinia: 0 801 104 104. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska
S.A. prowadzi dystrybucje Jednostek Uczestnictwa w tym: przyjmuje zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa, zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz przyjmuje inne zlecenia,
dokumenty i dyspozycje zwigzane z obstugg Uczestnikéw Funduszu. Informacje o miejscach, w
ktorych przyjmowane s3g zlecenia nabycia i odkupienia mozna uzyska¢ w siedzibie
Dystrybutora, badz za posrednictwem wskazanego wyzej numeru telefonu.

5.2.2. F-TRUST S.A.

F-Trust S.A. prowadzi dystrybucje Jednostek Uczestnictwa kategorii ,,Standardowej” i ,PSI”
zbywanych przez Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. F-
Trust S. A. ma siedzibe ul. Pétwiejskiej 32, 61-888 Poznan, numer telefonu: 61 855 44 11.
Informacje o miejscach, w ktorych przyjmowane s3 zlecenia nabycia i odkupienia mozna
uzyskac posrednictwem wskazanego wyzej numeru telefonu lub poprzez poczte elektroniczng
email: kontakt@f-trust.pl.

5.2.3. IPOPEMA SECURITIES S.A.

IPOPEMA Securities S.A. prowadzi dystrybucje Jednostek Uczestnictwa kategorii
»Standardowej” i ,,PSI” zbywanych przez Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. IPOPEMA Securities S.A. ma siedzibe przy ul. Préznej 9, 00-107
Warszawa, numer telefonu: 22 236 92 00. Informacje o miejscach, w ktérych przyjmowane sa
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zlecenia nabycia i odkupienia mozna uzyska¢ posrednictwem wskazanego wyzej numeru
telefonu lub poprzez poczte elektroniczng email: ipopema@ipopema.pl

5.2.4. IX’ASSET MANAGEMENT S.A.

iX’Asset Management S.A. prowadzi dystrybucje Jednostek Uczestnictwa kategorii
»Standardowej” i ,,PSI” zbywanych przez Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. iX’Asset Management S.A. ma siedzibe ul. Wspdlnej 56, (00-684
Warszawa,) numer telefonu: 22 254-97-59. Informacje o miejscach, w ktorych przyjmowane s3
zlecenia nabycia i odkupienia mozna uzyskac¢ posrednictwem wskazanego wyzej numeru
telefonu lub poprzez poczte elektroniczng email: biuro@ixam.pl.

5.2.5. KUP FUNDUSZ S.A.

Kup Fundusz S.A. prowadzi dystrybucje Jednostek Uczestnictwa kategorii ,Standardowej” i
»PSI” zbywanych przez Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty. Kup Fundusz S.A. prowadzi dystrybucje Jednostek Uczestnictwa w tym: przyjmuje
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
przyjmuje inne zlecenia, dokumenty i dyspozycje zwigzane z obstugg Uczestnikéw Funduszu.
Kup Fundusz S.A. ma siedzibe w Warszawie przy ul. Skierniewicka 10A, (01-230
Warszawa)numer telefonu: +48 431 82 93. Informacje o miejscach, w ktérych przyjmowane sg
zlecenia nabycia i odkupienia mozna uzyskac na stronie Dystrybutora www.kupfundusz.pl.

5.2.6. MICHAEL / STROM DOM MAKLERSKI S.A.

Michael / Strom Dom Maklerski S.A. prowadzi dystrybucje Jednostek Uczestnictwa kategorii
»Standardowej”, ,PSI” i ,Internetowa” zbywanych przez Superfund Silver Powigzany
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Michael / Strém Dom Maklerski S.A. ma siedzibe
przy ul. Panskiej 97 (00-834 Warszawa) numer telefonu: (22) 128 59 00. Informacje o miejscach,
w ktérych przyjmowane s3 zlecenia nabycia i odkupienia mozna uzyskaé posrednictwem
wskazanego wyzej numeru telefonu lub poprzez poczte elektroniczng email:
kontakt@michaelstrom.pl.

5.2.7. PHINANCE S.A.

Phinance S.A. prowadzi dystrybucje Jednostek Uczestnictwa kategorii ,,Standardowej” i ,,PSI”
zbywanych przez Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Phinance S.A. ma siedzibe przy ul. ul. Ratajczaka 19, (61-814 Poznan), numer telefonu: 0 616
639 939. Informacje o miejscach, w ktérych przyjmowane s3g zlecenia nabycia i odkupienia
mozna uzyskac¢ posrednictwem wskazanego wyzej numeru telefonu lub poprzez poczte
elektroniczng email: klient@phinance.pl.

5.2.8. PROFITUM WEALTH MANAGEMENT SP. Z O.0.

Profitum Wealth Management Sp. z o.0. prowadzi dystrybucje Jednostek Uczestnictwa
kategorii ,Standardowej” i ,,PSI” zbywanych przez Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Profitum Wealth Management Sp. z 0.0. ma siedzibe przy Al
Zwyciestwa 239/11 (81-521 Gdynia), numer telefonu: +48 58 760 00 10. Informacje o miejscach,
w ktérych przyjmowane s3 zlecenia nabycia i odkupienia mozna uzyskaé posrednictwem
wskazanego wyzej numeru telefonu lub poprzez poczte elektroniczng email:
sekretariat@profitum.com.pl.

5.2.9. PRP PRIVATE IDEAS SP. Z O.0.

PRP Private Ideas Sp. z 0.0., dziatajac na podstawie umowy z Towarzystwem prowadzi
dystrybucje Jednostek Uczestnictwa kategorii ,Standardowej” i ,PSI” zbywanych przez
Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. PRP Private Ideas
Sp. z 0.0., ma siedzibe w Mifsku Mazowieckim przy ul. Torurskiej 2A/48 (05-300 Mirsk
Mazowiecki), numer telefonu: (022) 81 000 27. PRP Private Ideas Sp. z 0.0. prowadzi dystrybucje
Jednostek Uczestnictwa w tym: przyjmuje zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, zlecenia
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odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz przyjmuje inne zlecenia, dokumenty i dyspozycje
zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu. Informacje o miejscach, w ktérych przyjmowane s3
zlecenia nabycia i odkupienia mozna uzyska¢ posrednictwem wskazanego wyzej numeru
telefonu lub poprzez poczte elektroniczng email: biuro@prppi.pl

5.2.10. Q VALUE S.A.

Q Value S.A. prowadzi dystrybucje Jednostek Uczestnictwa kategorii ,Standardowej” i ,PSI”
zbywanych przez Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Q
Value S.A. ma siedzibe przy Al. Jerozolimskie 44 (00-024 Warszawa), numer telefonu: +48 22
598 77 00. Informacje o miejscach, w ktorych przyjmowane sg zlecenia nabycia i odkupienia
mozna uzyskac¢ posrednictwem wskazanego wyzej numeru telefonu lub poprzez poczte
elektroniczng email: biuro@qgvalue.pl.

5.2.11. SANTANDER BANK POLSKA S.A.

Santander Bank Polska S.A. prowadzi dystrybucje Jednostek Uczestnictwa kategorii
»Standardowej” i ,,PSI” zbywanych przez Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. Santander Bank Polska S.A. ma siedzibe w Warszawie przy al. Jana Pawta
I 17 (00-854 Warszawa).. Santander Bank Polska S.A. prowadzi dystrybucje Jednostek
Uczestnictwa w tym: przyjmuje zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz przyjmuje inne zlecenia, dokumenty i dyspozycje zwigzane z
obstuga Uczestnikéw Funduszu. Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa mozna uzyskac¢ w siedzibie Dystrybutora, badZ za posrednictwem wskazanego
wyzej numeru telefonu lub za posrednictwem infolinii: 1 9999, (61) 811 99 99 z tel. kom. i z
zagranicy, lub poprzez poczte elektroniczna: e-mail: kontakt@santander.pl

5.2.12. STARFUNDS SP. Z O.O.

Starfunds sp. z 0.0. prowadzi dystrybucje Jednostek Uczestnictwa kategorii ,,Standardowej” i
»PSI” zbywanych przez Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty. Starfunds sp. z 0.0. ma siedzibe przy ul. Nieszawska 1 (61-021 Poznan), numer
telefonu: +48 61 646 06 30. Informacje o miejscach, w ktérych przyjmowane s3 zlecenia nabycia
i odkupienia mozna uzyskac posrednictwem wskazanego wyzej numeru telefonu lub poprzez
poczte elektroniczng email: biuro@starfunds.pl.

5.2.13. SUPERFUND TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Towarzystwo dziatajgc bezposrednio na podstawie przepisow Ustawy prowadzi dystrybucje
Jednostek Uczestnictwa Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty. Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ma swojg siedzibe w
Warszawie przy ulicy Stawki 40 (01-040 Warszawa). Numer telefonu: (22) 556 88 60, numer
faxu: (22) 556 88 80. Towarzystwo prowadzi bezposrednig dystrybucje Jednostek Uczestnictwa
w tym: przyjmuje zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz przyjmuje inne zlecenia, dokumenty i dyspozycje zwigzane z obstuga
Uczestnikéw Funduszu. Informacje o zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa mozna
uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, badz za posrednictwem gtownej strony internetowe;j:
www.superfund.pl lub poprzez poczte elektroniczna: e-mail: superfundtfi@superfund.com.

5.2.14. TROJMIEJSKA KANCELARIA FINANSOWA SP. Z 0.0 SP. K.

Trojmiejska Kancelaria Finansowa Sp. z 0.0 Sp. k. prowadzi dystrybucje Jednostek Uczestnictwa
kategorii ,Standardowej” i ,,PSI” zbywanych przez Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Tréjmiejska Kancelaria Finansowa Sp. z 0.0 Sp. k. ma siedzibe
przy ul. Zotnierzy | Armii Wojska Polskiego 10/lokal B4 (81-383 Gdynia), numer telefonu: +48
58 719 88 88. Informacje o miejscach, w ktérych przyjmowane s3 zlecenia nabycia i odkupienia
mozna uzyska¢ posrednictwem wskazanego wyzej numeru telefonu lub poprzez poczte
elektroniczng email: info@tkf.pl.
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5.2.15. WILLARD CAPITAL MANAGEMENT SP.Z O.O.

Willard Capital Management Sp. z 0.0. prowadzi dystrybucje Jednostek Uczestnictwa kategorii
»Standardowej” i ,,PSI” zbywanych przez Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. Willard Capital Management Sp. z 0.0. ma siedzibe w Krakowie przy ul.
Swietego Tomasza 28 lok. 13 (31-027 Krakéw), numer telefonu: (012) 378 34 78, numer fax:
(012) 398 43 60. AHL Polska Sp. z 0.0 prowadzi dystrybucje Jednostek Uczestnictwa w tym:
przyjmuje zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz przyjmuje inne zlecenia, dokumenty i dyspozycje zwigzane z obstuga
Uczestnikdw Funduszu. Informacje o miejscach, w ktérych przyjmowane s3 zlecenia nabycia i
odkupienia mozna uzyska¢ w siedzibie Dystrybutora, badZ za posrednictwem wskazanego
wyzej numeru telefonu lub poprzez poczte elektroniczng email: info@willard.pl

5.3. uchylony

5.4. DANE O PODMIOTACH, KTORE POSREDNICZA W ZBYWANIU | ODKUPYWANIU
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA PRZEZ SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY.

Superfund Silver Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zbywa i odkupuje
Jednostki Uczestnictwa bezposrednio na rzecz Funduszy Powigzanych, z wytgczeniem innych
kategorii uczestnikéw.

5.5. DANE O PODMIOCIE, KTOREMU TOWARZYSTWO ZLECItO ZARZADZANIE PORTFELEM
INWESTYCYJNYM FUNDUSZU LUB JEGO CZESCIA (INFORMACJA DOTYCZY SUPERFUND SILVER
POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUPERFUND SILVER
PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY).

Towarzystwo nie zawarto zadnych uméw dotyczgcych powierzenia zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub jego czescig zewnetrznemu podmiotowi.

5.6. DANE O PODMIOCIE, KTOREMU PRZEKAZANO WYKONYWANIE CZYNNOSCI ZARZADZANIA
PORTFELEM INWESTYCYJNYM FUNDUSZU LUB JEGO CZESCIA (INFORMACIA DOTYCZY
SUPERFUND SILVER POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY,
SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY).

Nie zawarto zadnych uméw dotyczacych przekazania zewnetrznemu podmiotowi
wykonywania czynnosci zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czescia.

5.7. DANE O PODMIOCIE, KTOREMU TOWARZYSTWO ZLECItO ZARZADZANIE RYZYKIEM
FUNDUSZU (INFORMACIA DOTYCZY SUPERFUND SILVER POWIAZANY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY).

Towarzystwo nie zawarto zadnych umoéw dotyczacych powierzenia zarzadzania ryzykiem
Funduszu zewnetrznemu podmiotowi.

5.8. DANE O PODMIOCIE, KTOREMU PRZEKAZANO WYKONYWANIE CZYNNOSCI ZARZADZANIA
RYZYKIEM FUNDUSZU (INFORMACIA DOTYCZY SUPERFUND SILVER POWIAZANY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY).

Nie zawarto zadnych umoéw dotyczacych przekazania zewnetrznemu podmiotowi
wykonywania czynnosci zarzadzania ryzykiem Funduszu.

5.9. DANE O PODMIOCIE SWIADCZACEYM UStUGI POLEGAJACE NA DORADZTWIE
INWESTYCYJNYM W ZAKRESIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH (INFORMACIJA DOTYCZY
SUPERFUND SILVER POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY).

Towarzystwo nie zawarto zadnych umoéw dotyczacych doradztwa inwestycyjnego w zakresie
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instrumentow finansowych.

5.10. FIRMA, SIEDZIBA | ADRES PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH FUNDUSZU (INFORMACIA DOTYCZY SUPERFUND SILVER POWIAZANY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY).

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Funduszu, na podstawie
umowy zawartej z Towarzystwem jest ,Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik” z siedziba
w Warszawie 02-703, ul. Bukowinska 26 B lok. U2, wpisang na liste firm audytorskich pod
numerem 3159, NIP 521-195-57-44, REGON 015731976.

5.11. DANE O PODMIOCIE, KTOREMU TOWARZYSTWO ZLECItO PROWADZENIE KSIAG
RACHUNKOWYCH FUNDUSZU (INFORMACIA DOTYCZY SUPERFUND SILVER POWIAZANY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY).

Towarzystwo, na podstawie umowy, zlecito prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu
ProService Finteco Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, 02-673
Warszawa, ul. Konstruktorska 12A.

5.12. DANE O PODMIOCIE, KTOREMU POWIERZONO CZYNNOSCI WYCENY AKTYWOW
FUNDUSZU (INFORMACIA DOTYCZY SUPERFUND SILVER POWIAZANY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY).

Fundusz, na podstawie umowy, powierzyt czynnosci wyceny Aktywow Funduszu Fair Value
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, 01-210 Warszawa, ulica
Kolejowa nr 45 lok. U8. Powierzone czynnosci obejmujg w szczegolnosci: ustalanie wyceny
Aktywoéw Funduszu, ustalanie Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz ustalanie Wartosc
Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa. Osobg odpowiedzialng w Fair Value
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig za wykonywanie ustug w zakresie powierzonych
czynnosci wyceny Aktywow Funduszu jest Arkadiusz Huzarek — Prezes Zarzadu spotki.

ROZDZIAL 6. INFORMACIE DODATKOWE

6.1. INNE INFORMACIE, NIEZBEDNE DO WtASCIWEJ OCENY RYZYKA INWESTYCYJNEGO
FUNDUSZU (INFORMACIA DOTYCZY SUPERFUND SILVER POWIAZANY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, ORAZ SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY).

(uchylony)

6.1.1. Wskaznik zysku do ryzyka poszczegdlnych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo
prezentowany jest w dokumencie Kluczowych Informacji dla Inwestoréow, dostepnym w sieci
Internet na stronie www.superfund.pl.

6.1.2. Do obliczania catkowite] ekspozycji poszczegélnych funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, stosowana jest metoda zaangazowania.

6.2. WSKAZANIE MIEJSC, W KTORYCH ZOSTANIE UDOSTEPNIONY PROSPEKT, ROCZNE |
POtROCZNE SPRAWOZDANIA FINANSOWE FUNDUSZU

(INFORMACIA DOTYCZY SUPERFUND SILVER POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYINY OTWARTY

Prospekt, roczne i poétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu s dostepne w miejscach
zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz udostepnione s3 w sieci Internet na stronie
Towarzystwa www.superfund.pl.
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Na zadanie Uczestnika Towarzystwo doreczy mu Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdanie
finansowe Funduszu, bezptatnie w formie papierowej.

Kluczowe informacje dla inwestoréw oraz Informacja dla Klienta Funduszu udostepniane sg
bezptatnie przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa, w miejscach zbywania Jednostek
Uczestnictwa oraz publikowane s3 na stronie internetowej Towarzystwa www.superfund.pl.

Na zadanie Uczestnika Towarzystwo bezptatnie doreczy mu takze Kluczowe informacje dla
inwestoréw, Informacje dla Klienta Funduszu oraz Sprawozdanie roczne Funduszu.

(INFORMACIA DOTYCZY SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY):

Prospekt, roczne i poétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu sg dostepne w miejscach
zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz udostepnione sg w sieci Internet na stronie
Towarzystwa www.superfund.pl.

Kluczowe informacje dla inwestoréw oraz Informacja dla Klienta Funduszu udostepniane sg
bezptatnie przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa, w miejscach zbywania Jednostek
Uczestnictwa oraz publikowane s3 na stronie internetowej Towarzystwa www.superfund.pl.

6.3. MIEJSCA, W KTORYCH MOZNA UZYSKAC DODATKOWE INFORMACJE O FUNDUSZU
(INFORMACIA DOTYCZY SUPERFUND SILVER POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYINY OTWARTY, SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY).

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyskac w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, ul.
Stawki 40 tel. (+48) 22 556 88 60, adres poczty elektronicznej: superfundtfi@superfund.com,
oraz na stronach internetowych Towarzystwa: www.superfund.pl.

6.4. INFORMACIA ZWIAZANA ROZPORZADZENIEM PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE)
2019/2088 Z DNIA 27 LISTOPADA 2019 R. W SPRAWIE UJAWNIANIA INFORMACIJI ZWIAZANYCH
ZE ZROWNOWAZONYM ROZWOJEM W SEKTORZE UStUG FINANSOWYCH.

Superfund TFI S.A. w ramach zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych podejmuje dziatania aby uwzgledniac ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych (,,Rozporzadzenie 2019/2088”).

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju, w rozumieniu Rozporzadzenia oznacza w szczegolnosci
zdarzenie lub warunki srodowiskowe, spoteczne, lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére jezeli
wystgpig mogtyby miec istotny negatywny wptyw na wartosé¢ inwestycji.

Dziatania Towarzystwa zaktadajg uwzglednianie ryzyka dla zrownowazonego rozwoju w
ramach:
1) podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez analize niefinansowg oraz mozliwos¢
wykluczenia okreslonych kategorii lokat i instrumentéw ze spektrum inwestycyjnego,
2) ,Polityki dotyczacej zaangazowania w Superfund TFI S.A.”,
3) obowigzkdéw z zakresu zarzadzania konfliktem intereséw,
4) ,Regulaminu dziatania w najlepiej pojetym interesie funduszu i uczestnikéw funduszu
w Superfund TFI S.A.”
5) realizacji polityki wynagrodzen.

Szczegétowe informacje na temat realizacji powyzszych kwestii mozna znalezé na stronie
internetowej Towarzystwa: www.superfund.pl w zaktadce Zréownowazony rozwd;j.

54


http://www.superfund.pl/
http://www.union-investment.pl/
http://www.superfund.pl/
mailto:superfundtfi@superfund.com
http://www.union-investment.pl/
http://www.superfund.pl/

Towarzystwo po przeanalizowaniu ryzyk dla zrownowazonego rozwoju miedzy innymi takich
jak: ryzyko zmian klimatu, ryzyko korupcji, ryzyko kosztow spoteczny uwaza, ze
prawdopodobienstwo zmaterializowania wyzej wskazanych ryzyk i ich negatywnego wptywu
na wartosé inwestycji jest znikome. Wynika to przede wszystkim z szerokiej dywersyfikacji lokat
oraz umiejscowienia znacznej czesci emitentéw w zachodnim systemie prawnym, co znaczaco
ogranicza ryzyko korupcji i niewtasciwego traktowania pracownikéw, a  dodatkowo
ograniczony czas trwania poszczegélnych inwestycji sprawia, ze w okresie kilku lat wptyw
zmian klimatu na wartosc¢ inwestycji jest niewielki.

Mimo to, Towarzystwo ma swiadomos$¢ znaczenia identyfikacji ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju z punktu widzenia klienta. Jednoczesnie zaznaczeniu podlega fakt, iz inwestycje nie
odzwierciedlajace wprost wskaznikow ochrony srodowiska, kwestii spotecznych oraz tadu
korporacyjnego, nie powinny by¢ tozsame z nizszg stopg zwrotu dla klienta przy uwzglednieniu
takiego ryzyka. Wobec tego dokonujac analizy ryzyka zwigzanego ze zréwnowazonym
rozwojem, Towarzystwo nie wytacza mozliwosci dokonania danej inwestycji w przypadku
identyfikowania ww. ryzyka

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oraz niekorzystane skutki zwigzane z tym ryzykiem beda
brane pod uwage o ile pozwoli na to cel inwestycyjny oraz konstrukcja portfela danego
funduszu. Na dzien dzisiejszy, uwagi na ograniczong dostepnos¢ wskaznikéw
zrownowazonego rozwoju oraz konstrukcje oferowanych produktéw finansowych
Towarzystwo nie bierze pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Ujawnienia dla funduszy niespetniajacych wymogow art. 8 lub art. 9
Rozporzadzenia 2019/2088

Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz Superfund
Silver Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie uwzgledniajg unijnych
kryteriéw dotyczacych zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.

ROZDZIAL 7. ZAtACZNIKI
7.1.  DEFINICJE POJEC | OBJASNIENIA SKROTOW
W Prospekcie uzyto nastepujacych definicji i okreslen skrétowych:
Agent Transferowy

ProService Finteco Sp. z 0.0. — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa prowadzi
Rejestr Uczestnikdw Funduszu oraz Rejestry oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu,
o ile samo Towarzystwo lub Fundusz nie wykonuje tych czynnosci.

Aktywa Funduszu

Mienie Funduszu obejmujace srodki z tytutu wptat Uczestnikoéw Funduszu, prawa nabyte oraz
pozytki z tych praw.

Aktywny Rynek

Rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika Aktywow lub zobowigzania odbywaja
sie z dostateczng czestotliwoscia i majg dostateczny wolumen, aby dostarczaé biezacych

informacji na temat cen tego sktadnika Aktywoéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe,
rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja sie taka
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czestotliwoscig i wolumenem.

Czynniki zrbwnowazonego rozwoju

Czynniki zrwnowazonego rozwoju w rozumieniu art. 2 pkt 24 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (Dz. Urz.
UE L 317 2 9.12.2019, str. 1), to jest: kwestie srodowiskowe, spoteczne i pracownicze, kwestie
dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

Depozytariusz

BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie, podmiot prowadzacy rejestr
Aktywow Funduszy i Funduszu Podstawowego oraz wykonujacy inne czynnosci okreslone w
Statucie i Ustawie.

Dystrybutor

Towarzystwo oraz inne podmioty, ktdre na podstawie obowigzujacych przepiséw prawa oraz
na podstawie umowy zawartej z Funduszem sg uprawnione do poséredniczenia w zbywaniu i
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Dzient Roboczy

Kazdy dzien od poniedziatku do pigtku wtacznie, z wytgczeniem dni ustawowo wolnych od
pracy.
Dzien Wyceny

Dzien Roboczy, w ktéorym dokonuje sie wyceny Aktywdéw Funduszu, ustala sie Wartosé
Aktywéw Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa. Dniami
Wyceny Funduszu sg dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie.

Efektywna stopa procentowa

Stopa, przy zastosowaniu ktérej nastepuje zdyskontowanie do biezgcej wartosci zwigzanych ze
sktadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu, przysztych przeptywéw pienieznych
oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku
sktadnikow o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywéw lub
zobowigzania w danym okresie.

Fundusz Podstawowy

Superfund Silver Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, do dnia
31.10.2025 r. noszacy nazwe Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

Fundusz Powigzany
Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Informacja dla Klienta Funduszu

Dokument informacyjny udostepniany klientowi alternatywnego funduszu inwestycyjnego
sporzadzony zgodnie z art. 222a Ustawy.

Instrumenty Pochodne

Prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ceny lub
wartosci papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena
rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych
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lub od zmiany wysokosci stép procentowych.
Instrumenty Rynku Pienieznego

Papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujace wytacznie wierzytelnosci pieniezne:
a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od
dnia ich nabycia lub b) ktére regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkéw
panujacych na rynku pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub c) ktérych ryzyko
inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku
instrumentow finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub lit. b

- oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywania i zbywanie w sposéb
ciagty na warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier
wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu
Instrumentu Rynku Pienieznego,

Jednostka Uczestnictwa
Prawo majatkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu.
Kluczowe informacje dla inwestorow

Dokument informacyjny dotyczacy Funduszu sporzagdzony zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji
UE nr 583/2010 z dnia 1 lipca 2010 .

Komisja lub KNF
Komisja Nadzoru Finansowego.
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

Instrumenty Pochodne, ktére s3 przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich
tresc jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

Optata Manipulacyjna

Optata za zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, pobierana od oséb
nabywajacych lub odkupujacych Jednostki Uczestnictwa, nalezna Dystrybutorowi.

Prospekt, Prospekt Informacyjny

Niniejszy prospekt informacyjny.

Rejestr

Elektroniczna ewidencja danych dotyczacych danego Uczestnika Funduszu.
Rejestr Uczestnikdw Funduszu/ Rejestr Uczestnikow

Elektroniczna ewidencja danych dotyczaca wszystkich Uczestnikdw Funduszu.
Rozporzadzenie

Rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. z 2013 r. poz. 673).

Rozporzadzenie 2019/2088

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w
sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych (Dz. Urz. UE L 317 2 9.12.2019, str. 1).

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju
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Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju w rozumieniu art. 2 pkt 22 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (Dz. Urz.
UE L 317 z 9.12.2019 , str. 1), to jest: sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub
zwigzane z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystapia - mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny,
istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Sprawozdanie roczne Funduszu

Sprawozdanie roczne alternatywnego funduszu inwestycyjnego sporzadzone zgodnie z art.
222d Ustawy.

Statut

W zaleznosci od miejsca uzycia niniejszego skrotu oznacza statut danego Funduszu
Powigzanego lub Funduszy Podstawowego.

Tabela Optat

Ustalane przez Towarzystwo zestawienie obowigzujgcych stawek Optaty Manipulacyjnej
udostepniane Uczestnikom Funduszu przy zbywaniu oraz odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa przez Dystrybutoréw oraz na stronie internetowej www.superfund.pl.

Towarzystwo
Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.
UcITS

Zbior dyrektyw wspoélnotowych: Undertaking Collective Investments in Transferable Securities,
okreslajacych dany typ funduszu inwestycyjnego.

Uczestnik Funduszu/Uczestnik

Osoba fizyczna, osoba prawna, lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowosci
prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze zapisane sg Jednostki Uczestnictwa Funduszu lub ich
utamkowe czesci.

Ustawa/Ustawa o funduszach inwestycyjnych

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz.56 t.j.)

Ustawa o ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2018,
poz. 512 t.j.).

Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu
Wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu.
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, ktére w danym dniu s3 w posiadaniu Uczestnikéw
Funduszu.

Zarzadzajacy z UE

Osoba prawna z siedzibg na terytorium Panstwa Cztonkowskiego, ktéra uzyskata zezwolenie
wtasciwego organu w Panstwie Cztonkowskim na wykonywanie dziatalnosci zarzadzania
alternatywnym funduszem inwestycyjnym zgodnie z prawem wspoélnotowym regulujgcym
dziatalno$¢ zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
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Zgromadzenie Uczestnikow
Zgromadzenie, o ktérym mowa w art. 3a Statutu, utworzone i dziatajace na zasadach
okreslonych w Ustawie.

7.2.

Statuty Funduszu Podstawowego i Funduszu Powigzanego

Statut
Superfund Silver Podstawowy
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(tj. 31 pazdziernika 2025 roku)

Rozdziat |
Postanowienia ogdlne
Art. 1
Fundusz

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwa Superfund Silver Podstawowy
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze uzywac nazwy skréconej
Superfund Silver Podstawowy SFIO.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym i dziata jako fundusz o
szczegolnej konstrukcji — fundusz inwestycyjny podstawowy i powigzany.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym aktywoéw
niepublicznych w rozumieniu art. 196 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych stosujgcym
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych oraz w niniejszym Statucie, nadanym przez Towarzystwo.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wtasng rzecz, ze szczegélnym uwzglednieniem
interesu Uczestnikow Funduszu, przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Art. 2

Definicje

Uzyte w niniejszym Statucie wyrazenia majg nastepujace znaczenie:

1)

Agent Transferowy — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa prowadzi
Rejestr Uczestnikow Funduszu oraz Rejestry oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz
Funduszu, o ile samo Towarzystwo lub Fundusz nie wykonuje tych czynnosci,

Aktywa Funduszu — mienie Funduszu, obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikdw Funduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych
praw,
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3)
4)

5)

6)
7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)
14)

15)

16)
17)
18)

19)

Depozytariusz — BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie,

Dzien Roboczy/dzie roboczy — kazdy dzien od poniedziatku do pigtku wtacznie, z
wytaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy,

Dzien Wyceny — wskazany w art. 9 ust. 1 dziei, w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywoéw
Funduszu, ustala sie Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa,

Fundusz — Superfund Silver Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Fundusz Powigzany — utworzony przez Towarzystwo Superfund Silver Powigzany
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Informacja dla Klienta Funduszu - dokument informacyjny udostepniany klientowi
alternatywnego funduszu inwestycyjnego sporzadzony zgodnie z art. 222a Ustawy,

Instrumenty Dtuzne - okreélenie zbiorcze dla papieréw wartosciowych i praw
majatkowych takich jak: bony skarbowe, obligacje, w tym obligacje zamienne,
Instrumenty Rynku Pienieznego, listy zastawne, inne papiery wartosciowe inkorporujgce
prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajagcym z zaciggniecia dtugu,

Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub
posrednio zalezy od ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3
ust. 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne
prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od
ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop
procentowych,

Instrumenty Rynku Pienieznego - papiery wartosciowe lub prawa majatkowe
inkorporujgce wytacznie wierzytelnosci pieniezne: a) o terminie realizacji praw nie
dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub b) ktore
regularnie podlegajg dostosowaniu do biezacych warunkéw panujgcych na rynku
pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w
tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumentow
finansowych, o ktorych mowa w lit. a lub lit. b

- oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywania i zbywanie w
sposob ciggty na warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez
papier wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo
statusu Instrumentu Rynku Pienieznego,

Jednostka Uczestnictwa — prawo majatkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach
Netto Funduszu,

Kluczowe informacje dla inwestoréw - dokument informacyjny dotyczacy Funduszu
sporzgdzony zgodnie z Rozporzgdzeniem Komisji UE nr 583/2010 z dnia 1 lipca 2010 .

Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego,

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktére sa
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢
przedmiotem negocjacji miedzy stronami,

OECD - Organizacja Wspodtpracy Gospodarczej i Rozwoju,
Rejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczaca danego Uczestnika Funduszu,

Rejestr Uczestnikdbw Funduszu — elektroniczna ewidencja danych dotyczaca wszystkich
Uczestnikdw Funduszu,

Sad Rejestrowy — Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny — Rejestrowy
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20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

prowadzacy rejestr funduszy inwestycyjnych,
Statut — statut Funduszu,

Towarowe Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio
lub posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii,
miernikow i limitow wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu
na gietdach towarowych,

Towarzystwo — Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie,

Uczestnik, Uczestnik Funduszu — osoba prawna, na ktorej rzecz jest zapisana w Rejestrze
przynajmniej czes¢ Jednostki Uczestnictwa. Jedynymi Uczestnikami Funduszu moga by¢
Fundusze Powigzane,

Ustawa, Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych — ustawa z dnia 2! maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.
U. 2004 r. nr 146, poz. 1546 ze zm.),

Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu — wartos¢ Aktywdéw Funduszu pomniejszona o
zobowigzania Funduszu,

Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa — Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa,
ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw Funduszu,

27) Zarzadzajacy z UE — osoba prawna z siedzibg na terytorium Panstwa Cztonkowskiego,

ktéra uzyskata zezwolenie wtasciwego organu w Panstwie Cztonkowskim na
wykonywanie dziatalnosci zarzagdzania alternatywnym funduszem inwestycyjnym zgodnie
z prawem wspoélnotowym regulujgcym dziatalnos¢ zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi,

28) Zgromadzenie Uczestnikdw — zgromadzenie, o ktérym mowa w art. 3a Statutu, utworzone

i dziatajace na zasadach okreslonych w Ustawie.
Rozdziat Il
Towarzystwo, Zgromadzenie Uczestnikéw
Art. 3
Firma, siedziba i adres Towarzystwa oraz sposob jego reprezentacji

Organem Funduszu jest Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Stawki 40 tworzace, zarzadzajace i reprezentujgce Fundusz.

Towarzystwo odptatnie zarzadza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami
trzecimi.

Do reprezentowania Funduszu wobec oséb trzecich i sktadania o$wiadczen woli w imieniu
Funduszu upowaznionych jest dwdch cztonkéw Zarzadu Towarzystwa dziatajgcych tacznie.

Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikéw Funduszu.
Art. 3a
Zgromadzenie Uczestnikéw

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikéw. Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw
oraz podejmowania uchwat okresla Statut oraz regulamin przyjety przez to Zgromadzenie.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie.

Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Zarzadzajacego z
UE;

Towarzystwo, zwotujgc Zgromadzenie Uczestnikow:

1) przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt 2) ponizej,
ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw, publikujac tres¢ ogtoszenia na
stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 18 ust. 1;

2) zawiadamia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw kazdego Uczestnika
indywidualnie przesytka polecong lub na innym trwatym nosniku informacji, co
najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw.

Od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow Funduszu przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa Funduszu wraz z Kluczowymi informacjami dla inwestorow
udostepnia sie informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikédw zawierajaca
informacje, o ktérych mowa w ust. 6.

Zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow zawiera:
1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikéw;

2) wskazanie zdarzenia, o ktéorym mowa w ust. 3, co do ktérego Zgromadzenie
Uczestnikdéw ma wyrazi¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu
od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia
Uczestnikow;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu w
Zgromadzeniu Uczestnikéw.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw ponosi Towarzystwo.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego
poprzedzajgcego dzier Zgromadzenia Uczestnikéw.

Liste uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sporzadza
Agent Transferowy i przekazuje ja Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajagcym dzien
Zgromadzenia Uczestnikow. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy)
uprawnionych Uczestnikéw, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub adres do doreczen,
liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych im gtoséw. Lista jest
sporzadzana na podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestnikow Funduszu.

Od dnia poprzedzajagcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw do dnia Zgromadzenia
Uczestnikdéw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez
petnomocnika. Pethomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 3 zapada wiekszoscig 2/3 gtosow
Uczestnikdw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy
co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze
przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzad Towarzystwa jest
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16.
17.

obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swoja rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom
wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktorym
mowa w ust. 3, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikdw pytania. Przed
podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w
przedmiocie zasadnosci wyrazenia przedmiotowej zgody.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw jest protokotowana przez notariusza.

Fundusz ogtasza tres¢ uchwat podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikéw w drodze
ogtoszenia na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 18 ust. 1.

Rozdziat lll
Depozytariusz
Art. 4
Firma, siedziba i adres Depozytariusza

Depozytariuszem Funduszu jest bank dziatajacy pod firmg BNP Paribas Bank Polska Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Kasprzaka 2.

Depozytariusz prowadzi rejestr wszystkich Aktywow Funduszu, przechowuje Aktywa
Funduszu oraz wykonuje inne czynnosci okreslone w Ustawie i umowie o wykonywanie
funkcji depozytariusza Funduszu.

Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikéw Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swoich obowigzkéw, takze w wypadku powierzenia przez niego
przechowywania czesci lub catosci Aktywéw Funduszu, innemu podmiotowi.

Szczegotowe obowigzki Depozytariusza, sposob ich wykonywania, wynagrodzenie
Depozytariusza oraz sposéb kalkulacji kosztéw obcigzajacych Fundusz s ustalone z
Depozytariuszem w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe i prawa majatkowe, jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikéw i nie
spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw. Zasady i zakres zawierania przez Fundusz
umow z Depozytariuszem okreslone zostaty w prospekcie informacyjnym, o ktérym mowa
w art. 18 ust. 2.

Rozdziat IV
Wptaty do Funduszu
Art. 5
Wptaty niezbedne do utworzenia Funduszu

Do utworzenia Funduszu konieczne jest zebranie wptat do Funduszu w wysokosci nie
nizszej niz 4.000.000 zt lub ich réwnowartosci w euro dla wptat w euro lub w USD dla wptat
w USD ustalonej przy zastosowaniu sredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski w dniu zakonczenia przyjmowania zapisow na Jednostki
Uczestnictwa zbywane przez Fundusz. Kwota 4.000.000 zt., o ktdrej mowa powyzej liczona
jest tacznie dla wptat dokonanych w ztotych lub w euro lub w USD.

Whptaty do Funduszu zbierane bedg w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zbywane
przez Fundusz.
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Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa sg wytacznie
Fundusze Powigzane.

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu ustalonym przez
Towarzystwo nie wczeséniej niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia postanowien
Sadu Rejestrowego o wpisie Funduszy Powigzanych do rejestru funduszy inwestycyjnych i
niepdznej niz w terminie 7 dni po tym dniu, a zakonczy sie z uptywem 7 dnia wtgcznie od
dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow.

Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisem wynosi 100 ztotych.

Wptaty do Funduszu s3 dokonywane na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony
przez Depozytariusza.

Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, przydziela
Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastapi w oparciu o waznie
ztozone zapisy i nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajgcych na dokonang wptate do Funduszu, powiekszong o warto$¢ otrzymanych
pozytkow i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktorym postanowienie sgdu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych stato sie prawomocne, lub

2) w ktorym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie
ostateczna, lub

3) uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa liczac od dnia
doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu, ,w przypadku nie zebrania przez
Towarzystwo wptat w wysokosci okreslonej w ust. 1, lub

4) uptywu terminu 6 miesiecznego liczonego od dnia doreczenia zezwolenia na
utworzenie Funduszu na ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych,

- zwraca wptaty do Funduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres
od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza, o ktérym mowa w ust. 6,
do dnia wystgpienia jednej z przestanek okreslonych w pkt 1) - 4), oraz pobrane optaty
manipulacyjne.

Rozdziat V
Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu
Art. 6
Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu, jest wzrost wartosci Aktywéw tego Funduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Fundusz bedzie dazyt do osiggniecia wzrostu wartosci aktywéw Funduszu na jednostke
uczestnictwa w dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym z zastrzezeniem, ze wzrost
taki bedzie mozliwy jedynie w okresie wzrostu cen srebra.

Art. 7

Przedmiot lokat Funduszu, podstawowe zasady dywersyfikacji lokat, kryteria doboru lokat
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Fundusz dokonuje lokowania swoich Aktywéw z tgcznym zachowaniem zasad
dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w przepisach Ustawy
dla:

1) funduszu inwestycyjnego zamknietego,

2) funduszu aktywow niepublicznych.

Z zastrzezeniem ust. 1 Fundusz lokuje swoje Aktywa w:

1) Towarowe Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym jest srebro,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania,

3) dtuzne papiery wartosciowe, takie jak, obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne
oraz weksle,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

5) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz
inne prawa majatkowe, ktére zgodnie z Ustawa, moga byc¢ przedmiotem lokat
Funduszu,

6) waluty,

7) pozostate Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, inne niz wskazane w pkt 1),

- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz
8) depozyty.

3. Wartos¢ pozycji wynikajacych z nabytych Towarowych Instrumentéw Pochodnych, o
ktorych mowa w ust. 2 pkt 1), moze stanowi¢ od 50% do 200% wartosci Aktywow
Funduszu.

4. Fundusz lokuje co najmniej 80% wartosci swoich Aktywéw w aktywa inne niz:

1) papiery wartosciowe:

a) bedace przedmiotem oferty publicznej, z wyjatkiem papierow
wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej, ktéra nie wymaga
sporzgdzenia prospektu na podstawie przepiséw wymienionych art. 196
Ustawy,

b) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,

- chyba Zze papiery wartosciowe staty sie przedmiotem publicznej oferty,
ktéra wymagata sporzadzenia prospektu, lub zostaty dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz,
2) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba ze zostaty wyemitowane przez spotki
niepubliczne, ktérych akcje lub wudziaty wchodzg w sktad portfela
inwestycyjnego Funduszu.
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5.

Gtowne kryteria doboru poszczegolnych kategorii lokat dokonywanych przez Fundusz to:

1)

3)

4)

5)

6)

dla Towarowych Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1):
a) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,

b) Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg kontrakty terminowe
na srebro wytacznie za posrednictwem podmiotéw prowadzacych dziatalnosé
maklerska,

c¢) Fundusz moze inwestowad przede wszystkim w kontrakty terminowe na srebro
notowane na rynku COMEX prowadzonym przez New York Mercantile Exchange,
dowolnej serii;

dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdélnego inwestowania:

a) mozliwosé¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,

b) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Funduszu,

dla dtuznych papieréw wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:
a) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
danym papierem wartosciowym, Instrumentem Rynku Pienieznego lub
wierzytelnoscia,

d) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) ponadto w przypadku papieréow dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - wiarygodnos¢ i
zdolnos$¢ kredytowa emitenta,

dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéow
depozytowych oraz innych praw majatkowych:

- mozliwo$¢ nabywania lub obejmowania wytgcznie w zwigzku z:

a) postepowaniami o charakterze restrukturyzacyjnym, dotyczacymi emitentow,
ktérych instrumenty finansowe lub prawa majatkowe stanowig lub stanowity
Aktywa Funduszu (w tym takze emitentéw znajdujacych sie w upadtosci), w
szczego6lnosci w ramach dokonanej konwersji dtugu na akcje lub prawa do akgji,

b) konwersja obligacji zamiennych na akcje,
dla walut:
a) waluty krajow nalezgcych do OECD,

b) zakup waluty powinien by¢ oparty na analizie inwestycyjnej oraz pozytywnie
wptywad na realizacje celu inwestycyjnego Funduszu,

c¢) lokata w waluty nie powinna znaczaco wptywac na zmienno$é wartosci
Jednostek Uczestnictwa Funduszu;

dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytdw,

b) wiarygodnos¢ banku.
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7) dlainstrumentéw pochodnych:

a) analiza fundamentalna obecnej sytuacji rynkowej, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zmian makroekonomicznych,

b) ptynnosé na rynku instrumentéw pochodnych oraz mozliwos¢ zamkniecia pozycji
w kazdym momencie,

c¢) korelacja stop zwrotu istniejgcych sktadnikéw portfela inwestycyjnego do
analizowanej lokaty w instrument pochodny,

d) wielko$¢ pozycji efektywnej w instrumencie bazowym w wyniku zajecia pozycji
w instrumencie pochodnym.

6. Czes¢ Aktywoéw Funduszu, ktora nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty
terminowe, tj. nie bedzie ztozona jako depozyt zabezpieczajacy, Fundusz bedzie
inwestowat w Instrumenty Dtuzne oraz jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa
innych funduszy.

7. Fundusz moze dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentami
bazowymi sa: indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny surowcéw oraz
dyferencjat cen wyzej wspomnianych instrumentéw bazowych. Lokaty takie beda
dokonywane w celu realizacji celu inwestycyjnego, sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu, oraz ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego:

a) ze zmiang kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw
Rynku Pienieznego, posiadanych przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych
i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w
przysztosci,

b) ze zmiang kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) ze zmiang wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu,

d) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji finansowej emitenta (w przypadku papieréw
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, w sytuacji, gdy nie
istnieje mozliwos¢ bezposredniego zabezpieczenia instrumentu finansowego i
celowe jest dokonanie lokaty w kontrakt terminowy futures na indeks akcyjny
lub kontrakt terminowy na akcje danego emitenta - z uwzglednieniem korelacji
wyceny instrumentu finansowego do indeksu akcyjnego lub akcji emitenta),

e) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji na rynku surowcow lub rynku akcji (w
przypadku tytutdw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
bezposrednio powigzanych z rynkiem surowcowym lub rynkiem akcyjnym, w
sytuacji zabezpieczania wartosci Aktywéw poprzez dokonanie lokaty w
kontrakt terminowy na poszczegdlny typ surowcodw, z ktérym tytuty
uczestnictwa posiadajg najwieksza korelacje, lub kontrakt terminowy na indeks
akcji lub na akcje poszczegolnych emitentéw - w stopniu odpowiadajacym
korelacji tytutow uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania z danym
indeksem akcji lub akcjami konkretnego emitenta).

8. Fundusz moze dokonywad lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub parnstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie,
podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz paistwo

67



10.

11.

12.

13.

cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak
okreslony w prawie wspoélnotowym,

2) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej w Dniach Wyceny,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg rownowazaca.

Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala
wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang, jako wartos¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat
badz swiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte
pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z
tym samym podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana, jako réznica
niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich transakcjach. Wartos¢ ryzyka kontrahenta
w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne nie moze przekraczaé 20% wartosci Aktywoéw Funduszu.

Poziom zaangazowania Funduszu w Instrumenty Pochodne, nabyte w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z lokatami Funduszu, nie moze przekracza¢ wartosci
tych lokat w momencie zawarcia transakgji.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
cen, kursow lub wartosci instrumentéw bedacych bazg Instrumentu Pochodnego,

2) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy
Instrumentu Pochodnego,

3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub
opdznien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére moga by¢
przedmiotem lokat Funduszu nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Funduszu bedzie stosowat nastepujace ograniczenia w
zakresie inwestycji w Towarowe Instrumenty Pochodne:

1) zaangazowanie Funduszu w kontrakty terminowe wyznaczane jest w oparciu o
wartos¢ kontraktu, obliczong zgodnie z standardem danego kontraktu okreslonym
przez gietde, na ktdrej jest on notowany, tj. mnoznik * kurs kontraktu * kurs walutowy
kontraktu futures/PLN,

2) Fundusz bedzie zajmowat pozycje dtugg w kontraktach terminowych,

3) Fundusz moze zajmowac pozycje krotkg w kontraktach terminowych w celu redukcji
pozycji dtugiej,

4) wartos¢ pozycji dtugich netto w kontraktach terminowych, wyznaczona w sposéb
okreslony w pkt 1, bedzie wynosita od 50% do 200% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz nie bedzie dokonywat lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne, ani utrzymywat
pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych, w okresie, ktérym:

1) mozliwe jest zadanie przez podmiot bedgcy drugg strong transakc;ji fizycznej dostawy
instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest Towarowy Instrument Pochodny — w
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14.

15.

16.

1.

przypadku utrzymywania przez Fundusz pozycji krotkiej w Towarowych
Instrumentach Pochodnych,

2) na skutek rozliczenia transakcji wystepuje mozliwo$¢ otrzymania przez Fundusz
dostawy instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest Towarowy Instrument Pochodny
— w przypadku utrzymywania przez Fundusz pozycji dtugiej w Towarowych
Instrumentach Pochodnych.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, zwigzanych z dokonywaniem lokat w
Instrumenty Pochodne, Fundusz obowigzany jest uwzglednia¢ wartos¢ papieréw
wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze Instrumentow
Pochodnych w ten sposob, ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej
powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do sprzedazy papieréw
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia swiadczenia
pienieznego w wysokosci odpowiadajacej wartosci Swiadczenia w tej umowie
sprzedazy - od wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu
nalezy odjaé wartos¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w instrumentach Pochodnych skutkujacej
powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia Swiadczenia pienieznego w
wysokosci odpowiadajgcej wartosci Swiadczenia w tej umowie sprzedazy - do
wartosci papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego
emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy dodac wartos¢
papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego tego emitenta
stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego.

W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym s3
indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny surowcéw, zarzadzajacy
Funduszem podejmujac decyzje inwestycyjne uwzglednia takie czynniki jak: biezaca
sytuacja i tendencje w poszczegolnych segmentach rynku, biezgce oraz prognozowane
tempo wzrostu gospodarczego, kierunek polityki pienieznej bankdéw centralnych, realny
poziom stép procentowych, skala dysparytetu stép procentowych, poziom presji
inflacyjnej, dynamika zmian podazy pienigdza, struktura bilansu ptatniczego oraz
wszystkie dodatkowe czynniki majgcy posredni wptyw na kurs poszczegdlnego
instrumentu finansowego.

Fundusz moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajacej 10%
Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 8
(Uchylony)

Rozdziat VI
Czestotliwos¢ dokonywania wyceny
Art. 9
Dzien Wyceny

Dniami Wyceny Funduszu sg dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.
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W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje
wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu, ustalenia Wartosci
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Wartos¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalane sg w ztotych. W ztotych
ustalane sg takze zobowigzania Funduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Wartosé Aktywow Funduszu o
jego zobowigzania w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci
Aktywoéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa, ktore w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow Funduszu.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu, z uwzglednieniem
postanowien ust. 7 i 8 ponizej, zostaty opisane w prospekcie informacyjnym Funduszy
Powigzanych i s3 one zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla o godzinie 23.30.

W przypadku gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawowym
kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W
przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu
obrotu stosuje sie kolejne mozliwe do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

4) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Rozdziat VI
Dochody i koszty Funduszu

Art. 10
Dochody Funduszu

Dochdd osiggniety ze sktadnikéw Aktywow powieksza wartos¢ Aktywoéw Funduszu oraz
odpowiednio wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz nie wyptaca dywidendy z dochodéw Funduszu.
Art. 11

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych

Fundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze

nastgpic pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow
Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia za zarzagdzanie Funduszem.

Towarzystwo z wtasnych srodkéw, pokrywa wszelkie koszty dziatalnosci Funduszu, z
wytaczeniem:
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1) optat statych za prowadzenie rachunkéw Funduszu,
2) wynagrodzenia oraz innych kosztéw Depozytariusza,
3) wynagrodzenia oraz innych kosztow Agenta Transferowego,

4) prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizji i optat zwigzanych z nabywaniem i
zbywaniem tytutow uczestnictwa funduszy majacych swoja siedzibe za granica, ,

5) kosztéw prowadzenia ksigg rachunkowych,

6) kosztéw badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu oraz kosztéw
obowigzkowych publikacji rocznych sprawozdan finansowych Funduszu,

7) optat licencyjnych  zwigzanych z  wykorzystywanym  przez = Fundusz
oprogramowaniem,

8) podatkow, optat i innych kosztéw zwigzanych ze stosowaniem obowigzujacych
przepisdéw prawa, w tym optat sadowych, optat notarialnych, optat za decyzje i
zezwolenia wydawane przez wtasciwe organy administracji publicznej, kosztow
raportowania i sprawozdawczosci wynikajacych z obowigzujacych przepisow prawa
oraz kosztéw i optat wynikajacych z realizacji wigzgcych Rzeczpospolitg Polskg umow
miedzynarodowych,

9) wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz innych kosztow likwidacji Funduszu,

- ktore pokrywa Fundusz ze swoich Aktywoéw lub sg zwracane przez Fundusz Towarzystwu
(o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo).

Pokrycie kosztow Funduszu, z wyjatkiem kosztow z tytutu podatkdéw i innych obcigzen
natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu,
nastepuje najwczeséniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw
i innych obcigzen natozonych przez witasciwe organy panstwowe w zwigzku
z dziatalnoscig Funduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wtasciwe
przepisy.

Koszty okres$lone w ust. 2 pkt 1) —3) oraz 5) — 7) stanowig koszty limitowane i beda
bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub zwracane przez Fundusz Towarzystwu, o ile
zostaty poniesione przez Towarzystwo.

Koszty limitowane, o ktérych mowa w ust. 4 obcigzajgce Fundusz nie moga tacznie
przekroczy¢ w skali roku 3% $redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Nadwyzke ponad
te kwote pokrywa Towarzystwo. W przypadku gdy Fundusz rozpocznie dziatalnos¢ w
trakcie roku, wysokos¢ limitu obliczona bedzie proporcjonalnie do czasu istnienia
Funduszu.

Koszty wskazane w ust. 2 pkt 4) i 8) stanowig koszty nielimitowane Funduszu.

Wynagrodzenie Depozytariusza jako likwidatora Funduszu, stanowi¢ bedzie 0,15%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji, nie mniej jednak niz
85 000 ztotych i nie wiecej niz 150 000 ztotych.

W przypadku jezeli likwidatorem Funduszu bedzie inny podmiot niz Depozytariusz
wynagrodzenie tego podmiotu jako likwidatora nie moze by¢ wyzsze niz 150 000 ztotych.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajacych Fundusz zgodnie z
ust. 2 z wtasnych srodkéw.

Art. 12

(Uchylony)
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Rozdziat VIII.
Uczestnicy Funduszu oraz Jednostki Uczestnictwa
Art. 13
Uczestnicy Funduszu. Wptaty i wyptaty

Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sg wytgcznie
Fundusze Powigzane.

Uczestnikiem Funduszu sg Fundusze Powigzane na rzecz, ktérych w Rejestrze Uczestnikow
Funduszu sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

Pierwsza i kolejna wptata srodkéw pienieznych do Funduszu powinna wynosi¢ nie mniej
niz 5000 ztotych lub réwnowartos¢ 5000 ztotych w euro dla wptat w euro lub
rownowartos¢ 5000 ztotych w USD dla wptat w USD.

Whptaty i wyptaty srodkow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane wytacznie w ztotych, euro lub USD.
Wptaty dokonywane w zwigzku z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa moga byc

dokonywane jedynie bezposrednio na rachunek bankowy Funduszu wskazany przez
Towarzystwo.

W przypadku wptat w euro lub w USD réwnowartosc tych kwot w ztotych ustalana jest
przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank
Polski w dniu uznania rachunku Funduszu wptacong kwota.

Wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa sg dokonywane w tej samej walucie,
w ktorej Uczestnik dokonat wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w euro albo USD, kwota
w ztotych podlega przeliczeniu na euro albo USD wedtug kursu sredniego ztotego do euro
albo USD ustalonego przez Narodowy Bank Polski i przyjetego przez Fundusz w Dniu
Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje
niezwtocznie, nie wczesniej jednak niz nastepnego dnia roboczego po dniu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Wyptaty dokonywane w zwigzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa sg dokonywane
na rachunki bankowe Funduszy Powigzanych.

Sposéb i szczegétowe warunki wyptacania kwot z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa okreslone zostaty w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Art. 14
Rejestr Uczestnikow Funduszu
Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu oraz Rejestry.

Fundusz zbywajac osobie dokonujacej wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa po raz
pierwszy przynajmniej cze$¢ Jednostki, nadaje tej osobie numer w Rejestrze Uczestnikow
Funduszu, z zastrzezeniem ust. 3.

W przypadku dokonywania wptat zaréwno w euro, jak i w USD, wptaty te s3
ewidencjonowane na oddzielnych Rejestrach.

Rejestr zawiera w szczegolnosci:
1) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu,

2) liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika,
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3) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostki Uczestnictwa,

4) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek oraz kwote wyptacong Uczestnikowi
za odkupione Jednostki,

5) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika
Funduszu,

6) wzmianke o zastawie ustanowionym na rzecz Uczestnika Funduszu.
Art. 15
Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa Funduszu reprezentuja jednakowe prawa majatkowe Uczestnikéw
Funduszu, okreslone w Ustawie i Statucie.

Jednostka Uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez Uczestnika Funduszu na rzecz innego
podmiotu niz Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z
przedmiotu zastawu nastepuje wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa Funduszu
na rowne czesci, tak aby ich catkowita wartos¢ odpowiadata wartosci Jednostek
Uczestnictwa przed podziatem. Fundusz poinformuje o zamiarze podziatu Jednostek
Uczestnictwa co najmniej na dwa tygodnie przed datg podziatu poprzez ogtoszenie w sieci
Internet na stronie www.superfund.pl.

Rozdziat IX

Zbywanie oraz odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Art. 16
Zbywanie i odkupywanie

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa wytgcznie Funduszom Powigzanym, z wytgczeniem
innych kategorii uczestnikow.

Fundusz zbywa oraz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniach Wyceny.
Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane bezposrednio przez Fundusz.

Okres od dnia dokonania wptaty na rachunek Funduszu $rodkéw pienieznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczyc¢ 5
dni, chyba, ze opdzZnienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

W przypadku, gdy Fundusz otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacje od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pienieznych najpozniej
na Dzien Roboczy przed Dniem Wyceny, Uczestnik nabywa Jednostki Uczestnictwa w tym
Dniu Wyceny.

W przypadku, gdy Fundusz otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacje od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkéw pienieznych w Dniu
Wyceny, lub w kolejnych Dniach Roboczych Uczestnik nabywa Jednostki Uczestnictwa w
kolejnym Dniu Wyceny, po cenie z tego kolejnego Dnia Wyceny.
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Okres od dnia ztozenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 5 dni, chyba, Zze opdznienie jest
nastepstwem okolicznosci, za ktdre Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku, gdy Fundusz otrzyma zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
najpozniej na Dzien Roboczy przed Dniem Wyceny, Uczestnik odkupuje Jednostki
Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

W przypadku, gdy Fundusz otrzyma zlecenie odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny, lub w kolejnych Dniach Roboczych Uczestnik nabywa Jednostki Uczestnictwa w
kolejnym Dniu  Wyceny, po <cenie z tego kolejnego Dnia Wyceny.

Fundusz dokonujac odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace
odkupieniu i odkupuje Jednostki Uczestnictwa poczawszy od Jednostek Uczestnictwa
nabytych po najwyzszej cenie (metoda HIFO). Wytaczona jest mozliwo$¢ wskazania przez
Uczestnika Funduszu kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Sposéb i szczegétowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek okreslone zostaty w
prospekcie informacyjnym Funduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ na okres dwdch tygodni odkupywanie Jednostek Uczestnictwa,
jezeli w okresie ostatnich dwoéch tygodni suma wartosci odkupionych Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote
przekraczajacag 10% wartosci Aktywdéw Funduszu albo nie mozna dokonaé wiarygodnej
wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

Fundusz podejmuje decyzje o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa na
koniec Dnia Roboczego, w ktérym powezmie informacje o zaistnieniu okolicznosci
wskazanych w ust. 12 powyzej. Informacja o zawieszeniu odkupywania Jednostek zostanie
podana do publicznej wiadomosci poprzez ogtoszenie na stronie internetowej
Towarzystwa.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 12, za zgoda i na warunkach okreslonych przez
Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz
dwa tygodnie, nie przekraczajacy jednak dwéch miesiecy;

2) jednostki Uczestnictwa mogg by¢ odkupywane w ratach w okresie
nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub
przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 17
Optaty

Towarzystwo z tytutu zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa nie pobiera
jakichkolwiek optat.

Rozdziat X
Obowiazki informacyjne Funduszu
Art. 18
Udostepnianie informacji o Funduszu

Ogtoszenia dotyczace Funduszu dokonywane s3 na stronie internetowej
www.superfund.pl., chyba, Ze Statut wskazuje inne miejsce publikacji.
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Fundusz nie sporzadza prospektu informacyjnego. Informacje o Funduszu zamieszcza sie
w prospekcie informacyjnym Funduszy Powigzanych, Kluczowych informacjach dla
inwestoréw oraz Informacji dla Klienta Funduszu, ktére publikowane sg na stronie
internetowej www.superfund.pl..

Roczne i podtroczne sprawozdania finansowe Funduszu publikowane s3 na stronie
internetowej www.superfund.pl.

Fundusz ogtasza Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz cene
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej www.superfund.pl
niezwtocznie po ich ustaleniu.

Rozdziat XI
Zasady rozwigzania Funduszu
Art. 19
Rozwigzanie i likwidacja Funduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:

1) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie
trzech miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia
wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo,

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu,

3) Wartosc¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej wartosci 2 000 000 ztotych.

Towarzystwo lub Depozytariusz niezwtocznie opublikujg wystgpienie przestanek
rozwigzania Funduszu, okreslonych w ust. 1 w dzienniku ,Parkiet”. W przypadku, gdy
dziennik ,Parkiet” przestanie by¢ wydawany, do momentu wprowadzenia odpowiedniej
zmiany w Statucie, pismem przeznaczonym do ogtoszenn Funduszu bedzie dziennik
»Rzeczpospolita”.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
Likwidatorem jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywow Funduszu, Sciggnieciu naleznosci
Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez
wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie Aktywéw Funduszu
dokonywane bedzie z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.

Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekaze do depozytu
sadowego.

W przypadku rozwigzania Funduszu rozwigzaniu ulegajg Fundusze Powigzane.

Rozdziat Xl
Postanowienia koncowe
Art. 20
Zmiana Statutu
Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

Zmiany Statutu wraz z informacjg o terminie wejécia w zycie tych zmian sg ogtaszane na
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stronie internetowej www.superfund.pl.

Zmiana Statutu moze zosta¢ wprowadzona na zadanie Komisji w terminie przez nig
okreslonym.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statucie majg zastosowanie przepisy
kodeksu cywilnego, Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz inne wtasciwe przepisy
prawa.

Statut
Superfund Silver Powigzany
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(tekst jednolity z dnia 31 pazdziernika 2025 roku)

Rozdziat |
Postanowienia ogdlne
Art. 1
Fundusz

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze uzywac nazwy skréconej Superfund Silver
Powigzany SFIO.

Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych oraz w niniejszym Statucie, nadanym przez Towarzystwo.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z réznymi kategoriami
jednostek uczestnictwa w rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz dziata jako fundusz o szczegélnej konstrukcji — fundusz inwestycyjny podstawowy
i powigzany.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wtasng rzecz, ze szczegélnym uwzglednieniem
interesu Uczestnikow Funduszu, przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Art. 2

Definicje

Uzyte w niniejszym Statucie wyrazenia majg nastepujace znaczenie:

1)

2)

Agent Transferowy — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa prowadzi
Rejestr Uczestnikow Funduszu oraz Rejestry oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz
Funduszu, o ile samo Towarzystwo lub Fundusz nie wykonuje tych czynnosci,

Aktywa Funduszu — mienie Funduszu, obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikdw Funduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych
praw,
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3)
4)

5)

6)

7)
8)

9)

10)

11)

12)

13)
14)
15)
16)
17)

18)
19)

20)

21)

22)

23)

24)

Depozytariusz — BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie,

Dystrybutorzy —Towarzystwo oraz inne podmioty, ktdre na podstawie obowigzujacych
przepisbw prawa oraz na podstawie umowy zawartej z Funduszem s3 uprawnione do
posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa,

Dziern Roboczy/dzien roboczy — kazdy dzien od poniedziatku do pigtku wiacznie, z
wytaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy,

Dzien Wyceny — wskazany w art. 8 ust. 1 dzien, w ktorym dokonuje sie wyceny Aktywow
Funduszu, ustala sie Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Funduszu wszystkich kategorii,

Fundusz — Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Fundusz Podstawowy - Superfund Silver Podstawowy Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty,

Indywidualne Konto Emerytalne lub IKE - wyodrebniony zapis w Rejestrze, prowadzony
przez Fundusz dla Uczestnika IKE zgodnie z przepisami Ustawy o IKE, Statutu i Umowy o
prowadzenie IKE, stuzacy do ewidencjonowania jego danych,

Informacja dla Klienta Funduszu - dokument informacyjny udostepniany klientowi
alternatywnego funduszu inwestycyjnego sporzadzony zgodnie z art. 222a Ustawy,

Jednostka Uczestnictwa — prawo majatkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach
Netto Funduszu. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, ktore
wskazane zostaty w art. 13 ust. 11 Statutu,

Kluczowe informacje dla inwestoréw - dokument informacyjny dotyczacy Funduszu
sporzgdzony zgodnie z Rozporzgdzeniem Komisji UE nr 583/2010 z dnia 1 lipca 2010 .,

Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego,
OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoiju,

Optata Manipulacyjna - optata za zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa,
pobierana od osob nabywajacych lub odkupujacych Jednostki Uczestnictwa, nalezna
Dystrybutorowi,

Program — odpowiedni program, realizowany na zasadach okreslonych w art. 17 Statutu,
na podstawie Umowy Dodatkowej,

Regulamin IKE — Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont Emerytalnych, stanowigcy
integralng cze$¢ Umowy o prowadzenie IKE,

Rejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczaca danego Uczestnika Funduszu,

Rejestr Uczestnikéw Funduszu — elektroniczna ewidencja danych dotyczaca wszystkich
Uczestnikéw Funduszu;

Sprawozdanie roczne Funduszu — sprawozdanie roczne alternatywnego funduszu
inwestycyjnego sporzadzone zgodnie z art. 222d Ustawy,

Statut — statut Funduszu,

Tabela Optat — ustalane przez Towarzystwo zestawienie obowigzujacych stawek Optaty
Manipulacyjnej udostepniane Uczestnikom Funduszu przy zbywaniu oraz odkupywaniu
Jednostek  Uczestnictwa przez Dystrybutorow oraz na stronie internetowej
www.superfund.pl,

Towarzystwo — Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie,

Uczestnik Funduszu — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie
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25)
26)

27)

28)

29)

30)

31)

32)

33)

posiadajaca osobowosci prawnej, na ktorej rzecz jest zapisana w Rejestrze przynajmniej
czesc Jednostki Uczestnictwa,

Uczestnik IKE lub Oszczedzajacy - osoba fizyczna, ktéra gromadzi srodki na IKE,

Umowa Dodatkowa — umowa Programu lub inna umowa zawarty z Uczestnikiem lub
przysztym Uczestnikiem przez Fundusz lub Towarzystwo, przy czym przez Umowe
Dodatkowa rozumie sie réwniez regulamin lub ogélne warunki Umowy Dodatkowej,

Umowa o prowadzenie IKE - pisemna umowa zawarta z Funduszem przez osobe
uprawniong do gromadzenia oszczednosci na IKE, na podstawie przepiséw Ustawy o IKE,
regulujaca uprawnienia i obowigzki Funduszu i Uczestnika IKE,

Ustawa o IKE — ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych
(Dz. U. nr 116 poz. 1205 ze zm.),

Ustawa, Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych — ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.
U. 2004 r. nr 146, poz. 1546 ze zm.),

Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu — wartos¢ Aktywdéw Funduszu pomniejszona o
zobowigzania Funduszu,

Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa — Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny
podzielona przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ktéra w tym dniu jest w
posiadaniu Uczestnikéw Funduszu,

Wspoblny Rejestr Matzenski — Rejestr prowadzony wspélnie dla matzonkéw pozostajacych
we wspolnosci majagtkowej, na ktérym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa wchodzace
w sktad majatku wspdélnego matzonkow,

Wynagrodzenie Towarzystwa — wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i
reprezentowanie Funduszu.

34) Zarzadzajacy z UE — osoba prawna z siedzibg na terytorium Panstwa Cztonkowskiego,

ktéra uzyskata zezwolenie wtasciwego organu w Panstwie Cztonkowskim na
wykonywanie dziatalnosci zarzagdzania alternatywnym funduszem inwestycyjnym zgodnie
z prawem wspoélnotowym regulujgcym dziatalnos¢ zarzadzajgcych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi,

35) Zgromadzenie Uczestnikdw — zgromadzenie, o ktérym mowa w art. 3a Statutu, utworzone

i dziatajace na zasadach okreslonych w Ustawie.

Rozdziat Il
Towarzystwo, Zgromadzenie Uczestnikéw
Art. 3
Firma, siedziba i adres Towarzystwa oraz sposob jego reprezentacji

Organem Funduszu jest Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
w Warszawie, przy ul. Stawki 40, tworzace, zarzadzajgce i reprezentujace Fundusz.

Towarzystwo odptatnie zarzagdza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami
trzecimi oraz posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Do reprezentowania Funduszu wobec oséb trzecich i sktadania o$wiadczen woli w imieniu
Funduszu upowaznionych jest dwdch cztonkéw Zarzadu Towarzystwa dziatajacych tacznie.

Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikéw Funduszu.
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4.
1)

2)

10.

11.

Art. 3a
Zgromadzenie Uczestnikow

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow. Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow
oraz podejmowania uchwat okresla Statut oraz regulamin przyjety przez to Zgromadzenie.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie albo w innym miejscu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:
1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Zarzadzajgcego z
UE;

Towarzystwo, zwotujgc Zgromadzenie Uczestnikéw:

przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt 2) ponizej,
ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdéw, publikujac tres¢ ogtoszenia na stronie
internetowej, o ktérej mowa w art. 21 ust. 1;

zawiadamia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw kazdego Uczestnika indywidualnie
przesytka polecong lub na innym trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni
przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow.

Od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdow Funduszu przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa Funduszu wraz z Kluczowymi informacjami dla inwestorow
udostepnia sie informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow zawierajaca
informacje, o ktérych mowa w ust. 6.

Zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw zawiera:

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikéw;

2) wskazanie zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 3, co do ktérego Zgromadzenie
Uczestnikdéw ma wyrazi¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu
od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia
Uczestnikow;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu w
Zgromadzeniu Uczestnikow.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw ponosi Towarzystwo.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego
poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw.

Liste uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sporzadza
Agent Transferowy i przekazuje ja Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajagcym dzien
Zgromadzenia Uczestnikéw. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy)
uprawnionych Uczestnikéw, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub adres do doreczen,
liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych im gtoséw. Lista jest
sporzadzana na podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu.

Od dnia poprzedzajagcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia
Uczestnikdéw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez
petnomocnika. Pethnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.
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12.
13.

14.

15.

16.
17.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 3 zapada wiekszoscig 2/3 gtoséow
Uczestnikdw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy
co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzad Towarzystwa jest
obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swoja rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom
wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym
mowa w ust. 3, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania. Przed
podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w
przedmiocie zasadnos$ci wyrazenia przedmiotowej zgody.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw jest protokotowana przez notariusza.

Fundusz ogtasza tres¢ uchwat podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikéw w drodze
ogtoszenia na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 21 ust. 1.

Rozdziat Ill
Depozytariusz
Art. 4
Firma, siedziba i adres Depozytariusza

Depozytariuszem Funduszu jest bank dziatajacy pod firmg BNP Paribas Bank Polska Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Kasprzaka 2.

Depozytariusz prowadzi rejestr wszystkich Aktywéw Funduszu, przechowuje Aktywa
Funduszu oraz wykonuje inne czynnosci okreslone w Ustawie i umowie o wykonywanie
funkcji depozytariusza Funduszu..

Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikéw Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swoich obowigzkéw, takze w wypadku powierzenia przez niego
przechowywania czesci lub catosci Aktywoéw Funduszu, innemu podmiotowi.

Szczegotowe obowigzki Depozytariusza, sposdb ich wykonywania, wynagrodzenie
Depozytariusza oraz sposob kalkulacji kosztéw obcigzajgcych Fundusz sg ustalone z
Depozytariuszem w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe i prawa majatkowe, jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikéw i nie
spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw. Zasady i zakres zawierania przez Fundusz
umoéw z Depozytariuszem okreslone zostaty w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Rozdziat IV
Wptaty do Funduszu
Art. 5
Wptaty niezbedne do utworzenia Funduszu

Do utworzenia Funduszu konieczne jest zebranie wptat do Funduszu w wysokosci nie
nizszej niz 4.000.000 zt lub ich rownowartosci w euro lub USD dla wptat w euro lub USD
ustalonej przy zastosowaniu sredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski w dniu zakonczenia przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

zbywane przez Fundusz. Kwota 4.000.000 zt., o ktérej mowa powyzej liczona jest tacznie
dla wptat dokonanych w ztotych lub w euro lub w USD.

Woptaty do Funduszu zbierane beda w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa sg osoby fizyczne,
osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej.

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie nie pdzniej niz 7 dni od
dnia uzyskania przez Towarzystwo zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakoriczy po
uptywie 21 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow, z zastrzezeniem, ze
Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapisow,
jezeli zostang dokonane wptaty w wysokosci okreslonej w ust. 1 powyzej.

O rozpoczeciu przyjmowania zapiséw i miejscach przyjmowania zapiséw, a takze o
wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapisow Towarzystwo powiadomi w drodze
ogtoszenia na stronie internetowej www.superfund.pl.

Minimalna wptata do Funduszu w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie moze
by¢ nizsza niz pierwsza minimalna wptata do Funduszu okreslona w art. 11 ust. 6 Statutu.

Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisem wynosi 100 ztotych.
W ramach zapiséw bedga przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii ,,Standardowej”.

Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa winna ztozy¢ wypetniony w trzech
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na
Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujgca zapisow.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

Wptaty do Funduszu s3 dokonywane na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony
przez Depozytariusza.

Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw, przydziela
Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastapi w oparciu o waznie
ztozone zapisy i nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajacych na dokonang wptate do Funduszu, powiekszong o wartos¢ otrzymanych
pozytkow i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

W przypadku, w ktérym przydziat Jednostek Uczestnictwa nie bedzie mozliwy ze wzgledu
na niewaznos¢ zapisu na Jednostki Uczestnictwa lub na nie dokonanie petnej wptaty na
Jednostki Uczestnictwa objete zapisem, Towarzystwo zwraca wptaty wraz z wartoscig
otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczconymi przez Depozytariusza za okres od dnia
wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia stwierdzenia
niewaznosci zapisu lub stwierdzenia nie dokonania petnej wptaty. Zwrot wptaty nastapi w
terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaznosci zapisu lub stwierdzenia nie
dokonania petnej wptaty.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktoérym postanowienie sadu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych stato sie prawomocne, lub

2) w ktorym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie
ostateczna, lub

3) uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa liczac od dnia
doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu, w przypadku nie zebrania przez
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Towarzystwo wptat w wysokosci okreslonej w ust. 1, lub

4) uptywu terminu 6 miesiecznego liczonego od dnia doreczenia zezwolenia na
utworzenie Funduszu na ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych,

- zwraca wptaty do Funduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres
od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza, o ktorym mowa w ust. 12,
do dnia wystgpienia jednej z przestanek okreslonych w pkt 1) - 4), oraz pobrane optaty
manipulacyjne.

Rozdziat V
Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu
Art. 6
Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Z zastrzezeniem art. 7 ust. 2 Fundusz, realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie
swoich Aktywoéw wytgcznie w jednostki uczestnictwa Funduszu Podstawowego.

Art. 7
Przedmiot lokat Funduszu oraz zasady dywersyfikacji lokat

Fundusz, lokuje swoje Aktywa wytacznie w jednostki uczestnictwa Funduszu
Podstawowego.

Fundusz moze utrzymywac, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych.

Fundusz nie moze =zacigga¢ kredytéw i pozyczek, udziela¢c pozyczek papieréw
wartosciowych lub srodkow pienieznych oraz udziela¢ poreczen lub gwarangji.

Rozdziat VI
Czestotliwos¢ dokonywania wyceny
Art. 8
Dzien Wyceny

Dniami Wyceny Funduszu sg dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje
wyceny Aktywoéw Funduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu, ustalenia Wartosci
Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa wszystkich kategorii oraz ustalenia ceny zbycia
i odkupienia Jednostek Uczestnictwa wszystkich kategorii.

Wartos¢ Aktywoéw Funduszu, Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa ustalane sg w ztotych. W ztotych
ustalane sg takze zobowigzania Funduszu.

Wartos¢ Aktywodw Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac Wartos¢ Aktywodw Funduszu o
jego zobowigzania w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii ustala sie
w oparciu o Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu w danym Dniu Wyceny reprezentowanych
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przez Jednostki Uczestnictwa danej kategorii podzielong przez liczbe Jednostek
Uczestnictwa tej kategorii ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow Funduszu w tym
Dniu Wyceny.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu zostaty opisane w prospekcie
informacyjnym Funduszu i s3 one zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

Rozdziat VI
Dochody i koszty Funduszu
Art. 9
Dochody Funduszu

Dochod osiaggniety ze sktadnikéw Aktywow powieksza wartos¢ Aktywoéw Funduszu oraz
odpowiednio wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz nie wyptaca dywidendy z dochodéw Funduszu.
Art. 10

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Fundusz, w tym Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztow

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca
kalendarzowego Wynagrodzenie Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od Wartosci
Aktywoéw Netto Funduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowarto$¢ podanego
procenta Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii ,,Standardowe;j”: 1,5%;
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii ,,Standardowej B”: 1,4%;
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii ,Internetowej”: 1,5%;

4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii ,Internetowej B”: 1,4%;
5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii ,,PSI”: 1,5%

6) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii ,,PSI B”: 1,4%.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywoéw
Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jest ze Srodkow Funduszu w ciggu 15 dni
roboczych od konca kazdego miesigca kalendarzowego.

Towarzystwo z wtasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem
pobieranego zgodnie z ust. 1, pokrywa wszelkie koszty dziatalnosci Funduszu, z
wytaczeniem:

1) optat statych za prowadzenie rachunkéw Funduszu,

2) wynagrodzenia oraz innych kosztéw Depozytariusza,

3) wynagrodzenia oraz innych kosztow Agenta Transferowego,
4) prowizji bankowych,

5) kosztéw prowadzenia ksigg rachunkowych,

6) kosztéw badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu oraz kosztéw
obowigzkowych publikacji rocznych sprawozdan finansowych Funduszu,
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7) optat licencyjnych  zwigzanych z  wykorzystywanym  przez = Fundusz
oprogramowaniem,

8) podatkow, optat i innych kosztéw zwigzanych ze stosowaniem obowigzujacych
przepisdéw prawa, w tym optat sadowych, optat notarialnych, optat za decyzje i
zezwolenia wydawane przez wtasciwe organy administracji publicznej, kosztow
raportowania i sprawozdawczosci wynikajgcych z obowigzujacych przepiséw prawa
oraz kosztéw i optat wynikajacych z realizacji wigzacych Rzeczpospolitg Polskg umow
miedzynarodowych,

9) wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz innych kosztow likwidacji Funduszu,
10) wynagrodzenia Towarzystwa,

- ktore pokrywa Fundusz ze swoich Aktywoéw lub sg zwracane przez Fundusz Towarzystwu
(o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo).

Pokrycie kosztow Funduszu, z wyjatkiem kosztow z tytutu podatkdw i innych obcigzen
natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu,
nastepuje najwczeséniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw
i innych obcigzen natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku
z dziatalnoscig Funduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wtasciwe
przepisy.

Koszty okres$lone w ust. 4 pkt 1) —3) oraz 5) — 7) stanowig koszty limitowane i beda
bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub zwracane przez Fundusz Towarzystwu, o ile
zostaty poniesione przez Towarzystwo.

Koszty limitowane, o ktérych mowa w ust. 6 obcigzajagce Fundusz nie mogg tacznie
przekroczy¢ w skali roku 3% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa danej kategorii Funduszu. Nadwyzke
ponad te kwote pokrywa Towarzystwo. W przypadku gdy Fundusz rozpocznie dziatalnos$¢
w trakcie roku, wysokos¢ limitu obliczona bedzie proporcjonalnie do czasu istnienia
Funduszu.

Koszty wskazane w ust. 4 pkt 4) i 8) stanowig koszty nielimitowane Funduszu.

Wynagrodzenie Depozytariusza jako likwidatora Funduszu, stanowi¢ bedzie 0,15%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji, nie mniej jednak niz
85 000 ztotych i nie wiecej niz 150 000 ztotych.

W przypadku, jezeli likwidatorem Funduszu bedzie inny podmiot niz Depozytariusz
wynagrodzenie tego podmiotu jako likwidatora nie moze by¢ wyzsze niz 150 000 ztotych.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajacych Fundusz zgodnie z
ust. 4 z wtasnych srodkoéw.

Rozdziat VIII
Uczestnicy Funduszu oraz Jednostki Uczestnictwa
Art. 11
Uczestnicy Funduszu. Wptaty i wyptaty

Uprawnionymi do nabywania i Zzadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa s3 osoby
fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej.

Uczestnikiem Funduszu jest osoba lub podmiot, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikow
Funduszu sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

Osoba niepetnoletnia, ktéra nie ukonczyta w dniu przystapienia do funduszu 13 lat, lub
inna osoba nie majaca zdolnodci do czynnosci prawnych moze nabywac Jednostki
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Uczestnictwa i zadac ich odkupienia tylko przez przedstawiciela ustawowego tej osoby.

Osoba niepetnoletnia, ktéra ukonczyta 13 lat, lub inna osoba o ograniczonej zdolnosci do
czynnosci prawnych moze nabywac Jednostki Uczestnictwa i zada¢ ich odkupienia za
zgoda przedstawiciela ustawowego.

Uczestnik Funduszu niemajacy zdolnosci do czynnosci prawnych lub majacy ograniczong
zdolnos¢ do czynnosci prawnych nie moze udzieli¢ petnomocnictwa, o ktéorym mowa w
Statucie.

Kazda pierwsza i kolejna wptata srodkow pienieznych do Funduszu tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii ,Standardowej” i ,Standardowej B”, Jednostek
Uczestnictwa kategorii ,Internetowej” i ,Internetowej B” lub Jednostek Uczestnictwa
kategorii ,,PSI” i ,,PSI B” powinna wynosi¢ nie mniej niz100 ztotych lub réwnowartos¢ 100
ztotych w euro dla wptat w euro lub rownowartos¢ 100 ztotych w USD dla wptat w USD.

W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokos¢ pierwszej wptaty na
poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii wynosi 100 ztotych, przy czym
Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywaé nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej
wptaty.

Towarzystwo moze dokonac obnizenia wysokosci pierwszej i kolejnej wptaty tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem ust. 11, wptaty i wyptaty srodkow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane wytacznie w ztotych, euro
lub USD.

W ramach gromadzenia oszczednosci na IKE nie s przyjmowane wptaty w euro lub USD.

W przypadku wptat w euro lub w USD réwnowartosc tych kwot w ztotych ustalana jest
przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank
Polski w dniu uznania rachunku Funduszu wptacong kwota.

Wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére zostaty nabyte w wyniku
wptaty dokonanej w danej walucie, s3 dokonywane w tej samej walucie.

W przypadku wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w euro albo USD, kwota
w ztotych podlega przeliczeniu na euro albo USD wedtug kursu sredniego ztotego do euro
albo USD ustalonego przez Narodowy Bank Polski i przyjetego przez Fundusz w Dniu
Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata srodkoéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje
niezwtocznie, nie wczesniej jednak niz nastepnego dnia roboczego po dniu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Wyptaty dokonywane w zwigzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa sg dokonywane
na rachunki bankowe wskazane przez Uczestnika. Fundusz nie dokonuje wyptat
gotowkowych srodkéw pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa samodzielnie,
za posrednictwem Towarzystwa, czy tez poprzez Dystrybutoréw.

W przypadku, gdy rachunek bankowy Uczestnika prowadzony jest w banku innym niz
bank Depozytariusz, ostateczny wptyw srodkéw na rachunek bankowy Uczestnika bedzie
uzalezniony od operacji ksiegowych dokonywanych przez bank.

Sposoéb i szczegétowe warunki wyptacania kwot z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa okreslone zostaty w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Art. 12

Rejestr Uczestnikéw Funduszu
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Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikdw Funduszu oraz Rejestry.

Fundusz zbywajac osobie dokonujacej wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa po raz
pierwszy przynajmniej cze$¢ Jednostki, nadaje tej osobie numer w Rejestrze Uczestnikow
Funduszu, z zastrzezeniem ust. 3.

W przypadku dokonywania wptat zaréwno w euro, jak i w USD, wptaty te s3
ewidencjonowane na oddzielnych Rejestrach.

Uczestnik Funduszu zachowuje numer w Rejestrze Uczestnikow Funduszu réwniez po
odkupieniu od niego przez Fundusz wszystkich Jednostek Uczestnictwa, chyba Zze ztozy on
dyspozycje zamkniecia Rejestru. W przypadku odkupienia przez Fundusz od jego
Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa Fundusz po 90 dniach od dnia odkupienia
zamyka Rejestr, chyba, ze Uczestnik zazgda wczesniejszego zamkniecia Rejestru.

Rejestr zawiera w szczegoélnosci:

1) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu,

2) liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii nalezacych do Uczestnika,
3) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostki Uczestnictwa danej kategorii,

4) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek danej kategorii oraz kwote
wyptacong Uczestnikowi za odkupione Jednostki danej kategorii,

5) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika
Funduszu,

6) wzmianke o zastawie ustanowionym na rzecz Uczestnika Funduszu.

Dane dotyczagce Uczestnika IKE i $rodkéw gromadzonych przez niego na IKE
ewidencjonowane sg na wyodrebnionym zapisie w ramach Rejestru.

Art. 13
Jednostki Uczestnictwa. Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa poszczegolnych kategorii reprezentujg jednakowe prawa
majatkowe Uczestnikdédw Funduszu, okreslone w Ustawie i Statucie.

Jednostka Uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez Uczestnika Funduszu na rzecz innego
podmiotu niz Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem ust. 71 9.
Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z
przedmiotu zastawu nastepuje wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa kazdej
kategorii na rowne czesci, tak, aby ich catkowita wartos¢ odpowiadata wartosci Jednostek
Uczestnictwa tej kategorii przed podziatem. Fundusz poinformuje o zamiarze podziatu
Jednostek Uczestnictwa co najmniej na dwa tygodnie przed datg podziatu poprzez
ogtoszenie w sieci Internet na stronie www.superfund.pl.

W razie Smierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zadanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokos¢ poniesionych przez nig
wydatkow zwigzanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu - odkupi¢ Jednostki
Uczestnictwa zapisane w Rejestrze, do wartosci nieprzekraczajacej kosztow
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urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym srodowisku, oraz
wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;

2) osoby, ktéra Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji -
odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze do wartosci nie
wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed $miercig Uczestnika Funduszu
dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw
bez wyptat nagréd z =zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu
Statystycznego, oraz nie przekraczajacej tagcznej wartosci Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Rejestrze, oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

Przepis ust. 7 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we Wspolnym Rejestrze
Matzenskim. Dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 7 pkt 2), moze by¢ w kazdym czasie przez
Uczestnika Funduszu zmieniona lub odwotana.

Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa, ktére nie zostaty odkupione przez Fundusz,
odpowiednio do wartosci, o ktérych mowa w ust. 7, nie wchodza do spadku po Uczestniku
Funduszu.

Fundusz zbywa rézne kategorie Jednostek Uczestnictwa.
Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane sg jako:

1) Jednostki Uczestnictwa kategorii ,,Standardowej” zbywane za posrednictwem
Dystrybutoréw

2) Jednostki Uczestnictwa kategorii ,Standardowej B” zbywane przez Fundusz
bezposrednio,

3) Jednostki Uczestnictwa kategorii ,Internetowej” zbywane za posrednictwem
Dystrybutoréw

4) Jednostki Uczestnictwa kategorii ,Internetowej B” zbywane przez Fundusz
bezposrednio,

In

5) Jednostki Uczestnictwa kategorii ,,PSI” zbywane za posrednictwem Dystrybutorow
6) Jednostki Uczestnictwa kategorii ,,PSI B” zbywane przez Fundusz bezposrednio.
Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowia:

1) wysokos¢ pobieranych Optat Manipulacyjnych,

2) sposob pobierania Optat Manipulacyjnych,

3) wysokosc¢ optat obcigzajgcych Aktywa Funduszu,

4) sposob zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa kategorii ,,PSI” i ,,PSI B” sg zbywane w ramach Programéw oraz IKE
pod warunkiem oferowania Programu lub IKE przez Fundusz i zawarcia przez Uczestnika
Umowy Dodatkowej lub Umowy o prowadzenie IKE. Warunki zbywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii ,PSI” i ,,PSI B” w ramach Programéw okresla Umowa Dodatkowa,
a w ramach IKE art. 16 Statutu, Regulamin IKE oraz Umowa o prowadzenie IKE.

Fundusz rozpoczyna zbywanie Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii w po
cenie zbycia rownej cenie zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii ,,Standardowej” w dniu
rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa nowej kategorii.

Art. 14
Dziatanie w imieniu Uczestnika Funduszu

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ nabywane przez petnomocnika. Uczestnik moze
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ustanowic nie wiecej niz 4 petnomocnikéw do Rejestru.

Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej w obecnosci pracownika
Dystrybutora, badZ oséb pozostajacych z tymi podmiotami w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze i na przedstawionym formularzu Funduszu
albo z podpisem poswiadczonym notarialnie. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci
za dziatania prawidtowo ustanowionego petnomocnika wykonywane w granicach
umocowania.

Petnomocnictwo udzielone poza granicami kraju powinno by¢ poswiadczone przez
polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne, urzad konsularny, zagraniczng placéwke
banku polskiego lub inny podmiot wskazany przez Fundusz.

Odwotanie petnomocnictwa staje sie skuteczne po odebraniu oswiadczenia w tym
przedmiocie przez Agenta Transferowego, lecz nie p6zniej niz w terminie 5 kolejnych dni
kalendarzowych od ztozenia takiego oswiadczenia Dystrybutorowi.

Petnomocnictwo, o ktérym mowa w ust. 1-4 moze mie¢ forme petnomocnictwa ogélnego
- upowazniajgcego do wszelkich czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w
takim samym zakresie jak mocodawca, jak rowniez petnomocnictwa szczegélnego lub
rodzajowego, w ramach, ktérego petnomocnik ma prawo do dziatania wytacznie w
zakresie, okreslonym w tresci petnomocnictwa.

W przypadku zamkniecia Rejestru, petnomocnictwa udzielone w ramach tego Rejestru
wygasaja z chwilg jego zamkniecia.

Art. 15
Wspoélny Rejestr Matzenski
Jednostki Uczestnictwa mogq by¢ nabywane na Wspolny Rejestr Matzenski.

Matzonkowie s3 wspotuprawnieni do Jednostek Uczestnictwa pozostajacych na
Wspoblnym Rejestrze Matzenskim.

Otwarcie Wspélnego Rejestru Matzenskiego nastepuje po:
1) ztozeniu przez matzonkéw oswiadczenia, ze:

a) wyrazaja zgode na zadanie przez kazdego z nich odkupienia, bez ograniczen,
Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie na Wspdélnym Rejestrze Matzenskim,
tacznie z zadaniem odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa,
a takze na podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom srodkow
pienieznych,

b) przyjmuja do wiadomosci, ze Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za
skutki ztozonych przez matzonkéw i ewentualnych petnomocnikéw zadan
odkupienia, bedacych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich, a w
przypadku zbiegu Zzadan odkupienia, ktérych wykonanie jednego wyklucza
wykonanie drugiego, Agent Transferowy moze wstrzymac sie z ich realizacjg do
czasu uzgodnienia wspoélnego stanowiska pomiedzy matzonkami, ktére to
stanowisko winno by¢ pisemnie przekazane do Agenta Transferowego,

c) pozostaja we wspolnosci majatkowej;

2) zobowigzaniu sie przez matzonkéw do natychmiastowego zawiadomienia - listem
poleconym - Agenta Transferowego o ustaniu wspélnosci majatkowej;

3) zrzeczeniu sie przez matzonkéw podnoszenia wobec Funduszu oraz Towarzystwa
jakichkolwiek zarzutéw i roszczen w zwigzku z:

a) dokonaniem przez Fundusz, wedtug zasady réwnosci udziatow, podziatu
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Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie na Wspolnym Rejestrze Matzenskim w
momencie ustania wspélnosci majatkowej,

b) odkupieniem Jednostek Uczestnictwa o tacznej wartosci przekraczajacej udziat
kazdego z matzonkéw, dokonanym przez Fundusz na podstawie Zzadania
ztozonego przez jednego z nich po ustaniu wspolnosci majatkowej, jezeli w
momencie wykonania takiego zlecenia Fundusz nie posiadat informacji o ustaniu
wspolnosci majatkowe;j.

Udzielanie petnomocnictwa do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa na Wspolnym
Rejestrze Matzenskim nastepuje na podstawie zgody obojga matzonkéw. Petnomocnictwo
moze by¢ odwotane przez kazdego z matzonkow. Art. 14 Statutu stosuje sie odpowiednio.

Uczestnictwo w Funduszu na warunkach Wspodlnego Rejestru Matzenskiego ustaje w
przypadku:

1) ustania wspélnosci majgtkowej w wyniku:
a) ustania matzenstwa wskutek smierci,
b) rozwigzania matzenstwa przez rozwéd,
c) uniewaznienie matzenstwa,
d) umownego przyjecia przez matzonkdw ustroju rozdzielnosci majatkowej;
e) separacji,
2) orzeczenia sgdowego o:
a) zniesieniu wspolnosci majgtkowe;j,
b) ubezwtasnowolnieniu jednego z matzonkéw,

3) odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie na
Wspoélnym Rejestrze Matzenskim.

Ustanie uczestnictwa w Funduszu na warunkach Wspélnego Rejestru Matzenskiego
nastepuje po otrzymaniu przez Agenta Transferowego dokumentéw zaswiadczajacych o
fakcie zaistnienia okolicznosci, o ktérych mowa w ust. 5, lecz nie pdzniej niz w terminie 5
dni kalendarzowych od daty ztozenia tych dokumentéw Dystrybutorowi.

W przypadku ustania uczestnictwa w Funduszu na warunkach Wspélnego Rejestru
Matzenskiego z powodu $mierci jednego z matzonkéw - potowe salda Jednostek
Uczestnictwa pozostajgcych na Wspdolnym Rejestrze Matzenskim stawia sie do dyspozycji
pozostatego przy zyciu matzonka, a pozostaty czescig dysponuje sie w mysl umownego
lub sadowego dziatu spadku.

W przypadku ustania uczestnictwa w Funduszu na warunkach Wspélnego Rejestru
Matzenskiego z powoddw, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 1) lit. b, c i e oraz pkt 2) saldo
Jednostek Uczestnictwa dzieli sie, stosownie do tresci umowy lub orzeczenia sadu, po
uprzednim otwarciu dwoch odrebnych Rejestréw na rzecz kazdego z uprawnionych.

Na IKE moze gromadzi¢ oszczednosci wytgcznie jeden Oszczedzajacy. IKE nie moze byé
prowadzone w ramach Wspolnych Rejestréw Matzenskich.

Art. 16
Indywidualne Konta Emerytalne
Fundusz moze zbywac Jednostki Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKE.

Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKE
jest zawarcie przez osobe zamierzajacg gromadzi¢ srodki na IKE Umowy z Funduszem o
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prowadzenie IKE.

Osoby uprawnione do zawarcia Umowy o prowadzenie IKE oraz gromadzenia
oszczednosci na IKE okreslajg przepisy Ustawy o IKE obowigzujagce w dniu zawarcia
Umowy oraz Regulamin IKE, z uwzglednieniem ust. 4.

Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wytacznie osoba majaca nieograniczony
obowigzek podatkowy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéra ukonczyta 18 lat.

Fundusz wskazuje Oszczedzajgcemu indywidualny numer IKE, umozliwiajacy jego
identyfikacje.

Wszelkie zlecenia i dyspozycje dotyczace Srodkéw gromadzonych na IKE powinny by¢
oznaczone numerem IKE wskazanym przez Fundusz w Umowie o prowadzenie IKE.

Regulamin IKE stanowiacy integralng czes¢ Umowy o prowadzenie IKE okresla zasady
funkcjonowania IKE, w tym obowigzki i uprawnienia Funduszu i Uczestnika IKE, w zwigzku
z gromadzeniem oszczednosci na IKE. Okresla on w szczegdlnosci:

1) sposéb oznaczenia dyspozycji dotyczacych oszczednosci gromadzonych na IKE,

2) sposob postepowania Funduszu, w przypadku gdy suma wptat dokonanych przez
Uczestnika IKE w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng wysokosc
wptat dopuszczalnych przez Ustawe o IKE,

3) zakres, czestotliwos¢ i forme informowania Uczestnika IKE o $rodkach
zgromadzonych na IKE,

4) warunki i terminy dokonania wyptaty, wyptaty transferowej oraz zwrotu,

5) zasady dokonywania wptat na IKE w tym wysoko$¢ wptat minimalnych, z
uwzglednieniem postanowien art. 11 ust. 9 Statutu,

6) zasady dokonywania alokacji wptat na IKE pomiedzy Funduszem, a innymi
funduszami zarzagdzanymi przez Towarzystwo,

7) zasady zmiany warunkéw Umowy o prowadzenie IKE i informowania o tych
zmianach,

8) zasady pobierania okreslonych Statutem optat zwigzanych z nabywaniem,
odkupywaniem i konwersjg Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, w tym zasady
obnizania lub zwalniania z ponoszenia tych optat.

Regulamin IKE dostepny jest w siedzibie Towarzystwa oraz u Dystrybutorow.

Osoba zamierzajaca zosta¢ Uczestnikiem IKE przed zawarciem Umowy o prowadzenie IKE
obowigzana jest ztozy¢ oswiadczenie, iz zapoznata sie z ograniczeniami zwigzanymi z
gromadzeniem oszczednosci na IKE, w tym w szczegolnosci zwigzanymi z wysokoscig
dopuszczalnych wptat na IKE, liczbg posiadanych IKE, nastepstwach odkupienia Jednostek
Uczestnictwa zgromadzonych na IKE. Osobie tej udziela sie pouczenia o konsekwencjach
przekroczenia ograniczen przewidzianych w Ustawie o IKE, zgodnie z obowigzujacymi
przepisami w Ustawie o IKE w dniu zawarcia Umowy o prowadzenie IKE. Pierwsza wptata
na IKE moze by¢ dokonana nie wczesniej niz w dniu zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.

W Umowie o prowadzenie IKE Oszczedzajgcy moze wskazad jedng lub wiecej oséb, ktorym
zostang wyptacone srodki zgromadzone na IKE w przypadku jego smierci. Wskazanie to
moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku oséb wskazanych
przez Oszczedzajgcego jako uprawnione do otrzymania srodkéw z IKE w przypadku jego
Smierci osobami uprawnionymi do tych srodkéw s3 spadkobiercy Oszczedzajacego.

Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKE moze nastgpi¢ wytgcznie:

1) na wniosek Oszczedzajacego, po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu
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uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych
albo

b) dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pézniej, niz na 5 lat przed dniem
ztozenia przez Oszczedzajacego wniosku o dokonanie wyptaty;

z zastrzezeniem, iz w odniesieniu do os6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. w
Regulaminie IKE okreslone s3 szczegolne warunki dokonywania wyptaty;

2) w przypadku $mierci Oszczedzajgcego - na wniosek osoby uprawnionej.
Oszczedzajacy, ktéry dokonat wyptaty z IKE nie moze ponownie zatozy¢ IKE.
Woyptata transferowa srodkéw zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana:

1) do innej instytucji finansowej, z ktérg Oszczedzajacy zawart umowe o prowadzenie
indywidualnego konta emerytalnego albo

2) do pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego przystgpit Oszczedzajacy,

3) na indywidualne konto emerytalne prowadzone dla osoby uprawnionej albo do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego osoba uprawniona przystgpita —
w przypadku smierci Oszczedzajgcego.

Przedmiotem wyptaty i wyptaty transferowej moze by¢ wytgcznie catos¢ srodkodw
zgromadzonych na IKE, z wytaczeniem przypadku gdy Uczestnik IKE dokonuje konwersji
pomiedzy prowadzacymi IKE Uczestnika funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez
Towarzystwo oraz wyjatkdéw okreslonych w Ustawie o IKE.

Szczegotowe warunki i zasady dokonywania wyptat i wyptat transferowych okreslone sg
w Regulaminie IKE.

Z zastrzezeniem ust. 26, rozwigzanie Umowy o prowadzenie IKE nastepuje w przypadku
ztozenia przez Oszczedzajgcego wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE w formie
pisemnej. Termin wypowiedzenia w takiej sytuacji wynosi 3 miesigce. Ztozenie zlecenia
zwrotu Srodkéw jest rownoznaczne z wypowiedzeniem Umowy o prowadzenie IKE i
skutkuje jej rozwigzaniem oraz zwrotem zgromadzonych srodkéw, jezeli nie zachodza
przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej.

W przypadku wyptaty/wyptaty transferowej srodkéw zgromadzonych na IKE Umowa o
prowadzenie IKE zawarta z Funduszem rozwigzuje sie z dniem odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE nastepuje zwrot srodkéw
zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty
transferowej.

Na rowni ze zwrotem, w tym takze do celéw podatkowych, traktuje sie pozostawienie
srodkow zgromadzonych na IKE na rejestrze Oszczedzajgcego, jezeli Umowa o
prowadzenie IKE wygasta, a nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

W przypadku, gdy na IKE Oszczedzajgcego Fundusz przyjat wyptate transferowg z
pracowniczego programu emerytalnego, Fundusz przed dokonaniem zwrotu, w ciggu 5
dni, liczac od dnia ztozenia przez Oszczedzajacego wypowiedzenia, przekazuje na
rachunek bankowy wskazany przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych 30% sumy sktadek
podstawowych (w rozumieniu ustawy o pracowniczych programach emerytalnych)
wptaconych do programu emerytalnego.

Zwrotowi podlegajg srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w
przypadku wskazanym w ust. 19 — takze o kwote wskazang w ust. 19.
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W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE przez Oszczedzajacego zostaje
on pouczony o konsekwencjach zwrotu, o ktérych mowa w ust. 20 i jest obowigzany do
ztozenia oswiadczenia o zapoznaniu sie z tymi konsekwencjami.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ wytacznie catos¢ srodkéw zgromadzonych na IKE, a w
przypadku, gdy Oszczedzajacy gromadzi $rodki w ramach IKE na podstawie umoéw
zawartych z réznymi funduszami, przedmiotem zwrotu jest catos¢ sSrodkéw
zgromadzonych w ramach IKE w tych funduszach.

Zwrot srodkéw nastepuje takze w nastepujacych przypadkach:

1) w przypadku, gdy nastepuje likwidacja Funduszu a Oszczedzajacy nie spetnia
warunkow do wyptaty lub wyptaty transferowej, z uwzglednieniem ust. 24,

2) w przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sg przedmiotem zastawu,
zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane jako
zwrot; w takim przypadku pozostate $rodki zgromadzone na IKE sg przekazywane
Oszczedzajagcemu réowniez w formie zwrotu.

Oszczedzajacy w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji
Funduszu powinien - jezeli nie ma IKE w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym
przez Towarzystwo, do ktérego mogtaby by¢ dokonana konwersja — zawrze¢ umowe o
prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego z inng instytucjg finansowg i dostarczy¢
potwierdzenie zawarcia umowy lub w przypadku przystagpienia do pracowniczego
programu emerytalnego — dostarczy¢ potwierdzenie przystgpienia do tego programu, w
celu dokonania wyptaty transferowej. W przypadku niedopetnienia powyzszych
obowigzkéw, jezeli Oszczedzajacy nie spetnia warunkéw do wyptaty, nastepuje zwrot
srodkow. Postanowienia powyzsze stosuje sie odpowiednio w przypadku, gdy przejecie
zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze
Oszczedzajacy bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane na indywidualnych
kontach emerytalnych w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez rézne
towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Zwrot srodkéw zgromadzonych na IKE nastepuje przed uptywem terminu wypowiedzenia
Umowy o prowadzenie IKE.

Poza przypadkami okreslonymi powyzej, Umowa o prowadzenie IKE rozwigzuje sie w
sytuacji, w ktérej Oszczedzajacy nie dokonat pierwszej wptaty do Funduszu w terminie 30
dni od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.

Uczestnik IKE moze zawrze¢ Umowe o prowadzenie IKE z réznymi funduszami
inwestycyjnymi zarzagdzanymi przez Towarzystwo, z zastrzezeniem, ze tgczna suma wptat
do wszystkich funduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat
na IKE dopuszczonych przez Ustawe o IKE w danym roku kalendarzowym. Uczestnik IKE
moze dokonywac konwersji pomiedzy funduszami inwestycyjnymi prowadzacymi dla
niego IKE zarzgdzanymi przez Towarzystwo.

Uczestnik IKE moze dokonac konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu zapisanych na
IKE wytacznie na jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych prowadzacych
dla niego IKE zarzadzanych przez Towarzystwo, ktére to jednostki uczestnictwa zostang
zapisane na IKE Uczestnika Funduszu.

Towarzystwo pobiera w zwigzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE optaty przewidziane
postanowieniami Statutu zgodnie z tabelg optat manipulacyjnych objetg Regulaminem
IKE. Ponad optaty, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym Towarzystwo moze pobrac optate
przy wyptacie transferowej oraz zwrocie, jezeli od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie
IKE nie uptyneto jeszcze 12 miesiecy. Optata powyzsza nie moze by¢ wyzsza niz 5%
srodkéw podlegajacych wyptacie i ustalana jest w tabeli optat manipulacyjnych objetej
Regulaminem IKE, z zastrzezeniem, ze nie jest ona pobierana w przypadku konwersji w
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ramach IKE, o ktérej mowa w ust. 28. Towarzystwo moze odroczy¢ w czasie pobranie optat,
o ktoérych mowa w zdaniach poprzedzajacych, przy czym odroczenie moze dotyczyc
wytacznie optat za otwarcie Rejestru, a takze zbywanie i konwersje Jednostek
Uczestnictwa pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika IKE warunkéw dotyczacych
minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych wptat na
IKE w zdefiniowanym okresie.

Art. 17
Programy

Fundusz moze samodzielnie lub z innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez
Towarzystwo prowadzi¢ Programy wymienione w niniejszym artykule.

Fundusz moze prowadzi¢ programy systematycznego inwestowania na nastepujacych
zasadach:

1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Programéw odbywa sie na warunkach
zawartych w odpowiedniej Umowie Dodatkowej,

2) uczestnictwo w Programie wigze sie z zadeklarowaniem przez Uczestnika
systematycznosci wptat do Funduszu lub funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo
lub minimalnej wysokosci wptat lub czasu trwania uczestnictwa.

3) umowa (regulamin) Programu powinna w szczegélnosci okresla¢ nazwe Programu,
wysokos¢ wptat Uczestnika, okres na jaki Uczestnik zobowigzuje sie systematycznie
inwestowac¢ srodki, zasady rozwigzania umowy oraz sposob informowania
Uczestnikdw o zmianie warunkéw programu.

Fundusz moze prowadzi¢ pracownicze programy emerytalne (PPE) na nastepujacych
zasadach:

1) szczego6towe warunki PPE okre$la umowa PPE zawarta przez Fundusz z pracodawcg,
ktora okresla w szczegdlnosci wysokosc i sposdb pobierania Optaty Dystrybucyjnej,

2) Fundusz moze zawrze¢ umowe PPE wspdlnie z innymi funduszami inwestycyjnymi
otwartymi zarzagdzanymi przez Towarzystwo.

Rozdziat IX
Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Art. 18
Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Fundusz zbywa oraz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane bezposrednio przez Fundusz lub za
posrednictwem Dystrybutoréw.

Okres od dnia dokonania wptaty na rachunek Funduszu do dnia zbycia Jednostek
Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 5 dni, z wyjgtkiem, kiedy op6znienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Realizacja zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa jest uzalezniona od spetnienia
nastepujacych warunkéw: prawidtowo wypetnione zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa powinno wptyna¢ do Agenta Transferowego nie pdzniej niz na Dzien
Roboczy przed Dniem Wyceny, w ktorym zainteresowana osoba zamierza naby¢ Jednostki
Uczestnictwa, ponadto srodki na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinny wptynaé na
rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza réwniez nie pdzniej niz
na Dzien Roboczy przed Dniem Wyceny, w ktérym zainteresowana osoba zamierza naby¢
Jednostki Uczestnictwa.

93



10.

11.

12.

13.

14.

Jezeli zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa wptynie do Agenta Transferowego w
terminie pozniejszym, badz srodki na nabycie Jednostek Uczestnictwa zasilg rachunek
bankowy Funduszu w terminie pdzniejszym, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastapi w
kolejnym Dniu Wyceny, w ktdrym spetnione zostang tacznie wskazane wyzej warunki, przy
czym Jednostki Uczestnictwa nabyte zostang po cenie z tego kolejnego Dnia Wyceny.

W przypadku kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa warunkiem nabycia Jednostek
Uczestnictwa jest wptyw srodkédw na nabycie Jednostek Uczestnictwa na rachunek
bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza najpdzniej na Dzien Roboczy przed
Dniem Wyceny, w ktérym Uczestnik zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa. Jezeli srodki
na nabycie Jednostek Uczestnictwa zasilg rachunek bankowy Funduszu w terminie
p6zniejszym, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastapi w kolejnym Dniu Wyceny, przy czym
Jednostki Uczestnictwa nabyte zostang po cenie z tego kolejnego Dnia Wyceny.

W przypadku sktadania zlecen za posrednictwem Dystrybutoréw innych niz Towarzystwo,
nalezy mie¢ na uwadze, iz warunki organizacyjne lub techniczne prowadzenia dystrybucji
Jednostek Uczestnictwa przez te podmioty moga wptywaé na szybkos¢ przekazywania
zlecen Agentowi Transferowemu. Istotne jest zatem zasiegniecie przez osobe sktadajaca
zlecenie, informacji o terminach przekazania zlecen przez Dystrybutora Agentowi
Transferowemu, w celu unikniecia przypadkéw realizacji zlecen w terminie innym niz
zamierzony przez osobe nabywajgcy Jednostki Uczestnictwa i po cenie innej niz
oczekiwana. Dokonywanie wptat na rachunek bankowy Funduszu za posrednictwem
innych bankéw niz bank Depozytariusz badz za posrednictwem innych instytucji
uprawnionych do dokonywania przelewow/przekazéow pienieznych moze wptynaé na
ostateczny termin zaksiegowania $rodkéw na rachunku bankowym Funduszu, co moze
miec wptyw na ostateczng date realizacji zlecenia i cene nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Okres od dnia ztozenia zlecenia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze
przekroczy¢ 5 dni, wyjatkiem jest sytuacja, kiedy opdznienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Realizacja zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest uzalezniona od spetnienia
nastepujacego warunku: prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa powinno wptynagé¢ do Agenta Transferowego najpdzniej na Dzie Roboczy
przed Dniem Wyceny, w ktéorym Uczestnik zamierza dokona¢ odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa wptynie do Agenta Transferowego w
terminie pozZniejszym, Jednostki Uczestnictwa zostang odkupione w kolejnym Dniu
Wyceny, w ktérym spetniony zostanie wskazany wyzej warunek, przy czym Jednostki
Uczestnictwa zostang odkupione po cenie z tego kolejnego Dnia Wyceny.

W przypadku sktadania zlecen za posrednictwem Dystrybutoréw innych niz Towarzystwo,
nalezy miec¢ na uwadze, ze warunki organizacyjne lub techniczne tych podmiotéw moga
wptywad na szybkos¢ przekazywania zlecen Agentowi Transferowemu. Istotne jest zatem
zasiegniecie przez osobe sktadajaca zlecenie, informacji o terminach przekazania zlecen
przez Dystrybutora Agentowi Transferowemu, w celu unikniecia przypadkow realizacji
zlecen w terminie innym niz zamierzony przez Uczestnika i po cenie innej niz oczekiwana.

Sposob i szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek okreslone zostaty w
prospekcie informacyjnym Funduszu.

Fundusz dokonujac odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace
odkupieniu i odkupuje Jednostki Uczestnictwa poczawszy od Jednostek Uczestnictwa
nabytych po najwyzszej cenie (metoda HIFO). Wytaczona jest mozliwoé¢ wskazania przez
Uczestnika Funduszu kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Jezeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich wartos¢
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zapisana w Rejestrze spadtaby ponizej 100 ztotych lub ich rownowartosci w euro albo USD
odkupienie obejmowacd bedzie wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Rejestrze.

Minimalna wartos¢ odkupienia winna wynosi¢ 100 ztotych lub ich réownowartos¢ w euro
albo USD.

Zlecenie odkupienia powinno wskazywac kwote nie nizszg niz okreslona w ust. 15 lub ilo$¢
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku odkupienia ktérych otrzymana kwota z tytutu ich
odkupienia bedzie nie nizsza niz okreslona w ust. 15. W przypadku jezeli zlecenie
odkupienia bedzie okreslato ilos¢ Jednostek Uczestnictwa w wyniku odkupienia ktorych
otrzymana kwota z tytutu ich odkupienia bedzie nizsza niz okreslona w ust. 15 Fundusz
dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa na kwote okreslong w ust. 15.

Umowy Dodatkowe lub Umowy o prowadzenie IKE moga przewidywac inne niz okreslone
w ust. 14 i ust. 15 minimalne wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub
wartosci odkupienia. W takim przypadku Umowa Dodatkowa lub Umowa o prowadzenie
IKE okresla te wartosci.

Fundusz moze zawiesi¢ na okres dwdch tygodni odkupywanie Jednostek Uczestnictwa,
jezeli w okresie ostatnich dwoéch tygodni suma wartosci odkupionych Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote
przekraczajacag 10% wartosci Aktywdéw Funduszu albo nie mozna dokonaé wiarygodnej
wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

Fundusz podejmuje decyzje o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa na
koniec Dnia Roboczego, w ktérym powezmie informacje o zaistnieniu okolicznosci
wskazanych w ust. 18 powyzej. Informacja o zawieszeniu odkupywania Jednostek zostanie
podana do publicznej wiadomosci poprzez ogtoszenie na stronie internetowej
Towarzystwa.

W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 18, za zgoda i na warunkach okreslonych przez
Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz
dwa tygodnie, nie przekraczajacy jednak dwéch miesiecy;

2) Jednostki Uczestnictwa moga by¢ odkupywane w ratach w okresie
nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub
przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 19
Optata Manipulacyjna

Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate Manipulacyjng w wysokosci nie

wyzszej niz:

1) 4,5 % wptaty dokonywanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa kategorii
»Standardowej”,

2) 3% wptaty dokonywanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa kategorii ,,PSI”.

Podstawe ustalenia stawki Optaty Manipulacyjnej z tytutu zbywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii ,,Standardowej” przy danej wptacie stanowi, warto$¢ aktywow
netto funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo przypadajacych na jednostki
uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w tych funduszach na dzien nabycia
Jednostek Uczestnictwa powiekszona o wartos¢ dokonywanej wptaty. Podstawe ustalenia
stawki Optaty Manipulacyjnej z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii ,,PSI”
okresla sie zgodnie z postanowieniami zdania pierwszego, chyba, ze Umowa Dodatkowa
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lub Umowa o prowadzenie IKE stanowi inacze;j.

Z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate Manipulacyjng w wysokosci

nie wyzszej niz:

1) 2 % Srodkow otrzymywanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii
»Standardowej”,

2) 4,5 % $rodkdéw otrzymywanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii
»PSI”.

Optata Manipulacyjna z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii
»Standardowej” jest pobierana jedynie w okresie pierwszych 12 miesiecy od dnia otwarcia
Rejestru.

Stawki Optaty Manipulacyjnej zwigzanej z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa kategorii ,,Standardowej” sg okreslane w Tabeli Optat udostepnianej przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Dystrybutorow. Tabela Optat umieszczona jest na
stronie internetowej www.superfund.pl. Stawki Optaty Manipulacyjnej zwigzanej z
nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii ,,PSI” sg okreslane w
Umowach Dodatkowych lub Umowach o prowadzenie IKE.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ stawke Optaty Manipulacyjnej lub zwolni¢ Uczestnikéw
Funduszu z obowigzku jej ponoszenia informujac o tym fakcie w przypadku okreslonym w
ust. 7 pkt 1) na stronie internetowej www.superfund.pl.

Zwolnienie z Optaty Manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki w stosunku do wszystkich
Uczestnikdw Funduszu, okreslonych grup Uczestnikow Funduszu badZ poszczegdlnych
Uczestnikdéw Funduszu moze nastgpic:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu,

2) w przypadku nabywania przez jednego nabywce, jednorazowo lub tacznie Jednostek
Uczestnictwa za kwote przekraczajacg 50 000 ztotych lub ich réwnowartos¢ w euro
albo USD lub ztozenia deklaracji nabycia Jednostek Uczestnictwa za taka kwote w
okreslonym czasie,

3) w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa,

4) w stosunku do pracownikow Towarzystwa i pracownikéw jego akcjonariuszy,
pracownikow Agenta Transferowego, pracownikéw Depozytariusza, pracownikéw
akcjonariuszy Towarzystwa, pracownikéw Dystrybutorow,

5) w stosunku do osob bedacych uczestnikami innego funduszu inwestycyjnego
zarzadzanego przez Towarzystwo,

6) w stosunku do oséb dokonujacych wptat bezposrednich do Funduszu,
7) w przypadku dokonywania reinwestycji,
8) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Towarzystwo nie pobiera Optaty Manipulacyjnej z tytutu zbywania lub odkupywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii ,,Standardowej B”, , Internetowej”, , Internetowej B” oraz
,PSI B”.

Art. 20
Swiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu

Uczestnikowi Funduszu, ktory na podstawie umowy z Towarzystwem zobowigzat sie do
inwestowania znacznych srodkéw w Jednostki Uczestnictwa, moze zostac przyznane przez
Towarzystwo dodatkowe swiadczenie.
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Wysokos¢ dodatkowego Swiadczenia ustalana jest w okresie rozliczeniowym wskazanym
w umowie, ktéry nie moze by¢ krotszy niz jeden miesigc kalendarzowy. Okres
rozliczeniowy brany jest pod uwage przy ustalaniu sredniej wartosci Jednostek
Uczestnictwa, ktorych posiadanie uprawnia Uczestnika Funduszu do otrzymania
dodatkowego $wiadczenia. Srednia warto$¢ posiadanych przez Uczestnika Funduszu
Jednostek Uczestnictwa uprawniajgcych go do otrzymania dodatkowego Swiadczenia, w
danym okresie rozliczeniowym wskazanym w umowie, nie moze by¢ mniejsza niz 500.000
(piecset tysiecy) PLN. Zarzad Towarzystwa moze w uzasadnionych przypadkach zezwoli¢
na przyznanie dodatkowego s$wiadczenia, gdy srednia wartos¢ posiadanych przez
Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa, w okresie wskazanym w umowie bedzie
mniejsza niz wskazana powyzej.

W zaleznosci od postanowien zawartej umowy, spetnienie dodatkowego swiadczenia na
rzecz Uczestnika Funduszu moze by¢ dokonane poprzez nabycie na rzecz uprawnionego
Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa za kwote naleznego mu dodatkowego
Swiadczenia lub poprzez wyptate Uczestnikowi naliczonego dodatkowego Swiadczenia w
formie pienieznej na rachunek bankowy wskazany w umowie. Dodatkowe Swiadczenie
wyptacane jest ze Srodkdéw Towarzystwa pochodzacych z Wynagrodzenia Towarzystwa.

Wysokos¢ $swiadczenia, zasady jego naliczania oraz wyptacania szczegotowo okresla
umowa, o ktérej mowa w ust. 1.

Rozdziat X
Obowigzki informacyjne Funduszu
Art. 21
Udostepnianie informacji o Funduszu.

Ogtoszenia dotyczagce Funduszu dokonywane sg na stronie internetowej Towarzystwa
www.superfund.pl, chyba, ze Statut wskazuje inne miejsce publikacji.

Prospekt informacyjny Funduszu oraz Kluczowe informacje dla inwestoréw, Informacja dla
Klienta Funduszu, a takze roczne i potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu sg
publikowane na stronie internetowej Towarzystwa www.superfund.pl.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia Kluczowe
informacje dla inwestoréw oraz Informacje dla Klienta Funduszu.

Prospekt informacyjny Funduszu, Kluczowe informacje dla inwestoréw, Informacja dla
Klienta Funduszu, a takze roczne i potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu sg
dostepne w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz jest zobowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie
roczne i pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu, a takze Prospekt informacyjny wraz
z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie, Kluczowe informacje dla
inwestoréw, Informacje dla Klienta Funduszu oraz Sprawozdanie roczne Funduszu.

Fundusz ogtasza Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej
kategorii oraz cene zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii na stronie
internetowej www.superfund.pl niezwtocznie po ich ustaleniu.

Rozdziat XI
Zasady rozwigzania Funduszu
Art. 22
Rozwigzanie i likwidacja Funduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:

97


http://www.superfund.pl/
http://www.superfund.pl/

1) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie
trzech miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia
wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo,

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu,

3) Wartosc¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej wartosci 2 000 000 ztotych,
4) rozwigzaniu ulegnie Fundusz Podstawowy.

Towarzystwo lub Depozytariusz niezwtocznie opublikuja wystagpienie przestanek
rozwigzania Funduszu, okreslonych w ust. 1 w dzienniku ,Parkiet”. W przypadku, gdy
dziennik ,,Parkiet” przestanie by¢ wydawany, do momentu wprowadzenia odpowiedniej
zmiany w Statucie, pismem przeznaczonym do ogtoszen Funduszu bedzie dziennik
»Rzeczpospolita”.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
Likwidatorem jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywow Funduszu, Sciggnieciu naleznosci
Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez
wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie Aktywéw Funduszu
dokonywane bedzie z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.

Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekaze do depozytu
sadowego.

Rozdziat Xl
Postanowienia koncowe
Art. 23
Zmiana Statutu
Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

Zmiany Statutu wraz z informacjg o terminie wejscia w zycie tych zmian sg ogtaszane na
stronie internetowej www.superfund.pl.

Zmiana Statutu moze zosta¢ wprowadzona na zadanie Komisji w terminie przez nig
okreslonym.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statucie majg zastosowanie przepisy
kodeksu cywilnego, Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz inne wtasciwe przepisy
prawa.
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