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SUBFUNDUSZ SUPERFUND SPOKOJNA INWESTYCJA PLUS
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu, na ktdre sktada sie:

N

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2023 roku o fgcznej wartosci 130 454 tys. zt.

Bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2023 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 131361 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku wykazujacy wynik z operacji w

kwocie 12 376 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku wykazujgce zmiane
wartosci aktywdéw netto Subfunduszu w wysokosci 29 246 tys. zt.
Noty objasniajgce.

7. Informacja dodatkowa.

W

Osoby reprezentujace Fundusz:

Pawet Karczewski Aneta Z6tkowska

Prezes Zarzqdu Superfund TFI S.A. Cztonek Zarzgdu Superfund TFI S.A
[-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Jakub Domagalski Filip Nowicki

Cztonek Zarzqgdu Superfund TFI S.A. Cztonek Zarzqdu Superfund TFI S.A
/-podpisano kwalifikowanym [-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywdéw
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba sporzadzajaca sprawozdanie:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Data: 17 kwietnia 2024 roku
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L. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”, ,,Superfund SFIO”) jest specjalistycznym funduszem

inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi szescioma subfunduszami:

e Superfund RED - Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostat utworzony na czas
nieokreslony.

e  Superfund GREEN - Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostat utworzony na czas
nieokreslony.

e  Superfund Stabilnego Wzrostu (do dnia 03 stycznia 2023 r. funkcjonujacy pod nazwa Subfundusz Superfund Goldfund) -
Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

e  Superfund Silver (do dnia 6 sierpnia 2020 r. funkcjonujacy pod nazwa Superfund Akgji) - Subfundusz zostat uruchomiony w
dniu 27 wrzesnia 2007 roku. Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

e  Superfund GoldFuture - Subfundusz zostat uruchomiony w dniu 27 wrzesnia 2007 roku. Subfundusz zostat utworzony na
czas nieokreslony.

e  Superfund Spokojna Inwestycja Plus - Subfundusz zostat uruchomiony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

Superfund SFIO zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 214.

Fundusz zostat zarejestrowany dniu 5 grudnia 2005 roku. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszy Funduszu Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest wzrost wartosci
aktywéw Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Fundusz nie
gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Superfund Spokojna Inwestycja Plus

Superfund Spokojna Inwestycja Plus realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywdéw w jednostki i tytuty
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujacych swoje aktywa przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe oraz
Instrumenty Rynku Pienieznego. Superfund Spokojna Inwestycja Plus, moze lokowa¢ posiadane Aktywa réwniez w inne
instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Opis zasad polityki inwestycyjnej i kryteria doboru lokat Subfunduszu Superfund Spokojna Inwestycja Plus

1. Superfund Spokojna Inwestycja Plus lokuje swoje Aktywa z zachowaniem zasad i ograniczer inwestycyjnych okreslonych dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego oraz funduszu aktywdw niepublicznych. Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne oraz
weksle, Instrumenty Rynku Pienieznego, wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych, , akcje, warranty
subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, waluty, Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne pod warunkiem, ze s3 zbywalne oraz depozyty.

2. Lokaty Superfund Spokojna Inwestycja Plus, o ktérych mowa w pkt. 1 moga stanowi¢ do 100% wartosci aktywodw tego
Subfunduszu, zgodnie ze zmiang Statutu Funduszu ogtoszong w dniu 5 listopada 2010 roku.

3. Superfund Spokojna Inwestycja Plus lokuje co najmniej 80% wartosci swoich Aktywdéw w aktywa inne niz papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

4. Superfund Spokojna Inwestycja Plus moze dokonywac lokat w instrumenty pochodne, dla ktdérych instrumentami bazowymi
s3: indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny surowcdw. Lokaty takie bedy dokonywane w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego:

a) ze zmiang kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentdéw rynku pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktdére
Subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus zamierza naby¢ w przysztosci,

b) ze zmiang kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu Superfund Spokojna Inwestycja Plus,

) ze zmiang wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezagcych zobowigzari Subfunduszu Superfund Spokojna
Inwestycja Plus,

d) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji finansowej emitenta (w przypadku papieréw wartosciowych lub Instrumentéw
Rynku Pienieznego, w sytuacji, gdy nie istnieje mozliwos¢ bezposredniego zabezpieczenia instrumentu finansowego i
celowe jest dokonanie lokaty w kontrakt terminowy futures na indeks akcyjny lub kontrakt terminowy na akcje danego
emitenta - z uwzglednieniem korelacji wyceny instrumentu finansowego do indeksu akcyjnego lub akcji emitenta),

e) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji na rynku surowcéw lub rynku akcji (w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych
bezposrednio powigzanych z rynkiem surowcowym lub rynkiem akcyjnym, w sytuacji zabezpieczania wartosci Aktywdw
poprzez dokonanie lokaty w kontrakt terminowy na poszczegdlny typ surowcdw, z ktérym certyfikaty te posiadaja

SUBFUNDUSZ SUPERFUND SPOKOJNA INWESTYCJA PLUS 3



najwieksza korelacjg, lub kontrakt terminowy na indeks akcji lub na akcje poszczegdlnych emitentéw — w stopniu
odpowiadajgcym korelacji certyfikatéw inwestycyjnych z danym indeksem akcji lub akcjami konkretnego emitenta).

5.  Superfund Spokojna Inwestycja Plus moze dokonywad lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem, ze:

1) lokata jest dokonywana wyfgcznie za posrednictwem bankdw krajowych lub instytucji kredytowych,

2) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej w dniach wyceny,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie
zlikwidowana lub zamknieta transakcja réwnowazaca.

6.  Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Spokojna Inwestycja Plus ustala wartos¢
ryzyka kontrahenta, rozumiang jako wartos¢ ustalonego przez Superfund Spokojna Inwestycja Plus niezrealizowanego zysku
na transakcjach, ktdrych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego
zysku nie uwzglednia sie optat badZ Swiadczer ponoszonych przy zawarciu transakgji. Jezeli Superfund Spokojna Inwestycja
Plus posiada otwarte pozycje w niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakgcji z tym samym
podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich
transakcjach. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne nie moze przekracza¢ 20% wartosci aktywdéw Superfund Spokojna Inwestycja Plus.

7. Superfund Spokojna Inwestycja Plus moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajacej 10% wartosci aktywdw netto Superfund
Spokojna Inwestycja Plus w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

8. Do portfela inwestycyjnego Superfund Spokojna Inwestycja Plus nie moga by¢ nabywane jednostki uczestnictwa zadnego
innego Subfunduszu.

3. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielnej 60 (01-029 Warszawa) wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000234965 zwane
dalej,,Towarzystwem”.

4. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31
grudnia 2023 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2023 roku.

Waluta sprawozdawcza jest polski ztoty.

5. Zasada kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w
dajacej sie przewidzied¢ przysztosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu. Na dzieri sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie
wystapity przestanki rozwigzania Subfunduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wdjcik Firma Audytorska
nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowiriska 26B lok. U2.

7. Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Od dnia 29 stycznia 2022 roku Subfundusz oferuje nastepujgce kategorie jednostek uczestnictwa: Kategoria A i Kategoria B.
Jednostki Uczestnictwa Kategorii A — Jednostki Uczestnictwa zbywane za posrednictwem Dystrybutordw, charakteryzuja sie tym,
ze od Uczestnika pobiera sie Optate Manipulacyjng z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa w wysokosci okreslonej w Statucie

Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa Kategorii B - Jednostki Uczestnictwa zbywane bezposrednio za posrednictwem Funduszu, charakteryzujg
sie tym, Zze od Uczestnika nie jest pobierana Optata Manipulacyjna z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Dane jednostek uczestnictwa kategorii B na dzieri bilansowy nie s3g prezentowane z uwagi na brak ich wycen.

8. Depozytariusz
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Depozytariuszem prowadzacym rejestry aktywdéw Funduszu oraz Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywodw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 26.
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. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzier 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach PLN)

TABELA GEOWNA

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

59,75%

70778

67,64%

Instrumenty pochodne

70 240

32

0,03%

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

37,88%

31040

32 462

31,02%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

124 149

130 454

101281

103 273

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia

wartos¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast wartos¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac f3cznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPEENIAJACE

O terminie wykupu do 1 roku 12292 12 406 11690 8,73%
Obligacje 12292 12 406 11690 8,73%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 6154 5623 5706 4,26%
GIELDA PAPIEROW 1132008
VICTORIA DOM S.A,, S, S2 AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH 13200%
(PLVCTDMoo116) NIEREGULOWANY ALTERNATYWNY VICTORIA DOM S.A. POLSKA 23.06.2024 f(ZLIJ\/;Icli:;\IY 1000 1874 1874 1899 1,42%
SYSTEM OBROTU
GIELDA PAPIEROW 9,950
RONSON DEVELOPMENTS.E,V | AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH | RONSON 19500% ,
(PLRNSER00201) NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY DEVELOPMENT S.E. POLSKA 02.04.2024 $(ZL'JVF|’I(EE;W 6oo 1328 807 818 0,61%
SYSTEM OBROTU
GIELDA PAPIEROW
POLSKI HOLDING F 8,7700%
’ AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH | POLSKI HOLDING i .
ngg:’%”g&?;c' S-A, B NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY NIERUCHOMOSCI S.A. POLSKA 10.12.2024 (Kzlxlalci:;w 1ooo 1500 1500 1513 113
9%5 SYSTEM OBROTU
GIEEDA PAPIEROW 08002
DEKPOL S.A., K, L AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH /0800% ,
(PLDEKPL00107) NIEREGULOWANY ALTERNATYWNY DEKPOL S.A. POLSKA 23.08.2024 &Z&I(I;E;\IY 1000 452 452 460 0,34%
SYSTEM OBROTU
GIELDA PAPIEROW 10.8200%
GHELAMCO INVESTSP.Z0.0,, | AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH | GHELAMCO INVEST SP. 1920074 .
PU1 (PLGHLMC00529) NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY 70.0. POLSKA 16:12.2024 (Kzlxlalci:;w 1000 1000 990 1016 0,76%
SYSTEM OBROTU
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 6138 6783 5 984 4,47%
10,0400%
MARVIPOL DEVELOPMENTS.A., | NIENOTOWANE NA MARVIPOL )
AC (PLO229500049) AKTYWNYM RYnku | NTEDOTYCZY DEVELOPMENT S.A. POLSKA 10.05.2024 %’ggs;w 722 600 434 442 0,33%
ZAKEADY MIESNE HENRYK NIENOTOWANE NA ZAKEADY MIESNE 0,0000%
KANIA S.A. W UPADEOSCI, F AKTYWNYM RYNKU | NIEDOTYCZY HENRYK KANIA S.A. W POLSKA 24.06.2019 | (ZMIENNY 1000 1 1 ; ;
(PLZPMHK00044) UPADEOSCI KUPON)
ZAKEADY MIESNE HENRYK NIENOTOWANE NA ZAKEADY MIESNE 0,0000%
KANIA S.A. W UPADEOSCI, H AKTYWNYM RYNKU | NIEDOTYCZY HENRYK KANIA S.A. W POLSKA 29.03.2021 | (ZMIENNY 1000 865 865 ; ;
(PLZPMHK00069) UPADEOSCI KUPON)
WHITE STONE 11,0000%
WHITE STONE DEVELOPMENT | NIENOTOWANE NA ’ .
SP.Z0.0., F (PL0217900037) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY DEVELOPMENT SP. Z POLSKA 01.07.2024 (ZMIENNY 1000 122 122 126 0,09%
0.0. KUPON)
10,3600%
P.A.NOVAS.A, B NIENOTOWANE NA ' .
(PLPANYAD0062) AKTYWNYM RYNKL | NIEDOTYCZY P.A.NOVA S.A. POLSKA 28.06.2024 | (ZMIENNY 670 852 571 571 0,43%
KUPON)
CORDIA POLSKA FINANCE SP.Z | NIENOTOWANE NA CORDIA POLSKA 11,1700%
0.0., A (PLCRDPF00017) AKTYWNYM RYNKU | VB DOTYCZY FINANCE SP. Z 0.0. POLSKA 15.07.2024 %ﬁgn;‘y 1000 2698 2701 2845 213%
6,3970%
MLP GROUP S.A., D NIENOTOWANE NA )
A .05. %
(PLMLPGR00050) AKTYWNYM RYNKU | NIEDOTYCZY MLP GROUP S.A POLSKA 17.05.2024 | (ZMIENNY 4348 300 1389 1313 0,98
KUPON)
10,6800%
NOVDOM SP. Z 0.0., A NIENOTOWANE NA 4 .
(PLO36310008) AKTYWN M RYNKL | NIEDOTYCZY NOVDOM SP. Z 0.0. POLSKA 02.12.2024 f(zlgv}lalcE):;\w 1000 700 700 687 0,51%
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O terminie wykupu powyzej 1 roku 56 619 66 881 68 148 51,02%
Obligacje 56 619 66 881 68148 51,02%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 12 908 12 860 13294 9,95%
ALIOR BANK S.A,, K, K AKTYWNY RYNEK \G/\;E:RI')I'?):('ZA]FS\EVRY%VI-\I/ 8,2700%
WA 1
(PLALIOR00219) T NIEREGULOWANY ALTERNATYWNY ALIOR BANK S.A. POLSKA 20.10.2025 | (ZMIENNY 1000 205 205 212 0,16%
SYSTEM OBROTU KUPON)
CYFROWY POLSAT S.A, B AKTYWNY RYNEK \G/\/[AE\E%SPSE\E\?YOC\C( 7,3200%
(PLCFRPT00047) ! NIEREGULOWANY ALTERNATYWNY CYFROWY POLSAT S.A. POLSKA 24.04.2026 (ZMIENNY 1000 500 485 507 0,38%
SYSTEM OBROTU KUPON)
KGHM POLSKA MIEDZ S.A., B AKTYWNY RYNEK &i&aﬁ)gzg\%}vﬁw KGHM POLSKA MIEDZ 7:4700%
A,
(PLKGHM000041) NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY S.A. POLSKA 27.06.2029 %ﬁg:;‘ v 1000 2621 2627 2668 2/00%
SYSTEM OBROTU
GIELDA I?APIERO’W 9,5800%
RONSON DEVELOPMENT S.E., W | AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH RONSON POLSKA 15.04.2025 (Z,MIENNY 1000 200 500 206 0,15%
(PLRNSER00219) NIEREGULOWANY ALTERNATYWNY DEVELOPMENT S.E. KUPON) !
SYSTEM OBROTU
GIELDA I?APIEROW 10,7700%
2/2021 (ﬁf&f:oiz}f)o'o" 12021, :II([-:TFZIXZBI(F){\\/(VT\?\I}; X\@F}ETR?ISAC]T\?VV\X\T\gH R.POWER SP.Z 0.0. POLSKA 02.06.2026 %ﬁg:?y 1000 1300 1300 1311 0,98%
SYSTEM OBROTU
GIELDA I?APIERO’W 9,5600%
KRUK S.A., AL1 (PLO163600011) ﬁggggu{gxﬁﬁ X{ﬁi;ziwmg-l KRUK S.A. POLSKA 28.06.2027 | (ZMIENNY 1000 1150 1150 1162 0,87%
SYSTEM OBROTU KUPON)
GIELDA l"APIER(')W 10,2700%
(PLCFRIE\T(ZES));IZ; POLSATS.A, D ﬁg&ﬁ{g\j\/ﬂ; X¢E;?IZ$YOVVJJ$H CYFROWY POLSAT S.A. POLSKA 11.01.2030 f(ZL')vF"I;:;W 1000 1500 1500 1593 1,19%
SYSTEM OBROTU
GIELDA I?APIERO'W 1.6200%
GHELAMCO INVEST SP. Z 0.0, AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH GHELAMCO INVEST SP. POLSKA 03.02.2026 (Z'MIENNY 1000 300 299 316 0,24%
PZ1, PZ2, PZ3 (PLGHLMC00552) NIEREGULOWANY ALTERNATYWNY Z0.0. KUPON) !
SYSTEM OBROTU
MARVIPOL DEVELOPMENT S.A AKTYWNY RYNEK \G/\;i{;ggggg\::\i{vocv: MARVIPOL 11,9900%
A, o
AE (PLO229500064) NIEREGULOWANY | ALTERNATYWNY DEVELOPMENT S.A. POLSKA 02.03:2026 f(ZL'JVF','OE:;\' v 1000 6oo 6oo 626 047%
SYSTEM OBROTU
GIELDA I,’APIERO'W 10.6600%
GHELAMCO INVEST SP. Z 0.0., AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH GHELAMCO INVEST SP. POLSKA 26.03.2027 (Z;VIIENNY 1000 1000 985 1034 0,77%
PZ4 (PLGHLMC00560) NIEREGULOWANY ALTERNATYWNY Z0.0. KUPON) !
SYSTEM OBROTU
GIELDA I’DAPIERO'W 1,9600%
(PLVCT\IZ/)EZOOT;?)DOM SA, Y1, Y2 QT;;;ZE{OR\TVI\,LZKY X¢E;?‘Z$$\X/VJ$H VICTORIA DOM S.A. POLSKA 27.09.2026 | (ZMIENNY 1000 700 700 743 0,56%
SYSTEM OBROTU KUPON)
GIELDA PAPIEROW 11,1400%
KREDYT INKASO S.A., O1 AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH ! . o
(PLKRINK00303) ’ NIEREGULOWANY ALTERNATYWNY KREDYT INKASO S.A. POLSKA 04.10.2027 fi?ig::;w 1000 1132 1109 1174 0,88%

SYSTEM OBROTU
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GIELDA PAPIEROW

. 10,1800%
AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH ’ o
ANWIM S.A., C (PLO335600030) NIEREGULOWANY ALTERNATYWNY ANWIM S.A. POLSKA 16.11.2026 f(ZL'Xl:g:;W 1000 1700 1700 1742 1,30%
SYSTEM OBROTU
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 17 623 28 709 29207 21,88%
INTERNATIONAL 14,0600%
INTERNATIONAL PERSONAL NIENOTOWANE NA WIELKA
FINANCE PLC, 20 (X52707609538) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY PERSONAL FINANCE BRYTANIA 03.11.2026 (ZMIENNY 1000 1700 1700 1764 1,32%
PLC KUPON)
10,8100%
BEST S.A., AA1 (PLO020700103) NIENOTOWANE NA NIE DOTYCZY BEST S.A. POLSKA 21.11.2026 (ZMIENNY 1000 1900 1900 1931 1,45%
AKTYWNYM RYNKU KUPON)
INVEST TDJ ESTATE SP.Z0.0.,B | NIENOTOWANE NA INVEST TDJ ESTATE SP 10,0700%
.20.0,, X
(PLO362300025) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY 70.0. POLSKA 30.12.2026 f(ZUMPISZ;\IY 1000 1700 1700 1711 1,28%
7,0800%
ATALS.A., BB (PLATAL000236) NIENOTOWANE NA NIE DOTYCZY ATALS.A. POLSKA 27.10.2025 (ZMIENNY 1000 391 391 398 0,30%
AKTYWNYM RYNKU KUPON)
DOM DEVELOPMENT S.A. NIENOTOWANE NA DOM DEVELOPMENT 7,2000%
A, o
DOMDEM1280928 (PLO106800017) AKTYWNYM RYnku | NTEDOTYCZY SA. POLSKA 28.09.2028 $<ZUMPIcEE;W 1000 900 900 927 0,69%
LOKUM DEWELOPER S.A., J NIENOTOWANE NA LOKUM DEWELOPER 9,6700%
A, o
(PLLKMDW00098) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY SA. POLSKA 18.06.2027 (KZJ/,E;E;W 1000 1500 1500 1510 1,13%
NIENOTOWANE NA | BLOOMBERG 10,6690%
FIVEN ASA (SE0021148764) AKTYWNYM RYNKU GENERIC FIVEN ASA NORWEGIA 11.12.2026 iZlﬁIgE;\IY 4348 200 876 883 0,66%
ALIOR BANK S.A., N NIENOTOWANE NA 8,6200%
A, .
(PLALIOR00268) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA 15.06.2027 (ZMIENNY 500 000 4 2000 2005 1,50%
KUPON)
DEVELIA S.A., DVL12270Z9 NIENOTOWANE NA 9,2400%
A,
(PLO12300069) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY DEVELIA S.A. POLSKA 08.12.2027 (ZMIENNY 1000 2600 2 600 2618 1,96%
KUPON)
9,1500%
AB S.A., AB07 180227 NIENOTOWANE NA 5
(PLAB00000118) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY ABS.A. POLSKA 18.02.2027 (ZMIENNY 10 000 136 1360 1405 1,05%
KUPON)
OKAM INCITY SP.Z 0.0. S.K.A, A | NIENOTOWANE NA OKAM INCITY SP. Z 10,0900%
(PLO266000036) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY 0.0.S.KA. POLSKA 12.07.2025 (ZMIENNY 1000 611 61 615 0,46%
KUPON)
8,9100%
ALIOR BANKS.A,, M NIENOTOWANE NA 4
NIE TYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA .06. ZMIENNY %
(PLALIOR00250) AKTYWNYM RYNKU DOTYC. ORB. S OLS 26.06.2026 &UPON) 400 000 2 800 807 0,60
RONSON DEVELOPMENT S.E., X | NIENOTOWANE NA RONSON 11,1500%
.E.,
(PLRNSER00227) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY DEVELOPMENT S.E. POLSKA 03.07.2026 &Z&g:;\w 1000 600 600 635 0,48%
DEVELIA S.A., DVL0726078 NIENOTOWANE NA 9,3100%
ey o
(PLOM2300051) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY DEVELIA S.A. POLSKA 06.07.2026 &Z&g:;\w 1000 500 500 512 0,38%
10,4730%
KRUK S.A. (NO0012903444) NIENOTOWANE NA NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA 10.05.2028 (ZMIENNY 434 800 3 1373 1380 1,03%
AKTYWNYM RYNKU KUPON)
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NIENOTOWANE NA

7,5500%

ATAL S.A., BA (PLATAL000210) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY ATALS.A. POLSKA 15.05.2025 (ZMIENNY 1000 600 600 610 0,46%
KUPON)
UNIDEVELOPMENT S.A., B NIENOTOWANE NA 11,0200%
A, o
(PLO401400026) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY UNIDEVELOPMENT S.A. POLSKA 05.04.2026 (ZMIENNY 1000 102 102 106 0,08%
KUPON)
SANTANDER BANK POLSKA S.A., | NIENOTOWANE NA NIE DOTYCZY SANTANDER BANK POLSKA 1.03.202 Zisl\;llloEoN%NY 00 000 5 1000 1022 0.77%
12023 (PLBZ00000325) AKTYWNYM RYNKU POLSKA S.A. 31.03-2025 KUPON) 5 77%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A., | NIENOTOWANE NA BANK POLSKA KASA 8,0400%
A, N
SN1 (PLPEKAO00339) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY OPIEKI S.A. POLSKA 03.04.2026 (KZJVll)Igm;\IY 500 000 3 1500 1561 1,17%
UNIDEVELOPMENT S.A., A NIENOTOWANE NA 11,0200%
A, o
(PLO401400018) AKTYWNYM RYNKU | VIEDOTYCZY UNIDEVELOPMENT S.A. POLSKA 05.04.2026 | (ZMIENNY 1000 393 393 407 0,31%
KUPON)
8,3600%
INPRO S.A., C (PLINPRO00056) NIENOTOWANENA |\ e oy 7y INPRO S.A. POLSKA 07.10.2025 | (ZMIENNY 1000 430 430 434 0,33%
AKTYWNYM RYNKU
KUPON)
8,9200%
VOXEL S.A., M (PLVOXEL00147) NIENOTOWANE NA NIE DOTYCZY VOXEL S.A. POLSKA 24.06.2025 (ZMIENNY 800 2072 1658 1700 1,27%
AKTYWNYM RYNKU
KUPON)
. POZNANSKA
POZNANSKA KORPORACJA 8,4700%
NIENOTOWANE NA KORPORACJA i’
BUDOWLANA PEKABEX S.A., B AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY BUDOWLANA PEKABEX POLSKA 11.06.2025 (ZMIENNY 1000 780 780 768 0,58%
(PLPKBEX00106) oA KUPON)
7,5700%
P4 SP.Z 0.0., A (PLO266100018) NIENOTOWANE NA NIE DOTYCZY P4 SP.Z0.0. POLSKA 11.12.2026 (ZMIENNY 500 000 4 1964 1987 1,49%
AKTYWNYM RYNKU
KUPON)
MLP GROUP S.A., C, C1 NIENOTOWANE NA 6,0140%
A, G o
(PLMLPGR00058) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY MLP GROUP S.A. POLSKA 19.02.2025 (ZMIENNY 4348 300 1281 1322 0,99%
KUPON)
7,6700%
P4 SP.Z 0.0., B (PLO266100034) NIENOTOWANE NA NIE DOTYCZY P4 SP.Z0.0. POLSKA 29.12.2027 (ZMIENNY 1000 190 190 189 0,14%
AKTYWNYM RYNKU
KUPON)
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 26 088 25 312 25 647 19,19%
SKARB PANSTWA 5,7900%
AKTYWNY RYNEK TREASURY
WZ1126 (PL0000113130) REGULOWANY BONDSPOT POLAND RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25.11.2026 (ZMIENNY 1000 3000 2943 2992 2,24%
POLSKIEJ KUPON)
SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ1129 (PL0000111928) Q:g:()v:/gv\\(/::\wm EROiIADSSUPROYI' POLAND RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25.11.2029 (ZMIENNY 1000 12500 12 014 12124 9,07%
POLSKIEJ KUPON)
SKARB PANSTWA 6,7000%
WZ0126 (PL0000108817) AKTYWNY RYNEK TREASURY RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25.01.2026 (ZMIENNY 1000 3200 3159 3291 2,46%
REGULOWANY BONDSPOT POLAND
POLSKIEJ KUPON)
GIELDA PAPIEROW 6.3300%
BANK GOSPODARSTWA AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH BANK GOSPODARSTWA POLSKA 12.06.2031 (Z'EI;IEI’IENUNY 1000 000 5 5 2904
KRAJOWEGO, FPC0631 (PL0000500328) | REGULOWANY RYNEK KRAJOWEGO +06.203 KUPON) 3 959 944 120%
REGULOWANY
SKARB PANSTWA 5,7900%
AKTYWNY RYNEK TREASURY
WZ1128 (PL0000115697) REGULOWANY BONDSPOT POLAND RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25.11.2028 (ZMIENNY 1000 1000 961 977 0,73%
POLSKIEJ KUPON)
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SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ0533 (PL0000115028) AKTYWNY RYNEK TREASURY RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25.05.2033 (ZMIENNY 1000 2000 1889 1910 1,43%
REGULOWANY BONDSPOT POLAND
POLSKIEJ KUPON)
DEKPOL S.A., P2023A AKTYWNY RYNEK &iﬁ?ggggwﬁ 11,3600%
A, P202 N
(PLDEKPL00149) 3 REGULOWANY RYNEK DEKPOL S.A. POLSKA 27.06.2026 (ZMIENNY 1000 622 621 634 0,48%
REGULOWANY KUPON)
DEKPOL S.A., P2023B AKTYWNY RYNEK Svﬁ?ggggsmqv 11,3600%
\A., P2023
(PLDEKPL001S6) REGULOWANY RYNEK DEKPOL S.A. POLSKA 27.06.2026 | (ZMIENNY 1000 766 766 775 0,58%
REGULOWANY KUPON)
Suma, w tym: 68 911 79287 79838 59,75%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 45150 43795 44 647 33,40%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 22 895 34 626 35191 26,35%
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 1 -5 -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 1 -5 -
Forward EUR/PLN, 2024.01.22 () (Krétka) /TLIWWC\:JSX/IAS\ENNQ NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA f;;?;‘:g&;; iii;‘;'::rs'e 1 5 ;
Suma, w tym: 1 5 R
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - -
Zobowiazania 1 -5 -
Jednostki uczestnictwa 308 684,1808 44 861 50 620 37,88%
GENERALI FUNDUSZE SFIO, SUBFUNDUSZ GENERALI Nienotowane na Nie dotyczy GENERALI FUNDUSZE SFIO, SUBFUNDUSZ 950,1798 1688 1on2 1432
PROFIT PLUS (PLUITFl00084) aktywnym rynku GENERALI PROFIT PLUS ! i
INVENTUM PREMIUM SFIO (PLIDEA000011) Nienotowane na Nie dotyczy | INVENTUM PREMIUM SFIO 52967 1 - -
aktywnym rynku
GENERALI !:UNDUSZE FIO, SUBFUNDUSZ GENERALI Nienotowane na Nie dotyczy GENERALI FUNDUSZE F]’O, SUBFUNDUSZ 26 416,061 3567 3758 2.81%
0OSZCZEDNOSCIOWY (PLUITF100282) aktywnym rynku GENERALI OSZCZEDNOSCIOWY ’ ’
GENERALI FUNDUSZE SFIO, SUBFUNDUSZ GENERALI Nienotowane na Nie dotyczy GENERALI FUNDUSZE SFIO, SUBFUNDUSZ 52 620,7689 5822 6479 4,85%
AKTYWNY DOCHODOWY (PLUITFI00407) aktywnym rynku GENERALI AKTYWNY DOCHODOWY ’ ’
GAMMA PARASOL BIZNES SFIO, SUBFUNDUSZ GAMMA (-) :L:;x;‘;,ﬁa:yiﬁi Nie dotyczy SCQAF%QSCSR?Z%&?ES SFIO, 60 681,0047 16 066 18158 13,59%
INVESTOR PARASOL FIO, SUBFUNDUSZ INVESTOR Nienotowane na Nie dotyczy INVESTOR PARASOL F[Q, SUBFUNDUSZ 14 987,5209 4000 4383 3,28%
0SZCZEDNOSCIOWY (-) aktywnym rynku INVESTOR OSZCZEDNOSCIOWY ’ i
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IPOPEMA SFIO, SUBFUNDUSZ IPOPEMA Nienotowane na Nie dotves IPOPEMA SFIO, SUBFUNDUSZ IPOPEMA 8 043 880 . 160 08
KONSERWATYWNY (-) aktywnym rynku Y2 | KONSERWATYWNY 9435 97 ,87%
ERCUS PARASOLOWY SFI
QUERCUS PARASOLOWY SFIO, SUBFUNDUSZ QUERCUS | Nienotowane na Nie dotyczy gllJJBFSquJ;U o foéRgu X stUOZ'NY 115.000,0858 - o1 5o
DEUZNY KROTKOTERMINOWY (-) aktywnym rynku K ROTKOTERMINOWY
QUERCUS PARASOLOWY SFIO, SUBFUNDUSZ QUERCUS | Nienotowane na Nie dotves gg:?&ﬁé&:?gﬁ;%&éiféow o 611 o ; en
OCHRONY KAPITALU (-) aktywnym rynku yezy 96913145 315 353 ,64%
KAPITAEU
SKARBIEC FIO, SUBFUNDUSZ SKARBIEC Nienotowane na Nie dotver SKARBIEC FIO, SUBFUNDUSZ SKARBIEC i s oo
KONSERWATYWNY (-) aktywnym rynku Y| KONSERWATYWNY 515 49 5 ,04%
GENERALI FUNDUSZE SFIO, SUBFUNDUSZ SGB BANKOWY | Nienotowane na Nie dotvez GENERALI FUNDUSZE SFIO, SUBFUNDUSZ 820 N } oor
(PLUITF100316) aktywnym rynku YZY | sGB BANKOWY 9,554 3 ,01%
CASPAR PARASOLOWY FIO, SUBFUNDUSZ CASPAR Nienotowane na Nie dotves CASPAR PARASOLOWY FIO, SUBFUNDUSZ 8 008 121 oo o o
OBLIGAUJI (-) aktywnym rynku YZY | CASPAR OBLIGACJI 908,3215 \77%
Suma: 308 684,1808 44 861 50 620 37,88%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - B B
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 308 684,1808 44 861 50 620 37,88%
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 1,210 -
JANUS HENDERSON
JANUS HENDERSON HORIZON EURO HIGH YIELD NIENOTOWANE NA HORIZON EURO HIGH YIELD
BOND FUND I2 EUR ACC, UCITS (LU0828818087) AKTYWNYM RYyNKy | VIE DOTYCZY BOND FUND I2 EUR ACC, LUKSEMBURG 0,932 -
uaITS
JANUS HENDERSON
JANUS HENDERSON HORIZON GLOBAL HIGH YIELD | NIENOTOWANE NA HORIZON GLOBAL HIGH
BOND FUND I2 HEUR ACC, UCITS (LU0978624434) AKTYWNYM RyNky | VE DOTYCZY YIELD BOND FUND I2 HEUR LUKSEMBURG 0,278 -
ACC, UCITS
Suma, w tym: 1,210 -
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku - R
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1,210 R
Tabele uzupetniajace, ktére nie maja zastosowania nie s3 prezentowane.
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TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa 2959 2944 2,20%
Dtuzne papiery
wartosciowe
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - -
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego - -
Papiery wartosciowe gwarantowane przez paristwa nalezgce do OECD (z wyfgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z paristw nalezgcych do OECD

3000 2959 2944 2,20%

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKKAD UBEZPIECZEN S.A. 4585 3,43%

Tabele dodatkowe, ktdre nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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I1I.. BILANS
na dzieri 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa)

1. Aktywa 133 617 104 641
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3158 1368
2. Naleznosci - -
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 44 647 40243
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 85 812 63 030
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 2256 2526
1ll. Aktywa netto (1-11) 131361 102 115
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 75 683 58 813
1. Kapitat wptacony 1239933 1190 159
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -1164 250 -1131346
V. Dochody zatrzymane 50 402 42294
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 30278 23224
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 20124 19 070
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5276 1008
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 131361 102 115
Liczba jednostek uczestnictwa 65 304,6824 56 451,2008
Kategoria A 65 304,6824 56 451,2008
Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 2 011,50 1808,90

Bilans nalezy analizowac f3cznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowsa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

1. Przychody z lokat 8704 5987
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 8282 5478
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 237 318
Pozostate 185 191

1l. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1650 1299
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 630 586

- stata czes¢ wynagrodzenia 630 586

- zmienna czes¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotédw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 91 85
Opftaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 825 566
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - R
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 91 52
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - R

Pozostate 13 10
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (l1-111) 1650 1299
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 7 054 4688
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5322 -330

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1054 1029

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 4268 -1359

- z tytutu réznic kursowych -270 54
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 12376 4358
VIIl. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 189,51 77,20
Kategoria A 189,51 77,20

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa zostat obliczony jako iloraz Wyniku z operacji i catkowitej liczby jednostek uczestnictwa
zarejestrowanych w rejestrze Uczestnikéw na Dzieri Bilansowy.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowg, ktdre stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V.ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

l. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 102 115 138 845

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 12376 4358
a) przychody z lokat netto 7 054 4688
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1054 1029
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4268 -1359

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 12376 4358

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychod6w ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 16 870 -41088
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych

jedrzostek uczer)tnictwaF; g0 (powie P ’ ™ 49774 5599
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych

jedn)ostek uczestnictwa);w 8ol l : Y pony -32904 -46 687

6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 29246 -36 730

7. Wartos¢ aktywdéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 131361 102 115

8. Srednia warto$¢ aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 17141 117 047

1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 25 859,1144 3 214,9270
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 17 005,6328 26 796,816
Saldo zmian 8 853,4816 -23581,8846

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 831826,5442 805 967,4298
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 766 521,8618 749 516,2290
Saldo zmian 65 304,6824 56 451,2008
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 65 304,6824 56 451,2008
11l. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego 1808,90 1734,84
2. Wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 5 011.50 1808.90
sprawozdawczego > 9
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w 1.20% 27
okresie sprawozdawczym s H27%
4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
. 1808,83 02.01.2023 1722,85 15.03.2022
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
. 2 010,93 20.12.2023 1809,02 28.12.2022
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w
. . 2010,93 29.12.2023 1808,90 31.12.2022
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej wartosci a1 %
aktywoéw netto, w tym: A% e
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,54% 0,50%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,08% 0,07%
Opftaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,70% 0,48%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Dane w pkt. Il odnosza sie do jednostek uczestnictwa kategorii A. *

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 25 859,1144 3 214,9270
Kategoria A 25 859,1144 3 214,9270
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 17 005,6328 26 796,8116
Kategoria A 17 005,6328 26 796,8116
Saldo zmian 8 853,4816 -23 581,8846
Kategoria A 8 853,4816 -23581,8846
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 831826,5442 805 967,4298
Kategoria A 831826,5442 805 967,4298
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 766 521,8618 749 516,2290
Kategoria A 766 521,8618 749 516,2290
Saldo zmian 65 304,6824 56 451,2008
Kategoria A 65 304,6824 56 451,2008
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 65 304,6824 56 451,2008
Kategoria A 65 304,6824 56 451,2008
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1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A | 1808,90 | 1734,84
2. Wartos$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 2 011,50 [ 1808,90
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A | 11,20% | 4,27%
4. Minimalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A | 1808,83 [ 02012023 1722,85 [ 15.03.2022
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A | 2 011,50 [ 31122023 | 1809,02 [ 28122022
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A | 2010,93 [ 20m02023 ] 1808,90 [ 31122022

*Przewidziane w statucie jednostki kategorii B z powodu braku emisji, nie zostaty zaprezentowane w tabeli analitycznej.

W okresie od 01.01.2023 do 31.12.2023 w pkt lll w liniach od 4 do 6 prezentowane sg wyceny tylko dla wycen oficjalnych dokonanych na Dzieri
Wyceny okreslony w statucie.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac fgcznie z notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktdre
stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VI. NOTY OBJASNIAJACE

Notanr1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o
zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dziert wydania lub wykupienia
jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg
cene nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej réwnej zeru;
prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowana
strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany
zysk (powiekszaja zrealizowana strate) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisana cene nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane
przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich wartosci
nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym f3cznie i prezentuje tgcznie
jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych
z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzari z tytutu wystawionych opcji,
uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizsza premie netto.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego, ujmuje sie w
pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci réwnej zero
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akgcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo poboru akgji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w
ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie skftadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki
lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00
Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywdw Subfunduszu i
ustalenia jego zobowiazan, w ktdrej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieri ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktdrej ustalany jest
sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz
przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajacy
sie na wycene aktywdéw nienotowanych na aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej
stopy procentowej w przypadku terminu zapadalnosci nie diuzszego niz 92 dni) oraz koszty zwigzane z posiadaniem
nieruchomosci.
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20. Przychody odsetkowe od dtuznych papierédw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierdw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub
nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia
umowy za pomocg modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni dopuszcza sie¢ wycene metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztdw zmniejszajg
uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

22. Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez fundusz pozyczek pienieznych oraz koszty zwigzane z ich
udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w Statucie.
2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:00 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sg ostatnie dostepne kursy,
pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.
Za wartos¢ godziwa przyjmuje sie kwote, za jaka dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach normalnej transakgji
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami. Wartos¢ godziwa
instrumentéw finansowych znajdujacych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty
zwigzane z przeprowadzeniem transakgji, gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca.

4. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

1.1. Cene z rynku aktywnego (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

1.2. Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

1.3. Wartos¢ godziwa ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do modelu (poziom 3
hierarchii wartosci godziwej).

5. Za rynek aktywny uznaje sie rynek na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania odbywaija sie z
dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczy¢ biezacych informacji na temat cen tego sktfadnika
aktywodw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktdre
cechuja sie taka czestotliwoscig i wolumenem.

6. W celu okreslenia czy dany rynek jest aktywnym rynkiem dla sktadnika lokat, przeprowadza sie badanie aktywnosci danego rynku,
z uwzglednieniem nastepujgcych komponentdw: wolumen obrotu oraz czestotliwos¢ obrotu.

7. W przypadku, gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwa
jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktérym wolumen obrotu z
miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos¢ rynkowa byt najwiekszy. W przypadku braku
mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, w szczegdlnosci w przypadku jesli wolumen obrotu na dwéch
lub wiekszej ilosci rynkdw aktywnych jest taki sam dla danego sktadnika lokat badZ w przypadku braku obrotu na aktywnych
rynkach na danych papierach wartosciowych w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego, wyboru rynku gtéwnego dokonuje
sie w oparciu kolejno o: liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;
liczbe danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje dostepne sa w serwisach typu
Bloomberg; kolejnos¢ wprowadzenia danego papieru wartosciowego do obrotu na poszczegdinych rynkach, o ile takie informacje
dostepne sg w serwisach typu Bloomberg; mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

8. Rynkiem gtéwnym dla polskich papieréw dtuznych skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP dopuszczonych do obrotu
na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

9. Warto$¢ godziwa skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej) wyznacza sie wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu z aktywnego rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

10. Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie za pomoca modelu wyceny, gdzie wszystkie
znaczace dane wejsciowe s3 obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub za
pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

11. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa powyzej, oznacza technike wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ wartos¢ godziwg
sktadnika aktywéw lub zobowiazari poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywdéw pienieznych lub
dochoddw i wydatkdw, na jedng zdyskontowana kwote z uwzglednieniem zatozeri dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za
pomoca innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywdw lub zobowigzan, gdzie dane
wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na
rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Subfundusz
wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

SUBFUNDUSZ SUPERFUND SPOKOJNA INWESTYCJA PLUS 19



12. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajace zatozenia, ktdre
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywdéw lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposdb bezposredni lub
posredni:

12.1. ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,
12.2. ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowiagzan pochodzgcych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

12.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa powyzej, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

12.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
12.3.2. zaktadang zmiennos¢,
12.3.3. spread kredytowy.

12.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

13. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw
rynku, ktdre spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j.

14. Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej:

14.1. beda stosowane w sposdb ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata,

14.2. stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywdéw w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdw posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotdéw wyceniajgcych,

14.3. podlegajg okresowemu badaniu, nie rzadziej niz raz do roku,

14.4. podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

15. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej s3 notowane na aktywnym rynku.
W przypadku aktywdw lub zobowigzan dtugoterminowych w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym - w walucie, w
ktdrej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

16. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkédw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

17. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomoca modelu
wyceny, a w przypadku transakgcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywdw.

18. Zobowigzania Subunduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

19. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktdrej s3 wyrazone, w
przeliczeniu na walute polska.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikdw lokat, tj. wedtug
wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen, ktdrych wybdr moze wptywad na
stosowane zasady rachunkowosci jak réwniez na forme prezentowanych wartosci aktywdéw i pasywdéw oraz kwoty przychoddw i
kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, jak réwniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
kapitatowym oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Powyzsze dane stanowig podstawe
do oszacowania wartosci danej kategorii aktywdw i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkdw i zatozer stanowiacych ich podstawe. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego okresu, bgdZ w okresie, w ktérym
dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotycza braku aktywnosci rynkowej, a
tym samym koniecznos¢ wyceny w wartosci godziwej opartej na modelu wyceny opartej na danych obserwowalnych rynkowo w
sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 wyceny wg hierarchii wartosci godziwej) jak réwniez danych nieobserwowalnych
rynkowo (poziom 3 wyceny wg hierarchii wartosci godziwej).
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Dzier wyceny

Dzieri wyceny - dzieri wyceny aktywdw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierédw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2023 poz. 120 — tekst jednolity z pdZniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859 z
pézniejszymi zmianami).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2020 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych Towarzystwo dokonato wyboru metody
obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowita
ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody zaangazowania AFl oraz metody brutto AFl. Na dzieri bilansowy wartos¢
ekspozycji AF1 100,004%.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

b) Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA-2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zf)
Nie dotyczy.

NOTA-3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zf)

Zobowiazania 2256 2526
Z tytutu nabytych aktywdéw 1057 -
Z tytutu transakeji repo/sell-buy back - 2360
Z tytutu instrumentdéw pochodnych 5 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 893
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatédw inwestycyjnych 15 41

Z tytutu wyptaty dochoddéw Funduszu/Subfunduszu -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu -
Z tytutu wyemitowanych obligacji -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw -
Z tytutu gwarangdji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 204 115

Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym 82
- wycena wymiany walutowej (fx spot) 5 10
NOTA-4

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (w tys.)

I. Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

1. Banki [ waluty - 3158 - 1368
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 2 822 - 771
EUR 130 566 4 19

PLN 2254 2254 752 752
usb 1 2 - -
MBANK S.A. - 336 - 597
EUR - - 36 168
usb 85 336 98 429
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Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych

- 2263 - 2322

Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koricu
okresu sprawozdawczego.

11l. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy.

NOTA-5
RYZYKA

I. Ryzyko stopy procentowej

1. Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowiagzar Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o statym oprocentowaniu.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 3158 1368
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 8 471
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 3158 9839
(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki pieniezne, depozyty, stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Paristwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem przeptywdéw srodkdéw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem przeptywdéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentdéw o charakterze dtuznym o zmiennym oprocentowaniu.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 44 647 31772
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 35191 30535
Zobowigzania (**) - -
Suma: 79 838 62 307

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzier bilansowy.

(**) Za zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywdéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne
na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzier bilansowy.

11. Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 82996 72178
godziwych dodatkowych zabezpieczeri (*)
Srodki na rachunkach bankowych 3158 1368
Naleznosci - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 44 647 40 243
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 35191 30567
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat w 21294 17672
podziale na kategorie bilansowe (**)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 21294 17 672
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 21294 17 672

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowiazar z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji stato-,
zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami
portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywiazania sie kontrahenta z zawartych transakgji, w
szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.
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(**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogdtem.
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11l. Ryzyko walutowe

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzar Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach 5808 3419

lokat
Srodki na rachunkach bankowych 904 616
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4899 2803
Zobowigzania 5 -

(*) Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych wartos$¢ godziwa uzalezniona jest od

poziomu kurséw walut obcych

NOTA-6
INSTRUMENTY POCHODNE

Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne

Forward

Ograniczenie ryzyka

F EUR/PLN i j
ornan @) otk | Forvard | e s miang
kurséw walut

-5 2606

22.01.2024

-600

22.01.2024

22.01.2024

Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne

Forward

Ograniczenie ryzyka

Forward EUR/PLN, inwestycyjnego

2023.01.18 () Krétka Forward 2wigzanego ze zmiang 32 1912 | 18.01.2023 -400 18.01.2023 18.01.2023
kurséw walut
NOTA-7
TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: -
Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk -
1l. Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu/Subfunduszu do odkupu, w tym: 2360
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk 2360

111 Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu/Subfunduszu w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz/Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

NOTA-8
KREDYTY | POZYCZKI
Subfundusz nie udzielat ani nie zaciggat kredytéw i pozyczek
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NOTA9

WALUTY | ROZNICE KURSOWE

I. Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa 133 617 - 104 641
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 3158 - 1368
EUR 130 566 40 187
PLN 2254 2254 752 752
UsD 86 338 98 429
2) Naleznosci - - - -
3) Transakgje reverse repo/buy-sell back - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 44 647 - 40 243
PLN 44 647 44 647 40243 40243
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 85 812 - 63 030
EUR 1126 4899 597 2803
PLN 80913 80913 60 227 60 227
6) Pozostate aktywa - - - -
1. Zobowiazania - 2 256 - 2526
EUR 1 5 - -
PLN 2251 2251 2526 2526

11. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat,
w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Dtuzne papiery wartosciowe

-270

54

111. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

EUR 4,3480 EUR 4,6899 EUR
USD 3,9350 USD 4,4018 USD
NOTA-10

DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw ujawnione
odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 679 1073 332 -130
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 375 3195 697 -1229
Pozostate - - - -
Suma: 1054 4268 1029 -1359

1. Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat Subfunduszu
z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na
wartos¢ aktywow i wartosé aktywow netto Subfunduszu
Nie dotyczy.

111. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochoddéw Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie
wynika on z transakgcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo w
rozrachunku transakcji na danym rynku

—  zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktdérych nie nastapita jeszcze ptatnos¢

—  transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym

—  transakcjami zamiany papieréow wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym

Nie dotyczy.

NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy.

1. Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy.

11l. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia
zmienna cze¢s¢ wynagrodzenia - B
Suma: 630 586

NOTA-12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

I. Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
131361 102 115 138 845
obrotowe
1. Wartos¢ aktywdéw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 2 011,50 1808,90 1734,84
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Vil. INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdére nalezato ujg¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastagpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato ujg¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Zmianie ulegta tres¢ pkt. 7 Wprowadzenia do Sprawozdania Finansowego Subfunduszu informujacego o charakterystyce Kategorii
Jednostek Uczestnictwa. Skorygowana tres¢ widnieje w niniejszym Wprowadzeniu do Sprawozdania.

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywdw i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii
wartosci godziwej. W przypadku skfadnikéw lokat, ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o tagcznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz
0 zwigzanym z nimi ryzyku:

Aktywa 45530 84 929 - 64,66% 130 459 40 243 63 030 - 61,72% 103 273

Akcje

S

Warranty
ubskrypcyjne

Prawa do akgji - - - - - - - - R _

Prawa poboru - - - - - - - - R _

Kwity depozytowe - - - - - - - - B R

Listy zastawne - - - - - - - - R -

wartosciowe

Dhuzne papiery 45530 34308 - 26,12% 79838 40243 30535 - 29,90% 70778

pochodne

Inst t
nstrumenty 32 . 0,03% 3

z

odpowiedzialnoscig

Udziaty w spétkach
ograniczong - - - - - - - - - -

uczestnictwa

Jednostki 50 620 . 38,54% 50 620 - 32462

31,79% 32462

inwestycyjne

Certyfikaty

S

emitowane przez
instytucje wspdlnego - 1 - - 1 - 1 - - 1
inwestowania majace

Tytuty uczestnictwa

iedzibe za granica

Wierzytelnosci - - - - - - - - R -

pieniezne

Udzielone pozyczki

Weksle - - - - - - - - R -

Depozyty - - - - - - - - - -

Waluty - - - - - - - - - -

Nieruchomosci - - - - - - - - R -

Statki morskie - - - - R R - R B N

Zobowiazania - 5 - - 5 - - - - R
Instrumenty i . i
pochodne 5 5

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzari wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j:
Nie dotyczy.

Z instrumentami wycenianymi za pomoca modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny wiazg sie ponizsze ryzyka:
Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynnos¢ moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub nabycie okreslonych kategorii lokat lub
spowodowa, ze takie transakcje beda zrealizowane po cenach znaczgco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie
wptywad na rentownos¢ takich lokat.
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Ryzyko stép procentowych: odwrotna zaleznos¢ pomiedzy wartoscig instrumentéw dtuznych a poziomem stép procentowych.
Oznacza to, ze wzrost stop procentowych moze sie przetozy< na spadek wartosci lub cen takich instrumentdw, co z kolei moze miec
niekorzystny wptyw na wartos¢ lokat.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw: Ryzyko niewyptacalnosci emitentédw, ponoszone przez Fundusz, jest zalezne od ich
wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywdw. Zmiany
pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju moga skutkowad spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot
instrumentdw, a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument.

Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do
specyfiki wycenianego instrumentu.

Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny: ryzyko objawiajace sie przyjeciem zbyt optymistycznych albo zbyt
konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysztych przeptywdéw pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku
pakietdw wierzytelnosci w postaci prognozowanego odzysku, w przypadku wycen instrumentéw udziatowych metodami
dochodowymi w postaci prognoz przysztych przeptywdéw pienieznych)

3b) kwoty wszelkich przeniesieri miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i
stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastgpi¢. Informacje o
przeniesieniu na kazdy poziom s3g ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu

Zanikniecie aktywnego rynku dla danego
instrumentu przy jednoczesnym
wystepowaniu wiarygodnej ceny rynkowej z
rynku nieaktywnego dla instrumentu
wycenianego lub instrumentéw
poréwnywalnych.

Zanikniecie aktywnego rynku dla danego
instrumentu przy jednoczesnym wystepowaniu

47290 | wiarygodnej ceny rynkowej z rynku nieaktywnego
dla instrumentu wycenianego lub instrumentéw
poréwnywalnych

Dtuzne papiery

wartosciowe 50498

Pojawienie sie aktywnego rynku dla danego
aktywa wycenianego na poziomie 2.

Dtuzne papiery
wartosciowe

Pojawienie sig aktywnego rynku dla danego

51788 aktywa wycenianego na poziomie 2.

57984

3¢) w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
- opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastapita zmiana
techniki wyceny, w szczegélnosci zastapienie metody rynkowej metoda przychodéw lub zastosowanie dodatkowej techniki
wyceny, jednostka ujawnia zmianeg i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej jednostka dostarcza informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych
wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzyc¢ ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu
ujawniania informacji, jezeli ilosciowe nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaty opracowane przez jednostke przy okazji
wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach strony
trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze jednak pomija¢ ilosciowych nieobserwowalnych danych
wejsciowych, ktére s3 istotne dla wyceny wartosci godziwej i do ktérych jednostka ma racjonalny dostep
Aktywa i zobowigzania finansowe, ktdrych wartos¢ godziwa wyceniana jest za pomoca modeli wyceny, w przypadku ktérych
wszystkie znaczace dane wejsciowe s3 obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujace na
cenach). Do tej kategorii klasyfikowane sg instrumenty finansowe, dla ktdrych brak jest aktywnego rynku. Zgodnie z § 2 pkt 19
Rozporzadzenia aktywny rynek to rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania
odbywaijg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystywane w wycenie:

Tabela: opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej

Zerokuponowe krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu
o obserwowane stawki rynku pienigznego, a takze stawki
kontraktéw FRA oraz IRS; Krzywe dyskontowe

obligacje, listy Metoda zdyskontowanych przeptywéw pienieznych oparta o krzywa skonstruowane z wykorzystaniem marz kredytowych,
zastawne rentownosci oraz marze kredytowg uzyskanych na podstawie obserwowanych spreadéw
kredytowych; Ratingi miedzynarodowych agencji oraz dane
finansowe emitentéw; Ratingi nadane wewnetrznie;
Implikowane zmiennosci kontraktéw swaptions
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obligacje, listy Metoda likwidacyjna oparta na oszacowaniu stopnia zaspokojenia Dane finansowe emitentéw, informacje o zabezpieczeniach
zastawne roszczen z danej emisji danej emisji

Wedtug wartosci godziwej ustalonej jako najbardziej aktualna na
Dziert Wyceny WANJU certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
dostepna w serwisie Bloomberg o godzinie 23.00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem

zdarzer majacych wptyw na wartos¢ godziwa powstatych miedzy Wartos¢ JU/CI

momentem udostepnienia, a godzing 23:00 Dni Wyceny. W przypadku
braku dostepnosci WAN na Jednostke uczestnictwa, certyfikat

inwestycyjny lub tytut uczestnictwa w serwisie Bloomberg przyjmuje
sie ta wartosc¢ z innego Zrédta ustalonego z Depozytariuszem.

Jednostki
uczestnictwa/tytuty
uczestnictwa w innych
funduszach

Tabela: Informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej

obligacje, listy zastawne PLZPMHK00069 wysokos¢ odpisu 100.00%

obligacje, listy zastawne PLZPMHK00044 wysokos$¢ odpisu 100.00%

3d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - uzgodnienie bilansu
otwarcia i bilansu zamkniecia.
Nie dotyczy.

3e) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - kwote tacznych zyskow
lub strat za okres, o ktéorym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta w wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie
niezrealizowanych zyskéw lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktérej ujeto niezrealizowane zyski lub straty
Nie dotyczy.

3f) w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje
decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach
Nie dotyczy.

3g) przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej w zakresie:
- wszystkich takich wycen
- opisowa prezentacje wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli
zmiana tych danych wejsciowych dajgca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci
godziwej.
- aktywoéw finansowych i zobowigzann finansowych, jezeli zmiana jednego elementu Ilub wigkszej ilosci
nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen
istotnie zmienitaby wartos¢ godziwa
- stwierdzenie tego faktu przez fundusz i ujawnienie skutkéw tych zmian

Tabela: Opisowa prezentacja wrazliwosci kierunku zmiany ceny na poszczegdlne dane nieobserwowalne w ramach danej kategorii
instrumentéw

. Badana wrazliwos¢ na . A A q
Kategoria PELE] Zwiekszenie lub zmniejszenie wyceny

Powigzanie z innymi
danymi
nieobserwowalnymi

Technika wyceny zmianeg danej

I aktywa lub zobowigzania

aktywa/zobowiazania nieobserwowalna

Metoda likwidacyjna oparta zwigkszenie odpisu zmniejszenie wyceny
na oszacowaniu stopnia
zaspokojenia roszczer z

danej emisji

wysokos¢ odpisu brak
zmniejszenie odpisu zwiekszenie wyceny

obligacje, listy zastawne

W przypadku, gdy wartos¢ instrumentu odpisana jest do zera, badanie wrazliwosci na zwigkszenie odpisu nie ma zastosowania

Nie zidentyfikowano sytuacji, w ktdrej przyjecie innych racjonalnych zatozert w zakresie danych nieobserwowalnych istotnie
wptynetoby na oszacowanie wartosci godziwe;j.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na

sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu

4a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

4b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania
wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:
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Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

4¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:
Sprawozdanie jest sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatania w ciggu 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym
5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty przypadku ustanowienia zastawdw rejestrowych
5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy
5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywdéw funduszu
W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkdw nowych odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywdéw funduszu
5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu
odsetek lub innych zobowigzarn umownych
W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw nowych przypadkdéw dotyczacych aktywéw funduszu do ktérych minat
termin ptatnosci lub wystepuja opdZnienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzari umownych
5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczer inwestycyjnych
W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujgce przekroczenia ustawowych limitéw inwestycyjnych:
Przekroczenie z dnia 21.08.2023 r. Naruszenie art. 196 ust. 1 Ustawy. Zwiekszenie aktywne nastapito w dniach Dostosowanie nastapito
23.08.2023 . 25.08.2023 1.

Przekroczenie z dnia 25.09.2023 r. Naruszenie art. 196 ust.1Ustawy o Fl, art.15(8) ust.4 Statutu.

Dostosowanie nastgpito w dniu

26.09.2023r.

. - . Dostosowanie nastgpito w dniu
Przekroczenie z dnia 19.10.2023 r. Naruszenie art.196 ust.1 Ustawy, art.15(8) ust.4 Statutu 20.10.2092 T ®
Przekroczenie z dnia 23.10.2023 r. Naruszenie Ustawa o Fl art.196 ust.1/ art.15(8) ust.4 Statutu. Zwiekszenie Dostosowanie nastapito w dniu
przekroczenia w dniach 24.10.2023 r. oraz 26.10.2023 r. 03.11.2023r.

Przekroczenie z dnia 08.12.2023 r. Naruszenie Ustawa o Fl art.196 ust.1, art.15 (8) ust.4 Statutu. Zwiekszenie Dostosowanie nastgpito w dniu
przekroczenia w dniach 12.12.2023 r,, 13.12.2023 r. 15.12.2023

Przekroczenie z dnia 27.12.2023 r. Naruszenie Ustawa o Fl art.196 ust.1, art.15 (8) ust.4 Statutu

Dostosowanie alokacji portfela
w dniu 29.12.2023

Przekroczenie z dnia 07.08.2023 r. Naruszenie 196 ust.1 Ustawy, Art.15(8) ust.4 Statutu

Dostosowanie nastgpito w dniu

11.08.2023r.
Przekroczenie z dnia 09.10.2023 r. Naruszenie Ustawa o Fl art.196 ust.1/ art.15(8) ust.4 Statutu. Zwiekszenie Dostosowanie nastapito w dniu
przekroczenia w dniach 11.202023 r. i zwiekszenie aktywne 12.10.2023 r. 17.10.2023 1.
Aktywne zwiekszenie z dnia 13.12.2023 r. przekroczenia pasywnego z dnia 08.12.2023 r. Naruszenie Ustawy o Fl Dostosowanie nastgpito w dniu
art.196 ust.1 oraz art.15 (8) ust.4 Statutu 15.12.2023 1.
Przekroczenie z dnia 09.10.2023 r. Naruszenie Ustawa o Fl art.196 ust.1/ art.15(8) ust.4 Statutu. Zwiekszenie Dostosowanie nastapito w dniu
przekroczenia w dniach 11.202023 r. i zwiekszenie aktywne 12.10.2023 r. 17.10.2023 1.

W dacie bilansowej struktura portfela inwestycyjnego byta zgodna z wymaganiami polityki inwestycyjnej oraz wymogami
ustawowymi.

6.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Na dzieri 31 grudnia 2023 Towarzystwo nie zidentyfikowato zadnych znaczacych ryzyk dla emitentéw znajdujgcych sie w
portfelach w zwiazku z sytuacjg gospodarcza i geopolityczng, a tym samym dla funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.
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