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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, na ktore sktada sie:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2022 roku o tgcznej wartosci 103 273 tys. zt.
3. Bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2022 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 102 115 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 4 358 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku wykazujgce
zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 36 730 tys. zt.

6. Noty objasniajace.

7. Informacja dodatkowa.

Podpisy osob reprezentujgcych Fundusz:

Pawet Karczewski Christian Gerencser Aneta Z6tkowska
Prezes Zarzgdu Superfund TFI S.A. Czlonek Zarzadu Superfund TFI S.A. Cztonek Zarzadu Superfund TFI S.A
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Jakub Domagalski Filip Nowicki
Cztonek Zarzadu Superfund TFI S.A.  Czlonek Zarzgdu Superfund TFl S.A
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Data: 27 kwietnia 2023 roku
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I. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus (,Subfundusz”, ,Superfund Spokojna Inwestycja Plus”) zostat
wydzielony w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 214. Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 5
grudnia 2005 roku. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 17 pazdziernika 2007 r.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedng kategorie jednostek uczestnictwa. Wpflaty na nabycie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu mogg zosta¢ dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR oraz USD. Brak jest kategorii
réznicujgcych jednostki w rozumieniu art. 158 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.U. z 2023 roku, poz.681) (zwana dalej Ustawg).

Od dnia 29 stycznia 2022 roku Subfundusz wyodrebnia jednostki uczestnictwa kategorii A oraz jednostki
uczestnictwa kategorii B w rozumieniu art. 158 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (zwana dalej Ustawg). Dane jednostek uczestnictwa kategorii
B nie sg prezentowane z uwagi na brak ich wycen.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Spokojna Inwestycja Plus jest zarzgdzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielnej 60 (wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem 0000234965), zwane dalej ,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzgcym subrejestr aktywéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywoéw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 26.

4. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik
Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowifska 26B lok. U2.

5. Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa réznych kategorii (oferowane sg jednostki uczestnictwa kategorii A oraz
kategorii B). Kategorie jednostek uczestnictwa zréznicowane sg pod kgtem pobieranych optat manipulacyjnych,
stawek wynagrodzenia oraz pod wzgledem sposobu ich zbywania.

6. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Spokojna Inwestycja Plus jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Superfund Spokojna Inwestycja Plus realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich
Aktywédw w jednostki i tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujgcych swoje aktywa przede
wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego. Superfund Spokojna
Inwestycja Plus, moze lokowa¢ posiadane Aktywa roéwniez w inne instrumenty finansowe dozwolone
przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

3.  Superfund Spokojna Inwestycja Plus nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

7. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Superfund Spokojna Inwestycja Plus lokuje swoje Aktywa z zachowaniem zasad i ograniczenh inwestycyjnych
okreslonych dla funduszu inwestycyjnego zamknietego oraz funduszu aktywdéw niepublicznych. Subfundusz
lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa funduszy
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zagranicznych lub instytucji wspoélnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, papiery wartosciowe, takie jak
obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne oraz weksle, Instrumenty Rynku Pienieznego, wierzytelnosci, z
wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych, , akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe, waluty, Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne pod warunkiem, ze sg zbywalne oraz depozyty.

Lokaty Superfund Spokojna Inwestycja Plus, o ktérych mowa w pkt. 1 moga stanowi¢ do 100% wartosci
aktywow tego Subfunduszu, zgodnie ze zmiang Statutu Funduszu ogtoszong w dniu 5 listopada 2010 roku.

Superfund Spokojna Inwestycja Plus lokuje co najmniej 80% wartosci swoich Aktywéw w aktywa inne niz
papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

Superfund Spokojna Inwestycja Plus moze dokonywa¢ lokat w instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentami bazowymi sg: indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny surowcéw. Lokaty
takie bedg dokonywane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego:

a) ze zmiang kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus, albo papieréw wartosciowych i
instrumentdw rynku pienigznego, ktére Subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus zamierza
naby¢ w przysztosci,

b) ze zmiang kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu Superfund Spokojna Inwestycja Plus,

c) ze zmiang wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu Superfund Spokojna Inwestycja Plus,

d) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji finansowej emitenta (w przypadku papieréw wartosciowych lub
Instrumentdow Rynku Pienigznego, w sytuacji, gdy nie istnieje mozliwos¢ bezposredniego
zabezpieczenia instrumentu finansowego i celowe jest dokonanie lokaty w kontrakt terminowy futures
na indeks akcyjny lub kontrakt terminowy na akcje danego emitenta - z uwzglednieniem korelacji wyceny
instrumentu finansowego do indeksu akcyjnego lub akcji emitenta),

e) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji na rynku surowcow lub rynku akcji (w przypadku certyfikatow
inwestycyjnych bezposrednio powigzanych z rynkiem surowcowym lub rynkiem akcyjnym, w sytuacji
zabezpieczania wartosci Aktywéw poprzez dokonanie lokaty w kontrakt terminowy na poszczegdlny typ
surowcow, z ktérym certyfikaty te posiadajg najwiekszg korelacje, lub kontrakt terminowy na indeks akcji
lub na akcje poszczegdlnych emitentdow — w stopniu odpowiadajgcym korelacji certyfikatow
inwestycyjnych z danym indeksem akcji lub akcjami konkretnego emitenta).

Superfund Spokojna Inwestycja Plus moze dokonywac lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
pod warunkiem, ze:

1) lokata jest dokonywana wytgcznie za posrednictwem bankéw krajowych lub instytucji kredytowych,
2) instrumenty te podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej w dniach wyceny,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym
czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcjg rownowazaca.

Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Spokojna Inwestycja Plus
ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako wartos¢ ustalonego przez Superfund Spokojna Inwestycja
Plus niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat bgdZz Swiadczen ponoszonych
przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Spokojna Inwestycja Plus posiada otwarte pozycje w
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$é
ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako rdéznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich transakcjach.
Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne nie moze przekracza¢ 20% wartosci aktywéw Superfund Spokojna Inwestycja Plus.

Superfund Spokojna Inwestycja Plus moze zacigga¢, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10%
wartosci aktywdw netto Superfund Spokojna Inwestycja Plus w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Superfund Spokojna Inwestycja Plus nie mogg by¢ nabywane jednostki
uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

8. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2022 roku
do dnia 31 grudnia 2022 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2022 roku.

Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.
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Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.

9. Zasada kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu. Na
dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki rozwigzania Subfunduszu
i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

10. Dzien wyceny

Dniami Wyceny Funduszu sg dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.
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Akcje

ZESTAWIENIE LOKAT

na dzier 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat podanej w sztukach)

TABELA GtOWNA

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

67,64%

57,82%

Instrumenty pochodne

0,03%

0,01%

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

31,02%

39,84%

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - R
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 1 1 - 1 1 -
majace siedzibe za granicg
Wierzytelno$ci - - - - R R
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - R
Weksle - - - - R R
Depozyty - - - - R R
Waluty - - - - - _
Nieruchomosci - - - - R R
Statki morskie - - - - - R
Inne - - N R
Suma: 101 281 103 273 98,69% 134 420 137 234 97,67%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane sa zarowno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W
bilansie dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna
prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa,
ktore stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
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(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat podanej w sztukach)

1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2022 roku

TABELA UZUPELNIAJACA
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K1 R L0 | AremnaTy | o oS | 10 [@WIENNY | 1000 | (02| 2000| 2030 | 1,94%
gF)’LALIOR0021 RN oy 2025 | KUPON)
SYSTEM
OBROTU
GIELDA
PAPIEROW
CYFRO C
Wy POLSAT | AKTYWNY | WARTOSCIO 24- | 9,3700%
RYNEK WYCH CYFROWY POLS
SA.,B N ReGULO | AremnaTy | ooraord o OS5 | 0a- | (ZMIENNY | 1000 | 500 | 485| 494| 047%
(PLCFRPTO000 A 2026 | KUPON)
i WANY WNY
SYSTEM
OBROTU
PGE
OLSKA GIELDA
o PAPIEROW
e ETyCy | AKTYWNY | WARTOSCIO | PGE POLSKA 21 | 9.0000%
NA S.A RYNEK WYCH GRUPA POLS | o5 | zmiENNY | 1000| . %| 1164| 1152| 1,10%
NIEREGULO | ALTERNATY | ENERGETYCZ | KA 200 '
PGE003 R e N 2029 | KUPON)
210529 SYSTEM o
(PLPGER0000 RIS
e
GIELDA
PAPIEROW
ENEA | AkTYWNY | WARTOSCIO
SA, RYNEK WYCH poLs | 26 |83800% 100
ENEA0624 ENEA SA. 06- | (ZMIENNY 10| 988| 993| 095%
NIEREGULO | ALTERNATY KA 000
(PLENEA00OO 2024 | KUPON)
5 WANY WNY
SYSTEM
OBROTU
GIELDA _
KGHM | pcrvuny | WARTOSCIO
POLSKA R o KGHM poLs | 27 | 88300% L
MEDZSA,B | RNER YR | PoLsKa 0S| 06 |(@WIENNY | 1000 | (| 1606| 1555| 1.49%
(PLKGHMO000 MIEDZ S.A. 2029 | KUPON)
) WANY WNY
SYSTEM
OBROTU
GIELDA
PAPIEROW
CYFRO :
Wy POLSAT | AKTYWNY | WARTOSCIO 12- | 8,9500%
SA.,C RYNEK WYCH CYFROWY POLS | 05 | zmiENNY | 1000| _.%| 1500 | 1495| 1,43%
NIEREGULO | ALTERNATY | POLSATS.A. | KA 500 :
(PLCFRPTO000 2027 | KUPON)
o WANY WNY
SYSTEM
OBROTU
GIELDA _
RONSO PAPIEROW
DEVELOPMEN | RYNEK wégiosuo RONSON poLs | 9% | 11,6200% 1
TSE,V NIEREGULO | ALTERNATY | DEVELOPMEN | Fya | 08 (KZL'JV'P'EN')\'Y 1000 | 55g| 1339 | 1306 1.25%
(PLRNSER002 | WANY WNY E
01) SYSTEM
OBROTU
GIELDA
MARVIP PAPIEROW
cD)IIEVELOPMEN Q%EYXNY mgﬂosc'o MARVIPOL poLs | 10 |12,3200% 1
- 0,
TS.A, AC NIEREGULO | ALTERNATY | DEVELOPMEN | 5ya | 0o (KZUMP'E',\\'I')“Y 1000 5gq| 1202| 11991 1.15%
(PLO22950004 | WANY WNY A
9) SYSTEM
OBROTU
GIELDA
PAPIEROW
DEKPO | AKTYWNY | WARTOSCIO
23- | 12,8900%
LSA.K L RYNEK WYCH POLS '
(PLDEKPLOO1 | NIEREGULO | ALTERNATY |PEKPOLSA. |5 x 2%82'4 (KZL'JV'FEE',\\‘I')\‘Y 1000 | 4521 452| 456 | 044%
07) WANY WNY
SYSTEM
OBROTU
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GIELDA
PAPIEROW
LOKUM
DEWELOPER | AT N wegLoSmo LOKUM poLs | 05 | 11,8000% L
SA.H R 0L0 | Aremnary | DEWELOPER | POXS | 00 | ZMIENNY | 1000 | (o0| 1030| 964 | 0.92%
gF)’L021270003 RN oy SA. 2024 | KUPON)
SYSTEM
OBROTU
GIELDA
GHELA PAPIEROW
s 700, [mek fwon | SHEAMEO, fpous | 15 \12aon | L af ]
PUL NIEREGULO | ALTERNATY | O : KA~ | soma | KOPON) 500 43%
(PLGHLMC005 | WANY WNY ©.
29) SYSTEM
OBROTU
GIELDA
POLSKI PAPIEROW
HOLDING AKTYWNY | WARTOSCIO | POLSKI 10. | 103100%
NIERUCHOMO | RYNEK WYCH HOLDING POLS ' 1 .
SCISA, B |NIEREGULO | ALTERNATY | NIERUCHOMO | KA | ;o &ZL'}"F!(EDN')\‘Y 1000 | 5o | 1500 1518  1,45%
(PLO19850001 | WANY WNY §CISA.
2) SYSTEM
OBROTU
GIELDA _
RONSO PAPIEROW
DEVELOPHEN | RYNEK aé(R:LOSCIO BEVELOPMEN | POLS | oi %zln/iSEOI\?:ﬁ( 1000| 200| 200| 183| 0.17%
TS.E,W NIEREGULO | ALTERNATY | D2V KA~ | jors | KUPON) 17%
(PLRNSER002 | WANY WNY E
19) SYSTEM
OBROTU
GIELDA
PAPIEROW
KRUK | AKTYWNY | WARTOSCIO
28- | 10,7500%
SA, ALL RYNEK WYCH POLS : 2
(PLO16360001 | NIEREGULO | ALTERNATY | KRUKSA. KA 2%3'7 &ZL'JV'F!(E)N')\‘Y 1000 | ggq| 2552 | 2549 244%
1) WANY WNY
SYSTEM
OBROTU
NIENOTO
WANE NA 25| 22
AKTYWNYM 974 | o015 | 22026 21,06%
RYNKU
WHITE
DEVELOPMEN | ANE A+ | NIE WHITE STONE | 5 g | 01- | 12,3600%
DEVELOPMEN 07- | ZMIENNY | 1000| 196| 196| 195| 0,19%
TSP.Z00, F | AKTYWNYM |DOTYCzY | DE/FOPN KA | 2004 | KOPON)
(PLO21790003 | RYNKU 200
7)
CORDIA
POLSKA NIENOTOW CORDIA
15- | 11,6800%
FINANCE SP. | ANE NA NIE POLSKA POLS ' 2
Z0.0., A AKTYWNYM | DOTYCZY | FINANCESP. | ka | 97 (KZL'J\";EN')\'Y 1000 | ggq | 2501 | 25611 245%
(PLCRDPFO000 | RYNKU Z0.0.
17)
S'A"CINPRO QLIESSIOW NIE INPRO S.A pots | 90 (120|§/|1|8E0r\?:1/c\’( 1000| 430| 430| 426 041%
(PLINPRO0005 | AKTYWNYM | DOTYCZY A KA | 5095 | KUPON) '
6) RYNKU
MLP
NIENOTOW
GROUP SA., 17- | 4,6370%
D QEEY"\‘/C‘NYM ggwczv l\sMAP GROUP P%';S 05 | (ZMIENNY | 4690| 300 | 1389 1385| 1,32%
(PLMLPGRO0O | ATV A 2024 | KUPON)
90)
INVEST
TDJESTATE | peNOTOW | INVESTTDJ | oo o | 03- | 10,9600% L
SP.200,A |ANEML | NS vesy | ESTATESP.Z | P08 | 06 | (ZMIENNY | 1000 0| 1420| 1387 | 133%
(PLO36230001 | ATV 0.0. 2024 | KUPON)
7
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NOVDO

NIENOTOW
MSP.Z0.0., 02- | 12,1600%
A QE'II%Y'\\II\/;\NYM gICI)ETYCZY Q%vgom SP. P(Kjks 12- | @ZMIENNY | 1000| 700| 700| e89| 0,66%
(PLO36310002 | ATV . 2024 | KUPON)
8)
PA NIENOTOW
28- | 11,5500%
NOVASA,B | ANE NA NIE P.A. NOVA POLS ' .
(PLPANVAODO | AKTYWNYM | DOTYCZY | S.A. Ka | OO | @GWIENNY | 1000 8521 8521 8431 081%
62) RYNKU 024 | KUPON)
CAVATI
NIENOTOW
NAHOLDING | ANE NA NIE CAVATINA poLs | 2% |13,7100%
SA.E M | Dorvery | oA o | PR | 06+ | (zMIENNY | 1000 | 750 | 750 | 754 | 0,72%
(PLCVTNHo00 | ATV A 2024 | KUPON)
16)
P4SP. | NIENOTOW
20- | 9,0100%
70.0.8 ANE NA NIE POLS : 1 ,
(PLO26610003 | AKTYWNYM | DOTYCZzY | P4SP-200. | " x 2%3'7 &ZL'JV'F!(EDNNY 1000 | 4qq| 1400| 1362 130%
4 RYNKU )
DEVELI
NIENOTOW ,
ASA, ANE NA NIE poLs | 10- |10,5400% 1
pviosasozs |ANEMA I RE L |DEvELasA. | PORS | 05 [(zmiENNY | 1000 | | | 11200| 1099 | 1,05%
(PLO11230002 | Al TV 2024 | KUPON)
8)
~ POZNA
KISKA ,
KORPORACJA | NIENOTOW POZNAKSKA 11 | 100100%
BUDOWLANA | ANE NA NIE KORPORACJA | POLS ' .
PEKABEX AKTYWNYM | DOTYCZY | BUDOWLANA | Kka | 06 | (ZMIENNY | 1000 780 | 780\  761| 0,73%
SA.B RYNKU PEKABEX S.A. 2025 | KUPON)
(PLPKBEX001
06)
R.POW
NIENOTOW ,
ERSA, N NIE poLs | 02 | 12,4400% )
12021, 212021 | ANENE I RE L IRPowERSA | PORS | 06 [(@MIENNY | 1000 | | 2| 2100| 2118 | 202%
(PLO34330001 | Aoy V) 2026 | KUPON)
1)
VICTOR
NIENOTOW
IADOM SA., 23- | 13,1000%
s, s2 QEEY'\\'/C‘NYM ggwczv \é'gh;OSRAA P%ks 06- | ZMIENNY | 1000 871 1874| 1766| 1,69%
(PLvCTDMO01 | AT A 2024 | KUPON)
16)
SaM{ANENA | e voxeLsa | POLS| oo (120|§/|2|9EOI\?:ﬁ( 1000| 2| 2072| 2112| 202%
(PLVOXEL0OL | AKTYWNYM | DOTYCZY A KA | oo | EMEN 072 02%
47) RYNKU )
sa.c | ANENA | unisepsa | POS | g3 | Zmienny 100| ,.8| 670| 81| o065%
(PLO12330001 | AKTYWNYM | DOTYCZY Al ka | 2 o 700 65%
7) RYNKU 4 | KUPON)
MLP
NIENOTOW
GROUP SA., 19- | 3,6850%
c QEEY'\\'/C‘NYM ggwczv '\SALAP GROUP P%ks 02- | ZMIENNY | 4690| 300 | 1281 1385| 1,32%
(PLMLPGRO0O | A0V A 2025 | KUPON)
58)
sa.8 | aNeA|NE Famursa | POLS | oo | gmienny | 1000| 2| 2s00| 2502| 230
(PLFAMUROOO | AKTYWNYM | DOTYCZY A KA 500 39%
5 Y 2024 | KUPON)
AKTYWNY
RYNEK 13 12 .
REGULOWAN 000 | 841 | 12769 12.20%
Y
SKARB
WZ0524 TREASURY X 5 | 7,5600%
0524 | ANTTWNY s PANSTWA poLs | 2 00 L
(PLO00011061 | RYNEX | BONDSPOT | RzECZYPOSP | PO5S | 05 | (zMIENNY | 1000 | (| 990| 1007 | 0,96%
5) RE POLAND OLITEJ 2024 | KUPON)
POLSKIEJ
SKARB
wz0126 | ASTENNY | TREASURY | PANSTWA poLs | 25 | 7:3000% 6
(PLO00010881 | AYNSK | BONDSPOT | RzECZYPOSP | POrS | 01- | @MIENNY | 1000 | 0| 5949 | 6084| 581%
7 ne POLAND OLITEJ 2026 | KUPON)
POLSKIEJ
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SKARB
wz1126 | ASTYNNY | TReAsURY | PANSTWA poLs | 25 | 7.5600% 5
(PLO00011313 REGULOWA BONDSPOT RZECZYPOSP KA 11- | (ZMIENNY 1000 000 2943 2931 2,80%
0) NY POLAND OLITEJ 2026 | KUPON)
POLSKIEJ
BANK GIELDA _
GOSPODARS AKTYWNY PAPIEROW BANK
TWA RYNEK WARTOSCIO GOSPODARS POLS 12- | 7,9500% 3
KRAJOWEGO, REGULOWA WYCH TWA KA 06- (ZMIENNY 1 000 000 2959 2747 2,63%
FPC0631 NY RYNEK KRAJOWEGO 2031 | KUPON)
(PLO00050032 REGULOWA
8) NY
Bony
skarbowe ) ) ) )
Bony
pieniezne ) ) ) )
Inne - - - -
70 70
Suma: 918 240 70778 | 67,64%

Wystandaryzowane
instrumenty
pochodne

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU

Niewystandaryzowan

e instrumenty 1 32 0,03%
pochodne
AKTYWNY RYNEK | . j
REGULOWANY
AKTYWNY RYNEK | . j
NIEREGULOWANY
NIENOTOWANE NA o
AKTYWNYM RYNKU 1 82 0,03%
400,000.00
Forward EUR/PLN, E'EEOTOWAN NIE ALIOR E:rgepo
- 0,
(Zl(()ni')?t’l.((g.ls ) AKTYWNYM BOTYCZ BANK S.A. POLSKA walutowym 1 382 0.03%
RYNKU 4.779000000
0 PLN
Suma: 1 32 0,03%

Jednostki uczestnictwa 046 4‘21312 31 040 32 462 31,02%
GENERALI
SF?gNS"EL?BAFLlIJEgﬁggSZE Nienotowane Nie FUNDUSZE SFIO,
! na aktywnym SUBFUNDUSZ 950,1798 1688 1710 1,63%
GENERALI PROFIT PLUS nku dotyczy GENERALI PROFIT
(PLUITFI00084) ry BLUS
SKARBIEC FIO, Nienotowane Nie gﬁg?gﬁéﬂgg
SUBFUNDUSZ SKARBIEC na aktywnym 151,5618 49 54 0,05%
dotyczy SKARBIEC
KONSERWATYWNY (-) rynku KONSERWATYWNY
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Nienotowane

GAMMA BIZNES

GAMMA BIZNES SFIO, Nie 46 .
SUBFUNDUSZ GAMMA (. pya; Elljtywnym dotyczy (SBIZIS',\EAUBFUNDUSZ 227.9679 11 847 12 457 11,91%
INVENTUM PREMIUM
INVENTUM PREMIUM Nienotowane | | . SPECJALISTYCZNY
SPECJALISTYCZNY Nie
na aktywnym FUNDUSZ 5,2967 1 - -
FUNDUSZ INWESTYCYINY | [ 00 dotyezy | INWESTVCYINY
OTWARTY (PLIDEAO00011) OTWARTY
GENERALI
SlﬁBiTﬁ\l%Al\JLSI;L(J;'\IIE%Lé%ZAIIE_IFIO Nienotowane Nie FUNDUSZE FIO,
0SZCZEDNOSCIOWY na aktywnym | & | SUBFUNDUSZ 5 256 666 668 0,64%
(PLUITFI00282) rynku GENERAL .
0SZCZEDNOSCIOWY
IPOPEMA SFIO, Nienotowane Nie ISPl?BPFFIJ'\ﬁIITDﬁE?
SUBFUNDUSZ IPOPEMA na aktywnym 8944 978 1028 0,98%
KONSERWATYWNY (-) rynku dotyczy | IPOPEMA
KONSERWATYWNY
INVESTOR FIO, Nienotowane Nie g\lLYEI’,EFSJI\?I;?UEg
SUBFUNDUSZ INVESTOR na aktywnym 7793 2000 2054 1,96%
0SZCZEDNOSCIOWY () rynku dotyczy | INVESTOR
0SZCZEDNOSCIOWY
PARASOLOWY SFIO, Nienotowane | . gﬁgﬁf)g;ﬁ‘gz\( SFIO,
SUBFUNDUSZ QUERCUS naaktywnym | 4ot | QUERCUS OGHRONY 10 551 1650 1690 1,62%
OCHRONY KAPITALU (-) rynku RAPITALU
GENERALI FUNDUSZE Nienotowane | . EESESQ;:E SFIo
SFIO, SUBFUNDUSZ SGB na aktywnym | 4 SUBFUNDUSZ SGB 10 11 11 0,01%
BANKOWY (-) rynku otyczy
BANKOWY
PARASOLOWY SFIO, . PARASOLOWY SFIO,
SUBFUNDUSZ QUERCUS N'enl‘(’“"’"a”e Nie SUBFUNDUSZ 115 01 5 4 19
DLUZNY na sKYWIYM | dotyezy | QUERCUS DEUZNY 5010 8528 9040 8,64%
KROTKOTERMINOWY (-) rynku KROTKOTERMINOWY
GENERALI FUNDUSZE GENERALI
SFIO, SUBFUNDUSZ Nienotowane Nie FUNDUSZE SFIO,
GENERALI AKTYWNY na aktywnym | & | SUBFUNDUSZ 34 149 3622 3750 3,58%
DOCHODOWY rynku GENERALI AKTYWNY
(PLUITF100407) DOCHODOWY
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY ) ) ) )
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY ) ) ) )
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU ) . ) )
Inny aktywny rynek - - - -
Suma: 229 046 31040 32 462 31,02%

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU

HENDERSON HORIZON | NIENOTOWANE | = :gzgs;s‘m
FUND SICAV, SICAV, NA AKTYWNYM | p o | Eord LUKSEMBURG 1 1 -
UCITS (LU0828818087) RYNKU

SICAV

HENDERSON HORIZON Henderson
FUND SICAV 1 SICAV, O- | NIENOTOWANE | = Hortvon
END- F NA AKTYWNYM | p o | Eord LUKSEMBURG - -
, SICAV, UCITS RYNKU cioay
(LU0978624434)
Inny aktywny rynek - -
Suma: 1 1 -
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2022 roku (w tysigcach PLN)

TABELA DODATKOWA

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 2,63%

Dtuzne
papiery 3000 2959 2747 2,63%
wartosciowe
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki
samorzgdu terytorialnego

Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa
nalezgce do OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej - - -
Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z
panstw nalezgcych do OECD

Suma: 3000 2959 2747 2,63%

Tabela prezentuje sktadniki lokat Subfunduszu, ktére byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem lub z podmiotem
dominujacym w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu. Prezentacji podlega tylko ta czg$¢ sktadnika
lokat, dla ktorej druga strong transakcji byt Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa
lub Depozytariusza Subfunduszu.

Tabele dodatkowe, ktdre nie maja zastosowania nie sg prezentowane
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. BILANS
na dzien 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 104 641 140 510
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 368 3276
2. Naleznosci - -
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 40 243 29 444
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 63 030 107 790
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 2526 1665

Ill. Aktywa netto (I - 1) 102 115 138 845

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 58 813 99 901
1. Kapitat wptacony 1190 159 1184 560
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 131 346 -1 084 659

V. Dochody zatrzymane 42 294 36 577
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 23224 18 536
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 19 070 18 041

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1008 2 367

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 102 115 138 845

Liczba jednostek uczestnictwa 56 451,2008 80 033,0854

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1 808,90 1734,84

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowg, ktére stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 5987 2753
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 5478 2442
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 318 -
Pozostate 191 311

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1299 1551
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 586 718

- stata cze$¢ wynagrodzenia 586 718

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 85 96
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 566 489
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

Koszty odsetkowe 52 5
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 234
Pozostate 10 9
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11I) 1299 1551
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 4 688 1202
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -330 -1 557
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1029 -396
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1 359 -1161

- Z tytutu réznic kursowych 54 -230

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 4 358 -355
VIIl. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 77,20 -4,44

Wynik z operacji przypadajacy na jednostk¢ uczestnictwa zostat obliczony jako iloraz Wyniku z operacji i catkowitej liczby
jednostek uczestnictwa zarejestrowanych w rejestrze Uczestnikéw na Dzien Bilansowy .

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkows, ktore stanowig integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

138 845 138 858
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4 358 -355
a) przychody z lokat netto 4 688 1202
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1029 -396
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 359 -1161
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 4 358 -355
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu
(razem): ) )
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -41 088 342
) a) zmiana kaplte_\lu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 5599 46 769
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana Kapltalu wyplacone_go (zmniejszenie kapitatu z tytutu 46 687 46 427
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -36 730 -13
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 102 115 138 845
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 117 047 143 644
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3214,9270 26 754,7698
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 26 796,8116 28 564,7998
Saldo zmian -23 581,8846 189,9700

N

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

805 967,4298

802 752,5028

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

749 516,2290

722 719,4174

Saldo zmian 56 451,2008 80 033,0854
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 56 451,2008 80 033,0854
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos_c aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 173484 1739,13

poprzedniego okresu sprawozdawczego
2_. Waﬂosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 1808,90 1734,84
biezgcego okresu sprawozdawczego
3. Procgntowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke 4.27% -0,25%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
4. er]lmalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 172285 15-03-2022 172889 03-12-2021
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Ma_ksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w 1 809,02 28-12-2022 175947 16-09-2021
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. Wartos¢ akty\{vow netto na jednostke uczestmc‘_(wa wg ostatniej 1808,90 31-12-2022 1734,84 31-12-2021
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
V. Prqcc_entowy 'ud2|al kosztow .FunduszuISubfunduszu w Sredniej 1,11% 1,08%
wartosci aktywéw netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,50% 0,50%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,07% 0,07%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow : )
Funduszu/Subfunduszu
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,48% 0,34%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

(*) Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywdw netto na
kazdy dzien roku kalendarzowego, przy czym w dniach w ktdérych nie zostata przeprowadzona wycena oficjalna Subfunduszu
w badanym okresie, przyjeto ostatnig dostepng wartos¢ aktywdéw netto Subfunduszu oraz uwzgledniono wycene bilansowa

na koniec okresu sprawozdawczego.

(**) Liczba jednostek uczestnictwa zapisana na rejestrze Uczestnikow Subfunduszu na dzien bilansowy.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa oraz wartosci wyrazonych %.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VI.

NOTY OBJASNIAJACE

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
SPOKOJNA INWESTYCJA PLUS

(w tys. PLN)

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub
wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje fgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej
(nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W
przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opc;ji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno
te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia
walut obcych wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skfadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akciji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokos$ci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz sktadniki
lokat, dla ktérych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane
sg W najblizszej dacie wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest to mozliwe.
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17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg wyrazone
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relaciji
do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt
amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej w przypadku terminu
zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od
lokat bankowych wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny, a w przypadku
terminu zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnione;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w
dniach wyceny.

22. Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez fundusz pozyczek pienieznych oraz koszty
zwigzane z ich udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sa ostatnie
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym
dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na
warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi
ze sobg stronami. Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku
stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos¢ byta
znaczgca.

4. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
4.1. Cene z rynku aktywnego (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
4.2. Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w spos6b bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
4.3. Wartos$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do
modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

5. Za rynek aktywny uznaje sie rynek na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywow lub zobowigzania
odbywaijg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczy¢ biezgcych informacji
na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktdre cechuja sie taka czestotliwoscig i wolumenem.

6. W celu okreslenia czy dany rynek jest aktywnym rynkiem dla skfadnika lokat, przeprowadza sie badanie
aktywnosci danego rynku, z uwzglednieniem nastepujgcych komponentéw: wolumen obrotu oraz czestotliwos¢
obrotu.

7. W przypadku, gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest ten
rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnosc¢
rynkowa byt najwiekszy. W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu,
w szczegolnosci w przypadku jesli wolumen obrotu na dwdch lub wiekszej ilosci rynkéw aktywnych jest taki
sam dla danego sktadnika lokat badz w przypadku braku obrotu na aktywnych rynkach na danych papierach
wartosciowych w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego, wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w oparciu
kolejno o: liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca
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kalendarzowego; liczbe danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie

informacje dostepne sg w serwisach typu Bloomberg; kolejnos¢ wprowadzenia danego papieru wartosciowego

do obrotu na poszczegdlnych rynkach, o ile takie informacje dostepne sa w serwisach typu Bloomberg;
mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

8. Rynkiem gtéwnym dla polskich papierow diuznych skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP
dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

9. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej)
wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu z aktywnego rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat
korzysta sie z kursu fixingowego,

10. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie za pomocg modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej) lub za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

11. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa powyzej, oznacza technike wyceny pozwalajgca
wyznaczy¢ wartos¢ godziwg skitadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w
szczegolnosci przeptywdw pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych
metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywoéw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg
obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku
nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu
dane nieobserwowalne.

12. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce
zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skiladnika aktywoéw lub zobowigzania,
uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub posredni:

12.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

12.2. ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest
aktywny,

12.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa powyzej, ktére sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegdélnosci:

12.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowo$ci obserwowalne we wspdlnie notowanych
przedziatach,

12.3.2. zakladang zmiennos¢,

12.3.3. spread kredytowy.

12.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

13. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

14. Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej:

14.1. beda stosowane w sposob ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,

14.2. stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywow w ramach wszystkich funduszy zarzgdzanych
przez Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdéw posiadanych przez
fundusze oraz, w stosownych przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych,

14.3. podlegajg okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku,

14.4. podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

15. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dtugoterminowych w walutach obcych nienotowanych
na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania
dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

16. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty
finansowe wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

17. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach
za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
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dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

18. Zobowigzania Subunduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréow warto$ciowych.

19. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktorej
$g wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikow
lokat, tj. wedtug warto$ci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen,
ktorych wybor moze wplywacé na stosowane zasady rachunkowosci jak réwniez na forme prezentowanych wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodoéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane
historyczne, jak rowniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitalowym oraz szereg innych czynnikéw
uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Powyzsze dane stanowig podstawe do oszacowania wartosci
danej kategorii aktywow i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkow i zatozen stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach sa
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego
okresu, bgdZz w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na
biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg braku
aktywnosci rynkowej, a tym samym koniecznosé wyceny w wartosci godziwej opartej na modelu wyceny opartej na
danych obserwowalnych rynkowo w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 wyceny wg hierarchii wartosci
godziwej) jak réwniez danych nieobserwowalnych rynkowo (poziom 3 wyceny wg hierarchii wartosci godziwej).

Dzien wyceny

Dzieh wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywoéw netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A.
w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2023 poz. 120 — tekst jednolity z p6zniejszymi zmianami)
oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859) w tym rozporzgdzeniem zmieniajgcym w rozporzgdzenie
w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2020 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych Towarzystwo
dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej wdrozenie i
stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu,

przy zastosowaniu metody zaangazowania AFI oraz metody brutto AFI.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci:

W biezacym okresie nie zmieniano stosowanych zasad rachunkowosci. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
miaty miejsce w okresie porownawczym - zgodnie z §4 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i
Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku w sprawie zmiany rozporzadzenia w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436 - ,Rozporzgdzenie Zmieniajace”)
Towarzystwa funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne oraz depozytariusze byly obowigzane zapewnié¢
dostosowanie rachunkowosci do przepiséw Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 nr 249 poz. 1859 -
,Rozporzadzenie Zmieniane), w brzmieniu nadanym Rozporzadzeniem Zmieniajgcym, nie pozniej niz do dnia 1
lipca 2021 roku.

W zwigzku z powyzszym w Polityce Rachunkowos$ci Subfunduszu zmienity sie m. in, kryteria aktywnosci rynku. Od
1 lipca 2021 roku przez Rynek aktywny nalezy rozumiec¢ rynek zgodnie z definicjg przedstawiong w Rozporzadzeniu
pod warunkiem, ze Subfundusz moze dokonywaé transakcji na tym rynku obejmujacy takze obrét inny niz obrét
zorganizowany, w szczegolnosci rynek transakcji bezposrednich oraz rynek miedzybankowy, dla ktérego za
odpowiednik ceny przyjmuje sie cene Bloomberg Generic Price publikowang przez serwis informacyjny Bloomberg.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania 2 526 1665
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakcji repo/sell-buy back 2 360 1360
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 73
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw a1 03

inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - 2
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranc;ji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 115 125
Pozostate sktadniki zobowigzan 10 12

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

I. Banki / waluty
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 771 - 3152
EUR 4 19 - 2
PLN 752 752 3149 3149
UsSD - - - 1
MBANK S.A. - 597 - 124
EUR 36 168 27 124
UsD 98 429 - -

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych (*)

(*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na korcu

okresu sprawozdawczego.

1Il. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1368 -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8471 6813
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 845
Suma: 9839 7658

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano Srodki
pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 31772 22 631
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 30535 50 951
Zobowigzania (**) - -
Suma: 62 307 73 582

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw s$rodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na
stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdéw srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy 72178 84 534
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 1 368 3276
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 40 243 24 450
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 30 567 56 808
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdélnych 17672 16 772
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 17 672 16 772
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 17 672 16 772

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytéow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkow pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

**) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w
aktywach ogétem.

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 3419 2924
walutowego w poszczegodlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 616 127
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2803 2797
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward EUR/PLN, 2023.01.18 (-)

Kroétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

32

1912

18-01-2023

-400

18-01-2023

18-01-2023

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne

Forward

Forward EUR/PLN, 2022.03.17 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

18

-400 000

17-03-2022

-400 000,00

17-03-2022

17-03-2022

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu/Subfunduszu do odkupu, w tym:

2 360

1360

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk

2 360

1360

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu/Subfunduszu w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papieréow wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz/Subfundusz w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papieréow wartosciowych
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Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

- - | PLN

2 | PLN

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

1. Aktywa - 104 641 - 140 510
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1368 - 3276
EUR 40 187 27 126
PLN 752 752 3149 3149
Usb 98 429 - 1
2) Naleznosci - - - -
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 40 243 - 29 444
PLN 40 243 40 243 29 444 29 444
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 63 030 - 107 790
EUR 597 2803 608 2797
PLN 60 227 60 227 104 993 104 993
6) Pozostate aktywa - - - -
1l. Zobowigzania - 2526 - 1665
PLN 2526 2526 1665 1665

Dtuzne papiery wartosciowe

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

56
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EUR

4,6899

EUR

4,5994

EUR

[usD

4,4018 |

USD |

4,0600 |

USD |

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 333 -130 -1 207 78
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 696 -1 229 811 -1 239
Pozostate - - - -
Suma: 1029 -1359 -396 -1161

10. Il. Wyptacone dochody subfunduszu

Nie dotyczy

10. lll. Wyptacone przychody ze zbycia lokat subfunduszu

Nie dotyczy

CZYTELNA KOPIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SUPREFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND SPOKOJNA INWESTYCJA PLUS

26



Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

11.1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

11.1l. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

11.1Il. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia

586

718

zmienna cze$¢ wynagrodzenia

Suma: 586 718
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie

lata obrotowe 102 115 138 845 138 858

Il. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegodine kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 1 808,90 1734,84 1739,13

obrotowe
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VILI.

INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALSTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
SPOKOJNA INWESTYCJA PLUS

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezato ujg¢ w sprawozdaniu finansowym
za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezato ujg¢ w sprawozdaniu finansowym
za biezgcy okres sprawozdawczy.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
3a) Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartos$ci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktérych wartosé
godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz
przedstawia informacje o facznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o
zwigzanym z nimi ryzyku.

Aktywa
Akcje -
Warranty subskrypcyjne -
Prawa do akcji -
Prawa poboru -
Kwity depozytowe -
Listy zastawne - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 40 243 30535 - 29,90% 70778
Instrumenty pochodne - 32 - 0,03% 32
Udziaty w spétkach z ograniczong

odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - 32 462 - 31,79% 32 462
Certyfikaty inwestycyjne - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania majgce - 1 - - 1

siedzibe za granicg
Wierzytelno$ci -
Udzielone pozyczki pieniezne -
Weksle -
Depozyty -
Waluty -
Nieruchomosci -
Statki morskie -
Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - -

Zobowigzania - 2 360 - 2,31% 2 360
Transakcje repo/sell-buy back - 2 360 - 2,31% 2 360
Instrumenty pochodne - - - - -

63 030 B 61,72% 103 273

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej)
wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:

1. Ryzyko plynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub nabycie
okreslonych kategorii lokat lub spowodowa¢, ze takie transakcje bedg zrealizowane po cenach
znaczaco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac¢ na rentownos¢ takich lokat.

2. Ryzyko stép procentowych - odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartoscig instrumentéw dtuznych a
poziomem stép procentowych. Oznacza to, ze wzrost stép procentowych moze sie przetozy¢ na
spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$é
lokat.
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3. Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone przez Fundusz,
jest zalezne od ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub catkowitej
utraty wartosci danych sktadnikow aktywéw. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego
rozwoju mogg skutkowac spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw, a tym
samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument.

4. Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz moze
okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

5. Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajgce sie przyjeciem zbyt
optymistycznych albo zbyt konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysztych przeptywéw
pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku pakietow wierzytelnosci w postaci
prognozowanego odzysku, w przypadku wycen instrumentéw udziatowych metodami dochodowymi
w postaci prognoz przysztych przeptywdw pienigznych)

3b) kwoty wszelkich przeniesieri miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia
miedzy poziomami powinny nastapic. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sa
ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu

Zaniknigcie aktywnego rynku dla danego
instrumentu przy jednoczesnym wystepowaniu
Dtuzne papiery wartosciowe 47 290 | wiarygodnej ceny rynkowej z rynku nieaktywnego

dla instrumentu wycenianego lub instrumentow
poréwnywalnych

Pojawienie sie aktywnego rynku dla danego

Dtuzne papiery warto$ciowe 57 984 aktywa wycenianego na poziomie 2

3c) w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe
wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny, w
szczegolnosci zastapienie metody rynkowej metoda przychodow lub zastosowanie
dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen
wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka
dostarcza informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych
wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢ ilosciowych
informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informaciji, jezeli iloSciowe nieobserwowalne
dane wejsciowe nie zostaly opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci
godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wezes$niejszych transakcji lub informacje o
cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze jednak
pomija¢ ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktére sa istotne dla wyceny
wartosci godziwej i do ktérych jednostka ma racjonalny dostep
Nie dotyczy

3d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniegcia, przy czym nalezy oddzielnie
ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyty:

Nie dotyczy

3e) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — kwote tacznych zyskow lub strat za okres, o ktorym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta w
wyniku z operacji, ktora jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat
zwigzanych z tymi aktywami Ilub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktdrej ujeto niezrealizowane
zyski lub straty
Nie dotyczy

3f) w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez
fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i
procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach
Nie dotyczy
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3g) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej w zakresie:
Nie dotyczy

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Funduszu

4a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

4b

~

Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
4c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:
Sprawozdanie jest sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatania w ciggu 12 miesiecy po dniu
sprawozdawczym

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty przypadku ustanowienia zastawow rejestrowych

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy

5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywow funduszu
W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw nowych odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywow
funduszu

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opodznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw nowych przypadkéw dotyczacych aktywdéw funduszu
do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepujg opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan
umownych

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Na dzien sprawozdawczy nie wystepowaty przekroczenia ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wpltynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Negatywny wptyw wybuchu wojny na Ukrainie jest zauwazalny zaréwno w gospodarce swiatowej, jak i na
rynkach finansowych. Wiekszos$¢ partneréw biznesowych Rosji postanowito natozy¢ sankcje na ten kraj, co
przektada sie migdzy innymi na znaczacy spadek importu surowcow z Rosji, wiec bezposrednio wptywa na
wzrost inflacji. Rosnaca inflacja przektada sie na polityke monetarna, stad koszt pienigdza w Polsce i innych
panstwach znaczgco wzrdst w 2022 roku. Na wzroscie stop procentowych stracity wyceny funduszy obligacji,
przede wszystkim tych o wysokiej wrazliwosci na zmiane stop procentowych. Fundusze dtuzne zarzadzane
przez Superfund TFI S.A. utrzymuja niska wrazliwo$¢ na zmiane stop procentowych, dzieki temu ich wyniki
charakteryzowaly sie niskg zmiennoscia, a wptyw ryzyka zmiany stép procentowych pozostaje ograniczony.
Warto podkresli¢, ze wszystkie fundusze zarzgdzane przez Superfund TFI S.A. nie posiadajg bezposrednio
ekspozycji na aktywa rosyjskie i ukrainskie, wiec bezposredni, negatywny wptyw wybuchu wojny nie
wystepuje. Towarzystwo scisle monitoruje sytuacje emitentéw akcji i obligacji znajdujgcych sie w portfelach
funduszy pod katem ich ekspozycji na rynki wschodnie, ze szczegdlnym uwzglednieniem krajow
zaangazowanych w konflikt zbrojnych.

Na dzien 31 grudnia 2022 Towarzystwo nie zidentyfikowato zadnych znaczacych ryzyk dla emitentéw
znajdujgcych sie w portfelach w zwigzku z sytuacja na wschodzie, a tym samym dla funduszy zarzgdzanych
przez Towarzystwo. Towarzystwo w pierwszej potowie roku w zwigzku z wybuchem konfliktu zbrojnego
odnotowato nieznacznie wyzszy poziom umorzen w obszarze funduszy dtuznych, nie majacy jednak istotnego
wptywu na strukture portfela i ptynnos¢ funduszy. Jednoczesnie Towarzystwo odnotowato rosngce
zainteresowanie klientéw funduszami z ekspozycjg na metale szlachetne: ztoto oraz srebro.

Negatywny wptyw pandemii COVID-19 na wszystkie dziedziny zycia zaréwno spotecznego, jak i
gospodarczego w 2022 byt wyraznie ograniczony w porownaniu z rokiem 2021. Szczepionki znaczaco
ograniczyly ryzyko rozprzestrzeniania sie pandemii.
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Towarzystwo rozwazyto wplyw pandemii COVID-19 na roczne informacje finansowe i stwierdzito, ze na dzien
31 grudnia 2022 roku nie wystgpity istotne ryzyka zagrozenia dziatalnosci Superfund TFI S.A. wynikajgce ze
zZnaczacego zmniejszenia przeptywow pienieznych, czy tez niepewnosci operacyjne;.

Zarzad Towarzystwa bedzie nadal monitorowa¢ potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby
ztagodzi¢ negatywne skutki dla jednostki, o ile one wystapig. Ewentualny wplyw zostanie uwzgledniony w
kolejnych sprawozdaniach finansowych.

INFORMACJA ZWIAZANA Z ROZPORZADZENIEM PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE)
2019/2088 Z DNIA 27 LISTOPADA 2019 R. W SPRAWIE UJAWNIANIA INFORMACJI ZWIAZANYCH ZE
ZROWNOWAZONYM ROZWOJEM W SEKTORZE USLUG FINANSOWYCH.

Superfund TFI S.A. w ramach zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych podejmuje dziatania aby uwzglednia¢ ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w rozumieniu
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
(,Rozporzadzenie 2019/2088”).

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju, w rozumieniu Rozporzadzenia oznacza w szczegolnosci zdarzenie lub
warunki srodowiskowe, spoteczne, lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore jezeli wystgpig mogtyby mie¢ istotny
negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji.

Dziatania Towarzystwa zaktadajg uwzglednianie ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w ramach:

1) podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez analize niefinansowg oraz mozliwo$¢ wykluczenia
okreslonych kategorii lokat i instrumentéw ze spektrum inwestycyjnego,

2) ,Polityki dotyczgcej zaangazowania w Superfund TFI S.A.”,

3) obowigzkow z zakresu zarzgdzania konfliktem intereséw,

4) ,Regulaminu dziatania w najlepiej pojetym interesie funduszu i uczestnikdw funduszu w Superfund TFI
SAY

5) realizaciji polityki wynagrodzen.

Szczegodtowe informacje na temat realizacji powyzszych kwestii mozna znalezé na stronie internetowej
Towarzystwa: www.superfund.pl w zaktadce Zrownowazony rozwd;.

Towarzystwo po przeanalizowaniu ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju miedzy innymi takich jak: ryzyko zmian
klimatu, ryzyko korupcji, ryzyko kosztow spoteczny uwaza, ze prawdopodobienstwo zmaterializowania wyzej
wskazanych ryzyk i ich negatywnego wptywu na warto$¢ inwestyciji jest znikome. Wynika to przede wszystkim
z szerokiej dywersyfikacji lokat oraz umiejscowienia znacznej czesci emitentéw w zachodnim systemie
prawnym, cO znaczgco ogranicza ryzyko korupcji i niewtasciwego traktowania pracownikéw, a dodatkowo
ograniczony czas trwania poszczegélnych inwestycji sprawia, ze w okresie kilku lat wptyw zmian klimatu jest
niewielki. Mimo to, Towarzystwo ma swiadomos¢ znaczenia identyfikacji ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju
z punktu widzenia klienta. Jednoczes$nie zaznaczeniu podlega fakt, iz inwestycje nie odzwierciedlajgce wprost
wskaznikéw ochrony srodowiska, kwestii spotecznych oraz tadu korporacyjnego, nie powinny by¢ tozsame z
nizszg stopg zwrotu dla klienta przy uwzglednieniu takiego ryzyka. Wobec tego dokonujgc analizy ryzyka
zwigzanego ze zrownowazonym rozwojem, Towarzystwo nie wytgcza mozliwosci dokonania danej inwestycji
w przypadku identyfikowania ww. ryzyka.

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oraz niekorzystane skutki zwigzane z tym ryzykiem bedg brane pod
uwage o ile pozwoli na to cel inwestycyjny oraz konstrukcja portfela danego funduszu. Na dzien dzisiejszy,
uwagi na ograniczong dostepnos¢ wskaznikow zrownowazonego rozwoju oraz konstrukcje oferowanych
produktow finansowych Towarzystwo nie bierze pod uwage gtownych niekorzystnych skutkow decyzji
inwestycyjnych dla czynnikdw zrownowazonego rozwoju.

Stopien uwzgledniania ryzyka zrownowazonego rozwoju w znacznej mierze zalezy od stopnia uwzgledniania
ryzyka zrownowazonego rozwoju przez fundusz Superfund SICAV oraz sktadu portfela funduszu
inwestycyjnego.

Ujawnienia dla subfunduszy niespetniajgcych wymogow art. 8 lub art. 9 Rozporzgdzenia 2019/2088
SUPERFUND RED,

SUPERFUND GREEN,

SUPERFUND STABILNEGO WZROSTU,

SUPERFUND SILVER,

SUPERFUND GOLDFUTURE,

SUPERFUND SPOKOJNA INWESTYCJA PLUS nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.
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SUPERFUND
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

UL. Dzielna 60, 01 029 Warszawa
Infolinia: 0 801 588 188
Tel. 22 556 88 60, Fax. 22 556 88 80

superfundtfi@superfund.com
www.superfund.pl

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2023 roku

Sprawozdanie z dziatalnosci
Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

w okresie od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej: ,Fundusz”) — fundusz z wydzielonymi
subfunduszami: Superfund Silver, Superfund Stabilnego Wzrostu (poprzednio Superfund GoldFund),
Superfund GoldFuture, Superfund GREEN, Superfund Spokojna Inwestycja Plus, Superfund RED (dalej:
»Subfundusze”), Nr RFl Funduszu — 214.

Fundusz zarzadzany i reprezentowany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Dzielna 60, 01-029 Warszawa, www.superfund.pl (dalej: ,, Towarzystwo”).

1. Informacje okreslone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U.2023.120 t.j. z dnia 2023.01.16) - istotne informacje o stanie majagtkowym i sytuacji finansowej,
w tym ocena uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen.

1.1. Zdarzenia istotnie wptywajgace na dziatalnos¢ Funduszu, jakie nastgpilty w okresie
sprawozdawczym, a takze po jego zakonczeniu:

— W dniu 22 grudnia 2021 r. Towarzystwo dokonato zmiany statutu Funduszu polegajgcej na
zmianie wysokosSci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie subfunduszem Superfund
Goldfuture oraz Superfund Silver z 2,5% na 2% wartosci aktywdéw netto w skali roku. Zmiana
ta zostata ogtoszona na stronie Towarzystwa w dniu 1 stycznia 2022 roku oraz weszta w
zycie z dniem jej ogtoszenia.

— W dniu 29 paZdziernika 2021 roku Towarzystwo dokonato ogtoszenia zmian statutu
Funduszu w zakresie wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa w zwigzku z wydzieleniem
kategorii jednostek uczestnictwa poszczegdlnych subfunduszy. Zmiana ta zostata
zatwierdzona decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 1 pazdziernika 2019 roku DFF-
F10.4022.155.2018.AS. Zmiana weszta w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogfoszenia, t;j.
w dniu 29 stycznia 2022 roku.

— W dniu 29 stycznia 2022 roku Towarzystwo dokonato ogtoszenia zmian statutu Funduszu
polegajgcych na wprowadzeniu zapisow dotyczacych wydzielenia kategorii jednostek

uczestnictwa w brzmieniu aktu notarialnego z dnia
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8 sierpnia 2019 rok za Rep A nr 13081/2019 sporzadzonego przed Stawomirem Strojnym,
Notariuszem w Warszawie. Zmiana weszta w zycie w dniu ogtoszenia.

— W zwiazku z koniecznoscig korekty zmian ogtoszonych w dniu 29 pazdziernika 2021 roku
oraz 29 stycznia 2022 roku, Towarzystwo w dniu 21 stycznia 2022 roku dokonato zmiany w
zakresie dostosowania wysokos$ci wynagrodzenia Towarzystwa do wysokosci okreslonego
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 13 grudnia 2018 r. w sprawie maksymalnej
wysokosci wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym lub specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym oraz dokonano zmian
nazw subfunduszy na nazwy aktualne. Zmiana ta zostata ogtoszona w dniu 29 stycznia 2022
roku i weszta w zycie z dniem ogtoszenia.

— W dniu 27 wrzesnia 2022 roku Towarzystwo dokonato zmiany statutu Funduszu polegajacej
na zmianie celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej oraz nazwy subfunduszu Superfund
GoldFund na Superfund Stabilnego Wzrostu. Zmiany te zostaty ogtoszone w dniu 3
pazdziernika 2022 roku i weszty w zycie po uptywie 3 miesiecy od dnia ich ogtoszenia tj.: w
dniu 3 stycznia 2023 roku.

— W dniu 18 pazdziernika 2022 roku dokonano zmiany w sktadzie Zarzadu Superfund TFI S.A.
zarzadzajgcego Funduszem polegajgcej na odwotaniu ze stanowiska Prezesa Zarzadu Pana
Pawta Grubiaka oraz powotaniu w sktad Zarzadu Pana Christiana Gerencsera, ktéremu
powierzono funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pana Jakuba Domagalskiego, ktéremu
powierzono funkcje Cztonka Zarzadu.

— W dniu 13 marca 2023 roku dokonano zmiany w sktadzie Zarzagdu Superfund TFI S.A.
zarzadzajgcego Funduszem polegajacej na powotaniu w sktad Zarzadu Pana Filipa
Nowickiego, ktéremu powierzono funkcje Cztonka Zarzadu.

1.2. Przewidywany rozwdj Funduszu:

Zgodnie z zatozeniami inwestycyjnymi wyrazonymi w statucie Fundusz bedzie dalej aktywnie
poszukiwat atrakcyjnych lokat o wysokich oczekiwanych stopach zwrotu.

1.3. Waziniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju:

Nie dotyczy.

1.4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa:

Obecna sytuacja finansowa Funduszu jest dobra. Fundusz posiada $rodki wystarczajgce do
regulowania biezgcych zobowigzan.

W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. wydzielony w ramach Funduszu:

— subfundusz Superfund Silver osiggnat ujemny wynik z operacji w wysokosci
6 063 tys. zt;

— subfundusz Superfund Stabilnego Wzrostu (poprzednio Superfund GoldFund) osiggnat
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ujemny wynik z operacji w wysokosci 93 tys. zt;

— subfundusz  Superfund  GoldFuture osiggnat ujemny wynik z  operacji
w wysokosci 7 019 tys. zi;

—  subfundusz Superfund GREEN osiggnat ujemny wynik z operacji w wysokosci 2 429 tys. zt;

— subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus osiggnat dodatni  wynik
z operacji w wysokosci 4 358 tys. zt;

— subfundusz Superfund RED osiggnat ujemny wynik z operacji w wysokosci 52 tys. zt.
Na dzien 31 grudnia 2022 r. warto$¢ aktywow netto:

— subfunduszu Superfund Silver wynosita: 17 453 tys. zt, a wartos¢ aktywdéw netto na
jednostke uczestnictwa wynosita: 410,83 zt;

— subfunduszu Superfund Stabilnego Wzrostu (poprzednio Superfund GoldFund) wynosita:
1 095 tys. zt, a wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wynosita: 449,48 zt;

— subfunduszu Superfund GoldFuture wynosita: 26 219 tys. zt, a wartos¢ aktywdéw netto na
jednostke uczestnictwa wynosita: 561,24 zt;

— subfunduszu Superfund GREEN wynosita: 5 919 tys. zt, a wartos¢ aktywdow netto na
jednostke uczestnictwa wynosita: 765,14 zt;

— subfunduszu Superfund Spokojna Inwestycja Plus wynosita: 102 115 tys. zt, a wartos¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa wynosita: 1 808,90 zt;

— subfunduszu Superfund RED wynosifa: 235 tys. zt, a warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A wynosita: 311,37 zt.

Przewiduje sie, ze sytuacja finansowa Funduszu bedzie stabilna. Na przysztg sytuacje Funduszu
najwiekszy wptyw bedzie miato ksztattowanie sie sytuacji na krajowym rynku kapitatowym i na
rynkach kluczowych instrumentéw finansowych na ktérych lokowane sg aktywa Funduszu.

Z uwagi na brak wycen jednostek uczestnictwa kategorii B, jako kategorie reprezentatywng dla
kazdego z wydzielonych subfunduszy uznaje sie kategorie A.

1.5. Udziaty wtasne

Nie dotyczy.

1.6. Instrumenty finansowe w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywow srodkéw pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazony jest Fundusz:

— subfundusz Superfund Silver zabezpiecza ryzyko walutowe i ryzyko zmiany cen poprzez
wykorzystanie instrumentéw pochodnych, takich jak: kontrakty terminowe typu

SUPERFUND TFI SA zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, ("
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forward i futures oraz swapy walutowe;

— subfundusz Superfund Stabilnego Wazrostu (poprzednio Superfund GoldFund)
zabezpiecza ryzyko walutowe poprzez wykorzystanie instrumentdéw pochodnych, takich
jak: kontrakty terminowe typu forward oraz swapy walutowe;

— subfundusz Superfund GoldFuture zabezpiecza ryzyko walutowe poprzez
wykorzystanie instrumentéw pochodnych, takich jak: kontrakty terminowe typu
forward oraz swapy walutowe;

— subfundusz Superfund GREEN zabezpiecza ryzyko walutowe poprzez wykorzystanie
instrumentéw pochodnych, takich jak: kontrakty terminowe typu forward oraz swapy
walutowe;

— subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus zabezpiecza ryzyko walutowe i ryzyko
stép procentowych poprzez wykorzystanie instrumentéw pochodnych, takich jak:
kontrakty terminowe typu forward i futures oraz swapy walutowe. W celu zarzadzania
ryzykiem ptynnosci Subfundusz wykorzystuje transakcje sprzedazy z przyrzeczeniem
odkupu.

— subfundusz Superfund RED zabezpiecza ryzyko walutowe poprzez wykorzystanie
instrumentéw pochodnych, takich jak: kontrakty terminowe typu forward oraz swapy
walutowe.

b) przyjetych przez Fundusz celéw i metod zarzgdzania ryzykiem finansowym, tgcznie z metodami
zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest
rachunkowos$é zabezpieczen:

Fundusz nie stosuje ww. instrumentow.

2. Informacje uzupetniajgce, okreslone w art. 105 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dZwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013)

2.1. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w okresie sprawozdawczym oraz przeglad portfela
Funduszu na koniec 2022 roku:

— subfundusz Superfund Silver — zgodnie z politykg inwestycyjng wyrazong w statucie
Funduszu, w 2022 roku, realizowat strategie inwestycyjng polegajgcg na nabywaniu tytutow
uczestnictwa bazowego funduszu inwestycyjnego, jakim jest Superfund Green Sicav (class
Silver).

— subfundusz Superfund Stabilnego Wzrostu (poprzednio Superfund GoldFund) — subfundusz
inwestowat na rynku ztota, poprzez nabywanie kontraktéw terminowych futures, a takze
poprzez nabywanie akcji spotek, ktérych gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest
poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel ztotem oraz
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innymi metalami szlachetnymi.

— subfundusz Superfund Goldfuture zgodnie z politykg inwestycyjng wyrazong w statucie
Funduszu, w 2022 roku, realizowat strategie inwestycyjng polegajgca na nabywaniu tytutéw
uczestnictwa bazowego funduszu inwestycyjnego, jakim jest Superfund Green Sicav (class
Gold).

— subfundusz Superfund GREEN — zgodnie z politykg inwestycyjng wyrazong w statucie
Funduszu, w 2022 roku, realizowat strategie inwestycyjng polegajgca na nabywaniu tytutéw
uczestnictwa bazowego funduszu inwestycyjnego, jakim jest Superfund Green Sicav.

— subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus — zgodnie z politykg inwestycyjng wyrazong
w statucie Funduszu, w 2022 roku, realizowat inwestycje na rynku instrumentéw dtuznych,
skarbowych oraz korporacyjnych. Subfundusz w gtdwnej mierze inwestowat na polskim
rynku instrumentéw dtuznych, czes¢ portfela byta inwestowana posrednio, tzn. poprzez
nabywanie jednostek uczestnictwa innych funduszy dtuznych oraz tytutéw uczestnictwa
zagranicznych funduszy dtuznych.

— subfundusz Superfund Red — zgodnie z polityka inwestycyjng wyrazong w statucie Funduszu,
w 2022 roku, realizowat strategie inwestycyjng polegajacg na nabywaniu tytutdw
uczestnictwa bazowego funduszu inwestycyjnego, jakim jest Superfund Red Sicav.

Szczegdtowy sktad portfeli inwestycyjnych Subfunduszy wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r.
znajduje sie jednostkowych sprawozdaniach finansowym Subfunduszy za rok 2022 (zestawienie
lokat).

2.2. Przeglad wynikéw osiagnietych przez Fundusz w okresie sprawozdawczym:

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A:

subfunduszu Superfund Silver wyniosta: -15,86%

subfunduszu Superfund Stabilnego Wzrostu (poprzednio Superfund GoldFund) wyniosta:
-5,67%

— subfundusz Superfund GoldFuture wyniosta: -16,93%

— subfundusz Superfund GREEN wyniosta: -14,52%

— subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus wyniosta: 4,27%
— subfundusz Superfund RED wyniosta: -18,48%

Z uwagi na brak wycen jednostek uczestnictwa kategorii B, jako kategorie reprezentatywna dla
kazdego z wydzielonych subfunduszy uznaje sie kategorie A.

2.3. Istotne zmiany informacji, ktore nie zostaty jeszcze uwzglednione w sprawozdaniu finansowym
Funduszu:
Nie dotyczy.

2.4. Opis gtownych rodzajéow ryzyka i inwestycji lub niepewnosci ekonomicznych, z jakimi moze sie
zetkna¢ Fundusz:

A
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Ryzyko rynkowe zwigzane jest z wahaniami cen instrumentdow finansowych. Ryzyka tego nie mozna
wyeliminowa¢, a ma ono bezposredni wptyw na warto$¢ inwestycji uczestnikow.

Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscia lokowania aktywéw Subfunduszy w jednostki oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, w tym funduszy zagranicznych. Ewentualne
problemy tych funduszy bedg miaty bezposredni wptyw na sytuacje Subfunduszy. Ryzyko to
zwigzane jest takze z mozliwoscig braku wykonania przez kontrahenta zobowigzan umownych, w
tym w szczegdlnosci braku sptaty przez emitenta obligacji.

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci wyceny lub zbycia instrumentéw finansowych,
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszy, w pozgdanym czasie i miejscu.

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z mozliwoscig nieterminowych rozliczen zawartych transakcji, co
moze skutkowac poniesieniem przez Subfundusze dodatkowych kosztéw.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdéw wynika z faktu, iz aktywa Subfunduszu
przechowywane sg przez Depozytariusza oraz w czesci przez sub-depozytariuszy. Ewentualne
problemy lub btedy tych instytucji mogg mieé¢ wptyw na mozliwos¢ dysponowania aktywami lub na
ich wartosc.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscia bezposredniego oraz posredniego inwestowania
w dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje przedsiebiorstw.

Zarzad Superfund TFI S.A.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie z badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu Super-
fund Spokojna Inwestycja Plus (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Superfund Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzadzanego przez Superfund Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), ktére sktada sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
zestawienia lokat, bilansu sporzadzonego na dzieA 31 grudnia 2022 r., rachunku wyniku z operacji,
zestawienia zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia 31 grudnia 2022 r.
oraz not objasniajacych i informacji dodatkowej (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej ifinansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2022 r. oraz jego wyniku finansowego za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgod-
nie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowoS$ci” - t. j. Dz. U. z 2023 r., poz. 120) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie

Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowoSci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzy-

narodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
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nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentoéw, z p6ézn. zm. (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewiden-
tach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” - t,j. Dz. U. z
2022 r. poz. 1302 z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialnoS§¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opi-
sana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za ba-danie sprawozdania

finansowego.

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznoSci) Rady Miedzynarodowych Standardow Etyki dla
Ksiegowych (,Kodeks |ESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw nr
3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej bieglych rewidentéw, z
pdzn. zm., oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finan-
sowych w Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreSlonymi w ustawie

o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podsta-

we dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedsta-
wia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej i wyniku finansowego Subfunduszu zgodnie z
przepisami Ustawy o rachunkowoSci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowoS$ci oraz z obowigzuja-
cymi Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzna, ktorg Zarzad
uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotne-
g0 znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnoSci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowo-
Sci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokona¢ likwidacji Subfunduszu, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniecha-
nia dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozda-
nie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowos$ci. Cztonkowie Rady Nadzor-

czej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.
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Odpowiedzialno$é biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catoS¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z bada-
nia zawierajacego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwaran-
tuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znie-
ksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjo-
nalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw

podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci

lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a

takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowa-
nego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce
tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa,
celowych pominieé, wprowadzenia w bigd lub obejScia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania proce-
dur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznoSciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na te-
mat skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu i Towarzystwa;

- oceniamy odpowiednio$é zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawniefh dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednioSci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady kon-
tynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw bada-
nia, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé
w znaczgcg watpliwosé zdolnosé Subfunduszu do kontynuacji dziatalnoSci. Jezeli dochodzimy do
wniosku, zZe istnieje istotna niepewno$é, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w naszym spra-
wozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatal-
nosci;

- oceniamy ogblna prezentacje, strukture i zawarto§¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposéb

zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i cza-
sie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabo-

Sciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.
Sprawozdanie na temat innych wymogdow prawa i regulacji

W ramach badania zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy procedury badania, kt6-
rych celem byta identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Subfundusz obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreSlonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mieé istotny wptyw na sprawoz-
danie finansowe. Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Subfunduszu z powyzszymi regulacjami ostroz-
noSciowymi odpowiada Zarzad Towarzystwa. Celem przeprowadzonego przez nas badania sprawozdania
finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Subfundusz obowigzujacych regu-

lacji ostroznoSciowych w tym zakresie.

W toku prac nie stwierdzilismy przypadkdéw nieprzestrzegania przez Subfundusz w okresie od dnia 1
stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku obowiazujgcych regulacji ostroznoSciowych, okreslonych w

przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu Meritum Biegli Rewidenci Ma-
rzena Wojcik z siedzibg w Warszawie 02-703, przy ul. Bukowinskiej 26B/U2, wpisanej na liste firm audy-
torskich pod numerem 3159, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego

rewidenta, jest Joanna Powichrowska.

Signature Not i/,ﬁl jed
Dokument podpisapy przez Joanna
Powichrowska

Data: 2023.04.27-98:50:01 CEST

Kluczowy Biegly Rewident, nr 10126

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2023 r.

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik firma audytorska nr 3159 4
Tres¢ dokumentu jest objeta ustawowg tajemnica zawodowa.
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Warszawa, dnia 27 kwietnia 2023 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Spokojna Inwestycja Plus, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Subfunduszu Superfund Spokojna Inwestycja Plus, wydzielonego w ramach Superfund
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022
roku, to jest za okres, za ktory sporzadzone zostato roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ramach ktdérego wydzielony jest
Subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus, jest funduszem inwestycyjnym z szeScioma
wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanymi wedtug szesciu strategii inwestycyjnych, zréznicowanych
pod wzgledem sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskéw i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund Spokojna Inwestycja Plus, jest wzrost wartosci
aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat. Subfundusz realizuje swoj cel
inwestycyjny poprzez inwestowanie posiadanych aktywdéw przede wszystkim w instrumenty dtuzne,
ktorych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysoko$¢ oprocentowania jest
ustalana w okresach krotszych niz jeden rok lub tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji wspdlnego
inwestowania, lokujgcych co najmniej 50% aktywow w instrumenty dtuzne, ktdrych czas pozostajacy
do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana w okresach
krotszych niz jeden rok. Subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus, moze lokowac¢ posiadane
aktywa rowniez w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami
Statutu, przy czym, co najmniej 80% tych aktywow musi zosta¢ ulokowane w aktywach innych niz
papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz instrumenty rynku pienieznego.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A wyniosta:
4,27%. Dane jednostek uczestnictwa kategorii B nie sg dostepne z uwagi na brak wycen zwigzany z
zerowymi nabyciami w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku.

Rok 2022 na rynkach kapitalowych uptyngt pod znakiem wojny, przyspieszajgcej inflacji oraz
rosngcych stdp procentowych. Procesy te sprawity, ze rynek instrumentéw dtuznych przez wiekszosc¢
roku pozostawat pod presjg spadajgcych cen obligacji. Wynikato to zaréwno ze wzrostu stép
procentowych, jak i wzrostu ryzyka krajowego, co byto efektem wojny toczacej sie blisko polskiej
granicy. W tym $rodowisku nasze fundusze dtuzne uniwersalne zachowywaly sie ponadprzecietne,
charakteryzujgc sie niskg zmiennoscia i dodatnimi wynikami. Za solidnymi wynikami stato
zaangazowanie Subfunduszu na rynku polskich obligacji skarbowych indeksowanych inflacjg, obligacji
polskich skarbowych zmiennokuponowych oraz solidna i dobrze zdywersyfikowana cze$¢ portfela
zainwestowana w obligacje korporacyjne. Subfundusz sukcesywnie, jak w poprzednich latach osiggnat
wynik wyzszy od $redniego oprocentowania lokat bankowych i pozycjonowat sie wérdd najlepszych
rozwigzan w grupie funduszy dtuznych uniwersalnych.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
Spokojna Inwestycja Plus. Zawarte w nim informacje na temat skladu portfela inwestycyjnego,
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struktury kosztow oraz rezultatéw operacji finansowych pozwolg Panstwu poznac kierunki polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus.

Z powazaniem,
Pawel Aneta Jakub Christian Filip Nowicki

Karczewski Zotkowska Domagalski Gerencser

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu  Czlonek Zarzadu  Czlonek Zarzadu  Czionek Zarzadu
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2023 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw

z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych

(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi zmianami), Deutsche Bank

Polska S.A., jako Depozytariusz dla Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

Superfund RED,

Superfund Green,

Superfund Stabilnego Wzrostu,
Superfund Silver,

Superfund GoldFuture,

Superfund Spokojna Inwestycja Plus,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczace standéw rozumianych jako ilosci

aktywow Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegolnosci aktywow

zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkdw z tych

aktywow przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia

2022 roku do 31 grudnia 2022 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Agata Alicka - Prokurent Mariusz Ptonski - Petnomocnik

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym
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