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SUBFUNDUSZ SUPERFUND SPOKOJNA INWESTYCJA
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU
Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu, na ktdre sktada sie:

N

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzieri 30 czerwca 2025 roku o tgcznej wartosci 341 973 tys. zt.

Bilans sporzadzony na dzieri 30 czerwca 2025 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 344 218 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku wykazujacy wynik z operacji

w kwocie 9 660 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku wykazujgce zmiane
wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 31445 tys. zt.
Noty objasniajgce.

7. Informacja dodatkowa.

W

Osoby reprezentujace Fundusz:

Aneta Z6tkowska Filip Nowicki

Cztonek Zarzgdu Superfund TFI S.A. Cztonek Zarzgdu Superfund TFI S.A
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Signature Ngt;[e ified

Dokument podpi§ y przez
Aneta Zétkow:
Data: 2025.08.22114:48:49 CEST

Krzysztof Monkiewicz

Cztonek Zarzgdu Superfund TFI S.A.
[-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywdéw
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba sporzadzajaca sprawozdanie:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Data: 22 sierpnia 2025 roku
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L. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu
Subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja ( ,,Superfund Spokojna Inwestycja’) zostat wydzielony w ramach Superfund Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 931. Fundusz zostat zarejestrowany dniu 6 grudnia 2013 roku.
Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 10 grudnia 2013 roku.
Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz wyodrebnia jednostki uczestnictwa kategorii A oraz jednostki uczestnictwa kategorii B w rozumieniu art. 158 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.U. z 2024 roku,
p0z.1034 z péZniejszymi zmianami), zwana dalej Ustawa.

2. Cel inwestycyjny Funduszu
Celem inwestycyjnym Superfund Spokojna Inwestycja jest wzrost wartosci aktywdw tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
jego lokat, przy czym Superfund Spokojna Inwestycja nie gwarantuje osiggniecia tak przyjetego celu inwestycyjnego.

Subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja realizuje swdj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie posiadanych Aktywdéw przede
wszystkim w Instrumenty Dtuzne, ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysokos¢ oprocentowania
jest ustalana w okresach krétszych niz jeden rok lub Tytuty Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania,
lokujacych co najmniej 80% aktywdw netto w Instrumenty Dtuzne, ktérych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza jednego roku
lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana w okresach krdétszych niz jeden rok.

3. Opis zasad polityki inwestycyjnej i kryteria doboru lokat Subfunduszu
1. Fundusz moze dokonywac lokat Aktywdw Superfund Spokojna Inwestycja w:
1)  Instrumenty Dtuzne co najmniej 70%wartos$ci Aktywdw Netto Subfunduszu,
2) Tytuly Uczestnictwa — od 0% do 30 % wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,
3) Depozyty - od 0% do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu.
2. Fundusz dziatajac w imieniu Superfund Spokojna Inwestycja inwestuje f3cznie co najmniej 80% Aktywdw Subfunduszu w:
1) Instrumenty Dtuzne:
a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia, lub
b) ktdre regularnie podlegajg dostosowaniu do biezacych warunkéw panujgcych na rynku pienieznym w okresach nie
dtuzszych niz 397 dni, lub
¢) ktdrych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumentdw
finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b.

2) Tytuty Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie ze stosowana polityka inwestycyjna,
wynikajaca ze statutu, deklarowanego benchmarku lub publikowanych informacji o srednim wazonym okresie do wykupu
aktywdw inwestujg co najmniej 80% aktywdw netto w Instrumenty Dtuzne wskazane w pkt 1), osiggajac przy tym sredni wazony
czas trwania ich aktywdw nie wiekszy niz dwa lata,

3) Depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 366 dni.

3. Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Spokojna Inwestycja ustala wartos¢ ryzyka
kontrahenta, rozumiang jako wartos¢ ustalonego przez Superfund Spokojna Inwestycja niezrealizowanego zysku na transakcjach,
ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia
sie optat badzZ swiadczer ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Spokojna Inwestycja posiada otwarte pozycje
w niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, wartos¢ ryzyka
kontrahenta jest wyznaczana jako rdznica niezrealizowanych zyskdw i strat na wszystkich transakcjach. Wartos¢ ryzyka
kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze
przekraczad 20% wartosci aktywdéw Superfund Spokojna Inwestycja.

4. Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z lokatami
Superfund Spokojna Inwestycja, nie moze przekraczac wartosci tych lokat w momencie zawarcia transakgji.

5. Zlokatamiw instrumenty pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

a. ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu cen kurséw lub wartosci
instrumentdw bedacych bazg instrumentu pochodnego,

b. ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu pochodnego,

c. ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,
ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscia wystepowania btedéw lub opdZniert w rozliczeniach transakcji,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne
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e. ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze instrumenty pochodne, ktére moga by¢ przedmiotem lokat nie musza by¢
przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.
Do portfela inwestycyjnego Superfund Spokojna Inwestycja nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego
Subfunduszu.

4. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Stawki 40 (01-040 Warszawa) wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000234965 zwane dalej
, Towarzystwem”.

5. Depozytariusz
Depozytariuszem prowadzgcym subrejestr aktywdéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywdéw Funduszu
jest BNP Paribas Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2.

6. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca
2025 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku, oraz dla rachunku wyniku
za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2025 roku.

Waluta sprawozdawczg jest polski ztoty.

7. Zasada kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu. Na dzieri sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki
rozwigzania Subfunduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

8. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wdjcik Firma Audytorska
nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowiriska 26B lok. U2.

9. Kategorie Jednostek Uczestnictwa
Od dnia 29 stycznia 2022 roku Subfundusz oferuje nastepujace kategorie jednostek uczestnictwa:

1)  Kategorii A - Jednostki Uczestnictwa zbywane za posrednictwem Dystrybutoréw, charakteryzuja sie tym, ze od Uczestnika
pobiera sie Optate Manipulacyjng z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa w wysokosci okreslonej w Statucie Funduszu.

2) Kategorii B — Jednostki Uczestnictwa zbywane bezposrednio za posrednictwem Funduszu, charakteryzuja sie tym, ze od
Uczestnika nie jest pobierana Optata Manipulacyjna z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Dane jednostek uczestnictwa kategorii B na dzier bilansowy nie sg prezentowane z uwagi na brak ich wycen.

10. Dzient wyceny

Dniami Wyceny Funduszu s3 dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Il. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzienl 30 czerwca 2025 roku

(w tysigcach PLN)

TABELA GEOWNA

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

270 762

273 225

77,51%

252 030

256 814

81,37%

Instrumenty pochodne

81

0,02%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

59 841

68 667

19,48%

Certyfikaty inwestycyjne

47204

54 281

17,20%

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

330 603

341973

97,01%

299 234

311 110

98,57%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia

wartosc¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast wartos¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig

integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPEENIAJACE

O terminie wykupu do 1 roku 5322 5333 5145 1,46%
Obligacje 5322 5333 5145 1,46%
AKTYWNY RYNEK 542 531 525 0,15%
NIEREGULOWANY ’
GIELDA
PAPIEROW 10,8100%
GHELAMCO INVEST SP. Z 0.0., AKTYWNY RYNEK - GHELAMCO INVEST 4 o
PZ1, PZ2, PZ3 (PLGHLMC00552) NIEREGULOWANY leﬁri;?li?\?m\s}‘l SP.Z0.0. POLSKA 3.02.2026 f(ZUNIIDI(I)EZ;\IY 1000 542 531 525 0/15%
SYSTEM OBROTU
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM 4780 4802 4620 1,31%
RYNKU ’
NIENOTOWANE 11,3200%
AE (PL(QAZ/::;/(I)};%_BEVELOPMENT SAy NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY gﬂgli\ll_gglz/_lENT SA. POLSKA 2.03.2026 (ZMIENNY 1000 2000 2021 2104 0,60%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 6,6900%
ATALS.A., BB (PLATAL000236) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ATAL S.A. POLSKA 27.10.2025 (ZMIENNY 1000 2479 2 480 2516 0,71%
RYNKU KUPON)
ZAKEADY MIESNE HENRYK NIENOTOWANE ZAKtADY MIESNE 0,0000%
KANIA S.A. W UPADtOSCI, H NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY HENRYK KANIA S.A. POLSKA 29.03.2021 (ZMIENNY 1000 300 300 - -
(PLZPMHK00069) RYNKU W UPADEOSCI KUPON)
ZAKEADY MIESNE HENRYK NIENOTOWANE ZAKEADY MIESNE 0,0000%
KANIA S.A. W UPADLOSCI, F NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY HENRYK KANIA S.A. POLSKA 24.06.2019 (ZMIENNY 1000 1 1 - -
(PLZPMHK00044) RYNKU W UPADLOSCI KUPON)
Bony skarbowe B B B B
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 232 826 265 429 268 080 76,05%
Obligacje 232 826 265 429 268 080 76,05%
AKTYWNY RYNEK 156 918 150 987 152798 43,35%
NIEREGULOWANY i
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 5,0100%
WZ0528 (PL0000110383) NIEREGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25.05.2028 (ZMIENNY 1000 14 500 13999 14 428 4,09%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
PGE POLSKA GRUPA AKTYWNY RYNEK PAPIERO"W Z§EE2LSKA 6,4100%
ENERGETYCZNA S.A., PGE003210529 NIEREGULOWANY WARTOSCIOWYCH ENERGETYCZNA POLSKA 21.05.2029 (ZMIENNY 1000 160 162 163 0,05%
(PLPGER000077) ALTERNATYWNY SA KUPON)
SYSTEM OBROTU o
GIELDA
. PAPIEROW 6,7000%
(PLKGHI(Aﬁcl)*x:ng)-SKA MIEDZS.A., B ﬁgggéﬁ{gxﬁﬁ WARTOSCIOWYCH EGISIQV‘Z :.OAL.SKA POLSKA 27.06.2029 (ZMIENNY 1000 3362 3372 3448 0,98%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 5,0100%
WZ1129 (PL0000111928) NIEREGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25.11.2029 (ZMIENNY 1000 40200 38987 39271 11,14%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
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AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 5,0100%
WZ1131 (PL0000113213) NIEREGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25.11.2031 (ZMIENNY 1000 25000 23 955 23 970 6,80%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
PAPIEROW 6,9000%
P4 SP.Z 0.0., B (PLO266100034) ﬁ'l(gngcﬁt g\\/(vb/l\i}; WARTOSCIOWYCH | P4 SP.Z 0.0. POLSKA 29.12.2027 (ZMIENNY 1000 625 627 634 0,18%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 8,9200%
KRUK S.A., AL1 (PLO163600011) ﬁlfg;géﬁtg\jvii}; WARTOSCIOWYCH | KRUK S.A. POLSKA 28.06.2027 (ZMIENNY 1000 2370 2399 2429 0,69%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 5,0100%
WZ1127 (PL0000114559) NIEREGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25.11.2027 (ZMIENNY 1000 15 000 14 631 14 942 4,24%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 5,0100%
WZ0533 (PL0000115028) NIEREGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25.05.2033 (ZMIENNY 1000 6 000 5719 5756 1,63%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
PAPIEROW 9,6400%
(PLCFRI?T(ZESV(\)/; POLSATS.A, D, B :II([-:T;IXZTJI(F){\\/(VNA?\:; WARTOSCIOWYCH (S:YAFROWY POLSAT POLSKA 11.01.2030 (ZMIENNY 1000 1783 1783 1937 0,55%
7 ALTERNATYWNY o KUPON)
SYSTEM OBROTU
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 5,0100%
WZ1128 (PL0000115697) NIEREGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25.11.2028 (ZMIENNY 1000 18 000 17523 17780 5,04%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
PAPIEROW 10,7900%
Pz (PL%:iLA':g’iO;:)VEST sP.20.0, QE:IXZBYL(?\\/(VI\S\I}; WARTOSCIOWYCH SSEZLg,\gCO INVEST POLSKA 26.03.2027 (ZMIENNY 1000 1196 1145 1057 0,30%
4 5 ALTERNATYWNY Hah KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 9,5500%
CORDIA POLSKA FINANCE SP. Z AKTYWNY RYNEK - CORDIA POLSKA
WARTOSCIOWYCH POLSKA 18.12.2027 (ZMIENNY 1000 3920 3921 3952 1,12%
0.0., B (PLCRDPF00025) NIEREGULOWANY ALTERNATYWNY FINANCE SP. Z O.0O. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 10,7900%
P78 (PLGG:%\':’CV(‘)?)%::)VEST sp.20.0, ﬁgggéﬁ{g\jvii(y WARTOSCIOWYCH S;IEZLgNéCO INVEST POLSKA 17.07.2028 (ZMIENNY 1000 2500 2463 2234 0,63%
ALTERNATYWNY ' o KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 9,1000%
RONSON DEVELOPMENT S.E., Y | AKTYWNY RYNEK A RONSON
WARTOSCIOWYCH POLSKA 24.09.2028 (ZMIENNY 1000 3256 3260 3271 0,93%
(PLRNSER00243) NIEREGULOWANY ALTERNATYWNY DEVELOPMENT S.E. KUPON)

SYSTEM OBROTU
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GIEEDA

PAPIEROW 9,1300%
DEKPOL S.A., N (PLDEKPL00172) ﬁfgngcﬁt g\m&}; WARTOSCIOWYCH | DEKPOL S.A. POLSKA 2.12.2028 (ZMIENNY 1000 1235 1235 1263 0,36%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIEEDA
PAPIEROW 9,8000%
(PLVCT\ISII\Sl-Ic-)OozR:A)DOM A2 QTJJEWGIL\IJYL(}:\\/(VNAE}; WARTOSCIOWYCH | VICTORIA DOM S.A. POLSKA 11.12.2027 (ZMIENNY 1000 1000 1000 1011 0,29%
5 ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 9,5200%
LOKUM DEWELOPER S.A., K AKTYWNY RYNEK ! LOKUM i
WARTOSCIOWYCH POLSKA 21.08.2028 | (ZMIENNY 1000 3000 3000 3123 0,89%
(PLLKMDWO00106) NIEREGULOWANY |\ oo Wy | DEWELOPER S.A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIEEDA
PAPIEROW 10,6100%
7R S.A., A (PLO273400021) ﬁgggéﬁtng\%{ WARTOSCIOWYCH | 7R S.A. POLSKA 4.02.2028 (ZMIENNY 1000 5456 5456 5753 1,63%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIEEDA
PAPIEROW 7,9200%
INPRO S.A., D (PLINPRO00064) ﬁ'gggé’d{ gx‘/‘\iﬁ WARTOSCIOWYCH | INPRO S.A. POLSKA 28.05.2029 | (ZMIENNY 1000 1355 1355 1369 0,39%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIEEDA
PAPIEROW 7,5560%
7R S.A., B (PL7RSA000019) QTETF\{(&’L\IJYLS\\/(VNA?\I}i WARTOSCIOWYCH | 7R S.A. POLSKA 3.06.2028 (ZMIENNY 424 3500 1495 1494 0,42%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIEEDA
PAPIEROW 9,3000%
Ly CT\S’S‘Z?)S[A)DOM S-A, P2024C ﬁfg;ggﬁtgxﬂi WARTOSCIOWYCH | VICTORIA DOM S.A. POLSKA 1.03.2029 | (ZMIENNY 1000 3500 3500 3513 1,00%
49 ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM 63 008 102600 103 561 50,37
RYNKU 39 35 9,37%
NIENOTOWANE 9,4500%
(PLo1 Ml;(':‘:;?" S-A, 12025 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MURAPOL S.A. POLSKA 29.04.2028 | (ZMIENNY 10 000 186 1860 1894 0,54%
475 RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 6,5800%
(PLo ZQSOKQG)ROUP SA, ZAB0530 NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY ZABKAGROUPSA | LUKSEMBURG |  7.05.2030 | (ZMIENNY 1000 3000 3000 3032 0,86%
437000014 RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 10,0600%
1202 (IL\IIYCESJZTEf)ESTSATE SP.20.0, NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ISI:VESJ (TJDJ ESTATE POLSKA 7.02.2028 (ZMIENNY 1000 3000 3000 3142 0,89%
> (PL0362300033 RYNKU LN KUPON)
NIENOTOWANE 7,6200%
P4 SP.Z 0.0., C (PLO266100042) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY P4 SP.Z 0.0. POLSKA 27.02.2030 | (ZMIENNY 1000 1400 1400 1445 0,41%
RYNKU KUPON)
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NIENOTOWANE

SCORPIO TANKERS INC BLOOMBERG SCORPIO TANKERS WYSPY 7,5000% (STAEY
(NO0013462630) NAAKTYWNYM | CENERIC INC MARSHALLA 30.01:2030 |k (jpoN) 452050 6 3107 2795 0,79%
RYNKU
NIENOTOWANE ]
SFL CORP LTD (NO0013461988) | NA AKTYWNYM EtﬂngBERG SFL CORP LTD BERMUDY 29.01.2030 ?Sizohf)(STAtY 723280 5 412 3669 1,04%
RYNKU
NIENOTOWANE 7,2200%
ATAL S.A., BC (PLATAL000244) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ATALS.A. POLSKA 17.02.2027 (ZMIENNY 1000 4 000 4 000 4113 1,17%
RYNKU KUPON)
) NIENOTOWANE 7,4900%
BANK OCHRONY $SRODOWISKA BANK OCHRONY )
5 A, AC (PLBOS0000316) ECNAKKJYWNYM NIE DOTYCZY RODOWISKA S A POLSKA 20.12.2028 f(zulvyg:;w 500 000 9 4500 4480 1,27%
NIENOTOWANE
POLARIS RENEW ENERGY INC BLOOMBERG POLARIS RENEW 9,5000% (STALY §
(NO0013405704) ECNAKKJ YWNYM | CENERIC ENERGY INC KANADA 3122029 | ¢ UpON) 452050 3 1537 1405 0,40%
NIENOTOWANE 6,4100%
DOM DEVELOPMENT S.A., DOM , §
DOMDEM2051220 (PLO106800035) I;CNAKKJYWNYM NIE DOTYCZY DEVELOPMENT SA. POLSKA 5.12.2029 %vggz;w 1000 1020 1020 1025 0,29%
NIENOTOWANE 7,1600%
SANTANDER BANK POLSKASA. | A AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SANTANDER BANK POLSKA 30.09.2027 | (ZMIENNY 500 000 7 3500 3581 1,02%
2/2024 (PLBZ00000358) RYNKU POLSKA S.A. KUPON)
NIENOTOWANE
MPC CONTAINER SHIPS ASA BLOOMBERG MPC CONTAINER 7,3750% (STALY i
(NO0013355248) IF\:CNAKKJYWNYM CENERIC SHIPS ACA NORWEGIA 9102029 | (O 723280 4 3017 2889 0,82%
NIENOTOWANE 8,6400%
(PLRPV\I;{};{Z(())\QQ?R)S.A” 12024 NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY R.POWER S.A. POLSKA 30.10.2029 | (ZMIENNY 1000 3500 3500 3610 1,02%
5 RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 9,6500%
(PLOKMOS;AOAQ;A;ITAL sP.20.0,B NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ggAéVl CAPITAL SP. POLSKA 21.11.2027 (ZMIENNY 1000 1304 1304 1327 0,38%
5 RYNKU O KUPON)
oA NOVASA. C NIENOTOWANE 6,4490%
(PLPANVASOOTD) NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY P.A. NOVA S.A. POLSKA 29.05.2027 | (ZMIENNY 424 4600 1980 1955 0,55%
7 RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 9,5500%
(PLKRISE(E(?YT I)NKASO SA,TH NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY EF;EDYT INKASO POLSKA 12.11.2028 (ZMIENNY 1000 834 834 857 0,24%
345 RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 7,3900%
ALIOR BANK S.A., P
(PLALI ORooosz ) Ay NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA 14.04.2028 | (ZMIENNY 500 000 4 2000 2038 0,58%
4 RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 10,0800%
(PLO GNE\QEOG’,\;‘ SP.20.0.,B NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY g%VDOM Pz POLSKA 26.08.2028 (ZMIENNY 1000 1400 1400 141 0,40%
36310003 RYNKU o KUPON)
NIENOTOWANE 6,9900%
(PLALI(I)AIIR-(I)?)Z z’;NK A, 0 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA 9.06.2028 (ZMIENNY 500 000 6 3000 3058 0,87%
7 RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 9,2200%
(PL01 Mgsgp(;" S-A, 12024 NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY MURAPOL S.A. POLSKA 28.05.2027 | (ZMIENNY 100 000 18 1800 1826 0,52%
47500014 RYNKU KUPON)
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NIENOTOWANE

10,0600%

BEST S.A., AA2 (PLO020700129) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BEST S.A. POLSKA 8.05.2027 (ZMIENNY 1000 2000 2021 2068 0,59%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 9,4900%
(P10 gofol\gR)s‘A" 22024 NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY COGNOR S.A. POLSKA 15.01.2029 | (ZMIENNY 800 3734 2987 3115 0,88%
352400025 RYNKU KUPON)
DEKPOL S.A. M NIENOTOWANE 9,0100%
(PLDEKPLO1S )' u NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY DEKPOL S.A. POLSKA 6.06.2028 (ZMIENNY 1000 3555 3569 3651 1,04%
4 RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 8,6100%
(PL0112DE)\(/)EI;A)S‘A" DVL122702Z9 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY DEVELIA S.A. POLSKA 8.12.2027 (ZMIENNY 1000 2500 2500 2532 0,72%
300069 RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 9,6700%
RONSON DEVELOPMENT S.E., RONSON
NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY POLSKA 15.08.2027 (ZMIENNY 1000 2016 2019 2104 0,60%
P2023A (PLRNSER00235) RYNKU DEVELOPMENT S.E. KUPON)
NIENOTOWANE 8,4800%
(PLOZZ:;ZCO:'LC?M S:A M9/2024 NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY ARCHICOM S.A. POLSKA 1.06.2027 | (ZMIENNY 1000 2700 2700 2719 0,77%
4 RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 9,7300%
(PLO zNch:oF(I)Tz/;NCE SP.20.0, A NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY g%l FINANCE SP. 2 POLSKA 25.03.2027 (ZMIENNY 1000 2700 2700 2729 0,77%
427 RYNKU -~ KUPON)
NIENOTOWANE 10,1900%
(PLO 2C6)K:(;\:‘)1(2:/)-\P]TAL SP.20.0,A NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ggAéVl CAPITAL SP. POLSKA 6.09.2026 (ZMIENNY 1000 2000 2000 2026 0,57%
4267 RYNKU o KUPON)
NIENOTOWANE 5,8710%
(PLOzoMoL:o?)SSUP A, G NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY MLP GROUP S.A. POLSKA 4.12.2026 (ZMIENNY 4242 200 861 846 0,24%
5 RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 7,2600%
11202 (S:_gzﬁggfj BSNK POLSKAS.A, NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY i’gﬁgﬁ:g? BANK POLSKA 2.04.2027 (ZMIENNY 500 000 4 2000 2045 0,58%
4 34 RYNKU o KUPON)
NIENOTOWANE 7,3930%
FERTIBERIA CORPORATE BLOOMBERG FERTIBERIA
NA AKTYWNYM HISZPANIA 8.05.2028 (ZMIENNY 4242 400 1733 1733 0,49%
(NO0013219477) RYNKU GENERIC CORPORATE KUPON)
NIENOTOWANE 7,3200%
DOM DEVELOPMENT S.A., DOM !
NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY POLSKA 28.09.2028 | (ZMIENNY 1000 1550 1550 1603 0,45%
DOMDEM1280928 (PLO106800017) RYNKU DEVELOPMENT S.A. KUPON)
NIENOTOWANE 9,4300%
EVELIA S.A., DVL z
(PL0112D000 1) S-A- DVL0726028 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY DEVELIA S.A. POLSKA 6.07.2026 (ZMIENNY 1000 1400 1400 1442 0,41%
30005 RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 8,4300%
(PLABO/:;?):(’)/:‘&';BO7 180227 NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY ABS.A. POLSKA 18.02.2027 | (ZMIENNY 10 000 236 2369 2443 0,69%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE | o oo 8,6380%
KRUK S.A. (NO0012903444) NA AKTYWNYM GENERIC KRUK S.A. POLSKA 10.05.2028 (ZMIENNY 424190 4 1824 1842 0,52%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 10,0000%
RONSON DEVELOPMENT S.E., X RONSON 4
(PLRNSER00227) ;‘\?NAKKJYWNYM NIE DOTYCZY DEVELOPMENT S.E. POLSKA 3.07.2026 f(ZUN'I)Igz;\IY 1000 1000 1000 1053 0,30%
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KREDYT INKASO S.A., O1

NIENOTOWANE

KREDYT INKASO

11,2600%

NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY POLSKA 4.10.2027 (ZMIENNY 1000 1510 1480 1570 0,45%
(PLKRINK00303) RYNKU S.A. KUPON)
INTERNATIONAL PERSONAL NIENOTOWANE INTERNATIONAL WIELKA 13,6000%
FINANCE PLC, 20 (X$2707609538) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY PERSONAL BRYTANIA 3.11.2026 (ZMIENNY 1000 2700 2700 2 845 0,81%
RYNKU FINANCE PLC KUPON)
NIENOTOWANE 9,9000%
ANWIM S.A., C (PLO335600030) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ANWIM S.A. POLSKA 16.11.2026 (ZMIENNY 1000 3200 3208 3316 0,94%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 10,2500%
BEST S.A., AA1 (PLO020700103) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BEST S.A. POLSKA 21.11.2026 (ZMIENNY 1000 2700 2700 2758 0,78%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 10,0500%
(PL036Izl\;\c/)iSoTz;)DJ ESTATESP.Z0.0, B NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY Isl\ll:\.lisg.gx ESTATE POLSKA 30.12.2026 (ZMIENNY 1000 1731 1731 1732 0,49%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 8,9600%
LOKUM DEWELOPER S.A., J NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY LOKUM POLSKA 18.06.2027 (Z,MIENNY 1000 1750 1750 1762 0,50%
(PLLKMDW00098) RYNKU DEWELOPER S.A. KUPON)
NIENOTOWANE 7,8600%
(PLALl(?}kL%SG%NK SAsN NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA 15.06.2027 (ZMIENNY 500 000 3 1500 1531 0,43%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 6,8000%
P4 SP.Z 0.0., A(PLO266100018) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY P4SP.Z0.0. POLSKA 11.12.2026 (ZMIENNY 500 000 8 3927 4031 1,14%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 7,09007%
BANK POLSKA KASA OPIEKI BANK POLSKA o
S.A., C (PLPEKAO00305) zéNAKKJYWNYM NIE DOTYCZY KASA OPIEKI S.A. POLSKA 14.10.2033 E(Zulvll)lgsg\w 500 000 1 500 513 0,15%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 12 000 11842 nz21 3,33%
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA AKTYWNY RYNEK PAPIERQW BANK 5,5100%
KRAJOWEGO, FPC0631 REGULOWANY WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 12.06.2031 (ZMIENNY 1000 12 000 11842 11721 3,33%
(PL0000500328) RYNEK KRAJOWEGO KUPON)
REGULOWANY
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma, w tym: 238 148 270 762 273 225 77,51%
:t:;jv":';:r""r';tkz°t°wa“e na 169 460 163 360 165 044 46,83%
:';:;jv':';:"r';tk:'e"°t°wa"e na 68387 107 101 108 181 30,687%
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Wystandaryzowane instrumenty pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

rynku

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 81 0,02%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY ) -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 81 0,02%
NIENOTOWANE NA 2’615’090'00 EUR
Forward EUR/PLN, 2025.07.03 (-) (Krétka) AKTYWNYM NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA po kursie 27 0,01%
RYNKU walutowym
4.2525000000 PLN
NIENOTOWANE NA 3'6°°’°.°°'°° usb
Forward USD/PLN, 2025.07.03 (-) (Krétka) AKTYWNYM NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA po kursie 54 0,01%
RYNKU walutowym
3.6315000000 PLN
Suma, w tym: 81 0,02%
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 81 0,02%

Zobowigzania

Jednostki uczestnictwa 532 891,3651 59 841 68 667 19,48%
GENERALI FUNDUSZE
GENERALI FUNDUSZE FIO, SUBFUNDUSZ GENERALI NIENOTOWANE NA FIO, SUBFUNDUSZ i
OBLIGACJI KROTKOTERMINOWY (PLUITFI00282) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY GENERALI OBLIGACJI 125 849,4893 16868 19 960 5,66%
KROTKOTERMINOWY
GENERALI FUNDUSZE
FIO, SUBFUNDUSZ
GENERALI FUNDUSZE FIO, SUBFUNDUSZ GENERALI NIENOTOWANE NA )
KORONA OBLIGACJI UNIWERSALNY (PLUITFI00035) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY SETIEGTCLJ'IKORONA 30104,6135 8 000 8230 2,33%
UNIWERSALNY
GENERALI FUNDUSZE
GENERALI FUNDUSZE FIO, SUBFUNDUSZ GENERALI NIENOTOWANE NA NIE DOTYCZY Z'SI\":::EUK%?‘%SNZA 1o 1324678 200 - o
KORONA OBLIGACJI UNIWERSALNY (PLUITFI00605) AKTYWNYM RYNKU OBLICAC 32,457 49 7 79%
UNIWERSALNY
INVESTOR PARASOL
INVESTOR PARASOL FIO, SUBFUNDUSZ INVESTOR NIENOTOWANE NA FIO, SUBFUNDUSZ
0SZCZEDNOSCIOWY (1) AKTYWNYM RYNKU NIE DoTYCZY INVESTOR 63801221 1637 2058 0,58%
0SZCZEDNOSCIOWY
IPOPEMA SFIO,
IPOPEMA SFIO, SUBFUNDUSZ IPOPEMA NIENOTOWANE NA NIE DOTYCZY SUBFUNDUSZ IPOPEMA e 2500 N oout
KONSERWATYWNY UNIWERSALNY (-) AKTYWNYM RYNKU KONSERWATYWNY 905,459 99 9 104%
UNIWERSALNY
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QUERCUS PARASOLOWY SFIO, SUBFUNDUSZ QUERCUS
DEUZNY KROTKOTERMINOWY (-)

NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU

NIE DOTYCZY

QUERCUS
PARASOLOWY SFIO,
SUBFUNDUSZ QUERCUS
DEUZNY
KROTKOTERMINOWY

359 519,2134

30747

35520

10,08%

Certyfikaty inwestycyjne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Inny aktywny rynek

Suma, w tym:

532 891,3651

19,48%

Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

532 891,3651

19,48%

Tabele uzupetniajgce, ktdre nie maja zastosowania nie s3 prezentowane.
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TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa

11 842

1721

3,33%

Dtuzne papiery wartosciowe

12 000

1842

1721

3,33%

Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP

Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Papiery wartosciowe gwarantowane przez paristwa nalezgce do OECD (z
wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktdérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw nalezacych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

GRUPA KAPITALOWA BEST S.A.

7253

2,06%

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAK£AD UBEZPIECZEN S.A.

7140

2,03%

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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11l. BILANS
na dzierl 30 czerwca 2025 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa)

1. Aktywa 352 504 315 630
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6048 3819
2. Naleznosci 4483 701
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 165 044 156 322
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 176 929 154 788
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 8286 2 857
1. Aktywa netto (1 - I1) 344 218 312773
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 286 562 264 777
1. Kapitat wptacony 960 240 841228
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -673 678 -576 451
V. Dochody zatrzymane 49 235 38 832
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 41915 34195
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7320 4637
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 8 421 9164
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 344 218 312773
Liczba jednostek uczestnictwa 2174 628,4049 2 033 808,4096
Kategoria A 2174 628,4049 2 033 808,4096
Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 158,29 153,79

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 10 390 16 467 7219
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 10 247 15 660 6 800
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 596 320
Pozostate 143 211 99

1l. Koszty Funduszu/Subfunduszu 2999 3841 1653
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 1766 2508 1100

- stata cze$¢ wynagrodzenia 1675 2508 1100
- zmienna czes¢ wynagrodzenia 91 - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 138 164 63

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw Funduszu/Subfunduszu - - -
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - R

Ustugi w zakresie rachunkowosci 380 892 436
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne 2 - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 1 -
Koszty odsetkowe 276 268 46
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 436 - -
Pozostate - 8 8
11l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 329 675 322
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (11-111) 2670 3166 1331
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 7720 13 301 5888
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1940 4603 2686
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2683 -371 -359

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -743 4974 3045

- z tytutu réznic kursowych -1545 192 -64

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 9 660 17 904 8574

VIII. Podatek dochodowy - - R
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 4,44 8,80 5,22

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat obliczony jako iloraz Wyniku z operacji i catkowitej liczby jednostek uczestnictwa
zarejestrowanych w rejestrze Uczestnikéw na Dzieri Bilansowy.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowsg, ktére
stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V.ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanejw PLN)

l. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 312773 1913883
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 9 660 17 904
a) przychody z lokat netto 7720 13 301
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2683 -371
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 743 4974
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 9 660 17 904
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 21785 102 986
. a) zmiana kapita.’ru wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 119 012 204 301
jednostek uczestnictwa)
‘ b) zmiana kapit?:l’ru wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 97227 101315
jednostek uczestnictwa)
6. t3czna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 31445 120 890
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 344 218 312 773
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 337 954 251095

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

761 660,1870

1370 376,9604

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 620 840,1917 678 825,9746

Saldo zmian 140 819,9953 691550,9858
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 531476,8509 6 769 816,6639

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5356 848,4460 4736 008,2543

Saldo zmian

2174 628,4049

2 033 808,4096

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

2174 628,4049

2033 808,4096

11l. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego

okresu sprawozdawczego 153,79 142,96
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu

158,29 153,79
sprawozdawczego

3. Procentowa zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w N

Kresi 2,93% 7,58%
okresie sprawozdawczym

4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 153.86 5.01.202 146.0 55.03.202

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) >3 01.2025 46,05 >:03-2024

5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 158.2 0.06.202 ] 0.12.202

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 56,29 30.06.2025 53:77 30122024

6. Wartosc¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w 1582 0.06.202 ] 0.12.202

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 56,29 30.06.2025 53,77 30122024

IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w $redniej wartosci .

ktywé : 1,79% 1,53%
aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,05% 1,00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,08% 0,07%
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

0,23%

0,36%

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 761660,1870 1370 376,9604
Kategoria A 761660,1870 1370 376,9604
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 620 840,1917 678 825,9746
Kategoria A 620 840,1917 678 825,9746
Saldo zmian 140 819,9953 691550,9858
Kategoria A 140 819,9953 691550,9858

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 531476,8509 6 769 816,6639
Kategoria A 7 531476,8509 6 769 816,6639
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5356 848,4460 4736 008,2543
Kategoria A 5356 848,4460 4736 008,2543
Saldo zmian 2174 628,4049 2 033 808,4096
Kategoria A 2174 628,4049 2 033 808,4096

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2174 628,4049 2033 808,4096
Kategoria A 2174 628,4049 2033 808,4096
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1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A | 153,79 | 142,96
2. Wartos$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 158,29 | 153,79
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 2,93% 7,58%
4. Minimalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A | 153,86 | 2.01.2025 | 146,05 | 25.03.2024
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A [ 158,29 [ 30062025 | 153,77 [ 30.12.2024
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A | 158,29 [ 30062025 ] 153,77 | 30422024

Przewidziane w statucie jednostki kategorii B z powodu braku emisji, nie zostaty zaprezentowane w tabeli analitycznej.

Prezentowane s3 wyceny tylko dla wycen oficjalnych dokonanych na Dzieri Wyceny okreslony w statucie.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktdre

stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VI.

NOTY OBJAleAJACE
(w tys. PLN)

Notanr1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.

2.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej
0 zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dziert wydania lub wykupienia
jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg
cene nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej réwnej zeru;
prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowana
strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany
zysk (powiekszaja zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane
przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich wartosci
nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym tacznie i prezentuje t3cznie
jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu
sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych
nabytych zudzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzari z tytutu
wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano
najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego, ujmuje sie
w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym
ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akgcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci réwnej zero
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akgcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo poboru akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akgcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie
w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akgcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki
lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00
Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywdéw Subfunduszu
i ustalenia jego zobowigzan, w ktdrej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej s3 wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieri ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu s3 wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktdrej ustalany jest
sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.
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18. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkdw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz
przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajacy
sie na wycene aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej
stopy procentowej w przypadku terminu zapadalnosci nie diuzszego niz 92 dni) oraz koszty zwigzane z posiadaniem
nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od dtuznych papierédw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub
nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia
umowy za pomocg modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni dopuszcza sie¢ wycene metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg
uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdéw netto w dniach wyceny.

22. Przychody odsetkowe osiaggane z tytutu udzielonych przez fundusz pozyczek pienieznych oraz koszty zwigzane z ich
udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:00 czasu polskiego, o ktdrej pobierane s3 ostatnie dostepne kursy,
pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
Za wartos¢ godziwa przyjmuje sie kwote, za jaka dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach normalnej transakcji
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami. Wartos¢ godziwa
instrumentdw finansowych znajdujacych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty
zwigzane z przeprowadzeniem transakgcji, gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca.

4. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sie:
1.1. Cene z rynku aktywnego (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

1.2. Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

1.3. Wartos¢ godziwag ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do modelu (poziom 3
hierarchii wartosci godziwej).

5. Za rynek aktywny uznaje sie rynek na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania odbywaja sie z
dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczy¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika
aktywdw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikdéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére
cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem.

6. W celu okreslenia czy dany rynek jest aktywnym rynkiem dla sktadnika lokat, przeprowadza sie badanie aktywnosci danego rynku,

z uwzglednieniem nastepujgcych komponentdw: wolumen obrotu oraz czestotliwos¢ obrotu.

7. W przypadku, gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwa
jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktérym wolumen obrotu
zmiesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos¢ rynkowa byt najwiekszy. W przypadku braku
mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, w szczegdlnosci w przypadku jesli wolumen obrotu na dwdéch
lub wiekszej ilosci rynkdw aktywnych jest taki sam dla danego sktadnika lokat badz w przypadku braku obrotu na aktywnych
rynkach na danych papierach wartosciowych w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego, wyboru rynku gtéwnego dokonuje
sie w oparciu kolejno o: liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;
liczbe danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje dostepne sg w serwisach typu
Bloomberg; kolejnos¢ wprowadzenia danego papieru wartosciowego do obrotu na poszczegdlnych rynkach, o ile takie informacje
dostepne s3 w serwisach typu Bloomberg; mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

8. Rynkiem gtéwnym dla polskich papieréw dtuznych skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP dopuszczonych do obrotu
na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

9. Wartos¢ godziwa skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej) wyznacza sie wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu z aktywnego rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,
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10. Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie za pomoca modelu wyceny, gdzie wszystkie
znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub za
pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

11. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa powyzej, oznacza technike wyceny pozwalajgcg wyznaczy¢ wartos¢ godziwa
sktadnika aktywéw lub zobowigzari poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywéw pienieznych lub
dochoddw i wydatkdw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozeri dotyczacych ryzyka lub pozwalajacg za
pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywdw lub zobowigzan, gdzie dane
wejsciowe do modelu s3 obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na
rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Subfundusz
wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

12. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywdéw lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposdb bezposredni lub
posredni:

12.1. ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

12.2. ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowiazarn pochodzgcych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

12.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa powyzej, ktdre s obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

12.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
12.3.2. zaktadang zmiennos¢,
12.3.3. spread kredytowy.

12.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

13. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozeri przyjmowanych przez uczestnikéw
rynku, ktdre spetniaja cel wyceny wartosci godziwe;j.

14. Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej:

14.1. bedg stosowane w sposdb ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata,

14.2. stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywdédw w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdw posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych,

14.3. podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,

14.4. podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

15. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej s3 notowane na aktywnym rynku.
W przypadku aktywdw lub zobowigzan dtugoterminowych w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym - w walucie,
w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

16. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki Srodkdw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

17. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomoca modelu
wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywdw.

18. Zobowigzania Subfunduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

19. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej s3 wyrazone,
w przeliczeniu na walute polska.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikéw lokat, tj. wedtug
wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen, ktérych wybdér moze wptywac na
stosowane zasady rachunkowosci jak réwniez na forme prezentowanych wartosci aktywodw i pasywdw oraz kwoty przychodéw
i kosztéw. Szacunki dokonywane s3 w oparciu o dostepne dane historyczne, jak réwniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
kapitatowym oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Powyzsze dane stanowig podstawe
do oszacowania wartosci danej kategorii aktywdw i zobowiagzan.
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Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkdw i zatozer stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach s3 rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego okresu, bgdZ w okresie, w ktérym
dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg braku aktywnosci rynkowej,
a tym samym koniecznos¢ wyceny w wartosci godziwej opartej na modelu wyceny opartej na danych obserwowalnych rynkowo
w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 wyceny wg hierarchii wartosci godziwej) jak réwniez danych nieobserwowalnych
rynkowo (poziom 3 wyceny wg hierarchii wartosci godziwej).

Dzien wyceny

Dzieri wyceny - dziert wyceny aktywdw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierdw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2023 poz. 120 - tekst jednolity z pdZniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859
z pbzniejszymi zmianami).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2020 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych Towarzystwo dokonato wyboru metody
obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg

ekspozycje Subfunduszu przy zastosowaniu metody zaangazowania. Na dzieri bilansowy wartos¢ catkowitej ekspozycji metoda
zaangazowania wynosita 3,029%.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

b) Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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NOTA-2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zt)

Naleznosci 4483 701
Z tytutu zbytych lokat 1012 -
Z tytutu instrumentdw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 3117 38
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek -

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw -

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -

Pozostate 354 663
- naleznosci od Towarzystwa z tytutu kosztéw limitowanych 329 663
- nalezny zwrot podatku od dywidendy 25 -

NOTA-3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zf)

Zobowigzania 8286 2857
Z tytutu nabytych aktywdéw - -
Z tytutu transakgji repo/sell-buy back 5859 1956
Z tytutu instrumentdw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1794 495
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatédw inwestycyjnych 170 21
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu -
Z tytutu wyptaty przychoddw Funduszu/Subfunduszu -
Z tytutu wyemitowanych obligagji -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw -
Z tytutu gwarangji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 462 385
Pozostate sktadniki zobowigzan 1 B
NOTA-4
SRODKI PIENIEiNE I ICH EKWIWALENTY (W tys.)
1. Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki
1. Banki / waluty - 6048 - 3819
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. - 5081 - 1953
EUR 3 14 4 18
PLN 5067 5067 1934 1934
UsD - - - 1
MBANK S.A. - 462 - 524
UsD 128 462 128 524
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 505 - 1342
UsD 140 505 327 1342

Il Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazar

1I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych

4934

3109

Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koricu

okresu sprawozdawczego.

11l. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy.

SUBFUNDUSZ SUPERFUND SPOKOJNA INWESTYCJA



NOTA-5
RYZYKA

I. Ryzyko stopy procentowej
1. Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzart Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o statym oprocentowaniu.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 6048 3819
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 10 758 6 471
Suma: 16 806 10 290

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki pieniezne, depozyty, stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Paristwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 165 044 156 322
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 97 423 94 021
Zobowigzania (**) - -
Suma: 262 467 250 343

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzieri bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na
stope procentowa o ujemnej wycenie na dzier bilansowy.

2. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem przeptywdéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem przeptywdéw srodkdéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o zmiennym oprocentowaniu.
Nie dotyczy.

11. Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony

transakgji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych 283 837 261349
dodatkowych zabezpieczer (*)
Srodki na rachunkach bankowych 6048 3819
Naleznosci 4483 701
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 165 044 156 322
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 108 262 100 507
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat w podziale
na kategorie bilansowe (**) 116147 113 610
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 116 147 113 610
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 116 147 113 610

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowiazari z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji stato-,
zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami
portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji,
w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.
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1. Ryzyko walutowe

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowiazar Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach 19 715 21275

lokat
Srodki na rachunkach bankowych 981 1885
Naleznosci 25 -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1494 1982
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 17 215 17 408

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania, ktérych wartos¢ godziwa uzalezniona jest od
poziomu kurséw walut obcych

NOTA-6
INSTRUMENTY POCHODNE

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

Forward EUR/PLN, 2025.07.03 (-) | Krétka | Forward 27 11120 3.07.2025 -2 615 3.07.2025 3.07.2025

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

Forward USD/PLN, 2025.07.03 (-) | Krétka | Forward 54 13 074 3.07.2025 -3 600 3.07.2025 3.07.2025

Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie
ryzyka
‘ inwestycyjnego
Forward EUR/PLN, 2025.01.07 (-) Krétka | Forward zwigzanego de 1 10 290 7.01.2025 -2 405 7.01.2025 7.01.2025
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
, inwestycyjnego
Forward USD/PLN, 2025.01.07 (-) Krétka | Forward zwiqza)r,le)go de 4 3059 7.01.2025 -745 7.01.2025 7.01.2025
zmiang kurséw
walut
NOTA-7

TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO | BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: -
Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wiasnosci i
ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wtasnosci i
ryzyk
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu/Subfunduszu do odkupu, w tym: 5859 1956
Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk 5859 1956
11l. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu/Subfunduszu w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz/Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
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NOTA-8
KREDYTY | POZYCZKI
Subfundusz nie udzielat ani nie zaciggat kredytéw i pozyczek

NOTA-9
WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

1. Aktywa - 352 504 - 315 630
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 6048 - 3819
EUR 3 14 4 18
PLN 5067 5067 1934 1934
UsD 268 967 455 1867
2) Naleznosci - 4483 - 701
PLN 4458 4458 701 701
UsSD 7 25 - -
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - R B R
4) Sk¥adniki lokat notowane na aktywnym rynku - 165 044 - 156 322
EUR 352 1494 464 1982
PLN 163 550 163 550 154 340 154 340
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 176 929 - 154 788
EUR 1509 6 403 2195 9378
PLN 159 714 159 714 137 380 137 380
uUsD 2991 10 812 1958 8 030
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 8286 - 2 857
PLN 8286 8286 2857 2857

1. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat,
w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Dtuzne papiery

wartoéciowe 95 -410 1640 6 357 37 164 6 15 R 79

111. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

EUR 4,2419 EUR 4,2730 EUR

UsD 3,6164 UsD 4,1012 UsD

SUBFUNDUSZ SUPERFUND SPOKOJNA INWESTYCJA

26



NOTA-10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

I.Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw ujawnione
odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym

-114 -992 -448 580 -428 917

rynku 2797 249 77 4394 69 2128
Pozostate - - - - - -
Suma: 2683 743 371 4974 -359 3045

1. Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat Subfunduszu
z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na
wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu

Nie dotyczy.

11l. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie
wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo
w rozrachunku transakcji na danym rynku
— zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatnos¢
— transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym
—  transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym

Nie dotyczy.

NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - R

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 70 28 R
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw Funduszu/Subfunduszu - - -
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - R
Ustugi w zakresie rachunkowosci 259 647 322
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - R R
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - R
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - R B
Suma: 329 675 322

1l. Koszty funduszu aktywoéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy.
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11l. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia 1675 2508 1100
zmienna cze$¢ wynagrodzenia 91 - -
Suma: 1766 2508 1100
NOTA-12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
I. Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 312773 191883 109 749
II. Wartos¢ aktywdéw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 153,79 142,96 128,23
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1.

Vil. INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy
Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio

sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywoéw i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii
wartosci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie
3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o tagcznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu
oraz o zwigzanym z nimi ryzyku:

Aktywa
Akcje
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - - R -
Prawa do akcji - - - - - - B B B R
Prawa poboru - - - - - - - B B R

179377 162 596 47,23% 341973 165 606 145 504 - 46,51% 311110

Kwity depozytowe - - - - - - - - R -
Listy zastawne - - - - - - - - R -
Dtuzne papiery j

wartoéciowe 179 377 93 848 - 27,26% 273225 165 606 91208 - 29,16% 256 814
Instrumenty pochodne - 81 - 0,02% 81 - 15 - - 15

Udziaty w spétkach z
ograniczong - - - - - - - - - -
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - 68 667 - 19,95% 68 667 - 54281 - 17,35% 54281

Certyfikaty inwestycyjne - - - - R R

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania
majyce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - - - - - R -

Udzielone pozyczki
pieniezne

Weksle - - - - - - - - R R

Depozyty - - - - - - R R R _

Waluty - - - - R R B B B N

Nieruchomosci - - - - - - - p B R

Statki morskie - - - - - - - - R R
Zobowigzania - - - - - - - - - R

Instrumenty pochodne - - - - - - - p B R

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzari wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j:

Transakcje repo/sell-buy back 5859 70,71% 1956 68,46%

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny wiaza sie ponizsze ryzyka:
Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynnos¢ moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub nabycie okreslonych kategorii lokat lub
spowodowa, ze takie transakcje bedg zrealizowane po cenach znaczgco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie
wptywad na rentownos¢ takich lokat.
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Ryzyko stép procentowych: odwrotna zaleznos¢ pomiedzy wartoscig instrumentéw dtuznych a poziomem stép procentowych.
Oznacza to, ze wzrost stép procentowych moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich instrumentdw, co z kolei moze mie¢
niekorzystny wptyw na wartos¢ lokat.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone przez Fundusz, jest zalezne od ich
wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych skftadnikéw aktywdéw. Zmiany
pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju moga skutkowac¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot
instrumentdw, a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument.

Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do
specyfiki wycenianego instrumentu.

Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny: ryzyko objawiajace sie przyjeciem zbyt optymistycznych albo zbyt
konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku
pakietdw wierzytelnosci w postaci prognozowanego odzysku, w przypadku wycen instrumentdw udziatowych metodami
dochodowymi w postaci prognoz przysztych przeptywdw pienieznych)

3b) kwoty wszelkich przeniesieri miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien
i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastgpi¢. Informacje
o przeniesieniu na kazdy poziom s3 ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu

Zanikniecie Zaniknigcie Zanikniecie
aktywnego rynku aktywnego rynku aktywnego rynku
dla danego dla danego dla danego
instrumentu przy instrumentu przy instrumentu przy
jednoczesnym jednoczesnym jednoczesnym
Dhuzne papiery wystqpowapiu w.ystqpowar.ﬁu wystqpowar.ﬁu
wartodciowe 44 351 WIarygod.nEJ ceny 67965 W|arygoc!ne] ceny 36 639 wmrygoc!nel ceny
rynkowej z rynku rynkowej z rynku rynkowej z rynku
nieaktywnego dla nieaktywnego dla nieaktywnego dla
instrumentu instrumentu instrumentu
wycenianego lub wycenianego lub wycenianego lub
instrumentéw instrumentéw instrumentéw
poréwnywalnych. poréwnywalnych. poréwnywalnych.

Pojawienie sie Pojawienie sig Pojawienie sie

aktywnego rynku aktywnego rynku aktywnego rynku
Dtuzne papiery 56 957 dla danego 79912 dla danego 23057 dla danego
wartosciowe aktywa aktywa aktywa

wycenianego na wycenianego na wycenianego na

poziomie 2. poziomie 2. poziomie 2.

3¢) w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
- opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastgpita zmiana
techniki wyceny, w szczegélnosci zastapienie metody rynkowej metoda przychodéw lub zastosowanie dodatkowej techniki
wyceny, jednostka ujawnia zmiang i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie
3 hierarchii wartosci godziwej jednostka dostarcza informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych
wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzyc¢ ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu
ujawniania informacji, jezeli iloSciowe nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaty opracowane przez jednostke przy okazji
wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach strony
trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze jednak pomija¢ ilosciowych nieobserwowalnych danych
wejsciowych, ktére s3 istotne dla wyceny wartosci godziwej i do ktérych jednostka ma racjonalny dostep
Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych wartos¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny, w przypadku ktérych
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujgce na
cenach). Do tej kategorii klasyfikowane s3 instrumenty finansowe, dla ktérych brak jest aktywnego rynku. Zgodnie z § 2 pkt 19
Rozporzadzenia aktywny rynek to rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania
odbywaja sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen.
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Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystywane w wycenie:

Jednostki
uczestnictwa/tytuty
uczestnictwa w
innych funduszach

Wedtug wartosci godziwej ustalonej jako najbardziej aktualna na Dzieri Wyceny WANJU
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, dostepna w serwisie Bloomberg o godzinie
23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem

zdarzeri majacych wptyw na wartos$¢ godziwa powstatych miedzy momentem
udostepnienia, a godzing 23:00 Dni Wyceny. W przypadku braku dostepnosci WAN na
Jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa w serwisie
Bloomberg przyjmuje sie ta wartosc¢ z innego Zrédta ustalonego z Depozytariuszem.

Wartos¢ JU/CI

Pochodne instrumenty
finansowe (FX
FORWARD)

Metody zdyskontowanych przeptywdw pienigeznych z wykorzystaniem krzywych lub
wspdtczynnikdw dyskontowych aktualizowanych kazdego dnia wyceny na podstawie informacji z
rynku.

Krzywe rentownosci lub
wspétczynniki dyskontowe, jakie s3
publikowane dla danego dnia
wyceny w serwisach
informacyjnych Bloomberg lub
Refinitive; w przypadku walut
niebedgcych depozytami - ich
wartos¢ wyznacza sie po
przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego sredniego kursu
wyliczonego na dzieri wyceny dla
danej waluty przez Narodowy Bank
Polski

obligacje, listy
zastawne

Metoda likwidacyjna oparta na oszacowaniu stopnia zaspokojenia roszczeri z danej emisji

Dane finansowe emitentdéw,
informacje o zabezpieczeniach
danej emis;ji

obligacje, listy
zastawne

Metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych oparta o krzywa rentownosci oraz
marze kredytowa

Zerokuponowe krzywe
rentownosci, zbudowane w
oparciu o obserwowane stawki
rynku pienigznego, a takze
stawki kontraktéw FRA oraz IRS;
Krzywe dyskontowe
skonstruowane z
wykorzystaniem marz
kredytowych, uzyskanych na
podstawie obserwowanych
spreaddw kredytowych; Ratingi
miedzynarodowych agencji oraz
dane finansowe emitentdw;
Ratingi nadane wewnetrznie;
Implikowane zmiennosci
kontraktéw swaptions

3d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - uzgodnienie bilansu

otwarcia i bilansu zamkniecia.

Nie dotyczy

3e)

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - kwote facznych zyskow
lub strat za okres, o ktéorym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta w wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie
niezrealizowanych zyskéw lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu

sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktérej ujeto niezrealizowane zyski lub straty

Nie dotyczy.

3f) w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje

decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach

Nie dotyczy.

3g) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej w zakresie:
- wszystkich takich wycen

- opisowa prezentacje wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli
zmiana tych danych wejsciowych dajaca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci

godziwej.
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4a)

4b)

4¢)

5a)

5b)

5¢)

5d)

5e)

- aktywoéw finansowych i zobowigzari finansowych, jezeli zmiana jednego elementu Ilub wigkszej ilosci
nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen
istotnie zmienitaby wartos¢ godziwa
- stwierdzenie tego faktu przez fundusz i ujawnienie skutkéw tych zmian.

Nie dotyczy.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosc¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu

Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania
wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:
Sprawozdanie jest sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatania w ciggu 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym.

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty przypadku ustanowienia zastawdw rejestrowych.

Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Nie dotyczy

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos$¢ aktywoéw funduszu

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw nowych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywdw funduszu.

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu
odsetek lub innych zobowigzari umownych

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw nowych przypadkdw dotyczacych aktywdw funduszu do ktdrych minat
termin ptatnosci lub wystepuja opdZznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzari umownych.

Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczer inwestycyjnych

W okresie sprawozdawczym nie zostaty zidentyfikowane przypadki naruszeri ustawowych ograniczeri inwestycyjnych.
W dacie bilansowej struktura portfela inwestycyjnego byta zgodna z wymaganiami polityki inwestycyjnej oraz wymogami
ustawowymi.

Na dzieri sprawozdawczy nie wystepowaty przekroczenia ustawowych ograniczeri inwestycyjnych.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynac¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Na dzierl 30 czerwca 2025 Towarzystwo nie zidentyfikowato zadnych znaczgcych ryzyk dla emitentéw znajdujacych sie
w portfelach w zwigzku z sytuacja gospodarczg i geopolityczna, a tym samym dla funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo.
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