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ROZDZIAt 1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE ZAWARTE W PROSPEKCIE
1.1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE ZAWARTE W PROSPEKCIE.

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie sa: Filip Nowicki — Prezes Zarzadu
Towarzystwa oraz Aneta Zotkowska — Cztonek Zarzadu Towarzystwa, dziatajgcy w imieniu
Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy
ulicy Stawki 40 (01-040 Warszawa).

1.2. OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE.

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja
zadnych faktow ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami
Ustawy i Rozporzadzenia, a takze, ze wedle naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi
w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawng,
majatkowsq i finansowg Funduszu.

Filip Nowicki Aneta Z6tkowska

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

ROZDZIAL 2. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

2.1. FIRMA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA, NUMERY TELEKOMUNIKACYJNE,
ADRES GtOWNEJ STRONY INTERNETOWEJ, ADRES POCZTY ELEKTRONICZNE)

Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna posiada statutowa siedzibe
w Polsce, w Warszawie przy ulicy Stawki 40 (01-040 Warszawa). Towarzystwo korzysta
z nastepujgcych numeroéw telekomunikacyjnych: telefon: (+48 22) 556-88-60, poczta elektroniczna:
superfundtfi@superfund.com, gtéwna strona internetowa: www.superfund.pl.

2.2. DATA ZEZWOLENIA NA WYKONYWANIE DZIAtALNOSCI PRZEZ TOWARZYSTWO. SAD
REJESTROWY | NUMER, POD KTORYM ZOSTALO ZAREJESTROWANE TOWARZYSTWO
Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ na podstawie zezwolenia DFI/W/4030-31-1-4729/2005,
udzielonego przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) w dniu 25 pazdziernika 2005 r. W dniu 25 maja 2005 r. Towarzystwo zostato wpisane
do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad
Gospodarczy, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000234965.



2.3. WYSOKOSC KAPITALtU WtASNEGO TOWARZYSTWA. WYSOKOSC SKtADNIKOW KAPITAtU
WEASNEGO NA OSTATNI DZIEN BILANSOWY. INFORMACJA O OPtACENIU KAPITALU

Kapitat wtasny Towarzystwa na dziei 31 grudnia 2025 r. przedstawiat sie w sposéb nastepujacy:
wysokos¢ kapitatu wtasnego: 9 686 127,49 PLN, kapitat podstawowy: 2.350.000 PLN, zysk netto w
roku obrotowym 2025: 4 255 964,75 PLN, kapitat zapasowy: 15 635 695,00 PLN. Kapitat zaktadowy
zostat optacony w catosci.

2.4. NAZWA | SIEDZIBA PODMIOTU D OMINUJACEGO WOBEC TOWARZYSTWA ZE WSKAZANIEM
CECH TEJ DOMINACIJI

Akcjonariuszem Towarzystwa, a zarazem podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa jest
Superfund Asset Management GmbH, z siedzibg w Wiedniu, (Marc-Aurel Strasse 10-12, Austria),
posiadajacy 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

2.5. IMIONA | NAZWISKA CZtONKOW ZARZADU, CZtONKOW RADY NADZORCZEJ ORAZ OSOB
ZARZADZAJACYCH FUNDUSZEM

W sktad Zarzadu Towarzystwa wchodzg: Filip Nowicki — Prezes Zarzagdu Towarzystwa oraz Aneta
Z6tkowska — Cztonek Zarzadu Towarzystwa. W sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa wchodza:
Stefano Actis — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Artur Gregorczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,
Pawet Hominski — Cztonek Rady Nadzorczej, Wolfgang Matzner — Cztonek Rady Nadzorczej oraz
Krzysztof Monkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej. Utworzonymi przez Towarzystwo funduszami
inwestycyjnymi zarzadzajg: Filip Nowicki oraz Konrad Ogrodowicz. Funkcje petnione poza
Towarzystwem przez osoby wchodzgce w sktad Zarzagdu, Rady Nadzorczej oraz osoby zarzadzajace
funduszami nie maja w opinii Towarzystwa znaczenia dla sytuacji uczestnikow.

2.6. NAZWY INNYCH FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ZARZADZANYCH PRZEZ TOWARZYSTWO,
NIEOBJETYCH NINIEJSZYM PROSPEKTEM

Poza Superfund Funduszem Inwestycyjnym Otwartym Portfelowym, Towarzystwo zarzadza
rowniez Superfund Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym, Superfund Silver
Podstawowy Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym oraz Superfund Silver
Powigzany Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym.

2.7. SKROTOWE INFORMACJE O STOSOWANEJ W TOWARZYSTWIE POLITYCE WYNAGRODZEN
Polityka wynagrodzen obowigzujgca w Towarzystwie ustanawia zasady wynagradzania osoéb, do
ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajgce na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych
przez Towarzystwo funduszy inwestycyjnych. Polityka wynagrodzen odnosi sie do ustanawiania
zasad wynagradzania: Cztonkdw Zarzadu Towarzystwa, Zarzadzajgcych Funduszami, pracownikow
Komoérki Zarzadzania Ryzykiem, Inspektora Nadzoru oraz pracownikow Komérki Audytu
Wewnetrznego.

Wysokos$¢ wynagrodzenia statego danego cztonka zarzagdu Towarzystwa ustalana jest przez Rade
Nadzorczg Towarzystwa. Wysokos¢ wynagrodzenia statego Zarzadzajacych Funduszami,
pracownikéw Komérki Zarzadzania Ryzykiem, Inspektora Nadzoru oraz pracownikéw Komorki
Audytu Wewnetrznego ustalana jest przez Zarzad Towarzystwa. Przy ustalaniu wysokosci
wynagrodzenia statego brane pod uwage s3, co najmniej nastepujgce uwarunkowania: obecna
i przyszta sytuacja finansowa Towarzystwa, zakres obowigzkow przewidzianych na danym
stanowisku, kwalifikacje zawodowe oraz doswiadczenia wymagane na danym stanowisku,
sytuacja mikro i makroekonomiczna.

Towarzystwo nie przewiduje wyptacania wynagrodzenia zmiennego.



Szczegdtowe informacje o obowigzujagcej w Towarzystwie polityce wynagrodzen, a
w szczegoblnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych swiadczen emerytalnych,
imiona i nazwiska oraz funkcje osob odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen
i uznaniowych swiadczen emerytalnych, s3 dostepne na stronie internetowej Towarzystwa:
www.superfund.pl, na ktorej udostepniony jest dokument ,,Polityka wynagradzania w Superfund
TFIS.A.”

ROZDZIAL 3. DANE O FUNDUSZU

3.1. DATA ZEZWOLENIA NA UTWORZENIA FUNDUSZU. INFORMACIA O CZASIE TRWANIA
FUNDUSZU. DATA | NUMER WPISU FUNDUSZU DO REJESTRU FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
Fundusz zostat utworzony jako Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Portfelowy na podstawie zezwolenia DFI/I/4033/25/31/12/13/U/31-3/AP udzielonego przez
Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 18 lipca 2013 r. 15 lutego 2019 r. Fundusz zostat
przeksztatcony w Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy. Statut Funduszu nie
przewiduje ograniczen czasowych w dziataniu Funduszu, zostat on utworzony bezterminowo.
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 grudnia 2013 r., pod pozycj3
RFI 931.

3.2. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA FUNDUSZU (INFORMACIA DOTYCZY
WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH SUPERFUND FIO PORTFELOWY)
Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy jest Funduszem z wydzielonymi
Subfunduszami, co oznacza, ze Uczestnik Funduszu moze w ramach jednego Funduszu realizowac
réozne strategie inwestycyjne, poczawszy od najbardziej dynamicznej i zarazem najbardziej
ryzykownej a skonczywszy na najbardziej konserwatywnej i obcigzonej minimalnym ryzykiem.
Dzieki takiej konstrukcji Funduszu, Uczestnik moze w dowolny sposdb konstruowad swoéj wtasny
portfel inwestycyjny nabywajac Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu lub tych Subfunduszy,
ktére najbardziej odpowiadaja jego oczekiwaniom, mozliwosciom finansowym i stopniem awersji
do ryzyka. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone
w Statucie i Ustawie. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu zbywaja Jednostki Uczestnictwa
roznych kategorii (w poszczegélnych Subfunduszach oferowane s3 Jednostki Uczestnictwa
kategorii A oraz kategorii B). Jednostki Uczestnictwa s3 umarzane z mocy prawa z chwilg ich
odkupienia przez Fundusz. Nalezy pamieta¢, ze Uczestnik Funduszu nie moze zbywa¢ Jednostek
Uczestnictwa na rzecz oséb trzecich. Jednostki Uczestnictwa Funduszu podlegajg dziedziczeniu.
Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki
Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wytacznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na
zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym. Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania
dalszego podziatu Jednostek Uczestnictwa na rowne czesci tak, aby ich catkowita wartos¢
odpowiadata wartosci Jednostek Uczestnictwa przed podziatem. Fundusz poinformuje o zamiarze
podziatu Jednostek Uczestnictwa, co najmniej na dwa tygodnie przed daty podziatu poprzez
ogtoszenie w sieci internet na gtéwnej stronie internetowej Towarzystwa (www.superfund.pl).

Kazdy z subfunduszy wydzielonych w ramach Superfund FIO Portfelowy oferuje nastepujace
kategorie: Kategoria A i Kategoria B. Kategorie jednostek uczestnictwa zréznicowane s3 pod
katem pobieranych Optat Manipulacyjnych, stawek wynagrodzenia oraz pod wzgledem sposobu
ich zbywania.


http://www.superfund.pl/
http://www.superfund.pl/

Jednostki Uczestnictwa Kategorii A — Jednostki Uczestnictwa zbywane za posrednictwem
Dystrybutorow, charakteryzuja sie tym, ze od Uczestnika pobiera sie Optate Manipulacyjna z tytutu
zbywania Jednostek Uczestnictwa w wysokosci okreslonej w Statucie Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa Kategorii B — Jednostki Uczestnictwa zbywane bezposrednio za
posrednictwem Funduszu, charakteryzujg sie tym, ze od Uczestnika nie jest pobierana Optata
Manipulacyjna z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa.

3.3. OKRESLENIE PRAW UCZESTNIKOW FUNDUSZU. (INFORMACJA DOTYCZY WSZYSTKICH
SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH SUPERFUND FIO PORTFELOWY)

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa, zadania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, otrzymania srodkow pienieznych ze zbycia Aktywow
Subfunduszu, w zwigzku z jego likwidacja, rozporzadzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa
na wypadek smierci, otrzymywania potwierdzen nabycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa, dostepu przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa do Prospektu i Kluczowych informacji dla inwestoréw oraz rocznego i pétrocznego
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz
sprawozdan jednostkowych Subfunduszy, dostepu do Prospektu i Kluczowych informacji dla
inwestorow oraz rocznego i poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy pod adresem
gtéwnej strony internetowej Towarzystwa (www.superfund.pl), zgdania doreczenia Prospektu
Funduszu, Kluczowych informacji dla inwestoréow, oraz rocznego i pétrocznego potaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdan
jednostkowych Subfunduszy. Uczestnik Funduszu ma prawo udziatu w Zgromadzeniu
Uczestnikow.

3.4. ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA (INFORMACIA
DOTYCZY WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH SUPERFUND FIO
PORTFELOWY)
Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat do:
= Subfunduszu Superfund Akcyjny w wysokosci nie nizszej niz 1.000.000 zt (stownie: milion
ztotych) oraz,
= Subfunduszu Superfund Obligacyjny Uniwersalny w wysokosci nie nizszej niz 1.000.000 zt
(stownie: milion ztotych) oraz,
= Subfunduszu Superfund Spokojna Inwestycja w wysokosci nie nizszej niz 1.000.000 zt
(stownie: milion ztotych) oraz,
= Subfunduszu Superfund Spotek Ztota i Srebra w wysokosci nie nizszej niz 1.000.000 zt
(stownie: milion ztotych),
w t3cznej wysokosci nie nizszej niz 4.000.000 zt (stownie: cztery miliony ztotych), zebranych
w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa prowadzonych przez Towarzystwo. Utworzenie
Funduszu wymaga utworzenia subfunduszy Superfund Akcyjny, Superfund Obligacyjny
Uniwersalny, Superfund Spokojna Inwestycja oraz Superfund Spétek Ztota i Srebra.

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa s3 osoby fizyczne, osoby
prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej, z wytaczeniem
funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych oraz instytucji wspodlnego
inwestowania z siedzibg za granicg zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy



kapitatowej Towarzystwa. Towarzystwo moze przeprowadzi¢ zapisy na Jednostki Uczestnictwa
poprzez dokonanie wptat przez Towarzystwo lub Akcjonariusza Towarzystwa. Przyjmowanie
zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie nie wczesniej niz w dniu nastepujacym po dniu
doreczenia Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakoriczy po uptywie 2 miesiecy od
dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow, z zastrzezeniem, ze Towarzystwo moze postanowic
o wczesniejszym  zakoniczeniu przyjmowania zapiséw, jezeli zostang dokonane wptaty
w wymaganych wysokosciach okreslonych w zadaniach powyzej. O rozpoczeciu przyjmowania
zapisow i miejscach przyjmowania zapiséw, a takze o wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania
zapisow Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia na stronie internetowej Towarzystwa
(www.superfund.pl). Cena Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy objetej zapisem wynosi
100 PLN. Wptaty na Jednostki Uczestnictwa dokonane w ramach zapisobw gromadzone s3 na
wydzielonym rachunku Towarzystwa prowadzonym przez Depozytariusza. Towarzystwo
w terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, przydziela Jednostki Uczestnictwa.
Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastgpi w oparciu o waznie ztozone zapisy i nastepuje poprzez
wpisanie do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacych na dokonang wptate do
Subfunduszu, powiekszong o wartos¢ otrzymanych pozytkow i odsetki naliczone przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na odpowiedni rachunek do dnia przydziatu.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia:
= w ktorym postanowienie sadu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych stato sie prawomocne, lub
= w ktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie
ostateczna, lub
= uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym terminie
nie zostaty dokonane wptaty w minimalnej wysokosci okreslonej w zdaniach powyzej lub
na ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
zwraca dokonane wptaty wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia
wptaty na odpowiedni rachunek, do dnia wystgpienia jednej z przestanek okreslonych w powyzej
oraz pobrane optaty manipulacyjne.

W przypadku, w ktédrym nie zostata dokonana wptata do Funduszu w minimalnej wysokosci
4.000.000 PLN, Fundusz nie zostaje utworzony.

W zwigzku z faktem, ze Fundusz jest funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi Subfunduszami,
mozliwe jest tworzenie nowych Subfunduszy w ramach Funduszu. Wptaty do nowego
Subfunduszu zbierane beda w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez ten
Subfundusz. Do utworzenia nowego Subfunduszu konieczne jest zebranie wptat w wysokosci nie
nizszej niz 100.000 PLN lub 25.000 Euro w przypadku Subfunduszu wycenianego w Euro.
Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa nowego Subfunduszu, jezeli nie zostaty dokonane do nowego Subfunduszu wptaty
w wysokosci minimalnej okreslonej w zdaniu poprzedzajacym, zwraca wptaty wraz z odsetkami
naliczonymi przez Depozytariusza, a Subfundusz, do ktérego nie dokonano wptaty w wysokosci
minimalnej nie zostaje utworzony.



3.5. SPOSOB | SZCZEGOLOWE WARUNKI ZBYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA (INFORMACIA
DOTYCZY WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH SUPERFUND FIO
PORTFELOWY)

3.5.1. Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy oferuje mozliwos¢ nabywania
Jednostek Uczestnictwa wszystkim kategoriom Uczestnikow: osobom fizycznym, jednostkom
organizacyjnym, ktdre nie posiadajg osobowosci prawnej oraz osobom prawnym.

3.5.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa jest mozliwe bezposrednio w siedzibie Funduszu oraz za
posrednictwem Dystrybutoréw. Dystrybucje Jednostek Uczestnictwa prowadzg podmioty, ktore
posiadajg stosowne zezwolenia udzielone przez Komisje (lista tych podmiotéw znajduje sie w pkt
5.2. Prospektu).

3.5.3. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w Dniach Wyceny. Dniami Wyceny dla Funduszu s3
dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

3.5.4. W przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa, konieczne jest dokonanie
wptaty na wskazany przez Towarzystwo rachunek bankowy wybranego Subfunduszu, ktéry
prowadzony jest przez Depozytariusza oraz ztozenie o$wiadczenia woli o zamiarze nabycia dane;j
kategorii Jednostek Uczestnictwa - zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, z wykorzystaniem
odpowiedniego formularza. Formularz zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa jest dokumentem
opracowanym przez Towarzystwo, ktérym maja obowigzek postugiwac sie wszyscy posrednicy
przyjmujacy zlecenia. Formularz zlecenia zawiera informacje, ktorych podanie przez Uczestnika
jest konieczne do sprawnego i bezpiecznego zrealizowania zadania Uczestnika. Dane
przekazywane przez Uczestnika Funduszu podlegajg ochronie i nie s3 wykorzystywane w innych
celach. W zleceniu nalezy okresli¢ kategorie Jednostek Uczestnictwa oraz podaé¢ m.in. imie,
nazwisko, adres, na ktéry beda wysytane potwierdzenia zawarcia transakcji i korespondencja,
numer rachunku bankowego Uczestnika, na ktéry beda przesytane pienigdze Uczestnika
w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa, numer PESEL i NIP. Formularze zlecen dla oséb
fizycznych i pozostatych kategorii Uczestnikdéw rdznig sie z uwagi na sposdb reprezentacji oséb
prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej. Pamietac¢ nalezy
ponadto, ze osoba niepetnoletnia, ktora nie ukonczyta w dniu przystgpienia do funduszu 13 lat,
lub inna osoba nie majgca zdolnosci do czynnosci prawnych moze nabywaé Jednostki
Uczestnictwa tylko przez przedstawiciela ustawowego tej osoby. Osoba niepetnoletnia, ktora
ukonczyta 13 lat, lub inna osoba o ograniczonej zdolnosci do czynnosci prawnych moze nabywacé
Jednostki Uczestnictwa za zgoda przedstawiciela ustawowego. W przypadku IKZE oraz IKE —
szczegotowy zakres danych wymaganych do realizacji zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
okresla Regulamin IKZE oraz Regulamin IKE.

3.5.5. Nalezy pamieta¢, ze zgodnie ze Statutem Funduszu, wptaty moga by¢ dokonywane jedynie
za posrednictwem rachunkéw bankowych. Ewentualne koszty zwigzane z wptatg srodkéw
pienieznych na rachunek bankowy Subfunduszu ponosi osoba wptacajaca.

3.5.6 W przypadku kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik zamierzajacy naby¢
Jednostki Uczestnictwa powinien dokonac¢ wptaty ze swojego rachunku bankowego na rachunek
bankowy Subfunduszu, w ktorym dokonat pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Dokonanie wptaty jest w tym przypadku jednoczesnie ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek



Uczestnictwa i nie wymaga wypetniania formularza zlecenia. W takim przypadku w celu
sprawnego i bezpiecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik powinien dokonac¢ opisu
przelewu podajgc obok numeru rachunku bankowego Subfunduszu, takze nazwe Subfunduszu,
swoj indywidualny numer Rejestru, ktéry zostaje przydzielony Uczestnikowi przy pierwszym
nabyciu Jednostek Uczestnictwa oraz imie i nazwisko. W przypadku, gdy Uczestnik nabyt juz
Jednostki Uczestnictwa w ktérym$ z Subfunduszy, a zamierza dokonac¢ nabycia Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu, konieczne jest ztozenie zlecenia w formie dokumentu,
analogicznie jak w przypadku opisanym w pkt 3.5.4. w zakresie w jakim dotyczy ono nowego
Subfunduszu, do ktérego zamierza dokonac¢ wptaty Uczestnik. W przypadku IKZE oraz IKE —
szczegotowy zakres danych wymaganych do realizacji zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
okresla Regulamin IKZE oraz Regulamin IKE.

3.5.7. Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa s3 realizowane w Dniach Wyceny, zgodnie

z opisem w pkt 3.5.3. Okres od dnia dokonania wptaty na rachunek Funduszu do dnia zbycia

Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczyc¢ 5 dni. Wyjatkiem jest sytuacja, kiedy opdzZnienie jest

nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Fundusz dotozy

staran, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa nastgpito nie pdzniej niz w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujacym po dniu, w ktérym:

1) Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa
oraz nastgpi uznanie rachunku bankowego Subfunduszu kwota srodkéw pienieznych
wptaconych przez Uczestnika, albo nastgpi uznanie rachunku bankowego Funduszu kwotg
srodkéw pienieznych wptaconych przez Uczestnika, w przypadku kolejnego nabycia, albo

2) nastgpi wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
lub dokumentu wptaty,

— z zastrzezeniem, ze zbycie Jednostek Uczestnictwa nie moze nastgpi¢ wczesniej niz
w najblizszym Dniu Wyceny nastepujagcym po dniu, w ktérym nastgpi uznanie rachunku
bankowego Subfunduszu kwotg srodkéw pienieznych wptaconych przez Uczestnika.

Informacje powyzsze s3 szczegdlnie istotne w przypadku sktadania zlecen za posrednictwem
Dystrybutorow innych niz Towarzystwo, ktorych warunki organizacyjne lub techniczne
prowadzenia dystrybucji Jednostek Uczestnictwa moga wptywaé na szybko$¢ przekazywania
zlecen Agentowi Transferowemu. Istotne jest zatem zasiegniecie przez osobe sktadajaca zlecenie,
informacji o terminach przekazania zlecen przez Dystrybutora Agentowi Transferowemu, w celu
unikniecia przypadkoéw realizacji zlecerh w terminie innym niz zamierzony przez osobe nabywajgca
Jednostki Uczestnictwa i po cenie innej niz oczekiwana. Nalezy réwniez pamietac, iz dokonywanie
wptat na rachunek bankowy Subfunduszu za posrednictwem bankéw innych niz bank
Depozytariusz, badz za posrednictwem innych instytucji uprawnionych do dokonywania
przelewow pienieznych moze wptynaé na ostateczny termin zaksiegowania srodkéw na rachunku
bankowym Subfunduszu, co moze mie¢ wptyw na ostateczng date realizacji zlecenia.

3.5.8. Uczestnik moze dokonywac nabycia Jednostek Uczestnictwa samodzielnie badz poprzez
petnomocnika. Statut Funduszu ogranicza liczbe petnomocnikéw, ktérych moze ustanowié
Uczestnik do czterech. Z uwagi na fakt, ze petnomocnik moze dokonywaé czynnosci dotyczacych
zgromadzonych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, ustanowienie petnomocnictwa ma
charakter sformalizowany. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej
w obecnosci pracownika Dystrybutora, bagdZz w obecnosci oséb pozostajgcych z Dystrybutorem
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, tak aby nie zaistniata



watpliwos¢ co do prawa takiej osoby do przyjecia petnomocnictwa. Petnomocnictwo zostaje
udzielone na formularzu udostepnianym przez Fundusz. Mozliwe jest rowniez ztozenie
dystrybutorowi petnomocnictwa z podpisem poswiadczonym notarialnie. W przypadku
petnomocnictwa udzielonego poza granicami kraju, powinno by¢ ono poswiadczone przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne, urzad konsularny, zagraniczng placéwke banku polskiego lub
inny podmiot, ktéry zostanie wskazany w takiej sytuacji przez Fundusz. Niezaleznie od powyzszych
uwag dotyczacych formy i zasad ztozenia petnomocnictwa pamietac nalezy, ze Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci za dziatania prawidtowo ustanowionego petnomocnika wykonywane
w granicach umocowania. Uczestnik Funduszu niemajacy zdolnosci do czynnosci prawnych lub
majacy ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych nie moze udzieli¢ petnomocnictwa.
Odwotanie petnomocnictwa staje sie skuteczne po odebraniu oswiadczenia w tym przedmiocie
przez Agenta Transferowego, lecz nie pézniej niz w terminie 5 kolejnych dni kalendarzowych od
ztozenia takiego osSwiadczenia Dystrybutorowi. Petnomocnictwo, moze mie¢ forme
petnomocnictwa ogdélnego - upowazniajagcego do wszelkich czynnosci zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu w takim samym zakresie jak mocodawca, jak réwniez
petnomocnictwa szczegdlnego lub rodzajowego, w ramach ktérego petnomocnik ma prawo do
dziatania wytacznie w zakresie, okreslonym w tresci pethomocnictwa. W przypadku zamkniecia
Rejestru, petnomocnictwa udzielone w ramach tego Rejestru wygasajg z chwilg jego zamkniecia.

3.5.9. Fundusz oferuje réwniez mozliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa na Wspolny Rejestr
Matzenski, ktéry w jednakowym stopniu uprawnia matzonkéw do Jednostek Uczestnictwa.
Otwarcie Wspolnego Rejestru Matzenskiego nastepuje po: 1) ztozeniu przez matzonkéow
oswiadczenia, ze wyrazajg zgode na zadanie przez kazdego z nich odkupienia, bez ograniczen,
Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie na Wspolnym Rejestrze Matzeriskim, tacznie z zagdaniem
odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa, oraz, ze wyrazajag zgode na
podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom srodkéw pienieznych, oraz po ztozeniu
oswiadczenia, ze przyjmujg do wiadomosci, ze Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za
skutki ztozonych przez matzonkéw i ich ewentualnych petnomocnikow zadan odkupienia,
bedacych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich oraz, ze w przypadku zbiegu zgdan
odkupienia, ktérych wykonanie jednego wyklucza wykonanie drugiego, Agent Transferowy moze
wstrzymac sie z ich realizacjg do czasu uzgodnienia stanowisk pomiedzy matzonkami, oraz po
ztozeniu oswiadczenia, ze matzonkowie pozostajg we wspoélnosci majagtkowej; 2) zobowigzaniu sie
przez matzonkéw do natychmiastowego zawiadomienia, listem poleconym, Agenta
Transferowego o ustaniu wspélnosci majatkowej; 3) zrzeczeniu sie przez matzonkéw podnoszenia
wobec Funduszu oraz Towarzystwa jakichkolwiek zarzutéw i roszczen w zwigzku z: dokonaniem
przez Fundusz, wedtug zasady rownosci udziatéw, podziatu Jednostek Uczestnictwa znajdujacych
sie na Wspolnym Rejestrze Matzerskim w momencie ustania wspélnosci majatkowej, oraz
o zrzeczeniu sie podnoszenia takich zarzutéow, w zwigzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
o tacznej wartosci przekraczajgcej udziat kazdego z matzonkéw, dokonanym przez Fundusz na
podstawie zadania ztozonego przez jednego z nich po ustaniu wspoélnosci majatkowej, jezeli
w momencie wykonania takiego zlecenia Fundusz nie posiadat informacji o ustaniu wspolnosci
majatkowej. Udzielanie petnomocnictwa do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa na
Wspélnym Rejestrze Matzeiskim nastepuje na podstawie zgody obojga matzonkdw.
Petnomocnictwo moze by¢ odwotane przez kazdego z matzonkéw. Uczestnictwo w Funduszu na
warunkach Wspdlnego Rejestru Matzenskiego ustaje w przypadku: 1) ustania wspolnosci
majatkowej w wyniku ustania matzenstwa wskutek Smierci, rozwigzania matzenstwa przez
rozwdd, uniewaznienie matzenistwa, umownego przyjecia przez matzonkéw ustroju rozdzielnosci



majatkowej; 2) orzeczenia sgdowego o: zniesieniu wspélnoséci majgtkowej, ubezwtasnowolnieniu
jednego z matzonkdéw, 3) odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednostek Uczestnictwa
znajdujacych sie na Wspolnym Rejestrze Matzenskim. Ustanie uczestnictwa w Funduszu na
warunkach Wspdlnego Rejestru Matzenskiego nastepuje po otrzymaniu przez Agenta
Transferowego dokumentéw zaswiadczajgcych o fakcie zaistnienia okolicznosci, powodujacych
ustanie uczestnictwa lecz nie pdzniej niz w terminie 5 dni kalendarzowych od daty ztozenia tych
dokumentéw Dystrybutorowi. W przypadku ustania uczestnictwa w Funduszu na warunkach
Wspodlnego Rejestru Matzeniskiego z powodu $mierci jednego z matzonkéw, potowe salda
Jednostek Uczestnictwa pozostajagcych na Wspolnym Rejestrze Matzenskim stawia sie do
dyspozycji pozostatego przy zyciu matzonka, a pozostatg czescig dysponuje sie w mysl umownego
lub sagdowego dziatu spadku. W przypadku ustania uczestnictwa w Funduszu na warunkach
Wspolnego Rejestru  Matzenskiego z powodu rozwigzania matzenstwa przez rozwodd,
uniewaznienie matzenstwa, orzeczenia sgdowego o zniesieniu wspdlnosci majatkowej lub
ubezwtasnowolnieniu jednego z matzonkow, saldo Jednostek Uczestnictwa dzieli sie, stosownie
do tresci umowy lub orzeczenia sadu, po uprzednim otwarciu dwéch odrebnych Rejestréow na rzecz
kazdego z uprawnionych. Na IKZE i IKE moze gromadzi¢ oszczednosci wytgcznie jeden Uczestnik
IKZE lub IKE. IKZE i IKE nie jest prowadzone w ramach wspdlnych Subrejestrow matzenskich.

3.5.10. Wysokosc¢ pierwszej wptaty do Subfunduszu Superfund Akcyjny, Superfund Obligacyjny
Uniwersalny, Superfund Spokojna Inwestycja, Superfund Spétek Ztota i Srebra, SUPERFUND Plus US
500 oraz Superfund Akcji Blockchain powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 PLN dla wptat w ztotych.
Wysokos¢ pierwszej wptaty do Subfunduszu do Subfunduszu Superfund Akcji Blockchain oraz
SUPERFUND Plus US 500 dla wptat w euro powinna wynosi¢ rownowarto$¢ 100 PLN wyrazone;j
w euro, ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski w dniu uznania rachunku.

3.5.11. Wysokos¢ kazdej kolejnej wptaty do Subfunduszu Superfund Akcyjny, Superfund
Obligacyjny Uniwersalny, Superfund Spokojna Inwestycja, Superfund Spétek Ztota i Srebra,
SUPERFUND Plus US 500 oraz Superfund Akcji Blockchain powinna wynosic¢ nie mniej niz 100 PLN
dla wptat w ztotych. Wysokos¢ kazdej kolejnej wptaty do Subfunduszu do Subfunduszu Superfund
Akcji Blockchain oraz SUPERFUND Plus US 500 dla wptat w euro powinna wynosi¢ rownowartosé¢
100 PLN wyrazonej w euro, ustalona przy zastosowaniu sredniego kursu walut obcych
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu uznania rachunku.

3.6. SPOSOB | SZCZEGOLOWE WARUNKI ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
(INFORMACIJA DOTYCZY WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH SUPERFUND
FIO PORTFELOWY)

3.6.1. Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy dokonuje odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w Dniach Wyceny. Dniami Wyceny dla Funduszu s3 dni, w ktérych odbywa sie sesja
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

3.6.2. W przypadku podjecia przez Uczestnika decyzji o zamiarze odkupienia Jednostek
Uczestnictwa konieczne jest ztozenie stosownego oswiadczenia woli - zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest dokumentem
opracowanym przez Towarzystwo, ktérym maja obowigzek postugiwac sie wszyscy posrednicy
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przyjmujacy zlecenia. Formularz zlecenia zawiera informacje, ktérych podanie przez Uczestnika
jest konieczne do sprawnego i bezpiecznego zrealizowania zadania  Uczestnika. Dane
przekazywane przez Uczestnika Funduszu podlegajg ochronie i nie sg wykorzystywane w innych
celach. W zleceniu nalezy poda¢ m.in. imie, nazwisko, numer rachunku bankowego Uczestnika
oraz informacje o kwocie srodkdw na jaka maja zosta¢ odkupione Jednostki Uczestnictwa lub
informacje o liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ktére Uczestnik przedstawia do
odkupienia, ewentualnie informacje o zadaniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika. Nalezy przy tym pamietaé, ze podobnie jak w odniesieniu do
nabywania Jednostek Uczestnictwa, Statut Funduszu przewiduje minimalne wartosci odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. Aby zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogto zostac
zrealizowane Uczestnik powinien wskazac w zleceniu, co najmniej minimalng wartos$¢ odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, ktéra powinna wynosié¢ nie mniej niz 100 PLN lub réwnowartos¢ 100 PLN
wyrazonej w euro dla Superfund Akcji Blockchain oraz SUPERFUND Plus US 500.

Formularze zlecen dla oséb fizycznych i pozostatych kategorii Uczestnikow réznig sie z uwagi na
sposob reprezentacji oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci
prawnej. Pamieta¢ nalezy ponadto, ze osoba niepetnoletnia, ktéra nie ukonczyta w dniu
przystgpienia do funduszu 13 lat, lub inna osoba niemajgca zdolnosci do czynnosci prawnych
moze zadaé¢ odkupienia Jednostek tylko przez przedstawiciela ustawowego tej osoby. Osoba
niepetnoletnia, ktora ukonczyta 13 lat, lub inna osoba o ograniczonej zdolnosci do czynnosci
prawnych moze zadac odkupienia Jednostek Uczestnictwa za zgodg przedstawiciela ustawowego.

3.6.3. Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ sktadne w kazdym dniu roboczym
i realizowane sg w Dniach Wyceny. Okres od dnia ztozenia zlecenia do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 5 dni, wyjatkiem jest sytuacja, kiedy opdznienie jest
nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Szczegétowe
terminy realizacji zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Agenta Transferowego
okreslone sg w pkt 3.6.3.1 — 3.6.3.6 ponizej odpowiednio dla danego Subfunduszu.

Informacje ponizsze sg szczegodlnie istotne w przypadku sktadania zlecen za posrednictwem
Dystrybutorow innych niz Towarzystwo, ktorych warunki organizacyjne lub techniczne moga
wptywaé na szybkos$¢ przekazywania zlecen Agentowi Transferowemu. Istotne jest zatem
zasiegniecie przez osobe sktadajacy zlecenie, informacji o terminach przekazania zlecen przez
Dystrybutora Agentowi Transferowemu, w celu unikniecia przypadkow realizacji zlecen w terminie
innym niz zamierzony przez Uczestnika i po cenie innej niz oczekiwana.

3.6.3.1. Szczegdtowe terminy realizacji zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Superfund Akcyjny

Jezeli zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Superfund Akcyjny zostato
dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje srodki
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, réwnej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z nastepnego Dnia Wyceny
nastepujacego po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia.

3.6.3.2. Szczeg6towe terminy realizacji zlecern odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Obligacyjny Uniwersalny

Jezeli Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Superfund Obligacyjny
Uniwersalny zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu
otrzymuje srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, réwnej
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Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z nastepnego
Dnia Wyceny nastepujgcego po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie
odkupienia.

3.6.3.3. Szczegdtowe terminy realizacji zlecenn odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Superfund Spokojna Inwestycja

Jezeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Superfund Spokojna Inwestycja
zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje
srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z nastepnego Dnia
Wyceny nastepujacego po Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie
odkupienia.

3.6.3.4. Szczego6towe terminy realizacji zleceh odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Superfund Spétek Ztota i Srebra

Jezeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Superfund Spétek Ztota i Srebra
zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje
srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, réwnej Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z Dnia Wyceny, bedacego
nastepnym Dniem Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie
odkupienia.

3.6.3.5. Szczegdtowe terminy realizacji zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Superfund Akcji Blockchain

Jezeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Superfund Akcji Blockchain
zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje
srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, réwnej Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z Dnia Wyceny, bedacego
nastepnym Dniem Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie
odkupienia.

3.6.3.6. Szczegotowe terminy realizacji zlecenn odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
SUPERFUND Plus US 500

Jezeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SUPERFUND Plus US 500 zostato
dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje srodki
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, réwnej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z Dnia Wyceny, bedacego
nastepnym Dniem Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie
odkupienia.

3.6.4. Woyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje
niezwtocznie, nie wczesniej jednak niz nastepnego dnia roboczego po dniu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Kwota srodkéw pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest wyptacana
po pomniejszeniu o nalezny podatek, w przypadku, jezeli Fundusz jest zobowigzany do jego
pobrania. Nalezy pamieta¢, ze zgodnie ze Statutem Funduszu, wyptaty moga byé dokonywane
jedynie za posrednictwem rachunkéw bankowych. Nalezy rowniez wskaza¢, ze w przypadku, gdy
rachunek bankowy Uczestnika prowadzony jest w banku innym niz bank Depozytariusz, ostateczny
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wptyw srodkéw na rachunek bankowy Uczestnika bedzie uzalezniony od operacji ksiegowych
dokonywanych przez bank.

3.6.5. Z uwagi na fakt, ze Uczestnik moze nabywac Jednostki Uczestnictwa w réznych Dniach
Wyceny, Fundusz dokonujac odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace
odkupieniu i odkupuje Jednostki Uczestnictwa poczawszy od Jednostek Uczestnictwa nabytych po
najwyzszej cenie. Fundusz nie umozliwia Uczestnikowi samodzielnego wskazywania kolejnosci
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3.6.6. Mozliwos¢ dokonania odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ ograniczona
w przypadku ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa lub catego Rejestru, jak réwniez
w przypadku ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa. Uczestnik moze ztozyc
dyspozycje ustanowienia blokady czesci lub catosci posiadanych przez niego Jednostek
Uczestnictwa. Blokadg moga réwniez zosta¢ objete Jednostki Uczestnictwa nabywane
w przysztosci (blokada Rejestru). Blokadg moga by¢ objete Jednostki Uczestnictwa we wszystkich
Subfunduszach lub Subfunduszach wskazanych przez Uczestnika. Jezeli Uczestnik ztozy dyspozycje
blokady Jednostek Uczestnictwa o okreslonej wartosci, wowczas liczba Jednostek Uczestnictwa
objetych blokadg jest zmienna i wyliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Towarzystwo
nie odpowiada za pdzniejszy spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa objetych blokada. Blokada
polega na wytaczeniu, przez okreslony okres lub do odwotania, mozliwosci sktadania i realizacji
zlecen odkupienia (oraz konwersji i zamiany) Jednostek Uczestnictwa. W okresie obowigzywania
blokady Fundusz bedzie zobowigzany do nie realizowania zlecen odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Blokada moze zosta¢ odwotana przez Uczestnika w kazdym czasie. Za zgoda
Funduszu Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady, ktora przed uptywem okresu,
na jaki zostata ustanowiona moze by¢ odwotana wytgcznie przez wyznaczong przez Uczestnika
osobe. Fundusz nie kontroluje zasadnosci ztozenia przez petnomocnika zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje zlecen ztozonych przez
petnomocnika. Zlecenia ztozone przez Uczestnika bedg traktowane jako ztozone pod warunkiem,
ze wyznaczona osoba wyrazi zgode na ich realizacje poprzez odwotanie blokady. Oswiadczenie
Uczestnika lub uprawnionych oséb o ustanowieniu lub odwotaniu blokady staje sie skuteczne
w momencie zarejestrowania oswiadczenia przez Agenta Transferowego, lecz nie pdzniej niz
w terminie 5 dni od ztozenia takiego oswiadczenia u Dystrybutora, chyba, ze opdznienie jest
nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. W przypadku
ustanowienia zastawu, Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek
Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. Wopisanie wzmianki
o ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie mozliwosci ztozenia zlecenia odkupienia (oraz
konwersji i zamiany) Jednostek Uczestnictwa zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie.
Wopisanie zastawu nastgpi nie pdzniej niz w terminie 5 dni od ztozenia takiego wniosku
u Dystrybutora, chyba, ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

3.6.7. Podobnie jak w odniesieniu do nabywania Jednostek Uczestnictwa, Statut Funduszu
przewiduje minimalne wartosci odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Aby zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa mogto zostac zrealizowane Uczestnik powinien wskaza¢ w zleceniu co
najmniej minimalng wartos¢ odkupienia danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktéra powinna
wynosi¢ nie mniej niz 100 PLN lub réwnowartos¢ tej kwoty wyrazonej w euro.
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3.6.8. Nalezy podkresli¢, ze Fundusz dokona odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w danym Subfunduszu, niezaleznie od wartosci ztozonego przez
Uczestnika zlecenia, jezeli w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wartos¢ pozostatych
w posiadaniu Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zapisanych w danym subrejestrze
wydzielonym w ramach Rejestru bytaby nizsza niz 100 PLN lub rownowartosc¢ tej kwoty wyrazonej
w euro. Zasade okreélong w zdaniu poprzedzajgcym stosuje sie do uczestnictwa w IKZE, IKE oraz
w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, o ile Umowa o prowadzenie IKZE lub IKE albo
Regulamin IKZE lub IKE, albo regulamin uczestnictwa w danym wyspecjalizowanym programie
inwestycyjnym nie stanowig inaczej.

3.7.SPOSOB | SZCZEGOtOWE WARUNKI ZAMIANY (,,KONWERS)I”) JEDNOSTEK UCZESTNICTWA NA
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA INNEGO FUNDUSZU ORAZ WYSOKOSC ZWIAZANYCH Z TYM OPLAT
(INFORMACIJA DOTYCZY WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH SUPERFUND
FIO PORTFELOWY)

3.7.1. Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy umozliwia Uczestnikom Funduszu
dokonywanie zamiany (,konwersji”) Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii z dowolnego
Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu (Subfundusz Zrodtowy) do dowolnego
subfunduszu lub subfunduszy wydzielonych w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez Towarzystwo, bedacego funduszem
inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami (subfundusz docelowy).

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy nie daje mozliwosci dokonania konwersji
Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszy SUPERFUND Plus US 500 oraz Superfund Akcji Blockchain
jak i do tych Subfunduszy w walucie EUR.

Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zada¢ odkupienia Jednostek
Uczestnictwa tej samej kategorii oraz waluty w ktérymkolwiek Subfunduszu zrédtowym, ktérego
Jednostki Uczestnictwa posiada, z jednoczesnym nabyciem, za catos¢ kwoty uzyskanej w wyniku
tego odkupienia, jednostek uczestnictwa tej samej kategorii oraz waluty subfunduszu
docelowego, przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem
Zzrédtowym i nabycie jednostek uczestnictwa subfunduszu docelowego nastepuje w tym samym
Dniu Wyceny.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii oraz waluty Subfunduszu Zrédtowego
skutkujgca nabyciem Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii oraz waluty subfunduszu
docelowego nastepuje po umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego oraz
wptynieciu $rodkéw pienieznych z tytutu umorzenia na rachunek subfunduszu docelowego
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa subfunduszu docelowego. Przydziat (wpis do Subrejestru)
Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu docelowym nastepuje dopiero po wptynieciu srodkow
pienieznych na rachunek subfunduszu docelowego.

Zlecenie dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa sktadane jest na formularzu opracowanym
przez Towarzystwo, ktérym maja obowigzek postugiwac sie wszyscy posrednicy przyjmujacy
zlecenia. Formularz zlecenia zawiera informacje, ktorych podanie przez Uczestnika jest konieczne
do sprawnego i bezpiecznego zrealizowania zadania Uczestnika. Dane przekazywane przez
Uczestnika Funduszu podlegajg ochronie i nie sg wykorzystywane w innych celach. W zleceniu
konwersji Uczestnik Funduszu wskazuje z jakiego Subfunduszu Zzrédtowego ma zosta¢ dokonana
konwersja Jednostek Uczestnictwa, do jakiego subfunduszu docelowego oraz jaka liczba Jednostek
Uczestnictwa, badz jaka kwota srodkow ma zostaé konwertowana. Z uwagi na fakt, ze konwersja
Jednostek Uczestnictwa jest jednoczesnym ztozeniem zlecenia odkupienia Jednostek

14



w Subfunduszu zrédtowym i nabycia jednostek uczestnictwa w subfunduszu docelowym, do
realizacji takiego zlecenia zastosowanie maja regulacje okreslajgce zasady odkupywania
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu opisane w pkt 3.6. powyzej (z wytaczeniem pkt 3.6.3.1 -
3.6.3.6.) oraz regulacje okreslajgce zasady nabywania jednostek uczestnictwa w subfunduszach,
do ktorych ma nastepowac konwersja, okreslone w prospekcie informacyjnym sporzadzonym dla
Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, przy czym konwersja moze zostac
dokonana wytgcznie w ramach rej samej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz tej samej waluty
Nalezy szczegodlnie zwrdci¢ uwage na fakt, iz z uwagi na konstrukcje funduszu Superfund
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, minimalna kwota pierwszej wptaty, za ktérg moga
by¢ nabyte jednostki uczestnictwa tego funduszu wynosi dla 0soéb fizycznych 40.000 EUR lub ich
rownowartos¢ w PLN lub USD.

Szczegbtowe terminy realizacji zlecen konwersji Jednostek Uczestnictwa przez Agenta
Transferowego okreslone sg w pkt 3.7.1.1 — 3.7.1.6 ponizej odpowiednio dla danego Subfunduszu.

3.7.1.1. Szczegdtowe terminy realizacji zlecen konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Superfund Akcyjny

W przypadku konwersji Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem Superfund Akcyjny
na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii oraz waluty zwigzane z innym subfunduszem
wydzielonym w ramach Superfund SFIO (,subfundusz docelowy”), jezeli zadanie konwersji
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Superfund Akcyjny zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia konwersji nastepuje wedtug ceny odkupienia
z Dnia Wyceny bedacego, nastepnym Dniem Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie konwersji.

Towarzystwo dazy do realizacji konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia konwersji nie moze nastgpi¢ pdzniej niz w terminie
5 (pieciu) dni od dnia ztoZzenia zlecenia konwersji, chyba ze opdZnienie jest nastepstwem zdarzen,
za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

3.7.1.2. Szczegdtowe terminy realizacji zlecen konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Superfund Obligacyjny Uniwersalny

W przypadku konwersji Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem Superfund
Obligacyjny Uniwersalny na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii oraz waluty zwigzane
zinnym subfunduszem wydzielonym w ramach Superfund SFIO (,,subfundusz docelowy”), jezeli
zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Superfund Obligacyjny Uniwersalny
zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia konwersji
nastepuje wedtug ceny odkupienia z Dnia Wyceny, bedacego nastepnym Dniem Wyceny po Dniu
Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie konwersji.

Towarzystwo dazy do realizacji konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia konwersji nie moze nastgpi¢ pdzniej niz w terminie
5 (pieciu) dni od dnia ztozenia zlecenia konwersji, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen,
za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

3.7.1.3. Szczego6towe terminy realizacji zlecen konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Superfund Spokojna Inwestycja

W przypadku konwersji Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem Superfund Spokojna
Inwestycja na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii oraz waluty zwigzane z innym
subfunduszem wydzielonym w ramach Superfund SFIO (,,subfundusz docelowy”), jezeli Zgdanie
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konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Superfund Spokojna Inwestycja zostato
dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny realizacja zlecenia konwersji nastepuje
wedtug ceny odkupienia z Dnia Wyceny, bedacego nastepnym Dniem Wyceny po Dniu Wyceny,
w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie konwersji.

Towarzystwo dazy do realizacji konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia konwersji nie moze nastapi¢ pdzniej niz w terminie
5 (pieciu) dni od dnia ztozenia zlecenia konwersji, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen,
za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

3.7.1.4. Szczego6towe terminy realizacji zlecenn konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Superfund Spotek Ztota i Srebra

W przypadku konwersji Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem Superfund Spotek
Ztota i Srebra na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii oraz waluty zwigzane z innym
subfunduszem wydzielonym w ramach Superfund SFIO (,,subfundusz docelowy”), jezeli Zagdanie
konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Superfund Spétek Ztota i Srebra zostato
dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny realizacja zlecenia konwersji nastepuje
wedtug ceny odkupienia z Dnia Wyceny, bedacego nastepnym Dniem Wyceny po Dniu Wyceny,
w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie konwersji.

Towarzystwo dazy do realizacji konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia konwersji nie moze nastapi¢ pdzniej niz w terminie
5 (pieciu) dni od dnia ztozenia zlecenia konwersji, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen,
za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

3.7.1.5. Szczego6towe terminy realizacji zlecen konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Superfund Akcji Blockchain

W przypadku konwersji Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem Superfund Akcji
Blockchain na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii oraz waluty zwigzane z innym
subfunduszem wydzielonym w ramach Superfund SFIO (,,subfundusz docelowy”), jezeli zagdanie
konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Superfund Akcji Blockchain zostato dostarczone
Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny realizacja zlecenia konwersji nastepuje wedtug ceny
odkupienia z Dnia Wyceny, bedacego nastepnym Dniem Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie konwersji.

Towarzystwo dazy do realizacji konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia konwersji nie moze nastgpi¢ pdzniej niz w terminie
5 (pieciu) dni od dnia ztozenia zlecenia konwersji, chyba ze opdzZnienie jest nastepstwem zdarzen,
za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy nie daje mozliwosci dokonania konwersji
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Superfund Akcji Blockchain w walucie EUR, zaréwno z jak i
do tego Subfunduszu.

3.7.1.6. Szczego6towe terminy realizacji zlecen konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
SUPERFUND Plus US 500

W przypadku konwersji Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem SUPERFUND Plus US
500 na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii oraz waluty zwigzane z innym subfunduszem
wydzielonym w ramach Superfund SFIO (,subfundusz docelowy”), jezeli zadanie konwersji
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SUPERFUND Spokojna Inwestycja zostato dostarczone
Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny realizacja zlecenia konwersji nastepuje wedtug ceny
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odkupienia z Dnia Wyceny, bedacego nastepnym Dniem Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie konwersji.

Towarzystwo dazy do realizacji konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia konwersji nie moze nastapi¢ pdzniej niz w terminie
5 (pieciu) dni od dnia ztozenia zlecenia konwersji, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen,
za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy nie daje mozliwosci dokonania konwersji
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SUPERFUND Plus US 500 w walucie EUR, zaréwno z jak i do
tego Subfunduszu.

3.7.2. Osoba sktadajaca zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu na
jednostki uczestnictwa kategorii A subfunduszu docelowego obcigzana jest optaty za konwersje.
Optata za konwersje pobierana jest w subfunduszu docelowym. Optata za konwersje pobierana
jest jedynie w przypadku, gdy Optata Manipulacyjna z tytutu zbywania jednostek uczestnictwa
kategorii A w subfunduszu docelowym jest wyzsza niz w Subfunduszu Zrédtowym i bedzie
pobierana w wysokosci réznicy pomiedzy Optatg Manipulacyjng z tytutu zbywania jednostek
uczestnictwa kategorii A w subfunduszu docelowym a Optata Manipulacyjng z tytutu zbywania
jednostek uczestnictwa kategorii A w Subfunduszu zrédtowym, z zastrzezeniem, iz nie moze byc¢
wyzsza niz 4,5% wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu
docelowym.

Nie pobiera sie optaty za konwersje z tytutu konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

3.8. SPOSOB | SZCZEGOtOWE WARUNKI WYPLATY KWOT Z TYTUtU ODKUPIENIA JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA LUB WYPtAT DOCHODOW FUNDUSZU (INFORMACJIA DOTYCZY WSZYSTKICH
SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH SUPERFUND FIO PORTFELOWY)

3.8.1. Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy dokonuje wyptaty srodkéw
pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa niezwtocznie, nie wczesniej jednak niz
nastepnego dnia roboczego po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczegotowe informacje dotyczace zasad odkupywania Jednostek Uczestnictwa zostaty opisane
w pkt 3.6. powyzej.

3.8.2. Wpyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek nastepuje wytacznie
przelewem na rachunek bankowy Uczestnika. Nalezy rowniez wskaza¢, ze w przypadku, gdy
rachunek bankowy Uczestnika prowadzony jest w banku innym niz bank Depozytariusz, ostateczny
wptyw srodkéw na rachunek bankowy Uczestnika bedzie uzalezniony od operacji ksiegowych
dokonywanych przez bank.

3.8.3. Statut Funduszu nie przewiduje mozliwoéci wyptacania dochodéw Funduszu bez
odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Nalezy zatem pamieta¢, ze wyptata srodkéw z Funduszu
dla Uczestnika nastepuje wytacznie w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa ztozonego przez Uczestnika. Fundusz nie wyptaca dywidendy, jak rowniez Jednostki
Uczestnictwa Funduszu nie sg oprocentowane. Wzrost wartosci Aktywéw Funduszu i wartosci
Jednostki Uczestnictwa, nastepuje wytgcznie w wyniku inwestowania Aktywéw Funduszu
w przewidziane w statucie kategorie lokat.
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3.9. SPOSOB | SZCZEGOtOWE WARUNKI ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ZWIAZANYCH
Z JEDNYM SUBFUNDUSZEM NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ZWIAZANE Z INNYM SUBFUNDUSZEM
ORAZ WYSOKOSC ZWIAZANYCH Z TYM OPtAT (INFORMACJIA DOTYCZY WSZYSTKICH
SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH SUPERFUND FIO PORTFELOWY)

3.9.1. Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy jest Funduszem z wydzielonymi
kategoriami Jednostek Uczestnictwa oraz z wydzielonymi Subfunduszami co oznacza, ze
Uczestnik Funduszu moze w ramach jednego Funduszu realizowad rozne strategie inwestycyjne
od najbardziej dynamicznych i zarazem najbardziej ryzykownych do najbardziej konserwatywnych
i obcigzonych minimalnym ryzykiem.

Dzieki takiej konstrukcji Funduszu, Uczestnik moze w dowolny sposdb konstruowac swoéj wtasny
portfel inwestycyjny, inwestujgc wedle swoich potrzeb i mozliwosci w jeden, dwa lub wszystkie
Subfundusze oraz moze dokonywac zmian swojego zaangazowania w poszczegélne Subfundusze
poprzez zamiane Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami.

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy nie daje mozliwosci dokonania zamiany
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy SUPERFUND Plus US 500 oraz Superfund Akcji Blockchain
w walucie EUR na Jednostki Uczestnictwa innych Subfunduszy.

3.9.2. W przypadku, gdy Uczestnik uzna za celowe dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa
pomiedzy Subfunduszami powinien ztozy¢ zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa na
formularzu udostepnianym przez Fundusz, ktorym maja obowigzek postugiwac sie wszyscy
posrednicy przyjmujacy zlecenia. W ramach zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie
jednego zlecenia, zagdac zapisania posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa w subrejestrze
Uczestnikéw Funduszu prowadzonym dla innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) przy
jednoczesnym wykresleniu tych Jednostek Uczestnictwa z subrejestru Uczestnikow Funduszu
prowadzonego dla Subfunduszu, w ktérym Uczestnik Funduszu je posiada (Subfundusz zrodtowy).
W celu dokonania zamiany Fundusz umarza Jednostki Uczestnictwa podlegajgce zamianie
w Subfunduszu Zrodtowym, a nastepnie przydziela Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu z dnia dokonania zamiany.
Umorzenie Jednostek Uczestnictwa i przydzielenie Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany
nastepuje w tym samym Dniu Wyceny. Zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniach
Wyceny, w ktorych sg odkupywane Jednostki Uczestnictwa. Zamiana moze by¢ dokonana
wytacznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz tej samej waluty.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
docelowego nastepuje po umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego oraz
wptynieciu $rodkéw pienieznych z tytutu umorzenia na rachunek Subfunduszu docelowego
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego. Przydziat (wpis do Subrejestru)
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym nastepuje dopiero po wptynieciu srodkéw
pienieznych na rachunek Subfunduszu docelowego.

Szczegbétowe terminy realizacji zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa przez Agenta
Transferowego okreslone sg w pkt 3.9.2.1 —3.9.2.6 ponizej odpowiednio dla danego Subfunduszu.
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3.9.2.1. Szczegdtowe terminy realizacji zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Superfund Akcyjny

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem Superfund Akcyjny na
Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii oraz waluty zwigzane z innym Subfunduszem, jezeli
zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu
Wyceny, realizacja zlecenia zamiany nastepuje wedtug ceny odkupienia z Dnia Wyceny, bedacego
nastepnym Dniem Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie
zamiany.

Towarzystwo dazy do realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia zamiany nie moze nastgpi¢ pozniej niz w terminie
5 (pieciu) dni od dnia ztozenia zlecenia zamiany, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen,
za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

3.9.2.2. Szczegotowe terminy realizacji zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Superfund Obligacyjny Uniwersalny

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem Superfund Obligacyjny
Uniwersalny na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii oraz waluty zwigzane z innym
Subfunduszem, jezeli Zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia zamiany nastepuje wedtug ceny odkupienia
zDnia Wyceny, bedacego nastepnym Dniem Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie zamiany.

Towarzystwo dazy do realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia zamiany nie moze nastapi¢ pdzniej niz w terminie
5 (pieciu) dni od dnia ztozenia zlecenia zamiany, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen,
za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

3.9.2.3. Szczegdtowe terminy realizacji zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Superfund Spokojna Inwestycja

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem Superfund Spokojna
Inwestycja na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii oraz waluty zwigzane z innym
Subfunduszem, jezeli zgdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia zamiany nastepuje wedtug ceny odkupienia
z Dnia Wyceny, bedacego nastepnym Dniem Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie zamiany.

Towarzystwo dazy do realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia zamiany nie moze nastgpi¢ pozniej niz w terminie
5 (pieciu) dni od dnia ztozenia zlecenia zamiany, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen,
za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

3.9.2.4. Szczego6towe terminy realizacji zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Superfund Spétek Ztota i Srebra

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem Superfund Spétek
Ztota i Srebra na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii oraz waluty zwigzane z innym
Subfunduszem, jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia zamiany nastepuje wedtug ceny odkupienia
z Dnia Wyceny, bedacego nastepnym Dniem Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie zamiany.
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Towarzystwo dazy do realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia zamiany nie moze nastgpi¢ pozniej niz w terminie
5 (pieciu) dni od dnia ztozenia zlecenia zamiany, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen,
za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

3.9.2.5. Szczegotowe terminy realizacji zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Superfund Akcji Blockchain

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem Superfund Akcji
Blockchain na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii oraz waluty zwigzane z innym
Subfunduszem, jezeli Zagdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia zamiany nastepuje wedtug ceny odkupienia
zDnia Wyceny, bedacego nastepnym Dniem Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie zamiany.

Towarzystwo dazy do realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia zamiany nie moze nastapi¢ pdzniej niz w terminie
5 (pieciu) dni od dnia ztozenia zlecenia zamiany, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen,
za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy nie daje mozliwosci dokonania zamiany
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Superfund Akcji Blockchain w walucie EUR na Jednostki
Uczestnictwa innych Subfunduszy.

3.9.2.6. Szczegotowe terminy realizacji zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
SUPERFUND Plus US 500

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem SUPERFUND Plus US
500 na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii oraz waluty zwigzane z innym Subfunduszem,
jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu
w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia zamiany nastepuje wedtug ceny odkupienia z Dnia Wyceny,
bedacego nastepnym Dniem Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat
zlecenie zamiany.

Towarzystwo dazy do realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia zamiany nie moze nastapi¢ podzniej niz w terminie
5 (pieciu) dni od dnia ztozenia zlecenia zamiany, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen,
za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy nie daje mozliwosci dokonania zamiany
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SUPERFUND Plus US 500 w walucie EUR na Jednostki
Uczestnictwa innych Subfunduszy.

3.9.3. Osoba sktadajaca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A innego Subfunduszu moze zostac obcigzona optaty za zamiane. Optata
za zamiane pobierana jest w Subfunduszu docelowym. Optata za zamiane pobierana jest jedynie
w przypadku, gdy Optata Manipulacyjna z tytutu zbywania jednostek uczestnictwa w Subfunduszu
docelowym jest wyzsza niz w Subfunduszu zrédtowym i bedzie pobierana w wysokosci réznicy
pomiedzy Optata Manipulacyjng z tytutu zbywania jednostek uczestnictwa w Subfunduszu
docelowym, a Optatg Manipulacyjng z tytutu zbywania jednostek uczestnictwa w Subfunduszu
zrédtowym, z zastrzezeniem, iz nie moze by¢ wyzsza niz 4,5% wptaty dokonanej w ramach nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszy docelowym.

Nie pobiera sie optaty za zamiane z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
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3.10. SPOSOB | SZCZEGOtOWE WARUNKI SPEENIANIA SWIADCZEN NALEZNYCH Z TYTUtU
NIETERMINOWYCH REALIZACJI ZLECEN UCZESTNIKOW FUNDUSZU ORAZ BtEDNEJ WYCENY
AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA (INFORMACIA DOTYCZY WSZYSTKICH
SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH SUPERFUND FIO PORTFELOWY)

3.10.1. Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy prowadzi dziatalnos$¢ na podstawie
szeregu regulacji prawnych jak i procedur wewnetrznych, ktére gwarantujg wysoka jakosc ustug.
Tym niemniej prowadzenie kazdej dziatalnosci obcigzone jest ryzykiem btedu technicznego lub
ludzkiego. W sytuacji wystgpienia takich btedoéw, ktérych nastepstwem bytaby szkoda
Uczestnikdéw, Towarzystwo zarzadzajace Funduszem gwarantuje Uczestnikom odpowiednie
zadoscuczynienie. Sytuacjami takimi mogg by¢ nieterminowa realizacja zlecenn Uczestnika badz
dokonanie btednej wyceny Aktywoéw Funduszu.

3.10.2. Nieterminowa realizacja zlecenia Uczestnika Funduszu ma miejsce w przypadku, gdy
nastapi ona pozniej niz w terminach wskazanych powyzej w czesci Prospektu okreslajacej sposob
oraz szczegdtowe warunki nabywania, odkupywania oraz konwersji i zamiany Jednostek
Uczestnictwa Funduszu, pomimo spetnienia przez osobe sktadajacg zlecenie warunkéw
prawidtowego i skutecznego ztozenia zlecenia. Nieterminowa realizacja zlecert moze spowodowac
nabycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej
nabycia lub odkupienia, tj. wedtug ceny biezacej. Zastosowanie ceny biezacej moze skutkowac
powstaniem szkody po stronie Uczestnika Funduszu, ktéry, w przypadku zlecenia nabycia - moze
naby¢ mniej Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku zlecenia odkupienia - moze otrzymac mniejsza
kwote $rodkow pienieznych z tytutu odkupienia, niz gdyby zlecenie zostato zrealizowane we
wtasciwym Dniu Wyceny. W takim przypadku powstaje po stronie Uczestnika Funduszu roszczenie
wobec Towarzystwa o naprawienie szkody obejmujacej, w przypadku: nabycia Jednostek
Uczestnictwa - réznice w liczbie przyznanych Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku odkupienia
Jednostek Uczestnictwa - réznice w wartosci wyptaconych srodkéw z tytutu realizacji zlecenia
odkupienia. W przypadku zgtoszenia powyzej opisanego roszczenia Towarzystwu przez Uczestnika
Funduszu, Towarzystwo niezwtocznie naprawi Uczestnikowi poniesiong przez niego szkode, chyba
ze Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za nieterminowg realizacje zlecen Uczestnikéw
Funduszu.

3.10.3. W przypadku btednej wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo niezwtocznie skoryguje liczby nabytych
i odkupionych Jednostek Uczestnictwa majgc na uwadze prawidtowo ustalong wartosé¢ Aktywow
Netto na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy wartos¢ prawidtowej
Jednostki Uczestnictwa byta wyzsza od btednie wyliczonej, Uczestnicy Funduszu dokonujacy
transakcji nabycia oraz ,,zamiany do” otrzymali wiecej Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania
strat pozostatym Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo przekazuje brakujace srodki pieniezne na
rachunek podstawowy Subfunduszu powiekszajgc kapitat Subfunduszu. W w/w przypadku,
Uczestnicy dokonujacy transakcji odkupienia oraz ,,zamiany z” Jednostek Uczestnictwa otrzymali
zanizong kwote z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat
Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo przekazuje dodatkowe s$rodki pieniezne na rachunki
bankowe tych Uczestnikow dokonujacych transakcji odkupienia oraz ,zamiany z” w dniach btednej
wyceny. W przypadku, gdy wartos¢ prawidtowej Jednostki Uczestnictwa byta nizsza od btednie
wyliczonej, Uczestnicy dokonujacy transakcji nabycia lub ,,zamiany do” otrzymali mniej Jednostek
Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo dokupuje na ich
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rejestry brakujgca liczbe Jednostek Uczestnictwa. W w/w przypadku, Uczestnicy dokonujgcy
transakcji odkupienia lub ,,zamiany z” Jednostek Uczestnictwa Funduszu otrzymali zawyzong
kwote z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub ,,zamiany z”. W celu wyréwnania strat
pozostatym Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo przekazuje brakujgce Srodki pieniezne na
rachunek Subfunduszu.

3.11. WSKAZANIE OKOLICZNOSCI, W KTORYCH FUNDUSZ MOZE ZAWIESIC ZBYWANIE LUB
ODKUPYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA (INFORMACJA DOTYCZY WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY
WYDZIELONYCH W RAMACH SUPERFUND FIO PORTFELOWY)

3.11.1. Zuwagi na bezpieczenstwo i interes uczestnikow funduszy inwestycyjnych dziatajacych na
podstawie Ustawy, Ustawa przewiduje mozliwos¢ zawieszenia zbywania jednostek uczestnictwa
przez fundusz inwestycyjny. Regulacja to obowigzuje réwniez Fundusz. Fundusz moze zawiesi¢ na
okres dwoch tygodni zbywanie Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu oddzielnie, jezeli
nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw tego Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu. Za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru
Finansowego zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres dtuzszy niz dwa
tygodnie, nie przekraczajacy jednak dwéch miesiecy. Fundusz podejmuje decyzje o zawieszeniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na koniec Dnia Wyceny, w ktérym powezmie
informacje o =zaistnieniu okolicznosci wskazanych powyzej. Fundusz tego samego dnia
poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na stronie
internetowej Towarzystwa (www.superfund.pl), ze skutkiem zawieszenia od nastepnego dnia po
dniu dokonania ogtoszenia.

3.11.2. Z uwagi na bezpieczenstwo i interes uczestnikdw funduszy inwestycyjnych dziatajacych na
podstawie Ustawy, Ustawa przewiduje mozliwos¢ zawieszenia odkupywania jednostek
uczestnictwa przez fundusz inwestycyjny. Regulacja to obowigzuje réwniez Fundusz. Fundusz
moze zawiesi¢ na okres dwoéch tygodni odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kazdego
z Subfunduszy oddzielnie, jezeli w okresie ostatnich dwdch tygodni suma wartosci odkupionych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktoérych
odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajacg 10% wartosci Aktywoéw danego Subfunduszu,
albo nie mozna dokonaé¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywoéw danego Subfunduszu
z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Fundusz podejmuje decyzje o zawieszeniu odkupywania
Jednostek Uczestnictwa na koniec Dnia Wyceny, w ktérym poweZzmie informacje o zaistnieniu
okolicznosci wskazanych powyzej. Tego samego dnia informacja o zawieszeniu odkupywania
Jednostek zostanie podana do publicznej wiadomosci poprzez ogtoszenie na stronie internetowe;j
Towarzystwa (www.superfund.pl), ze skutkiem zawieszenia od nastepnego dnia po dniu
dokonania ogtoszenia. Za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje: a) odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nie
przekraczajacy jednak dwodch miesiecy; b) Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢
odkupywane w ratach w okresie nieprzekraczajagcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.
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3.12. OKRESLENIE RYNKOW, NA KTORYCH SA ZBYWANE JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
(INFORMACIJA DOTYCZY WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH SUPERFUND
FIO PORTFELOWY)

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Fundusz nie oferuje Jednostek Uczestnictwa samodzielnie
ani za posrednictwem Dystrybutoréw na innych rynkach.

3.13. OPIS POLITYKI INWESTYCYINEJ SUBFUNDUSZU SUPERFUND AKCYJNY

3.13.1. Celem inwestycyjnym Superfund Akcyjny, jest wzrost wartosci Aktywdéw tego
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat, przy czym Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia przez Superfund Akcyjny tak przyjetego celu inwestycyjnego.

3.13.2. Subfundusz Superfund Akcyjny realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywoéw
Subfunduszu przede wszystkim w Instrumenty Akcyjne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym i rynku zorganizowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub w Tytuty
Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania, ktére lokujg co najmniej 80%
aktywow netto w Instrumenty Akcyjne.

Fundusz moze dokonywac lokat Aktywéw Superfund Akcyjny w:

1) Instrumenty Akcyjne —od 80% Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu,

2) Instrumenty Dtuzne — od 0% do 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3) Tytuty Uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Statutu —od 0% do 10% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu,

4) Depozyty — od 0% do 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc w imieniu Superfund Akcyjny inwestuje tacznie do 10% Aktywdéw Subfunduszu

w Tytuty Uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspélnego inwestowania, ktore

zgodnie ze stosowang politykg inwestycyjng, wynikajaca ze statutu, deklarowanego benchmarku

lub aktualnych raportéw okresowych dotyczacych sktadu portfela inwestycyjnego, inwestujg co

najmniej 80% swoich aktywéw w Instrumenty Akcyjne.

Fundusz dziatajac w imieniu Superfund Akcyjny inwestuje tgcznie co najmniej 70% Aktywoéw Netto

Subfunduszu w akcje notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Z uwagi na sktad portfela inwestycyjnego, Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu moze
charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

3.13.3 Gtéwne kryteria doboru poszczegdélnych kategorii lokat dokonywanych przez Fundusz na
rzecz Superfund Akcyjny to dla: Instrumentéw Akcyjnych: a) udziat papieru wartosciowego
windeksach gietdowych, b) ptynnos¢ papieru wartosciowego, c¢) ocena perspektyw
ekonomicznych emitenta, w szczegélnosci na podstawie spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji
rynkowej, branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,
d) poréwnanie wyceny papieru wartosciowego na podstawie analizy fundamentalnej do biezacych
cen rynkowych, e) elementy analizy technicznej, f) ryzyko kursowe waluty w przypadku lokat
zagranicznych, g) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego do polityki
inwestycyjnej Funduszu, w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych, Instrumentéw Dtuznych:
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a) udziat obligacji windeksach (np. TBSP Index, GPWB-WBW?Z), b) prognozowane zmiany poziomu
rynkowych stép procentowych, c¢) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, e) wptyw na sredni okres do
wykupu catego portfela inwestycyjnego, f) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski —
rowniez wiarygodnos¢ i zdolnos¢ kredytowa emitenta, g) ryzyko kursowe walut, Tytutow
Uczestnictwa: a) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu, c) ryzyko kursowe
waluty, Instrumentow Pochodnych: a) efektywnos$é, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartosci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego, b) adekwatnosc,
rozumiana jako zgodnos¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjng Subfunduszu,
¢) ptynnos¢, rozumiana jako istnienie aktywnego rynku, na ktéorym na biezagco mozliwe jest
dokonywane transakcji i uzyskanie wiarygodnych cen, d) koszt, rozumiany jako koszty ponoszone
w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia
instrumentu bazowego, e) ryzyko kursowe waluty, f) ryzyko kontrahenta, Depozytow
a) oprocentowanie depozytéw, b) wiarygodnos$¢ banku.

3.13.4. Fundusz dziatajac na rzecz Superfund Akcyjny moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

3.13.5. Fundusz dziatajagc na rzecz Superfund Akcyjny moze zawiera¢ umowy, ktérych
przedmiotem bedg Instrumenty Pochodne pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, okreslonym w statucie
Funduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

¢) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuine papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

3) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy

o Funduszach Inwestycyjnych, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1

Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, lub przez rozliczenie pieniezne.

W pozostatym zakresie do umow, ktorych przedmiotem bedga Instrumenty Pochodne zastosowanie
majg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie
zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych przedmiotem s3 instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
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3.13.6. Fundusz dziatajac na rzecz Superfund Akcyjny moze zawieraé transakcje, ktorych
przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem, ze:

1)

takie Instrumenty Pochodne, z wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
s dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
panstwie cztonkowskim, a takZze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim albo na rynkach
zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 8 pkt 1 Statutu w panstwach nalezacych do
OECD,

utrzymywana jest taka cze$¢ Aktywoéw Subfunduszu, ktéra pozwala na realizacje transakcji.
Aktywa te obejmuja papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa
majatkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papieréow
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majatkowych albo srodki
pieniezne lub ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD — w przypadku, gdy transakcja
przewiduje rozliczenie pieniezne.

3.13.7. Fundusz dziatajac na rzecz Superfund Akcyjny moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1)

3)

4)

5)

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim

lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi

wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,
instrumenty te podlegajg codziennie w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

instrumenty te mogga zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich

zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje

rownowazaca,

baze dla tych instrumentéw stanowia:

a) indeksy,

b) papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

¢) kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych
lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami Subfunduszu
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3.13.8. Fundusz dziatajagc na rzecz Superfund Akcyjny, uwzgledniajac kryteria wskazane w art. 8
ust. 5 pkt 4 Statutu, moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem beda nastepujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych:

1)
2)

3)

kontrakty terminowe (futures) na akcje, obligacje, indeksy finansowe, walute oraz stope
procentowa, ktore sa wykonywane przez dostawe lub rozliczenie pieniezne,

umowy forward i swapy na akcje, obligacje, indeksy finansowe, walute oraz stope procentowa,
ktére s3 wykonywane przez dostawe lub rozliczenie pieniezne,

opcje na akcje, obligacje, indeksy finansowe, walute oraz stope procentowg, ktére sa
wykonywane przez dostawe lub rozliczenie pieniezne.
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3.13.9. Zawieranie uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne wigze sie dla Funduszu
w szczegolnosci z nastepujacymi rodzajami ryzyk:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu
lub zmiennosci kursoéw, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Subfundusz wnosi depozyt
zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje
w zwigzku z tym mozliwos¢ poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajacej wartosc
depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie
zyskow i strat z inwestycji,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do
wyceny instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument
Pochodny- zmiany wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego mogga
odbiegac od zatozonych zmian na podstawie teoretycznych modeli wyceny z uwagi na
warunki rynkowe

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow lub
opdznien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem s3g Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych i polega na mozliwosci straty wskutek nie wywigzania sie
kontrahenta ze zobowigzan finansowych powstatych wskutek zawarcia umowy
o Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

6) ryzyko ptynnoséci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie s3 przedmiotem
aktywnego obrotu, Subfundusz ma jednak mozliwos¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko
danego instrumentu bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji
w instrumentach danego rodzaju,

7) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych i wewnetrznych
systeméw kontrolnych.

3.14. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
SUBFUNDUSZU SUPERFUND AKCYIJNY, w TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO
ZWIAZANEGO Z PRZYIJETA POLITYKA INWESTYCYINA SUBFUNDUSZU SUPERFUND AKCYINY

3.14.1. Ryzyko rynkowe: Ryzyko rynkowe to ryzyko zmian cen instrumentéw finansowych. Dla
Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego s3: ryzyko rynku akcji i ryzyko stopy
procentowej. Na ryzyko rynku akcji sktada sie: ryzyko systematyczne catego rynku i ryzyko
specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od
otoczenia gospodarczego, w tym od dynamiki wzrostu gospodarczego, stanu finanséw
publicznych, wielkosci popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokosci stép procentowych
i kursow walutowych, poziomu inflacji, ceny surowcéw i zmiany cen akcji na rynkach
zagranicznych a takze od ogélnej koniunktury na rynkach finansowych. Ryzyko specyficzne
zwigzane jest z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentéw. Wigze sie ono z sytuacja
danego przedsiebiorstwa i jego kondycjg finansowa. Ryzyko stopy procentowej dotyczy
wrazliwosci cen instrumentéw finansowych na zmiany rynkowych stép procentowych.
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3.14.2. Ryzyko kredytowe: Ryzyko kredytowe sktada sie z ryzyka niewyptacalnosci emitentéw oraz
ryzyka kontrahenta. Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, charakterystyczne dla instrumentow
dtuznych, zwigzane jest z sytuacja finansowa emitenta mogacg mie¢ negatywny wptyw na cene
wyemitowanych instrumentow finansowych. Wigze sie réwniez z trwatg lub czasowa
niezdolnoscig emitenta do obstugi zadtuzenia, w tym do zaptaty odsetek lub wykupu
wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych. Ryzyko kontrahenta zwigzane jest
z mozliwosécia nie wywigzania sie drugiej strony zawartej przez Subfundusz transakcji ze
zobowigzan wynikajacych z zawartych umoéw. Ryzyko to wystepuje gtéwnie w transakcjach
terminowych, w ktérych termin realizacji nastepuje po dacie dokonania transakgji.

3.14.3. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w Tytuty Uczestnictwa: Z inwestycjami w Tytuty
Uczestnictwa wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub
instytucji wspolnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo nie ma wptywu na sposéb zarzadzania
oraz nie ma dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do aktualnego poziomu
ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze sie wiec zdarzy¢, ze decyzje inwestycyjne funduszy
lub instytucji wspélnego inwestowania bedg oddziatywaé na Subfundusz bezposrednio.

3.14.4. Ryzyko rozliczenia: Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych
przez Subfundusz w terminie okreslonym w umowie wynikajagce z niedotrzymania przez
kontrahenta terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢ poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych pozycji.

3.14.5. Ryzyko ptynnosci: Ryzyko zwigzane z niemoznoscig realizacji transakcji na rynku przy
obowiazujacych poziomach cen. Ryzyko to wystepuje najczesciej w sytuacji niskich obrotéw na
gietdzie lub rynku miedzybankowym uniemozliwiajgcych kupno lub sprzedaz w kroétkim czasie
duzego pakietu papierow wartosciowych bez istotnych zmian cen.

3.14.6. Ryzyko walutowe: Zrodtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane
w walucie obcej. Istotny wptyw na wartos$¢ rynkowa takich aktywéw bedzie miat wyrazony
w walucie polskiej poziom kurséw poszczegdélnych walut obcych. Fluktuacje kurséw walutowych
moga przyczynic sie do wzmocnienia lub ostabienia zyskownosci zagranicznych inwestycji. Wysoka
zmienno$¢ kursow walut obcych moze powodowac zwiekszong zmiennos¢ wartosci aktywow
netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

3.14.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw funduszu: Pomimo tego, iz zgodnie
z ustawg o funduszach inwestycyjnych do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowigzany
jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpi¢ sytuacja, w wyniku btedu ze strony
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywéw, na ktore
Towarzystwo nie ma wptywu, majaca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu.

3.14.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw: Ryzyko to zwigzane jest
z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papierow wartosciowych lub sektor rynku, co
moze spowodowac skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych
papieréow wartosciowych lub zmian na rynku danego sektora.
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3.14.9. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu
z dokonanej przez uczestnika subfunduszu inwestycji w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na
rynku kapitatowym obarczone s3 ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne wahania wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego
kapitatu. Jednoczesnie dochodowosc Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym zarzadzaniem
i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni
wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestycji.

3.14.10. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw o obstuge Funduszu i Uczestnikow,
w szczegéblnosci umow z Agentem Transferowym i prowadzacymi dystrybucje, polegajace na
mozliwosci nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegdlnosci poprzez
opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedy pracownikéw, uchybienia w nadzorze.

3.14.11. Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji
wynikajacymi ze specyfiki niektérych umoéw zawieranych przez Fundusz, w szczegdélnosci umow
majacych za przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartosci
instrumentu bazowego w sposdéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papieréw
wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzadzajgcego).

3.14.12. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez
gwaranta zobowigzan wobec emitenta papieréw wartoéciowych znajdujacych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu.

3.14.13. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowac, ze nie zostanie
osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakonczenie inwestycji. Subfundusz
moze zostac zlikwidowany w przypadku zaistnienia i trwania przez okres 3 miesiecy przynajmniej
jednej z nastepujacych przestanek:
1) w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 100.000
ztotych,
2) w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nie pozwoli
na pokrywanie kosztéw dziatalnosci tego Subfunduszu.
Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktérych mowa w powyzej w imieniu Funduszu
podejmuje Towarzystwo. Wszystkie Subfundusze podlegajg likwidacji w przypadku rozwigzania
Funduszu.

3.14.14. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, ktére moze skutkowacd
zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmiang oséb
zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat zwigzanych
z nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3.14.15. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana
moze w sposéb posredni wptyngé na zmiane poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania szesciomiesiecznego okresu
wypowiedzenia, a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrécenie okresu
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wypowiedzenia mozliwe jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich
obowiagzkéw lub wykonuje je nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia
upadtosci Depozytariusza.

3.14.16. Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowaé zmiang
polityki inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiggane przez poszczegdlne
Subfundusze. W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moZze nastgpic
rowniez zmiana osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana
poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do
potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji.

3.14.17. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajgce ze strategicznej decyzji
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okreslonym w Ustawie do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji.

3.14.18. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta: Zgodnie ze postanowieniami statutu Subfundusz
bedzie mogt inwestowad czesé swoich aktywédw w papiery wartosciowe jednego emitenta tych
papierow, jezeli te papiery wartosciowe s3 gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezagce do OECD. Istnieje tym samym ryzyko, ze
w przypadku niewyptacalnosci emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata aktywow przez
Subfundusz.

3.14.19.Ryzyko inflacji: Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra
pomniejsza nominalng stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec
spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywow. Moze
sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw dtuznych.

3.14.20.Ryzyko zmian w regulacjach prawnych: Zmiany obowigzujacego prawa, szczegdlnie
w zakresie podatkdw, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen moga
istotnie wptywac¢ na ceny instrumentow finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycje
finansowg emitentow, co moze negatywnie wptywac na warto$¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto,
w zwigzku z tym, ze dziatalnos¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dostepu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz
rynkdw moga miec bezposredni wptyw na osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu.

3.14.21. Ryzyko zrownowazonego rozwoju: sytuacja lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub
zwigzane z zarzadzaniem, ktére moga mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, negatywny wptyw na
wartos¢ inwestycji. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju stanowi ryzyko samo w sobie, jak i moze
oddziatywacd na inne rodzaje ryzyka identyfikowane na poziomie subfunduszu. Identyfikacja ryzyka
zrobwnowazonego rozwoju opiera sie na jego ocenie, ktoéra z uwagi na czesty brak dostepnosci
danych ESG jest niekiedy niemozliwa do przeprowadzenia. Wobec faktu, iz subfundusz Superfund
Akcyjny nie stanowi funduszu promujgcego zréwnowazony rozwoj ani funduszu wywierajgcego
wplyw na zrownowazony rozwdj, ryzyko opiera sie na mozliwym negatywnym wptywie na
srodowisko i aspekty spoteczne. Identyfikacja ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju nie wytacza
mozliwosci dokonania danej inwestycji.
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3.15. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAt ZAKRES CZASOWY
INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYINA SUBFUNDUSZU SUPERFUND AKCYINY

Superfund Akcyjny jest przeznaczony dla inwestora, ktéry oczekuje uzyskania stop zwrotu
skorelowanych z wynikami rynku akcji i jednoczesnie akceptuje wysokie ryzyko zwigzane
zinwestowaniem w Instrumenty Akcyjne, w tym ryzyko utraty czesci swoich inwestycji.
Sugerowany zakres czasowy inwestycji Uczestnika w Subfundusz to minimum 3 lata.

3.16. OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU SUPERFUND OBLIGACYJNY UNIWERSALNY

3.16.1. Celem inwestycyjnym Superfund Obligacyjny Uniwersalny, jest wzrost wartosci Aktywow
tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat, przy czym Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia przez Superfund Obligacyjny Uniwersalny tak przyjetego celu inwestycyjnego.

3.16.2. Subfundusz Superfund Obligacyjny Uniwersalny realizuje swoj cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie posiadanych Aktywéw Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne lub Tytuty Uczestnictwa
funduszy lub instytucji wspdélnego inwestowania, lokujgcych co najmniej 80% aktywow w
Instrumenty Dtuzne..
Fundusz moze dokonywac lokat Aktywoéw Superfund Obligacyjny Uniwersalny w:

1) Instrumenty Dtuzne — co najmniej 80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2) Tytuty Uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 9 ust. 3 statutu — od 0% do 20% Wartosci

Aktywoéw Netto Subfunduszu,

3) Depozyty — od 0% do 15% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc w imieniu Superfund Obligacyjny Uniwersalny inwestuje tgcznie co najmniej 50%

Aktywow Netto Subfunduszu w:

1) Instrumenty Dtuzne:

a) o terminie realizacji praw dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od
dnia ich nabycia, lub

b) ktérych oprocentowanie nie podlega regularnemu dostosowaniu do biezgcych warunkow
panujacych na rynku pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej,
odpowiada ryzyku instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w lit. a) lub b).

2) Tytuly Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie ze
stosowang politykg inwestycyjng, wynikajacg ze statutu, deklarowanego benchmarku lub
publikowanych informacji o srednim wazonym okresie do wykupu aktywow inwestujg co
najmniej 80% aktywow w Instrumenty Dtuzne wskazane w pkt 1).

Fundusz dziatajac na rzecz Superfund Obligacyjny Uniwersalny moze lokowaé do 50% Aktywow
Netto Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa przy czym limit ten
nie obejmuje Instrumentéw dtuznych poreczonych lub gwarantowanych przez podmioty,
o ktérych mowa w art. 10 ust. 19 Statutu.
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3.16.3 Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat dokonywanych przez Fundusz na
rzecz Superfund Obligacyjny Uniwersalny to dla: Instrumentéw Dtuznych: a) udziat obligacji
w indeksach (np. TBSP Index, GPWB-WBW?Z), b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép
procentowych, c) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, d) stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, e) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego, f) w przypadku instrumentow dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnosc i zdolnos¢
kredytowa emitenta, g) ryzyko kursowe waluty, Tytutéw Uczestnictwa: a) mozliwosc
efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, b) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, c) ryzyko kursowe waluty, Instrumentéw Pochodnych:
a) efektywnos¢, rozumiana jako zgodnosc zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang wartosci instrumentu bazowego, b) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentéw
bazowych z polityka inwestycyjng Subfunduszu, c) ptynnos¢, rozumiana jako istnienie aktywnego
rynku, na ktéorym na biezgco mozliwe jest dokonywane transakcji i uzyskanie wiarygodnych cen,
d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do
kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego, e) ryzyko kursowe waluty, f) ryzyko
kontrahenta, Depozytéw: a) oprocentowanie depozytéw, b) wiarygodnoséé banku.

3.16.4. Fundusz dziatajac na rzecz Superfund Obligacyjny Uniwersalny moze zawiera¢ umowy
majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

3.16.5. Fundusz dziatajac na rzecz Superfund Obligacyjny Uniwersalny moze zawiera¢ umowy,
ktorych przedmiotem bedga Instrumenty Pochodne pod warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, okreslonym w statucie

Funduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartoéci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dituzne papiery
wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu;

3) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy

o Funduszach Inwestycyjnych, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1

Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, lub przez rozliczenie pieniezne.

W pozostatym zakresie do umow, ktérych przedmiotem beda Instrumenty Pochodne zastosowanie
majg postanowienia Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie
zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem s3 instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

31



3.16.6. Fundusz dziatajgc na rzecz Superfund Obligacyjny Uniwersalny moze zawieraé transakcje,
ktorych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

1)

takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim albo na rynkach
zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 10 ust. 10 pkt 1 Statutu w panstwach nalezacych do
OECD,

utrzymywana jest taka cze$¢ Aktywoéw Subfunduszu, ktéra pozwala na realizacje transakcji.
Aktywa te obejmuja papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa
majatkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papieréow
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majatkowych albo srodki
pieniezne lub ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD — w przypadku, gdy transakcja
przewiduje rozliczenie pieniezne.

3.16.7. Fundusz dziatajagc na rzecz Superfund Obligacyjny Uniwersalny moze zawiera¢ umowy,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1)

3)

4)

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim

lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi

wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

instrumenty te podlegajg codziennie w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania,

rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

instrumenty te moga zosta¢ dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich

zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje

rownowazaca,

baze dla tych instrumentéw stanowia:

a) indeksy,

b) papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

¢)kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami Subfunduszu
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

5) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3.16.8. Fundusz dziatajac na rzecz Superfund Obligacyjny Uniwersalny, uwzgledniajac kryteria
wskazane w art. 10 ust. 6 pkt 3 Statutu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem beda
nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych:

1)
2)

3)

kontrakty terminowe (futures) na obligacje, indeksy finansowe, walute oraz stope procentowa,
ktore sg wykonywane przez dostawe lub rozliczenie pieniezne,

umowy forward i swapy na obligacje, indeksy finansowe, walute oraz stope procentowa, ktoére
s3 wykonywane przez dostawe lub rozliczenie pieniezne,

opcje na obligacje, indeksy finansowe, walute oraz stope procentowg, ktore s wykonywane
przez dostawe lub rozliczenie pieniezne.
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3.16.9. Zawieranie umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne wigze sie dla Funduszu

w szczegolnosci z nastepujacymi rodzajami ryzyk:
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego - zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktory oparty
jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,
2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Subfundusz wnosi
depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz wartos¢ instrumentu bazowego, istnieje
w zwigzku z tym mozliwos¢ poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajgcej wartosc
depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie
zyskow i strat z inwestycji,
3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do
wyceny instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument
Pochodny- zmiany wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego moga
odbiegac od zatozonych zmian na podstawie teoretycznych modeli wyceny z uwagi na
warunki rynkowe,
4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscia wystepowania
btedow lub opdinien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem s3
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
5) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - ryzyko to dotyczy
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych i polega na mozliwosci straty wskutek
nie wywigzania sie kontrahenta ze zobowigzan finansowych powstatych wskutek zawarcia
umowy o Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,
6) ryzyko ptynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie s3
przedmiotem aktywnego obrotu, Subfundusz ma jednak mozliwos¢ neutralizacji
ekspozycji na ryzyko danego instrumentu bazowego poprzez zajmowanie
przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,
7) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systemoéw informatycznych
i wewnetrznych systemoéw kontrolnych.

3.17. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
SUBFUNDUSZU SUPERFUND OBLIGACYIJNY UNIWERSALNY, W TYM RYZYKA
INWESTYCYINEGOZWIAZANEGO Z PRZYJETA  POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU
SUPERFUND OBLIGACYJNY UNIWERSALNY

3.17.1. Ryzyko rynkowe: Ryzyko rynkowe to ryzyko zmian cen instrumentéw finansowych. Dla
Subfunduszu gtownym elementem ryzyka rynkowego jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy
procentowej dotyczy wrazliwosci cen instrumentow finansowych na zmiany rynkowych stép
procentowych.

3.17.2. Ryzyko kredytowe: Ryzyko kredytowe sktada sie z ryzyka niewyptacalnosci emitentéw oraz
ryzyka kontrahenta. Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, charakterystyczne dla instrumentow
dtuznych, zwigzane jest z sytuacjg finansowa emitenta mogacg mie¢ negatywny wptyw na cene
wyemitowanych instrumentéow finansowych. Wigze sie réwniez z trwatg lub czasowa
niezdolnoscia emitenta do obstugi zadtuzenia, w tym do =zaptaty odsetek lub wykupu
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wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych. Ryzyko kontrahenta zwigzane jest
z mozliwoécig nie wywigzania sie drugiej strony zawartej przez Subfundusz transakcji ze
zobowigzan wynikajacych z zawartych umoéw. Ryzyko to wystepuje gtownie w transakcjach
terminowych, w ktérych termin realizacji nastepuje po dacie dokonania transakgji.

3.17.3. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w Tytuty Uczestnictwa: Z inwestycjami w Tytuty
Uczestnictwa wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub
instytucji wspolnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo nie ma wptywu na sposéb zarzadzania
oraz nie ma dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do aktualnego poziomu
ryzyka inwestycyjnego tych podmiotow. Moze sie wiec zdarzy¢, ze decyzje inwestycyjne funduszy
lub instytucji wspélnego inwestowania bedg oddziatywaé na Subfundusz bezposrednio.

3.17.4. Ryzyko rozliczenia: Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych
przez Subfundusz w terminie okre$lonym w umowie wynikajagce z niedotrzymania przez
kontrahenta terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢ poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych pozycji.

3.17.5. Ryzyko ptynnosci: Ryzyko zwigzane z niemoznoscig realizacji transakcji na rynku przy
obowigzujacych poziomach cen. Ryzyko to wystepuje najczesciej w sytuacji niskich obrotéw na
gietdzie lub rynku miedzybankowym uniemozliwiajgcych kupno lub sprzedaz w kroétkim czasie
duzego pakietu papierow wartosciowych bez istotnych zmian cen.

3.17.6. Ryzyko walutowe: Zrédtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane
w walucie obcej. Istotny wptyw na wartos$¢ rynkowg takich aktywéw bedzie miat wyrazony
w walucie polskiej poziom kursow poszczegédlnych walut obcych. Fluktuacje kurséw walutowych
mogq przyczynic¢ sie do wzmocnienia lub ostabienia zyskownosci zagranicznych inwestycji. Wysoka
zmienno$¢ kurséw walut obcych moze powodowaé zwiekszong zmienno$é wartosci aktywow
netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

3.17.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow funduszu: Pomimo tego, iz zgodnie
z ustawa o funduszach inwestycyjnych do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowigzany
jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpic¢ sytuacja, w wyniku btedu ze strony
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywéw, na ktore
Towarzystwo nie ma wptywu, majaca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

3.17.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw: Ryzyko to zwigzane jest
z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw wartosciowych lub sektor rynku, co
moze spowodowac skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych
papieréow wartosciowych lub zmian na rynku danego sektora.

3.17.9. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu
z dokonanej przez uczestnika subfunduszu inwestycji w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na
rynku kapitatowym obarczone s3 ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne wahania wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego
kapitatu. Jednoczesnie dochodowos¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym zarzadzaniem
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i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni
wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestycji.

3.17.10. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw o obstuge Funduszu i Uczestnikow,
w szczegolnosci umow z Agentem Transferowym i prowadzacymi dystrybucje, polegajace na
mozliwosci nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegdélnosci poprzez
opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedy pracownikéw, uchybienia w nadzorze.

3.17.11. Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji
wynikajacymi ze specyfiki niektérych umoéw zawieranych przez Fundusz, w szczegdélnosci umow
majacych za przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartosci
instrumentu bazowego w sposdéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papieréw
wartosciowych (ryzyko braku mozliwoéci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzadzajgcego).

3.17.12. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez
gwaranta zobowigzan wobec emitenta papieréw wartoéciowych znajdujacych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu.

3.17.13. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowad, ze nie zostanie
osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakonczenie inwestycji. Subfundusz
moze zostac zlikwidowany w przypadku zaistnienia i trwania przez okres 3 miesiecy przynajmniej
jednej z nastepujacych przestanek:
1) w przypadku spadku Wartosci Aktywoéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty
100.000 ztotych,
2) w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nie
pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatalnosci tego Subfunduszu.
Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktérych mowa w powyzej w imieniu Funduszu
podejmuje Towarzystwo. Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwigzania
Funduszu.

3.17.14. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, ktére moze skutkowad
zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmiang oséb
zarzadzajgcych portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat zwigzanych
z nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3.17.15. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana
moze w sposob posredni wptyna¢ na zmiane poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania szesciomiesiecznego okresu
wypowiedzenia, a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrécenie okresu
wypowiedzenia mozliwe jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich
obowigzkéw lub wykonuje je nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia
upadtosci Depozytariusza.
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3.17.16. Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowac zmiang
polityki inwestycyjnej wptywajacg na wyniki inwestycyjne osiggane przez poszczegélne
Subfundusze. W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastgpic
rowniez zmiana osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana
poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do
potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji.

3.17.17. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajgce ze strategicznej decyzji
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okreslonym w Ustawie do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji.

3.17.18. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta: Zgodnie ze postanowieniami statutu Subfundusz
bedzie mogt inwestowac czes$é swoich aktywoéw w papiery wartosciowe jednego emitenta tych
papierow, jezeli te papiery wartosciowe sg gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowsq instytucje finansowa, ktorej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezagce do OECD. Istnieje tym samym ryzyko, ze
w przypadku niewyptacalnosci emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata aktywow przez
Subfundusz.

3.17.19. Ryzyko inflacji: Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra
pomniejsza nominalng stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec
spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywow. Moze
sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw dtuznych.

3.17.21. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych: Zmiany obowigzujagcego prawa, szczegélnie
w zakresie podatkéw, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen moga
istotnie wptywac¢ na ceny instrumentow finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycje
finansowg emitentow, co moze negatywnie wptywac na warto$¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto,
w zwigzku z tym, ze dziatalnos¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dostepu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz
rynkdw moga miec bezposredni wptyw na osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu.

3.17.22 Ryzyko zréwnowazonego rozwoju: sytuacja lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub
zwigzane z zarzadzaniem, ktére moga mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, negatywny wptyw na
wartosc inwestycji. Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju stanowi ryzyko samo w sobie, jak i moze
oddziatywad na inne rodzaje ryzyka identyfikowane na poziomie subfunduszu. Identyfikacja ryzyka
zrébwnowazonego rozwoju opiera sie na jego ocenie, ktéra z uwagi na czesty brak dostepnosci
danych ESG jest niekiedy niemozliwa do przeprowadzenia. Wobec faktu, iz subfundusz Superfund
Obligacyjny Uniwersalny nie stanowi funduszu promujgcego zréwnowazony rozwdj ani funduszu
wywierajagcego wptyw na zrownowazony rozwoj, ryzyko opiera sie na mozliwym negatywnym
wptywie na $rodowisko i aspekty spoteczne. Identyfikacja ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju
nie wytacza mozliwosci dokonania danej inwestycji.
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3.18. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAt ZAKRES CZASOWY
INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYIJETA POLITYKA
INWESTYCYINA SUBFUNDUSZU SUPERFUND OBLIGACYJNY UNIWERSALNY

Superfund Obligacyjny Uniwersalny jest przeznaczony dla inwestora, ktéry oczekuje uzyskania
stép zwrotu skorelowanych z wynikami rynku dtugu i jednoczesnie akceptuje umiarkowane
ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Dtuzne, w tym ryzyko utraty czesci swoich
inwestycji. Sugerowany zakres czasowy inwestycji Uczestnika w Subfundusz to minimum 1 rok.

3.19. OPIS POLITYKI INWESTYCYINEJ SUBFUNDUSZU SUPERFUND SPOKOJNA INWESTYCJA

3.19.1. Celem inwestycyjnym Superfund Spokojna Inwestycja, jest wzrost wartosci Aktywoéw
tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat, przy czym Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia przez Superfund Spokojna Inwestycja tak przyjetego celu inwestycyjnego.

3.19.2. Subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja realizuje swdj cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie posiadanych Aktywow przede wszystkim w Instrumenty Dtuzne, ktérych czas
pozostajacy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana
w okresach krétszych niz jeden rok lub Tytuty Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspélnego
inwestowania, lokujacych co najmniej 80% aktywéw netto w Instrumenty Dtuzne.

Fundusz moze dokonywa¢ lokat Aktywéw Superfund Spokojna Inwestycja w:

1) Instrumenty Dtuzne — co najmniej 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
2) Tytuty Uczestnictwa — od 0% do 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,
3) Depozyty — od 0% do 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz dziatajac w imieniu Superfund Spokojna Inwestycja inwestuje tacznie co najmniej 80%

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w:

1) Instrumenty Dtuzne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub
od dnia ich nabycia, lub

b) ktére regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujgcych na rynku
pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowe;j,
odpowiada ryzyku instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w lit. a lub b.

2) Tytuty Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania, ktére zgodnie ze
stosowang polityka inwestycyjng, wynikajacg ze statutu, deklarowanego benchmarku lub
publikowanych informacji o srednim wazonym okresie do wykupu aktywéw inwestujg co
najmniej 80% aktywow netto w Instrumenty Dtuzne wskazane w pkt 1, osiggajac przy tym
sredni wazony czas trwania ich aktywoéw nie wiekszy niz trzy lata,

3) Depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 366 dni.
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Fundusz dziatajac na rzecz Superfund Spokojna Inwestycja moze lokowac¢ do 50% Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu w instrumenty dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa przy czym
limit ten nie obejmuje Instrumentéw dtuznych poreczonych lub gwarantowanych przez podmioty,
o ktérych mowa w art. 12 ust. 19 Statutu.

Fundusz dziatajac na rzecz Superfund Spokojna Inwestycja moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Fundusz
dziatajac na rzecz Superfund Spokojna Inwestycja nie moze dokonywac lokat w Instrumenty
Akcyjne oraz Tytuty Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania, ktére lokujg co
najmniej 20% aktywow w Instrumenty Akcyjne.

3.19.3 Gtéwne kryteria doboru poszczegélnych kategorii lokat dokonywanych przez Fundusz na
rzecz Superfund Spokojna Inwestycja to dla: Instrumentéw Dtuznych: a) udziat obligacji
w indeksach (np. TBSP Index, GPWB-WBW?Z), b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép
procentowych, c) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, d) stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, e) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego, f) w przypadku instrumentoéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — wiarygodnos$¢ i zdolnos¢
kredytowa emitenta, g) ryzyko kursowe waluty, Tytutéw Uczestnictwa: a) mozliwosc
efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, b) adekwatnosc¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do
polityki inwestycyjnej Subfunduszu, c) ryzyko kursowe waluty, Instrumentéw Pochodnych:
a) efektywnos¢, rozumiana jako zgodnosc zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang wartosci instrumentu bazowego, b) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentéw
bazowych z polityka inwestycyjng Subfunduszu, c) ptynnos¢, rozumiana jako istnienie aktywnego
rynku, na ktéorym na biezgco mozliwe jest dokonywane transakcji i uzyskanie wiarygodnych cen,
d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do
kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego, e) ryzyko kursowe waluty, f) ryzyko
kontrahenta, Depozytéw: a) oprocentowanie depozytéw, b) wiarygodnoséé banku.

3.19.4. Fundusz dziatajac na rzecz Superfund Spokojna Inwestycja moze zawiera¢ umowy majgce
za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

3.19.5. Fundusz dziatajac na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem
bedg Instrumenty Pochodne pod warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, okreslonym w statucie

Funduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

¢) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dituzne papiery
wartoéciowe i Instrumenty Rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,
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3) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentoéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, lub przez rozliczenie pieniezne.

W pozostatym zakresie do umow, ktérych przedmiotem beda Instrumenty Pochodne zastosowanie
majg postanowienia Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie
zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych przedmiotem s3 instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

3.19.6. Fundusz dziatajac na rzecz Superfund Spokojna Inwestycja moze zawierac transakcje,
ktérych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim albo na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 12 ust. 10 pkt 1
Statutu w panstwach nalezacych do OECD,

2) utrzymywana jest taka czes¢ Aktywow Subfunduszu, ktéra pozwala na realizacje transakgji.
Aktywa te obejmujg papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa
majatkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papieréw
wartoéciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majgtkowych albo
srodki pieniezne lub ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD -
w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.

3.19.7. Fundusz dziatajac na rzecz Superfund Spokojna Inwestycja moze zawiera¢ umowy, ktérych

przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim
lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich
zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazaca,

4) baze dla tych instrumentéw stanowia:

a) indeksy,

b) papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych
lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery
wartoéciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami Subfunduszu
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

5) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.



3.19.8. Fundusz dziatajagc na rzecz Superfund Spokojna Inwestycja, uwzgledniajgc kryteria

wskazane w Art. 12 ust. 6 pkt 3 Statutu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem beda

nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych:

1) kontrakty terminowe (futures) na obligacje, indeksy finansowe, walute oraz stope procentowa,
ktére s3 wykonywane przez dostawe lub rozliczenie pieniezne,

2) umowy forward i swapy na obligacje, indeksy finansowe, walute oraz stope procentows,
ktére s3 wykonywane przez dostawe lub rozliczenie pieniezne,

3) opcje na obligacje, indeksy finansowe, walute oraz stope procentowga, ktére sg wykonywane
przez dostawe lub rozliczenie pieniezne.

3.19.9. Zawieranie umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne wiaze sie dla Funduszu
w szczego6lnosci z nastepujacymi rodzajami ryzyk:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu
lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Subfundusz wnosi depozyt
zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje
w zwigzku z tym mozliwos¢ poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajacej wartosc
depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie
zyskow i strat z inwestycji,

ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do
wyceny instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument
Pochodny- zmiany wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego moga
odbiegac od zatozonych zmian na podstawie teoretycznych modeli wyceny z uwagi na
warunki rynkowe,

ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub
opdznien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne,

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych i polega na mozliwosci straty wskutek nie wywigzania sie
kontrahenta ze zobowigzan finansowych powstatych wskutek zawarcia umowy
o Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

ryzyko ptynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sg przedmiotem
aktywnego obrotu, Subfundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko
danego instrumentu bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji
w instrumentach danego rodzaju,

ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych
systemoéw kontrolnych.
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3.20. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
SUBFUNDUSZU SUPERFUND SPOKOJNA INWESTYCIA, W TYM RYZYKA INWESTYCYINEGO
ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU SUPERFUND SPOKOJNA
INWESTYCIA

3.20.1. Ryzyko rynkowe: Ryzyko rynkowe to ryzyko zmian cen instrumentéw finansowych. Dla
Subfunduszu gtéwnym elementem ryzyka rynkowego jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy
procentowej dotyczy wrazliwosci cen instrumentow finansowych na zmiany rynkowych stép
procentowych.

3.20.2. Ryzyko kredytowe: Ryzyko kredytowe sktada sie z ryzyka niewyptacalnosci emitentéw oraz
ryzyka kontrahenta. Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, charakterystyczne dla instrumentow
dtuznych, zwigzane jest z sytuacjg finansowa emitenta mogaca mie¢ negatywny wptyw na cene
wyemitowanych instrumentéw finansowych. Wigze sie réwniez z trwatg lub czasowq
niezdolnoscia emitenta do obstugi zadtuzenia, w tym do zaptaty odsetek lub wykupu
wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych. Ryzyko kontrahenta zwigzane jest
z mozliwoécig nie wywigzania sie drugiej strony zawartej przez Subfundusz transakcji ze
zobowigzan wynikajacych z zawartych umoéw. Ryzyko to wystepuje gtéwnie w transakcjach
terminowych, w ktérych termin realizacji nastepuje po dacie dokonania transakgji.

3.20.3. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w Tytuly Uczestnictwa: Z inwestycjami w Tytuty
Uczestnictwa wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub
instytucji wspélnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo nie ma wptywu na sposéb zarzadzania
oraz nie ma dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do aktualnego poziomu
ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze sie wiec zdarzy¢, ze decyzje inwestycyjne funduszy
lub instytucji wspélnego inwestowania bedg oddziatywaé na Subfundusz bezposrednio.

3.20.4. Ryzyko rozliczenia: Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych
przez Subfundusz w terminie okre$lonym w umowie wynikajagce z niedotrzymania przez
kontrahenta terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢ poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych pozycji.

3.20.5. Ryzyko ptynnosci: Ryzyko zwigzane z niemoznoscig realizacji transakcji na rynku przy
obowigzujacych poziomach cen. Ryzyko to wystepuje najczesciej w sytuacji niskich obrotéw na
gietdzie lub rynku miedzybankowym uniemozliwiajgcych kupno lub sprzedaz w krétkim czasie
duzego pakietu papierow wartosciowych bez istotnych zmian cen.

3.20.6. Ryzyko walutowe: Zrédtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane
w walucie obcej. Istotny wptyw na wartos¢ rynkowa takich aktywéw bedzie miat wyrazony
w walucie polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obcych. Fluktuacje kurséw walutowych
moga przyczynic sie do wzmocnienia lub ostabienia zyskownosci zagranicznych inwestycji. Wysoka
zmienno$¢ kursow walut obcych moze powodowac zwiekszong zmiennos¢ wartosci aktywow
netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.
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3.20.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw funduszu: Pomimo tego, iz zgodnie
z ustawa o funduszach inwestycyjnych do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowigzany
jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, w wyniku btedu ze strony
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywéw, na ktore
Towarzystwo nie ma wptywu, majgca negatywny wptyw na wartosé Aktywoéw Subfunduszu.

3.20.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw: Ryzyko to zwigzane jest
z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw wartosciowych lub sektor rynku, co
moze spowodowac skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych
papieréow wartosciowych lub zmian na rynku danego sektora.

3.20.9. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu
z dokonanej przez uczestnika subfunduszu inwestycji w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na
rynku kapitatowym obarczone s3 ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne wahania wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego
kapitatu. Jednoczeénie dochodowos$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym zarzadzaniem
i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni
wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

3.20.10. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw o obstuge Funduszu i Uczestnikow,
w szczegolnosci umow z Agentem Transferowym i prowadzacymi dystrybucje, polegajace na
mozliwosci nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegdélnosci poprzez
opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedy pracownikéw, uchybienia w nadzorze.

3.20.11. Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji
wynikajacymi ze specyfiki niektérych umoéw zawieranych przez Fundusz, w szczegdélnosci umow
majacych za przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartosci
instrumentu bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego), pozyczek papieréow
wartoéciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzadzajacego).

3.20.12. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajgce na niezrealizowaniu przez
gwaranta zobowigzan wobec emitenta papieréw wartosciowych znajdujacych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu.

3.20.13. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowad, ze nie zostanie
osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakonczenie inwestycji. Subfundusz
moze zostac zlikwidowany w przypadku zaistnienia i trwania przez okres 3 miesiecy przynajmniej
jednej z nastepujacych przestanek:
1) w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty
100.000 ztotych,
2) w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
nie pozwoli na pokrywanie kosztow dziatalnosci tego Subfunduszu.
Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktérych mowa w powyzej w imieniu Funduszu
podejmuje Towarzystwo. Wszystkie Subfundusze podlegajg likwidacji w przypadku rozwigzania

42



Funduszu.

3.20.14. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, ktére moze
skutkowac zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang poziomu ryzyka inwestycyjnego,
zmiang 0sob zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat
zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3.20.15. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana
moze w sposéb posredni wptyngé na zmiane poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania szesciomiesiecznego okresu
wypowiedzenia, a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrécenie okresu
wypowiedzenia mozliwe jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich
obowiagzkéw lub wykonuje je nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia
upadtosci Depozytariusza.

3.20.16. Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowaé zmiang
polityki inwestycyjnej wptywajacg na wyniki inwestycyjne osiggane przez poszczegélne
Subfundusze. W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moZze nastgpic
rowniez zmiana osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana
poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do
potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji.

3.20.17. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzji
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okreslonym w Ustawie do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji.

3.20.18. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta: Zgodnie ze postanowieniami statutu Subfundusz
bedzie mdégt inwestowac czes$é swoich aktywoéw w papiery wartosciowe jednego emitenta tych
papierow, jezeli te papiery wartosciowe sg gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowa, ktorej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezagce do OECD. Istnieje tym samym ryzyko, ze
w przypadku niewyptacalnosci emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata aktywéw przez
Subfundusz.

3.20.19. Ryzyko inflacji: Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktora
pomniejsza nominalng stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec
spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywoéw. Moze
sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw dtuznych.

3.20.20. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych: Zmiany obowigzujacego prawa, szczegélnie
w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolern moga
istotnie wptywaé na ceny instrumentéow finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje
finansowg emitentéw, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto,
w zwigzku z tym, ze dziatalnosc inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad
opodatkowania dochodéw lub zasad dostepu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz
rynkdw moga miec bezposredni wptyw na osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu.
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3.20.21. Ryzyko zréwnowazonego rozwoju: sytuacja lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub
zwigzane z zarzadzaniem, ktére moga mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, negatywny wptyw na
wartos¢ inwestycji. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju stanowi ryzyko samo w sobie, jak i moze
oddziatywad na inne rodzaje ryzyka identyfikowane na poziomie subfunduszu. Identyfikacja ryzyka
zrobwnowazonego rozwoju opiera sie na jego ocenie, ktéra z uwagi na czesty brak dostepnosci
danych ESG jest niekiedy niemozliwa do przeprowadzenia. Wobec faktu, iz subfundusz Superfund
Spokojna Inwestycja nie stanowi funduszu promujacego zréwnowazony rozwdj ani funduszu
wywierajagcego wptyw na zrownowazony rozwdj, ryzyko opiera sie na mozliwym negatywnym
wptywie na $rodowisko i aspekty spoteczne. Identyfikacja ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju
nie wytacza mozliwosci dokonania danej inwestycji.

3.21. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAt ZAKRES CZASOWY
INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYINA SUBFUNDUSZU SUPERFUND SPOKOJNA INWESTYCJA

Superfund Spokojna Inwestycja jest przeznaczony dla inwestora o krotko- lub dtugoterminowym
horyzoncie inwestycyjnym, ktory oczekuje uzyskania stép zwrotu poréwnywalnych lub wyzszych
niz stawki depozytéw bankowych i jednoczesnie akceptuje niskie ryzyko zwigzane
z inwestowaniem w Instrumenty Dtuzne.

3.22. OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU SUPERFUND SPOLEK ZtOTA | SREBRA

3.22.1. Celem inwestycyjnym Superfund Spoétek Ztota i Srebra jest wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat, przy czym Fundusz nie gwarantuje osiggniecia
przez Superfund Spotek Ztota i Srebra tak przyjetego celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Spotek Ztota i Srebra poprzez inwestowaniu co
najmniej 80% Aktywdéw Subfunduszu bezposrednio i posrednio w Instrumenty Akcyjne Spotek,
ktorych przedmiotem dziatalnosci jest poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie,
dystrybucja lub handel ztotem oraz srebrem, a takze prowadzenie wskazanych powyzej rodzajow
dziatalnosci wzgledem zt6z polimetalicznych, w ktérych powotane metale szlachetne stanowig
istotng czesd.

Fundusz moze dokonywa¢ lokat Aktywoéw Superfund Spétek Ztota i Srebra w:

1) Instrumenty Akcyjne wyemitowane na podstawie wtasciwych przepisow prawa polskiego lub
obcego przez spotki, ktérych przedmiotem dziatalnosci jest poszukiwanie, wydobycie,
produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel ztotem oraz srebrem, a takze prowadzenie
wskazanych powyzej rodzajow dziatalnosci wzgledem zt6z polimetalicznych, w ktorych
powotane metale szlachetne stanowig istotng czes¢;

2) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) powyzej, jezeli instrumenty te lub
ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz
s3:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny
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panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski

Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku

panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje

miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspoélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie
do zasad, ktére s3 co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

c¢) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe s3 w obrocie na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD, pod warunkiem, ze
inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegajg ochronie inwestora rownowazne;j
do okreslonej w lit. a) — c) powyzej oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

- jest spoétka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10°000°000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami Prawa
Wspélnotowego dotyczacymi rocznych sprawozdan finansowych niektérych
rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka,
ktorej papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim albo
finansowaniem mechanizmow przeksztatcania ditugu w papiery wartosciowe
z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci;

3) depozyty, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci, z uwzglednieniem ust. 19 ponizej;
4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1) i 2) powyzej,
z tym, ze taczna wartosc tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu;
5) Tytuty Uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za
granica jezeli instytucje te spetniajg warunki okreslone w Ustawie oraz, zgodnie ze statutem
lub innym wtasciwym dokumentem dotyczacym danej instytucji instytucja ta bedzie:

— lokowa¢ aktywa w kategorie ust.1 pkt 1 lub instrumenty pochodne dla ktorych
instrumentem bazowym s3 akcje lub indeksy gietdowe akcji spétek, o ktérych mowa
wust.1 pkt 1 (warto$¢ instrumentéw pochodnych mierzona réwnowazng pozycja
w instrumencie bazowym), lub

— odzwierciedlata sktad indeksu akcji spétek, o ktérych mowa w ust.1 pkt. 1.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa
popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze Zzrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym
catkowita wartosc¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Akcyjne, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) oraz
Tytuty Uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 5) nie moze by¢ nizsza niz 80% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz bedzie dokonywat lokat Aktywow Superfund Spétek Ztota i Srebra w:

1) Instrumenty Akcyjne, o ktérych mowa w art. 14 ust. 1 pkt 1) Statutu — co najmniej 70%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

2) Instrumenty Diuzne — od 0% do 10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,
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3)

4)

Tytuty Uczestnictwa podmiotow lokujacych powyzej 80% swoich aktywéw w instrumenty
wskazane w art. 14 ust. 1 pkt 1) Statutu — od 0% do 30% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu w Tytuty
Uczestnictwa jednego podmiotu,

Depozyty — od 0% do 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Sktad portfela Subfunduszu jest zmienny, a udziaty poszczegélnych instrumentéw finansowych sa
uzaleznione od koniunktury na rynkach.

3.22.2 Gtéwne kryteria doboru poszczegélnych kategorii lokat dokonywanych przez Fundusz na
rzecz Superfund Spotek Ztota i Srebra, przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka
dokonywanych lokat, sg nastepujace:

1)

3)

4)

5)

dla Tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwosc efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

b) adekwatnosc¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

dla certyfikatéw inwestycyjnych:

a) ptynnosé na rynku wtdérnym,

b) sposéb realizowania polityki inwestycyjnej,

c) przejrzystos¢ polityki inwestycyjnej oraz niska zmiennos$¢ emitowanych instrumentoéw,

d) czestotliwos¢ wykupow;

dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz wierzytelnosci:

a) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem wartosciowym, Instrumentem Rynku Pienieznego lub wierzytelnoscia,

d) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) ponadto w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez panstwo bedace cztonkiem OECD lub jego wtadze samorzadowe lub
miedzynarodowe organy publiczne przy Unii Europejskiej, o zakresie dziatania regionalnym
lub swiatowym - wiarygodno$c¢ i zdolnosc kredytowa emitenta;

dla akgji:

a) udziat papieru wartosciowego w indeksach gietdowych,

b) ptynnos$¢ papieru wartosciowego

c) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, w szczegdlnosci na podstawie spodziewanej
dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend
i wzrostu wynikow finansowych,

d) poréwnanie wyceny papieru wartosciowego na podstawie analizy fundamentalnej do
biezacych cen rynkowych,

e) elementy analizy technicznej,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych;

dla warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych orazinnych

praw majatkowych:

a) mozliwos¢ nabywania lub obejmowanie wytgcznie w zwigzku z:

— prowadzonymi postepowaniami o charakterze restrukturyzacyjnym, dotyczacymi
emitentow, ktdrych instrumenty finansowe lub prawa majatkowe stanowig lub stanowity
Aktywa funduszu (w tym takze emitentow znajdujacych sie w upadtosci), w szczegolnosci
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w ramach dokonanej konwersji dtugu na akcje l