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Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(ysprawozdanie finansowe”) Superfund Pieniezny (,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem
w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego (,Fundusz”),
z siedziba w Warszawie, ul. Dzielna 60, na ktore sktada sie:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

. zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2016 roku;

- bilans sporzadzony na dziert 30 czerwca 2016 roku;

- rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku;

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
30 czerwca 2016 roku;

- noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za prawidlowosc ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje zgodnego z obowigzujacym
przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych  S.A.  (,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu zataczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego i wydanie, na podstawie przegladu, raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzed$nia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pozniejszymi zmianami) oraz krajowych standardéw
rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Standardy naktadaja na nas
obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyska¢ umiarkowang
pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzili$my gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Towarzystwa oraz 0sob
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Subfunduszu.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowegb jstotnie rdzni sie od badan iezacych u podstaw
opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnoéci, dlatege nie mozemy wydac takiej
opinii o zataczonym sprawozdaniu.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2016 roku, jak tez jego
wynik z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, zgodnie z ustawa,
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu,
sporzadzone za okres sprawozdawczy zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaly dotaczone do
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do
dnia 30 czerwca 2016 roku.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2016 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Pienigzny, zostal wydzielony w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (,,Fundusz”).

Fundusz zostal wpisany do rejesiiu funduszy pod numerem RFI 931,

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz rozpoczgl dzialalnodé w dniu 10
grudnia 2013. Pierwsza wycena Subfunduszu dotyczyla stanu funduszn na dzien 10 grudnia 2013 roku i
zostala sporzadzona dnia kolejnego.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokre$lony.

Subfundusz posiada jedng kategorie jednostek uczestnictwa. Brak jest kategorii réznicujacych jednostki w
rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz jesi zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy Al
Armii Ludowej 26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Postepu 12, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3355.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu, jest wzrost wartoéci Aktywéw tego Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Pienigzny poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu
przede wszystkim w Instrumenty Dhuzne, ktorych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza jednego
roku lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana w okresach krétszych niz jeden rok, lub Tytuly
Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania, lokujgcych co najmniej 50% aktywow w
instrumenty dtuzne, ktérych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysoko$é
oprocentowania jest ustalana w okresach krétszych niz jeden rok.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Fundusz moze dokonywaé lokat Aktywow Superfund Pieniezny w:
1) Instrumenty Dhuzne — od 0% do 100% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,
2) Tytuly Uczestictwa — od 0% do 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu,
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
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3) Depozyty — od 0% do 50% wartodci Aktywow Subfunduszu.

2. TFundusz dzialajgc w imieniu Superfund Pienigzny inwestuje lacznie conajmniej 60% Aktywoéw
Subfunduszo w:

1) Instrumenty Diuzne:

a) o terminie realizacji praw nie dluzszym niz 397 dni liczdnym od dnia ich wystawienia lub od
dnia ich nabycia, lub

b) kiore regulamnie podlegaja dostosowaniu do biezgcych warnkéw panujgeych na rynku
pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) kidrych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy proceniowej, odpowiada
ryzyku instrumentoéw finansowych, o kidrych mowa w lit. a lub b.

2) Tytuly Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania, kiore zgodnie ze stosowang
polityka inwestycyjng, wynikajacy ze statuiu, deklarowanego benchmarku Iub publikowanych
informacji o §rednim wazonym okresie do wykupu aktywow inwestuja conajmniej 50% aktywow w
Insirumenty Dluzne wskazane w pkt 1), osiagajac przy tym $redni wazony czas frwania ich
aktywéw mniejszy niz 1 rok.

3. Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Pieniezny usiala
warto$¢ 1yzyka Lkonirahenta, rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Superfund Pienieiny
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie oplat badZ $wiadczen
ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Pieniezny posiada oiwarie pozycje w
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytulu kilku transakeji z tym samym podmiotem,
warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskéw i sirat na
wszystkich transakcjach. Wario$¢ ryzyka konirahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat
w niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze przekraczaé¢ 20% warto$ci aktywow Superfund
Pienigzny.

4. Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z lokatami Superfund Pieniezny, nie moze przekracza¢ wartoéci tych lokat w momencie
zawarcia transakcji.

5. Z lokatami w instrumenty pochodne zwiazane sa nastepujace rodzaje ryzyka:

a. ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu cen kurséw lub wartodci instrumentéw bedacych baza instrumentu pochodnego,

b. ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumeniu
pochodnego,

c. ryzyko niewyplacalnosci kontrahenta,

d. ryzyko rozliczenia transakcji, zwiazane z mozliwoscia wystepowania bledow lub op6znien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne

e. ryzyko plynnosci, zwigzane z faktem, ze instrumenty pochodne, ktére mogg byé
przedmiotem lokat nie musza by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

6. Do portfela inwestycyjnego Superfund Pieniezny nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa

zadnego innego Subfunduszu

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PIENIEZNY
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Od 30 wizesnia 2015 roku:
1. Fundusz dzialajac w imienin Superfund Pieniezny inwestnje lacznie conajmniej 60% Aldywow
Subfunduszu w:

1) Instrumenty Dhuzne:

a) o terminie realizacji praw nie dhuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od
dnia ich nabycia, lub

b) kiére regularnie podlegajz dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujacych na rynku
pienieznym w okresach nie diuzszych niz 397 dni, lub

¢) kidrych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentows;, odpowiada
ryzyku instrumeniow finansowych, o kiérych mowa w lit. a lub b.

2) Tytuty Uczesinictwa funduszy Iub instyiucji wspélnego inwestowania, kidre zgodnie ze stosowang
polityks inwestycyjna, wynikajaca ze statutu, deklarowanego benchmarku lub publikowanych
informacji o Srednim wazonym okresie do wykupu akiywow inwestujg conajmniej 50% aktywow w
[nstrumenty Dhizne wskazane w pkt 1), osiggajac przy tym éredni wazony czas trwania ich
aktywoéw mniejszy niz 1 rok.

3) Depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 366 dni.

7. Okres sprawozdawczy, dziei bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 30 czerwca 2016 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2016 roku.

Dane poréwnawcze obejmuja okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015
roku oraz okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku.

Waluig sprawozdawcza jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakier i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalnoéci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dziefi sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okre$lone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dziefh wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dzien w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papier6w Wartosciowych w
Warszawie S.A.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PIENIEZNY
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND PIENIEZNY

sporzgdzony ma dziehd 30.06.2016 r.
(w tysigeach zlotyeh za wyjgtkiem liczby jednosiek uczestnictwa i wario$ci akiywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozyeje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.2016 ir'.k - 31.12.2015 ¥,
L Aldywa 65 562 75 544
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8724 6100
2. Nalezno§ci 159 15 056
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej sirony do odkupu ] 0
4. Skiadniki lokat notowane na akéywnym rynku, w tym; 14 914 5 091
- dluzne papiery wariosciowe 14914 5091
S. Skdadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 41 765 49 297
- dluzne papiery wartosciowe 22 615 24 156
6. Nieruchomoéci 0 0
7. P tale akiywa (] 0
11, Zobowigzania 5384 3 396
1. Aktywa netto (I - II) 60178 72 148
IV. Kapital Subfunduszu 57789 70 404
1. Kapital wplacony 162 091 117 348
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ vjemna) -104 302 -46 944
V. Dochody zatrzymane 1 985 1221
1. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z Jokat netto 1569 1125
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 416 96
VL Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 404 - 523
VI, Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z eperacji (IV + V+/-V) 60178 72 148
Liczba jednostek uczestnictwa 557 813,5386 674 814,3827
Warto§é aktywbw netio na jednosthke uczestnictwa (w PLN) 107,88 106,92

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lyeznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjs dedatkows, kidre stanowiy integralng czegbé

jednestkowego sprawozdania finansowego.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND PIENIEZNY
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ
SUPERFUND PIENIEZNY

sporzadzony za eloes 01.01.2016 - 30.06.2016 r.

(w tysigench zlotych za wyjathiem wynilm z opevacii przypadajacego na jednosthe ictewa)
Pozyéle rachunkn wynilo 2 operacii (w tys. PLN) 01,01.2016 - 30.06,2016 . 01.01.2015- 31,12.2015 1. - 01.01.2015 - 30.06.2015 1.
1. Przychody z lokat 901 1204 695
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 838 925 469
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 192 200
5. P le, wtym: 63 87 26
- z tytulu kick-backéw 63 67 26
1. Kosziy Subfund 457 414 144
I. Wynagrodzenie dla fowarzystwa 267 288 116
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 36 57 28
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0 0 0]
6. Uslugi w zakresie sachunk i 96 69 [Y)
7. Uslugi w zakresie zarzqdzania aktywami Subfunduszu 0 0 0]
8. Ushugi prawne 0 0 0
9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10, Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiad; nieruchomodci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 55 0 0
13. Pozostale 3 9 0
L. Kosziy pokrywane przez towarzysiwo 0 0 0
1V, Kosziy Subfunduszu netto (I - YIT) 457 414 144
V. Przychody z lokai netio (X - IV) 444 790 551
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (sirata) 201 386] 137
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 320 137, -127
- z tylulu rézmic kursowych: 0 -28 -61
2. Wazrost (spadek) ni 1j 20 zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -119 249! 264
-z tytuhs roznic kursowych: 15 -103 -87
VIL Wynik z operacji (V. +/- V) 5 : o S 645 i Tii76] : 688
Wynik z operacji przypadajgcy na jednosthe ictwa (w PLN) | 1,16] 1,74] 1,68
Niniejszy rachunek wynikun z operacji nalezy 1 ¢ Iacznie z wprowadzenil notami objainiajgeymi oraz informacjg dodatkows, kibre sianowig
integralng czghé jed kowego spr lani 2

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND PIENIEZNY
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND PIENIEZNY

sporzgdzony za okres 01.01.2016 - 30.06.2016 r.

(w tysigcach zlotych za wyjathkiem liczby jednestel uczestmictwa i warteéci alitywow netio na jednosthe uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach mefto (w tys. PLN)

01.01.2016 - 30.06.2016 1.

01.01.2015 - 31.12.2015 r.

I. Zmiana wartoéci aktywéw netto:

1. Warto$¢ akiywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 72 148 32 261
2. Wynik z operacji za okves sprawozdawezy (razem), w tym: 645 1176
a) przychody z lokat netio 444 790
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 320 137
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) z wyceny lokat -119 249
3. Zmiana w aktywach netio z tytulu wyniku z eperacji 645 1176
4. Dysirybucja dochoedbw (przychedow) Subfund (razem), W tym: 0 0
a) z przychodéw z lokat netio 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychod6w ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (vrazem), w tym: -12 615 38 711
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitalu z tytulu zbytych jednosiek uczestnictwa) 44743 75 341
b) zmiana kapitahy wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -57 358 -36 630
6. Lgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) -11 970 39 887
7. Warto$é akitywow netto na koniec okresu sprawozdawezego 60 178 72 148
8. Srednia wartosé aktywow netto w okwesie sprawozdawezym 76 784 41 262
11. Zmiana liczby jednostek uczestniciwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w {ym: -117 000,8441 363 444,9359
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 417 751,1160 709 358,1485
b) liczba odkupionych jednostek uczesinictwa 534 751,9601 345 913,2126
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -117 000,8441 363 444,9359
2. Liczba jednostek uczestniciwa narastajgco od poczathu dzialalnoéci Subfund W tym: 557 813,5386 674 814,3827
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1538 435,9298 1120 684,8138
b) liczba odkupionych jednostek uczestictwa 980 622,3912 445 870,4311
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 557 813,5386 674 814,3827
3. Przewidywana liczba jednostek uezestnictwa - -
111. Zmiana wartosci aktywéw neito na jednostke uczestnictwa
1, Warios¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) 106,92 103,61
2. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawezego (w PLN) 107,88 106,92
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na_jednostke uczestnictwa w_okresie sprawozdawezym (w PLN) 0,90%) 3,19%
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 106,91 103,59
Data wyceny 2016-01-04 2015-01-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 107,88 106,91
Data wyceny 2016-06-30 2015-12-30
6. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedhug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w
PLN) 107,88 106,92
Data wyceny 2016-06-30 2015-12-31
1V. Procentowy udzial kosziéw Subfunduszu w $redniej wartosci akiywéw netto w skali roku, w tym: 1,20% 1,00%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 0,70% 0,70%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,09% 0,14%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat oplat za ushugi w zakresie rachunkowosci 0,25% 0,17%
6. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

A

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z wpr i notami obj

ot

jacymi oraz informacja dodatkows, ktore stanowiy integralng czesé

jednostkowego sprawozdania fi vego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY  PORTFELOWY,  SUBFUNDUSZ  SUPERFUND
PIENTEZNY

(w tys. PLN)

Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanic finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowodci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2013 . poz. 330 — tekst jednolity, z péiniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Minisira Finanséw z dnia 24 grudunia 2007 roku w sprawie szczegblnych
zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostikowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezylku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wynila z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netio, noty objasniajace oraz informacje dodatkowa.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowigzania ustala sic wedhg stanéw odpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartoéci z dnia wyceny.

3. Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest roOwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dnin
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzien zbycia
Iub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci
ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszaja
niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowana strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz
inne koszty zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powiekszaja
zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

8. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisang cen¢ nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktore zostaly otrzymane, skorygowana o
ewentualne doplaty lub ofrzymane przychody pienigzne.

9. W przypadku dhuznych papier6w wartoéciowych z naliczanymi odsetkaimi warto$¢ ustalong w stosunku do
ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokoséci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych zudzielonym przez druga strong
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie,
iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu, ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza
premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”.

1. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto§ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosei nabycie posiadanego skladnika.
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13.

14.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22.

23,

24.

. Przyshugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo pobort akeji notowanych

na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktbrym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajagcy wartoéci tego prawa. Niewykonane
prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedhig wariosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu
wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku akiywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu,
w kiérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nienwzgledniajacy wartosei prawa do dywidendy.

Przyshugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce
prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu
ustalenia tych praw.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akeji, niepowodujgca zmiany wysokodei kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w kiorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz
jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Operacje dotyczace Subfunduszu njmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzief ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla kiérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich wario$é nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej pizez Subfundusz waluty, dla kidrej ustalany jest
$redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnodci: dodatnie saldo réimic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowiazaii w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosgei.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczeg6lnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, Koszty
odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartoéciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sig
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytutu
kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Skutki przeszacowania depozytow krétkoterminowych i $rodkéw pienigznych w walucie obcej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych rézmic kursowych w rachunku wyniku z
operacji.

Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do §rodkéw pienigznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okre$lonym w

Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

2.1. wartoscig godziwa skladnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$¢ wg. ostatniego
dostepnego na godzing 23:30 kursu;

2.2. warto§¢ godziwa dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
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2.3. warto$¢ godziwa pozostatych skladnikéw lokat nienotowanych na akiywnym rynku moze zosiad
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju ushugi lub
poprzez zastosowanie wlasciwego modeln wyceny skladnika lokat lub poprzez oszacowanie warto$ci
skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na
podstawie publicznie ogloszonej na akiywnym rynku ceny nier6inigcego sie istotnie papieiu
wartoSciowego, w szczeg6lnosei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynkn aktywnym, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartoSciowe wycenia si¢ w walucie, w kidrej sa notowane na aktywmym rynku.
W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w kidrej papier wario$ciowy jest
denominowany, zagraniczne papiery wartoSciowe wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczenin wedlug
ostainiego dostgpnego na godzing 23:30 sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie metoda
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania
z tytnlu zbycia papierow wartoéciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sie
metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efekiywnej stopy
procentowe;j.

6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o  podobnej charakierysiyce wyceniane sg z
uwzglednieniem nastepujacych zasad:

6.1. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania, certyfikatéw inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla
ktorych nie istnieja rynki aktywne oraz nie sa dostepne wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene instrumentu finansowego do poszczeg6lnych, wybranych
parametrow finansowych dzialalno$ci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny
oglaszanej na aktywnym rynku dla instrumentoéw finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dla
ktérych nie istnieja rynki aktywne oraz sa dostepne wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta), lecz decyzjg Towarzystwa wyceniane sg w oparciu o wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta) - wyceniane sa w oparciu o ostatnio ogloszong publicznie przez fundusz docelowy
(emitenta), dostgpna na godzing 23:30 w Dniu Wyceny wartos¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestniciwa.

Srodki pieni¢zne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie =z wymogami okre$lonymi w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dzialalnoéci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do obliczania catkowitej ekspozycji
Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawezym:

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND PIENIEZNY

1. Imformacje o znaczacych zdarzemiach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy:

Nie wystgpily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo ujagé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie mastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:
Nie wystgpity znaczace zdarzenia, jakie nasiapily po dnin bilansowym, a nieuwzglednione
w jednostkowym sprawozdaniu finansowyim.

3. Réimice pomiedzy danymi ujawniomymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danyeh finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily réznice pomig¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyezyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansows, plynno$é¢ oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny akiywoéw mnetto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netio na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewno$¢ co do mozliwesci kontynuowania dzialalno$ci. W zwigzku z tym jedmostkowe
sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z t3 kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, kidére moglyby w
istotny sposéb wplynaé na ocen¢ sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i
ich zmian:

Na podstawie informacji opublikowanej przez zarzad Action S.A. w raporcie biezacym nr. 36/2016 z dnia
1 sierpnia 2016 roku o otwarciu postgpowania sanacyjnego wobec Action S.A. w ramach procesu
wszczecia restrukturyzacji Action S.A. na podstawie ustawy Prawo restrukturyzacyjne, w dniu 2 sierpnia
2016 roku Fundusz dokonal odpisu aktualizujacego wartos¢ obligacji ACTION S.A., SERIA ACTO1
040717 (PLACTINO00034) w wysoko$ci 20% nominalu obligacji. Odpis aktualizujacy zostal utworzony w
celu odzwierciedlenia ryzyka kredytowego oraz niepewnosci co do realizacji przyszltych przeplywow
finansowych z obligacji wyemitowanych przez spotke w zwigzku z informacja wskazang powyzej.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PIENIEZNY
20




SUPERFUND

pnzvgz&,oéé 1PV B ST E VWA NIA,
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Pawel Witkowski
p.o. Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego Depariament Administracji i Wyceny Akiywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy 0séb reprezentujacych fundusz:

/ i~y o
AT Do
Pawel Grubiak Aneta Z6tkowska
Prezes Zarzgdu Superfund TFI S.A. Czlonek Zarzgdu Superfund TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Pawel SUJeCkl " _Robert Chnuelewskl
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2016 roku.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND PIENIEZNY
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Warszawa, dnia 24 sierpnia 2016 r.

OSWIADCZENIE

DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z
pozniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla
Superfund  Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy Pieniezny
(zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym
w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow warto$ciowych, jak tez pozytkow z nich wynikajacych, przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01.01.2016 r. do 30.06.2016 r. sg

zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polské S.A.

/
A
S/

Piotr Zaczek Bogumit Kloc
Prokurent Petnomocnik

Deutsche Bank Polska Spélka Akeyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493, Wysokosé kapitatu zakladowego: 2 651 449 384 zt (kapital oplacony w calosci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebanic.pl



Warszawa, 24 sierpnia 2016 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 8.A. do Uczestnikdow Superfund
Pieniezny, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczacy
dziatalnosci Subfunduszu Superfund Pieniezny, wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku,
to jest za okres za kidry sporzadzone zostalo polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu,

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach kidrego wydzielony
jest Subfundusz Superfund Pieniezny, jest funduszem inwestycyjnym z czterema wydzielonymi
subfunduszami, zarzadzanymi wedlug czterech strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod
wzgledem sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskéw i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund Pieniezny, jest wzrost wartosci aktywdw tego
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat. Subfundusz Superfund Pieniezny realizuje swéj cel
inwestycyjny poprzez inwestowanie posiadanych aktywdéw przede wszystkim w instrumenty diuzne,
ktorych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysokosé¢ oprocentowania jest
ustalana w okresach krétszych niz jeden rok lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji wspdlnego
inwestowania, lokujacych co najmniej 50% aktywdw w instrumenty diuzne, ktorych czas pozostajacy
do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana w okresach
krétszych niz jeden rok.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: 0,90 %.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
Pienigzny. Zawarte w nim informacje na temat skfadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztow oraz
rezultatéw operacji finansowych pozwolg Panstwu pozna¢ kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Subfundusz.

Z powazaniem,

Pawet Grubiak Aneta /Z,c’;jkowska
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Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu



