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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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WYDZIELONEGO W RAMACH
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ZA OKRES
OD DNIA 1 STYCZNIA 2023 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2023 ROKU



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia potroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfundusz Superfund Obligacyjny wydzielonego w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Portfelowy , na ktére sktada sie:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzierr 30 czerwca 2023 roku o fgcznej wartosci 140 125 tys. zt.
3. Bilans sporzgdzony na dzieri 30 czerwca 2023 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 142 476 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w kwocie 5 170 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku
wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 39 863 tys. zt.

6. Noty objasniajace.

7. Informacja dodatkowa.

Podpisy 0sob reprezentujgcych Fundusz:

Pawet Karczewski Aneta Zétkowska
Prezes Zarzadu Superfund TFI S.A. Cztonek Zarzgdu Superfund TFl S.A
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/
Jakub Domagalski Filip Nowicki
Cztonek Zarzadu Superfund TFI S.A.  Czlonek Zarzgdu Superfund TFI S.A
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Data: 30 sierpnia 2023 roku
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I. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Obligacyjny, zostat wydzielony w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Portfelowy (,Fundusz”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 931.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 10
grudnia 2013. Pierwsza wycena Subfunduszu dotyczyta stanu funduszu na dzien 10 grudnia 2013 roku i
zostata sporzgdzona dnia kolejnego.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jednag kategorie jednostek uczestnictwa. Brak jest kategorii réznicujgcych jednostki w
rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.U. z 2023 roku,
poz.681) (zwana dalej Ustawg).

Od dnia 29 stycznia 2022 roku Subfundusz wyodrebnia jednostki uczestnictwa kategorii A oraz jednostki
uczestnictwa kategorii B w rozumieniu art. 158 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (zwana dalej Ustawa). Dane jednostek
uczestnictwa kategorii B nie sg prezentowane z uwagi na brak ich wycen.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz Superfund Obligacyjny jest zarzgdzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielnej 60 (wpisane do rejestru przedsigebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzgcym subrejestr aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii
Ludowej 26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przeglgdowi przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena
Wojcik Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowinska 26B lok. U2.

5. Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa réznych kategorii (oferowane sg jednostki uczestnictwa kategorii A
oraz kategorii B). Kategorie jednostek uczestnictwa zréznicowane sg pod katem pobieranych optat
manipulacyjnych, stawek wynagrodzenia oraz pod wzgledem sposobu ich zbywania.

6. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Obligacyjny, jest wzrost wartosci Aktywéw tego Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Superfund Obligacyjny okreslonego w ust. 1.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Obligacyjny poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu
przede wszystkim w Instrumenty Dtuzne, ktérych wysoko$¢ oprocentowania jest stata w okresie dtuzszym
niz jeden rok, lub Tytuty Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania, lokujgcych co
najmniej 50% aktywow w Instrumenty Diuzne, ktérych wysoko$¢ oprocentowania jest stata w okresie

dtuzszym niz jeden rok.
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7. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Superfund Obligacyjny w:

1) Instrumenty Diuzne — od 0% do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,

2) Tytuty Uczestnictwa — od 0% do 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Depozyty — od 0% do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Fundusz dziatajgc w imieniu Superfund Obligacyjny inwestuje fgcznie conajmniej 60% Aktywow
Subfunduszu w:

1) Instrumenty Dtuzne:

a) o terminie realizacji praw dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich
nabycia, lub

b) ktérych oprocentowanie nie podlega regularnemu dostosowaniu do biezacych warunkow
panujacych na rynku pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktoérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada
ryzyku instrumentow finansowych, o ktérych mowa w lit. a) lub b).

2) Tytuly Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie ze stosowanag
polityka inwestycyjng, wynikajagcg ze statutu, deklarowanego benchmarku lub publikowanych
informacji o $rednim wazonym okresie do wykupu aktywow inwestujg co najmniej 50% aktywow w
Instrumenty Dtuzne wskazane w pkt 1).

3. Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Obligacyjny ustala
wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Superfund Obligacyjny
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz Swiadczen
ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Obligacyjny posiada otwarte pozycje w
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem,
wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich
transakcjach. Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytulu lokat w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze przekraczaé 20% wartosci aktywéw Superfund
Obligacyjny.

4. Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z lokatami Superfund Obligacyjny, nie moze przekracza¢ wartosci tych lokat w momencie
zawarcia transakcji.

5. Zlokatami w instrumenty pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami

poziomu cen kursow lub wartosci instrumentéw bedacych baza instrumentu pochodnego,

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu
pochodnego,

3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w

rozliczeniach transakciji, ktoérych przedmiotem sg instrumenty pochodne

5) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze instrumenty pochodne, ktéore moga byé¢
przedmiotem lokat nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

6. Do portfela inwestycyjnego Superfund Obligacyjny nie mogg by¢é nabywane Jednostki Uczestnictwa
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zadnego innego Subfunduszu

8. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2023
roku do dnia 30 czerwca 2023 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2023 roku.

Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

9. Zasada kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dziehn sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

10. Dzieh wyceny

Dniem Wyceny jest dzien w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
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Il. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2023 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdéw lokat podanej w sztukach)

TABELA GtOWNA

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

73,87%

72,54%

Instrumenty pochodne

-0,03%

0,10%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

21,11%

10,18%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

137 600

140 125

94,95%

82,82%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane sa zardwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest
jako sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowiazaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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O terminie wykupu do 1 roku

1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2023 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdéw lokat podanej w sztukach)

TABELA UZUPEENIAJACA

27,97%

Obligacje 33109 38537 41243 27.97%
GIEEDA
PAPIEROW 10,4000%
KRUK S.A. AG2 ARTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH | KRUK S.A. POLSKA | 06-02-2024 | (ZMIENNY 100,00 1052 106 108 0,07%
(PLKRK0000549) REGULOWANY
RYNEK KUPON)
REGULOWANY
GIELDA
RONSON PAPIEROW 11,2500%
DEVELOPMENT SE., V ﬁ'fggé"(’;%{g\fv'\/‘\m WARTOSCIOWYCH FD*E\')EEO'\'PMENT o | POLSKA | 02:04-2024 | (ZMIENNY 1000,00 1388 1398 1419 0,96%
(PLRNSER00201) ALTERNATYWNY E KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
MARVIPOL PAPIEROW 11,4500%
DEVELOPMENT S.A., AC ﬁ'ggé’g‘:]{g\fv'\/ﬁﬁ WARTOSCIOWYCH '\DAQ\SI\E/II_T)%IR/IENT oA | POLSKA | 10052024 | (ZMIENNY 850,00 100 85 87 0,06%
(PLO229500049) ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIEEDA
PAPIEROW 12,9500%
< (PLY/'((::TTDO&')’&D%M SA.S, ﬁ'ggé’g\:]{g\fv'\/ﬁf( WARTOSCIOWYCH | VICTORIA DOM S.A. | POLSKA | 23-06-2024 | (ZMIENNY 1.000,00 291 201 291 0,20%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
DEVELIA SA NIENOTOWANE 9,8500%
DVLOS240%5 (PLOT12300028) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEVELIA SA. POLSKA | 10-05-2024 | (ZMIENNY 1.000,00 2500 2480 2536 1,72%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 13,4500%
SA EC(Q\L/Q\T/ITNngoooLl%I)NG NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY g':VAT'NA HOLDING | oo ska | 21-06-2024 | (ZMIENNY 1000,00 300 300 305 0,21%
A RYNKU A KUPON)
CEKPOLSA. | NIENOTOWANE 11,8500%
(PLDEKPLO000) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEKPOL S.A. POLSKA | 28-10-2023 | (ZMIENNY 1.000,00 500 501 512 0,35%
RYNKU KUPON)
HB REAVIS FINANCE PL | NIENOTOWANE B REAVIS FINANGE 12,7000%
3SP.Z0.0., A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY HB REAVISEY POLSKA | 08-12-2023 | (ZMIENNY 1.000,00 732 741 731 0,50%
(PLHBRF300018) RYNKU -20.0. KUPON)
DEVELIA SA NIENOTOWANE 10,2000%
LoC1023074 (LOTT2300010) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEVELIA SA. POLSKA | 06-10-2023 (Klej\AF!gr’\\llr)w 1.000,00 1680 1682 1716 1,16%
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VICTORIADOM S.A., P

NIENOTOWANE

13,4500%

(PLVCTDMO0106) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY VICTORIADOM S.A. | POLSKA | 28-10-2023 | (ZMIENNY 1000,00 2012 2026 2070 1,40%
RYNKU KUPON)
CRENEVIASA. B NIENOTOWANE 9,5500%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GRENEVIA S.A. POLSKA | 27-06-2024 | (ZMIENNY 1.000,00 3400 3386 3407 2,31%
(PLFAMUR00053) o KUPON)
WHITE STONE NIENOTOWANE WHITE STONE 6.0000%
DEVELOPMENT SP.Z0.0.. D | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEVELOPMENT SP. | POLSKA | 21-082023 | (40 upony | 100000 436 440 435 0,30%
(PLO217900011) RYNKU 70.0.
NIENOTOWANE 11,1000%
GLOBE TRADE CENTRE GLOBE TRADE '
SA, 1125 (PLOTC0000318) NA '\/I-\IL(JYWNYM NIE DOTYCZY alie POLSKA | 04-11-2023 f(ZLIJVIF!(E)NNNY 333,34 2 650 874 896 0,61%
)
NIENOTOWANE SKARB PANSTWA 2 7500%
170823 (PLO000105359) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-08-2023 | 1000,00 11199 16 727 19 236 13,03%
(STALY KUPON)
RYNKU POLSKIEJ
oA NOVASA B NIENOTOWANE 11,4000%
(PLPANYAO00SD) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY P.A. NOVA SA. POLSKA | 28-06-2024 | (ZMIENNY 670,00 767 514 513 0,35%
RYNKU KUPON)
F'NAN\Cla‘L"KSS'\EIYQA\"?CEgS POLSKA ELE XI?‘I?V\\IIVI\?\’(\‘ME NIE DOTYCZY \F/'O'\‘;}?\‘SCV'VAALGEN POLSKA | 13-10-2023 sz‘ﬁllsl?iol\j/l‘iw 1000,00 1200 1200 1226 0,83%
SP.70.0, VWFS008131023 | Ro K SERVICES POLSKA -10- &UPON) : 83%
(PLO309000084) SP.z0.0.
VLP GROUP SA D NIENOTOWANE 5,9380%
(PLMLPGRO00S0) : NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MLP GROUP S.A. POLSKA | 17-05-2024 | (ZMIENNY 4 450,30 300 1389 1337 0,91%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 10,4500%
INVEST TDJ BSTATE SP. | \A"AKTYWNYM | NIE DOTYCZY INVEST TDJ ESTATE | 55y gk | 03-06-2024 | (ZMIENNY 1000,00 1170 1170 1164 0,79%
70.0., A (PLO362300017) oy SP.Z0.0. KOPON)
EUROPEJSKI FUNDUSZ | NIENOTOWANE EUROPEJSKI 7,8100%
LEASINGOWY S.A., EFLSA005 | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY FUNDUSZ POLSKA | 15-11-2023 | (ZMIENNY 10 000,00 200 2000 2005 1,36%
151123 (PLO317500059) RYNKU LEASINGOWY S.A. KUPON)
ATALSA. AY NIENOTOWANE 8,7000%
(PLATALO00164) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATAL SA. POLSKA | 05-10-2023 | (ZMIENNY 1.000,00 1232 1227 1249 0,85%
RYNKU KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
g&zrm'“'e wykupu powyzej 1 49 926 66 830 67 779 45,90%
Obligacje 49926 66 830 67779 5,90%
TREASURY SKARB PANSTWA
DS0727 (PLO000109427) Q'égm’g‘\fvmy“ BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-07-2027 | 2:3000% 1.000,00 3000 3105 2734 1,85%
POLAND POLSKIEJ (STALY KUPON)
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AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 6,9500%
Wz0528 (PLO000110383) | ATV VY RYAEK | gonpspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-05-2028 | (ZMIENNY 1.000,00 1700 1579 1662 1,13%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
PS1024 (PL0000111720) | ARLY VX RYNEK | BonpspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-10-2024 (zé%rsﬁ?f\j/oKUPON) 1.000,00 5000 4771 4848 3,20%
POLAND POLSKIEJ
ATYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 6,9500%
WZ1126 (PL0000113130) | AST MUY RYNEK | onDspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-11-2026 | (ZMIENNY 1.000,00 5000 4780 4950 3,35%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAKSTWA 6,9500%
wz1128 (PLO000115697) | AR TV VY RYAEK | gonpspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-11-2028 | (ZMIENNY 1.000,00 2000 1922 1935 1,31%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
POWSZECHNY ZAKEAD |, roiin oo o | PAPIEROW POWSZECHNY 8,7900%
UBEZPIECZEN SA., A Y e | WARTOSCIOWYCH | ZAKEAD POLSKA | 29-07-2027 | (ZMIENNY 100 000,00 20 1973 2080 1,41%
(PLPZU0000037) ALTERNATYWNY | UBEZPIECZEN S.A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 9,6500%
L Anggg(?Z:?SNK S-A. K K1 ﬁfgg&%{g\m\m WARTOSCIOWYCH | ALIOR BANK S.A. POLSKA | 20-10-2025 | (ZMIENNY 1000,00 1300 1299 1340 0,91%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 10,9000%
(PLKRI‘E(?O%IESSSIG/‘;\)” AB4 ﬁ'ggé’g\:]{g\fv'\/ﬁ'@ WARTOSCIOWYCH | KRUK S.A. POLSKA | 27-03-2025 | (ZMIENNY 1.000,00 500 499 506 0,34%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PGE POLSKAGRUPA |, oo oo o | PAPIEROW o oS 8,3500%
ENERGETYCZNA S.A, PGE003 | ATV RYPEK | warTosciowyeH | SRUPA POLSKA | 21-05-2029 | (ZMIENNY 1.000,00 2000 1040 2028 1,37%
210529 (PLPGER000077) ALTERNATYWNY | EN KUPON)
SYSTEM OBROTU | SA
GIELDA
. PAPIEROW 8,6000%
<A BK(SEKMGPH?ALO%ISQH)IEDZ ﬁgglzvé%{g\\/(vh/im WARTOSCIOWYCH I}\</||GEHDMZ FS’?ALSKA POLSKA | 27-06-2029 | (ZMIENNY 1.000,00 2000 1964 2005 1,36%
A ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
POLSKI HOLDING AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW POLSKI HOLDING 9,9000%
NIERUCHOMOSCI S.A., B R | WARTOSCIOWYCH | NIERUCHOMOSCI POLSKA | 10-12-2024 | (ZMIENNY 1.000,00 1000 1016 1010 0,68%
(PLO198500012) ALTERNATYWNY | S.A. KUPON)

SYSTEM OBROTU
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GIELDA

PAPIEROW 12,2500%
(PLDEEEF&)?&S)'A” KL QII(ETJI;Q/B'\II.J\I(_S\\/(VIXIIE\E WARTOSCIOWYCH | DEKPOL S.A. POLSKA | 23-08-2024 | (ZMIENNY 1.000,00 928 929 945 0,64%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
PAPIEROW 11,5000%
LOKUM DEWELOPER | AKTYWNY RYNEK LOKUM '
WARTOSCIOWYCH POLSKA | 05-09-2024 | (ZMIENNY 1.000,00 100 100 104 0,07%
S.A., H (PLO212700036) NIEREGULOWANY | N ARTDSIOVIEH | pEwELOPER S A KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
PAPIEROW 11,9500%
GHELAMCO INVEST SP. | AKTYWNY RYNEK GHELAMCO INVEST '
WARTOSCIOWYCH POLSKA | 16-12-2024 | (ZMIENNY 1.000,00 1992 1990 2013 1,36%
Z0.0., PUL (PLGHLMC00529) | NIEREGULOWANY | WARTDSEORIEH | sp 7 0.0, KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
RONSON PAPIEROW 10,9500%
DEVELOPMENT S.E., W Qgglzvé%{g\\/(vﬁﬁ WARTOSCIOWYCH Sg\'stog‘PMENT oE | POLSKA | 15:04-2025 | (ZMIENNY 1000,00 700 705 705 0,48%
(PLRNSER00219) ALTERNATYWNY E KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 11,9000%
L /2021R27§)‘;"1E(F;Lsgéf££511) Q'ggx‘:]{g\fv'\/ﬁﬁ WARTOSCIOWYCH | R.POWER SP.Z0.0. | POLSKA | 02-06-2026 | (ZMIENNY 1000,00 1850 1858 1860 1,26%
' ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
CORDIA POLSKA PAPIEROW 11,3300%
FINANCE SP. Z0.0., A oy | WARTOSCIOWYCH | CORDAPOLSKA 1 poLsKA | 15-07-2024 | (ZMIENNY 1.000,00 1600 1604 1674 1,13%
(PLCRDPF00017) ALTERNATYWNY 200 KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
PAPIEROW 10,9600%
5 (PLCCFE';F;%(‘)"(’;;OF)’OLSAT SA. ﬁgglzvé%{g\\/(vh/im WARTOSCIOWYCH ngOWY POLSAT | porska | 11-01-2030 | (ZMIENNY 1000,00 4000 4000 4 264 2,89%
ALTERNATYWNY | SA KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
GHELAMCO INVEST SP. PAPIEROW 11,9900%
70.0., P71, P72, PZ3 ﬁ'ggé’g\:]{g\fv'\/ﬁ'@ WARTOSCIOWYCH g;'EZ"gMOCO INVEST | poLska | 03-02-2026 | (ZMIENNY 1.000,00 1500 1494 1571 1,06%
(PLGHLMC00552) ALTERNATYWNY -20.0. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
MARVIPOL PAPIEROW 12,4500%
DEVELOPMENT S.A., AE ﬁ'ggé’z’;'\ﬂj{g\fv'mﬁ( WARTOSCIOWYCH '\DAQSI\E/II_F(;?Dk/IENT oA | POLSKA | 02032026 | (ZMIENNY 1.000,00 1000 1000 1028 0,70%
(PLO229500064) ALTERNATYWNY A KUPON)

SYSTEM OBROTU
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NIENOTOWANE 12,1500%
A (PLS%B%XEE?PMENT SA. | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY g'\/ﬂDEVELOPMENT POLSKA | 05-04-2026 | (ZMIENNY 1.000,00 1181 1181 1217 0,82%
RYNKU A KUPON)
BANK POLSKA KASA NIENOTOWANE 9,3600%
OPIEKI S.A., SN1 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY Sﬁ?‘EKKf’St\SKA KASA | poLSKA | 03-04-2026 | (ZMIENNY 500 000,00 5 2500 2 602 1,76%
(PLPEKAO00339) RYNKU A KUPON)
KRUK SA. NIENOTOWANE 9,8120%
(NO0012603444) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 10-05-2028 | (ZMIENNY 445 030,00 7 3204 3150 2,13%
RYNKU KUPON)
ATALS A BA NIENOTOWANE 8,9500%
(PLATALO00210) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATAL SA. POLSKA | 15-05-2025 | (ZMIENNY 1.000,00 600 600 609 0,41%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 12,1500%
5 (PLOLi'(\)“B'Sg’OEZ'%?PMENT SA I NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY LS”\:DEVELOPMENT POLSKA | 05-04-2026 | (ZMIENNY 1000,00 136 136 138 0,09%
RYNKU A KUPON)
ALIOR BANK SA. M NIENOTOWANE 10,0500%
(PLALIOR0GZ50) ' NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA | 26-06-2026 | (ZMIENNY 400 000,00 5 2000 2001 1,36%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 12,4000%
(PLDEEEE(;?AL@S)'A” P2023A | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEKPOL S.A. POLSKA | 27-06-2027 | (ZMIENNY 1000,00 1332 1329 1331 0,90%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 11,7500%
(PLOSE,S\lsol\(;(I)DOOZg)SR Z0.04A | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY NOVDOM SP. Z0.0. | POLSKA | 02-12-2024 | (ZMIENNY 1000,00 850 850 831 0,56%
RYNKU KUPON)
KRUK S A AL NIENOTOWANE 11,4000%
(PLOL63600037) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 04-01-2029 | (ZMIENNY 1.000,00 2 200 2200 2248 1,52%
RYNKU KUPON)
POWSZECHNA KASA NIENOTOWANE | o oo POWSZECHNA KASA 5,6250%
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI | NA AKTYWNYM | SEOOMS! 0SZCZEDNOSCI POLSKA | 01-02-2026 | (ZMIENNY 4 450,30 600 2832 2738 1,86%
S.A., 1 (XS2582358789) RYNKU BANK POLSKI S.A. KUPON)
SANTANDER BANK NIENOTOWANE SANTANDER BANK 8,8500%
POLSKA S.A., 1/2023 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY N POLSKA | 31-03-2025 | (ZMIENNY 500 000,00 5 2500 2561 1,74%
(PLBZ00000325) RYNKU A KUPON)
VOXEL SA M NIENOTOWANE 10,0500%
(PLVOXELO0LAN NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY VOXEL S.A. POLSKA | 24-06-2025 | (ZMIENNY 800,00 1165 945 941 0,64%
RYNKU KUPON)
INPRO S A C NIENOTOWANE 9,7000%
(PLINPRODODSEY NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY INPRO S.A. POLSKA | 07-10-2025 | (ZMIENNY 1.000,00 570 570 567 0,38%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 11,1500%
LOKUM DEWELOPER LOKUM '
SA. | (PLO212700084) NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY O PER SA. POLSKA | 19-04-2025 (KZLIJVIPIgl’\\IINY 1.000,00 776 776 789 0,54%
)
NIENOTOWANE 6,1160%
(PLML'F\,"(;;(%ESO;)’P SA.C.CL | \AAKTYWNYM | NIE DOTYCZY MLP GROUP S.A. POLSKA | 19-02-2025 | (ZMIENNY 4 450,30 400 1861 1803 1,22%
RYNKU KUPON)
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POWSZECHNA KASA NIENOTOWANE POWSZECHNA KASA 8,5000%
OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY 0SZCZEDNOSCI POLSKA | 06-03-2028 | (ZMIENNY 500 000,00 4 1923 2019 1,37%
S.A., OP0328 (PLPKO0000107) RYNKU BANK POLSKI S.A. KUPON)
ALIOR BANK SA. E NIENOTOWANE 10,1000%
o NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA 26-09-2024 | (ZMIENNY 1 000,00 2900 2 895 2972 2,01%
(PLALIOR00094) RYNKU KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku 40 021 40 408 41 167 27,88%
Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku 43014 64 959 67 855 45,99%
Suma: 83 035 105 367 109 022 73,87%
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne ) ) )
Niewystandaryzowane instrumenty 2 51 0.03%
pochodne !
3,000,000.00
NIENOTOWANE EUR po kursie
(Kfé‘;a’;’;"d EUR/PLN, 2023.08.22 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY g':iOR BANK POLSKA walutowym 1 24 -0,01%
RYNKU o 4.4614000000
PLN
650,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(Kfécia’;’?rd USD/PLN, 2023.08.22 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY g':,lOR BANK POLSKA walutowym 1 27 -0,02%
RYNKU o 4.0721000000
PLN
Zobowigzania 2 -51 -0,03%
Suma: 2 -51 -0,03%
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LYXOR CORE

LYXOR CORE EURO GO\(/ER)NMENT E‘é@gRNMENT
INFLATION-LINKED BOND (DR) UCITS ETF | AKTYWNY RYNEK
EUR ACG UGITS LU1650491262 L OWANy | BORSA ITALIANA | INFLATION- LUKSEMBURG 8176 6091 5890 3,99%
(LU1650491282) LINKED BOND
(DR) UCITS ETF
EUR ACC, UCITS
ISHARES USD
ISHARES USD TIPS UCITS ETF EUR
HEDGED ACC, UCITS IE00BDZVH966 AKTYWNY RYNEK | o prpa TIPS UCITS ETF IRLANDIA 160 750 3848 3650 2,47%
(E00BDZVII966) REGULOWANY EUR HEDGED
ACC, UCITS
ISHARES USD TREASURY BOND 204YR |y -\ oo | LONDON STOCK 'TSRHE’}ARSEUSRL\J(SBDOND
UCITS ETF USD DIS, UCITS IEOOBSKRJZ44 EXCHANGE IRLANDIA 1040 000 16 756 16 169 10,96%
(E00BSKRIZ44) REGULOWANY | ey 20+YR UCITS ETF
USD DIS, UCITS
ISHARES USD
ISHARES USD TREASURY BOND 1-3YR | y -\« o o | LONDON STOCK | TREASURY BOND
UCITS ETF USD B ACC, UCITS e A | EXCHANGE 1-3YR UCITS ETF IRLANDIA 12 000 5538 5444 3,69%
IE00B3VWN179 (IEQ0B3VWN179) (DOMESTIC) USD B ACC,
UCITS
JANUS
JANUS HENDERSON HORIZON EURO NIENOTOWANE :g’;&%ﬁgﬂm
HIGH YIELD BOND FUND I2 EUR ACC, UCITS | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY P eHAELD LUKSEMBURG 1 ; 1 ;
LU0828818087 (LU0828818087) RYNKU o N 12
EUR ACC, UCITS
JANUS
JANUS HENDERSON HORIZON EURO NIENOTOWANE Hg';?z%RngﬂRo
CORPORATE BOND FUND I2 EUR ACC, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY HonEon =Y LUKSEMBURG 0 ; ; ;
UCITS LU0451950587 (LU0451950587) RYNKU AN
EUR ACC, UCITS
JANUS
HENDERSON
JANUS HENDERSON HORIZON GLOBAL | NIENOTOWANE HORIZON
HIGH YIELD BOND FUND I2 HEUR ACC, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GLOBAL HIGH LUKSEMBURG 0 ; ; ;
UCITS LU0978624434 (LU0978624434) RYNKU YIELD BOND
FUND 12 HEUR
ACC, UCITS
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1220926 32 233 31153 21,11%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 - 1 -
Suma: 1220927 32233 31164 21L11%
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Il.  ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2023 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat podanej w sztukach)

TABELA DODATKOWA

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 10995 7,45%
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1. BILANS
na dzien 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

1. Aktywa 147 593 105 601
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2010 13 146
2. Naleznosci 5 406 4998
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 72 320 62 616
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 67 856 24 841
6. Pozostate aktywa 1 -

Il. Zobowigzania 5117 2988

11l. Aktywa netto (I - II) 142 476 102 613

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 131 448 96 755
1. Kapitat wptacony 205 850 157 310
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -74 402 -60 555

V. Dochody zatrzymane 10 517 5270
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 8 797 4 039
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1720 1231

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 511 588

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 142 476 102 613

Liczba jednostek uczestnictwa 1107 427,8584 831 428,8409

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 128,65 123,42

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 5 556 4 756 1785
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 284 - -
Przychody odsetkowe 4 290 4 395 1372
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 981 361 413
Pozostate 1 - -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 931 1122 484
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 608 698 288

- stata cze$¢ wynagrodzenia 608 698 288

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - R
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - R
Optaty dla Depozytariusza 44 81 42
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - R R
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - _
Ustugi w zakresie rachunkowosci 259 324 147
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - R
Ustugi prawne - - _
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - R
Koszty odsetkowe 7 17 5
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - R R
Ujemne saldo réznic kursowych - - R

Pozostate 13 2 2
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 133 93 -
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-1Il) 798 1029 484
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 4758 3727 1301
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 412 1954 -28

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 489 1396 891

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -77 558 -919
- Z tytutu réZnic kursowych -1221 -64 123
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 5170 5681 1273
VIIl. Podatek dochodowy - - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 4,67 6,83 2,27

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat obliczony jako iloraz Wyniku z operacji i catkowitej liczby jednostek uczestnictwa zarejestrowanych w rejestrze Uczestnikow na
Dzien Bilansowy .

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowiag integralng czes¢ sprawozdania
finansowego
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 102 613 58 122
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 5170 5681
a) przychody z lokat netto 4 758 3727
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 489 1396
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat =77 558
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operadji 5170 5681
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -

a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 34 693 38 810

5
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 48 540 75471
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -13 847 -36 661
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 39 863 44 491
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 142 476 102 613
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (*) 129 383 73 551
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 385 663,9516 638 056,3398
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 109 664,9341 313 678,5283
Saldo zmian 275 999,0175 324 377,8116
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 750 256,5426 1364 592,5910
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 642 828,6842 533 163,7501
Saldo zmian 1107 427,8584 831 428,8409
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1107 427,8584 831 428,8409
1ll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 123,42 114,63
2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 128,65 123,42
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**) 4,24% 7,67%
géxlw}rEiIs% warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem 123,52 02-01-2023 114,17 24-01-2022
géx?,\l,(;élg]n?/l)na warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem 129,17 29-05-2023 123,49 28-12-2022
6. Warto_sc aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze 128,65 30-06-2023 123,42 31-12-2022
wskazaniem daty wyceny)
IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej wartosci aktywéw netto, w tym: 1,45% 1,53%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,95% 0,95%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,07% 0,11%
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Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,40% 0,44%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

(*) Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywdw netto na kazdy dzieri roku kalendarzowego, przy czym w dniach w ktérych nie
zostata przeprowadzona wycena oficjalna Subfunduszu w badanym okresie, przyjeto ostatnig dostepng wartos¢ aktywow netto Subfunduszu oraz uwzgledniono wycene bilansowg na koniec
okresu sprawozdawczego.

(**) Pozycja ,,procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym” jest wyliczana jako zmiana, ktéra wystgpita pomiedzy poczatkiem a koricem
okresu sprawozdawczego, tj. w przypadku pétrocznego okresu sprawozdawczego lub w przypadku okresu dziatalnosci funduszu krétszego niz dany pétroczny lub roczny okres sprawozdawczy,
prezentowana wartosc¢ nie podlega urocznieniu.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wartosci wyrazonych %.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.
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VL.

NOTY OBJASNIAJACE

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYJNY
(w tys. PLN)

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.

2
3.
4

o

10.

11.

12.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywdw Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.
Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem
kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za
ktore zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréow wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym tgcznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy
papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje
sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie
metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto$ciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego
sktadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za
zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYJINY
19



13.

14.

15.
16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w
ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdérej dokonuje sie
zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sg w najblizsze;j
dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg wyrazone
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest
$redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnoéci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w
walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w
walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny
nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej w przypadku terminu zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako skfadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia
sie poczagwszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalno$ci nie diuzszego niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz
kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach

wyceny.

Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez fundusz pozyczek pienigznych oraz koszty zwigzane z ich udzieleniem rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe].

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:00 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sg ostatnie dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej
posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za
jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg
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stronami. Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z
przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca.

4. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
4.1. Cene z rynku aktywnego (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
4.2. Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii warto$ci godziwej);
4.3. Warto$¢ godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

5. Za rynek aktywny uznaje sie rynek na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwosciag i majg
dostateczny wolumen, aby dostarczy¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

6. W celu okreslenia czy dany rynek jest aktywnym rynkiem dla skfadnika lokat, przeprowadza sie badanie aktywnosci danego rynku, z uwzglednieniem nastepujgcych
komponentéw: wolumen obrotu oraz czestotliwos¢ obrotu.

7. W przypadku, gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnosé
rynkowa byt najwiekszy. W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, w szczegdlnosci w przypadku jesli wolumen obrotu na
dwodch lub wiekszej ilosci rynkow aktywnych jest taki sam dla danego sktadnika lokat bgdz w przypadku braku obrotu na aktywnych rynkach na danych papierach
wartosciowych w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego, wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w oparciu kolejno o: liczbe zawartych transakcji na danym skfadniku
lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego; liczbe danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje dostepne sg w
serwisach typu Bloomberg; kolejno$¢ wprowadzenia danego papieru wartosciowego do obrotu na poszczegélnych rynkach, o ile takie informacje dostepne sg w serwisach
typu Bloomberg; mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

8. Rynkiem gtéwnym dla polskich papieréw diuznych skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest
Treasury BondSpot Poland.

9. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej) wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu z aktywnego rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie
z kursu fixingowego,

10. Warto$¢ godziwg skifadnikdéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe s3g
obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub za pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3
hierarchii wartosci godziwej).

11. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa powyzej, oznacza technike wyceny pozwalajgcg wyznaczy¢ wartos¢ godziwg skfadnika aktywow lub zobowigzan
poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen
dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejSciowe
do modelu sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie
danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane
nieobserwowalne.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.
19.

Za dane obserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny
skfadnika aktywéw lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub posredni:
12.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,
12.2. ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny,
12.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa powyzej, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w
szczegolnosci:
12.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowo$ci obserwowalne we wspadlnie notowanych przedziatach,
12.3.2. zaktadang zmiennos¢,
12.3.3. spread kredytowy.
12.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.
Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji
dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel wyceny warto$ci godziwej.
Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej:
14.1. beda stosowane w sposob ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,
14.2. stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywow w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i
rodzaje aktywow posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych,
14.3. podlegajg okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku,
14.4. podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan
dtugoterminowych w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania
dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz diuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie

poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o
terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywow.

Zobowigzania Subunduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréow wartosciowych.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznoéci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny skfadnikow lokat, tj. wedtug warto$ci godziwej, co wymaga od kierownictwa
dokonania ocen, estymaciji i przyjecia zatozen, ktérych wybér moze wptywac na stosowane zasady rachunkowosci jak rowniez na forme prezentowanych wartosci aktywow i
pasywéw oraz kwoty przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, jak réwniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
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kapitalowym oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Powyzsze dane stanowig podstawe do oszacowania wartosci danej kategorii
aktywow i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkow i zatozeh stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany
szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego okresu, bgdZ w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg braku aktywnosci rynkowej, a tym samym konieczno$¢ wyceny w wartosci
godziwej opartej na modelu wyceny opartej na danych obserwowalnych rynkowo w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 wyceny wg hierarchii wartosci godziwej) jak
réwniez danych nieobserwowalnych rynkowo (poziom 3 wyceny wg hierarchii wartosci godziwe;j).

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym
odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2023 poz. 120 —
tekst jednolity z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859) w tym rozporzadzeniem zmieniajgcym w rozporzgdzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2020 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej wdrozenie i stosowanie.
Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu przy zastosowaniu metody zaangazowania. Na dzien bilansowy warto$¢ ekspozycji wynosita 0%.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci:

W biezgcym okresie nie zmieniano stosowanych zasad rachunkowos$ci. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci miaty miejsce w okresie poréwnawczym - zgodnie z §4 ust.
1 Rozporzgdzenia Ministra Finansdw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku w sprawie zmiany rozporzgdzenia w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436 — ,Rozporzgdzenie Zmieniajgce”) Towarzystwa funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne oraz
depozytariusze byly obowigzane zapewni¢ dostosowanie rachunkowosci do przepiséw Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 nr 249 poz. 1859 — ,Rozporzgdzenie Zmieniane), w brzmieniu nadanym Rozporzgadzeniem
Zmieniajgcym, nie pdzniej niz do dnia 1 lipca 2021 roku.

W zwigzku z powyzszym w Polityce Rachunkowos$ci Subfunduszu zmienity sie¢ m. in. kryteria aktywnosci rynku. Od 1 lipca 2021 roku przez Rynek aktywny nalezy rozumie¢
rynek zgodnie z definicjg przedstawiong w Rozporzadzeniu pod warunkiem, ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku obejmujgcy takze obrét inny niz obrét
zorganizowany, w szczegolnosci rynek transakcji bezposrednich oraz rynek miedzybankowy, dla ktérego za odpowiednik ceny przyjmuje sie cene Bloomberg Generic Price
publikowang przez serwis informacyjny Bloomberg.

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYJINY
23



Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci 5 406 4998
Z tytutu zbytych lokat 5257 4 894
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1 9
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek -1 -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 149 95

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania 5117 2988
Z tytutu nabytych aktywéw 4 848 2 860
Z tytutu transakciji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 51 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 8 2
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 29 -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 169 121
Pozostate sktadniki zobowigzan 12 5

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

1. Banki / waluty -

DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 466 - 12 317
EUR 3 13 679 3185
PLN 441 441 9131 9131
UsD 3 12 - 1

MBANK S.A. - 1544 - 829
EUR - 2 - 2
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UsbD 375 1542 188 827

(*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koricu okresu sprawozdawczego.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 7578 11179

1Il. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2010 13 146
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7582 21580
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 19 671 -
Suma: 29 263 34 726

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu
Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 33 585 30 287
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 48 184 24 737
Zobowigzania (**) - -
Suma: 81 769 55 024

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na
dzien bilansowy.
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Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetnialty 116 439 04 851
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 2010 13 146
Naleznosci 5 406 4998
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 41 167 51 867
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 67 856 24 840
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**) 35831 40 266
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 35 365 27 949
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 129 27 949
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 19 236 -
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 466 12 317
Srodki na rachunkach bankowych 466 12 317

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw
skarbowych, listow zastawnych, certyfikatdw depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych
oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej 46 315 20 267
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 1569 4 015
Naleznosci 4513 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 31153 10 749
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 9 029 2 643
Zobowigzania 51 2 860
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward EUR/PLN, 2023.08.22 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

24

13 384,00

22-08-2023

-3 000,00

22-08-2023

22-08-2023

Forward USD/PLN, 2023.08.22 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

2 647,00

22-08-2023

-650,00

22-08-2023

22-08-2023

Suma:

16 031,00

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward
Ograniczenie
ryzyka
Forward EUR/PLN, 2023.01.18 (-) Krotka Forward !‘V‘c‘l’gi’fg’gfg 103 | 6212 700,00 18-01-2023 | -1 300 000,00 18-01-2023 18-01-2023
zmiang kurséw
walut
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks gietdowy OBLIGACJE SKARBU Kazdego dnia
PANSTWA STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI Dtuga Futures - - - roboczego - 22-03-2023 22-03-2023
10YR 6%, TYH23, 2023.03.22 (-)
Suma: 6 212 700,00
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu/Subfunduszu do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci i ryzyk - -

1ll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu/Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o

pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz/Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o

pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

- - - - | PLN 0,02% 29 29 | PLN - - -

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

I. Aktywa - 147 593 - 105 601
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2010 - 13 146
EUR 3 15 679 3187
PLN 441 441 9131 9131
UsD 378 1554 188 828
2) Naleznosci - 5 406 - 4998
PLN 893 893 4998 4998
UsD 1099 4513 - -
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 72 320 - 62 616
EUR 6 999 31153 1683 7892
PLN 41 167 41 167 51 867 51 867
UsD - - 649 2 857
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 67 856 - 24 841
EUR 2028 9029 563 2643
PLN 58 827 58 827 22198 22198
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6) Pozostate aktywa - 1 - -
PLN 1 1 - -
Il. Zobowigzania - 5117 - 2988
EUR 5 24 610 2860
PLN 5 066 5 066 128 128
UsbD 7 27 - -

Diuzne papiery wartosciowe

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe
za granicg

-814

634

-144

-144

EUR

4,6899

EUR

[ usb

4,4018 |

USD |

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1426 48 174 -297 30 -265
Pozostate - - - - - -
Suma: 489 -77 1396 558 891 -919

1. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

1ll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

stata cze$¢ wynagrodzenia

zmienna cze$¢ wynagrodzenia

Suma:

608

698

288

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie
lata obrotowe

102 613

58 122

5905

1l. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

1l. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

BRAK

123,42

114,63

114,87
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VIl. INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND

OBLIGACYJNY

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato ujg¢é w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nalezato ujg¢ w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym iw poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
3a) Zbiorcza warto$é aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktérych
warto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej, fundusz przedstawia informacje o tacznym udziale takich lokat w aktywach
netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku.

Aktywa

Akcje

75 058

65118

45,70% 140176

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartosciowe

43 905

65 117

45,70% 109 022

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z
ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego
inwestowania majace
siedzibe za granicg

31153

31154

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki
pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Transakcje reverse
repo/buy-sell back

Zobowigzania

-51

-0,04% -51

Transakcje repo/sell-
buy back

Instrumenty pochodne

-51

-0,04% -51

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg

wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:
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1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub nabycie
okreslonych kategorii lokat lub spowodowadé, ze takie transakcje bedg zrealizowane po cenach
znaczaco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywaé na rentownos¢ takich
lokat.

2. Ryzyko stép procentowych - odwrotna zaleznosé pomigdzy wartoscig instrumentéw dtuznych a
poziomem stop procentowych. Oznacza to, ze wzrost stop procentowych moze sie przetozyé na
spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wptyw na
wartosc lokat.

3. Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw: Ryzyko niewyptacalnosci emitentdw, ponoszone przez
Fundusz, jest zalezne od ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub
catkowitej utraty wartosci danych sktadnikdw aktywow. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub
perspektyw jego rozwoju moga skutkowa¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot
instrumentow, a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument.

4. Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz
moze okazac sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

5. Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajgce sie przyjeciem zbyt
optymistycznych albo zbyt konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysztych przeptywéw
pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku pakietow wierzytelnosci w postaci
prognozowanego odzysku, w przypadku wycen instrumentéw udziatowych metodami
dochodowymi w postaci prognoz przysztych przeptywdw pienieznych)

3b) kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci
godziwej, powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy
przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy
poziom s3 ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego
poziomu

Zaniknigcie aktywnego rynku dla danego
instrumentu przy jednoczesnym wystepowaniu
Dtuzne papiery wartosciowe 46 921 | wiarygodnej ceny rynkowej z rynku nieaktywnego
dla instrumentu wycenianego lub instrumentéw
poréwnywalnych

Pojawienie sie aktywnego rynku dla danego

Diuzne papiery warto$ciowe 29724 aktywa wycenianego na poziomie 2

3c) w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i
poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane
wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastapita zmiana techniki
wyceny, w szczegdlnosci zastgpienie metody rynkowej metoda przychodéw lub
zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W
przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej jednostka dostarcza informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych
wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢
ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli iloSciowe
nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaty opracowane przez jednostke przy okazji
wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych
transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje,
jednostka nie moze jednak pomijac ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych,
ktore sa istotne dla wyceny wartosci godziwej i do ktérych jednostka ma racjonalny dostep
Nie dotyczy

3d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie
ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyly:

Nie dotyczy

3e) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — kwote tacznych zyskow lub strat za okres, o ktorym mowa w pkt. 3d) lit. a),
ujeta w wyniku z operac;ji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskoéw lub
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strat zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji w ktérej ujeto
niezrealizowane zyski lub straty
Nie dotyczy

3f) w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez
fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i
procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach
Nie dotyczy

3g) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej w zakresie:
Nie dotyczy

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownos$¢é Funduszu

4a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.

4b

~

Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
4c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:
Sprawozdanie jest sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatania w ciggu 12 miesiecy po dniu
sprawozdawczym
5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty przypadku ustanowienia zastawow rejestrowych
5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy
5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos$¢ aktywéw funduszu
W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw nowych odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ aktywow
funduszu
5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepuija
opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzarn umownych
W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw nowych przypadkéw dotyczacych aktywéw
funduszu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepujg opdznienia w regulowaniu odsetek lub
innych zobowigzan umownych
5e)Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien sprawozdawczy nie wystepowaly przekroczenia ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Na dzien 30 czerwca 2023 Towarzystwo nie zidentyfikowato zadnych znaczacych ryzyk dla emitentow
znajdujacych sie w portfelach w zwigzku z sytuacjg gospodarcza i geopolityczng, a tym samym dla
funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo.

INFORMACJA ZWIAZANA Z ROZPORZADZENIEM PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE)
2019/2088 Z DNIA 27 LISTOPADA 2019 R. W SPRAWIE UJAWNIANIA INFORMACJI ZWIAZANYCH
ZE ZROWNOWAZONYM ROZWOJEM W SEKTORZE USLUG FINANSOWYCH.

Superfund TFI S.A. w ramach zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych podejmuje dziatania aby uwzglednia¢ ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju w rozumieniu
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
(,Rozporzadzenie 2019/2088”).
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Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju, w rozumieniu Rozporzgdzenia oznacza w szczegolnosci
zdarzenie lub warunki srodowiskowe, spoteczne, lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére jezeli wystgpig
mogtyby mie¢ istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Dziatania Towarzystwa zaktadajg uwzglednianie ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju w ramach:

1) podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez analiz¢ niefinansowg oraz mozliwos¢ wykluczenia
okreslonych kategorii lokat i instrumentéw ze spektrum inwestycyjnego,

2) ,Polityki dotyczgcej zaangazowania w Superfund TFI S.A.”,

3) obowigzkow z zakresu zarzgdzania konfliktem interesow,

4) ,Regulaminu dziatania w najlepiej pojetym interesie funduszu i uczestnikéw funduszu w Superfund TFI
S.A’

5) realizacji polityki wynagrodzen.

Szczegotowe informacje na temat realizacji powyzszych kwestii mozna znalez¢ na stronie internetowej
Towarzystwa www.superfund.pl w zaktadce Zréwnowazony rozwd;.

Towarzystwo po przeanalizowaniu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju miedzy innymi takich jak: ryzyko
zmian klimatu, ryzyko korupcji, ryzyko kosztéw spoteczny uwaza, ze prawdopodobienstwo
zmaterializowania wyzej wskazanych ryzyk i ich negatywnego wptywu na wartos¢ inwestyciji jest
znikome. Wynika to przede wszystkim z szerokiej dywersyfikacji lokat oraz umiejscowienia znacznej
czesci emitentdw w zachodnim systemie prawnym, co znaczgco ogranicza ryzyko korupcji i
niewtasciwego traktowania pracownikoéw, a dodatkowo ograniczony czas trwania poszczegolnych
inwestycji sprawia, ze w okresie kilku lat wptyw zmian klimatu na wartos¢ inwestycji jest niewielki. Mimo
to, Towarzystwo ma swiadomos¢ znaczenia identyfikacji ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju z punktu
widzenia klienta. Jednoczesnie zaznaczeniu podlega fakt, iz inwestycje nie odzwierciedlajgce wprost
wskaznikow ochrony srodowiska, kwestii spotecznych oraz tadu korporacyjnego, nie powinny by¢
tozsame z nizsza stopg zwrotu dla klienta przy uwzglednieniu takiego ryzyka. Wobec tego dokonujac
analizy ryzyka zwigzanego ze zréwnowazonym rozwojem, Towarzystwo nie wytgcza mozliwosci
dokonania danej inwestycji w przypadku identyfikowania ww. ryzyka. Ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju oraz niekorzystane skutki zwigzane z tym ryzykiem bedg brane pod uwage o ile pozwoli na to
cel inwestycyjny oraz konstrukcja portfela danego funduszu. Na dzienh dzisiejszy, uwagi na ograniczong
dostepnos¢ wskaznikow zrownowazonego rozwoju oraz konstrukcje oferowanych produktow
finansowych Towarzystwo nie bierze pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkow decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Ujawnienia dla subfunduszy niespetniajgcych wymogow art. 8 lub art. 9 Rozporzgdzenia 2019/2088
Superfund Akcyjny,

Superfund Alternatywny,

Superfund Obligacyjny,

Superfund Spokojna Inwestycja,

Superfund Akcji Blochchain (poprzednio Superfund Ucits Green Financial Futures),

SUPERFUND lev U.S. 500 (poprzednio Superfund Systematic All Weather Fund) nie uwzgledniajg
unijnych kryteriow dotyczgcych zréownowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.
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.biegli rewidenc

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Superfund Obligacyjny (,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Portfelowy (,Fundusz”), z siedzibg w Warszawie przy ul. Dzielna 60, na ktére sktada sie: wpro-
wadzenie do pbétrocznego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na
dzien 30 czerwca 2023 r., rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres
od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia 30 czerwca 2023 r., a takze noty objasSniajace oraz informacja

dodatkowa (,,potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzgdzajgcy Funduszem i reprezentu-
jacy Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie pétrocznego sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacje zgodnie z ustawag z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (dalej ,ustawa
o rachunkowosci” - Dz.U. z 2023 r. poz.120 z pdzn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami

wykonawczymi.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat potrocznego jednostkowego spra-

wozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzy-
narodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych prze-
prowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52¢/2019
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wajcik firma audytorska nr 3159
Warszawa 02-703, ul. Bukowinska 26B lok. U2, NIP 5211955744, REGON 015731976



Przeglad potrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim
do 0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur anali-

tycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr
3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 roku ( z pézZniejszymi
zmianami). Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwe-
stie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wy-

razamy opinii z badania na temat tego poétrocznego sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzié, ze p6troczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetel-
nego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzieh 30 czerwca 2023 r. oraz wyniku z
operacji za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. zgodnie z zasadami rachunkowosSci

okreslonymi w Ustawie o rachunkowos$ci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Dziatajacy w imieniu Meritum Biegli Rewidenci Marzena Woéjcik z siedzibg w 02-703 Warszawa, ul.
Bukowinska 26B/U2, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3159 w imieniu ktérego klu-
czowy biegly rewident przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego.

Kluczowy Biegty Rewident

Signed by /
Podpisano przez:

Marzena
Mickiewicz

Date / Data:
2023-08-30 17:38

Marzena Mickiewicz
Biegty Rewident nr 13302

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2023 r.

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Woéjcik firma audytorska nr 3159 2
Tres¢ dokumentu jest objeta ustawowg tajemnica zawodowa.



Deutsche Bank

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2023 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw

z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych

(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi zmianami), Deutsche Bank

Polska S.A., jako Depozytariusz dla Superfund Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego

z wydzielonymi subfunduszami:

Superfund Akcyjny

Superfund Obligacyjny
Superfund Spokojna Inwestycja
Superfund Spotek Ztota i Srebra
Superfund Akcji Blockchain
Superfund lev U.S. 500,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce stanow rozumianych jako ilosci

aktywéw Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegélno$ci aktywow

zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkoéw z tych

aktywow przedstawionych w potrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Tomasz Wrzeszczynski Mariusz Ptonski
Petnomocnik Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego: 1.959.649.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/



SUPERFUND
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

UL. Dzielna 60, 01 029 Warszawa
Infolinia: 22 556 88 62
Tel. 22 556 88 60, Fax. 22 556 88 80

superfundtfi@superfund.com
www.superfund.pl

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2023 roku

LIST ZARZADU SUPERFUND TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.
DO UCZESTNIKOW SUPERFUND FUNDUSZU INWESTYCYIJNEGO OTWARTEGO
PORTFELOWEGO

Szanowni Panstwo,

Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia Panstwu sprawozdanie
finansowe funduszu Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (dalej: Fundusz) oraz
sprawozdania jednostkowe wydzielonych w jego ramach Subfunduszy, za okres od
1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku.

Obecnie w ramach Funduszu wydzielone zostaty nastepujace Subfundusze:
»  Superfund Akcyjny
» Superfund Obligacyjny
= Superfund Spdtek Ztota i Srebra (poprzednio: Superfund Alternatywny)
» Superfund Spokojna Inwestycja
= Superfund Akcji Blockchain (poprzednio: Superfund Ucits Green Financial Futures)

= SUPERFUND lev U.S. 500 (poprzednio: Superfund Systematic All Weather Fund)

Niniejszym przedstawiamy dane dotyczace procentowej zmiany wartosci jednostek uczestnictwa
Subfunduszy:

Superfund Akcyjny 21,05%
Superfund Obligacyjny 4,24%
Superfund Spotek Ztota i Srebra -2,34%
Superfund Akgcji Blockchain 0,61%
SUPERFUND lev U.S. 500 9,32%
Superfund Spokojna Inwestycja 5,67%

SUPERFUND TFI SA zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Sad Rejonowy dla m. st

Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000234965, NIP 1070002513, UPERFUHD
REGON 140147499, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 2 210 000 ztotych (wptacony w catosci). /THE Al Y T
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Przedstawione wyniki dotycza jednostek uczestnictwa kategorii A. Z uwagi na brak wycen zwigzany z
zerowymi nabyciami w okresie od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku dane jednostek
uczestnictwa kategorii B nie sg dostepne.

W 2023 rok po stabym 2022 inwestorzy wchodzili w minorowych nastrojach z oczekiwaniem na
nadejscie globalnej recesji. Tymczasem zaréwno globalna gospodarka, jak i gtowne klasy aktywow
akcje oraz obligacje zachowywaty sie wyraznie lepiej od oczekiwan. W pierwszej potowie roku
spektakularnie wzrosty indeksy akcyjne S&P500, NASDAQ odpowiednio 0 16% i 39%. Wzrosty byty
napedzane rozwojem sztucznej inteligencji, ktéra pierwszy raz w tak szerokim zakresie dotarta pod
strzechy za posrednictwem ChatGPT. Polski indeks WIG réwniez solidnie wzrést o 17%. W tym
$rodowisku dobrze odnalazt sie subfundusz Superfund Akcyijny, ktéry w pierwszej potowie roku zarobit
ponad 21%. Ws$rdd najlepiej pracujgcych lokat w portfelu znalazty sie takie spotki jak Enter Air
(+97%), Kruk (+32%) i Auto Partner (+49%).

Na rynku polskich obligacji rowniez zawitata hossa, a rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych
spadty z 6,8% na koniec roku do 5,8% na koniec pdtrocza. Réwniez ceny obligacji skarbowych
zmiennokuponowych istotnie wzrosty na bazie lepszego postrzegania Polski po burzliwym roku 2022.
W efekcie bardzo dobrze radzit sobie Superfund Spokojna Inwestycja, ktory zarobit 5,69%.

Réwniez ztoto pierwsze pdtrocze 2023 roku zakonczyto wzrostami o 5,2% i w podobnym rozmiarze
wzrosty ceny akcji spotek wydobywczych metale szlachetne. Niestety subfundusz Superfund Akgji
Ztota i Srebra zachowywat sie gorzej i zakonczyt pierwsze pétrocze wynikiem na poziomie -2,34%.
Gtowng przyczyng stabszych wynikéw jest znajdujgcy sie w portfelu komponent spotek
wydobywajacych srebro, ktdre w tym okresie znaczaco odstawaty od spotek wydobywajacych ztoto.

Nowe pdtrocze rozpoczeliSmy modyfikacjg strategii dwdch subfunduszy. Superfund Akcji Blockchain,
ktory inwestuje w spotki notowane na gietdach rozwijajgce i wykorzystujgce w swoim modelu
biznesowym technologie blockchain oraz SUPERFUND lev U.S. 500, ktory daje inwestorom ekspozycje
na wyniki indeksu S&P500, miedzy innymi z wykorzystaniem zagranicznych funduszy ETF. Wierzymy,
ze te unikalne produkty bedg doskonatym uzupetnieniem oferty oraz bedg generowac¢ warto$¢ dodang
dla inwestordw.

W jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy zawarto informacje na temat skiadu
portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw oraz rezultatdw operacji finansowych, ktére pozwolg
poznac kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy.

Z powazaniem,

Pawel Aneta Jakub Filip Nowicki
Karczewski Zé6tkowska Domagalski

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000234965, NIP 1070002513,

SUPERFUND TFI SA zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sad Rejonowy dla m. st. ('
REGON 140147499, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 2 210 000 ztotych (wptacony w catosci). .5/
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