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PRZYSZLDSC INWESTOWANIA

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYJNY

WYDZIELONEGO W RAMACH
SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY

ZA OKRES
OD DNIA 1 STYCZNIA 2022 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2022 ROKU



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia potroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfundusz Subfundusz Superfund Akcyjny wydzielonego w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Portfelowy, na ktére sktada sie:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2022 roku o tgcznej wartosci 34 021 tys. zt.
3. Bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2022 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 34 363 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w kwocie 5 156 tys. zf.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku wykazujace
zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 1 792 tys. zt.

6. Noty objasniajace.

7. Informacja dodatkowa.

Podpisy osdb reprezentujacych Fundusz:

Pawet Grubiak Aneta Zotkowska
Prezes Zarzadu Superfund TFI S.A. Cztonek Zarzgdu Superfund TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Katarzyna Kosior
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Data: 30 sierpnia 2022 roku
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. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Akcyjny, zostat wydzielony w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Portfelowy (,Fundusz”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 931.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 10
grudnia 2013. Pierwsza wycena Subfunduszu dotyczyta stanu funduszu na dzieh 10 grudnia 2013 roku i zostata
sporzadzona dnia kolejnego.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jednag kategorie jednostek uczestnictwa. Brak jest kategorii réznicujgcych jednostki w
rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r.(Dz. U. z 2018 roku, poz 1355)
(zwana dalej Ustawa).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz Superfund Akcyjny jest zarzgdzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielnej 60 (wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzgcym subrejestr aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej
26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przeglagdowi przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena
Wojcik Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowinska 26B lok. U2.

5. Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa réznych kategorii (oferowane sg jednostki uczestnictwa kategorii A
oraz kategorii B). Kategorie jednostek uczestnictwa zréznicowane sg pod kgtem pobieranych opfat
manipulacyjnych, stawek wynagrodzenia oraz pod wzgledem sposobu ich zbywania.

6. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Akcyjny jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego przez Superfund Akcyjny okreslonego w ust. 1.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Akcyjny poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu
przede wszystkim w Instrumenty Akcyjne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym i rynku
zorganizowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub w Tytuty Uczestnictwa funduszy lub instytuciji

wspolnego inwestowania, ktore lokujg co najmniej 50% aktywow w Instrumenty Akcyjne.

7. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Superfund Akcyjny w:
1) Instrumenty Akcyjne —od 30% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
2) Instrumenty Dtuzne — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,
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3) Tytuty Uczestnictwa — od 0% do 70 % wartosci Aktywow Subfunduszu,
4) Depozyty — od 0% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Akcyjny ustala warto$é
ryzyka kontrahenta, rozumiang jako wartosc¢ ustalonego przez Superfund Akcyjny niezrealizowanego zysku
na transakcjach, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Przy ustalaniu
niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat bgdz $wiadczeh ponoszonych przy zawarciu transakgiji.
Jezeli Superfund Akcyjny posiada otwarte pozycje w niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych
z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica
niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich transakcjach. Warto$é ryzyka kontrahenta w odniesieniu
do jednego podmiotu z tytutu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze przekraczac¢
20% wartosci aktywow Superfund Akcyjny.

3. Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z lokatami Superfund Akcyjny, nie moze przekracza¢ wartosci tych lokat w momencie zawarcia

transakciji.

4. Zlokatami w instrumenty pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu cen
kurséw lub wartosci instrumentéw bedgcych bazg instrumentu pochodnego,

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu pochodnego,

3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscia wystepowania bteddéw lub opdznien w
rozliczeniach transakciji, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne

5) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze instrumenty pochodne, ktére mogg by¢ przedmiotem lokat

nie muszg byé przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

5. Do portfela inwestycyjnego Superfund Akcyjny nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego
innego Subfunduszu.

6. Fundusz dziatajgc w imieniu Superfund Akcyjny inwestuje tgcznie co najmniej 50% Aktywow Subfunduszu w:
1) Instrumenty Akcyjne
2) Tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub inwestycji wspolnego inwestowania, ktére zgodnie
ze stosowang politykg inwestycyjng, wynikajgca ze statutu, deklarowanego benchmarku lub aktualnych
raportdw okresowych dotyczgcych sktadu portfela inwestycyjnego, inwestujg co najmniej 66% swoich

aktywow w Instrumenty Akcyjne.

8. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2022
roku do dnia 30 czerwca 2022 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2022 roku.

Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

9. Zasada kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
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Subfunduszu. Na dzien sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

10. Dzieh wyceny

Dniem Wyceny jest dzier w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
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Il.  ZESTAWIENIE LOKAT
na dzier 30 czerwca 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach)

TABELA GtOWNA

Akcje 76,73% 86,38%
Warranty subskrypcyjne - - - R R R
Prawa do akgji - - - - R R
Prawa poboru - - R R N N
Kwity depozytowe - - - R R R
Listy zastawne - - - R R R
Dluzne papiery warto$ciowe - - R R R R
Instrumenty pochodne - - - R R R
Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa - - - - R R
Certyfikaty inwestycyjne - - - R B R
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za - - - - - -
granicg
Wierzytelnosci - - - - R R
Udzielone pozyczki pieniezne - - - R R R
Weksle - - - - R R
Depozyty - - - - B N
Waluty - - - R R R
Nieruchomosci - - - - R R
Statki morskie - - - R R R
Inne - - R R
Suma: 7191 6 034 76,73% 6 757 6677 86,38%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtownej wykazane sg zar6wno instrumenty o wycenie dodatniej jak i
ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako skladnik lokat, natomiast wartos¢
ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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AKTYWNY RYNEK

1. ZESTAWIENIE LOKAT

na dzier 30 czerwca 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA

S.A.

RN 327 735 7101 6034 76,73%
GIELDA
(SR | e | S0
AN RYNEK WARTOSCIOWYCH |  4100|  POLSKA 161 154 1,96%
(PLOPU/00000L) REGULOWANY \év WARSZAWIE
GIELDA_
AKTYWNY PAPIEROW
(PEEETF:(%&%K)S'A' RYNEK WARTOSCIOWYCH 405|  POLSKA 235 245 3,11%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA_
AKTYWNY PAPIEROW
S g\((';fg‘é‘gpﬁ%ig RYNEK WARTOSCIOWYCH | 15000|  POLSKA 396 318 4,04%
A REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
AKTYWNY
(C%gg'gﬁgg%m CORP | RYNEK E%Jiﬁggm 2200| KANADA 202 174 2,21%
REGULOWANY
GIELDAO
AKTYWNY PAPIEROW
Pésgsfogg‘giiig's'zs RYNEK WARTOSCIOWYCH | 32 000 CYPR 372 406 5,16%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA_
AKTYWNY PAPIEROW
(PI'_'\I',ITESS%%&SO)S'A' RYNEK WARTOSCIOWYCH 796 |  POLSKA 346 318 4,04%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
TIM SA. AKTYWNY PAPIEROW
(PLTIMG000016) RYNEK WARTOSCIOWYCH |  9500|  POLSKA 300 298 3,79%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDAO
AKTYWNY PAPIEROW
(PEss,ggosogb%) RYNEK WARTOSCIOWYCH | 14253 |  POLSKA 63 55 0,70%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDAO
AKTYWNY PAPIEROW
(Pfgr(e)ggr\?ozbqs) RYNEK WARTOSCIOWYCH | 9000|  POLSKA 130 154 1,96%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDAO
AKTYWNY PAPIEROW
(Pf;¢t§§(%%lf;<)T SA. RYNEK WARTOSCIOWYCH 605|  POLSKA 182 161 2,05%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA_
AKTYWNY PAPIEROW
(Pfglgr\'}l;l%gongjA' RYNEK WARTOSCIOWYCH | 5500|  POLSKA 261 243 3,09%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
EAMUR S.A. AKTYWNY PAPIEROW
(PLPAMURO0012) RYNEK WARTOSCIOWYCH | 101807 |  POLSKA 288 279 3,55%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
AMBRA SA. AKTYWNY PAPIEROW
(PLANBRAGO013) RYNEK WARTOSCIOWYCH |  8255|  POLSKA 171 157 2,00%
REGULOWANY | W WARSZAWIE

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYJNY

7




GIELDA

VIEO SA AKTYWNY PAPIEROW
(PLMPOG050013) RYNEK WARTOSCIOWYCH | 5180|  POLSKA 224 223 2,83%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA_
AKTYWNY PAPIEROW
s EY(\F’,EST:LE/F%&')ES'CS RYNEK WARTOSCIOWYCH |  4899|  POLSKA 233 117 1,49%
A REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA_
WIRTUALNA POLSKA | AKTYWNY PAPIEROW
HOLDING S.A. RYNEK WARTOSCIOWYCH |  1521|  POLSKA 180 158 2,01%
(PLWRTPLO00027) REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
ALPHABET INC. e NASDAQ GLOBAL 10 STANY 100 o L25%
(US02079K1079) o owANy | SELECT ZJEDNOCZONE
GIELDA
AKTYWNY PAPIEROW
(P\lfvv:/TTTcCHHNEo’\cIJoSéQ)' RYNEK WARTOSCIOWYCH | 11631|  POLSKA 196 209 2,66%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA_
AKTYWNY PAPIEROW
(PE'E\',\T‘TEER%'&%?' RYNEK WARTOSCIOWYCH | 11538 |  POLSKA 203 250 3,18%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA_
AKTYWNY PAPIEROW
S EO(SLNCONFSI'QLOOLO%I:L'\‘AS RYNEK WARTOSCIOWYCH | 35000|  POLSKA 150 146 1,86%
A REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
AKTYWNY PAPIEROW
(P'I'_\XTTPOR';%‘EJ&')ER SA I RYNEK WARTOSCIOWYCH | 12212|  POLSKA 133 174 2,21%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
AKTYWNY PAPIEROW
(P(L:ICEII:I\?;’\‘HTJEOAlRS'\)AA SA | RYNEK WARTOSCIOWYCH | 4394|  POLSKA 140 65 0,83%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
SCHLUMBERGER LTD | AT TINY NEW YORK STOCK | | o0 STANY 209 o1 5579
(AN8068571086) R owANy | EXCHANGE ZJEDNOCZONE
GIELDA_
AKTYWNY PAPIEROW
(PEILDJEIIBELE(?OLOOJ.SJS SA | RYNEK WARTOSCIOWYCH | 4088|  POLSKA 306 157 2,00%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
AKTYWNY PAPIEROW
(Pfgggfgoéﬁg)s'p" RYNEK WARTOSCIOWYCH |  1009|  POLSKA 924 482 6,13%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
AKTYWNY PAPIEROW
A L{é[b“ﬁ%ﬁﬁ&“ﬁf SP. | RyNEK WARTOSCIOWYCH | 18844|  POLSKA 537 358 4,55%
' REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
HECLA MINING CO Q%\Q’Q’NY NEW YORK STOCK |, 000 STANY o . 0.89%
(US4227041062) R owANy | EXCHANGE ZJEDNOCZONE
GIELDA_
AKTYWNY PAPIEROW
(Pﬁuggﬁg&;zs).A. RYNEK WARTOSCIOWYCH |  4000|  POLSKA 200 239 3,04%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
GNDE SA AKTYWNY PAPIEROW
(PLONDEG00018) RYNEK WARTOSCIOWYCH |  4238|  POLSKA 77 45 0,57%
REGULOWANY | W WARSZAWIE
SA.

AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY
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NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU

Suma:

327 735

7191

6 034

76,73%

Wystandaryzowa
ne instrumenty
pochodne

AKTYWNY
RYNEK
REGULOWANY

Futures na
indeks gietdowy
WIG20,
FW20U2220,
2022.09.16
(PLOGF0024083)
(Dtuga)

GIELDA

AKTYWNY | PAPIEROW
RYNEK WARTOSCIOW
REGULOW | YCHW

ANY WARSZAWIE

S.A

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOW
YCHW
WARSZAWIE
S.A.

POLSKA

indeks

gietdowy
WIG20

Futures na

(Dtuga)

indeks gietdowy AKTYWNY
XND INDEX, RYNEK
HWBU22, REGULOW
2022.09.16 (-) ANY

CHICAGO
MERCANTILE
EXCHANGE

CHICAGO
MERCANTILE
EXCHANGE

STANY
ZJEDNOCZ
ONE

indeks
gietdowy
XND
INDEX

AKTYWNY
RYNEK
NIEREGULOWAN
Y

NIENOTOWANE
NA AKTYWNYM
RYNKU

Niewystandaryzo
wane
instrumenty
pochodne

AKTYWNY
RYNEK
REGULOWANY

AKTYWNY
RYNEK
NIEREGULOWAN
Y

NIENOTOWANE
NA AKTYWNYM
RYNKU

Suma:
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1. BILANS
na dzien 30 czerwca 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 7 869 7730
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1290 852
2. Naleznosci 544 201
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 034 6677
5. Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6. Pozostate aktywa 1 -

1l. Zobowigzania 181 36

IIl. Aktywa netto (I - II) 7688 7694

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 9944 8 005
1. Kapitat wptacony 56 793 53 467
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -46 849 -45 462

V. Dochody zatrzymane -1 099 -231
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -927 -858
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -172 627

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1157 -80

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 7688 7 694

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 90 276,3842 70 570,8061

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 85,17 109,03

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowg,

sprawozdania finansowego.

ktére stanowig integralng czesé
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 105 152 95
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 97 150 92
Przychody odsetkowe 8 - -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - 1
Pozostate - 2 2

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 174 328 128
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 77 178 76

- stata cze$¢ wynagrodzenia 77 178 76

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 31 61 31
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Funduszu/Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 24 39 19
Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami
Funduszu/Subfunduszu
Optaty za ustugi prawne - - -
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

Ujemne saldo réznic kursowych 41 47 -
Pozostate 1 3 2
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11I) 174 328 128
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -69 -176 -33
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 876 1032 1138
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -799 1361 1034

" tyri.: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, 1077 329 104
- z tytutu réznic kursowych 15 19 9

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -1945 856 1105
VIIl. Podatek dochodowy - - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -21,54 12,13 15,06

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat obliczony jako iloraz Wyniku z operacji i catkowitej liczby
jednostek uczestnictwa zarejestrowanych w rejestrze Uczestnikdw na Dzien Bilansowy .

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

|. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

7694 4663
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -1 945 856
a) przychody z lokat netto -69 -176
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -799 1361
o iz:a)lthrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 1077 329
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -1 945 856
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) Funduszu/Subfunduszu
(razem): ) )
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1939 2175
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu 3326 4129
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 1387 1954
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+- 6 3031
5) )

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 7 688 7694
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 7765 7109
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 33 341,2647 38 559,0075
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 13 635,6866 18 307,7060
Saldo zmian 19 705,5781 20 251,3015

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

572 024,7726

538 683,5079

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

481 748,3884

468 112,7018

Saldo zmian 90 276,3842 70 570,8061
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos_c aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 109,03 02,67

poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego 85,17 109,03

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke } o o

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**) 21.88% 17.65%

4. er]lmalna warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w 82,98 23.06-2022 95,60 04-01-2021

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

5. Ma_ksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 114,52 13-01-2022 115,56 05-11-2021

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

6. Wartos¢ akty\{vow netto na jednostke uczestmc‘_(wa wg ostatniej 8517 30-06-2022 109,03 31-12-2021

wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Iy. Prt?c_entowx u_d2|al kqsztow Fundusz.uISubfunduszu w 4,49% 4,61%

$sredniej wartosci aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,99% 2,50%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,80% 0,86%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow : )

Funduszu/Subfunduszu
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,62% 0,55%

Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami
Funduszu/Subfunduszu

(*) Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywdw netto na
kazdy dzien roku kalendarzowego, przy czym w dniach w ktdérych nie zostata przeprowadzona wycena oficjalna
Subfunduszu w badanym okresie, przyjeto ostatnig dostepng wartos$¢ aktywdw netto Subfunduszu oraz uwzgledniono

wycene bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego.

(**) Liczba jednostek uczestnictwa zapisana na rejestrze Uczestnikow Subfunduszu na dzien bilansowy.
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Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa oraz wartosci wyrazonych %.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VI.  NOTY OBJASNIAJACE

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
AKCYJNY

(w tys. PLN)
Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2.  Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowe;j
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany
zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate)
z kontraktu terminowego.

7. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktdére zostaly otrzymane, skorygowanag
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

8. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich warto$ci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym tgcznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

9. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

10. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

11. Przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akciji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

12. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

13. Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

14. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akc;ji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

16. Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz
sktadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji
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ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w kidrej jest
to mozliwe.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej
po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢c w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng srodkdéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej w przypadku terminu
zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny, a w
przypadku terminu zapadalnosci nie diuzszego niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

21. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sig¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu
kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania warto$ci
aktywow netto w dniach wyceny.

22. Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez fundusz pozyczek pienieznych oraz koszty
zwigzane z ich udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjagt godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym
dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona
na warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami. Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych si¢ w obrocie na
aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby
ich wysokos¢ byta znaczaca.

4. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
4.1. Cene z rynku aktywnego (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
4.2. Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sa
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
4.3. Warto$¢ godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe
do modelu (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

5. Za rynek aktywny uznaje sie rynek na ktorym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczyé
biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i
wolumenem.

6. W celu okreslenia czy dany rynek jest aktywnym rynkiem dla skfadnika lokat, przeprowadza sie badanie
aktywnosci danego rynku, z uwzglednieniem nastepujgcych komponentéw: wolumen obrotu oraz
czestotliwos¢ obrotu.

7. W przypadku, gdy skfadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Rynkiem gtéwnym dla danego skfadnika lokat jest
ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest
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aktywnos$¢ rynkowa byt najwiekszy. W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o
wolumen obrotu, w szczegodlnosci w przypadku jesli wolumen obrotu na dwoch lub wiekszej ilosci rynkéw
aktywnych jest taki sam dla danego skfadnika lokat badz w przypadku braku obrotu na aktywnych rynkach
na danych papierach wartosciowych w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego, wyboru rynku
gtéwnego dokonuje sie w oparciu kolejno o: liczbe zawartych transakcji na danym skfadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego; liczbe danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym
rynku, o ile takie informacje dostepne sg w serwisach typu Bloomberg; kolejnos¢ wprowadzenia danego

papieru wartosciowego do obrotu na poszczegdlnych rynkach, o ile takie informacje dostepne sg w

serwisach typu Bloomberg; mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

8. Rynkiem gtéwnym dla polskich papierow dtuznych skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP
dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

9. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej)
wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu z aktywnego rynku,
z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

10. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ za pomocg modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej) lub za pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

11. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa powyzej, oznacza technike wyceny pozwalajgca
wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika aktywdw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w
szczegolnosci przeptywow pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych
metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg
obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na
rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym
stopniu dane nieobserwowalne.

12. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajace
zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skfadnika aktywow lub zobowigzania,
uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub posredni:

12.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzanh pochodzacych z aktywnego rynku,

12.2. ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzah pochodzacych z rynku, ktéry nie jest
aktywny,

12.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa powyzej, ktére sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

12.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych
przedziatach,

12.3.2. zaktadang zmiennos¢,

12.3.3. spread kredytowy.

12.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

13. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane
przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat
zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

14. Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej:

14.1. beda stosowane w sposob ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w
sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,

14.2. stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywdw w ramach wszystkich funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow
posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych
podmiotdw wyceniajgcych,

14.3. podlegajg okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,

14.4. podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

15. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dtugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
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wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
16. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty

finansowe wyemitowane przez Subfundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

17. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w
ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnos$ci nie diuzszym niz
92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

18. Zobowigzania Subunduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papierdw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

19. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny skfadnikéw
lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymaciji i przyjecia zatozen,
ktérych wybor moze wptywaé na stosowane zasady rachunkowosci jak réwniez na forme prezentowanych
wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, jak réwniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg innych
czynnikdw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Powyzsze dane stanowig podstawe do
oszacowania wartosci danej kategorii aktywow i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkéw i zatozen stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach
sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego
okresu, bgdz w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przyszitych, jesli korekta wptywa zaréwno na
biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg braku
aktywnosci rynkowej, a tym samym konieczno$¢ wyceny w wartosci godziwej opartej na modelu wyceny opartej
na danych obserwowalnych rynkowo w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 wyceny wg hierarchii
wartosci godziwej) jak rowniez danych nieobserwowalnych rynkowo (poziom 3 wyceny wg hierarchii wartosci
godziwej).

Dzieh wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (Dz.U. 2021 poz. 217 — tekst jednolity z pozniejszymi zmianami)
oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859) w tym rozporzadzeniem zmieniajacym
w rozporzgdzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2020 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci:

W biezgcym okresie nie zmieniano stosowanych zasad rachunkowosci. Zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci mialy miejsce w okresie poréwnawczym - zgodnie z §4 ust. 1 Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku w sprawie zmiany rozporzadzenia w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436 —
.Rozporzadzenie Zmieniajgce”) Towarzystwa funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne oraz
depozytariusze byty obowigzane zapewni¢ dostosowanie rachunkowosci do przepisbw Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy
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inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 nr 249 poz. 1859 — ,Rozporzgdzenie Zmieniane), w brzmieniu nadanym
Rozporzgdzeniem Zmieniajgcym, nie pozniej niz do dnia 1 lipca 2021 roku.

W zwigzku z powyzszym w Polityce Rachunkowosci Subfunduszu zmienity sie m. in, kryteria aktywnosci rynku.
Od 1 lipca 2021 roku przez Rynek aktywny nalezy rozumie¢ rynek zgodnie z definicjg przedstawiong w
Rozporzadzeniu pod warunkiem, ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku obejmujgcy takze
obrét inny niz obrét zorganizowany, w szczegdlnosci rynek transakcji bezposrednich oraz rynek
miedzybankowy, dla ktérego za odpowiednik ceny przyjmuje sie cene Bloomberg Generic Price publikowang
przez serwis informacyjny Bloomberg.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

200

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

Zobowiagzania

181

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutlu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

I

I. Banki / waluty
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 879 - 353
PLN 879 879 351 351
uUsD - - - 2
MBANK S.A. - 411 - 499
PLN 229 229 499 499
UsSb 41 182 - -

redni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych (*)

(*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na

koncu okresu sprawozdawczego.

1Il. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

rodki pieniezne i ekwiwalenty 1290
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -
Suma: 1290 852

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie statokuponowe i zerokuponowe diuzne
instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw wykupu/zapadalno$ci zostaty przedstawione w
tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) - B
Zobowigzania (**) - R
Suma: - R

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe
dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty
pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy 1834 1053
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 1290 852
Naleznosci 544 201
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych 879 )
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 879 -
Srodki na rachunkach bankowych 879 -

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% warto$ci bilansowej brutto $rodkéw pienieznych, depozytow,
naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 1157 770

walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 182 2
Naleznosci 352 -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 623 768
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

-

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Futures

Futures na indeks gietdowy WIG20, FW20U2220,

Kazdego dnia

2022.09.16 (PLOGF0024083) Dtuga Futures roboczego 16-09-2022 16-09-2022
Futures na indeks gietdowy XND INDEX, HWBU22, Kazdego dnia 0. oL
2022.09.16 (-) Diuga Futures roboczego 16-09-2022 16-09-2022

Suma:

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Futures

2022.03.18 (PLOGF0023143)

roboczego

przeptywy

pieniezne

) . nastepujg w
zo;;tgrgeig? ?;Eg?;k:o%;;ds%g WIG20, FW20H2220, Diuga Futures ramach 18-03-2022 18-03-2022

o dziennego

réwnania do

rynku

Futures na akcje CCC S.A., FCCCH22, 2022.03.18 Kazdego dnia
(PLOGF0023135) Diuga Futures roboczego 18-03-2022 18-03-2022

Futures na akcje POWSZECHNA KASA Kazdedo dnia
OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A., FPKOH22, Dtuga Futures robgcze o 18-03-2022 18-03-2022

2022.03.18 (PLOGF0023010) 9

Futures na akcje ALLEGRO.EU SA, FALEH22, Diuga Futures Kazdego dnia 18-03-2022 18-03-2022

Suma:

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy
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Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

- | PLN

0,09%

7 | PLN

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

I. Aktywa - 7 869 - 7730
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 1290 - 850
PLN 1108 1108 850 850
USD 41 182 - -
2) Naleznosci - 544 - 201
PLN 192 192 201 201
uUsD 78 352 - -
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 6 034 - 6 677
PLN 5411 5411 5909 5909
usbD 140 623 189 768
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
6) Pozostate aktywa - 1 - -
PLN 1 1 - -
Il. Zobowigzania - 181 - 36
PLN 181 181 36 36
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Akcje 45 19 -14 - - - - -6

EUR 4,5994 EUR

[usb 4,0600 | USD |

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku -799 -1077 1361 -329 1034 104
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - -

Nieruchomosci - - R N
Pozostate

Suma: -799 -1077 1361 -329 1034 104

Il. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

Ill. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

stata cze$¢ wynagrodzenia
zmienna czes$¢ wynagrodzenia - - R
Suma: 77 178 76

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie

lata obrotowe 7694 4663 4 475

Il. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Il. Warto$é aktywoéw netto na poszczegodine kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
BRAK 109,03 92,67 83,11
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. INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND

AKCYJINY

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato ujg¢é w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

sprawozdaniu finansowym

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato ujg¢ w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Réznice pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych

finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

a) Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii warto$ci godziwej. W przypadku skladnikéw lokat, ktérych
warto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej,
fundusz przedstawia informacje o lacznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu
oraz o zwigzanym z nimi ryzyku.

[
\

Aktywa

Akcje

6 034

0,00%

6034

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdinego inwestowania majace
siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Transakcje reverse repo/buy-sell back

Zobowiazania

0,00%

Transakcje repo/sell-buy back

Instrumenty pochodne

Z instrumentami wycenianymi za pomoca modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny wigza
si¢ ponizsze ryzyka:

Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona plynnos¢ moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub nabycie okreslonych
kategorii lokat lub spowodowaé, ze takie transakcje beda zrealizowane po cenach znaczaco odbiegajacych
od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na rentownos¢ takich lokat.

Ryzyko stop procentowych - odwrotna zalezno$¢ pomiedzy warto$cia instrumentéw dtuznych a poziomem
stop procentowych. Oznacza to, ze wzrost stop procentowych moze si¢ przetozy¢ na spadek wartosci lub cen
takich instrumentow, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wptyw na wartos¢ lokat.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentow: Ryzyko niewyplacalnosci emitentdéw, ponoszone przez Fundusz, jest
zalezne od ich wiarygodnos$ci kredytowej i jest zwiazane z ryzykiem czg¢$ciowej lub catkowitej utraty
warto$ci danych sktadnikow aktywow. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju
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a)

b)

c)

mogg skutkowa¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentow, a tym samym
pogorszeniem rentownos$ci inwestycji w dany instrument.

4. Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz moze

okaza¢ si¢ nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

5. Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajace si¢ przyjeciem zbyt

optymistycznych albo zbyt konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysztych przeptywoéw pienigznych
przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku pakietow wierzytelnosci w postaci prognozowanego
odzysku, w przypadku wycen instrumentdow udzialowych metodami dochodowymi w postaci prognoz
przysztych przeptywow pieni¢znych)

b) kwoty wszelkich przeniesiefi miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia
miedzy poziomami powinny nastapi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sa
ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu
Nie dotyczy

c) w przypadku regularnych wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie
3 hierarchii warto$ci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe
wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastapila zmiana techniki wyceny, w
szczegllnosci zastapienie metody rynkowej metoda przychodow lub zastosowanie dodatkowej
techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka dostarcza
informacje ilo§ciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w
wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢ ilosciowych informacji w celu
spelnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli iloSciowe nieobserwowalne dane wej$ciowe nie
zostaly opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka
wykorzystuje ceny z weze$niejszych transakceji lub informacje o cenach strony trzeciej bez
korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze jednak pomijaé iloSciowych
nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktére sa istotne dla wyceny wartosci godziwej i do
ktorych jednostka ma racjonalny dostep
Nie dotyczy

d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie
ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyly:

Nie dotyczy

e) w przypadku wycen wartos$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci
godziwej — kwote lgcznych zyskéw lub strat za okres, o ktorym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta w
wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskow lub strat
zwiazanych z tymi aktywami lub zobowiazaniami posiadanymi na Kkoniec okresu
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktérej ujeto niezrealizowane zyski
lub straty
Nie dotyczy

f) w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na
poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz,
w tym na przyklad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur
wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach
Nie dotyczy

g) w przypadku wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej w zakresie:

Nie dotyczy

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytulty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Funduszu

Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.

Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Fundusz.
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Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniaty okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Negatywny wptyw wybuchu wojny na Ukrainie jest zauwazalny zaréwno w gospodarce swiatowej, jak i na
rynkach finansowych. Wiekszo$¢ partneréw biznesowych Rosji postanowito natozy¢ sankcje na ten kraj,
co przektada sie miedzy innymi na znaczacy spadek importu surowcow z Rosji, wiec bezposdrednio wpltywa
na wzrost inflacji. Rosngca inflacja przektada sie na polityke monetarng, stad koszt pienigdza w Polsce i
innych panstwach znaczaco wzrést w pierwszym potroczu biezgcego roku. Na wzroscie stop
procentowych stracity wyceny funduszy obligacji, przede wszystkim tych o wysokiej wrazliwo$ci na zmiane
stép procentowych. Fundusze dtuzne zarzgdzane przez Superfund TFI S.A. utrzymujg niskg wrazliwosé
na zmiang stop procentowych, dzieki temu ich wyniki charakteryzowaty sie niskg zmiennoscig, a wptyw
ryzyka zmiany stép procentowych pozostaje ograniczony. Warto podkreslic, ze wszystkie fundusze
zarzgdzane przez Superfund TFI S.A. nie posiadajg bezposrednio ekspozycji na aktywa rosyjskie i
ukrainskie, wiec bezposredni, negatywny wptyw wybuchu wojny nie wystepuje. Towarzystwo Scisle
monitoruje sytuacje emitentéw akcji i obligacji znajdujgcych sie w portfelach funduszy pod katem ich
ekspozycji na rynki wschodnie, ze szczegdélnym uwzglednieniem krajow zaangazowanych w konflikt
zbrojnych.

Na dzieh 30 czerwca 2022 Towarzystwo nie zidentyfikowato zadnych znaczacych ryzyk dla emitentow
znajdujgcych sie w portfelach w zwigzku z sytuacja na wschodzie, a tym samym dla funduszy
zarzgdzanych przez Towarzystwo. Towarzystwo w zwigzku z wybuchem konfliktu zbrojnego odnotowato
nieznacznie wyzszy poziom umorzen w obszarze funduszy dtuznych, nie majacy jednak istotnego wptywu
na strukture portfela i ptynnos¢ funduszy. Jednoczesnie Towarzystwo odnotowato rosngce
zainteresowanie klientow funduszami z ekspozycja na metale szlachetne: ztoto oraz srebro.

Negatywny wptyw pandemii COVID-19 na wszystkie dziedziny zycia zaréwno spotecznego, jak i
gospodarczego w pierwszej potowie 2022 byt wyraznie ograniczony w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.
Szczepionki znaczgco ograniczyty ryzyko rozprzestrzeniania sie pandemii.

Towarzystwo rozwazyto wptyw pandemii COVID-19 na roczne informacje finansowe i stwierdzito, ze na
dzien 30 czerwca 2022 roku nie wystgpity istotne ryzyka zagrozenia dziatalnosci Superfund TFI S.A.
wynikajgce ze znaczacego zmniejszenia przeptywow pienieznych, czy tez niepewnosci operacyjne;.
Zarzad Towarzystwa bedzie nadal monitorowac¢ potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby
ztagodzi¢ negatywne skutki dla jednostki, o ile one wystgpig. Ewentualny wptyw zostanie uwzgledniony w
kolejnych sprawozdaniach finansowych.

INFORMACJA ZWIAZANA Z ROZPORZADZENIEM PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE)
2019/2088 Z DNIA 27 LISTOPADA 2019 R. W SPRAWIE UJAWNIANIA INFORMACJI ZWIAZANYCH
ZE ZROWNOWAZONYM ROZWOJEM W SEKTORZE USLUG FINANSOWYCH.

Superfund TFI S.A. w ramach zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych, w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych podejmuje dziatania aby uwzglednia¢ ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju w rozumieniu
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
(,Rozporzadzenie 2019/2088").

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju, w rozumieniu Rozporzgdzenia oznacza w szczegolnosci zdarzenie
lub warunki srodowiskowe, spoteczne, lub zwigzane z zarzadzaniem, ktdre jezeli wystgpig mogtyby mieé
istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestyc;ji.

Dziatania Towarzystwa zaktadajg uwzglednianie ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w ramach:

1) podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez analize niefinansowg oraz mozliwos¢ wykluczenia
okreslonych kategorii lokat i instrumentéw ze spektrum inwestycyjnego,

2) ,Polityki dotyczgcej zaangazowania w Superfund TFI S.A.”,

3) obowigzkow z zakresu zarzgdzania konfliktem intereséw,

4) ,Regulaminu dziatania w najlepiej pojetym interesie funduszu i uczestnikoéw funduszu w Superfund TFI
SAY

5) realizacji polityki wynagrodzen.

Szczegodtowe informacje na temat realizacji powyzszych kwestii mozna znalez¢ na stronie internetowej
Towarzystwa www.superfund.pl w zaktadce Zréwnowazony rozwd;.
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Towarzystwo po przeanalizowaniu ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju miedzy innymi takich jak: ryzyko
zmian klimatu, ryzyko korupcji, ryzyko kosztéw spoteczny uwaza, ze prawdopodobienstwo
zmaterializowania wyzej wskazanych ryzyk i ich negatywnego wptywu na wartosc inwestycji jest znikome.
Wynika to przede wszystkim z szerokiej dywersyfikacji lokat oraz umiejscowienia znacznej czesci
emitentow w zachodnim systemie prawnym, co znaczgco ogranicza ryzyko korupcji i niewtasciwego
traktowania pracownikéw, a dodatkowo ograniczony czas trwania poszczegoélnych inwestycji sprawia, ze
w okresie kilku lat wptyw zmian klimatu na warto$¢ inwestycji jest niewielki. Mimo to, Towarzystwo ma
Swiadomos¢ znaczenia identyfikacji ryzyka dla zrownowazonego rozwoju z punktu widzenia klienta.
Jednoczesnie zaznaczeniu podlega fakt, iz inwestycje nie odzwierciedlajgce wprost wskaznikéw ochrony
Srodowiska, kwestii spotecznych oraz tadu korporacyjnego, nie powinny by¢ tozsame z nizszg stopg
zwrotu dla klienta przy uwzglednieniu takiego ryzyka. Wobec tego dokonujgc analizy ryzyka zwigzanego
ze zréwnowazonym rozwojem, Towarzystwo nie wylgcza mozliwosci dokonania danej inwestycji w
przypadku identyfikowania ww. ryzyka. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oraz niekorzystane skutki
zwigzane z tym ryzykiem bedg brane pod uwage o ile pozwoli na to cel inwestycyjny oraz konstrukcja
portfela danego funduszu. Na dzien dzisiejszy, uwagi na ograniczong dostepnos¢ wskaznikéw
zrbwnowazonego rozwoju oraz konstrukcje oferowanych produktow finansowych Towarzystwo nie bierze
pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zrownowazonego
rozwoju.

Ujawnienia dla subfunduszy niespetniajacych wymogéw art. 8 lub art. 9 Rozporzgdzenia 2019/2088
Superfund Akcyjny,

Superfund Alternatywny,

Superfund Obligacyjny,

Superfund Spokojna Inwestycja,

Superfund Ucits Green Financial Futures,

Superfund Systematic All Weather Fund nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zrownowazonej
Srodowiskowo dziatalno$ci gospodarczej.

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYJNY

28



[T

meritu

.biegli rewidenc

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu Superfund Akcyjny
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Superfund Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”),
z siedzibg w Warszawie przy ul. Dzielnej 60, na ktdre sktadajg sie: wprowadzenie do pdtrocznego spra-
wozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzier 30 czerwca 2022 r., rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia
30 czerwca 2022 r., a takze noty objasniajgce oraz informacja dodatkowa (,pdétroczne sprawozdanie

finansowe”).

Zarzad Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajacy Funduszem i reprezentujgcy
Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie pétrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (dalej ,,ustawa o rachunko-

wosci” —Dz.U. 2 2021 r. poz. 217) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pdétrocznego sprawozdania finanso-

wego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqgdu
Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglgdu 2410 w brzmieniu Miedzynaro-

dowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd Ssrédrocznych informacji finansowych

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wajcik firma audytorska nr 3159
Warszawa 02-703, ul. Bukowinska 26B lok. U2, NIP 5211955744, REGON 015731976



przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019

Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych

oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Ba-
dania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 3430/52a/2019 Kra-
jowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 21 marca 2019 roku ( z pdzniejszymi zmianami). Na skutek tego
przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfi-
kowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat

tego potrocznego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi, co
kazatoby nam sgdzi¢, ze pdtroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu
sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycz-
nia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachun-

kowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Dziatajgcy w imieniu Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wdjcik z siedzibg w Warszawie 02-703, przy ul.
Bukowinskiej 26B/U2, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3159 w imieniu ktérego klu-

czowy biegty rewident przeprowadzit przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego

Kluczowy Biegty Rewident
Joanna Powichrowska

Biegty rewident nr 10126

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2022 r.

Meritum Biegli Rewidenci 2
Tres¢ dokumentu jest objeta ustawowg tajemnica zawodowa.



Warszawa, dnia 30 sierpnia 2022 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikow Superfund
Akcyjny, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Portfelowy

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panistwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalno$ci  Subfunduszu Superfund Akcyjny, wydzielonego w ramach Superfund Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku, to jest
za okres, za ktdry sporzadzone zostato potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz
Superfund Akcyjny, jest funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanymi
wedtug strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem sposobu inwestowania, oczekiwanych
zyskow i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund Akcyjny jest wzrost wartosci aktywow tego
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat. Subfundusz Superfund Akcyjny realizuje swoj cel
inwestycyjny poprzez inwestowanie posiadanych aktywow przede wszystkim w instrumenty akcyjne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym i rynku zorganizowanym na terytorium Rzeczpospolite]
Polskiej lub w tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére lokujg co
najmniej 50% aktywdw w instrumenty akcyjne.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta:
-21,88%".

W pierwszym potroczu 2022 roku rynki finansowe byty wcigz pod presja negatywnych informagji
dotyczacych wojny na Ukrainie i spowolnienia w $wiatowej gospodarce. Obawy inwestorow znaczgco
wptynety na notowania gtéwnych indekséw polskich akcji, ktére spadty odpowiednio: WIG 22,7%,
WIG20 25,2%, mWIG40 23,1%, a sWIG80 13,8%. Superfund Akcyjny, ktory inwestuje przede
wszystkim na polskim rynku akgcji stracit 21,88%. Bylo to jedno z najgorszych pdétroczy na rynkach
akcji od dawna. Obecnie najwiekszg niewiadoma jest skala spowolnienia, ktdra juz sie rozpoczeta. Jesli
spowolnienie bedzie ptytkie, to rynki akcji powinny rosngé.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
Akcyjny. Zawarte w nim informacje na temat skfadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztow oraz
rezultatow operacji finansowych pozwolg Panstwu poznac kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Subfundusz.

Z powazaniem,
Pawet Grubiak Aneta Z6tkowska

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

! Dane prezentowane dla kategorii A



Deutsche Bank

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi zmianami), Deutsche Bank
Polska S.A., jako Depozytariusz dla Superfund Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego
z wydzielonymi subfunduszami:

- Superfund Akcyjny

- Superfund Obligacyjny

- Superfund Spokojna Inwestycja

- Superfund Alternatywny

- Superfund Ucits Green Financial Futures

- Superfund Systematic All Weather Fund,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce standw rozumianych jako ilosci
aktywoéw Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawionych w potrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1

stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Zbigniew Betkowski Agata Alicka
Czionek Zarzadu Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XI| Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1 876 449 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/
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