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PrzeprowadzilisSmy przeglad zataczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(,sprawozdanie finansowe”) Superfund Ptynnosciowy ({,Subfundusz”), bedacego wydzielonym
subfunduszem w ramach Superiund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”), z siedzibg w Warszawie, pl. Trzech Krzyzy 18, na ktére sktada sie:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdan:a finansowego;
- zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2015 roku;
. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 roku;

rachunek wyniku z operacji za okres od diiia 1 stycznia 2015 roku de dnia 30 czerwca 2015
roku;

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
30 czerwca 2015 roku; ' ’

e

noty objasniaigre i infermacja dodatkowa.

Za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzeme 1| rzetelng prezentacje zgodnego
Z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowsego odpowiedzialny jest Zarzad Superfund
Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A. (, Towarzysiwe™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego i wydanie, na podstawie przegladu, raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z-dnia 29 wrzednia (994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.. poz. 330, z pozniejszymi zmianami) orez krajowych standardéw
rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy naktadajg na nas
obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przeglaiu w taki sposob, aby.uzyskaé umiarkowang
pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidiowosci.

Przeglad przeprowadzildmy gtdwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takZe wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Towarzystwa oraz
o0sob odpowiedzialnych za finanse i rachunkowosc Subfunduszu.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansawego istotnie rdini sie od badan lezacych u podstaw
opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnoici i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac
takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2015 roku, jak tez jego
wynik z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku, zgodnie z ustawa,
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu,
sporzadzone za okres sprawozdawczy zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostaly dotaczone do
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do
dnia 30 czerwca 2015 roku,

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2015 roku

BDO Sp. z o0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident Za BDO Sp. z 0.0. :
przeprowadzajqcy przeglad:

Ha /ggxz dr André Helin
e

Bieg widen Prezes Zarzadu
nr gwid. 9269 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Plynnodciowy (,,Subfundusz”, ,,Superfund Plynnosciowy™) zostal wydzielony w ramach
Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”).

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 214. Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 5
grudnia 2005 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miala miejsce w dniu 13 pazdziernika 2007 r.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedng kategori¢ jednostek uczestnictwa. Wplaty na nabycie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu mogg zosta¢ dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR oraz USD. Brak jest
kategorii rézmicujacych jednostki w rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Plynnosciowy jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,, Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktyw6w Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej
26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez BDO Sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie, ul. Postgpu 12, wpisang na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3355.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

I.  Celem inwestycyjnym Superfund Plynnoéciowy jest wzrost wartodci Aktywéw tego Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Superfund Plynnoéciowy nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreélonego w ust. 1.

3. Superfund Plynnosciowy realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywéw w
jednostki i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujacych swoje aktywa przede wszystkim w
diuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego. Superfind Phynnosciowy, moze lokowagé
posiadane Aktywa réwniez w inne instrumenty finansowe dozwalone przepisami prawa i postanowieniami
Statutu.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Superfund Plynnosciowy lokuje swoje Aktywa z zachowaniem zasad i ograniczefi inwestycyjnych
okreslonych dla finduszu inwestycyjnego zamknigtego oraz funduszu aktyw6w niepublicznych w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjoych oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, papiery wartoiciowe, takie jak obligacje, bony
skarbowe, bony pienigzne oraz weksle, Instrumenty Rynku Pieniginego, wierzytelnosci, z wyjatkiem
wierzytelnosci wobec oséb fizycznych, , akcje, warranty subskrypeyjne, prawa do akcji, prawa poboru,
kwity depozytowe, waluty, Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne pod
warunkiem, Ze s3 zbywalne oraz depozyty.

SUPREFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
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2. Lokaty Superfund Plynnosciowy, o ktérych mowa w pkt. 1 ppkt 1) moga stanowié¢ do 100% wartosci

aktywéw tego Subfunduszu, zgodnie ze zmiang Statutu Funduszu ogloszong w dniu 5 listopada 2010 roku.

Superfund Plynnosciowy lokuje co najmniej 80% wartoéci swoich Aktywéw w aktywa inne niz papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz Instrumenty Rynku Pienigznego.

Superfund Plynnosciowy moze dokonywaé lokat w instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentami
bazowymi sg: indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny surowcdw. Lokaty takie beda
dokonywane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego:

a) ze zmiang kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz Superfund Plynnoéciowy, albo papieréw wartosciowych i
instrumentéw rynku pienigznege, ktére Subfundusz Superfund Plynnosciowy zamierza nabyé w
przysztosci,

b) ze zmiang kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu Superfund Phynnosciowy,

c) ze zmiang wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, papiery wartosciowe i
Instrumenty rynku pienigznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu Superfund Plynnosciowy,

d) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji finansowej emitenta (w przypadku papier6w wartosciowych Iub
Instrumentéw Rynku Pienigznego, w sytuacji, gdy nie istnieje mozliwoéé bezposredniego
zabezpieczenia instrumentu finansowegpo i celowe jest dokonanie lokaty w kontrakt terminowy futures
na indeks akcyjny lub kontrakt terminowy na akcje danego emitenta - z uwzglednieniem korelacji
wyceny instrumentu finansowego do indeksu akcyjnego lub akcji emitenta),

€) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji na rynku surowcéw Iub rynku akcji (w przypadku certyfikatéw
mmwestycyjnych bezposrednio powigzanych z rynkiem surowcowym lub rynkiem akcyjnym, w
sytuacji zabezpieczania wartosci Aktywéw poprzez dokonanie lokaty w kontrakt terminowy na
poszczegblny typ surowcow, z ktdrym certyfikaty te posiadaja najwickszg korelacje, lub kontrakt
terminowy na indeks akeji lub na akeje poszczegélnych emitentéw — w stopniu odpowiadajacym
korelacji certyfikatéw inwestycyjnych z danym indeksem akgji lub akcjami konkretnego emitenta).

Superfund Plynnosciowy moze dokonywaé lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem, Ze:
1) lokata jest dokonywane wylgcznie za posrednictwem bankéw krajowych Iub instytucji kredytowych,

2) instrumenty te podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci godziwej w dniach
wyceny,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze byé w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg réwnowazaca.

Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Plynnociowy ustala
warto§¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako wartos¢ ustalonego przez Superfund Plynnosciowy
niezrealizowanego zysku na transakcjach, kt6rych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ optat bad? §wiadczen ponoszonych
przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Plynnoéciowy posiada otwarte pozycie w
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytulu kilku transakcji z tym samym podmiotem,
warto§¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réZnica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich
transakcjach. Wartod¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytuh: lokat w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie mozZe przekraczaé 20% wartosci aktyw6éw Superfund
Plynnoéciowy.

Superfund Plynnoéciowy moze zaciggaé, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w Igcznej wysokosci nie przekraczajacej 10% wartosci
aktywo6w netto Superfund Plynnoéciowy w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Superfund Plynnosciowy nie moga by¢é nabywane jednostki uczestnictwa
zadnego innego Subfunduszu.

SUPREFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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7. Okres sprawozdawczy, dzied bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2015
roku do dnia 30 czerwea 2015 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2015 roku.

Dane poréwnawcze obejmujg okres sprawozdawezy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku
oraz okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.

Walutg sprawozdawczg jest polski zioty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w peinych tysiagcach ziotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalno§ci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzieé przyszlo$ci to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dzienn sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapify przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreglone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzied wyceny

Dniami Wyceny Funduszu sg dni, w ktorych odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

SUPREFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND PELYNNOSCIOWY

sporzgdzony na dzied 30.06.2015r.

(w tysigeach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodci aktywéw netto na jed

tke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
1. Aktywa 188 939 171275
1. Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 5728 21733
2. NaleZno§ci 1 1
3. Transakeje przy zobowiszaniu sie drugiej strony do odkupu 13743 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 13 341 19 059
- dhime papiery wartodciowe 13 341 19 059
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym ryoku, w tym: 156 126 149 482
- dhine papiery wartodciowe 61129 59 450
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0f [
1L Zobowigzania, w tym: 899 1044
- jemna wycena instrumentdw pochodnych 185 36
III. Aktywa netto (I - IT) 188 040 170 231
IV. Kapital Subfundusza 168 238 154 226
1. Kapital wplacony 545 294 458 407
2. Kapitat wyplacony (wielko$é ujemna) -377 056 -304 181
V. Dochody zatrzymane 14 077 10 385
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 8419 5 001
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze bycia Jokat 5 658 5384
VI. Wzrost (spadek) wartoei lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5725 5620
VIL Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+H-VI) 188 040 170 231
Liczba jednostek uczestnictwa 125 352,0422 116 159,2146
Warto§é aktywéw netto na jednostke uczestoictwa (» PLN) 1500,10 1 465,50
170231329

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacjy dodatkows, ktére stanowig integralng

czgé¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

SUPREFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
SUPERFUND PEYNNOSCIOWY

sporzqdzony za okres 01,01.2015 - 30.06.2015r,
(w tyslgcach ziotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajjcego na jednostke uczestaictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) 01.01.2015 - 30.06.2015r. 01.01.2014 - 31.12.2014 r. 01.01.2014 - 30.06.2014 r.
L Przychody z lokat 4165 3575 1637
| 1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 of 0
2. Przychody odsetkowe 2 270 3227| 1243
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci [ fill 0
4. Dodatnie saldo réimic kursowych 1732 0 238
5. Pozostale, w tym: 163 348 156
- z tytuhu kick-back'dw 163 281 156
I1. Koszty Subfunduszu 747 1605] 640
LW ie dia tow. 412 799 354
| 2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzsoych dystrybucie o 0 0
3. Opiaty dla depozytariusza 41 15 33
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne ] 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 264) 464 230
7. Ushugi w zakresic zarradrania aktywami Subfunduszu 0 0 0
8 Uslugi prawne [ 1 1
9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne [ 0 0
[10. Koszty odsetiowe 0 53 22
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosei 4] 0 0
|12. Ujerone saldo rémic kursowych 0 213 a
|13. Pozastale 30 0 2
II1. Koszly pokrywaoe przez lowarzystwo 0l 0 0
1V. Koszty Subfunduszu nefto (LI - ITT) 47 1 605 640
V. Pmdmd! z lokat netto (T - IV) 3418 1970 997
V1. Zrealizownny i niezrealizownny zysk (strata) 379/ 3564 2710
1. Zrealizowauy zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 274/ 685 760
z tytutu réimic kursowych: -292 72 -23
2. Warrost niezrealizowanego z Jokat, w tym: 105 2879 1950
-z dimic c -445 618 60
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) 31797 5534 3707
'Wynik z operacji przypadajgcy na jednosthe uczestnictwa (w PLN) I 30.29] 47.64] 30,18]

Niniejszy rachunek wyniku z vperacfi nalety analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objafniajacymi oraz informaciy dodatkows, ktfre stanowiy integralng czeié
i R

3 whige &g B’

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, qw
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY A



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

sporzgdzony za okres 01.01.2015 - 30.06.2015 r.

(w tysigeach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodcl aktywéw neito na jednosthe uczestnictwa)

Pozycje zestawienia xmian w akiywach getto (w tys. PLN) 01.01.2015 - 30.06 2015 r. 01.01.2014 - 31,12.2014 r.
L Zmiana wartoici aktywéw netto:
1. Wartoi¢ aktywiw netio na koniee poprzednlego okresu sprawozdawezego 170 231 104 765
2. Wynlk z operaci za okres sprawordawezy (razem), w tym: 3 797 5534
a) przychody z lokat netto 3418 1970
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 274 685
©) wzrost (spadek) miezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 105 2879
3. Zmiana w zktywach netto z tytulu wyniku z operacji 3 797] 5534
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: 0 0
) z przychoddw z lokat netto 0] 0
b) ze zrealizowanepo zysku ze zbycia lokat 0 0
<) z przychoddéw ze zbycia lokat [} 0
S. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 14012 59932
4) zmiana kapitaiu wplaconego (powickszenie kapitatn z tytufu zbytych jednostek uczestictwa) 86 887 204 818
b) zmiana kapitatu wypl g0 (zmniejszenic kapitatu z tytulu odiaspionych jednostek uezcsmictwa) -72 875 -144 886
6. Lyczna zmiana aktywdw netto w gkresie sprawozdawezym (3 - 4 +- 5) 17 809 65 466/
7. Wartoft aktywiw nefto na konlee okresu sprawozdawczego 138 040 170231
8, Srednia wartof¢ aktywéw netto w okresie sprawozdswezym 166 156 159 890
1L Zmiana liczby jednostek uczestnictwa |
1. Zmiana liczhy jednostek uczestniciwa w okresie sprawozdawezym, w tym: 91928276 42 036,0495
a) liczba zbytych jednostek nezestnictwa 58217,7318 141 960,1765
b) liczba odkupionych jed k ictwa 49 024,5042 99 924,1270
c) saldo zmian liczhy jednostek 9 192,8276 42 036,0495|
2. Liczha jed: k u ietws narastajgco od poczqtku dzinlalnoiei Subfunduszu, w tym: 125 352,0422 116 159,114§f
a) liczba zbytych jednostek uczestictwa 401 794,6267 343 576,8949
b) liczba odknpionych jednostek uczestnictwa 276 442,5845 227 417,6803
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 125 352,0422) 116 159,2146
3. Przewi na [iezba jednostek uczestnictwa R -
IIE Zmiana wartoici aktywiw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartoéé aktywow netio na jednostky uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w
PLN) %) 1 465,50 1413,39
2. Wartost aktywdw nefto na jednostke ictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawezego (w PLN) *) I 500,10 1 465,50
3. Procentowa zmiana wartodci aktywdw netto na_jednostke uczestnictwa w_ckresie sprawozdawczym (w PLN) 2,36% 3,69%]
4. Minimalna wartodé aktywéw neito na jednostkg uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 1 465,40 1413,33
Data wyceny 2015-01-02 2014-01-02
5. Maksymalna wartodé aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 1501,29 146795
Data wyceny 2015-06-26, 2014-12-08
6. Warlodé aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa wedhug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym (w
PLN) 1 500,10 1 465,50
Data wyceny 2015-06-30, 2014-12-31
1V. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w §redniej wartodcl aktywdw netto w skali roku, w tym: 0,91% 1,00%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 0,50%| 0,50%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzjcych dystrybucie 0,00%| 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla d iusza 0,05%! 0,05%
4. Procentowy udziak oplat zwigzanych 2 prowadzeniem rejestru aktywiw Subfunduszu 0,00% 0,00%
S. Procentowy udzial oplat 2a ustugi w zakresie rachunkowosci 0.32% 0,29%
6. Procentowy udziat oplat za uslupi w zakresic zarzadzania aktywami Subfunduszu 0.00% 0,00%

Niniejsze zestawienfe zmian w aktywach petto nalegy analizowaé lgcznie z wprowadzenlem, notami objainiajgcymi oraz informacjy dodatkows, ktére stanowig

integralng czgéé jedoostkowego sprawozdania finansowego.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ NWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND PEYNNOSCIOWY

{w tys. PLN)

Nota nr 1: Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. z 2013 1. poz. 330 — tekst jednolity, z pézniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku
Z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacje dodatkowa.

Opis przyjetych zasad rachunkowoséci:

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala sie wedhig stanéw odpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz odpowiednio kurs6w, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Warto$¢ aktyw6w netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badZz kapitatu wyplaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartodci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dnin wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych
z wplatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skladniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia réwng zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszn wedlig wartodci
ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg
niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska
oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powickszaja
zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

8. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisana cene
nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikow lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

9. W przypadku dluznych papieréw wartociowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku
do ich wartodci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
odrebnie.

10. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca
na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku instrumentéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej
wartosci ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygadnigcia zobowiazan z tytuhn wystawionych opcji, uznaje
sig, iz wygasnigciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciagniecia otrzymano
najnizszg premi¢ netto. Zysk Jub stratg ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda ,najdrozsze
sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto§ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

12. Przystugujgce, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby
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wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym
po dniu wygasniecia tego prawa.

Naleing dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastgpnym po
dniu ustalenia tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcq zmiany wysokoéci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfinduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dziefl ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli
operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski mie
ustala kursu — ich warto$c nalezy okre§li¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej
ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne
udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnoéei: ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty
odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

. Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartoéciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza

si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnoéci z tytutu
kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania wartosei aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfindusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki przeszacowania depozytéw krétkoterminowych i $rodkéw pienieznych w walucie obcej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réinic kursowych w rachunku wyniku z
operacji.

Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do srodkéw pienieznych,

Stosowane najwaZniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfiunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlig wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

2.1. wartoscig godziwg skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wartos¢ wg. ostatniego
dostgpnego na godzine 23:30 kursu;

2.2, warto$¢ godziwg dhuznych papierdw wartoéciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;

2.3, wartod¢ godziwg pozostatych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowans, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi lub
poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat lub poprzez oszacowanie
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wartosci skladnika lokat za pomocs powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez
oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréZnigcego sie
istotnie papieru warto$ciowego, w szczegblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ckonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw giéwnych na
koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

4. Zapraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie, w ktérej 53 notowane na aktywnym rynku.
W przypadku papierdéw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier warto§ciowy
jest denominowany, zagraniczne papiery wartoSciowe wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedhug ostatniego dostgpnego na godzing 23:30 sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

5. Papiery wartofciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia si¢ metoda
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu
wycenia si¢ metodg korekty réimicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o  podobnej charakierystyce wyceniane sg z
uwzglednieniem nastgpujacych zasad:

6.1. Wycena tytutéw uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, certyfikatéw inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla
ktérych nie istniejg rynki aktywne oraz nie sa dostepne wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszgcych cen¢ instrumentu finansowego do poszezegllnych, wybranych
parametréw finansowych dzialalnoéci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny
oglaszanej na aktywnym rynku dla instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikatéw inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dla
ktérych nie istnieja rynki aktywne oraz sz dostgpne wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta), lecz decyzjg Towarzystwa wyceniane sg w oparciu o wyceny aktyw6w netto na jednostke
uczestnictwa/tytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta) - wyceniane s3 w oparciu o ostatnio ogloszong publicznie przez fundusz docelowy
(emitenta), dostepng na podzing 23:30 w Dniu Wyceny warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa.

Srodki pieni¢zne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sig w walucie, w
ktérej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozycji

Od dnia 1 sierpnia 2013 roku Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z wymogami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjoych. Do obliczania
catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci w okresie sprawozdawcezym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, ./D \J{]‘W
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INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALSTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystapily znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kiére nalezalo ujgé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Réimice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w por6wnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty blgdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansows, plynno$¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$é Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktyw6w netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestmictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz

Na dzien sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie istnialy okolicznosci wskazujace na
zagrozenie mozliwosci kontynuowania dzialalnosci przez Subfundusz.

Inne informacje niZ wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé
na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
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SUPERFUND

pnzvazt_aﬁﬁ INWESTOWANIA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PEYNNOSCIOWY

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

ENC\ 2@{*&&&6—&

Ewa Zbikowska
Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z o.o0.

Podpisy oséb reprezentujacych fundusz:

Q\,Q f\u \’L-,_\,{\,\ 47\/\%%?0

Arkadiusz Huzarek Pawet Grubiak
Prezes Zarzqdu Superfund TFI S.A. Czlonek Zarzqdu Superfund TFI 5.A.

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Zarzqdu Prokurent
PrpService Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2015 roku.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNCSCIOWY
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 pkt. 1) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyinego Otwartego o$wiadcza, ze dane
dotyczgce standéw aktywdéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierdw warto$ciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Superfund Plynno$ciowy za okres
od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Pol SA.

=5 L o
h \ ﬂé—ﬁ% ;
Piotr Zaczek Barttfomiej Polewczyk
Prokur: Petnomocnik

Deutsche Bank Polska Spatka Akcyina z siedzibg w Warszawie, al. Ammii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dia m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493. Wysokosé kapilalu zakladowega: 2 651 449 384 #t (kapitat optacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl



Warszawa, 19 sierpnia 2015 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Piynnosciowy, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Parstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Subfunduszu Superfund Plynnodciowy, wydzielonego w ramach Superfund Spedjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku, to jest za
okres za ktory sporzadzone zostato potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Spegjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ramach ktdrego wydzielony jest
Subfundusz Superfund Plynnosciowy, jest funduszem inwestycyjnym z szeScioma wydzielonymi
subfunduszami, zarzadzanymi wedtug szesciu strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem
sposabu inwestowania, oczekiwanych zyskow | poziomu ryzyka.

Subfundusz Superfund Ptynnosciowy realizuje swdj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100%
posiadanych aktywow w jednostki i tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujgcych swoje
aktywa przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.
Subfundusz Superfund Plynnosciowy, moze lokowaé posiadane aktywa rowniez w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu, przy czym, co najmniej 80% tych
aktywow musi zosta ulokowane w aktywach innych niz papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrotu oraz Instrumenty Rynku Pienigznego.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: 2,36 %.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
Plynnoéciowy. Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztow
oraz rezultatow operacji finansowych pozwolg Panstwu poznac kierunki polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz Superfund Plynnosciowy.

Z powazaniem,

b
P

Arkacjidsz Huzarek Pawet Grubiak

Pr%iarzqdu (pm 7} k.

Cztonek Zarzadu








