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. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Red zostat wydzielony w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 214. Fundusz zostat zarejestrowany w dniu
5 grudnia 2005 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 13 grudnia 2005 r.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedng kategorie jednostek uczestnictwa. Wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu mogg zosta¢ dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR oraz USD. Brak jest
kategorii réznicujgcych jednostki w rozumieniu art. 158 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. ( Dz.U. z 2018 roku, poz. 1355) (zwana dalej
Ustawa).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Red jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000234965), zwane dalej ,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzgcym subrejestr aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej
26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena
Wjcik Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowinska 26B lok. U2.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez inwestowanie do 100% swoich aktywéw w
Superfund Red Sicav. Superfund RED moze takze inwestowac swoje aktywa w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Superfund RED lokuje swoje aktywa z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego oraz funduszu aktywdw niepublicznych. Superfund RED lokuje swoje
aktywa w tytuty uczestnictwa Superfund REDSicav, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdélnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne,
papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne oraz weksle, Instrumenty Rynku
Pienieznego, wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec o0séb fizycznych, akcje, warranty
subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, waluty, Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne pod warunkiem, ze sg zbywalne oraz depozyty.

2. Superfund RED dokonuje lokat stosujgc nastepujace zasady ich dywersyfikacji:
2.1. lokaty w tytuly uczestnictwa Superfund Red Sicav - do 100% wartosci aktywow Subfunduszu,

2.2. lokaty w aktywa inne niz papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz Instrumenty
Rynku Pienieznego - co najmniej 80% wartosci aktywow.
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3. Celem Superfund Sicav jest osiggniecie dla uczestnikéw danego subfunduszu wydzielonego w ramach
Superfund Sicav, w tym Superfund REDSicav), dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu poprzez
inwestowanie w instrumenty pochodne, takie jak transakcje forward w zakresie towaréw, walut, stop
procentowych, w jednostki lub tytuty uczestnictwa innych instytucji zbiorowego inwestowania, gtéwnie
funduszy hedgingowych, czy tez bezposrednio w zbywalne papiery wartosciowe lub inne aktywa i
instrumenty finansowe dozwolone przez przepisy prawa, lub poprzez dokonywanie lokat w kombinacje
inwestyciji, o ktérych mowa wyze;.

4. Do inwestycji Superfund RED Sicav majg zastosowanie nastepujgce wspolne ograniczenia inwestycyjne
dotyczace wszystkich subfunduszy w ramach Superfund Sicav:

4.1. Superfund Sicav inwestuje jedynie w instrumenty finansowe, i nie inwestuje w wytwory sztuk pieknych;

4.2. Przy inwestowaniu w papiery wartosciowe inne niz tytuty uczestnictwa czy jednostki uczestnictwa
wyemitowane przez fundusze inwestycyjne (instytucje zbiorowego inwestowania), Superfund Sicav:

- nie inwestuje wiecej niz 10% aktywow netto Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego nie notowane na gietdzie papieréow wartosciowych lub nie bedgce w obrocie na
innym rynku regulowanym,

- nie nabywa wiecej niz 10% papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego tego
samego rodzaju, wyemitowanych przez tego samego emitenta,

- nie inwestuje wiecej niz 20% aktywdw netto Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez tego samego emitenta.

Ograniczenia te nie dotyczg papieréw wartosciowych wyemitowanych lub gwarantowanych przez
panstwo bedgce czionkiem OECD lub jego wladze samorzgdowe lub miedzynarodowe organy
publiczne przy Unii Europejskiej o zakresie dziatania regionalnym lub swiatowym.

4.3. Superfund Sicav nie udziela pozyczek osobom trzecim.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2020
roku do dnia 30 czerwca 2020 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2020 roku.

Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

8. Zasada kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu. Na
dzien sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Subfunduszu
i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniami Wyceny Funduszu sg dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.
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Il. ZESTAWNIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadniac¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtdwnej
Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktore na dzieh bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty
ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegodlnych sktadnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesc jednostkowego

sprawozdania finansowego.

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akcji 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 5 1,28% 0 3 0,55%
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
_Ty1uly ucze§tnictv_va emﬁtow_ane przez instytucje wspodlnego 373 333 87,50% 476 247 82,62%
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Suma: 373 338 88,78% 476 450 83,17%
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TABELE UZUPELNIAJACE

R » s Procentow
TABELA UZUPEENIAJACA . Emitent Sl Sl ey Instrument . DUELEREA BRI | NS it udziatw
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) emitenta bazowy Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. 5
ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty : : } }
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Niewystandaryzowane instrument
pochz;dne y Y 50 000 - 5 1,28%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 50 000 - 5 1,28%
50,000.00 EUR
NIENOTOWANE 0 kursie
(Kr':é‘i;";’?rd EUR/PLN, 2020.07.08 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY g';'\OR BANK POLSKA \‘/)valutowym 50 000 ; 5 1,28%
RYNKU o 4.5642000000
PLN
Suma: 50 000 - 5 1,28%
TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE _ ) Kraj siedziby _ Wartos¢ wedlug Warto$¢ wedlug Procentowy udzial
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta i~ Liczba ceny nabycia w tys wyceny na dzien T G
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA ' bilansowy w tys.
GRANICA
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 98 373 333 87,50%
NIENOTOWANE

SUPERFUND RED EUR, OPEN-END FUND, SUPERFUND
SICAV (LU0B57864150) gé;ﬁ?JYWNYM NIE DOTYCZY SICAV LUKSEMBURG 98 373 333 87,50%
Suma: 98 373 333 87,50%
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Ill. BILANS

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zilotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,
ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

BILANS 30.06.2020 31.12.2019
I. Aktywa 381 541
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32 82
2) Naleznosci 11 9
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery wartosciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 338 450
- dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 10 56
Ill. Aktywa netto (I - 1I) 371 485
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 3275 3330
1) Kapitat wptacony 95 992 95 990
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -92 717 -92 660
V. Dochody zatrzymane -2 869 -2 819
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1176 -1154
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 693 -1 665
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -35 -26
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/- 371 485
V1)
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 775,870 890,5071
Kategoria A 775,870 890,5071
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 478,16 544,74
Kategoria A 478,16 544,74
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zilotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objas$niajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

I. Przychody z lokat 62 149 64
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 - -
Przychody odsetkowe 0 - -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 11 5
Pozostate 62 138 59

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 109 205 90
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 65 144 62
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 - -
Optaty dla depozytariusza 25 46 23
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0 - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 5 9 5
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu 0 - -
Ustugi prawne 0 - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 - -
Koszty odsetkowe 0 - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 - -
Ujemne saldo réznic kursowych 10 - -
Pozostate 4 6 -

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 25 40 20

1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 84 165 70

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -22 -16 -6

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -37 40 50
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -28 -12 -4

- Z tytutu réznic kursowych 9 3 1

. 2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 9 50 54

ym:

- Z tytutu réznic kursowych 16 -7 -7

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -59 24 44

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa -76,04 26,95 77,55
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zilotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 485 520
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -59 24
a) przychody z lokat netto -22 -16
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -28 -12
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -9 52
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -59 24
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): 0 -
a) z przychododw z lokat netto 0 -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 -
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat 0 -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -55 -59
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 2 -
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -57 -59
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -114 -35
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 371 485
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 431 514
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3,093 0,0000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 117,730 107,5428
Saldo zmian -114,637 -107,5428
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 92 171,235 92 168,1417
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 91 395,365 91 277,6346
Saldo zmian 775,870 890,5071
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 0 0

lll. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

544,74 521,30
sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 478.16 544.74
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 12.22% 4.50%

sprawozdawczym (**)

4. Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

466,35 | 02.06.2020

514,94 | 29.10.2019

5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

551,69 | 11.02.2020

580,86 | 05.07.2019

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym

478,16 | 30.06.2020

544,74 | 31.12.2019

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej wartosci

aktywoéw netto, w tym: 57.86% 89,88%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 30,33% 28,02%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% -
Optaty dla depozytariusza 11,66% 8,95%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,00% -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 2,33% 1,75%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu 0,00% -
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V. NOTY OBJASNIAJACE

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND RED
(w tys. PLN)

Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 r (Dz. U. z 2018 r. poz. 395- tekst jednolity, z pdzniejszymi zmianami)
oraz z rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce oraz informacje dodatkows.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

Wartos¢ aktywdéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek.

Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skftadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
rébwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezagcej wartosci ksiegowe;j
(nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W
przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te
zobowigzania, z tytutu, ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut
obcych wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skfadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym, ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa..

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych
praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone (USD i EUR), a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto§¢ nalezy okresli¢ w relacji
do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktdrej ustalany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Subfundusz moze otrzymaé dodatkowe $wiadczenia jako znaczacy klient Superfund Sicav, ktére wyptacane jest
Towarzystwu tytutem optaty za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe oraz koszty
zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat
bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw
operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysoko$ci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwo$ci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem jest naliczane w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku od
wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki przeszacowania depozytow krotkoterminowych i Srodkéw pienigznych w walucie obcej Subfundusz
zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych r6znic kursowych w rachunku wyniku z operacji.

Depozyty krotkoterminowe Subfundusz zalicza do $rodkéw pienieznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w Statucie

oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

2.1. wartoscig godziwg sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest wartos¢ wg. ostatniego
dostepnego na godzine 23:30 kursu.

2.2. warto$¢ godziwg dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2.3. warto§¢ godziwg pozostatych sktadnikédw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgcg tego rodzaju ustugi lub poprzez
zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg jest

kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku. W przypadku

papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w kidrej papier wartosciowy jest denominowany,
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zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
na godzine 23:30 $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie metodg skorygowanej
ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia
papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sie metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

6. Tytuty uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce wyceniane sa z uwzglednieniem
nastepujgcych zasad:

6.1. Wycena tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla ktérych
nie istniejg rynki aktywne oraz nie sg dostepne wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwal/tytut
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cene instrumentu finansowego do poszczegodlnych, wybranych parametrow finansowych
dziatalnosci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny ogtaszanej na aktywnym rynku dla
instrumentow finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dla ktérych
nie istniejg rynki aktywne oraz sg dostepne wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwaltytut
uczestnictwal/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy (emitenta), lecz decyzjg
Towarzystwa wyceniane sg w oparciu o wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwal/tytut
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy (emitenta) - wyceniane sg w
oparciu o ostatnio ogtoszong publicznie przez fundusz docelowy (emitenta), dostepng na godzing 23:30 w
Dniu Wyceny wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznoéci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej sg
wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu i Subfunduszu Towarzystwo stosowato metode zaangazowania. Od 4
czerwca 2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

30.06.2020

31.12.2019

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- naleznosci od TFI - zwrot optat

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

30.06.2020

31.12.2019

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2020

31.12.2019

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

W tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
I. Banki / waluty - 32 - 82
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 32 - 82
EUR 5 24 1 4
PLN 8 8 77 77
UsD - - - 1

NOTA-4 Il SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SR_ODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH

ZOBOWIAZAN

od 2020-01-01 do 2020-
06-30

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych (*)

57

55

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koricu

okresu sprawozdawczego.

lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

30.06.2020

31.12.2019

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie statokuponowe i zerokuponowe dtuzne
instrumenty finansowe. Szczegdétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz termindw wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w

tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

30.06.2020

31.12.2019

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe dtuzne

instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw $rodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sig instrumenty

pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

30.06.2020

31.12.2019

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie 48 94
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 32 82
Naleznosci 11 9
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5 3
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 32 :
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 32 -
Srodki na rachunkach bankowych 32 -

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartos$ci bilansowej brutto $rodkéw pienieznych, depozytéw,
naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzieh bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

30.06.2020

31.12.2019

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 24 5
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 338 450
Zobowigzania - 46
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

30.06.2020
iy : Termin .
. A Wartosé Terminy Kwota bedaca ] Termin
s Rodzaj . Wartos¢ zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE fobEalzS] instrumentu | Cel otwarcia otwartej przyszlych przyszlych podstawa | /v cniecia) | VYKonania
pozycji pozycji = strumieni strumieni przysztych h instrumentu
el vl e pozycyl pienigznych pienieznych ptatnosci IS UG pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
50,000.00 EUR
Zabezpieczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.07.08 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 5 08.07.2020 walutowym 08.07.2020 08.07.2020
walutowym 4.5642000000
PLN
Suma:
31.12.2019
<z . Termin .
. ra Wartos¢ Terminy Kwota bedaca 2 Termin
L Rodzaj . Wartos¢ zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ Zajete] instrumentu el CAYEEIR otwartej przysz_iyc_h przysz_iyc_h podstawa (wygasniecia) _wykonanla
pozycji pozycji = strumieni strumieni przysztych h instrumentu
FEEEETEEE pozycii pienieznych pienieznych ptatnosci ISTER pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
50,000.00 EUR
Zabezpieczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.01.31 (-) Krétka Forward przed ryzykiem 3 31.01.2020 walutowym 31.01.2020 31.01.2020
walutowym 4.3198000000
PLN

Suma:

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

30.06.2020 31.12.2019
waroseraamon [ WS PAtHe | wanoscnaauen [ WaogCne dmen
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie sprawozdania bilansowy w danej walucie sprawozdania
w tys. fi w tys. .
inansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 381 - 541
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 32 - 82
EUR 5 24 1 4
PLN 8 8 77 77
Usb - - - 1
2) Naleznosci - 11 - 9
PLN 11 11 9 9
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 338 - 450
EUR 76 338 106 450
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 10 - 56
EUR - - 11 46
PLN 10 10 10 10
od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31
Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice
réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego 9 16 } ) 3 ; : 7
inwestowania majace siedzibe za granicg
30.06.2020 31.12.2019
NOTA-9 lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,4660 EUR 4,2585 EUR
UsSD 3,9806 UsSD 3,7977 USD
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2019-01-01 do 2019-06-30
NOTA-10 I. Wartos¢ Wartosé Wartos¢é
ZREALIZOWANY | | zrealizowanego WerSt. gtz zrealizowanego \.NerSt. (3 tilsly zrealizowanego \.NerSt. (spadek)
niezrealizowanego niezrealizowanego niezrealizowanego
NIEZREALIZOWANY | zysku (straty) 2ysku z wyceny zysku (straty) 2ysku z wyceny zysku (straty) 2ysku z wyceny
ZYSK (STRATA) Z ze zbycia lokat aktyw6w w tys ze zbycia lokat aktywow w tys ze zbycia lokat aktywow w tys
TYTULU LOKAT w tys. i w tys. i w tys. i
Sktadniki lokat
notowane na - - - - -6 51
aktywnym rynku
Sktadniki lokat
nienotowane na -28 -9 -12 52 2 3
aktywnym rynku
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -28 -9 -12 52 -4 54
Il. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy
lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
11.1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
od 2020-01-01 do od 2019-01-01 do od 2019-01-01 do
2020-06-30 2019-12-31 2019-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 . KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. W tys. W tys.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 25 40 20
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -
W tym pozostate sktadniki kosztéw - - -
Suma: 25 40 20

11.1l. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

11.1Il. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

od 2020-01-01 do od 2019-01-01 do od 2019-01-01 do
2020-06-30 2019-12-31 2019-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Ill. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. W tys. W tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 3 6 3
Dodatkowe wynagrodzenie stanowigce rownowarto$¢ przychoddw z tytutu
4 62 138 59
kick-back
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 65 144 62
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Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 485 520 812
obrotowe

Il. Warto$¢ aktywow netto_na jednostke uczestnictwa na koniec roku 544.74 521,30 597,84
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek 544,74 521,30 597,84

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
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VI. INFORMACJA DODATKOWA
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
RED

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezato ujg¢ w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpitly po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczagce COVID-19 (koronawirusa).
W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ na catym $Swiecie, a jego negatywny wptyw
objgt wiele krajow. Zagrozenie epidemiologiczne wywotuje duzg zmiennos¢ na rynkach gietdowych oraz
walutowych w 2020 roku, niedostepno$¢ niektdrych towaréw lub ustug. Towarzystwo rozwazyto wptyw tych
wydarzeh na potroczne informacje finansowe i stwierdzito, ze nie nastgpita konieczno$¢ wprowadzenia
korekt w sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2020 r. Zarzgd Towarzystwa bedzie nadal
monitorowac potencjalny wplyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ negatywne skutki dla
jednostki. Ewentualny wptyw zostanie uwzgledniony kolejnych sprawozdaniach finansowych.

3. Roéznice pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poroéwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz

Na dzieh sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie istnialy okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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SUPERFUND

PRZYSZLDSC INWESTOWANIA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Signature N_A/ ified

Dokument podpisgay przez
Aneta Skrodzka=Ksigzek
Data: 2020.08.22109:49:09 CEST

Aneta Skrodzka-Ksigzek

Dyrektor Zarzgdzajgcy

Departament Ksiggowosci i Wyceny Funduszy
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior
Date/ Data: 2020-
08-27 09:24
Katarzyna Kosior

Dyrektor

Departament Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Pawet Grubiak Aneta Zotkowska
Prezes Zarzadu Superfund TFI S.A. Cztonek Zarzgdu Superfund TFI S.A.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2020 roku.
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