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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Skarbiec - Global Select Equity (do dnia 30 listopada 2017 roku Subfundusz JPMorgan —

Highbridge US STEEP Fund Polska, od dnia 1 grudnia 2017 roku do dnia 14 stycznia 2018 roku Subfundusz

Skarbiec Highbridge - US STEEP, od 15 stycznia 2018 roku do dnia 1 marca 2018 Subfundusz Skarbiec - US

STEEP) (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu Skarbiec — Global

Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do dnia 1 grudnia 2017 roku JPMorgan Asset

Management Funds Polska Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 26 listopada 2013 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod

numerem RFi 924. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi

subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. 0 funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2018 roku, poz. 1355 z pézn. zm.) (dalej jako

»Ustawa”), w ramach ktorego na dzien 31 grudnia 2018 roku wydzielono nastepujace Subfundusze:

1. Subfundusz Skarbiec - Emerging Markets Opportunities (do dnia 30 listopada 2017 roku Subfundusz
JPMorgan — Emerging Markets Opportunities Fund Polska),

2. Subfundusz Skarbiec — Global Select Equity (do dnia 30 listopada 2017 roku Subfundusz JPMorgan —
Highbridge US STEEP Fund Polska, od dnia 1 grudnia 2017 roku do dnia 14 stycznia 2018 roku
Subfundusz Skarbiec - Highbridge US STEEP, od 15 stycznia 2018 roku do dnia 1 marca 2018 Subfundusz
Skarbiec - US STEEP),

3. Subfundusz Skarbiec - Global Bond Opportunities (do dnia 30 listopada 2017 roku Subfundusz JPMorgan —
Global Strategic Bond Fund Polska, od dnia 1 grudnia 2017 roku do dnia 1 marca 2018 roku Subfundusz
Skarbiec - Global Strategic Bond),

4. Subfundusz Skarbiec - Global High Yield Bond (do dnia 30 listopada 2017 roku Subfundusz JPMorgan —
Global High Yield Bond Fund Polska),

5. Subfundusz Skarbiec - Global Income (do dnia 30 listopada 2017 roku Subfundusz JPMorgan — Global
Income Fund Polska).

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej.
Subfundusze prowadza r6zng polityke inwestycyjna.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedna kategori¢ jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy al. Armii Ludowej 26 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Podmiotem, ktoremu zostalo powierzone prowadzenie ksiag rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z 0.0.
Audyt sp.k. z siedzibag w Warszawie, ul. Polna 11.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego, jednakze dotozy wszelkich staran dla jego
realizacji.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie:
1) od 65 % do 100% Aktywoéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa JPMorgan Funds — Highbridge US

STEEP Fund - subfundusz bedacy czesciag JPMorgan Funds, w serie tytuldw uczestnictwa: JPM
Highbridge US STEEP C,

2) nie wigeej niz 35% Aktywow Subfunduszu w kategorie lokat okre§lone w Przedmiot lokat Subfunduszu
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ust. 1 pkt 1) i 2).

Przedmiot lokat Subfunduszu

1.

Subfundusz moze lokowac¢ Aktywa w:

1) dhluzne papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub
Narodowy Bank Polski,

2) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie duzszym niz
rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnos$ci, z zastrzezeniem ust. 2,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tj. JPMorgan Funds — Highbridge US
STEEP Fund subfundusz be¢dacy cze$cig JPMorgan Funds.

Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywow Subfunduszu w depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym.

Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat, o ktorych mowa w Przedmiot lokat Subfunduszu ust. 1 pkt 1 i 2, jest
stopa zwrotu z inwestycji, przy uwzglednieniu struktury stop procentowych i ryzyka ptynnosci.

Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie dtuznych papierow
warto$ciowych o statym lub zmiennym oprocentowaniu, emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych
przez Skarb Panstwa albo NBP, beda w szczegolnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce , w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papierow wartoS§ciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dluznych papieréw wartosciowych oraz biezacego i
prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie depozytow
bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentowno$¢ i wysoka plynnos¢ lokat, przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysoko$ci oprocentowania depozytu w stosunku do czasu jego
trwania.

Papiery wartosciowe, o ktorych mowa w Przedmiot lokat Subfunduszu ust. 1 pkt 1, powinny spetnia¢
nastepujace kryteria:

1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajgca z lokaty w papier warto$ciowy jest ograniczona do
zaplaconej za niego ceny,

2) sa zbywalne bez ograniczen oraz ich ptynno$¢ pozwala na wypelnienie przez Subfundusz wymogu
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika,

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o doktadng, wiarygodng i regularnie ustalang cene
rynkowg lub ceng ustalang przez niezalezny od emitenta system wyceny,

4) informacje na ich temat sa dostepne uczestnikom rynku, w sposob regularny, doktadny i wyczerpujacy,
5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i polityka inwestycyjna Subfunduszu,

6) wynikajace z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzadzania ryzykiem
inwestycyjnym Subfunduszu.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tj. JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund
beda w szczegdlnosci:

1) rodzaj instrumentdw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego JPMorgan Funds — Highbridge US
STEEP Fund,

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papierdw wartosciowych 1 instrumentow
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finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP
Fund

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegolnych segmentach rynku papier6w warto$ciowych i instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP
Fund, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezgcego i
prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku.

Alokacja Aktywow Subfunduszu pomig¢dzy kategorie lokat okreslone w Cel Inwestycyjny Subfunduszu ust. 3
uzalezniona jest od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem, podejmowanej z uwzglgdnieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu, warunkéw ekonomicznych i sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych,
przy czym zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dazyt do maksymalnego udziatu JPMorgan Funds —
Highbridge US STEEP Fund w Aktywach Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz lokuje od 65% do 100% Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa JPMorgan Funds —
Highbridge US STEEP Fund.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci swoich aktywow w depozyty w tym samym banku krajowym
lub tej samej instytucji kredytowej.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartoéci Aktywoéw Subfunduszu w papiery warto§ciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w ust. 3, przy czym laczna warto$¢ lokat w papiery
warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz
depozytdow w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoséci przez Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12
miesi¢gcy od dnia bilansowego. Zgodnie z art. 8 ust. 2 pkt.1l Statutu Skarbiec — Global Funds Polska
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Subfundusz moze ulec rozwigzaniu jezeli Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu spadnie ponizej 10 min zt. Od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania finansowego Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu byta nizsza niz 10 min zi,
pomimo to Towarzystwo nie podjeto decyzji o rozwigzaniu Subfunduszu. W zwiazku z powyzszym, Zarzad
Towarzystwa sporzadzit jednostkowe sprawozdanie finansowe przy zalozeniu kontynuacji dzialalnos$ci
przez Subfundusz. Sprawozdanie to nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny oraz
klasyfikacji aktywow i pasywow, ktore moglyby okazaé si¢ konieczne, gdyby sprawozdanie zostato
sporzadzone przy braku zatozenia kontynuacji dziatalnoséci przez Subfundusz. W okresie sprawozdawczym
oraz od dnia bilansowego do sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapity
przestanki rozwigzania Subfunduszu, okreslone w ustawie z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018, poz. 1355 z p6zn. zm.).

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostatly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach zlotych.
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I. ZESTAWIENIE LOKAT

W tabeli glownej, tabelach uzupehiajacych oraz tabelach dodatkowych wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikow lokat oraz wartosci
nominalnej dtuznych papierow warto$ciowych oraz listow zastawnych.

TABELA GLOWNA
2018-12-31 2017-12-31
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug yvVacr;?‘scnv;lzdzlil;% Procentowy udziat Wartos¢ wedtug ‘\’Iv\lacr;?‘scnv;zdzlil.;% Procentowy udziat
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. bi¥ansgwy W tys. w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. billlansgwy W tys. w aktywach ogétem
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - R R R

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

-0,12%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

69,28%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

69,16%

92,74%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

L " x Procentowy
. Kraj siedziby Wartos¢ wedtug | Wartos¢ wedtug .
TABELA UZUPELNIAJACA q Emitent . Instrument ; ) .~ udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba ceny nabyciaw | wyceny na dzien
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) (wystawcy) bazowy tys. bilansowy w tys. al;;)gllv:r(r:‘h
Wystandaryzowane instrumenty ) : ) :
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
l‘;lgivr\:)éztsgdaryzowane instrumenty 1053 000 ; 4 -0,12%
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 1 053 000 - -4 -0,12%
90,000.00 USD
2 . po kursie
(Kr':o,"ﬂr(";’?rd USD/PLN, 2019.01.15 (-) :l'(f”c’;""r‘fpen{(‘j NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska walutowym 90 000 ; 2 0,06%
ywnym ry! 3.7792000000
PLN
225,000.00 USD
: : po kursie
(KFFO.‘;L";’;’“" USD/PLN, 2019.01.04 (-) g‘l'(‘fnoao"r‘]’qa[‘en{(‘s NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska walutowym 225 000 ; 1 -0,03%
ywnym ry! 3.7531000000
PLN
225,000.00 USD
: . po kursie
(KrFO,‘;L";’;’“d USD/PLN, 2019.01.07 () g‘l'(‘f”";o"r‘]’qa:‘en{(‘s NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska walutowym 225 000 ; 1 -0,03%
ywnym ry! 3.7527500000
PLN
225,000.00 USD
. . po kursie
(KrFO,‘iL";’;’“d USD/PLN, 2019.01.11 () g'l'j”o;""r‘]’qa?en{(‘s NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska walutowym 225 000 ; 2 -0,06%
ywnym ry 3.7523000000
PLN
248,000.00 USD
. . po kursie
(KrFO,‘iL";’;’“d USD/PLN, 2019.01.15 (-) g'l'(‘fnogovr‘;a;‘enzﬁ NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska walutowym 248 000 ; 2 -0,06%
ywnym ry! 3.7520000000
PLN
40,000.00 USD
2 . po kursie
(DE‘”;‘;W’ USD/PLN, 2019.01.04 (-) g'l'(‘fnogovr‘;a;‘enzﬁ NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska walutowym 40 000 ; ; 0,00%
9 ywnym ry! 3.7519000000
PLN
Suma: 1053 000 - -4 -0,12%

SKARBIEC — GLOBAL FUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - GLOBAL SELECT EQUITY

6




TABELA UZUPEENIAJACA

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Kraj siedziby Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta . Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. bilansowy w tys. ogoétem
GRANICA
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 2516 2 568 2494 69,28%
JPMORGAN INVESTMENT FUNDS - ) IJPMORGAN
GLOBAL SELECT EQUITY FUND C (ACC) - | Nienotowane na | e noryczy INVESTMENT Luksemburg 2516 2568 2494 69,28%
USD, OPEN-END FUND, SICAV aktywnym rynku FUNDS SICAV
(LU0088300024)
Suma: 2516 2568 2494 69,28%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w

Procentowy udziat w aktywach ogétem

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY tys.
Forward USD/PLN, 2019.01.15 (-) 2 0,06%
Forward USD/PLN, 2019.01.04 (-) -1 -0,03%
Forward USD/PLN, 2019.01.07 (-) -1 -0,03%
Forward USD/PLN, 2019.01.11 (-) -2 -0,06%
Forward USD/PLN, 2019.01.15 (-) -2 -0,06%
Forward USD/PLN, 2019.01.04 (-) - 0,01%
Suma: -4 -0,11%
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Il. BILANS

BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 3 600 5274
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 310 383
2) Naleznosci 794 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery wartosciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2 496 4891
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 16 113
IIl. Aktywa netto (I - II) 3584 5161
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 3370 4348
1) Kapitat wptacony 60 602 55 944
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -57 232 -51 596
V. Dochody zatrzymane 293 -293
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 034 -938
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1327 645
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -79 1106
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 3584 5161
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 32 379,6890 40 275,1760
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 110,69 128,15

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktore

stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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111. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

I. Przychody z lokat - -

Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -

Przychody odsetkowe - R

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

Dodatnie saldo réznic kursowych - -

Pozostate - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 96 94
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 88 94
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza - -

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - R

Ustugi w zakresie rachunkowosci R R

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

Ustugi prawne - -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne R R

Koszty odsetkowe - -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych 6 -
Pozostate 2 -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-111) 96 94
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -96 -94
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -503 618
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 682 321

- z tytutu réznic kursowych 94 -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1185 297

- z tytutu réznic kursowych 254 -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -599 524
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa -18,50 13,01

Wszystkie dane prezentowane s w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objas$niajacymi oraz informacja
dodatkows, ktore stanowig integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

l. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

5161 6 044
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -599 524
a) przychody z lokat netto -96 -94
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 682 321
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1185 297
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -599 524
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychododw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -978 -1 407
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 4658 2512
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -5 636 -3919
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1 577 -883
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3584 5161
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym* 4324 4624
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 36 780,2269 20 151,6260
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 44 675,7139 32 604,2440
Saldo zmian -7 895,4870 -12 452,6180
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci
funduszu/subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

535 930,5830

499 150,3561

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

503 550,8940

458 875,1801

Saldo zmian

32 379,6890

40 275,1760

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

128,15

114,62

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

110,69

128,15

3. Procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

-13,62%

11,80%

Wartos¢ Data wyceny Wartos¢é Data wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny 108,67 18-12-27 114,60 17-01-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w oy 1o
okresie sprawozdawczym i data wyceny 135,99 18-01-29 128,85 17-12-18
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 110.69 18-12-31 128.15 17-12-31
wyceny w okresie sprawozdawczym** ’ '
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej 2 299 2 03%
wartosci aktywoéw netto, w tym: e e
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,04% 2,03%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartosci aktywOw netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktorych nie byla przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto

warto$¢ aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalne;.

**) Warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana

zgodnie z wycenag bilansowa.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartos$ci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz

informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nicodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiegowe;j
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powickszajg niezrealizowana strat¢) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamkni¢ciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powickszaja zrealizowang stratg)
Z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowana
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym tacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentdw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej warto$ci
ksiggowej (nie dotyczy papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciggniecia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metodg ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartoSci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedhug wartosci rownej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.
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14.

15.
16.

17.

18.

19.

20.

21,

22,

Zmian¢ warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
sktadniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sg W najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest
to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku
z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng Srodkow pienigznych, naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wycen¢ aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
Z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw warto§ciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerw¢ na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sg ostatnie

dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowane;j

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. wartos$cig godziwg sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dhluznych papierow wartoSciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3.3. warto$¢ godziwa pozostalych sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
0szacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostkg przeptywow pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie warto$ci
sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
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na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru
warto$ciowego, w szczegolnosci o podobnej konstrukceji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papierdw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow gléwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomos$ciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej s3
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach
obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier warto$ciowy jest denominowany.
Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

7. Papiery warto§ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
ro6znicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sic w walucie,
W ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy o0
rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jedn.: Dz.U. z 2019., poz. 351) oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu ekspozycji

Do pomiaru ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania AFI i metode brutto.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie sprawozdawczym zostaly wprowadzone zmiany w sposobie prezentacji kosztoéw w Rachunku
wynikow z operacji. Zmiana dotyczy prezentacji kosztow ponoszonych na rzecz Agenta Transferowego. W
poprzednich okresach sprawozdawczych ta grupa kosztow byta prezentowana w linii Usfugi w zakresie
rachunkowosci. Natomiast na 31 grudnia 2018 roku koszty dotyczace Agenta Transferowanego zostaty
zaklasyfikowane do linii Pozostate.

Powyzsza zmiana prezentacyjna nie wptywa w istotny sposob na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Naleznosci

794

Z tytutu zbytych lokat

790

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Zobowigzania

16

113

Z tytutu nabytych aktywéw

100

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym:

- z tytutu podatku

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Banki / waluty - 310 - 383
MBANK S.A. - 310 - 383
PLN 310 310 383 383
od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos$¢ na Wartosé na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM WERESEGE || GHEW BRSOy || WERSSEGE || CHiEm ey

dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
II_. Sreginl w okresie sprawozdawczym poziom $srodkow _ 386 R 145
pienieznych*
PLN 384 384 145 145
usD 1 2 u -

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienigznych

na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie.

Nota nr 4 111. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

*) Za aktywa obciazone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje statokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe statokuponowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $srodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stop¢ procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**%) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stop¢ procentowa, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 1106 383
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 310 383
Naleznosci 794 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 -

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

*#%%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypehienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papieréw
warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listow zastawnych), depozytéw bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow pieni¢znych oraz niewywigzywania sig
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegolno$ci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-

sell-back.

*kk*k) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogdtem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w 3292 -
poszczegolnych kategoriach lokat
Nalezno$ci 790 -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 496 -
Zobowigzania 6 -
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2018-12-31
iy : Termin .
. iz Wartos¢ Terminy Kwota bedaca ] Termin
L Rodza] . Wartosé zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE WTHEE G instrumenty | el otwarcia otwarte] Bigresich Bigresich podstawa |\ W cniecia) | VYkonania
pozycji pozycji = strumieni strumieni przysztych h instrumentu
pocelsg pozyclt pienigznych pienigznych ptatnosci IS UG pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
90,000.00 USD
Zabezpieczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2019.01.15 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 2 19-01-15 | walutowym 19-01-15 19-01-15
walutowym 3.7792000000
PLN
225,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2019.01.04 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -1 19-01-04 | walutowym 19-01-04 19-01-04
walutowym 3.7531000000
PLN
225,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2019.01.07 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -1 19-01-07 | walutowym 19-01-07 19-01-07
walutowym 3.7527500000
PLN
225,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2019.01.11 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -2 19-01-11 | walutowym 19-01-11 19-01-11
walutowym 3.7523000000
PLN
248,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2019.01.15 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -2 19-01-15 | walutowym 19-01-15 19-01-15
walutowym 3.7520000000
PLN
40,000.00 USD
Zabezpieczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2019.01.04 (-) Dtuga Forward przed ryzykiem - 19-01-04 | walutowym 19-01-04 19-01-04
walutowym 3.7519000000
PLN

Nota nr 7 Transakeje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

SKARBIEC — GLOBAL FUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - GLOBAL SELECT EQUITY

17




Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

2018-12-31 2017-12-31
‘oz L Wartos¢ na dzien ‘2 - Wartos¢ na dzien
Wartos$¢ na dzien . ] Wartos$¢ na dzien . )
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie | PHanSOwWy wwalucie | oo danej walucie | PHlansowy w walucie
wiys. i sprawozdania Wys. } sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 3 600 - 5274
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 310 - 383
PLN 310 310 383 383
2) Naleznosci - 794 - -
PLN 4 4 - -
USD 210 790 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
- dluzne papiery wartos$ciowe - - - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 2 496 - 4891
PLN - - 4891 4891
UsD 664 2496 - -
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 16 - 113
PLN 10 10 113 113
UsD 2 6 - -
od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice
réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego
. . . . . . 113 254 -19 - - - - -
inwestowania majgce siedzibe za granicg
2018-12-31 2017-12-31
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
USD 3,7597 USD 3,4813 USD
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 682 -1185 321 297
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 682 -1185 321 297

NOTA-10 Il. Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

NOTA-10 I11. Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu\

NOTA-11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 88 94
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 88 94
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 3584 5161 6 044
obrotowe
II. Warto$¢ aktywow netto_na jednostke uczestnictwa na koniec roku 110,69 128,15 114,62
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezato uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktore nalezaloby uja¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

W okresie sprawozdawczym zostaly wprowadzone zmiany w sposobie prezentacji kosztéw w Rachunku
wynikow z operacji. Zmiana dotyczy prezentacji kosztdw ponoszonych na rzecz Agenta Transferowego. W
poprzednich okresach sprawozdawczych ta grupa kosztow byla prezentowana w linii Usfugi w zakresie
rachunkowosci. Natomiast na 31 grudnia 2018 roku koszty dotyczace Agenta Transferowanego zostaty
zaklasyfikowane do linii Pozostate.

Powyzsza zmiana prezentacyjna nie wptywa w istotny sposob na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos$é
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktyw6w netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapilty przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapilty przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoSci
przez Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zgodnie z art. 8 ust. 2
pkt.1 Statutu Skarbiec — Global Funds Polska Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
Subfundusz moze ulec rozwiazaniu jezeli Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadnie ponizej 10 min zk.
Od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu byla nizsza niz 10 mln zl, pomimo to Towarzystwo nie podjelo decyzji o
rozwiazaniu Subfunduszu. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Towarzystwa sporzadzil jednostkowe
sprawozdanie finansowe przy zalozeniu kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz. Sprawozdanie to nie
zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny oraz klasyfikacji aktywow i pasywow, ktore
moglyby okaza¢ si¢ konieczne, gdyby sprawozdanie zostalo sporzadzone przy braku zalozenia kontynuacji
dzialalno$ci przez Subfundusz. W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki rozwigzania Subfunduszu, okreslone
w ustawie z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2018, poz. 1355 z p6zn. zm.).
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6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na ocene¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:
Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktéore moglyby w istotny sposob wptynaé na
oceng¢ sytuacji majatkowe;j, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Pozostale informacje

Do 31 grudnia 2017 roku Subfundusz lokowat aktywa w tytuty uczestnictwa JPMorgan Funds — Highbridge US
STEEP Fund, subfundusz bedacy czesciag JPMorgan Funds (od 1 marca 2018 roku JPMorgan Investment Funds —
Global Select Equity Fund, subfundusz bedacy czg¢écia JPMorgan Investment Funds).
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