) mFundusz dla Odwaznych

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Zmiana wartosci jednostki na dzier 30.09.2021r.
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Komentarz Zarzadzajacych
Chief Investment Officer zarzadzajacy aktywami zarzadzajacy aktywami

Wrzesien przynidst spadek wartosci jednostki uczestnictwa mFun-
duszu dla odwaznych o 2,58%. Obserwowany w tym okresie wynik
to efekt korekty na swiatowych rynkach akcyjnych — zaréwno na giet-
dach w krajach rozwinigtych, jak i wschodzacych. Z drugiej strony,
pozytywne przetozenie na wynik portfela miato dobre zachowanie
surowcow, ze szczegdlnym uwzglednieniem surowcdw energetycz-
nych (ropa naftowa, gaz ziemny). Wrzesniowe zmiany w portfelu spro-
wadzaty sie gtdwnie do zmniejszenia udziatu akcji. Catkowity udziat
instrumentow udziatowych spadt o kilka punktéw procentowych i jest
obecnie zblizony do 84%. Struktura geograficzna czesci akcyjnej nie
ulegta wigkszym zmianom — w dalszym ciggu dominujaca role odgry-
waja fundusze inwestycyjne dedykowane rynkom rozwinietym (USA,
Europa Zachodnia), uzupetnione o wyselekcjonowane fundusze pol-

skich akgcji oraz instrumenty z ekspozycja na rynki wschodzace.

Zdecydowana wiekszos¢ rynkéw akcyjnych zanotowata we wrzesniu
kilkuprocentowe straty. Globalny indeks MSCI ACWI znizkowat o po-

nad 4%. Co ciekawe, tym razem nie odnotowalismy duzej rozbiez-

nosci w zachowaniu rynkéw rozwinietych i wschodzacych — w oby-
dwu przypadkach skala przeceny byta zblizona. Pierwsza potowa
wrzesnia uptyneta pod znakiem obaw o ptynnosé¢ finansowa chin-
skiego dewelopera Evergrande i potencjalnych konsekwencji jego
upadtosci dla globalnej gospodarki. Szybko jednak problemy Ever-
grande zeszty na dalszy plan, a rynek skupit sie na posiedzeniu Fed.
Niejednoznaczny wydzwiek wrzesniowego posiedzenia Rezerwy
Federalnej, na ktérym de facto zapowiedziano szybkie wygaszenie
programu luzowania ilosciowego (redukcja zakupu aktywow praw-
dopodobnie od listopada do potowy przysztego roku) dopiero po
pewnym czasie przyniost istotne pogorszenie rynkowych nastrojow.
Oliwy do ognia dolaty silne wzrosty cen surowcdw energetycznych
(przede wszystkim wegla i gazu ziemnego) oraz intensyfikujace
sie problemy z niedoborami czynnikéw produkcji, w tym energii
elektrycznej. W obliczu wydarzen ostatnich tygodni przez rynek
przewijaja sie coraz gtosniej wyrazane obawy o mozliwo$¢é materia-
lizacji scenariusza stagflacyjnego, stanowigcego potgczenie pod-

wyzszonej inflacji oraz relatywnie niskiego wzrostu gospodarczego.

* Wskaznik klasyfikuje Subfundusz do 5 kategorii, co wskazuje na umiarkowane do wysokiego ryzyko wahan wartosci jednostki
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Naszym zdaniem w warunkach dynamicznej poprawy wynikéw fi- Z tego wzgledu udziat akcji w zarzadzanym przez nas portfelu nadal

nansowych gietdowych spodtek, przejsciowego charakteru wielu zblizony jest do wartosci neutralnych. W naszej opinii obecna wyzsza
obecnych ograniczen podazowych oraz stosunkowo tagodnej reak- zmiennos$¢ na rynkach finansowych to niejako powrét do wezesniej-
cji bankéw centralnych nie jest to jeszcze moment na zmiane alo- szych rynkowych standardéw, a nie zwiastun odwrécenia trendu
kacji w kierunku rozwigzan o bardziej defensywnym charakterze. na globalnych rynkach akgcji.

Horyzont inwestycyjny

0 Slat 10 lat
Optymalny okres inwestycji to minimum 5 lat

Inwestorzy powinni liczy¢ sie z mozliwoscig poniesienia duzych strat na portfelu, jak réwniez z wysoka zmiennoscia wycen

Struktura lokat mFunduszu dla odwaznych wedtug stanu na 30.09.2021r.
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Nota prawna

Niniejszy dokument sporzadzony zostat w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 czerwca 2018 r.
w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz.U. z 2018 r. poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumie-
niu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowa-
nych na potrzeby tej dyrektywy. Prezentowane wyniki inwestycyjne sa wynikami historycznymi i nie stanowig gwarancji ani obietnicy osiggniecia
podobnych wynikéw w przysztosci. mBank S.A. dotozyt nalezytych staran, aby zamieszczone informacje byty rzetelne i oparte na wiarygodnych
zrodtach, jednak nie moze zagwarantowac ich poprawnosci, zupetnosci i aktualnosci. Niniejsza prezentacja nie stanowi jakiejkolwiek rekomen-
dacji, w szczegdélnosci rekomendacji inwestycyjnej. Wszelkie dane zamieszczone w prezentacji majg charakter wytacznie informacyjny i marke-
tingowy. Nie stanowig one oferty ani zobowigzania i nie powinny stanowi¢ podstawy do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Inwestowanie
w instrumenty finansowe wiaze sie z ryzykiem utraty czesci badz catosci kapitatu. Szczegdtowe informacje dotyczace inwestowania w mFundusz
dla Odwaznych SFIO i ryzyka inwestycyjnego znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw. Infor-
macje o pobieranych optatach manipulacyjnych znajduja sie w tabeli optat. Wymienione dokumenty sa dostepne w siedzibie Skarbiec TFI S.A,,
placowkach mBanku oraz na stronie internetowej www.skarbiec.pl. Zyski z inwestycji w fundusze inwestycyjne dokonywane przez osoby fizyczne
podlegajg opodatkowaniu podatkiem od dochoddéw kapitatowych. Zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez mBank S.A. udzie-
lita Komisja Nadzoru Finansowego. Aktywami mFunduszu dla Odwaznych zarzadza Biuro maklerskie mBanku i z tego tytutu mBank otrzymu-
je od Skarbiec TFI S.A. wynagrodzenie za zarzadzanie aktywami tego funduszu. Osoby zainteresowane mFunduszem dla Odwaznych sktadaja
zlecenie nabycia w ramach ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen $wiadczonej przez Biuro maklerskie mBanku, stanowigce wydzielona
jednostke organizacyjng mBanku S.A., na podstawie umowy zawartej z mBankiem S.A. Fundusz moze inwestowaé powyzej 35% wartosci swoich
aktywow w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, tj. Francjeg, Niemcy i Wielka Bry-
tanie, panstwo nalezace do OECD, tj. Stany Zjednoczone Ameryki lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita

Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, tj. Europejski Bank Inwestycyjny.
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