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Zmiana wartości jednostki na dzień 30.04.2020 r.  

YTD 1M 3M 6M 12M 36M
Od początku działalności 

(08.11.2016r.)

-0,02% 0,41% -0,30% 0,14% 1,87% 5,35% 6,82%

mFundusz dla Każdego
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

*	 Wskaźnik klasyfikuje Subfundusz do 2 kategorii, co wskazuje na niskie ryzyko wahań wartości jednostki

Komentarz Zarządzających  

W kwietniu mFundusz dla każdego wypracował zysk w wyso-
kości 0,41%. Licząc od początku roku stopa zwrotu jest zbliżona 
do zera, wyróżniając się tym samym in plus na tle rozwiązań 
o podobnym profilu. 

Po turbulentnym marcu, kwiecień przyniósł wyraźny oddech 
na rynkach obligacji. Stosunkowo silne wzrosty – jak na rynek 
długu – obserwowaliśmy w najbardziej dotkniętych marcową 
przeceną obligacjach korporacyjnych. Powody odbicia były 
podobne jak w przypadku motorów wzrostu na rynkach akcji 
– oswojenie z pandemią, scenariusze zakończenia trwającego 
kryzysu medycznego, a może przede wszystkim działania rzą-
dów i banków centralnych ułatwiające wielu emitentom przej-
ście przez trudny ekonomicznie okres. 

W kwietniu całkiem dobre wyniki dała inwestycja w polskie 
obligacje skarbowe, zarówno długoterminowe o stałych ku-

ponach, jak i zmiennoprocentowe (tzw. WZ-etki). Lokalnemu 
rynkowi długu pomogły działania Narodowego Banku Polskie-
go (obniżka stóp procentowych i rozpoczęcie programu naby-
wania długu rządowego). W najbliższym czasie ze względnym 
spokojem patrzymy na instrumenty dłużne, ponieważ bezpre-
cedensowe działania banków centralnych na całym świecie 
stanowią dość silne wsparcie dla wycen obligacji.

Mając na uwadze prowadzony przez Narodowy Bank Polski 
program skupu aktywów, spodziewany wzrost krajowego defi-
cytu budżetowego, a także widoczny trend umacniania się do-
lara, spodziewamy się dalszego osłabienia złotego. Dlatego też 
utrzymujemy częściowo otwartą ekspozycję walutową w USD 
oraz EUR (w ramach dopuszczalnych limitów). Zakładamy, że 
ograniczy to wahania portfela w okresach wzrostu pesymizmu 
na światowych rynkach finansowych.

Maksymilian Łochowski, CFA 
dyrektor Departamentu Zarządzania 

Aktywami w Biurze Maklerskim mBanku

Bartosz Pawłowski, CFA
Chief Investment Officer

Marcin Sokoliński
zarządzający aktywami 

Wojciech Bogacki, CFA
zarządzający aktywami 

Poziom ryzyka* niskie 1 2 3 4 5 6 7 wysokie

Opłata za zarządzanie 0,70% p.a.

Opłata od zysku 20% od wyniku ponad stopę zwrotu  
na poziomie 2% w skali roku

Opłata za nabycie 
zgodnie z tabelą opłat 0%

Podmiot zarządzający mBank S.A.

TFI Skarbiec TFI S.A.

Waluta inwestycji PLN

min. kwota inwestycji pierwsza wpłata 100 zł, kolejne 100 zł lis 16 lis 17 lis 18 lis 19

Zmiana wyceny jednostki od początku działalności  
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Struktura lokat mFunduszu dla każdego według stanu na 30.04.2020 r.  
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Horyzont inwestycyjny  

0 5 lat 10 lat

	 Optymalny okres inwestycji to minimum 1 rok
	 Inwestorzy powinni liczyć się z możliwością poniesienia strat na portfelu w okresach dekoniunktury na rynku obligacji

	 dłużne polskie uniwersalne

	 dłużne polskie korporacyjne

	 dłużne polskie papiery skarbowe

	 dłużne polskie papiery skarbowe długoterminowe

	 dłużne polskie uniwersalne długoterminowe

	 gotówka

Nota prawna  

Niniejszy dokument sporządzony został w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
8 czerwca 2018 r. w sprawie trybu i warunków postępowania firm inwestycyjnych, banków, o których mowa w art. 70 ust. 2 ustawy 
o obrocie instrumentami finansowymi, oraz banków powierniczych (Dz.U. z 2018 r. poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwe-
stycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. 
uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków 
prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Prezentowane wyniki inwe-
stycyjne są wynikami historycznymi i nie stanowią gwarancji ani obietnicy osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości. mBank S.A. 
dołożył należytych starań, aby zamieszczone informacje były rzetelne i oparte na wiarygodnych źródłach, jednak nie może zagwa-
rantować ich poprawności, zupełności i aktualności. Niniejsza prezentacja nie stanowi jakiejkolwiek rekomendacji, w szczególności 
rekomendacji inwestycyjnej. Wszelkie dane zamieszczone w prezentacji mają charakter wyłącznie informacyjny i marketingowy. Nie 
stanowią one oferty ani zobowiązania i nie powinny stanowić podstawy do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Inwestowanie 
w instrumenty finansowe wiąże się z ryzykiem utraty części bądź całości kapitału. Szczegółowe informacje dotyczące inwestowania 
w mFundusz dla każdego SFIO i ryzyka inwestycyjnego znajdują się w prospektach informacyjnych oraz Kluczowych Informacjach 
dla Inwestorów. Informacje o pobieranych opłatach manipulacyjnych znajdują się w tabeli opłat. Wymienione dokumenty są dostęp-
ne w siedzibie Skarbiec TFI S.A., placówkach mBanku oraz na stronie internetowej www.skarbiec.pl. Zyski z inwestycji w fundusze 
inwestycyjne dokonywane przez osoby fizyczne podlegają opodatkowaniu podatkiem od dochodów kapitałowych. Zezwolenia na 
prowadzenie działalności maklerskiej przez mBankS.A. udzieliła Komisja Nadzoru Finansowego. Aktywami mFunduszu dla każdego 
zarządza Biuro Maklerskie mBanku i z tego tytułu mBank otrzymuje od Skarbiec TFI S.A. wynagrodzenie za zarządzanie aktywami 
tego funduszu. Osoby zainteresowane mFunduszem dla Każdego składają zlecenie nabycia w ramach usługi przyjmowania i przeka-
zywania zleceń świadczonej przez Biuro Maklerskie mBanku, stanowiące wydzieloną jednostkę organizacyjną mBanku S.A., na pod-
stawie umowy zawartej z mBankiem S.A. Fundusz może inwestować powyżej 35% wartości swoich aktywów w papiery wartościowe 
emitowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, państwo członkowskie, tj. Francję, Niemcy i Wielką Brytanię, państwo nale-
żące do OECD, tj. Stany Zjednoczone Ameryki lub międzynarodową instytucję finansową, której członkiem jest Rzeczpospolita Polska 
lub co najmniej jedno państwo członkowskie, tj. Europejski Bank Inwestycyjny.
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