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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz SKARBIEC — KONSERWATYWNY PLUS (do dnia 5 listopada 2018 roku Subfundusz SKARBIEC -
OBLIGACJI GLOBALNYCH, nastgpniec do dnia 1 lutego 2019 roku Subfundusz SKARBIEC -
OSZCZEDNOSCIOWY PLUS) zostat wydzielony w ramach funduszu SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty w
dniu 25 listopada 2015 roku (dalej jako ,,Subfundusz”).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,.Fundusz”) zostal zarejestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 roku, poz.
95 z pdézn. zm.) (dalej jako ,,Ustawa”), w ramach ktorego na dzien 31 grudnia 2019 roku funkcjonowaty
nastegpujace Subfundusze:

1. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY (do dnia 5 listopada 2018 roku Subfundusz
Pieni¢zny SKARBIEC — KASA, nastepnie do dnia 1 lutego 2019 roku Subfundusz SKARBIEC -
OSZCZEDNOSCIOWY),

2. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - OBLIGACJA (do dnia 5 listopada 2018 roku Subfundusz
Instrumentéw Dtuznych SKARBIEC — OBLIGACJA),

3. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - DLUZNY UNIWERSALNY (do dnia 5 listopada 2018 roku
Subfundusz Dtuznych Papieréw Wartosciowych SKARBIEC — DEPOZYTOWY),

4. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — Ill FILAR,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — WAGA (do dnia 5 listopada 2018 roku, Subfundusz Zrownowazony
SKARBIEC - WAGA),

6. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — AKCJA (do dnia 5 listopada 2018 roku, Subfundusz Akcji SKARBIEC
— AKCJA),

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET OPPORTUNITIES,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK,
9. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW SUROWCOWYCH,
10. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOP BRANDS,
11. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MALYCH I SREDNICH SPOLEK,
12. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH,

13. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACJI WYSOKIEGO DOCHODU (do dnia 5 listopada 2018
roku, Subfundusz SKARBIEC — LOKACYJNY),

14. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,
15. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH,

16. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY PLUS (do dnia 5 listopada 2018 roku,
Subfundusz SKARBIEC — Obligacji Globalnych, nastgpnie do dnia 1 lutego 2019 roku Subfundusz
SKARBIEC — OSZCZEDNOSCIOWY PLUS).

W ramach Funduszu zostat rowniez wydzielony SUBFUNDUSZ SKARBIEC — VALUE, jednak na dzien 31
grudnia 2019 roku nie zostat uruchomiony.

Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz oferuje trzy kategorie Jednostek Uczestnictwa, roznigcych sie w szczegdlnosci wysokoscig pobieranej od
nich optaty za zarzadzanie, wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych oraz wysokoscia minimalnych wptat
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktéorych mowa w art. 228 ust. 1 i 2, 2a oraz art. 229 ust. 211 3
Statutu Funduszu:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata Srodkéw pienigznych przez osob¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, a kazda
nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych;

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
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Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% S$rodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.
2. Jednostki Uczestnictwa B:

a. pierwsza wplata Srodkéw pienieznych przez osob¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 ztotych, a od
dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1 000 000 ztotych, a kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie
mniej niz 50 zlotych;

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sg pobierane oplaty
manipulacyjne.

3. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wptlata $Srodkéw pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane oplaty
manipulacyjne.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Armii Ludowej 26 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 60640), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksiag rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z o.0.
Audyt Sp.k. z siedziba w Warszawie, ul. Polna 11.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci
lokat.

2.  Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez inwestowanie w dtuzne papiery
warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania, majacg siedzibe
za granicg zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papierow dtuznych.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.
Specjalizacja Subfunduszu

1. Subfundusz lokuje $rodki w diuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego, jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania, majace siedzib¢ za granica, ktore zostaty zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy
(subfunduszy) papieréw dtuznych. Warto$¢ tych lokat nie moze stanowi¢ mniej niz 60% wartosci Aktywow
Subfunduszu. Subfundusz moze lokowac do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty bankowe i akcje.
Lokaty w akcje mogg by¢ dokonywane wytacznie w przypadku, gdy nabycie ich nastapito w wyniku konwersji
instrumentéw dluznych stanowigcych lokaty Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze nie moga one stanowi¢ wigcej niz
10% aktywow Subfunduszu.

2. Subfundusz z zastrzezeniem powyzszego moze lokowac w:

1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami, certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknigtych, w tym certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych z
wydzielonymi subfunduszami, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne
instytucje wspdlnego inwestowania, ktore zostaty zaklasyfikowane przez Subfundusz do kategorii funduszy
(subfunduszy) papieréw dluznych przez ktére rozumie si¢ takie fundusze lub instytucje wspdlnego
inwestowania, ktore lokuja co najmniej 60% swoich aktywow w instrumenty dtuzne, lub posiadajg indeks
odniesienia (benchmark), w ktérym udzial rynku papierow dluznych lub stopy procentowej wynosi co
najmniej 80%,

2) depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na zgdanie lub ktore mozna wycofaé
przed terminem zapadalnos$ci.
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3. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych beda:

1) w zakresie lokat okreslonych w pkt 1: ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i
prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka
kredytowego dotyczacego podmiotdw zwigzanych 2z nabywanymi lokatami, konkurencyjno$é
oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat, ocena sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentow
o tym samym ratingu, wycena w stosunku do innych papieréw warto$ciowych oraz analiza statystyczna
agencji ratingowych,

2) w zakresie lokat okreSlonych w pkt 2.1: w szczegdlnosci analiza dokumentacji funduszu lub instytucji
wspolnego inwestowania, w tym analiza postanowien dotyczacych realizowanej polityki inwestycyjnej,
osiggane historyczne wyniki inwestycyjne zardwno w odniesieniu do benchmarkéw jak i w ujgciu
absolutnym, ratingi i analizy agencji ratingowych i instytucji monitorujacych rynek funduszy inwestycyjnych
1 instytucji wspolnego inwestowania,

3) w zakresie lokat okreSlonych w pkt 2.2: w szczegdlno$ci rentowno$¢ lokaty oraz wiarygodnos$é kredytowa
banku, z ktérym zawierana bedzie umowa.

4. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest rentowno$¢ portfela wzorcowego o sktadzie: WIBID 3M +

2% w skali roku.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 10% warto$ci swoich aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowal ponad 5% warto$ci aktywow, nie przekroczy
40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 20% wartosci aktywow lacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci,
dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2, Subfundusz, z zastrzezeniem pkt. 4, nie moze lokowaé wigcej niz 5%
warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w ktorych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitalowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé do 35% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w papiery warto§ciowe emitowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezagce do OECD lub migdzynarodows instytucje
finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w pkt. 5, przy czym laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery warto§ciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w pkt. 5 i 6, w stosunku do papieréw wartosciowych
emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, pod
warunkiem, ze papier warto§ciowy, emitent, porgczyciel lub gwarant posiada co najmniej rating inwestycyjny
nadany przez co najmniej jedna z renomowanych agencji ratingowych. W przypadku, o ktorym mowa w
poprzednim zdaniu, Subfundusz jest obowiazany dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu
réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% warto$ci
Aktywoéw Subfunduszu.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2019 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Subfundusz przez okres nie krotszy niz 12 miesi¢cy od dnia
bilansowego.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach ztotych.
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l. ZESTAWIENIE LOKAT

W tabeli glownej, tabelach uzupetiajacych oraz tabelach dodatkowych wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegélnych sktadnikéw lokat oraz wartosci
nominalnej dtuznych papierow warto$ciowych oraz listow zastawnych.

TABELA GLOWNA

TABELA GEOWNA
SKELADNIKI LOKAT

na dzien 31-12-2019

na dzien 31-12-2018

Warto$¢ wedlug ceny

Warto$¢ wedlug wyceny

Procentowy udzial w

Wartos¢ wedlug ceny

Warto$¢ wedlug wyceny

Procentowy udzial w

nabycia w tys.

na dzien bilansowy w tys.

aktywach ogélem

nabycia w tys.

na dzien bilansowy w tys.

aktywach ogok

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtluzne papiery warto§ciowe

123 427

61,89%

372 459

95,97%

Instrumenty pochodne

417

0,21%

435

0,11%

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibg za granica

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

121 437

123 844

62,10%

369 223

372894

96,08%

Udziat calkowitej wartosci lokat w wartosci aktywow ogotem, bez uwzglednienia wyceny instrumentdéw pochodnych
instrumentow pochodnych w wartosci aktywow ogotem oraz udzial ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartosci zobowigzan ogdtem zostal zaprezentowany w tabeli

uzupehiajacej do tabeli gtownej.

wynosi 95,97% natomiast udziatl dodatniej wyceny bilansowej

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Warto$é Wa;:‘)éé P t
IPALIILA IVAVARERIATACR . . Kraj siedziby Termin Warunki Warto$é . wedlug w:/vceen;/lgna L(i;:;ir;lov\:vy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent i wykupu oprocentowania | nominalna Liczba ceny dzien aktywach
WARTOSCIOWE nabycia w bil ,
tys. ilansowy ogélem
W tys.
O terminie wykupu do 1 roku 14 699 11186 10 761 5,40%
Obligacje 14 699 11186 10761 5,40%
AKTYWNY RYNEK
MG 7386 733 384 0,19%
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU 5,0000%
K PLIDEABoNOM | RIEREGULOWANY | GIELDY PAPIEROW IDEABANK S.A. | POLSKA 2020-08-14 | (ZMIENNY 100,00 7386 733 384 0,19%
WARTOSCIOWYCH W KUPON)
WARSZAWIE S.A.
NIENOTOWANE NA
ATV BYRKL 7313 10 453 10377 5,21%
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE
REPUBLIKI CZARNOGORY NA AKTYWNYM | BLOOMBERG GENERIC EA%D,LJEEL,\"E(?F'; o |czaRNOGORA | 2020-03-18 %SESONA’)(STALY 425850 511 2263 2261 1,13%
3/18/2020 (XS1205717702) RYNKU
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE SKARB 6.2500% (STALY
WEGIER 1/29/2020 NA AKTYWNYM | BLOOMBERG GENERIC | PANSTWA WEGRY 2020-01-29 | {BhoN 3797,70 100 445 302 0,20%
(US445545AD87) RYNKU WEGIER
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE iiggfw N 48750% (STALY
REPUBLIKI MACEDONII NA AKTYWNYM | BLOOMBERG GENERIC MACEDONIA 2020-12-01 | % 425850 500 2293 2234 1,12%
12/1/2020 (XS1318363766) RYNKU REPUBLIKI KUPON)
MACEDONII
GRIFFIN REAL ESTATE | NIENOTOWANE GRIFFIN REAL 6,2100%
INVEST SP.Z0.0., SERIA3A | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY ESTATE INVEST | POLSKA 2020-03-30 | (ZMIENNY 100 000,00 10 1000 996 0,50%
(PLGRFRL00033) RYNKU SP.Z0.0. KUPON)
GHELAMCO INVEST SP. | NIENOTOWANE GHELAMCO 5,2000%
Z0.0., SERIA PH NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY INVEST SP. Z POLSKA 2020-12-07 | (ZMIENNY 1000,00 192 192 103 0,10%
(PLGHLMC00347) RYNKU 0.0. KUPON)
NIENOTOWANE
CAPITAL PARK S.A., CAPITAL PARK 4,1000% (STALY
SERIA M (PLCPPRKOVIED rsé ’\,‘AIEJYWNYM NIE DOTYCZY N POLSKA 2020-12-21 |\ pong 425,85 3000 1260 1279 0,64%
NIENOTOWANE WB 4,5700%
SERI A‘f;?ﬁ';fgﬁgg‘tggo%gj NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ELECTRONICS | POLSKA 2020-11-03 | (ZMIENNY 1000,00 3000 3000 3022 1,52%
RYNKU SA. KUPON)
Bony skarbowe R R R R
Bony pienig¢zne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 53187 110 251 112 666 56,49%
Obligacje 53187 | 110251 | 112666 56,49%
AKTYWNY RYNEK 2155 4462 4483 2,25%

NIEREGULOWANY
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Warto$é IR
wedlug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA o . . y wedlug !
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Krear:q iStl:thallby TELT': a r\é\clzr::lo':/t/(;nia n?r]:irr:zlsrﬁa Liczba ceny wyszirgina ;kd Zi/?/lazvh
WARTOSCIOWE wykup P nabyciaw | | . ty
tys bilansowy ogolem
) W tys.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU 5,1400%
1P LAI:AI ggo%l%é)'\l KA. SERIA ﬁ:é&évgﬂ:owzg GIELDY PAPIEROW 'SA'/;\'OR BANK 1 poLskaA 2021-12-06 | (ZMIENNY 1000,00 90 93 03 0,05%
WARTOSCIOWYCHW | >& KUPON)
WARSZAWIE S.A.
ALTERNATYWNY
POWSZECHNY ZAKLAD | 1 oo oo o | SYSTEM OBROTU gg\évfiECHNY 3,5900%
UBEZPIECZEN SA, SERIA A | AL AVNY SVRER | GIELDY PAPIEROW D yp | POLSKA 2027-07-29 | (ZMIENNY 100 000,00 13 1319 1356 0,68%
(PLPZU0000037) WARTOSCIOWYCHW | ¢ KUPON)
WARSZAWIE S.A. A
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU BANK 4,0000%
SA, SERIAR (PLBIGO000483) | NIEREGULOWANY | GIELDY PAPIEROW MILLENNIUM | POLSKA 2027-12-07 | (ZMIENNY 500 000,00 2 1000 902 0,50%
A WARTOSCIOWYCHW | S.A. KUPON)
WARSZAWIE S.A.
ALTERNATYWNY
BANK POLSKA KASA | o rviine oo o | SYSTEM OBROTU BANK POLSKA 3,3100%
OPIEKI S.A., SERIA A NIERECULOWARY | GIELDY PAPIEROW KASAOPIEKI | POLSKA 2027-10-29 | (ZMIENNY 1000,00 1700 1700 1743 0,87%
(PLPEKAQ00289) WARTOSCIOWYCHW | S.A. KUPON)
WARSZAWIE S.A.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU 6,6900%
SR A';?'(ES_LL:NEQ&Z%SS)'A" Q:ELYEVGVSZOWEN% GIELDY PAPIEROW ﬁ\ﬁff;gs A POLSKA 2023-04-26 | (ZMIENNY 1.000,00 350 350 299 0,15%
WARTOSCIOWYCH W e KUPON)
WARSZAWIE S.A.
NIENOTOWANE NA -
AKT TN, R 14332 68 957 69 940 35,06%
NIENOTOWANE
KONINKLIJKE PHILIPS KONINKLIJKE 0,5000% (STALY
NV (XS2001175657) NA hﬁl((JYWNYM BLOOMBERG GENERIC | SONINEC HOLANDIA 2026-05-22 | OB 4258,50 1000 4291 4334 2,17%
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE iﬁﬁgfw N 1.5000% (STALY
REPUBLIKI SERBSKIEJ NAAKTYWNYM | BLOOMBERG GENERIC | PASTH A SERBIA 20290626 | b 4258,50 750 3269 3281 1,65%
06/26/2029 (X52015296465) RYNKU ERBOAIE)
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE )
REPUBLIKI CZARNOGORY NA AKTYWNYM | BLOOMBERG GENERIC EE’#TBEL,\'IEg; o | CZARNOGORA | 2029-1003 %SSPO&\/I")(STALY 4258,50 1000 4292 4251 2,13%
10/03/2029 (XS2050982755) RYNKU
NIENOTOWANE
PEPSICO INC STANY a1a | 0.7500% (STALY ,
(X51963553910) IF\{lél\,lA;JYWNYM BLOOMBERG GENERIC | PEPSICO INC SIEONOCZONE | 20270318 | ylnat 4258,50 500 2 145 2218 1,11%
NIENOTOWANE
MCDONALD'S CORP MCDONALD'S | STANY 0.9000% (STALY ,
(XS1963744260) gé ’\/‘A}?JYWNYM BLOOMBERG GENERIC | (r0, SIEONOCZONE | 20260615 | Y nat 425 850,00 10 4284 4414 2,21%
NIENOTOWANE :
MBANK SA. NA AKTYWNYM | BLOOMBERG GENERIC | MBANK S.A. POLSKA 2022-06-07 | %3030% (STALY |44 606 59 300 5543 5946 2,98%
(CH0418609613) iU KUPON)
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Wartosé

TABELA UZUPELNIAJACA 3:3:3?; VERG | PRI
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Krear:q iStl:thallby Tell;mm Waninks . Wa.r tolsc Liczba ceny wysep y na ukd bt wh
WARTOSCIOWE WyKupu opl’ocentowanla nominaina nabycia W bi zien al ty'WaC
1ys. ilansowy ogolem
W tys.
NIENOTOWANE SANTANDER
SANTANDER BANK 0,7500% (STALY
POLSKA S.A. (XS1849525057) gé ’\,IAKKJYWNYM BLOOMBERG GENERIC giNK POLSKA | POLSKA 2021-09-20 | g 4 258,50 1000 4305 4311 2,16%
INPRO SA. SERIA B NIENOTOWANE 4,8900%
(PLINPRO00OS) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY INPRO S.A. POLSKA 2021-10-10 | (ZMIENNY 1000,00 1388 1388 1403 0,70%
RYNKU KUPON)
BANK POLSKA KASA | NIENOTOWANE BANK POLSKA 3,3400%
OPIEKI S.A., SERIA B NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KASA OPIEKI | POLSKA 2028-10-16 | (ZMIENNY 500 000,00 9 4500 4583 2,30%
(PLPEKAQ00297) RYNKU SA KUPON)
POWSZECHNA
POWSZECHNA KASA | NIENOTOWANE KASA , 0.7500% (STALY
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI | NA AKTYWNYM | BLOOMBERG GENERIC | OSZCZEDNOSCI | POLSKA 2021-07-25 | \cnony 425 850,00 15 6292 6474 3,25%
S.A. (XS1650147660) RYNKU BANK POLSKI
SA
BANK
~ BANKOCHRONY NIENOTOWANE oaNRONY 5,5000%
SRODOWISKA S.A., SERIAW | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY o kA | PoLsKA 2022-12-30 | (ZMIENNY 1000,00 900 909 905 0,45%
(PLBOS0000266) RYNKU N KUPON)
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE ls,iggfw N 3.9750% (STALY
REPUBLIKI MACEDONII NA AKTYWNYM | BLOOMBERG GENERIC MACEDONIA 2021-07-24 | > 4 258,50 1110 5127 5067 2,54%
7/24/2021 (XS1087984164) RYNKU REPUBLIKI KUPON)
MACEDONII
NIENOTOWANE 5,0400%
SERI AiR(ngRFT’f,‘;Egogé’?” NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY 'S“ZCT'C PAPER | boskA 2021-08-31 | (ZMIENNY 751,00 1500 1126 1145 0,58%
RYNKU A KUPON)
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE )
REPUBLIKI CZARNOGORY NA AKTYWNYM | BLOOMBERG GENERIC EE’#TBEL,\'IEg; o |CZARNOGORA | 2021-03-10 f(’aSF,O&\/I")(STALY 4 258,50 650 2954 3078 1,54%
3/10/2021 (XS1377508996) RYNKU
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE iﬁggfw N 48750% (STALY
RUMUNII 1/22/2024 NA AKTYWNYM | BLOOMBERG GENERIC RUMUNIA 2024-01-22 | % 7595,40 50 441 426 0,21%
(US77586TADSL) RYNKU REPUBLIKI KUPON)
RUMUNII
NIENOTOWANE 4,9300%
E(PL AﬁILC;g(?OgQII;IK A, SERIA | \A AKTYWNYM | NIE DOTYCZY Q;‘OR BANK | poLska 2024-09-26 | (ZMIENNY 1000,00 1000 1030 1033 0,52%
RYNKU A KUPON)
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE SKARB 6.3750% (STALY
WEGIER 3/29/2021 NA AKTYWNYM | BLOOMBERG GENERIC | PANSTWA WEGRY 20210329 | (L0 7595,40 400 3532 3258 1,63%
(US445545AE60) RYNKU WEGIER
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE IS>§QSEW N 43750% (STALY
RUMUNII 8/22/2023 NA AKTYWNYM | BLOOMBERG GENERIC RUMUNIA 2023-08-22 | % 7595,40 300 2485 2 469 1,24%
REPUBLIKI KUPON)
(US77586TAC09) RYNKU gt
NIENOTOWANE
ORLEN CAPITAL AB NA AKTYWNYM | BLOOMBERG GENERIC | ORLEN CAPITAL | o7\ in 2023-06-07 | 2°000% (STALY 425850 450 2034 2078 1,04%
(XS1429673327) oy AB KUPON)
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Warto$¢ Riantois
wedlug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA & e q q . wedlug q
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Krear:q iStl:thallby TELT': a r\é\clzr::lo':/t/(;nia n?r]:irr:zlsrﬁa Liczba ceny wyszirgina ;kd Zi/?/lazvh
WARTOSCIOWE wykup P nabyciaw | | . ty
tys bilansowy ogolem
i W tys.
SKARB
NIENOTOWANE :
REPUBLIKA INDONEZJI PANSTWA 0. 2,6250% (STALY o
6/14/2023 (XS1432493879) ll;lé'\ﬁi(JYWNYM BLOOMBERG GENERIC REPUBLIKI INDONEZJA 2023-06-14 KUPON) 4 258,50 2000 9010 9 266 4,65%
INDONEZJI
AKTYWNY RYNEK
0,
REGULOWANY 36 700 36 832 38243 19,18%
SKARB
AKTYWNY RYNEK | TREASURY BONDSPOT PANSTWA e 5,7500% (STALY o
WS0922 (PL0000102646) REGULOWANY POLAND RZECZYPOSPOL POLSKA 2022-09-23 KUPON) 1 000,00 5000 5685 5626 2,82%
ITEJ POLSKIEJ
SKARB 1,7900%
AKTYWNY RYNEK | TREASURY BONDSPOT PANSTWA i o
WZ0121 (PL0000106068) REGULOWANY POLAND RZECZYPOSPOL POLSKA 2021-01-25 E(ZLl}/'IDIgl’:ll)NY 1 000,00 100 99 101 0,05%
ITEJ POLSKIEJ
SKARB
AKTYWNY RYNEK | TREASURY BONDSPOT | PANSTWA YR 2,2500% (STALY o
PS0422 (PL0000109492) REGULOWANY POLAND RZECZYPOSPOL POLSKA 2022-04-25 KUPON) 1 000,00 10 000 9942 10 307 5,17%
ITEJ POLSKIEJ
SKARB
AKTYWNY RYNEK | TREASURY BONDSPOT | PANSTWA 1,7500% (STALY
PS0721 (PL0000109153) REGULOWANY POLAND RZECZYPOSPOL POLSKA 2021-07-25 KUPON) 1 000,00 11 000 10 615 11130 5,58%
ITEJ POLSKIEJ
SKARB
AKTYWNY RYNEK | TREASURY BONDSPOT PANSTWA 1. 2,5000% (STALY o
PS0123 (PL0000110151) REGULOWANY POLAND RZECZYPOSPOL POLSKA 2023-01-25 KUPON) 1 000,00 10 000 9 905 10 483 5,26%
ITEJ POLSKIEJ
SKARB
AKTYWNY RYNEK | TREASURY BONDSPOT PANSTWA 10 2,7500% (STALY o
DS1029 (PL0000111498) REGULOWANY POLAND RZECZYPOSPOL POLSKA 2029-10-25 KUPON) 1 000,00 100 108 106 0,05%
ITEJ POLSKIEJ
SKARB 1,7900%
AKTYWNY RYNEK | TREASURY BONDSPOT PANSTWA ! o
WZ0528 (PL0000110383) REGULOWANY POLAND RZECZYPOSPOL POLSKA 2028-05-25 E(ZLI}/'IDIgl’:ll)NY 1 000,00 500 478 490 0,25%
ITEJ POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieni¢zne - - - -
Inne - - - -
Suma: 67 886 121 437 123 427 61,89%
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. Kraj siedziby Warto$¢ wedlug Warto$¢ wedlug | Procentowy udzial
IWATHIILA WZADIPIERDAMJACE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta Instrument Liczba ceny nabycia w wyceny na dziei w aktywach
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) (wystawcy) bazowy tys bilansowy w tys ogélem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne - - R
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY : N ;
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - : :
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU : N ;
g;(e:\;]vé/(sjtnindaryzowane instrumenty 14 303 535 PE 0.21%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY : N ;
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - : :
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 14 303 535 417 0,21%
NIENOTOWANE 1,498,835.67 CHF
Forward CHF/PLN, 2020.01.14 (-) (Krotka) | NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA mﬁgi:;m 1498 836 12 -0,01%
RYNKU 3.91490 PLN
NIENOTOWANE 6,718,059.04 EUR
Forward EUR/PLN, 2020.01.14 (-) (Krétka) | NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA ev"am:,:;m 6718 059 201 0,10%
RYNKU 4.29128 PLN
NIENOTOWANE 1,000,000.00 EUR
Forward EUR/PLN, 2020.01.09 (-) (Krétka) | NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA \‘I’V‘;ﬁ;’:";m 1000 000 29 0,02%
RYNKU 4.28905 PLN
NIENOTOWANE 1,703,531.37 EUR
Forward EUR/PLN, 2020.01.27 (-) (Krétka) | NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA \F/)vzlltﬁ(r)f/:/i/m 1703531 54 0,03%
RYNKU 4.29615 PLN
NIENOTOWANE 700,000.00 EUR
Forward EUR/PLN, 2020.01.21 (-) (Krétka) | NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA po kursie 700 000 6 -
RYNKU walutowym
4.27140 PLN
NIENOTOWANE 499,533.07 EUR
Forward EUR/PLN, 2020.01.24 (-) (Krétka) | NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA po kursie 499 533 3 -
RYNKU walutowym
4.26915 PLN
NIENOTOWANE 596,937.50 USD
Forward USD/PLN, 2020.01.09 (-) (Krétka) | NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA \F[’V‘;ﬁgﬁ:f;m 596 938 37 0,02%
RYNKU 3.85900 PLN
NIENOTOWANE BANK POLSKA 164%2%8'15 usb
Forward USD/PLN, 2020.01.10 () (Krétka) | NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | KASA OPIEKI POLSKA P 1486538 94 0,05%
RYNKU SA walutowym 3.8610
A PLN
NIENOTOWANE 100,100.00 USD
Forward USD/PLN, 2020.01.22 (-) (Krétka) | NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA po kursie 100 100 5 -
RYNKU walutowym
3.84635 PLN
Suma: 14 303 535 417 0,21%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATICOWA B I e
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT : O
tys. bilansowy w tys. g
Pa;?iery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb 69 411 70 968 35,59%
Panstwa
Dtuzne papiery 43671 69 411 70 968 35,59%
wartosciowe
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego i i i
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wylaczeniem 3532 3258 1,63%
Rzeczypospolitej Polskiej)
Diuzne papiery 400 3532 3258 1,63%
warto$ciowe
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub - - -
przynajmniej jedno z panstw nalezacych do
OECD
Suma: 72 943 74 226 37,22%

TABELA DODATKOWA

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Warto$¢ wedlug wyceny na dzien

Procentowy udzial w aktywach

bilansowy w tys.

£

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A.

8808

4,42%

Suma:

8808

4,42%

TABELA DODATKOWA ) Warto$¢ wedlug wyceny na dzien | Procentowy udzial w aktywach
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA bilansowy w tys. ogélem
W ART. 107 USTAWY

GRIFFIN REAL ESTATE INVEST SP. Z 0.0., SERIA 3A (PLGRFRL00033) 996 0,50%
WZ0528 (PL0000110383) 490 0,25%
WB ELECTRONICS S.A., SERIA 1/2017 (PLWBELE00027) 3022 1,52%
MBANK S.A. (CH0418609613) 5946 2,98%
Forward CHF/PLN, 2020.01.14 (-) -12 -0,01%
Forward EUR/PLN, 2020.01.14 (-) 201 0,10%
Forward EUR/PLN, 2020.01.09 (-) 29 0,02%
Forward USD/PLN, 2020.01.09 (-) 54 0,03%
Forward EUR/PLN, 2020.01.27 (-) 6 0,00%
Forward USD/PLN, 2020.01.22 (-) 3 0,00%
Forward EUR/PLN, 2020.01.21 (-) 37 0,02%
Forward EUR/PLN, 2020.01.24 (-) 5 0,00%
Suma: 10 775 5,40%
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1. BILANS

BILANS na dzien 31-12-2019 na dzien 31-12-2018
1. Aktywa 199 433 388 083
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 591 7205
2) Naleznoéci 99 17
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 54 887 7828
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 43110 218 028
- dtuzne papiery warto§ciowe 43110 218 028
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 80 746 155 005
- dtuzne papiery warto§ciowe 80 317 154 431
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
11. Zobowiazania 3398 124 454
- z tytulu ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych 12 139
111. Aktywa netto (I - I1) 196 035 263 629
1V. Kapital funduszu/subfunduszu 175 953 250 538
1) Kapitat wplacony 750 813 654 893
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -574 860 -404 355
V. Dochody zatrzymane 18 650 11 226
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 11503 8 355
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7147 2871
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odni iu do ceny nabycia 1432 1865
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji IV+V+/-VI) 196 035 263 629
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 1761 277,480 2 446 843,370
Kategoria A 1717 818,775 2 403 384,665
Kategoria B 43 458,705 43 458,705
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 111,26 107,72
Kategoria B 113,19 108,89

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore

stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2019 od 01-01-2018
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI do 31-12-2019 do 31-12-2018
1. Przychody z lokat 6 675 9184
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe 6 205 9018
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 457 -
Pozostale 13 166
11. Koszty funduszu/subfunduszu 3527 4735
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2459 3452
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 130 176
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 25 50
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne 19 -
Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2 1
Koszty odsetkowe 783 229
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 712
Pozostate 109 115
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
1V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-111) 3527 4735
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 3148 4449
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3843 -43
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4276 -3948
- z tytuhu rdznic kursowych 245 881
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -433 3905
- z tytuhu rdznic kursowych -1014 6 849
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 6991 4 406
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 3,95 1,78
Kategoria B 4,90 2,72

Wszystkie dane prezentowane s w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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V.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2019
do 31-12-2019

od 01-01-2018
do 31-12-2018

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 263 629 377 240
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 6991 4 406
a) przychody z lokat netto 3148 4449
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4276 -3948
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -433 3905
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 6991 4 406
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -74 585 -118 017
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 95 920 136 547
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -170 505 -254 564
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -67 594 -113 611
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 196 035 263 629
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 211276 347 250
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 871 238,732 1277 164,293
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1556 804,622 2 376 579,265
Saldo zmian -685 565,890 -1 099 414,972
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - 59,561
Saldo zmian - -59,561
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 081 631,065 6210 392,209
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 363 812,290 3807 007,544
Saldo zmian 1717 818,775 2 403 384,665
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 48 343,114 48 343,111
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 884,409 4 884,406
Saldo zmian 43 458,705 43 458,705
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
111. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego
Kategoria A 107,72 106,37
Kategoria B 108,89 106,99
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
Kategoria A 111,26 107,72
Kategoria B 113,19 108,89
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym(**)
Kategoria A 3,29% 1,27%
Kategoria B 3,95% 1,78%
4. Minimalna wartf)s'é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny
sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 107,55 2019-01-03 106,39 2018-01-03
Kategoria B 108,72 2019-01-03 107,02 2018-01-03
gbr;l;%t;ljllcng/ K?Td(;st: ?,:,(;}Clgr:)f netto na jednostke uczestnictwa w okresie Wartodé Data wyceny Wartodé Data wyceny
Kategoria A 111,30 2019-10-07 107,78 2018-12-14
Kategoria B 113,20 2019-12-27 108,93 2018-12-14
6. Wa_rtos’c' aktywow netto rﬁ jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny
okresie sprawozdawczym (**)
Kategoria A 111,26 2019-12-31 107,72 2018-12-31
Kategoria B 113,19 2019-12-31 108,89 2018-12-31
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2019
do 31-12-2019

od 01-01-2018
do 31-12-2018

IV. Procentowy udzial kosztéow funduszu/subfunduszu w $redniej wartosci

. 1,67% 1,36%
aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,16% 0,99%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,06% 0,05%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 0,01% 0,01%

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktorych nie byta przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto

warto$¢ aktywOw netto z dnia ostatniej wyceny oficjalnej.

o wartosci aktywow netto na

**) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana

zgodnie z wycena bilansowa.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacjg dodatkows, ktore stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC —- KONSERWATYWNY PLUS

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyptatami uyjmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowe;j
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powiekszaja niezrealizowang strat¢) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamkni¢ciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powickszaja zrealizowang stratg)
z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang ceng¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowana
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentdw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papierow warto§ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizszg premie¢ netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci rownej zero W dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.
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15.
16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
sktadniki lokat, dla ktoérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane s3 W najblizszej dacie wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest
to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku
z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiagzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci: ujemne saldo roéznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng §rodkow pieni¢znych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartoSciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerw¢ na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerw¢. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokos$ci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie

dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwe] posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie 0szacowanej

warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartos$cig godziwa sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3. wartos¢ godziwa pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywdw pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru
warto§ciowego, w szczegolnosci o podobnej konstrukceji prawnej i celu ekonomicznym.
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4. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow gtownych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomo$ci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomos$ciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktdrej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dilugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papierd6w wartoSciowych przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
roéznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentoweyj.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznoéci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie,
W ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajagcy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
0 rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z pdzn. zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnoSci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

Nie wystapity.

Powyzsza zmiana prezentacyjna nie wptywa w istotny sposob na ocen¢ sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzien 31-12-2019 na dzien 31-12-2018
Nalezno$ci 99 17
Z tytuhu zbytych lokat 50 -
Z tytuhu instrumentéw pochodnych - -
Z tytuhu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatoéw inwestycyjnych 4 1
Z tytulu dywidend -
Z tytuhu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszoéw - -
Z tytuhu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostale 45 16
- z tytutu podatku 11 16
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzien 31-12-2019 na dzien 31-12-2018
Zobowiazania 3398 124 454
Z tytulu nabytych aktywoéw - 123731
Z tytuhu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytuhu instrumentéw pochodnych 12 139
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 2633 35
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
. . 517 180
inwestycyjnych
Z tytuhu wyptaty dochodow funduszu/subfunduszu - -
Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytuhu gwarancji lub porgczen - -
Z tytulu rezerw 208 254
Pozostale sktadniki zobowigzan 28 115
- z tytutu debetu na rachunku bankowym - 80

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

na dzien 31-12-2019

na dzien 31-12-2018

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH
NA RACHUNKACH BANKOWYCH

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej

Warto$¢ na dzien
bilansowy w
walucie

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

walucie w tys. sprawozdania walucie w tys. .
v fina‘;sowego W tys. § WAETEEN B LI %
1. Banki / waluty - 20 591 - 7205
SANTANDER BIURO MAKLERSKIE - 2 808 - 4172
EUR 190 810 613 2637
usbD 526 1998 408 1535
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - - - 304
PLN - - 304 304
CREDIT AGRICOLE BANK POLSKA S.A. - - - 81
PLN - - 81 81
MBANK S.A. - 17 783 - 2648
EUR 1 3 1 3
PLN 17 780 17 780 2645 2645
od 01-01-2019 do 31-12-2019 od 01-01-2018 do 31-12-2018

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

IL. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkow

pieni¢znych (*) ) 8743 ) 9615
CHF 0 0 1 4
EUR 522 2241 536 2304
GBP 0 1 R N
PLN 4779 4779 6081 6081
usD 448 1723 332 1226

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o

na kazdy dzien roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 I11. Ekwiwalenty $Srodkoéw pieni¢znych

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI
GODZIWEJ (*)

na dzien 31-12-2019

na dzien 31-12-2018

Warto$¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

37 652

81 326

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
Dtuzne papiery warto$ciowe 37 652 81 326
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 67 037 104 451
Dtuzne papiery warto$ciowe 67 037 104 451
Suma: 104 689 185777

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne statlokuponowe, certyfikaty depozytowe statokuponowe oraz weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU

na dzien 31-12-2019

na dzien 31-12-2018

Warto$¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania

Warto$¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania

SR finansowego w tys. finansowego w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 5458 136 702
Dtuzne papiery warto$ciowe 5458 136 702
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 13 280 49 980
Dtuzne papiery warto$ciowe 13 280 49 980
Zobowigzania (*¥**) - -
Suma: 18738 186 682

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stop¢ procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentowsa, o ujemnej wycenie na dzief bilansowy.

NOTA-5 11l. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA
ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dzien 31-12-2019

na dzien 31-12-2018

‘Warto$¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy czym nie uwzglednia 199 433 388 083
si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 20591 7 205
Naleznosci 99 17
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 54 887 7828
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 39 599 218 028
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 84 257 155 005
Przypadki zr{aczqcej koncer}trac_ji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 68 279 208 816
lokat w podziale na kategorie hilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 38 243 194 781
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 38243 194 781
MBANK S.A. 30 036 -
Srodki na rachunkach bankowych 17 783 -
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 5972 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6281 -

**#%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listow zastawnych), depozytow bedacych

sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywiazania si¢

kontrahenta z zawartych transakcji, w szczeg6lno$ci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-

sell-back.

*xH%%) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogotem dla poszczegdlnych kategorii lokat.
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NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

na dzien 31-12-2019

na dzien 31-12-2018

Warto$¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych

2811 4175
Naleznosci 18 16
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 23 247
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 67 466 105 025
Zobowigzania 12 139
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

na dzien 31-12-2019

A q Termin .
: A Wartosé¢ Terminy o Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajctej inslt?r%(?':ngjmu Cel otwarcia pozycji Zmr‘i? przyszlych przysziych Kwota bedaca podstawa zapa:?lifws';l O
pozycji pozycy €l strumieni strumieni przyszlych platno$ci (Y instrumentu
pochodnego pozycji SRS S instrumentu i
pienigznych pienigznych pochodnego p g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward

Forward CHF/PLN, 2020.01.14 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka 12 2020-01-14 | 1:498,835.67 CHF po kursie 2020-01-14 2020-01-14
inwestycyjnego - walutowym 3.91490 PLN

Forward EUR/PLN, 2020.01.14 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka 201 2020-01-14 | 8:718.059.04 EUR po kursie 2020-01-14 2020-01-14
inwestycyjnego - walutowym 4.29128 PLN

Forward EUR/PLN, 2020.01.09 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka 2 2020-01-09 | 1:000:000.00 EUR po kursie 2020-01-09 2020-01-09
inwestycyjnego - walutowym 4.28905 PLN

Forward EUR/PLN, 2020.01.27 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka 54 2020-01-27 | 1:703:531.37 EUR po kursie 2020-01-27 2020-01-27
inwestycyjnego - walutowym 4.29615 PLN

. i Ograniczenie ryzyka 01 700,000.00 EUR po kursie 01 1.
Forward EUR/PLN, 2020.01.21 (-) Krétka Forward Twestyoyineds 6 | aeoor2n | 10 LN 2020-01-21 2020-01-21
. i Ograniczenie ryzyka 01 499,533.07 EUR po kursie 01 1.

Forward EUR/PLN, 2020.01.24 (-) Krétka Forward Twestyoineds 3 | aeo0n2a | Rets PLN 2020-01-24 2020-01-24

Forward USD/PLN, 2020.01.09 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka 37 2020-01-09 | 296:937.50 USD po kursie 2020-01-09 2020-01-09
inwestycyjnego - walutowym 3.85900 PLN

Forward USD/PLN, 2020.01.10 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka 94 2020-01-10 | 1:486:538.15 USD po kursie 2020-01-10 2020-01-10
inwestycyjnego - walutowym 3.86100 PLN

Forward USD/PLN, 2020.01.22 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka 5 2020-01-22 | 100:100.00 USD po kursie 2020-01-22 2020-01-22
inwestycyjnego - walutowym 3.84635 PLN

Suma 417 -
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na dzien 2018-12-31

Wartosé el Termin
s Rodzaj Warto$¢ Terminy przysztych zapadalnoSci B
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej przveziych strumieni Kwota bedaca pOdSt,aqu (wygas$niecia) 'Wykonanla
pozycji e strumieni e przyszltych platnosci 5 instrumentu
pochodnego pozycji I pienieznych instrumentu
pieni¢znych pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Zabezpieczenie .
i i 1,941,253.73 CHF po kursie
Forward CHF/PLN, 2019.01.07 (-) Krotka Forward wartosci portfela 5 21800 | e 3.82030 PLN 2019-01-07 2019-01-07
inwestycyjnego
Zabezpieczenie .
X i 3,561,831.94 CHF po kursie
Forward CHF/PLN, 2019.01.07 (-) Krotka Forward wartosei portfela 92 20190107 | o 3.70190 PLN 2019-01-07 2019-01-07
inwestycyjnego
Zabezpieczenie .
Forward EUR/PLN, 2019.01.07 (-) Krétka Forward wartoci portfela 15 2019-01-07 | 800:664.05 EUR po kursie 2019-01-07 2019-01-07
: ) walutowym 4.32705 PLN
inwestycyjnego
Zabezpieczenie .
Forward EUR/PLN, 2019.01.08 (-) Krétka Forward wartoci portfela 147 2019-01-08 | >667:611.25 EUR po kursie 2019-01-08 2019-01-08
; h walutowym 4.32737 PLN
inwestycyjnego
Zabezpieczenie .
Forward EUR/PLN, 2019.01.09 (-) Krétka Forward wartodci portfela 4 2019-01-09 | 346:515.86 EUR po kursie 2019-01-09 2019-01-09
: h walutowym 4.31240 PLN
inwestycyjnego
Zabezpieczenie .
X e 1,035,290.70 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.01.14 (-) Krétka Forward wartosci portfela - 20190114 | Lo 4.30335 PLN 2019-01-14 2019-01-14
inwestycyjnego
Zabezpieczenie .
Forward EUR/PLN, 2019.01.17 (-) Krétka Forward wartoci portfela 16 2019-01-17 | 1:500.000.00 EUR po kursie 2019-01-17 2019-01-17
; ; walutowym 4.31485 PLN
inwestycyjnego
Zabezpieczenie .
Forward EUR/PLN, 2019.01.22 () Krotka Forward wartodci portfela 13 2019-01-22 | #222,098.90 EUR po kursie 2019-01-22 2019-01-22
; . walutowym 4.30860 PLN
inwestycyjnego
Zabezpieczenie .
X i 6,760,289.80 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.01.22 (-) Krétka Forward wartosci portfela 217 20190122 | e 4.33748 PLN 2019-01-22 2019-01-22
inwestycyjnego
Zabezpieczenie .
Forward EUR/PLN, 2019.01.23 (-) Krétka Forward wartodci portfela 116 2019-01-23 | 2637:648.81 EUR po kursie 2019-01-23 2019-01-23
; . walutowym 4.34962 PLN
inwestycyjnego
Zabezpieczenie .
Forward EUR/PLN, 2019.01.28 (-) Krétka Forward wartoci portfela 27 2019-01-28 | 419715159 EUR po kursie 2019-01-28 2019-01-28
; . walutowym 4.31340 PLN
inwestycyjnego
Zabezpieczenie .
Forward EUR/PLN, 2019.01.14 (-) Dluga Forward wartodci portfela ; 2019-01-14 | 1063,212.33 EUR po kursie 2019-01-14 2019-01-14
) - walutowym 4.30305 PLN
inwestycyjnego
Zabezpieczenie .
Forward EUR/PLN, 2019.01.17 (-) Diuga Forward wartodci portfela 14 2019-01-17 | 134148543 EUR po kursie 2019-01-17 2019-01-17
A h walutowym 4.29335 PLN
inwestycyjnego
Zabezpieczenie .
Forward EUR/PLN, 2019.01.09 (-) Diuga Forward wartosci portfela 2 2019-01-09 | 346:51586 EUR po kursie 2019-01-09 2019-01-09
; . walutowym 4.30850 PLN
inwestycyjnego
Zabezpieczenie .
Forward EUR/PLN, 2019.01.22 (-) Dluga Forward wartodci portfela -4 2019-01-22 | 823:702.90 EUR po kursie 2019-01-22 2019-01-22

inwestycyjnego

walutowym 4.31170 PLN
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na dzien 2018-12-31

Termin .
. Warto$¢ Termin
o Rodzaj Warto$¢ Terminy przysztych zapadalnoSci q
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej przveziych strumieni Kwota bedaca pOdSt,aqu (wygas$niecia) 'Wykonanla
pozycji e strumieni e przyszltych platnosci 5 instrumentu
pochodnego pozycji I pienieznych instrumentu
pieni¢znych pochodnego
pochodnego
Zabezpieczenie .
X i 1,486,538.15 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2019.02.21 (-) Krotka Forward wartosci portfela -11 2019-02-21 walutowym 3.74826 PLN 2019-02-21 2019-02-21
inwestycyjnego
Zabezpieczenie .
. e 1,120,000.00 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2019.02.25 (-) Krotka Forward wartosci portfela -30 2019-02-25 walutowym 3.72815 PLN 2019-02-25 2019-02-25
inwestycyjnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
. . przeptywy pieni¢zne
zabezpieczenie .
Futures na EUR/USD, 6EH19, 2019.03.20 Diuga Futures akeyjnej czesci : nastgpuja w'ramac_h : 2019-03-20 2019-03-20
“) dziennego réwnania
portfela
do rynku
Futures na indeks gieldowy OBLIGACJE zabezpieczenie przeptywy pienigzne
SKARBU PANSTWA STANOW . . S - : nastgpuja w ramach R o o
ZJEDNOCZONYCH ZAPADAJACE W Krétka Futures 02:;%:;”“61 czgsel dziennego rownania 2019-03-29 2019-03-29
CIAGU 30 LAT, USH19, 2019.03.29 (-) P do rynku
Suma 435
Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU na dzien 31-12-2019 na dzien 31-12-2018
I. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 54 887 7828
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i ryzyk 54 887 7828

I1. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wlasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wlasnoséci i ryzyk

111. Nalezno$ci z tytulu papierow warto$ciowych pozyczonych od funduszu/subfunduszu w trybie przepisoéw rozporzadzenia o

pozyczkach papieréw warto$ciowych

IV. Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach

papieréw wartosciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

na dzien 31-12-2019 na dzien 31-12-2018
Warto$¢ na dzien bilansowy w MALETY na (201 bilansgwy W Warto$¢ na dzien bilansowy w | Warto$¢ na dzien bilansowy w walucie
NOTA-9 . WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU dane) walucie w tys_wy W?Iume sprawozdania danej walucie w tys_“’y sprawozdania ﬁnansov:go Wiys.
inansowego w tys.

1. Aktywa - 199 433 - 388 083
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 20 591 - 7 205
EUR 191 813 614 2 640
PLN 17 780 17 780 3030 3030
usb 526 1998 408 1535
2) Naleznosci - 99 - 17
EUR 4 14 3 12
PLN 81 81 1 1
usb 1 4 1 4
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - 54 887 - 7828
PLN 54 887 54 887 7828 7828
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 43110 - 218 028
CHF - - 3707 14 149
EUR - - 2116 9 098
PLN 43110 43110 194 781 194 781

- dluzne papiery warto§ciowe - 43110 - 218 028
CHF - - 3707 14 149
EUR - - 2116 9098
PLN 43110 43110 194 781 194 781
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 80 746 - 155 005
CHF 1516 5946 1506 5748
EUR 12879 54 839 21167 91 023
PLN 13 280 13 280 49 980 49 980
usb 1759 6 681 2196 8254

- dtuzne papiery warto§ciowe - 80 317 - 154 431
CHF 1516 5946 1505 5743
EUR 12 810 54 546 21035 90 454
PLN 13 280 13 280 49 980 49 980
usb 1723 6 545 2196 8254
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostale aktywa - - - -
11. Zobowiazania - 3398 - 124 454
CHF 3 12 24 92
EUR - - 2 6
PLN 3386 3386 124 315 124 315
usb - - 11 41
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od 01-01-2019 do 31-12-2019

od 01-01-2018 do 31-12-2018

Dodatnie réznice

Dodatnie réznice

Ujemne réznice

Ujemne roznice

Dodatnie réznice

Dodatnie réznice

Ujemne réznice

Ujemne roznice

NOTA-9 II. DODATNIE I UJEMNE ROZNICE zre;?;j\?vgﬁe w niezr::Iriigvv;Zne w zre;(l?zros\?vgse w kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT e nElEs el niezrealizowane w zrealizowane w niezrealizowane w zrealizowane w niezrealizowane w
FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU ey A A s A A, e A walucie sprawozdania walucie walucie walucie walucie
p tys p tys P tys w tys. sprawozdania w tys. | sprawozdania w tys. | sprawozdania w tys. | sprawozdania w tys.
Dtuzne papiery warto$ciowe 1286 653 -1041 -1 667 2514 6 849 -1633 -
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NOTA-9 I1I. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

na dzien 31-12-2019

na dzien 31-12-2018

Kurs w stosunku do zt

Kurs w stosunku do zt

CHF 3,9213 3,8166

EUR 4,2585 4,3000

GBP 4,9971 4,9971

UsD 3,7977 3,7597
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 01-01-2019 do 31-12-2019 od 01-01-2018 do 31-12-2018
MO et U RedRallidoni /o MR zreX;;J\?::ego n\ilt\a/zz:;asltiisos\?::go zre;Y;;J:::ego s (el
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU niezrealizowanego zysku
LOKAT Zysl_(u (straty) ze zysku z wyceny Zysl_(u (straty) ze e iy
zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2961 -2 065 -2 006 199

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1315 1632 -1942 3706

Nieruchomosci - - - -

Pozostate - - - -

Suma: 4276 -433 -3948 3905

Nota nr 10 II. Wyplacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 10 III. Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Nota nr 11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy

Nota nr 11 II. Koszty funduszu aktywo6w niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

NOTA-11 11l. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 01-01-2019
do 31-12-2019

od 01-01-2018
do 31-12-2018

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytulu wynagrodzenia stalego 2090 3452
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 369 -
Suma: 2459 3452

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOT AL DANE PO T O JEDNOSTIACH na dzie 31-12-2019 na dzien 31-12-2018 na dzief 31-12-2017
gb\r’\(/;:\;:c aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 196 035 263 629 377 240
II. Warto$¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 111,26 107,72 106,37
Kategoria B 113,19 108,89 106,99
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INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezato uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktore nalezatoby uja¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapilty przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywOw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢,
co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na ocene¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W zwigzku z pandemig koronawirusa (Covid-19), ktora powoduje zaktécenia w dziatalnosci gospodarczej oraz
duzg zmiennos$¢ na rynkach finansowych istnieje ryzyko spadku cen jednostek Subfunduszy.

Pandemia COVID-19 spowodowata znaczacy wzrost zmiennosci na rynkach finansowych w zwigzku z obawami
0 jej negatywny wptyw na globalng koniunkture gospodarcza. Banki centralne podjety dziatania zmierzajace do
ustabilizowania sytuacji, przede wszystkim poprzez zapewnienie dostatecznej ptynnosci. Procz obnizenia stop
procentowych, wiladze monetarne wsparly wznowieniem skupu obligacji 1 obnizeniem wymagan
ostroznosciowych. Rzady zapowiedzialy uruchomienie programéw stymulacji fiskalnej o niespotykanej do tej
pory skali, siegajace 20% PKB. W dluzszym okresie dziatania te powinny doprowadzi¢ do ustabilizowania
sytuacji na rynkach finansowych oraz zmniejszy¢ negatywny wplyw dzialan zwigzanych z ograniczaniem
zasiggu pandemii na realng gospodarke. Jednak w okresie najblizszych miesigcy nalezy spodziewac sig
utrzymywania podwyzszonej zmienno$ci na rynkach, ktora moze negatywnie wptywac¢ na wyceny jednostek
funduszy zarzadzanych przez Skarbiec TFI.

7. Pozostale informacje:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktéore moglyby w istotny
sposdb wptynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Signature Not Ve_rlﬁk

Dokument podpisan) ez Marcin
Ostrowski
Data: 2020.03.27 1@8 :45 CET

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Signed by /
Podpisano przez:
Katarzyna Kosior

. Date/ Data: 2020-
Katarzyna Kosior 03-27 14:07

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz: Elektronicznie podpisany
AN NA Elektronicznie podpisany GRZEGORZ przez GRZEGORZ ZATRYB
przez ANNA MILEWSKA ZATRYB Data: 2020.03.27 16:11:09
Data: 2020.03.27 20:17:37 +01'00'
MILEWSKA ~— Date2
Grzegorz Zatryb

Anna Milewska
Prezes Zarzqdu Skarbiec TFI S.A. Czlonek Zarzgdu Skarbiec TFI S.A

Elektronicznie

Elektronicznie ANDRZE.J vodpisany przez
KRZYSZTO podpisany przez K /F-)\EDF??;aEJySgL;EK

ot caris . KRZYSZTOF CZERKAS  SQLDEK Datara0200327
F CZE ch bl@a ”2020 03.27 Czlonek Zarzydu Skarbiec TFI S.A.
18:26:52 +01'00'

Warszawa, dnia 27 marca 2020 roku
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