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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu poélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwea 2018 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Skarbiec
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu SKARBIEC — OBLIGACJI GLOBALNYCH, bedgcego wydzielonym Subfunduszem
SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Lecha Kaczyniskiego 26, zarzadzanego przez Skarbiec Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do
pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans sporzadzony
na dzieft 30 czerwea 2018 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach
netto sporzadzone za okres od 1stycznia do 30 czerwca 2018 r. oraz noty obja$niajace i
informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i1 rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawg z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U.z 201871, poz. 395, zpdin.zm) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jesteémy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug
Przegladu 2410, Przeglqd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewident6éw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad poélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezZszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Naskutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci,

: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwce.com

PricewaterhouseCoopers 5p. z 6.0, wpisana jest do Krajowego Rejesiru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-032-28,
Kapital zakfadowy wynoesi 10.363 200 Hotych. Siedziba Spalki jest Warszawa, ul. {echa Kaczyriskiego 14,
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ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakeie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, Ze zalgezone polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego ijasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzieft 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowoéei oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegobinych zasad rachunkowoéei funduszy inwestyeyjnych,

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:
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Bartlomiej Szawlowski

Kluezowy Biegly Rewident
Numer w rejestrze 12780

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACJI GLOBALNYCH

WYDZIELONY W RAMACH
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz SKARBIEC — OBLIGACI GLOBALNYCH zostal wydzielony w ramach funduszu SKARBIEC Fundusz
Inwestycyjny Otwarty w dniu 25 listopada 2015 roku (dalej jako ,,Subfundusz™).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz™) zostal zarejestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w roznmieniv Ustawy z dma 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 roku, poz.
1355 z poZn. zm.) (dalej jako ,,Ustawa™), w ramach ktdérego na dzien 30 czerwca 2018 roku funkcjonowaty
nastepujace Subfundusze:

SUBFUNDUSZ PIENIEZNY SKARBIEC —~ KASA,

SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH SKARBIEC — OBLIGACJA,
SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SKARBIEC — DEPOZYTOWY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC ~ RYNKOW WSCHODZACYCH,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC -~ III FILAR,

SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY SKARBIEC - WAGA,

SUBFUNDUSZ AKCJI SKARBIEC — AKCJA,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET OPPORTUNITIES,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — GLOBALNY MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW SUROWCOWYCH,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - TOP BRANDS,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - LOKACYINY,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET NEUTRAL,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC ~ RYNKOW ROZWINIETYCH,

17. SUBFUNDUSZ SKARBIEC -~ OBLIGACJI GLOBALNYCH.

W ramach Funduszu zostal réwniez wydzielony SUBFUNDUSZ SKARBIEC — VALUE, jednak na dzien 30
czerwca 2018 roku nie zostal uruchomiony.
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Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nicokreslony.

Subfundusz oferuje trzy kategorie Jednostek Uczestnictwa, roznigcych si¢ w szezegdlnosei wysokodcia pobieranej od
nich oplaty za zarzadzanie, wysokoécia pobieranych oplat manipulacyjnych oraz wysokosdcia minimalnych wplat
tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktoérych mowa w art. 228 ust. 13 2, 2a oraz art. 22% ust. 21 3
Statutu Funduszu:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata érodkéw pienigzmych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestniciwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ziotych, a kazda
nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 100 zlotych;

b. stawka oplaty manipuiacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczyc 5,5% érodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobg uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 zlofych, a od
dnia 1 lipca 2016 r. nie mnigj niz 1000 000 zotych, a kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie
mmiej niz 50 zlotych;

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sg pobierane oplaty
manipulacyjne.
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3. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata §rodkéw pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane oplaty
manipulacyjne.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzgdzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Lecha Kaczynskiego 26 (wpisane do Rejestru
Przedsigbioredw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ,, Towarzystwem™,

Podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksiag rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Przegiad jednostkowego sprawezdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost Wartoéci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci
lokat.

2. Subfindusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez inwestowanie w dluzne papiery
wartoSciowe, Instrumenty Rynku Pieniginego, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania, majacg siedzibe
za granicg zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papieréw diuinych.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Specjalizacja Subfundusza

1. Subfundusz lokuje $rodki w diuine papiery wartoéciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego
inwestowania, majgce siedzibe za granica, ktdre zostaly zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy
(subfunduszy) papieréw dluzych. Warto$¢ tych lokat nie moze stanowié mniej niz 60% wartosci Aktywow
Subfunduszu. Subfundusz moze lokowaé do 40% wartodci Aktywow Subfinduszu w depozyty bankowe i akeje.
Lokaty w akcie moga by¢ dokonywane wylgeznie w przypadku, gdy nabycie ich nastgpilo w wyniku konwersji
instrumentow dluznych stanowigcych lokaty Subfunduszu, z zastrzezeniem, Ze nie moga one stanowié wiecej niz
10% aktywow Subfunduszu.

2. Subfundusz z zastrzezeniem powyiszego moze lokowac w:

1} jednostki uczesmictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych ofwartych 2z wydziclonymi subfunduszami, certyfikaty inwestycyine funduszy
inwestycyjnych zamknigtych, w tym certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych z
wydzielonymi subfunduszami, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne
instytucje wspdlnego inwestowania, ktére zostaly zaklasyfikowane przez Subfundusz do kategorii funduszy
(subfunduszy) papieréw dluinych przez ktdre rozumie si¢ takic fundusze lub instytucje wspédlnego
inwestowania, ktére lokujg co najmniej 60% swoich aktywow w instrumenty diuzne, lub posiadaja indeks
odniesienia (benchmark), w ktorym udzial rynku papieréw diuznych lub stopy procentowej wynosi co
najmniej 80%,

2}  depozyty bankowe o terminie zapadalnoéci nie dluzszym niz rok platne na iadanie lub kiére mozna wycofad
przed terminem zapadalnodci.

3. Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych beds:

1) w zakresie Jokat okreélonych w pkt 1: ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym bie2acego i
prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka
kredytowego dotyczgcego podmiotow zwigzanych =z nabywanymi lokatami, Kkonkurencyjnosé
oprocentowania, plynnodé dokonywanych lokat, ocena sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentow
o tym samym ratingu, wycena w stosunku do innych papieréw warto$ciowych oraz analiza statystyczna
agencji ratingowych,

2) w zakresie lokat okreslonych w pkt 2.1: w szczegdlnosci analiza dokumentacji funduszu lub instytucji
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wspolnego inwestowania, w tym analiza postanowien dotyczacych realizowanej polityki inwestycyijnej,
osiggane historyczme wyniki inwestycyjne zaréwno w odniesieniu do benchmarkéw jak i w ujecin
absolutnym, ratingi i analizy agencji ratingowych i instytucji monitorujacych rynek funduszy inwestycyjnych
i instytucji wspélnego inwestowania,

3) w zakresie lokat okreslonych w pkt 2.2: w szezeg6lnodei rentownosc lokaty oraz wiarygodnoéé kredytowa
banku, z kiérym zawierana bedzie umowa.

4. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest rentownos¢ portfela wzorcowego o skladzie: WIBID 3M +
2% w skali roku.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywow w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli Jaczna wartosé lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow, nie przekroczy
40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Subfundusz moze lokowaé do 20% wartosci aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci,
dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3. W przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2, Subfundusz, z zastrzezeniem pkt. 4, nie moze lokowaé wiccej niz 5%
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartodciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez
Jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

4. Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w ktdrych
Subfundusz ulokowal ponad 5% wartoéci Aktywow Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitalowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywéw
Subfunduszu. :

5. Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, pafistwo czlonkowskie, jednostke
samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, parstwo nalezace do OECD lub migdzynarodows instytucje
finansowa, ktdrej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmnigj jedno panstwo czlonkowskie.

6. Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 5, przy czym laczna wartoéé lokat w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sy porgczane lub
gwarantowane, depozytdw w tym podmiocie oraz wartoéé ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczyé 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

7. Subfundusz moze nie stosowaé ograniczeti, o ktérych mowa w pkt. 5i 6, w stosunku do papieréw wartosciowych
emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa Jub Narodowy Bank Polski, pod
warunkiem, ze papier wartosciowy, emitent, poreczyciel lub gwarant posiada co najmniej rating inwestycyjny
nadany przez co najmniej jedna z renomowanych agencji ratingowych. W przypadku, o ktérym mowa w
poprzednim zdaniu, Subfundusz jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu
réznych emisji, z tym Ze warto$é lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekraczaé 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
Okres sprawozdawczy, dzieh bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawezdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Subfundusz przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnodé pozycii informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.
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TABELE DODATKOWE

?ABELA_DODATKOWA Sos roi emmmmm
: -'-:__bilansnwy wtys':- it ; i
GRUPA KAPITALOWA COMMERZBANK AG 8628 2,14%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNA KASA 0383 2 39%
O$ZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. '
Sgg;;\l gé;gizAg?awA POWSZECHNY ZAKEAD 1094 270%
Suma: 28 960 7,16%
INIK A&mﬁ?gv%%g ggwmfbw o R na R ?’bﬁé-w-ﬁdﬁ‘! w:
"TKTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY .- .|  bilansowy wiys, .| - 3kywach ogélem
WZ0126 (PLODCO108B17) 19 800 4,90%
P§0421 (PLODOD10B916) 201 0,05%
WZ1122 (PLO000109377) 1503 0,37%
KRUK S.A., SERIA AA3 (PLKRK0000440) 1343 0.33%
KRUK S.A., SERIA AE1 (PLKRK0000507) 2192 C.54%
3AGE§;_FGF;;?]\|'= ELEAobLo E;TATE INVEST SP. Z 0.0., SERIA 1016 0.25%
(pESBIEEVAS\ggOI;g;ANCE PL2 SP.Z 0.0, SERIAB 1029 0.25%
DINC POLSKA S.A., SERIA 1/2017 (PLDINPLO0029) 1510 037%
(PEVVEBEELEE%EISZC_);;HCS S.A., SERIA 1/2017 2022 0.75%
{Pfgmsc ﬁggohgg)NAGEMENT SA. 172017 2002 0.74%
Forward EUR/PLN, 2018.07.05 (-) -4 0,00%
MBANK S.A. (CH0418609613) 5 657 1,40%
Forward CHE/PLN, 2018.07.24 (-) 232 -0,06%
Forward EUR/PLN, 2018.07.25 (-) 622 0,15%
Forward EUR/PLN, 2018.07.31 (-) -499 0,12%
Forward EUR/PLN, 2018,07.05 (-) -54 -0,01%
Forward EUR/PLN, 2018.07.02 (-) 19 0,01%
Forward CHE/PLN, 2018.07.02 (-) 134 0,03%
Forward CHF/PLN, 2018.07.02 (-) -185 -0,05%
Forward EUR/PLN, 2018.07.12 (-} ) 0,00%
Forward EUR/PLN, 2018.07.27 (-} 202 -0,05%
Forward EUR/PLN, 2018.07.30 (-} -4 0,00%
Forward EUR/PLN, 2018.08.02 (-} 3 0,00%
Suma: 3§ 297 9,47%

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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1L BILANS

R - BILANS. - 2018-06-30 20171231 0
I. Aktywa 404 230 389 596
1) Srodki pieniezne | ich ekwiwalanty B 322 31 263
2) Naiezno$ci 14 62 040
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 36 108 -
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 168 710 126 049
- dluzne papiery wartoSciowe 168 710 126 049
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynkuy, w fym: 191 076 170 244
- diuzne papiery warlosciowe 191 073 168 584
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
It. Zobowigzania 38 699 12 356
- Z tytutu ujemnej wyceny instrumentow pochodnych 2099 -
. Aktywa netto {1 - i) 365 531 37T 240
V. Kapital funduszu/subfunduszu 353 885 368 555
1) Kapital wplacony 631 579 518 346
2) Kapital wyplacony (wielkoé¢ ujemna) -277 694 -149 791
V. Dochody zatrzymane 6 907 10725
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5028 3906
21 Zakurnulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 1879 6819
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4739 -2 040
VII. Kapitat funduszuisubfunduszu i zakumulowany wynik z operacjl (IV+V+/-Vi) 365 531 377 240
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 3 410 063,4060 3 548 317,9030
Kategoria A 3 366 604,7010 3502 799,6370
Kategoria B 43 458,7050 43 518,2660
Wartodé aktywdw netlo na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 107,18 106,37
Kategoria B 108,07 106,99

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto

na jednostk¢ uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé Ijcznie z wprowadzeniem, notami objasmajqcyml oraz mformaqq dodatkows, ktore

stanowig integralng czgsc sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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HI. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

S  RAGHUNEK WYNIKUZ OPERACY! - e aisota |
I. Przychody z iokat 4772 5 536 1969
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe 4 768 5 536 1969
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 4 - -
1l. Koszty funduszulsubfunduszu 3 650 2890 1031
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1885 2436 841
Wynagrodzenie dia_podmiotdw prowadzgcych dystrybucie - - -
Optaty dia depozyiariusza 93 100 31
Opiaty swigzane z prowadzenien rejestru aktywdw “ - -
Opiaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - .
Uslugi w zakresie rachunkowosci 80 105 42
Ushugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszl/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - = -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszly odsetkowe 32 8 3
Koszty zwigrane z posiadaniem nieruchormosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 1546 241 114
Pozostate 3 - -
lil. Koszty pokrywane przex towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-HI) 3650 2890 1031
V. Przychody z Ickat netto {I-IV) 1122 2 646 938
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1839 4808 2001
1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia jokat, w tym: -4 940 7 690 4 464
- Z tytubu réinic kursowych -1076 -340 -184
tyn21 Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w 8779 D882 2462
- 2 tytubs rdzZnic kursowych 10 874 -7 410 -4 008
VIl. Wynik z operaciji (V+-Vi) 2 961 7 454 2939
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 0,86 2,10 1,20
Kategoria B 1,16 2,64 1,01

Wszystkie dane prezentowanc sy w tysigcach ziotych za wyiatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowad lgeznic z wpmwadzemem notami objasniajacymi oraz informacia
dodatkowa, ktdre stanowig integralng czesé sprawozdama finansowego. :

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 57

'od:2018-01-01 do 2018-06-30."

- od 2017-01-01 do 2017-12-31

I. Zmiana wartodci aktywdw netto

1. Warto¢ aktywow neto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawezego arr 240 131779
2. Wynik z operaciji za okres sprawczdawczy 2961 T 454
a} przychody z lokat netio 11422 2646
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 840 7680
c) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) z wyceny lokat 6779 -2 882
3. Zmiana w aktywach netto z tytuls wyniku z operacii 2 981 7 454
4. Dystrybucja dochodéw (preychoddw) funduszu/subfunduszu (razemy: - -
a) z przychodéw z jokai netto - -
b} ze rrealizowanego zysku ze rbycia fokat - -
) z przychoddw ze zbycla lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) «14 670 238 007
&) zrmiana kapitaly wplaconego (powiekszenie kapitaiu} 113233 356 013
b} 2miana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -127 803 -118 006
6. £aczna 2miana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) =11 709 245 481
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 365 531 377 240
8. Srednia warto§¢ aktywow netlo w okresie sprawozdaweczym (*) 382 452 249 460
Il. Zriana liczhy jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednosiek w okresie sprawozdawezym
Kategoria A
Liczba zhytych jednostek uczestnictwa 10569 970,8520 3 350 380,4080
Liczba odkupionych jednestek uczestnictwa 1196 165,7880 1123 844,5510
Saldo zmian -136 194,9360 2 226 535,8570
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,0000 42 837,4010
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 59,5610 860,9400
Saldo zmian -59,5610 41 976,46810
2. Zmiana kezby jednostek od poczatku dziatalnosc
funduszu/subfunduszu
Kategoria A
Liczba shylych jednostek uczestnictwa 5993 198,7680 4833 2279160
Liczba cdkupionych jednostek uczestnictwa 2 626 594,0670 1430 428,2790
Saldo zmiar 3386 604,7010 3 502 799,6370
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 48 343,1110 48 343,1110
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 884,4060 4 8248450
Saldo zmian 43 458,7050 43 518,2660
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
Hl. Zmiana wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ akiywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 106,37 103,13
Kategoria B 106,99 103,24
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozrdawezego
Kategoria A 107,18 106,37
Kategoria B 108,07 106,99
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke
uczesinictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 0,76% 3,14%
Kategoria B 1,01% 3,63%
Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny
4. Minimaina warto$¢ aktywdw netlo na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
) 2017/01/02,
Kategoria A 106,39 2018-01-03 163,14 2017/01/03
Kategoria B 07,02 2018-01-03 103,25 |  2p17-01-02
5. Maksymaina wartogé aktywow netfo na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 107,35 2018-04-27 106,38 | 2017-12-27
. 2017112/27,
Kategoria B 108,16 2018-06-15 106,99 2017/12/31
6. Warloé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym (**)

Kategoria A 107,18 2018-06-30 106,37 [ 2017-12-31
Kategoria B 108,07 2018-06-30 106,89 | 2017-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfundusza w gredniej 1.02%, 1.16%

wartoscl aktywéw netto, w tym: ! ,

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,99% 0.98%
Wynagrodzenie dia podmiotow prowadzacych dystrybucie - -
Opiaty dla depozylariusza 0.05% 0,04%
Oplaty 2wigzane 7 prowadzeniem rejestru aktywow - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,05% 0,04%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aklywami funduszu/subfunduszu

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACH GLOBALNYCH
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*) Srednia wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartoscei aktywow nefto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktérych nie byla przeprowadzona wycena oficialna, przyjeto
warto$¢ aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalnej,

*¥*) Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana
zgodnie z wyceng bilansowsg.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto
na jednostkg uczestnictwa,

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacja dodatkowg, ktére stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego. o

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC ~ OBLIGACJI GLOBALNYCH

Nota nr 1
Opis przyjetych zasad rachunkowoéci:

1.~ Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfundusza w dniu wyceny
pomniejszonej ¢ zobowigzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatlu wplaconego badz kapitahy wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywéw netto na Jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadajg ceng nabycia réwng zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany
zysk (powickszaja niezrealizowana stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszajy zrealizowana strate)
z kantraktu terminowego.

7. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly ofrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

8. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym tacznie 1 prezentuje lacznie jako skladnik lokat Subfunduszu,

9. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metods ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajacs na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytuhu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu
podiegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sic metods ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

10. W przypadku, gdy jednego dniz dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

11. Przystugujgee zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartodci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akeji uznaje si¢ za zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nast¢pnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

12. Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu,
w kiérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

13. Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nast¢pnym po dniu ustalenia
tych praw.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, .
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14.

15.
16.

17.

18,

19.

20.

21

22,

Zmiang wartoéci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie Jub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skiadniki Iokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazaf, w ktorej jest
to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dia ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnotei: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku
z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku =z
wyceng srodkéw pienigznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy sie na wycene aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwiazane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Plamosci z tytutu
kosztéw zmmiejszajg uprzednio utworzong rezerw¢. Preliminarz kosztébw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwodci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o kiérej pobierane s oslatnie

dostgpne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartodci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedhig wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscia godziwa sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dluznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3.3. wartos¢ godziwa pozostatych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynka moze zostaé
- oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju ushugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywoéw pienigznych zwiazanych z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone

do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
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skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru
wartosciowego, w szczegblnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw glownych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie 7 przepisami o gospodarce
nieruchomoséciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwe] nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania.

6. Aktywa oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia sic w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowiazan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny sredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych przy zobowiazanin sie
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efeltywnej stopy procentowej.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie,
w ktore s3 wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzieh wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow nette Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniv, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawezym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2018., poz. 395 z pbéin. zm. ) oraz rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyceji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 lipea 2017 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonalo wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowity ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacii.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszn

T NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZUISUBFUNDUSZU . o

T 20971231

Néleihbécl .

14

62 040

Z tytulu zbvtych lokat

62 033

Z tytuly instrumentow pochodnych

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa aibo wydanych cerlyfikatow inwestycyjnych

Z tytulu dywidend

Z tylulu odsetek

LR R A

Z tytubu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na padmioty wdzieiajace pozyczek

Pozostale, w tym:

- Z tytutu podatkéw

- naleznosci od TFi

ot |,

Neta nr 3 Zobowigzania Subfunduszn

e NOTAZ3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU - .

-2018-06-30 .

T RO TA R

Zobowiazania

38 699

12 356

Z tytutu nabylych aktywow

Z tytulu transakeii przy zobowiazaniu sie funduszu/subfunduszy do odkupu

35 486

9592

Z tyludu instrurnentow pochodnych

2098

Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

18

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyinych

1036

Z tytulu wyplaty dochodow funduszu/subfunduszu

Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tylulu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytuly gwarancji fub poreczen

Z tytuku rezerw

Pozostale skiadniki zobowigzan, w tym:

=  tytutu debetow na rachunakch bankowych

Nota nr 4 Sredki pienigzne i ich ekwiwalenty

Ca RO18DB30 T
: Warlokt na dzled
|11 NOTA-4 |, STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA -
i ‘RACHUNKACH BANKOWYC)
I. Banki { waluty
DOM MAKLERSKI BZ WBK S.A. - 3245 - -
EUR 3563 1 585 - -
UsD 443 1 660 - -
BANK ZACHODNiI WBK S A. - 302 - 300
PLN 302 302 300 300
CREDIT AGRICOLE BEANK POLSKA S.A. . 70 - 30
PLN 70 70 30 30
MBANK S5 A, - 3 484 - 309833
CHF - - - -
EUR 1 4 . -
PLN 3480 3480 30933 30933
ERSTE GRUP BANK AG - 1221 - -
EUR 280 1221 - -
4o od 2018-04-01 do 2018-06-30 | ““rod 2017-01-01 do 2017-12-31 .
e NEE RS ESIE SPRAWOZDAWGZYM |  Wartoéé na. | dzier) bilansowy |~ Wartos¢ na .| dzien bilansowy
O Sk AREDN W OITESE SAWOLOMCIYN. | g mkaii | i | o ey | 7o aneomy.
. CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYGH ZOBOWIAZAN - | W dandl walucle | sprawozdania || w dane] waliicie . sprawozdania
Il. Sredni w okresie sprawozdawszym poziom srodkow
pienieznych (*) - 9175 - 14 249
CHF - - 29 115
EUR 263 1123 52 222
PLN 7258 7 258 13 858 13 858
Usp 221 784 14 55

*) Sredni w okresie sprawozdawezym poziom srodkéw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany rodkow pienigznych
na kazdy dziefi roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 111 Ekwiwalenty §rodkéw pieniginych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 12%5904 109 640
Diuzne papiery warto§ciowe 122 904 109 640
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 156 553 131118
Dluzne papiery warto$ciowe 156 553 131 118
Suma: 279 457 240 758

¥} Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe statokuponowe oraz weksle,

Skiadniki iokai notdwane na aktywnym rynku (**)

45 806

Diuzne papiery wartoiciowe

45 806

16 409

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 34 520 37 466

Dluzne papiery warto$ciowe 34 520 37 466
Zobowigzania (**%) - -
Suma: 80 326 53 B75

¥*) Za aktywa obciazone ryzykiem przeplywow Srodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmicnnokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stope procentows, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentowa, o ujemnej wycenie na dziesi bilansowy.

WY L R e R R R e G : i “finansowego wiys. "
Kwoty odzwierciediajace maksymaine obclazenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby sirony transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie 389 596
wartodci godziwych dodatkowych zabezpieczen (***)
Srodki na rachunkach bankowych 8 322 31263
Naleznosci 14 62 040
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do cdkupu 36 108 -
Sktadniki lokat notowane na akbywnym rynku 168 710 126 049
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 191 076 170 244
Przypadk} znaczgcej koncentrac)i ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach 113 156 89 259
lokat w podziale na kategorie bitansowe ()
- Papiery diuzne emitowane przez Skarb Panstwa Rzeczypospolilej Polskigj 113 156 B9 259

*#¥%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowi

gzafi z wyemilowanych papierow

wartosciowych {obligacii stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonow skarbowych i listéw zastawnych), depozytéw bedacych

sldadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz

niewywiazania sic

kontrahenta z zawartych transakcji, w szczepdlmosei na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-

sell-back.

*¥¥¥+) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogélem dla poszczegélnych kategorii lokat.

: L 2018-08-30. 0 o] U0 0174231 0
P T i Wartos€ na dzlel . | - Wartost na dzien
: R U SR L LR g bilansowy w walucie - | bilansowy w walucie
: NO A'SRYZYKOWALUTO'WE S i sprawordania .| . sprawozdanla -
R R A T Ty T e finansowego w tys. “finansowego wiys,
Poziom obcigzenia aktywow | zobowiazan funduszu/subfunduszy ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkow znaczacsj koncentracii ryzyka walutowego w - -
poszczegolnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 4470 -
Naleznosc 4 3
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 55 554 36 790
Skfadniki iokat nienotowane na aktywnym Tynku ‘166 556 134 031
Zobowigzania 37 585 9592
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Nota nr 11 Koszty Subfunduoszu

NOTA-11 1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

A1 1 WYNAGRODZENIE DLA

0d 2017-01-01 do
7-06-30. -

thu%u mnaémdzenia stalego

[ 2 tytdu wynagrodzenia za wyniki *arzgdzania

Suma:

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach sczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA |~ 2047-12.31 ~ " 20161231 01512481 T
I.I:N?rlogé aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie iata 977 240 131 778 2025
obrotowe
il. Wartosé aktywdw netto na poszezegdine kategorie jednosiek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 106.37 103,13 100,30
Kategoria B 106,99 103,24 -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzemiach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w Jjednostkowym
sprawozdaniu firansowym za bieZacy okres sprawozdawczy;

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezato uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o Znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktore nalezaloby uja¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym | w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi Jjednostkowymi
sprawozdaniami finansewymi:

Nie wystgpily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w Jednostkowym sprawozdaniju finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi j opublikowanymi Jjednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytaly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacj¢ majatkowy i finansows, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownost
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny akiywéw netto na jednostke
uczestnictwa,

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw nette na Jjednostke
uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na Jednostke uczesmictwa.

¢} Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dzialalnogci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestia korekt,

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:
Brak innych informacji niz wskazane w Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Pozostale informacje:
Brak innych informacji niz wskazane w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny

sposob wplyna¢ na ocene sytuaciji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian,
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
\

Pavel Witkowski

Menadzer Wydziaty Sprawozdawczego
Departament Admini tracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. zo.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

W e

Ewa Radkowska-$wietori
Prezes 7.

A _N\

Krzysziof Cz’érk;s
Czlonek Zarzadu Skarbiec TF! S.A

géﬁt%(jcjan/@h
iceprezes Zarzadu Skarbiec TF/ S.A.

©K carzadu Skarbiec TFI S.A.

ndrzej Sotdek
Czlonek Zarzgdu Ska iec TFI S.A.

Podpi_sy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Bartosz Jozefial
Wiceprezes 7 qdu
ProServidé Figteco Sp. z 0.0,

Ji

Warszawa, dnig 24 sierpnia 2018 roku
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